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广 一 


作者 简介 








保罗 ,了 萨 缪 尔 森 和 威廉 . 诺 德 豪 斯 


保罗 萨 缪 尔 森 (Paul A. Samuelson)， 毕业 于 芝加哥 大 
学 和 哈佛 大 学 ， 是 麻 省 理工 学 院 经 济 学 研究 生 部 的 创始 
人 人。 他 的 许多 著作 使 得 他 在 年 轻 时 就 赢得 了 世界 性 的 声 
苟 。 他 是 美国 第 一 个 诺 贝尔 经 济 学 奖 得 主 (1970 年 )。 萨 
缪 尔 森 教授 曾 长 期 为 美国 《新 闻 周 刊 》 的 经 济 学 栏目 所 
稿 ， 曾 担任 美国 总 统 约翰 .肯尼迪 的 经 济 顾问 ， 属 于 那 种 
能 够 同 普通 民众 进行 交流 和 沟通 的 为 数 极 少 的 科学 家 之 
一 。 萨 缪 尔 琳 常 出 席 国会 听证 ， 并 担任 联邦 储备 、 财 政 
部 、 许多 私人 机 构 和 非 营利 机 构 的 咨询 顾问 。 除了 在 麻 省 
理工 学 院 做 研究 工作 和 经 常 打 网 球 之 外 ， 萨 绿 尔 森 教 授 还 
是 组 约 大 学 的 客座 教授 。 他 的 6 个 孩子 (包括 三 胞 胎 ) 为 
萨 绿 尔 森 家 族 衍 续 了 15 个 子孙 


威廉 诺 德 豪 斯 (Wilam D. Nordhaus) ,美国 杰出 的 经 济 
学 家 之 一 ， 出 生 于 新 墨西哥 州 的 爱 伯 克 奇 。 本 科 就 读 于 耶 
重大 学 ， 经 济 学 博士 学 位 是 在 麻 省 理工 学 院 获得 的 。 现 为 
那 重 大 学 惠 特 尼 - 格 里 斯 伍 尔 德 经 济 学 教授 和 考 尔 斯 经 济 
学 研究 基金 会 理事 . 诺 德 素 斯 的 经 济 学 研究 范围 很 广 ， 包 
括 环境 、 价 格 、 能 源 、 技 术 变革 、 经 济 增长 、 利润 和 生产 
率 的 增长 趋势 。 此 外 ， 诺 德 案 斯 还 对 经 济 政 策 很 有 兴趣 。 
他 在 1977~1979 年 间 是 卡特 总 统 经 济 顾问 班子 成 员 ， 曾 在 
美国 政府 各 种 顾问 理事 会 和 委员 会 中 任职 ， 不 时 给 《纽约 
时 报 》 和 其 他 报刊 把 文 ， 在 耶鲁 大 学 主讲 经 济 学 原理 课 
程 。 诺 德 案 斯 教授 与 他 的 雪子 蕊 区 拉 居 住 在 康 湿 狄 格 州 的 
组 黑 文 市 ， 他 们 有 一 条 长 着 金黄 色 毛 的 爱 丸 潘多拉 。 夫 妇 
俩 有 共同 的 爱好 : 音乐 、 远 足 、 旅 游 和 滑雪 。 





本 书 翻译 团队 与 主 译 人 简介 
二 









《经 济 学 》 第 16 版 的 主 译 人 箭 琛 和 其 他 译 者 在 学 术 顾 问 胡 代 《经 济 学 》 第 17 版 的 译 者 : 前 排 从 左 到 右 : 谢 巡 、 孙 嘉 欢 、 芋 琛 、 王 


光 教 授 家 中 庆贺 先生 的 八 十 寿辰 .从 左 到 右 ， 依 次 为 兽 刚 、 琳 、 任 小 理 、 杨 丽 花 ; 后 排 从 左 到 右 ， 社 兵 、 慕 玮 并、 多 本 、 钱 抢 
冯 娟 、 苦 兴 华 、 全 蛾 、 胡 代 光 、 薄 琛 、 胡 冰 、 卢 车 琼 、 方 普 


《经 济 学 》 第 18 版 详 注 者 : 从 右 到 左 《不 分 排 ) 依次 为 张 宁 、 乔 乐 、 张 姻 、 胡 音 、 黄 丽 真 、 张 芍 、 薄 琛 、 韩 京 抱 、 黄 宏 兴 、 盘 姥 、 蒲 钙 
捍 、 清 醒 东 、 李 淑 萍 、 陈 志 杰 、 杨 丽 花 、 陈 教 杰 、 阿 伯 特 、 薪 录 想 、 朱 至 瑜 和 演 得 利 。 

第 18 版 主 译 人 萧 琛 教授 简介 

北京 大 学 经 济 学 院 教授 、 博 士 生 导师 。1978~1985 年 在 北京 大 学 经 济 学 系 效 学 士 和 硕士 学 位 ; 1987~1989 年 获 世 界 银行 奖学金， 在 美国 
马里 兰 大 学 经 济 学 系 攻 读 博 士 课程 ， 曾 应 聘任 世界 级 行 顾问 ，1991 年 回 母 校 任教 ，1992~2004 年 初 担任 国际 经 济 系 主任 ; 现任 北京 大 学 
社会 科学 学 部 学 本 秘书 、 北 京 泛 亚 太 经 济 研究 交流 中 心 主任 、 联 合 国教 科 文 组 织 桂 轨 经 济 教育 顾问 。 讲 授 《 公 共 部 门 经 济 学 》 和 《市 场 
企业 和 产业 组 织 》 等 课程 。 曾 参 译 《国外 经 济 学 论文 选 》 和 《 帕 尔 格雷 夫 经 济 学 大 缮 典 》， 曾 主 译 《美国 总 统 经 济 报告 )， 出 版 《全 球 同 
络 经 济 》、《 美 国 微观 经 济 运 行 机 制 )、《 论 中 国 经 济 改 革 》、《 效 率 、 公 平 与 深化 改革 开放 》 等 多 部 专著 ， 主 要 论文 包括 《 论 东 亚 人 金融 
风 其 : 关于 新 型 经 济 周期 理论 的 思考 》、《 论 WTO 的 “成 熟 效应 ”与 “升级 效应 "》 等 。 曾 主持 国家 、 北 京 和 教委 的 科研 基金 项 目 ， 获 
得 UNESCO 、 国 家 、 北 京 和 教委 等 嘉奖 - 
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Bo Franco Modigliani and James Tobin, 
colleagues and dear friends, 
economic pioneers, 


champions of equity 








关 一 
内 容 提要 








本 书 是 当代 经 济 学 泰斗 、1970 年 庶 贝 尔 经 济 学 奖 得 主 萨 缪 尔 森 的 不 朽 经 济 学 
著作 ， 自 1948 年 问世 以 来 就 广 受 赞誉 ， 先 后 被 翻译 成 40 多 种 文字 出 版 ， 是 有 史 
以 来 发 行 量 最 大 、 至 今 在 全 球 范围 内 仍然 被 广泛 采用 的 经 济 学 教科 书 。 第 18 版 为 
2005 年 修订 的 最 新 版 ， 在 经 历 了 前 17 版 的 积 囚 和 沉淀 之 后 ， 无 论 在 内 容 还 是 在 形 
式 上 都 已 经 近乎 完美 ， 而 且 在 融入 了 时 代 变 革 的 元 素 和 新 的 案例 和 数据 之 后 ，《 经 
济 学 》 { 第 18 版 ) 可 谓 是 更 上 一 层 楼 。 

全 书 共 7 编 34 章 : 包括 基本 概念 ， 供 给 、 需 求 和 产品 市 场 ， 要 素 市 场 ， 应 用 
国际 贸易 、 政 府 和 环境 ， 经 济 增长 与 商业 周期 ， 经 济 发 展 、 经 济 增长 与 全 球 经 济 以 
及 失业 、 通 货 膨胀 与 经 济 歼 策 等 内 容 。 训 插 了 微观 经 济 学 和 宏观 经 济 学 领域 的 大 部 
分 知识 。 在 保持 “把 注意 力 始终 放 在 经 济 学 的 基本 概念 和 核心 理论 " 这 一 风格 的 前 
提 下 ， 本 书 对 金融 经 济 学 、 网 络 经 济 学 、 环 境 经 济 学 ， 以 及 全 球 化 背景 下 的 国际 经 
济 与 贸易 做 了 重点 论述 或 重 写 ， 对 前 治 的 实践 及 理论 成 果 ， 对 国际 化 外 包 、 股 息 税 
改革 、 品 牌价 值 以 及 行为 经 济 学 等 也 给 出 了 最 新 的 介绍 。 

本 书 适合 于 高 等 院 校 经 济 学 专业 、 财 经 类 专业 本 科 生 及 教师 ，MPA、MBA、 
iMBA 、EMBA 学 员 及 教师 ， 理 论 研究 者 ， 政 府 工作 人 员 ， 企 事业 管理 者 及 一 般 读 者 
学 习 和 研究 之 用 。 











萨 织 尔 本 《 经 济 学 》 教 科 书 第 18 版 于 2005 年 在 美国 麦 格 劳 一 着 尔 出 版 
公司 出 版 。 该 书 首 版 发 行 是 在 1948 年 , 之 后 大 约 每 三 年 更 新 一 次 ,迄今 已 经 
有 了 18 个 版 本 。 半 个 多 世纪 以 来 ， 这 部 西方 世界 的 “经 济 学 圣经 ,早已 被 
译 成 了 法 文 、 德 文 、 意 大 利文 、 囊 典 文 、 西 班 牙 文 、 葡 萄 牙 文 、 日 文 、 中 文 、 
阿拉 伯 文 、 俄 文 、 名 牙 利 文 、 捷 克文 、 罗 马 居 亚 文 、 密 尔 维 亚 文 、 越 南 文 等 
40 余 种 文字 ， 销 售 总 量 也 已 超过 1 000 万 册 。 


一 、 为 什么 萨 缪 尔 厅 在 普及 经 济 学 的 事业 中 能 够 
取得 如 此 成 就 


， 萨 绿 尔 森 《 经 济 学 》 教 科 书 长 期 广泛 流行 ， 是 一 件 值得 思索 和 回味 的 事 
情 。 萨 缘 尔 森 早 在 而 立 之 年 就 在 西方 经 济 学 界 赢得 了 尤 誉 。 他 30 岁 时 出 版 的 
一 项 高 级 研究 成 时 《经济 分 析 基 础 》， 在 25 年 之 后 为 他 带 来 了 诺 贝尔 经 济 学 
奖 ， 并 使 他 成 了 美国 经 济 学 家 中 第 一 个 享 此 殊荣 的 人 。 

一 个 顶尖 的 学 者 为 什么 要 投身 于 普及 性 教育 事业 并 取得 了 如 此 成 就 ? 

首先 ， 萨 绿 尔 森 有 一 种 经 世 济 民 的 心 油 和 请 学 鹤 智 的 头脑 。 在 二 战 后 百 
刻 待 兴 、 全 慨 无 限 的 氛围 中 ， 作 为 一 名 教师 ， 他 所 看 到 的 是 年 轻 学 生 们 失望 
于 传统 教科 节 的 茫然 的 照 神 ， 他 所 感到 的 是 “探讨 普及 经 济 学 的 草 命 性 方法 
的 时 机 业已 成 熟 。”?* “为 了 影响 一 代 人 的 思想 ”"，; 萨 绢 尔 森 长 期 况 尽 心血 、 
甘 之 如 馈 。 在 诺 贝 汞 颁奖 致辞 中 ， 瑞 典 斯 德 可 尔 摩 经 济 学 院 教授 阿 沙 : 林 贝克 
曾经 这 祥 评 价 : “ 萨 缘 尔 森 在 提高 经 济 学 分 析 水 平方 面 的 贡献 ， 已 超过 当代 
其 他 任何 一 位 经 济 学 家 。 他 事实 上 是 重 写 了 经 济 学 理论 的 许多 领域 。”“ 

其 次 ， 萨 纵 尔 森 博 采 众 长 、 善 于 折旧， 是 一 位 海纳百川 的 高 手 。 萨 绢 尔 
森 认 定 现代 资本 主义 经 济 是 一 种 “混合 经 济 "， 由 私人 经 济 和 公共 经 济 两 部 分 
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社 ，1999 年 。 
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译 者 序 


构成 ， 前 者 可 以 用 微观 经 济 学 加 以 分 析 ， 后 者 则 可 用 岩 观 经 济 学 进行 论证 。 
“ 萨 纪 尔 森 的 开拓 性 的 教科 书 的 功绩 在 于 : 它 第 一 次 成 功 地 把 (当时 ) 新 的 凯 
因 斯 主义 经 济 学 和 传统 的 微观 经 济 学 结合 在 一 起 。 萨 缕 尔 森 使 用 了 新 古典 综 
合 派 的 概念 ， 即 一 互 经济 被 恢复 到 充分 就 业 状态 ， 原 有 的 古典 学 派 的 原理 便 
能 够 适用 。” 获 级 尔 森 意欲 为 志 观 经 济 学 提供 一 个 同 微观 经 济 学 相 一 致 的 分 析 
框架 。; 一 个 基本 的 事实 是 : “宏观 经 济 学 ”一 词 ， 在 萨 绿 尔 森 的 教科 书 问世 
之 前 ， 甚 至 还 不 曾 出 现在 西方 经 济 学 的 词典 中 。“ 在 微观 经 济 学 领域 ， 萨 绢 尔 
森 所 采用 的 一 整套 市 场 分 析 方法 ， 如 供给 曲线 、 兰 求 曲 线 和 成 本 曲线 等 ， 迄 
今 仍 是 经 济 学 界 的 共识 和 典范 。? 

再 次 ， 萨 绿 尔 森 具 有 博爱 的 师长 情怀 和 非凡 的 沟通 才能 。 萨 绿 尔 森 的 第 
16 版 和 第 17 版 的 书 前 有 一 和 句 看 似 平 常 却 意 境地 授 的 题词 ，“ 卖 给 我 们 的 孩 
子 和 学 生 。” 萨 继 尔 森 不 仅 桃李 满 天 下 、 读 者 千 百 万 ， 而 且 还 是 6 个 孩子 (会 
“三 胞 胎 ") 的 慈 父 和 15 个 子 种 的 家 长 。 萨 绢 尔 森 深 感 “ 营 相 让 “ 沉 交 的 经 济 
学 ” 变 成 激动 人 心 的 学 科 ， 以 恢复 它 的 本 来 面目 ， 那 么 ， 即 使 是 很 一 般 的 经 
济 学 图 表 ， 也 都 需要 重新 设计 。” 萨 缘 尔 木 还 专门 附加 了 “如 何 看 图 ”一 章 。 
为 了 更 恰如其分 ， 他 甚至 “路 破 铁 鞋 ”地 采 屯 了 一 句 很 有 点 鲜 见 的 “中 国 说 
语 "， 来 作为 该 附录 的 题 头 格言 。 在 讨论 国际 贸易 的 时 候 ,， 他 又 独 具 活 心地 给 
制 了 一 幅 特别 的 “世界 地 图 ”"。 在 图 中 ， 各 国 的 位 置 性 状 仍 薪 然 可 辨 ， 但 版 图 
大 小 部 不 再 取 决 于 疆土 面积 ,而 是 贸易 份额 1 这 样 的 图 读 起 来 ， 怎 能 不 让 年 
轻 的 学 生 为 之 心动 和 浮想 联翩 ? 

最 后 ， 萨 梁 尔 森 既 是 语言 巨 反 ， 又 是 曲 黑 大师。* 在 续 密 漫长 的 理论 电大 
和 沉 癌 相 煤 的 毛 辑 推理 中 ， 本 书 的 读者 总 是 有 幸 能 不 时 地 为 作者 的 语言 艺术 
所 感染 ， 不 时 地 为 一 种 自然 蝎 默 的 风格 所 触动 。 例 如 ， 在 讨论 “边际 价值 决 
定价 格 ”的 时 使 ， 萨 雏 尔 森 会 提 全 您 应 当 切 记 ， 是 “ 狗 尾 巴 在 扬 动 狗 身子 。” 
又 如 ， 在 讲解 国际 贸易 政策 时 ， 他 将 “关税 ”上 比 作 “ 撤 在 轮船 发 动机 里 的 沙 
子 ”; 而 在 讨论 投资 乘 数 获 应 的 时 候 ， 他 又 用 “ 按 动 小 提琴 弦 ” 加 以 类 比 。 此 
外 ， 在 介绍 马克 思 的 “专栏 ”中 ， 他 引用 了 马克 转 的 名 言 ， 让 上 世界 在 共产 





5 “Play it agein, Samuclson™, The Economist, August 23rd, 1997, p.58. 

56“ 金色 的 谴 展 "， 第 2 页 ， 妆 琛 译 ， 萨 娟 尔 森 和 诺 德 率 斯 : 《经 济 学 》 第 16 版 中 译本 ， 健 夏 出 版 
社 ，1999 年 。 
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主义 草 命 面前 闫 持 吧 ， 而 后 又 加 以 有 季 应 :统治 叭 级 确实 在 这 位 伟人 的 影响 下 
闸 持 了 一 个 多 世纪 ! 


二 、 萨 缪 尔 森 《经 济 学 》 教 科 书 面临 哪些 批评 和 挑战 


萨 加 尔 森 经 济 学 教科 书 “ 的 确 开 创 了 一 个 内 新 而 持久 的 典范 。”， 研 究 经 
济 学 的 历史 学 家 ， 像 那些 研究 地 球 上 皮 骨 与 化 石 的 古生物 学 家 一 样 ， 通 过 考 
证 《经 济 学 》 的 第 1 版 如 何 修订 成 第 2 版 ， 并 最 终 成 为 今天 这 个 版 本 的 ， 来 
确定 名 种 经 济 学 观点 的 雇 壮 年 代 。 

尽管 如 此 ， 随 着 岁月 的 流 造 ，“ 凯 恩 斯 革命 ”的 局 限 性 逐渐 暴 雷 ， 萨 缪 
尔 琳 的 教科 书 也 遭 致 了 许多 的 批评 。 在 20 世纪 60 年 代 ， 曾 有 一 本 评论 性 专 
著 《 批 区 缪 尔 森 》 "指责 他 过 于 为 自由 放任 的 市 场 制度 辩护 ， 其 篇 栖 竞 然 等 
同 于 萨 缪 尔 森 的 教科 忆 。 而 到 1997 年 第 16 版 推出 之 前 ， 美 国 评论 四 又 有 人 
认为 萨 深 尔 森 过 于 追随 凯恩斯 ， 其 15 个 版 本 的 教科 书 基调 “体现 了 一 种 对 政 
府 干 预 功 能 的 信任 和 对 市 场 适 作 后 时 的 祖 忱 "。 该 文 还 指出 。“ 由 于 总 是 着 眼 
于 短期 总 镍 求 ，《 经 济 学 》 低 估 了 探讨 长 期 经 济 增长 的 源泉 的 重要 性 。 又 由 
于 凯恩斯 所 担心 的 问题 ， 即 “人 们 往往 会 储 茵 过 多 ， 从 而 导致 经 济 紧缩 ， 
《经 济 学 》 的 许多 版 本 都 隐 合 着 一 种 “ 反 储 鞭 ， 的 基调 。 直 到 1989 年 发 行 的 
第 13 版 ， 萨 绢 尔 森 和 诺 德 三 斯 才 深 感 美 国 的 储 革 率 已 经 过 低 ， 开 始 提 请 人 们 
关注 储 车 水 平和 经 济 增 长 之 间 存 有 密切 的 关系 。” 

近年 丛 庶 抽 蘑 式 的 挑战 应 该 说 来 自 于 斯 坦 福 大 学 的 教授 斯 落 格 利 蒋 。 他 
写 道 ， “在 实质 上 ， 这 【〔 指 新 古典 综合 体系 ) 就 是 把 经 济 学 分 为 两 个 不 同 的 
部 分 。 在 一 个 部 分 中 ， 当 社会 的 经 济 资源 没有 达到 充分 就 业 时 ， 宏 观 理论 便 
能 够 适用 ; 在 另 一 个 部 分 ， 当 社会 的 资源 达到 充分 就 业 时 ， 微 观 理 论 就 发 生 
作用 。 这 种 二 者 相互 独立 而 很 少 关 联 的 理论 体系 在 教科 书 的 写作 和 课程 的 教 
学 上 得 以 反映 出 来 ; 先 讲 微观 ， 后 讲 宏观 ， 或 者 把 次 序 斯 倒 过 来 都 是 无 所 谓 
的 事情 。 在 过 去 的 数 十 年 中 ， 经 济 学 者 们 已 经 对 微观 经 济 学 和 宏观 经 济 学 的 





9“ 金色 的 省 展 "， 萧 党 译 ， 萨 纪 尔 森 和 诺 德 谤 斯 : 《经 济 学 》 第 16 版 中 译本 ， 华 夏 踢 版 社 ，2003 
年 第 7 次 印刷 ， 和 名 3 页 。 

10 林 特 : 《 批 萨 吏 尔 琳 》，1974 年 德 文 版 ，1977 年 英文 版 。 
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分 割 提出 了 疑问 。 整 个 经 济 学 界 已 经 相信 : 宏观 的 变化 必须 以 微观 经 济 学 的 
原理 为 基础 ; 经 济 学 只 有 一 套 ， 而 非 两 变 。 然 而 ， 这 一 观点 却 没有 在 现 有 的 
任何 教科 书 中 被 反映 出 来 。 呈 

不 满 是 向 上 的 车 轮 ， 亮 争 是 创新 的 动力 。 早 在 20 世纪 30 年代， 当 “ 洁 
胀 ”这 个 经 济 学 难题 出 现 之 后 ， 经 济 学 界 已 深 感 “新 古典 综合 派 ”的 解 森 力 
己 经 达到 极限 ， 并 呼吁 要 “寻找 一 个 新 的 凯恩斯 ， 他 的 突如其来 的 洞察 力 将 
会 发 展 出 一 个 理论 来 解释 今天 所 发 生 的 齐 情 ”。5 到 了 90 年 代 ， 当 “不 停 沾 
又 不 膨胀 ”的 “新 经 济 ” 展 现 之 后 ， 西 方 经 济 学 家 则 更 是 大 声 疾 呼 ， “需要 
超过 马 融 尔 和 萨 绢 尔 森 的 原理 ”。 萨 纶 尔 森 第 15 版 《经 济 学 》 发 行 之 后 ， 一 
些 评论 家 已 经 委婉 地 挑 明 “ 其 流行 势头 似 成 强 紫 之 末 "。!# 同期 ， 斯 蒂 格 利 苹 
和 和 机 昆 的 教科 书 都 已 经 开始 在 国内 外 引起 胡 动 ，William Baumol 的 教科 书 的 呼 
声 也 很 高 ,截至 1997 年 已 经 出 了 7 版 ， 更 早 的 Richard CG. Lipsey 的 教科 书 ， 
在 1981 年 就 出 到 了 第 6 版 。 

令 人 困惑 的 是 ，1998 年 萨 绿 尔 森 教 科 书 的 第 16 版 也 即 50 周 年 爹 版 误 生 
后 ， 其 人 气 指数 则 似 双 如日中天。 加里" 伯 克 (Gary Burk》 曾 评论 道 ，“ 烦 恩 
斯 曾 不 无 自嘲 地 说 过 : “长 期 看， 我 们 都 属于 死亡 。 在 经 济 学 第 16 版 问世 
的 今天 ， 我 对 此 似乎 不 再 敢 苟 园 。 看 来 ， 我 们 的 脉 持 依 然 相当 强劲 ”而 荚 继 
尔 森 本 人 甚至 不 无 自 变 地 宣称 “已 经 站 到 了 时 代 的 潮 头 和 经 济 学 的 锋 刀 之 
上 ”。»” 


三 、 为 什么 说 当今 的 《经 济 学 》 教科书 正 处 在 一 场 
革命 的 前 尹 


主流 经 济 学 代表 作 ， 或 者 说 公认 的 “集大成 ”之 教科 书 。 一 般 说 来 不 应 
该 不 惟一 ， 尽 管 现在 还 不 能 排除 “多 元 化 ”有 可 能 会 成 为 一 个 很 长 时 期 内 的 
趋势 。 由 此 ， 上 述 “ 里 程 碑 ” 候选 作品 的 数量 本 身 ， 似 乎 也 折射 出 一 个 问题 ， 
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即 它 们 在 “ 均 质 化 ”或 “殊途同归 ”的 道路 上 丽 怕 还 茧 要 进一步 廊 合 。 或 者 ， 
它们 的 读者 群 和 风格 特色 还 需要 进一步 细 分 和 定位 。 能 否 走 的 成 为 “第 四 块 
里 程 碑 "， 目 前 许多 专家 部 一 至 认为 : “ 鸡 犀 还 需要 上 时间 的 检验 。”* “ 绿 油 
油 的 麦苗 ”不 等 于 “金灿灿 的 谷 钨 ”"。“ 要 昆 的 书 ， 即 使 能 够 移 销 ， 也 不 可 能 
像 萨 缘 尔 麻 所 做 过 的 那 祥 变更 经 济 学 的 教学 模式 。”” 

从 历史 角 间 看， 里程碑 式 的 经 济 学 教科 书 在 几 十 年 内 长 同 不 衷 的 情况 并 
不 鲜 见 。1776 年 经 济 学 之 父 亚当 ,斯 密 的 《国富 论 》 问 世 以 来 ， 西 方 经 济 学 界 
已 经 产生 了 三 部 公认 的 里 程 碑 之 作 。 第 一 部 是 1848 年 首 版 问世 约翰 . 穆 勘 的 
《政治 经 济 学 原理 》。 该 书 多 次 再 版 ， 成 为 19 世纪 后 半 叶 英语 世界 中 几 读 的 经 
济 学 教科 书 。 第 二 部 是 1890 年 首 版 的 阿尔 弗 里 德 ' 马 歌 尔 的 《经 济 学 原理 3。 
该 书 一 直 被 替 为 西方 经 济 学 界 的 “圣经 "。 直 到 1948 年 ， 才 出 现 第 三 部 “ 集 
大 成 ”之 作 ， 即 保罗 , 萨 银 尔 森 的 《经 济 学 》。 

从 学 术 创新 角度 看 ， 教 科 书 是 “长城 "， 革 命 性 成 果 是 “基石 "， 其 他 突 
破 性 成 果 则 是 “ 砖 "。 在 第 一 次 大 综合 中 ， 蒜 勒 等 所 要 论证 和 阅 扬 的 是 著名 的 
“看 不 见 的 手 ” 的 原理 ， 然 后 再 综合 其 他 成 果 并 派生 出 改善 市 场 经 济 人 制度 的 方 
案 。 在 第 二 次 大 综合 中 ， 融 合 了 微 积 分 和 心理 学 的 “边际 革命 "， 显 然 是 不 可 
或 缺 的 “基石 "。 马 歌 尔 将 “供求 论 ”“ 节 竹 论 ”“ 生 产 费 用 论 ” 间 “边际 效 
用 理论 ”整合 在 一 起 ， 才 形成 了 一 个 新 药 折 赴 体 系 。 而 在 第 三 次 综合 中 ， 山 
思 斯 的 《通论 》 显 然 是 石破天惊 的 草 命 性 成 果 。 好 庸 置疑 ， 近 半 个 多 世纪 以 
来 ,货币 学 派 、 合 理 预 期 学 派 等 都 已 经 取得 了 显 妆 的 成 就 ， 都 构成 了 对 遍 恩 
斯 经 济 学 的 严峻 挑战 。 但 是 ， 恶 怕 还 不 能 说 它们 已 经 超脱 了 凯恩斯 的 理论 体 
系 ， 并 已 经 推出 了 可 以 同 《通论 》 相 媳 美 的 “基石 ”性 成 果 。 

从 新 型 世界 经 济 现实 的 角度 看 ， 当 今 的 经 济 学 可 亩 正 处 在 一 场 大 革命 的 
前 夜 。 半 个 世纪 以 来 ， 西 方 经 济 经 历 了 一 场 慢性 的 波动，20 世纪 30 和 40 年 
代 是 “ 停 潜 "，50 和 60 年 代 是 “膨胀 "，70 和 80 年 代 是 “ 停 滑 由 胀 "， 而 90 
年 代 以 来 则 是 “ 既 不 停 潜 又 不 膨胀 "。" 与 此 相应 ， 凯 轧 斯 经 济 学 似乎 也 经 历 
了 一 轮 慢性 波动 ，30 和 40 年 代 是 “开创 ”和 “拓展 "，50 和 60 年 代 是 “成 





16 “大 代 光 序 ” 第 2 页 ， 萨 综 尔 森 和 诺 乱 素 斯 《经 济 学 》 第 16 版 中 译本 ， 华 夏 出 版 社 ，1999 年。 
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18 阐 深 “新 经 济 周 期 与 经 济 学 新 浪 苯 ”"，《 经 济 学 动态 》，2000 年 第 三 期 ， 第 53 页 。 
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热 "，70 和 80 年 代 是 “扬弃 ”"，90 年 代 以 来 则 是 “回归 "。* 商业 周期 的 “ 连 
注 论 ”乃至 “永远 消失 论 ”"， 应 该 说 是 一 种 强烈 的 信号 。 “真实 经 济 周 期 ” 理 
论 能 否 取 代 遍 恩 斯 主义 的 经 典 周 期 理论 ? “虚拟 经 济 周期 ”在 新 的 经 济 学 孝 
科 书 中 究竟 应 该 有 什么 祥 的 位 置 ? 

如 何 解 释 上 述 半 个 多 世纪 以 来 的 世界 经 济 “ 长 波 "， 而 新 的 “长 波 ” 又 是 
什么 ? 汽车 主导 产业 群 为 徽 电 子 主导 产业 群 赫 代 之 后 ，“ 实 物资 本 ”经 济 周 
期 是 否 会 让 位 于 “人 力 资本 ”的 经 济 周期 ? “金融 风暴 ”是 一 种 什么 样 的 新 
型 危机 ? 贸易 逆差 、 汇 率 走 避 乃至 油价 畏 高 为 什么 能 够 同 强势 增长 的 经 济 并 
行 不 迟 ? 在 微观 经 济 学 方面 ，“( 软 件 ) 版 本 ”“ 锁 定 ”“ 捆 顷 ”“ 网 络 效 
应 ”“ 企 业 新 边界 ”“ 需 求 方 规模 经 济 ”等 ， 都 有 待 锐意 开拓 、 形 成 共识 并 
创建 新 的 体系 。 而 在 发 展 经 济 学 和 转轨 经 济 学 领域 ， 值 得 关注 的 经 济 学 命题 
可 谓 更 多 并 更 有 价值 。 例 如 ， 计 划 经 济 转向 市 场 经 济 的 迎 辑 步 怠 ， 新 兴 经 济 
体 与 成 熟 经 济 体 接轨 中 的 红利 分 享 模 式 ， 从 模拟 市 场 切 换 到 成 熟 市 场 的 临界 
条 件 和 成 功 关键 ,等 等 。 随 着 中 国 经 济 和 中 国资 本 市 场 的 迅速 曝 起 ， 新 的 现 
实 命题 正在 向 现 有 经 济 学 教科 书 提出 更 严 滩 的 挑战 。 


四 、 在 “新 经 济 ” 现 实 和 “多 元 化 ”竞争 面前 萨 缪 尔 森 
怎样 继续 如 履 薄 冰 


“新 经 济 ”的 挑战 与 “多 元 化 ”的 竞争 ， 不 仅 意 味 着 经 济 学 正在 成 为 一 个 
空前 引人入胜 的 领域 ， 而 且 也 意味 着 脏 绿 尔 琳 “古老 的 ”的 教科 书 需 要 进一步 
兹 发 青春 。 尽 管 本 书 不 无 先 机 优势 ， 但 毕竟 已 经 肯 50 多 年 的 风雨 。 若 不 能 继 
续 “ 如 履 薄 冰 "， 则 本 书 的 领先 优势 也 未 尝 不 能 易手 。 让 译 者 吃惊 的 一 点 是 ， 
在 第 16 版 、17 版 进行 了 那么 大 的 改动 之 后 ， 本 版 竟然 还 有 许多 新 陈 代谢 甚至 
伤 能 动 骨 之 处 。 

第 一 ， 经 过 更 加 精心 和 严格 的 筛选 ， 本 版 内 容 更 加 切合 初学 者 在 新 世纪 
的 需要 。 在 浓缩 了 的 篇 幅 中 ,不仅 继 续 包含 了 诸如 稀缺 、 效 率 、 实 易 利 得 和 
比较 优势 原则 等 微观 经 济 学 概念 ， 总 供给 和 总 需求 、 货 币 政 策 传导 机 制 等 宏 
观 经 济 学 范畴 ， 以 及 经 济 增长 理论 和 经 济 周 期 模型 而且 还 进一步 扩大 了 





19 痕 架 ; “ 现代 西方 经 济 周期 理论 均 成 熟 播 弃 与 回归 ”， 《北京 大 学 学 报 》， 1993 年 第 四 斯， 第 69~ 
77 页。 
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“信息 经 济 学 ” “环境 经 济 学 ”和 “真实 经 济 膨 期 理论 ”等 内 容 。 环 境 生 态 经 
济 学 、 医 疗 保健 经 济 学 等 前 沿 问题 国际 宏观 经 济 学 的 新 视角 ， 强 调 技术 、 
发 明和 人 力 资本 的 新 的 经 济 增长 理论 ， 信 息 经 济 学 的 新 流派 、 信 息 定价 的 因 
境 和 网 络 效应 ， 投 资 经 济 学 中 的 不 确定 性 与 博弈 论 ， 污染 许可 证 交易 的 经 济 
学 分 析 和 案例 分 析 ， 等 等 ， 都 得 到 了 进一步 的 强调 。 

第 二 ， 本 蔬 不 仅 增 昭 了 上 一 版 重视 “信息 网 络 经 济 ” 的 色调 而且 推 进 
了 “市 场 机 制 再 度 崛 起 ”的 时 代 施 律 。 前 苏联 、 东 欧 ， 特 别 是 中 国政 革 的 经 
验 ， 得 到 了 更 多 的 重视 。 寻 租 问 题 、 腐 败 问题 、 委 托 代理 问题 ， 也 都 有 更 多 
的 新 内 容 。“ 转 轨 经 济 学 ”是 萨 缪 尔 森 多 年 来 一 直 在 呼 响 的 新 学 科 。 萨 织 尔 
森 在 其 传 来 的 视频 讲话 中 这 样 说 道 ， 转轨 经 济 学 ， 特 列 是 中 国道 路 的 研究 
应 该 说 是 未 来 诺 贝 尔 奖 得 主 的 新 难 命题 。 有 阅历 的 读者 可 能 知道 ，20 世纪 70 
年 代 中 后 期 ， 萨 继 尔 木曾 经 用 “停滞 鹏 胀 ” 这 个 命题 激励 和 【用 诺 奖 )》 “县 
赏 ”锐意 进取 的 经 济 学 后 生 。 至 于 信息 网 络 经 济 ， 或 者 说 “新 经 济 "， 水 来 就 
是 诺 德 豪 斯 近年 精力 投入 比较 多 的 领域 。 在 本 书 中 ， 污 染 许 可 证 、 无 线 电 频 
道 、 网 址 城 名 等 新 型 “商品 ”交易 范式 ， 都 进一步 得 到 了 系统 深入 的 讨论 。 

第 三 ，“ 国 际 宏观 经 济 学 ”等 鸭 前 洛 问题 的 篇 幅 有 所 增加 。 转 际 金融 方 
面 的 内 容 有 了 较 多 刷新 和 较 大 调整 。 这 是 对 于 近年 国际 人 金融、 国际 贸易 和 国 
际 投资 等 领域 中 所 发 生 的 一 系列 令 人 耳目 一 新 的 战略 发 展 的 及 时 呼应 。 世 界 
经 济 的 首要 火车 头 美国 经 济 多 年 来 一 直 高 速 走强 ， 但 是 其 贸易 逆差 却 不 断 护 
大 ,美元 汇率 也 是 不 断 走 低 。 这 种 “ 强 经 济 ” 与 “ 弱 贸 易 "、“ 境 美元 ”的 并 
行 不 迟 和 相 辖 相 成 ， 应 该 说 是 对 已 有 (国际 ) 宏观 经 济 学 基本 命题 的 正面 而 
尖锐 的 挑 店 。 至 于 全 世界 的 “廉价 货币 ”， 以 及 随 之 而 来 的 世界 性 的 房地产 泡 
沫 和 畸形 高 企 的 国际 原油 价格 ， 显 然 也 都 需要 当代 经 济 学 者 正视 和 回应 。 

第 四 ， 本 书 新 意 难以 尽 述 ， 不 妨 借用 两 位 作者 的 话 作 一 归纳 。 在 本 书 前 
言 中 他 们 这 样 写 道 : 经 济 学 是 一 门 动态 的 科学 。 它 所 揭示 的 是 经 济 现象 、 环 
境 变化 、 世 界 经 济 和 整个 社会 的 变动 趋 荔 。 随 着 经 济 学 和 它 所 置身 的 现实 世 
办 的 发 展 ， 本 节 也 在 发 展 。 本 版 《经 济 学 》 在 以 下 七 个 方面 不 同 于 先前 各 
版 ,依次 是 : 1. 经 济 学 核心 理论 ; 2. 经 济 学 的 创新 ; 3. 强调 小 的 即 美的 ; 和 4 
新 世纪 的 政策 问题 5. 关于 全 球 化 问题 的 争论 ，6. 宏观 经 济 学 的 论战 ，7. 力 
求 更 加 简明 各 清晰。 对 于 本 书 这 七 点 新 意 ， 两 位 作者 在 其 前 言 中 都 有 详细 的 
交代 。 在 全 文 翻 译 的 过 程 中 ， 译 者 也 不 时 感触 良 多 地 发 现 ; 本 版 大 量 辅助 材 
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料 ， 如 资料 、 人 物 、 案 例 等 “专栏 "， 作 者 都 进行 了 新 一 于 的 其 酌 、 增 删 、 
调整 和 润色 。 


五 、 新 世纪 和 初期 中 国 读者 应 该 如 何 异 鉴 国外 《经 济 学 》 
教科 书 


经 济 学 是 一 门 帮 助人 们 增强 洞察 力 和 保障 选择 效率 的 学 问 。 经 济 学 有 许 
多 定义 ， 就 新 世纪 中 国 读者 而 言 ， 我 感到 其 中 两 个 特别 值得 注意 。 其 一 是 马 
睦 尔 的 定义 : “经 济 学 是 一 门 研究 人 类 一 般 生活 事物 的 学 间 ， 它 研究 个 人 和 
社会 活动 中 与 获取 和 使 用 物质 福利 必需 品 最 密切 相关 的 那 一 部 分 。” 其 二 是 罗 
宾 斯 的 定义 ; “经 济 学 是 研究 人 类 行为 的 一 个 侧面 ， 即 目的 和 具有 多 种 用 途 
的 稀缺 的 手段 之 局 的 关系 的 科学 。” ” 

坚持 不 懈 地 将 “最 优化 行为 "、“ 市 场 均衡 ”和 “稳定 性 偏好 假设 ”结合 
起 来 ,4 经 济 学 提供 了 各 种 范式 ， 可 以 帮助 我 们 在 确定 目标 、 选 择 手段 和 保 
证 效率 之 间 获 得 一 种 均衡 。 高 考 复习 时 间 应 该 如 何 分 配 才能 保证 各 科 成 绩 最 
能 相辅相成 ? 金融 风暴 导致 经 济 萧条 之 后 应 否 多 做 些 “时 间 密 集 型 ”的 事情 ， 
如 生 孩 子 或 读 MBA? 经 济 近 用 房 的 装修 应 否 追 求 豪华 ? 是 否 应 该 用 当 “ 负 
人 ”的 办 法 去 购买 第 二 大 ,住房 ? 科学 家 应 否 长 期 担任 行政 领导 ? 股票 价格 指 
数 (沪指 ) 6 000 点 之 后 能 否 继续 大 量 持 有 一 线 蓝筹 股 ? 面 对 CPI 和 资产 价格 
的 节 节 上 涨 ， 我 们 应 否 人 只 “强调 节 流 ”走向 “强调 开源 ”、 从 “间接 投资 ” 走 
向 “直接 投资 "? 显然 ， 这些 问 题 的 答案 都 会 因 时 因 地 因 人 而 异 。 

正 因为 如 此 ， 我 们 才 需 要 寻找 一 种 一 般 性 的 参展 “ 解 "。 日 常生 活 中 ， 你 
看 到 的 是 情怀 名 异 的 芸 芮 众生， 是 特殊 ; 而 在 经 济 学 中 ， 你 过 到 的 将 是 具有 
“ 自 利 ”目标 和 “理性 ”手段 的 “经 济 人 ”， 是 一 般 。 找 到 了 一 般 ， 显 然 有 助 
于 比照 出 特殊 。 认 真 系统 地 学 习 经 济 学 之 后 ， 你 将 会 用 一 种 同 以 往 角 异 的 目 
光 去 审视 整个 世界 。 

你 所 关注 的 可 能 不 再 仅仅 是 价格 如 何 上 涨 ， 而 是 会 这 样 问 : 价格 上 涨 
的 主要 原因 是 “需求 拉 上 ”还 是 “成 本 推进 ”? 你 所 看 到 的 “房地产 调控 "， 








20 [ 美 ] 杰克 替 什 利 弗 : 。“ 经济 学 带 国 的 扩张 "， 六 滁 译 ， 朱 天 核 ，《 现 代 国 外 经 济 学 论文 选 》 第 
十 四 辑 ， 商 务 印 蔬 馆 ，1992 年 出 版 ,第 179 页 。 
21 加 里 。 贝克 尔 : 《人 类 行为 的 经 济 学 方法 》。1976 年 英文 版 ， 第 4 页 。 
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可 能 不 下 仅仅 是 呼 呈 “降价 ”和 声讨 “暴利 ”， 而 是 能 否 “ 扩 大 供给 ”和 
“缩小 需求 "? 你 所 困惑 的 “大 牛市 "， 可 能 不 再 是 机 关 单位 如 何 三 令 五 审 
“不 准 上 班 炒 股 ", 而 是 会 反思 : 现 阶段 大 牛市 所 激励 的 是 “生产 性 努力 ” 
还 是 “分 配 性 努力 "? 是 “实体 经 济 ” 还 是 “ 虐 拟 经 济 "? 你 甚至 有 可 能 不 
再 寄 亿 于 同仁 、 同 学 或 邻居 的 “赚钱 效应"， 而 可 能 会 变 得 更 加 宁静 致远 : 
探索 和 把 所 新兴 的 “自动 稳定 器 ”的 性 质 及 其 变迁 ， 降 不 恐惧 于 “ 绞 肉 机 
效应 "， 也 不 贪 茜 于 “ 提 鞠 机 效应 "。 而 你 所 重视 的 “新 农村 ”建设 ， 则 很 
可 能 不 再 仅仅 是 “剪刀 差 "、“ 财 政 拨款 ”和 “税收 减免 "， 而 是 “丰收 悖 
论 "、“ 蛛 网 理论 ”和 “ 达 际 消费 倾向 "。 总 之 ， 你 会 发 现世 界 从 来 未 曾 变 
得 如 此 地 生机 吉 勃 和 趣 意 益 然 ! 

哈佛 大 学 的 要 昆 教授 说 得 好 ，“ 在 我 当 学 生 的 20 年 中 ， 最 令 我 兴奋 的 课 
程 是 我 在 上 大 学 一 年 级 时 所 选 的 连续 两 个 学 期 的 经 济 学 原理 。 可 以 毫 不 夸张 
地 说 ， 这 门 课 改变 了 我 的 一 生 。 ”无 怪 乎 萨 缪 尔 森 节 有 一 自豪 言 “如 果 我 
能 为 一 个 国家 编写 经 济 学 教科 书 ， 我 就 不 会 在 平 是 谁 在 为 它 制定 法 律 ， 又 是 
谁 在 为 它 起 革 条 约 。”” 萨 绢 尔 森 的 教科 书 不 仅 能 够 让 初学 者 迅速 地 梳 澳 主 流 
经 济 学 的 全 角 ， 而 且 还 能 不 断 地 怖 新 财政 学 、 金 融 学 、 统 计 学 、 会 计 学 、 制 
度 经 济 学 、 国 际 经 济 学 、 发 展 经 济 学 和 环境 经 济 学 的 知识 。 在 西方 它 堪 称 一 
部 “小 型 的 经 济 学 百科 全 书 "。 

改革 开放 ， 特 别 是 中 国 加 入 WTO 以 来 ， 东 西方 经 济 学 的 交流 和 碰撞 ， 对 
于 中 国 新 一 代 人 才 的 素质 万 至 整个 民族 的 恩 维 习惯 ， 应 该 说 都 已 经 产生 了 积 
概 的 影响 。 许 多 经 济 学 工具 ， 如 “需求 管理 ”各 “比较 优势 ”等 ， 剖 已 经 为 
我 们 的 政策 制定 者 所 驾 轻 就 热 。 在 应 对 “人 民 币 升值 ”压力 和 贸易 摩擦 的 进 
程 中 ， 中 国政 府 所 提出 的 “ 先 改 变 汇 率 形成 机 制 ” 的 大 政 方针 ， 中 国学 者 关 
于 “ 独 享 接轨 红利 ”的 经 济 学 恩 路 ， 中 国企 业 挣 脱 “ 头 脑 肢 体 ”国际 分 工 困 
境 的 战略 意识 以 及 从 “中 国 制 造 ”走向 “中 国 创造 ”的 坚实 和 脚步， 都 已 经 让 
整个 的 世界 刮目相看 和 性 目 结 笛 。 

多 要 提请 注意 的 一 点 是 : 尽管 萨 绢 尔 森 但 诺 深 厚 影 响 巨 大 ,但 其 书 中 茶 
些 观 点 并 非 不 存在 需要 质疑 和 上 反思 的 地 方 。 外 国 的 经 济 学 所 植 根 的 土壤 毕竟 
与 我 国 的 不 同 ， 美 国 经 济 学 家 的 基本 立场 也 的 确 与 我 们 有 别 。 微 现 地 说 ， 对 





22 蝎 昆 : 《经 济 学 原 瑟 》 中 译本 ， 梁 小 民 译 ， 三 联 书 店 和 北京 大 党 出 版 社 ，1999 年 ， 第 6 页 。 
23 张维迎 ， 致 读者 ( 代 皮 )， 经 济 学 英文 版 第 16 版 影印 本 ， 机 械 工业 出 版 社 ，1998 年 了 月 ,第 8 页 。 
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于 中 国 股市 屡屡 “ 唱 空 而 做 多 ”的 行径 ， 就 可 谓 一 个 夸张 式 的 典型 而 现实 的 
类 出 。 宏 观 地 说 ,美方 要 求 我 们 转变 经 济 增长 方式 这 一 看 似 轻松 的 建议 ， 也 
并 非 不 含有 部 促 我 们 改革 税收 制度 和 收入 分 配 体 制 的 各 咯 意 图 ， 而 这 个 意图 
在 当今 中 国 社会 政治 领域 中 并 非 不 是 足够 地 沉重 与 微妙 ! 总 之 ,中 国学 生 及 
其 他 读者 在 大 胆 地 借 监 、 参 者 、 择 怪 和 利用 的 同时 ， 绝 不 可 以 轻视 应 有 的 分 
办 能 力 ， 也 绝 不 可 以 恕 视 中 国 特色 社会 主义 的 基本 国情 和 经 济 发 展 的 特定 阶 
自 。 


括 织 


2007 年 10 月 14 日 于 北京 大 学 











逝去 的 20 其 纪 ， 管 见证 了 世界 上 大 
多 数 人 们 生活 水 平 令 人 惊叹 的 提升 ， 尤 其 
是 北美 、 西 欧 、 东 亚 等 地 区 的 富裕 国家 。21 
世纪 ， 人 们 不 禁 要 问 ， 她 能 否 续 写 上 一 世纪 的 
辉煌 ? 少数 国家 的 丰裕 能 否 意 及 到 多 数 贫困 的 国 
家 ? 换言之 ,圣经 《启示 录 》 中 骑马 人 所 警示 的 那 
些 饥 范 、 战 争 和 疾病 等 顽症 ， 是 否 会 继续 在 非洲 大 陆 津 
上 诬 ， 帮 至 进一步 整 延 ? 这 些 问 题 的 答案 在 很 大 程度 上 都 取 
决 于 上 述 国家 的 经 济 发 展 ， 包 括 教 育 、 投 资 、 对 外 贸易 和 
公共 医疗 等 。 





市 场 日 益 重 要 


在 过 去 的 25 年 里 ,无 论 是 我 们 的 信仰 还 是 经 济 制度 
都 发 生 了 急剧 的 变化 。 许 多 国家 纷纷 操 弃 了 传统 的 集体 
主义 经 济 模式 ,而 代 之 以 市 场 经 济 制 度 。 如 爱尔兰 、 博 
英 瓦 纳 、 菲 律 宾 等 不 同类 型 的 国家 ， 者 经历 了 强劲 有 力 
的 经 济 发 展 。 有 史 以 来 ， 我 们 从 未 君 见 这 样 多 国家 的 经 
济 像 20 世纪 下 半 叶 那样 经 历 了 持续 的 增长 。 

你 也 许 会 以 为 长 期 繁荣 所 导致 的 人 们 对 于 经 济 事务 的 
兴趣 已 经 有 所 淡化 。 训 实 上 ， 令 人 费解 的 一 点 是 ， 各 国人 
民 在 生活 中 对 于 经 济 学 不 朽 真理 的 追求 变 得 比 以 前 更 加 活 
旺 与 虎 诚 。 多 年 来 ， 美 国 一 直 致力 于 解决 其 生活 水 平 增长 
组 要 等 问题 ;然而 在 世纪 之 交 ， 美 国 的 劳动 生产 率 已 经 不 
断 提高 ， 产 出 在 不 断 增 加 ， 失 业 率 也 在 下 降 。 

放眼 世界 ,计算 机 和 通信 技术 的 进步 已 经 创造 出 一 个 
竞争 更 加 激烈 的 全 球 市 场 ， 世 界 也 因此 变 得 更 加 效 不 可 
印度 、 俄 罗斯 是 发 展 中 的 大 国 ， 它 们 若 想 达到 
当今 定 国 的 生活 水 平 ， 杀 怕 很 有 必要 进一步 理解 市 场 经 济 
制度 的 精 储 。 同 时 ， 越 求 越 多 的 有 识 之 士 已 开始 对 全 球 性 
的 环境 问题 优 心 刷 刷 。 他 们 认为 ， 很 有 必要 尽快 签订 更 多 
的 旨 在 保护 人 类 珍贵 的 自然 遗产 的 固 际 协定 。 所 有 这 些 令 
人 目不暇接 的 发 展 和 变化 ， 都 是 我 们 所 谓 的 “经 济 ”的 现 
代 歌 出 中 的 一 幕 。 





经 济 复苏 


半 个 世纪 以 来 ， 在 美国 乃至 全 世界 的 课堂 上 ,我们 这 
本 教科 书 都 已 经 成 了 经 济 学 人 门 教学 的 范例 。 每 一 新 的 版 






本 。 都 要 从 最 杰出 的 经 济 学 家 那里 汲取 
有 关 市 场 如 何 运 行 、 社 会 如 何 提高 人 民生 
活水 平等 课题 的 恩 想 精华 。 然 而 ， 自 1948 年 
本 书 第 1 版 问世 以 来 ， 经 济 学 的 确 已 经 发 生 了 
深刻 的 变化 。 并 且 因为 经 济 学 原本 就 是 一 个 活 生 
生 的 不 断 丰富 和 发 展 的 有 机 整体 这 本 书 的 每 一 次 
再 版 都 是 一 次 新 生 。 而 每 经 历 一 次 新 生 。 作 者 都 能 借 此 令 
人 兴奋 的 契机 ， 来 展示 现代 经 济 学 家 最 前 洛 的 思想 ， 并 阅 
释 经 济 学 如 何 促进 世界 更 加 繁 荣 。 


由 此 ， 本 书 的 任务 是 : 对 现代 经 济 学 原理 和 美国 
乃至 整个 世界 的 经 济 制度 体系 做 一 睾 明晰 、 精 确 和 生 
动 的 介绍 。 我 们 的 宗 冯 是 全 面 评述 现代 经 济 学 。 为 
此 ， 我 们 强调 基本 的 经 济 原理 ， 它 们 出 每 天 报纸 的 头 
条 更 能 经 得 起 时 间 的 考验 。 


《经 济 学 》 第 18 版 


经 济 学 是 一 门 动态 的 科学 。 它 所 揭示 的 是 经 济 现象 、 
环境 、 志 界 经 济 和 整个 社会 的 变动 趋势 。 随 着 经 济 学 和 它 
所 置身 的 现实 世界 的 发 展 ， 本 书 也 在 发 展 。 《经 济 学 》 第 
18 版 在 以 下 七 个 方面 不 同 于 先前 各 航 


+. 经 济 学 的 杭 心 理论 ”通常 情况 下 经 济 学 都 似乎 是 在 没 
完 没 了 地 应 对 新 的 困惑 、 谜 团 和 其 他 两 难 问题 。 然 而 ， 
有 经 验 的 教师 都 明白 ， 支 撑 整 个 经 济 学 的 不 过 是 一 些 最 
基本 的 概念 。 只 要 掌握 了 这 些 基础 知识 ， 整 个 学 习 进 程 
就 会 事半功倍 并 变 得 意趣 套 然 。 为 此 ， 本 书 的 注意 力 始 
终 放 在 经 济 学 的 核心 理论 ， 即 那些 频 补 不 破 的 真理 上 面 。 
这 此 理论 在 21 世纪 的 音 要 性 将 丝 过 不 会 进 色 于 它们 在 20 
世纪 的 情况 。 微 观 经 济 学 的 概念 ， 如 稀缺 、 效 率 、 禄 易 
收益 和 比较 优势 原理 等 ， 永 远 不 会 丧失 它们 在 经 济 学 中 
的 核心 地 位 ， 只 要 妖 缺 性 本 身 还 继 缮 存在 。 学 习 宏 现 经 
济 学 的 学 生 ， 无 论 是 在 掌握 总 供给 和 总 需求 的 概念 方面 ， 
还 是 在 理解 国内 外 货币 的 作用 等 方面 ， 都 必须 打下 扎实 
的 基础 。 学 生 们 不 仅 应 当 学 到 有 关 经 济 增长 的 已 经 被 普 
遍 认可 的 理论 ， 而 且 也 度 当 了 解 关于 商业 周期 的 各 种 有 
争议 的 学 说 。 


尸 经 济 学 的 创新 现代 经 济 最 显著 的 特征 之 一 是 几乎 在 





LL 


2 前 


每 一 个 领域 创新 都 非常 迅速 。 计 算 机 产业 中 令 人 眩晕 的 发 
明 速 度 也 许 已 经 让 我 们 习以为常 。 在 该 产业， 几乎 每 个 月 
都 有 新 的 产品 和 新 的 软件 出 现 。 互 联网 正在 振 起 一 场 信息 
革命 ， 现 代 商 业 正 在 接受 一 场 洗礼 。 

此 外 ， 我 们 还 强调 经 济 学 本 身 的 创新 。 经 济 学 家 者 在 
以 自己 的 方式 变 成 一 群 禾 补 活 、 改 革 者 和 发 明和 人。 历史 表 
明 ， 经 济 思想 一 旦 用 于 解决 现实 世界 的 问题 ， 便 会 版 酿 和 
白 起 社会 变迁 的 浪潮 。 本 书 讨论 的 重要 创新 包括 通过 “ 排 
污 (许可 证 ) 交易 ”计划 ， 将 经 济 学 应 用 到 环境 保护 领 
域 。 其 他 重要 的 经 济 创新 包括 改善 后 的 管理 机 制 ， 诸 如 了 殉 
洲 货 币 一 体 化 这 类 激进 的 思潮 。 最 近 几 年 中 最 有 影响 的 经 
讲 创 新 之 一 ， 是 关于 消费 者 价格 (指数 ) 的 统计 权衡 问 
题 。 我 们 将 界定 一 个 最 重要 的 经 济 学 概念 “ 测 络 经 济 学 ”， 
并 讨论 它 怎样 影响 经 济 效率 和 市 场 力 量 ， 进 而 如 何 带 来 
“应 理解 散 微 软 ” 等 问题 的 争论 。 此 外 ， 事 关 人 类 未 来 的 
最 重要 的 创新 之 一 ， 是 如 何 处 理 诸如 气候 变化 等 属于 “全 
球 公共 品 ”之 类 的 问题 。 我 们 将 探讨 处 理 全 球 环境 问题 的 
新 的 方式 ， 诸 如 《京都 议定 书 》 这 种 模式 。 


3. 小 的 即 寺 的 ”在 过 去 的 半 个 世纪 中 。 经 济 学 大 大 拓展 
了 其 研究 领域 。 经 济 学 的 大 族 不 仅 标 扬 在 传统 的 市 场 领域 
之 内 ， 而 且 还 覆盖 了 环境 、 法 律 研究 、 统 计 和 历史 方法 、 
艺术 、 性 别 和 种 族 统 视 ， 甚 至 家 庭 生活 等 方面 。 然 而 。 从 
本 质 上 讲 ， 经 济 学 仍 是 一 门 关 于 在 现实 中 如 何 选择 的 科 
学 。 总 之 ， 这 有 点 像 点 菜 进 餐 ， 小 的 往往 是 美好 的 ， 因 为 
它 便于 消化 。 

为 本 书 确定 命题 曾 遇 到 很 多 的 两 难 同 题 。 为 挑选 这 
些 课题 ， 我 们 调查 了 许多 授课 教师 和 有 影响 的 学 者 ， 以 
判定 哪些 课题 对 于 教育 良好 的 公民 ， 或 者 新 一 代 的 经 济 
学 人 是 至 关 重 要 的 。 我 们 拟 出 一 份 涵盖 主要 课题 的 目录 
清单 ， 然 后 又 忍痛 将 其 中 许多 的 章节 和 附录 者 陆续 地 几 
去 。 我 们 不 时 地 发 间 ， 这 些 内 容 是 否 像 我 们 所 预期 的 屠 
样 完好 ， 对 于 学 生理 解 21 世纪 的 经 济 学 是 否 真 的 不 可 工 
鼎 。 每 一 深 题 只 有 过 了 这 一 关 之 后 ， 才 有 可 能 被 收编 入 
书 。 如 此 严格 筛选 的 结果 是 ， 本 书 的 篇 幅 比 前 几 版 减少 
了 四 分 之 一 。 农 业经 济 学 、 工 会 、 马 克 思 主义 经 济 学 和 
卫生 经 济 学 等 都 被 删 掉 ， 潭 用 更 多 篇 幅 讲 述 环 境 经 济 学 、 
网 络 经 济 学 和 真实 南 业 周期 理论 以 及 金融 经 济 学 。 


和 新 世纪 的 政 病 问题 对 于 许多 学 生来 说 ， 经 济 学 吸引 
他 们 的 地 方 在 于 经 济 学 和 公共 政策 的 关系 。 而 第 18 版 所 
强调 的 ， 正 是 微观 经 济 学 和 宏观 经 济 学 方面 的 政策 制定 问 
题 。 随 着 人 类 社会 的 发 展 ， 人 们 开始 玻 坏 自然 环境 和 生态 





系统 。 第 18 章 所 讨论 的 环境 经 济 学 ， 可 以 帮助 学 生理 解 
经 济 活动 的 外 部 性 问题 ， 并 进一步 探寻 能 让 人 类 经 济 发 展 
和 自然 环境 想 适 应 的 途径 。 一 系列 新 的 范式 和 案例 ， 诸 如 
股息 税 改 革 、 最 低 工 资 、 国 际 化 外 包 、 品 牌价 值 、 财 务 诈 
骗 等 ， 都 在 讨论 微观 经 济 学 的 核心 命题 并 联系 现实 生活 的 
过 程 中 得 到 广泛 地 应 用 。 

第 二 大 重点 在 于 金融 经 济 学 和 货币 经 济 学 。 通 过 引 人 
新 的 一 章 “ 人 金融 市 场 和 货币 的 特殊 形态 "， 我 们 相当 彻底 
地 重新 编写 了 金融 经 济 学 部 分 的 内 容 。 在 该 章 我 们 将 货币 
经 济 学 置 于 一 个 更 为 广阔 的 金融 舞台 之 上 ， 并 使 之 与 中 央 
银行 一 章 相连 四 成， 进而 探讨 货币 在 商业 周期 中 所 发 挥 的 
重大 作用 。 

回顾 历史 、 经 济 的 变迁 ， 并 结合 作者 亲身 的 经 历 ， 第 
18 版 继续 强调 运用 案例 分 析 和 援引 经 验 论据 来 证 秤 经 济 
理论 。 只 有 当 我 们 理解 了 1996 年 美国 福利 制度 改革 和 当 
前 医疗 保障 体系 所 存在 的 问题 时 ， 有 关 “ 反 贫困 ”命题 的 
两 难 困境 才能 够 变 得 真实 可 见 。 只 有 阐释 清楚 全 球 变 暖 的 
两 难 困境 ， 需 要 动用 经 济 手段 才能 解决 好 环境 问题 这 一 点 
才能 不 言 自明 。 而 上 只 有 当 我 们 了 解 了 财政 订 字 如 何 压低 国 
民 储蓄 之 时 ， 我 们 才 有 可 能 入 木 三 分 地 理解 宏观 经 济 学 。 


5 关于 全 球 化 问题 的 争论 过 去 10 年 中 ， 曾 出 现 许多 关 
于 国际 贸易 在 经 济 生活 中 的 作用 等 问题 的 激烈 理 战 。 一 些 
人 认为 美国 制造 业 就 业 率 的 下 降 原因 在 于 工作 机 会 都 被 出 
口 到 了 墨西哥 和 中 国 ， 尽 管 有 一 份 关于 就 业 趋 势 的 调查 曾 
对 此 提出 质疑 。 无 论 原因 何在 ， 美 国 在 21 世纪 初 都 实 实 
在 在 地 面临 着 一 种 困惑 : 产 出 高 速 增长 和 就 业主 著 下 降 二 
者 并 行 不 悖 。 

有 关 全 球 化 的 讨论 是 近 些 年 来 重大 的 论战 之 一 ， 其 症 
结 在 于 国家 之 闻 日 益 增进 的 经 济 一 体 化 。 美 国人 都 明白 ， 
现在 还 没有 哪 一 个 国家 能 成 为 孤岛 。 移 民 淹 和 国际 贸易 对 
交易 品种 、 成 交 价 格 和 我 们 的 薪酬 都 有 着 深刻 的 影响 。 妨 
烦 主 义 可 以 对 本 土 的 经 济 产生 摧 撕 性 的 影响 ， 而 非洲 的 起 
争 则 可 以 导致 饥 莫 进而 降低 人 民 的 生活 水 平 。 如 果 我 们 不 
仔细 地 研究 比较 优势 理论 ， 则 悉 怕 没有 人 能 够 忱 彻 地 理解 


“贸易 增长 和 资本 流动 所 带 来 的 影响 。 为 此 ， 第 18 版 进 一 


步 增加 了 有 关 国 际 经 济 学 、 国 际 经 济 贸易 及 其 慰 国 内 经 济 
变动 之 间 如 何 相互 影响 的 内 容 。 


全 宏观 经 济 学 的 论战 ”理解 现代 经 济 学 的 主要 竣 碍 之 一 
是 宏观 经 济 学 流派 众多 且 数 量 激 增 。 教 师 们 通常 都 想 知 
道 , 在 宏观 经 济 学 家 的 意见 如 此 分 层 的 情况 下 ， 学 生 们 究 
章 应 当 怎样 理解 问题 。 尽 管 在 处 理 这 类 众多 的 分 层 时 我 们 








仍然 感到 苦恼 ， 但 我 们 还 是 认为 这 是 经 济 学 健康 发 展 的 一 
和 神 表现 。 我 们 宁肯 看 到 生气 勃 莹 的 争论 ， 也 不 愿意 看 到 那 
种 你 好 我 好 的 一 团 和 气 。 

在 总 供给 和 总 需求 的 清晰 的 分 析 框 架 中 ,第 18 版 讨 
论 了 现代 宏观 经 济 学 的 所 有 主要 流派 。 我 们 一 方面 告诉 学 
生 应 当 如 何 理解 凯恩斯 主义 、 古 典 主 义 和 新 古典 主义 、 真 
实 商业 周期 及 货币 学 派 的 宏观 经 济 学 ， 另 一 方面 也 强调 
“预期 *、“ 市 场 出 清 ” 和 “总 需求 ”的 其 他 新 特征 。 本 书 
对 每 一 个 经 济 学 流派 都 进行 了 清楚 的 介绍 和 一 种 公正 的 反 
刀 及 比较 。 就 每 个 学 深 的 讨论 而 言 ， 我 们 都 会 援引 经 验 数 
据 进 行 客观 的 评价 。 所 有 重要 学 派 都 包括 在 “宏观 经 济 学 
流派 及 其 论战 ”这 一 章 中 。 此 外 我 们 还 强调 了 不 同 的 思路 
及 其 政策 含义 的 重要 性 。 

经 济 学 家 已 经 日 益 重 视 长 期 经 济 墙 长 的 决定 因素、 近 
期 的 生产 率 增长 反弹 的 原因 、 估 新 与 新 科技 知识 的 作用 。 
如 果 学 生 想 要 理解 关于 政府 债务 和 天 字 作 有 的 讨论 ， 那 么 
将 经 济 增长 质 于 前 沿 程 核心 地 位 是 完全 有 必要 的 。 通 过 将 
增长 理论 及 其 新 成 果 引 人 宏观 经 济 学 的 中 心地 带 ， 第 18 
版 较 好 地 反映 了 当代 经 济 学 的 这 种 复兴 态势。 


7 前 及 清晰 尽管 第 18 版 有 许多 新 的 特点 ， 但 整个 准备 
过 程 中 贯 崇 始终 的 “朝圣 的 北斗 "， 还 是 力图 创造 出 一 种 
清晰 积 易于 让 学 生 接受 的 方式 。 学 生 们 是 来 自 不同 的 背 
景 、 带 着 对 现实 世界 运作 方式 不同 的 先 人 之 见 走 进 我 们 的 
课堂 的 。 我 们 的 作用 并 不 是 要 改变 他 们 的 价值 观 。 相 反 ， 
我 们 只 是 希望 学 生 们 能 首先 理解 经 济 学 的 不 朽 真理 ， 然 后 
积极 地 付 请 实践 ， 从 而 让 鉴 个 世界 变 得 更 加 适合 于 他 们 及 
他 们 的 家 庭 去 从 事 工 作 和 进行 生活 。 为 达到 此 目的 ， 也 许 
没有 什么 办 法 能 够 比 简明 清晰 的 陈述 更 有 效 了 。 我 们 在 全 
书 的 每 一 页 上 都 煞费苦心 ， 以 增进 对 基础 经 济 理论 的 全 面 
把 握 。 我 们 曾 收 到 各 地 学 生 和 和 教师 的 数 以 千 计 的 评论 和 建 
议 ， 并 已 经 将 他 们 的 建议 融 人 第 18 版 中 。 


本 书 内 容 选用 事宜 


经 济 学 课程 有 各 种 安排 ， 可 以 用 一 个 季度 泛 读 ， 也 可 
以 用 一 年 精读 。 本 书 可 以 说 是 为 满足 各 种 需要 而 精心 编排 
的 。 较 高 深 的 内 容 在 附录 或 特别 标明 的 小 节 里 单独 安排 。 
这 样 既 可 以 注 足 那些 求知 欲 特别 强 的 学 生 ， 也 可 以 满足 那 
些 主 修 该 课程 要 求 彻底 探讨 经 济 学 的 学 生 。 我 们 还 天 加 了 
供 讨 论 用 的 高 难 问题 ， 以 试探 那些 学 习 上 特别 投入 的 学 生 
们 的 勇气 。 

即使 课程 节奏 比较 快 ， 你 也 有 机 会 欣赏 书 中 精心 编排 


前 


葵 
wy 


的 高 深 内 容 。 时 间 特 别 紧 促 的 学 生 ， 可 以 跳 过 较 难 的 部 
分 , 但 这 并 不 会 影响 你 对 经 济 学 核心 内 容 的 把 握 ， 也 不 会 
仿 离 经 济 推理 的 主线 。 此 外 ， 本 书 还 向 那些 最 优秀 的 青年 
学 者 提出 了 挑战 。 事 实 上 ， 当 今 许多 杰出 的 经 济 学 家 都 曾 
写 信贷 诉 过 我 们 ， 在 获取 博士 学 位 的 奋 半 过 程 中 ， 他 们 一 
直 依 第 着 这 本 《经 济 学 》。 


版 式 


第 18 版 选用 了 一 套 标 记 及 相应 材料 来 突出 某 些 肉 容 。 
你 会 发 现 有 三 种 标记 : 对 初出 桩 庐 者 的 警告 ， 研 究 中 的 经 
济 学 案例 ， 古 往 今 来 伟大 的 经 济 学 家 的 传记 等 资料 。 但 这 
些 标 记 下 的 内 容 本 身 并 非 集中 在 一 起 。 相 反 ， 它 们 被 安插 
在 相关 的 章节 之 中 ， 以 便 读者 可 以 在 不 打 断 思路 的 情况 下 
进行 浏览 。 阅 读本 书 时 ， 请 你 务必 用 心 记 住 这 些 标记 


表示 警告 ， 学 生 应 该 暂停 一 下 ， 以 确保 届 们 理解 
难点 或 微妙 的 问题 。 


2 表示 有 趣 的 例子 或 应 用 性 分 析 ， 它 通常 属于 现代 
经 济 学 的 基本 创新 。 


表示 经 济 学 重要 人 物 的 生平 。 有 了 时 是 著名 的 经 济 
学 家 ， 如 亚当 ,斯 密 。 有 时 是 将 经 济 学 引 人 公 共 
政策 的 重要 人 物 。 


本 版 新 特点 还 包括 在 章 末 强 亩 该 章 的 重要 内 容 ， 并 以 
一 种 特别 的 口 萄 提出 同 题 ， 以 帮助 读者 加 深 对 该 章 所 讨论 
的 主要 概念 前 理解 。 

书 中 的 黑体 字 部 分 ， 表 示 第 一 次 出 现 的 术语 ， 或 说 明 
这 是 组 成 经 济 学 语言 的 最 重要 的 概念 。 

尽管 如 此 ， 这 些 较 多 的 变化 仍然 没有 改变 自 第 1 版 以 
来 一 直 主 时 者 《经 济 学 》 的 风格 ， 简洁 的 文 可 、 清 晰 的 解 
释 和 精练 的 图 表 。 


致 宣 欢 先 教 宏观 部 分 的 教师 


同 前 一 版 一 样 ， 新 版 本 首先 讲 微观 经 济 学， 但 许多 教 
师 仍然 愿意 从 宏观 经 济 学 开始 讲授 。 他 和 们 也 许 认为 ， 初 学 
者 更 容易 理解 宏观 经 济 学 。 先 接触 宏观 部 分 ， 能 校 侠 地 激 
发 学 生 强 烈 的 兴趣 。 我 们 曾 分 别 用 这 商 种 安排 授课 ， 发 现 
这 两 种 办 法 的 效果 都 很 好 。 








惠 ; 


4 前 


无 论 你 的 授课 哲学 如 何 ， 本 书 均 为 你 做 了 精心 的 安 
排 。 从 微观 经 济 学 开始 的 教师 可 以 直接 按照 各 章节 的 顺序 
进行 下 去 ， 需 望 先 讲 宏 观 经 济 学 的 教 病 则 应 跳 过 前 半 部 书 
的 四 编 ， 而 直接 从 第 五 编 开始 。 本 书 已 经 根据 需要 特别 安 
排 了 说 明和 相互 参照 的 注释 。 

除 此 之 外 ， 对 于 那些 课时 有 限 无 法 涉及 所 有 内 容 的 教 
师 和 学 生 ， 第 [8 版 还 为 大 家 准备 了 两 个 单行 本 。 《微观 
经 济 学 》 (本 书 的 第 1-19 章 ) 和 《宏观 经 济 学 》 (本 书 
的 第 1~3 章 和 第 20~34 章 }。 


教学 参考 书 和 其 他 孝 辅 材料 


本 版 的 学 生 将 会 从 《学 习 指南 》 中 得 到 帮助 。 这 本 精 
心 设 计 的 参考 书 由 Depauw University 的 Gary Lemon 教授 
准备 ， 他 在 本 版 的 修订 工作 中 与 我 们 保持 了 紧密 的 合作 。 
该 书 无 论 是 用 于 课堂 讨论 ， 还 是 用 于 个 人 自学 ,都 已 经 被 
证 明 是 非常 成 功 的 。 既 有 针对 《经 济 学 》 全 书 的 《学 习 指 
南 》， 也 有 针对 微观 和 宏观 部 分 的 《学 习 指 南 》。 你 可 以 通 
过 网 上 订购 也 可 以 使 用 书号 随 主教 材 一 起 邮递 购买 。 

另外 ,教师 们 还 会 发 现 有 一 本 《教师 参考 手册 和 
是 库 》。 该 书 对 指定 教学 计划 和 淮 备 测验 非常 实用 。 另 
外 ， 麦 格 劳 一 着 尔 /欧文 出 版 公司 还 设计 了 一 套 双 色 的 
投影 仪 胶片 ， 可 用 在 教室 里 演示 图 表 等 资料 。 本 版 的 图 
表 和 数字 还 可 借助 幻灯 片 演示 。 幻 灯 片 可 从 我 们 的 网 站 
《 http: fiwww.mhhe.com/economicsfsamuelson18) 上 下 载 。 
该 网 站 不 仅 提供 交互 式 图 表 供 访问 人 自我 评分 、 练 习 测 试 
和 索取 关键 图 表 ， 而 且 还 为 每 章 后 面 所 提出 的 供 进一步 深 
人 研究 的 “问题 讨论 ”指明 了 探索 路 径 。 所 有 需要 这 方面 
资料 的 (美国) 读 者， 部 可 以 同 所 在 地 的 麦客 劳 一 希 尔 / 
欧文 公司 的 代表 处 联系 。 


计算 机 时 代 的 经 济 学 


电子 时 代 使 学 者 和 学 生 获取 信息 的 方式 发 生 了 革命 性 
变化 。 在 经 济 学 领域 ， 信 息 革命 使 我 们 能 更 加 便捷 地 接触 
到 各 种 经 济 数 据 和 学 术 潮流 。 第 18 版 的 一 个 新 特点 是 在 
第 1 章 之 前 增 写 了 “经 济 学 与 互联 网 ”一 文 ， 可 以 为 经 济 
学 快车 驶 向 信息 高 速 公路 提供 路 标 和 指南 。 

此 外 ， 每 一 章 后 面 都 新 增 了 一 项 内 容 ， 为 更 广泛 深入 
的 研读 提供 参考 ， 并 提供 一 组 帮助 学 生 加 深 理解 的 案例 和 
搜索 数据 的 网 址 。 

学 生 们 还 可 以 买 到 两 个 软件 包 宏观 经 济 学 (The 


Power of Macroeconomics) 和 微观 经 讲学 《The Power of 
Microeconomics)。 它 们 收编 了 与 本 书 直接 相关 的 内 容 。 这 
两 个 软件 包 都 是 多 媒体 课件 ， 可 以 借助 音像 方便 和 深化 学 
生 对 经 济 学 理论 的 理解 。 这 些 课件 允许 学 生 以 适合 自己 的 
速度 播放 ， 并 使 得 学 生 能 够 带 着 问题 参与 到 讲演 之 中 。 软 
件 包 由 加 州 大 学 欧文 分 校 管理 学 院 研究 生 院 的 Peter 
Navamo 编制 。 这 方面 更 详细 的 说 明 可 以 在 网 站 www, 
powerofeconomies.com 中 查获 。 


致 谢 


本 书 虽 然 只 有 两 位 作者 ,但 是 合作 者 却 很 多 很 多 。 我 
们 赢 心 感谢 我 们 的 同行 、 评 论 家 、 学 生 和 去 格 劳 一 着 尔 出 
版 公司 的 工作 人 员 ， 是 他 们 保证 了 《经 济 学 》 第 18 版 能 
够 及 时 完成 。 麻 省 理工 学 院 、 上 部 曾 大 学 及 其 他 院 校 的 同行 
也 热情 地 担 出 过 宝贵 的 意见 。 他 们 是 :William C. 
Brainard, E. Cary Brown, John Geanakoplos, Robert J. 
Gordon, Lyle Gramely, Paul Joskow, Alfred Kahn, 
Richard Levin, Robert Litan, Bary Nalecbuf, Merton J. 
Peck, Gustav Ranis, Herbert Scarf, Robert M. Solow, 
James Tobin, Janet Yellen 和 Cary Yohe。 

此 外 .我们 还 从 许多 基础 经 济 学 教学 人 士 们 不 倦 的 工 
作 中 获 益 菲 浅 ， 他 们 为 教科 书 所 做 的 努力 已 充分 体现 在 本 
版 之 中 。 我 们 还 要 特别 感谢 第 18 版 的 审 稿 人 。 他 们 是 : 


Mohammad Akacem, University of Colorado, Denver 
Mohua Das, Centre College 

Ceorge Fuekirehen, Thomas More College 

Adam Forest, Seaitle Uniiersity 

Satyajit Chosh, University of Scranion 

Aroop Mahanty, Universisy of Maryland 

Donald Milley, Youngstown Seate University 
Ibrahim Oweisa, Georgetown University 

Dennis Petruska, Youngstown State University 
Edward Scahill, University of Scrantan 


麻 省 理工 学 路 、 耶 重大 学 和 其 他 许多 院 校 的 学 生 们 也 
发 挥 了 一 种 “看 不 见 的 大 学 ”的 作用 。 他 们 不 断 地 提问 与 
请 难 。 使 得 我 们 的 教科 书 每 一 版 都 比 前 一 版 要 少 一 点 遗 
久 。 尽 管 他 们 人 数 从 多、 无 法 枚 举 ， 但 书 中 每 一 章 都 渗透 
着 他 们 的 加 考 和 影响 。Naney King 在 纽 黑 文 市 〈 耶 名 大 学 
所 在 地 ) 为 本 书后 期 运作 的 后 惑 保 障 方 面 提供 了 很 多 的 帮 
助 。 


着 没有 麦 格 劳 一 希 尔 出 版 公司 熟练 而 精干 的 团队 在 每 
一 阶段 的 辛勤 工作 ， 本 书 是 无 法 完成 的 。 我 们 想 要 特别 感 
澳 《 按 出 现 先后 顺序 排序 ) 的 是 : 执行 编辑 Lucille Sut- 
ton、 开 发 编辑 Karen Minnich 、 编 务 助理 Becca Hicks、 项 
目 经 理 Susanne Riedell、 制 作 经 理 Becky Svara 和 萌 销 经 理 
Marty Quinn。 正 是 这 个 技术 放 熟 的 专家 小 组 ， 用 一 大 烘 的 
软盘 和 小 山 似 的 文稿 塑 成 了 眼前 这 样 一 件 完美 的 艺术 上 品 。 


致 我 行 我 素 的 学 生 


在 历史 书 上 你 们 已 经 见 过 那些 涤 荡 文明 根基 的 革命 浪 
潮 ， 如 宗教 冲突 、 争 取 政 治 自由 的 斗争 、 打 倒 殖民 主义 和 
帝国 主义 的 战争 。 而 在 过 去 的 10 年 中 ， 席 卷 东 欧 、 前 苏 
联 、 中 国 和 其 他 每 一 个 地 区 的 经 济 改革 浪潮 也 已 经 在 扭转 
整个 世界 。 青 年 人 因为 不 满意 他 们 的 中 央 集 权 政 府 而 推倒 
了 柏林 堵 ， 推 翻 了 强权 ， 并 向 民主 政治 和 市 场 经 济 奉 拢 。 


素 爱 的 同学 、 像 你 一 样 的 众多 的 同学 们 ， 正 尽 层 
着 自由 民主 市 场 经 济 体制 所 能 带 来 的 繁荣 ， 他 们 在 奉 
发 前 行 ， 并 期 望 获得 探讨 从 本 书 中 获取 新 知识 、 新 能 
为 的 权利 。 


思想 的 市 场 


我 们 的 学 生 们 到 底 在 追求 一 种 什么 样 的 市 场 现 ? 从 
本 书 中 ， 你 将 学 到 股市 和 情 市 、 昌 西 哥 比索 和 欧元 、 不 


熟练 劳工 和 训练 有 率 的 医生 。 你 可 能 在 报纸 上 看 到 国内 
生产 总 值 、 消 费 者 价格 指数 、 股 市 和 失业 率 等 名 词 。 在 
你 系统 地 学 完 本 书 各 章 之 后 ， 你 就 能 把 握 这 些 词 的 准确 
含义 。 更 重要 的 是 ， 你 还 会 了 解 到 影响 和 决定 它们 的 经 
济 力 量 。 

尽管 如 此 ， 思想 的 市 场 还 同样 存在 。 经 济 学 不 同 流派 
正 是 在 此 建树 他 们 各 自 的 理论 ， 并 努力 向 其 同行 们 推销 自 
己 的 理论 。 在 随后 各 章 中 ， 你 会 发 现 各 种 关于 经 济 学 的 思 
想 成 果 的 公正 的 评论 ;从 早期 的 经 济 学 家 ， 如 亚当 ,斯 密 、 
大 卫 李 喜 图、 卡尔- 马克思 到 现代 的 思想 巨 于 ， 如 约 
其 . 梅 纳 德 饥 轧 斯 、 米 尔 顿 - 弗 里 德 曼 和 久 婚 斯 , 托 宾 。 


祝愿 ! 


驶 往 “ 市 场 ”这 块 大 陆 时 ， 你 也 许 难免 有 点 担 优 ， 这 
完全 癌 以 理解 。 不 过 由 赢 地 说 ,我 们 事实 上 是 在 苹 幕 甚至 
是 在 嫉妒 你 一 -我 们 的 新 学 生 ! 因为 你 刚刚 起 错 扬 帆 ， 开 
始 你 人 生 的 远航 ， 前 方 魅 人 的 经 济 学 世界 正在 等 待 着 你 去 
避 游 ! 这 是 个 多 么 令 人 激动 的 时 刻 ， 一 辈子 ， 只 有 这 人 么 一 
次 ! 值 此 ， 我 们 惠 心 地 视 芝 你 一 机 所 顺 





保罗 : 萨 缪 尔 森 
或 廉 ` 诺 德 豪 斯 














信息 时 代 改 变 了 我 们 的 生活 。 对 于 
学 者 和 学 生来 说 ， 这 种 影响 尤为 深远 ， 
因为 它 提供 了 一 种 廉价 而 又 迅捷 地 获 芭 大 量 信 
息 的 途径 。 互 联网 ， 一 个 由 无 数 的 计算 机 和 信息 
所 链接 成 的 巨大 的 不 断 扩展 的 国际 公共 网 络 ， 正 在 
日 益 改 变 我 们 的 学 习 、 购 物 、 娱 乐 以 及 与 亲朋 好 友 进 
行 交 流 的 方式 。 

就 经 济 学 而 言 ， 信 息 革命 也 向 我 们 提供 了 通 向 数据 资 
料 和 成 果 文 献 的 捷径 。 只 需 经 点 几 下 鼠标 ， 我 们 就 能 下 载 
最 新 的 失业 率 、 贫 困 率 和 收入 变动 等 信息 ， 就 能 深入 了 解 
银行 体系 内 部 的 错综复杂 的 机 制 。 几 年 前 ， 一 个 经 济 学 研 
究 课 题 的 完成 ， 从 收集 资料 到 分 析 论 证 ， 恺 怕 至 少 需要 几 
个 星期 ， 而今 天， 只 要 有 一 台电 脑 上 网 操作 ,同样 的 任务 
在 几 分 钟 之 内 便 可 完成 。 

本 书 并 非 一 本 关于 信息 高 速 公路 的 驾驶 员 手 册 。 那 种 
技能 在 相应 的 课堂 上 就 可 以 学 到 ， 当 然 也 可 以 在 课堂 以 外 
学 到 。 我 们 所 要 提供 的 是 一 幅 标 出 了 经 济 数据 源 和 研究 成 
果 方 位 的 电子 线路 图 。 借 助 该 图 和 航行 技巧 ， 你 就 可 以 济 
览 各 个 网 站 ， 找 到 你 所 需要 的 数据 、 信 息 、 研 究 资料 ， 还 
可 以 进入 聊天 室 聊天 。 此 外 ， 在 本 书 每 章 的 结尾 ， 我 们 还 
握 供 了 有 关 该 章 研究 内 容 的 读物 和 网 站 。 

不 乱 提 请 大 家 注意 一 点 ， 我 们 介绍 的 网 站 中 有 些 可 能 
是 免费 的 ， 但 有 些 可 能 需要 你 注册 或 要 经 由 你 所 在 的 学 校 
的 代理 服务 才 可 能 获得 ， 还 有 一 些 网 站 可 能 需要 你 缴费 。 
鉴于 收费 情况 经 常 变动 ， 我 们 只 能 尽力 侧重 介绍 免费 的 网 
站 。 尽 管 如 此 ， 若 干 高 质量 但 却 收费 的 网 站 我 们 也 绝对 不 
会 从 略 。 





信息 数据 和 相应 机 构 


互联 网 是 查找 信息 数据 必 不 可 少 的 总 道 。 由 于 大 部 分 
统计 数据 都 由 政府 提供 ， 因 而 第 一 个 需要 访问 的 网 站 当然 
是 政府 机 构 和 国际 组 织 的 网 站 。 获 取 美 国政 府 统计 数据 不 
妨 从 联邦 统计 委员 会 wwwfedstats.gor) 起 步 ， 它 链接 着 
70 多 个 发 布 统计 信息 的 政府 机 构 ， 原 始 数据 按 主题 或 机 
构 编排 ， 全 部 内 容 均 可 搜索 。 另 外 一 个 有 关 政 府 统计 数据 
的 好 网 站 是 经 济 统计 摘 要 编 委 会 《www.whitehouse.gov/fsbr/ 
esbr.html) 。 此 外 ， 美 国 商务 部 也 设 有 一 个 巨大 的 数据 库 ， 
网 址 是 www.stat-usa.gov。 但 使 用 该 数据 库 需 要 预先 得 到 认 


沁 可 (你 所 在 的 学 院 或 大 学 很 有 可 能 已 经 
注册 )。 
美国 最 好 的 独立 的 统计 数据 源 是 《美国 统 
讨 摘要 》 (www.census.govistatabjwww) 。 如 果 你 
还 想 直接 概览 美国 经 济 ， 则 可 以 阅读 《总 统 经 济 报 

告 》 Cwww.gpoucceas.gov/eoplindex.htnl) 。 
大 部 分 主要 的 经 济 数据 都 由 专门 的 机 构 整 理 制作 ,一 
个 查找 一 般 数据 的 去 处 是 美国 商务 部 ， 它 下 设 经 济 分 析 局 
(wwwbea-gov) 和 人 口 普查 局 《www.census.gov) 。 经 济 分 
析 局 网 站 收录 所 有 发 表 在 《当前 商业 概览 》 上 的 资料 和 文 
章 ， 包括 国 民 收 入 账户 、 国 际 贸 易 与 投资 流动 、 工 业 产 
出 、 经 济 增长 、 个 人 收入 和 劳工 统计 以 及 区 域 性 资料 。 

人 口 普 查 局 网 站 还 涉及 非 人 口 问题 的 统计 。 它 包括 各 
种 统计 调查 : 住房 、 收 入 、 贫 围 指数 、 政 府 财政 、 农 业 、 
外 贸 、 建 筑 、 制 造 、 运 输 、 零 售 与 批发 交易 等 。 人 口 普 查 
局 网 站 除了 可 获取 人 口 统计 方面 的 出 版 物 ， 还 允许 用 户 岳 
录 通 用 的 微观 数据 来 源 ， 如 收入 项 目 调查 、 消 费 支出 调 
查 ， 当 前 人 口 调 查 、 美 国 住房 调查 等 ， 最 近 的 人 口 普 查 当 
然 也 包括 在 内 。 

劳工 统计 局 (www.bls.gov) 的 网 站 能 很 方便 地 提供 党 
用 劳工 数据 ， 具 体内 容 包括 就 业 与 失业 、 价 格 与 生活 条 
件 、 工 资 补偿 ， 还 有 生产 率 和 技术 等 。 劳 工资 料 还 可 以 从 
《当前 人 口 调查 》 中 获取 ， 而 工资 统计 数据 则 可 以 从 《 当 
前 就 业 统计 调查 》 中 获得 。 

一 个 非常 有 用 的 金融 信息 源 是 美国 联邦 储备 银行 的 经 
济 数据 库 【wwwdederalreserve.gov)， 注 网 站 提供 美国 的 经 
莘 与 金融 的 历史 数据 ， 包 括 每 天 的 利率 、 通 货 与 商情 的 指 
标 、 汇 率 、 国 际 收 支 数 据 和 价格 指数 等 。 此 外 ， 管 理 与 预 
算 办 公 室 (www.gpo.gowiusbudgetindex.html》 还 提供 联邦 
预算 信息 和 其 他 有 关 的 文件 。 

国际 统计 资料 通常 比较 难 找 。 人 世界 银行 (www-world- 
bank.org) 网 站 提供 其 项 目 和 出 版 物 的 信息 ， 国 际 货币 基 
金 组 织 (IMF) 《wwwimf.org) 也 一 样 。 联 合 国 【wwwam- 
system.org》 网 站 速度 很 慢 ， 而 县 很 麻烦 ， 伍 是 该 网 站 已 经 
同 大 部 分 的 国际 机 构 及 其 数据 库 进行 了 链接 。 另 一 个 很 好 
的 获取 高 收入 国家 信息 资料 的 来 源 是 经 济 合作 与 发 展 组 织 
《OECD) 《www.oecd.org) ， 该 网 站 提供 大 量 的 有 关 经 济 、 
教育 、 健 康 、 科 学 技术 、 农 业 、 能 源 、 公 共管 理 和 其 他 领 
域 的 数据 资料 。 





经 济 研究 和 文献 查阅 


互联 网 正在 迅速 地 变 成 世界 性 的 图 书馆 。 报 纸 、 杂 
志 、 学 术 刊 物 正 越 来 越 多 地 将 其 文章 以 电子 版 本 发 表 ， 其 
中 大 部 分 是 在 传统 媒体 上 已 经 出 版 或 发 表 过 了 的 。 一 些 有 
趣 的 资料 可 以 在 《经 济 学 家 》 《www.economist.com) 和 
《金融 时 报 》 (wwwfteom) 上 找到 。《 华 尔 街 日 报 》 
《wwwwsj.com) ”现在 价格 比较 贵 ， 还 不 是 (普通 学 生 
的 ) 丰 效 资源 。 当 前 政策 阿 题 在 www.policy.com 网 站 上 讨 
论 ， 在 线 杂 志 《 批 评 家 》 (www.slate.com) 不 时 会 有 一 些 
非常 优秀 的 经 济 学 论文 。 

至 于 学 术 著述 ， 许 多 期 刊 都 已 经 将 其 内 容 放 在 网 上 。 
网 络 经 济 WedEe (www.helskinkif/WebEc) 提供 一 个 综合 
性 的 目录 , 链接 各 大 经 济 学 期 刊 。 许 多 期 刊 文档 都 可 以 在 
wwwjstor.otg 上 找到 。 

现在 有 不 少 门户 网 站 将 许多 资源 集中 到 一 起 。 第 一 个 
好 地 方 是 《互联 网 经 济 学 家 数据 资料 源 》 (www-deorg) ， 
由 美国 经 济 学 会 发 起 ， 并 由 比尔 -高 夫 编辑 。 这 方面 的 材 
料 在 《经 济 学 万 维 资 源 》 (netec.wustledu/WebEe/WebEc. 
html) 上 也 可 以 查阅 。 该 网 站 同 各 种 经 济 学 网 站 相 链 接 。 
就 工作 论文 而 言 。 国 家 经 济 分 析 局 (NBER) (www.nber. 
org) 敏 力 于 评介 当前 经 济 动态 。NBER 网 站 通常 还 提供 论 
文 数据 等 的 信息 源 ， 包 括 同 有 关 网 站 《如 美国 官方 的 商业 
周期 数据 库 ) 进行 链接 等 。 


经 济 学 与 互联 网 【 供 学 生 参 用 )} 了 


一 个 存放 工作 论文 的 非常 优秀 的 网 站 是 econwpa. 
wustLedu/wpawelcome html ， 该 网 站 在 搜索 研究 论文 的 材料 
背景 时 特别 有 用 。 

过 去 ， 可 曾 有 人 告诉 过 你 说 经 济 学 是 沉 问 的 科学 ? 今 
天 ,你 已 经 完全 有 可 能 在 网 上 《www-netec-mec.acuky 
JokFe.html) 为 经 济 学 家 的 各 种 小 笑话 而 捧腹 大 笑 (往往 
都 是 贬损 经 济 学 家 的 )。 


提醒 一 句 

由 于 技术 进步 很 快 ， 上 述 信息 源 可 能 很 快 就 会 更 新 。 
拥有 宝贵 信息 和 数据 资源 的 新 网 页 每 天 都 在 涌现 ， 而 其 他 
的 一 些 则 几乎 是 在 以 同样 的 速度 消亡 。 

在 你 启 航 驶 向 阅 络 这 个 神奇 的 世界 之 前 ,我们 想 借用 
一 名 上 硝 人 的 警 语 。 为 此 ， 你 不 妨 也 回想 一 名 老话: 几 分 类 
耘 ， 几 分 收获 。 


警 语 : 小 心 判断 你 所 查 用 的 数据 和 来 源 是 否 可 
和 你。 网 络 和 其 他 电子 媒介 在 今天 可 谓 声 名 不 储 ， 因 为 
它 既 容 允 被 利用 ， 也 容易 被 滥用 。 


网 络 类 似 于 我 们 所 熟悉 的 经 济 学 的 老生 常 谨 “ 免 费 午 
和 餐 ” 同 题 ， 所 以 ,在 “点 荣 ” 时 我 们 还 基 应 当 慎 重地 进行 
挑选 ， 以 确保 自己 的 午餐 既 美 味 可 口 又 便于 消化 。 
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总 结 提 要 
概念 息 习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 


第 5 章 ”需求 和 消费 者 行为 
选择 和 效用 理论 

边际 北 用 和 边际 效用 递减 规律 
效用 的 慌 字 图 表 说 明 


等 边际 法 则 ， 每 种 物品 每 1 美元 的 边际 效用 相等 


为 什么 需求 曲线 向 下 颂 针 
采 联 与 时 间 的 最 优 配置 


总 已 信和 生生 人 全 室 人 有 全 关 册 名和 届 得 


2 
2 


3 
电台 
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另 一 种 分 析 方 法 :着 代 效 应 和 收入 效应 
普 代 效应 

收入 融 应 

从 个 人 需求 到 市 场 需求 

需 米 曲线 的 移动 

替代 唱和 互 和 补品 

价格 结 性 和 收入 弹性 的 经 验 估算 
上 瘤 物品 的 经 济 学 

价值 悖 论 

消费 者 剩余 

消费 者 剩 俏 的 应 用 

总 结 提要 

概念 复习 

补充 读物 和 互联 网 站 

问题 讨论 


第 5 章 附 录 ”消费 均衡 的 几何 分 析 
无 差异 曲线 

替代 规律 

无 差异 出线 图 
预算 线 或 预算 约束 

切 点 的 均衡 位 置 
收入 和 价格 的 变化 
收入 变化 

一 种 物品 价格 的 变化 
推导 需求 曲线 
总 结 提要 

概念 复习 

名 题 讨论 


第 6 章 “生产 和 企业 组 织 
A. 生产 理论 和 边际 产量 
基本 概念 
生产 丞 数 
总 产量 、 平 均 产 重 和 这 际 产量 
边际 收益 还 减 规律 
规模 报酬 
短期 和 长 期 
技术 变革 
生产 率 和 总 生产 画 数 
生产 率 


录 


由 规模 经 济 引起 的 生产 率 的 增长 
丫 生 产 表 数 的 经 验 估算 
B. 企业 组 织 
企业 的 性 质 

大 企业 、 小 企业 和 微型 企业 
个 人 业主 制 

会 伏 制 

公司 

总 结 提要 

概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 


第 7 章 成 本 分 析 

A. 成 本 的 经 济 分 析 

总 成 本 : 固定 成 本 和 可 变 成 本 
固定 成 本 

可 变 成 本 
边际 成 本 的 定义 

平均 成 本 
平均 成 本 或 单位 成 本 

卑 均 国定 咸 本 和 平均 可 变 成 本 
各 恢 平均 成 本 

生产 和 成 本 之 问 的 关系 

妆 盖 递减 和 口 形 成 本 曲线 
企业 的 投 人 选择 

边际 产 重 和 最 小 成 本 法 草 
B. 经 济 成 本 和 企业 会 计 
收益 表 或 损益 表 
资产 负债 表 

会 计 准 则 

财务 其 诈 

C. 机 会 成 本 
机 会 成 本 和 市 场 

总 结 提要 
概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 


第 7 童 附录 “生产 、 成 本 理论 和 企业 决策 


数值 化 的 生产 函数 
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110 
110 


边际 产量 递减 规律 

既定 产量 的 最 低 成 本 的 要 素 组 合 

等 产量 射线 

等 成 本 线 

最 低 成 本 : 等 产 重 二 线 和 等 成 本 曲线 的 切 志 
最 低 咸 本 的 条 件 

总 结 提要 

概念 复习 

问题 讨论 


第 8 章 完全 竞争 市 场 分 析 
AA. 赛 争 企业 的 殿 给 行为 
竞争 企业 的 行为 
刊 海 最 大 化 

完全 竞争 

边际 成 本 等 于 价格 时 的 竞争 供给 
总 成 本 与 停业 条 信 

B. 竞争 行业 的 供给 行为 

加 总 所 在 企 业 的 供给 曲线 可 得 到 市 场 供给 曲线 
短期 均衡 和 长 期 均衡 

一 个 竞争 性 产业 的 长 期 行为 
C. 竞争 市 场 的 各 种 特殊 情况 
一 般 原 则 

成 本 不 变 

成 本 甫 增 和 收益 递减 
固定 的 殿 给 与 经 济 租金 
向 后 次 曲 的 供给 曲线 
供给 的 变动 

D. 竞争 市 场 的 效率 和 公平 
市 场 机 制 的 评价 
冻 率 的 概念 

亮 争 性 均衡 的 效率 

座 多 消费 者 和 市 场 的 均衡 
边际 成 本 定价 的 主要 作用 
限 制 

市 场 不 妥 

政府 干预 的 作用 
总 结 提 要 
概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 
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第 9 竟 ” 不 完全 竞争 及 其 极端 形式 一 一 茎 昕 
A. 不 完全 竞争 模式 

不 完全 竞争 的 定义 
形形色色 的 不 完全 竞争 者 
于 断 

寒 头 

蓝 断 竞争 

市 场 不 完全 竞争 的 根源 

威 本 和 市 场 的 不 完全 性 
进入 壁 从 

B. 边际 收益 和 全 断 

边际 收益 的 概念 

"和 价格、 数量 和 总 收益 
边际 收益 和 价格 
弹性 和 边际 收益 
利润 最 大 化 的 条 件 
垄断 均 奖 的 图 示 

完全 竞争 作为 不 完全 竞争 的 一 个 极端 情况 
边际 原则 : 让 过 去 成 为 过 去 
总 结 提 要 

概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 


第 10 章 ” 讲 头 和 基 断 充 争 
人 A. 不 完全 竞争 者 的 行为 
市 场 力量 的 街 重 
不 完全 竞争 的 实质 
不 完全 竞争 理论 
多 站 寒 藉 
韭 断 竞争 
案头 之 间 的 抗争 
请 弃 论 
价格 歧视 
B. 创新 与 信息 
大 公司 的 行为 
所 有 权 与 控制 权 的 分 离 
信息 、 创 新 与 能 彼 待 经 济 学 
信息 经 济 学 
知识 产权 


互联 网 的 两 难 境地 
般 彼 特 假说 
C. 不 完全 竞争 的 利 次 权衡 
不 完全 竞争 的 经 济 成 本 

提高 价格 和 产 出 不 足 的 代价 
对 不 完全 竞争 所 造成 的 浪费 的 奖 量 
干预 的 策略 

总 结 提要 
概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 

问题 讨论 


第 11 章 “不 确定 性 和 博弈 论 
上 风险 和 不 确定 性 经 济 学 
投机 : 资产 与 商品 的 固 时 空调 配 
套利 和 价格 地 理 格 局 

不 同时 间 的 授 机 与 价格 行为 
通过 套 期 保值 分 骞 风险 
投 宙 的 经 济 彩 响 
风险 和 不 确定 性 
保险 与 风险 分 捧 

责 本 市 场 与 风险 分 把 
信息 经 济 中 的 市 场 不 灵 
道德 风险 和 着 向 选择 
社会 保险 
B. 博弈 论 

定价 策略 

基本 概念 

策略 选择 
博弈 论 的 一 些 重要 例子 
合谋 还 是 不 合谋 

办 徒 困 境 

污染 博 栾 

至 命 的 军备 竞赛 

博弈 ,博弈 ,无 处 不 在 …… 
总 结 提要 
概念 复习 
补充 该 物 和 互联 网 站 

问题 讨论 
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6 日 录 


第 三 编 要 素 市 场 : 劳动 、 土 地 和 资本 


第 人 2 章 市 场 如 何 决定 收入 
A. 收入 与 财富 
收 人 

和 要素 收入 和 个 人 收入 
政府 的 作用 

财 窜 

B. 边际 生产 率 决定 投入 的 价格 
要 案 需 求 的 性 质 

桂 素 需求 是 浪 生 需求 

要 素 需 求 相 互信 种 
分 配 理论 和 边际 收益 产品 

边 队 收益 产品 
生产 要 素 的 需求 

各 求 利润 最 大 化 的 厂商 的 要素 需求 
边 除 收益 产品 和 肝素 需 米 
生产 要 案 的 供给 

供给 和 需求 决定 要 素 价格 

国民 收入 的 分 配 

多 种 授 入 的 边际 生产 率 理 论 
收入 分 配 中 是 否 也 存在 看 不 见 的 手 
总 结 提 要 
概念 复习 

补充 淡 物 和 互联 网 站 

问题 讨论 

第 13 章 劳动 市 场 
AA. 工资 决定 的 基本 理论 

一 般 工 资 水 平 

对 劳动 的 需求 

边际 生产 率 差异 

国际 比较 

劳动 的 供给 

供给 的 决 害 因 素 

实证 发 更 
工资 差异 

工种 之 间 的 差别 : 补偿 性 工资 差异 
劳工 之 同 的 差异 ; 劳动 质量 

人 们 的 盖 弄 : 独特 个 人 的 “租金 " 
分 着 的 市 场 和 非 竞 争 性 群体 


B. 劳工 市 场 的 问题 与 政策 
美国 工会 的 历史 和 实 厂 
政府 和 集体 协议 

工会 如 何 提高 工资 
集体 协议 在 理论 上 的 含糊 之 处 
对 工资 和 就 业 的 影响 
工会 化 提高 了 工资 吗 
对 就 业 的 形 响 

歧视 

歧视 的 经 济 学 解释 
战 视 的 定义 
排斥 性 歧视 
歧视 的 偏好 
岳 计 性 歧视 

对 妇女 的 经 济 歧视 
经 验证 据 

减少 劳工 市 场 歧视 
不 平坦 的 进步 
总 结 提要 

概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 

第 14 章 ”土地 和 资本 

AA. 土地 和 租金 

作为 图 定 要 业 收 入 的 租金 
对 土地 征 税 

B. 资本 和 剩 点 

基本 概念 
资本 品 的 价格 和 租 费 
资本 品 的 收益 率 
爹 融 资产 和 有 形 资产 
爹 融资 产 和 利 原 
实际 利率 和 名 义 利 系 

资产 的 现 值 
永久 性 责 产 的 现 值 
新 现 的 一 般 公式 
使 现 值 最 大 化 

利 润 

中 报 利润 统计 


利润 的 决定 因素 

复习 
赛 本 和 利息 的 理论 

过 四 性 

收益 北三 和 对 资本 的 需求 
利息 决定 和 资本 收益 
资本 收益 图 表 分 析 
古典 资本 理论 的 应 用 

税 妆 和 通货 脚 骏 

技术 推动 

不 确定 性 和 预期 
实证 发 现 
劳动 和 资本 的 收益 
关于 要 素 价 格 、 效 率 和 分 配 问题 的 结束 语 
总 结 提 要 
概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 


第 14 寨 峙 潍 “市场 和 经 济 效率 
完全 竞争 的 效率 
所 有 市 场 的 一 般 均衡 

一 般 均衡 中 各 个 市 场 之 闻 的 相互 作用 
竞争 性 一 般 均 衡 的 性 质 

荆 一 般 均衡 的 基本 原理 

2 一 般 均 策 的 基本 站 果 

3. 一 般 均衡 的 具体 分 析 

4. 竞 争 市 场 的 效率 

图 示 
总 结 握 枫 
概念 复习 

问题 讨论 


第 四 编 。 应 用 微观 经 济 学 : 国际 贸易 、 政 府 


和 环境 


第 15 章 比较 优势 和 贸易 保护 主义 
A. 国际 贸易 的 实 磺 

国际 贸易 与 国内 贸易 

美国 国际 贸易 发 展 趋势 


商品 和 服务 的 国际 贸易 原因 
自然 资源 多 样 性 
偏好 不 同 
万 本 差异 
B. 国家 间 的 比较 优势 
比较 优势 原则 
似乎 有 社 常 识 
李嘉图 的 比较 优势 说 
贸易 的 坚 济 利益 
比较 优势 图 解 
没有 国际 贸易 时 的 美国 
开放 市 场 进行 贸易 
扩展 到 多 种 商品 和 多 个 国家 
多 种 商品 
多 个 国家 
三 角 贸 易 和 名 边 贸易 
限制 条 件 和 结论 
心 . 贸易 保护 主义 
贸易 和 关税 的 供求 分 析 
自由 贸易 和 无 贸易 
贸易 壁 妆 
关税 的 经 济 成 本 
保护 主义 经 济 学 
非 弃 济 目标 
站 不 住 牌 的 关税 观 
有 潜在 下 区 性 的 贸易 保护 主义 
其 他 贸易 壁 主 
多 边贸 易 谈判 
自由 贸易 读 判 
评价 
总 结 提要 
概 坊 博 习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 


第 16 埋 政府 税收 和 支出 
碎 . 政府 对 经 济 的 控制 
政府 的 政策 工具 
政府 规模 的 变动 赵 妆 
政府 管制 的 发 展 


录 


政府 的 职能 
提高 经 济 效率 
减少 经 济 不 公平 
通过 宏观 经 济 政策 稳定 经 济 
执行 国际 经 济 政策 
公共 选择 理论 
B. 政府 支出 
财政 联邦 制 
联 拖 支 出 
州 政府 和 地 方 政府 的 开支 
文化 和 技术 影响 
C. 税收 的 经 济 学 问题 
税收 原则 
受益 原则 和 支付 能 力 原 则 
横向 公平 和 狼 向 公平 
税收 中 的 实用 主义 新 中 
联邦 税 
个 人 所 得 税 
社会 保险 税 
公司 税 
消费 税 
州 和 地 方 政府 的 税收 
财产 税 
其 他 税收 
税收 和 效率 
效率 和 公平 
本 手 的 税收 归宿 问题 
联邦 税收 和 转移 支付 的 归宿 
最 后 的 话 
总 结 提要 
概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 
问题 讨论 


第 77 童 ”促进 市 场 更 富 效 率 
A. 企业 管制 : 理论 与 实践 
两 类 管制 

为 什么 要 管制 产业 
抑制 市 场 力 重 

笑 正 从 串 不 完全 


处 理 外 部 性 问题 
管制 的 利益 集团 理论 
对 自然 歼 断 性 公用 事业 的 管制 
管制 的 成 本 

经 济 管制 的 科 化 趋势 

圾 空 业 率 先 解 除 管 制 
放松 管制 : 尚未 完结 的 故事 
B. 反 托 拉 斯 政策 

不 完全 竟 争 回顾 
法 规 的 框架 

谢 尔 受 法 〈1890 年 } 

克 莱 顿 法 (1914 年 ) 

联邦 贸易 委员 会 

反 托 拉 斯 的 基本 问题 : 行为 和 结构 
非法 行为 
结构 : 大 的 就 是 坏 吗 
近期 的 结构 性 案例 

痰 并 : 法 律 与 实践 
反 托 拉 斯 法 和 效率 

总 销 提 要 

概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 

问题 讨论 


第 18 章 环境 保护 
A. 人 口 与 资源 限制 
马尔 萨 斯 及 沉 问 的 科学 
趟 言 越 健康 
B. 自然 资源 经 济 学 
资源 种 类 
可 分 拨 资源 和 不 可 分 拷 资 源 
可 再 生 资源 和 不 可 再 生 资源 
可 分 拨 自 热 资源 的 分 配 
资源 价格 趋势 
CG, 环境 经 济 学 
外 部 性 
公共 部 和 私人 而 
外 部 性 造成 的 市 场 无 效率 
对 无 效率 的 分 析 
对 危害 的 估价 





污染 的 图 形 分 析 
娇 正 外 部 性 问题 的 政策 
政府 计划 
私人 方式 
气候 变化 : 减缓 抑或 不 减 组 
“ 训 哨 和 污染 "， 还 是 “推理 和 计算 ” 
总 结 提 要 
概念 复习 
补充 读物 和 互联 网 站 
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菜 士 时 代 已 经 过 去 ; 
须 之 两 来 的 是 智者 、 
经 济 学 家 和 
计算 机 天 才 的 世界 。 


一 一 埃 德 蒙 . 伯 克 








开 着 之 际 你 也 许 会 问 : 为 什么 要 学 习 经 济 学 ? 事实 
上 ， 人 们 往往 会 有 各 种 各 样 的 理由 。 

一 些 人 学 经 济 学 是 为 了 赚钱 。 

另 一 些 人 则 出 于 某 种 担心 ,如果 不 懂 供 求 规律 ， 则 势 
将 成 为 现代 的 文 填 。 

还 有 一 些 人 是 出 于 对 某 些 问题 有 着 强烈 的 兴趣 ， 如 计 
算 机 和 信息 革命 如 何 改变 我 们 的 社会 ， 或 者 美国 近年 的 收 
人 分 配 为 何 变 得 如 此 悬殊 等 。 


剖 钟 为 谁 


所 有 这 些 还 有 其 他 更 多 的 理由 当然 都 很 好 。 然 而 ， 我 
们 已 经 开始 认识 到 ， 一 条 最 重要 的 理由 应 该 是 : 在 人 的 一 
生 (从 揪 复 到 坟墓 ) 中 ， 你 永远 都 无 法 回避 无 情 的 经 济 学 
真理 。 作 为 一 个 选民 ， 如 果 你 不 懂 一 点 经 济 学 ,那么 你 的 
意见 和 建议 就 很 有 可能 不 得 页 领 和 令 人 费解 。 不 学 经 济 
学 ,你 也 很 难 充分 地 理解 和 领 司 当 今 国际 贸易 的 进展 以 及 
互联 网 对 世界 经 济 的 冲击 ， 也 很 难 权衡 通货 膨 胀 和 失业 之 
部 的 替代 关系 。 

选择 终身 职业 ， 也 许 是 你 一 生 中 要 和 做 的 一 项 最 重大 的 
决策 。 你 的 前 途 不 仅 取决 于 你 的 能 力 ， 而 且 还 要 取决 于 你 
所 不 能 榨 制 的 经 济 力量 对 你 的 工资 的 影响 。 此 外 ， 经 济 学 
也 许 还 可 以 帮助 你 将 自己 从 收 人 中 节省 出 来 的 竺 蔷 转 化 为 
投资 。 诚 然 ， 学 习 经 济 学 并 不 一 定 能 让 你 变 成 一 个 天 才 ; 
但 不 学 经 济 学 ， 命 运 却 很 可 能 会 与 你 格格 不 人 。 

毋庸 黄 言 ， 我 们 希望 你 能 够 发 现 ， 除 了 有 用 之 外 ， 经 
济 学 本 身 还 是 一 个 很 有 魅力 的 领域 。 一 届 接 一 局 的 年 轻 学 
生 们 常常 售 讶 地 发 更， 经济 学 竟然 能 够 如 此 意趣 得 然 。 


稀缺 与 效率 ; 经 济 学 的 双重 主题 


那么 ， 经 济 学 是 什么 ? 半 个 多 世纪 以 来 ， 经 济 学 已 经 
酒 盖 了 形形色色 的 论题 。 如 何 定义 这 个 成 长 中 欧 学 科 ? ! 
若 于 重要 的 定义 如 下 ， 经 济 学 


* 研究 金融 市 场 行为 ， 包 括 利率 和 股价 。 

。 探究 一 些 国家 或 人 群 保持 富裕 而 另 一 些 国 家 或 人 群 却 
持续 贫穷 的 根源 ， 寻 求 各 种 提高 穷 国 和 穷人 的 收入 的 
解决 办 法 ， 而 前 提 条 件 则 是 不 损害 经 济 本 身 的 成 长 。 


* 下 列 定 义 中 包 会 了 不 少 经 济 学 术语 。 要 进入 这 个 学 科 ， 你 必须 弄 
卵 它们 。 如 果 你 对 个 别 术 语 或 专业 词组 还 不 太 热 悉 的 话 ， 不 妨 
参阅 书后 面 所 附 的 专业 术语 表 。 该 表 列 出 了 本 书 所 用 的 绝 大 多 
数 术 语 。 本 书 用 黑体 字 印刷 的 术语 在 该 表 中 都 有 简明 定义 。 


4 第 - 缩 基本 概念 “ 


。 研究 商业 周期 (也 可 译 为 “经 济 周期 ”一 一 译 者 注 )。 
即 失业 和 通货 膨胀 的 上 下 波动 ， 探 讨 如 何 利用 货币 政 
策 来 加 以 调节 。 

考查 国际 贸易 、 国 际 金 融和 全 球 化 的 经 济 影响 。 

。 关注 发 展 中 国家 的 发 展 ， 并 就 资源 有 效 利用 的 激励 方 
式 提出 建议 。 

。 提出 并 回答 政府 采用 何 种 政策 才能 达到 既定 的 重大 目 
标 ， 如 加 快 经 济 增长 、 有 效 利 用 资源 、 实 现 充分 就 
业 、 稳 定价 格 水 平和 公平 地 分 配 收 入 等 。 


显然 这 是 一 份 不 错 的 清单 ， 也 许 你 还 可 以 将 它 扩展 好 
多 倍 。 但是， 如 果 将 所 有 这 些 定义 加 以 提炼 的 话 ， 我 们 就 
会 发 现 其 中 存在 着 一 个 共同 的 主题 : 


既 济 学 (economics) 研究 的 是 一 个 社会 如 何 利用 
稀缺 的 资源 生产 有 价值 的 商品 ， 并 将 它们 在 不 同 的 人 
中 则 进 行 分 配 。 


这 个 定义 的 背后 隐 含 着 经 济 学 的 两 大 核心 思想 ， 即 物 
品 和 资源 是 稀缺 的 及 社会 必须 有 效 地 加 以 利用 。 事 实 上 ， 
正 是 由 于 存在 着 稀缺 性 和 人 们 追求 效益 的 匡 望 ， 才 使 得 经 
济 学 成 了 一 个 重要 的 学 科 。 

不 姑 考 虑 一 个 不 存在 稀缺 的 社会 。 如 果 能 无 限量 地 生 
产 出 各 种 物品 ， 或 者 如 果 人 类 的 欲望 能 够 完全 得 到 满足 
那么 会 产生 什么 样 的 后 果 呢 ? 既然 人 们 拥有 了 自己 想 要 拥 
有 的 一 切 夺 西 ， 当 然 也 就 不 必 再 指 心 花 光 其 目前 有 限 的 收 
人 。 而 企业 也 不 必 为 劳动 成 本 和 医疗 保健 问题 犯愁， 政府 
则 不 用 青 为 税收 、 支 出 和 环境 污染 等 问题 而 大 伤 脑筋 ， 因 
为 谁 都 不 再 会 在 乎 这 些 阿 题 。 此 外 ， 既 然 我 们 所 有 的 人 都 
能 够 随心 所 谷地 得 到 自己 所 想 要 的 东西 那么， 也 就 没有 
任何 人 会 去 美 心 不 同 的 人 或 不 同 阶层 之 间 的 收入 分 配 (是 
否 公平 的 ) 问题 。 

在 这 个 丰裕 而 理想 的 伊甸园 里 ， 所 有 的 物品 都 实行 免 
帆 ， 仿 佛 沙 省 中 的 沙子 和 海滩 边 的 海水 。 所 有 的 价格 也 都 
因此 变 成 了 “ 零 "， 市 场 也 因此 而 变 得 可 有 可 无 。 如 果 是 ， 
则 经 济 学 当然 也 就 不 再 是 一 个 有 用 的 学 科 。 

然而 ， 任 何 现实 社会 都 决 不 是 那 种 拥有 无 限 可 能 性 的 
“ 鸟 耗 邦 "， 而 是 一 个 到 处 都 充满 着 经 济 品 【economic 
goods) 的 稀缺 的 世界 。 稀 缺 (scarcity) 是 指 这样 一 种 状态 ; 
相对 于 需求 ， 物 品 总 是 有 限 的 。 实 事 求 是 的 观察 家 都 不 会 
否认 ， 尽 管 经 历 了 两 个 世纪 的 经 济 快 速 增长 ， 美 国 的 生产 
能 力 还 是 不 能 完全 满足 每 个 人 的 欲望 。 如 果 将 所 有 的 需要 
加 总 起 来 的 话 ， 你 立刻 就 会 发 现 ， 现 有 的 物品 和 劳务 其 至 
根本 无 法 请 足 每 个 人 的 消费 欲望 中 很 小 的 一 部 分 ! 我 们 的 





国民 产 出 须 得 扩大 很 多 很 多 倍 ， 才 有 可 能 使 得 普通 的 美国 
人 都 能 达到 医生 或 联赛 棒球 手 那样 高 的 生活 水 准 。 更 何 驶 
在 美国 以 外 的 国家 ， 特 别 是 非洲 和 亚洲 地 区 。 在 那里 ， 成 
千 上 万 的 人 甚至 还 处 于 饥寒 交 媚 之 中 。 

鉴于 人 的 欲望 的 无 限 人 性 ， 就 一 项 经 济 活动 而 言 ， 最 重 
要 的 事情 当然 就 是 最 好 地 利用 共有 限 的 资源 。 这 使 我 们 不 
得 不 面 对 效 率 这 个 关键 性 的 概念 。 效 率 (cfficiency) 是 指 
最 有 效 地 使 用 社会 资源 以 满足 人 类 的 愿望 和 需要 。 相 到， 
如 车 一 个 经 济 中 充斥 着 恶性 竞争 、 严 重 污染 和 政府 腐败 
它 当然 只 能 生产 出 少 于 “无 上 述 问题 ”时 该 经 济 原本 可 以 
生产 的 牺 品 ， 或 者 还 会 生产 出 一 大 堆 不 对 路 的 物品 。 这 些 
都 会 使 消费 者 的 境遇 比 本 该 出 现 的 情况 要 差 。 这 些 问题 都 
是 资源 未 能 有 效 配 置 的 后 果 。 


在 经 济 学 中 我 们 这 样 讲 ， 在 不 会 使 其 他 人 境况 
变 环 的 前 提 下 ， 如 果 一 项 经 济 活动 不 再 有 可 能 增进 
任何 人 的 经 济 福利 ， 则 该 项 经 济 活动 就 被 认为 是 有 
效率 的 。 


经 济 学 的 精 彤 之 一 在 于 承认 稀缺 性 是 一 种 现实 存在 ， 
并 探究 一 个 社会 如 何 进行 组 织 才能 最 有 效 地 利用 其 资源 。 
这 一 点 ， 可 以 说 是 经 济 学 伟大 而 独特 的 贡献 。 


微观 经 济 学 与 宏观 经 济 学 


亚当 -斯 密 通常 被 认为 是 微 现 经 济 学 (microeconomics) 
的 创始 人 人， 今天， 经 济 学 的 这 一 分 支 主要 是 研究 作为 单个 
实体 的 市 场 、 企 业 、 家 庭 的 行为 。 亚 当 , 斯 密 曾 在 《国富 
论 》 (1776 年 ) 中 考查 了 物品 价格 的 形成 ， 以 及 土地 、 劳 
动 和 资本 的 价格 如 何 形 定 等 问题 ， 并 揭示 了 市 场 机制 的 长 
处 和 欢 端 。 更 为 重要 的 一 点 是 ， 斯 密 指 明了 市 场 的 效率 特 
征 ， 并 看 到 了 社会 经 济 效益 事实 上 是 出 自 于 个 人 的 自 利 行 
为 。 所 有 这 一 切 ， 在 今天 无 疑 仍然 具有 重要 的 意义 。 尽 管 
自 亚当 -斯 密 时 代 以 来 ， 微 现 经 济 学 已 经 有 了 长 足 的 进展 
但 斯 密 的 观点 仍然 被 今天 的 政治 家 和 经 济 学 家 们 频繁 地 加 
以 援引 。 

经 济 学 的 另 一 个 重要 分 支 是 宏观 经 济 学 (macreco- 
nomicaj。 它 研究 经 济 的 冲 体 运行 。 在 约翰 . 梅 纳 德 . 凯 恩 
斯 1935 年 发 表 革命 性 巨著 《就 业 、 利 息 与 货币 通论 》 之 
前 ， 现 代 意 义 上 的 宏观 经 济 学 还 根本 不 存在 。 当 时 ,英美 
经 济 尚 未 走出 20 世纪 30 年 代 的 大 萧条 ， 超 过 1/4 的 美国 
劳动 人 口外 于 失业 状态 。 遍 恩 斯 的 新 理论 展现 了 一 个 探讨 
高 通胀 和 高 失业 交替 构 升 的 商业 周期 的 根源 的 分 析 范 示 。 


如 今 ， 宏观 经 济 学 已 经 拓展 到 很 多 领域 ， 如 投资 与 消费 的 
决定 、 中 央 银 行 对 货币 和 利率 的 管理 、 导 致 国际 金融 危机 
的 原因 ， 还 有 ， 为 什么 一 些 国家 经 济 繁 某 而 另 一 些 国家 却 
停滞 不 前 等 问题 。 尽 管 宏观 经 济 学 已 经 进步 并 远 远 超越 了 
凯恩斯 当初 的 创见 ,但 凯 愿 斯 所 提出 的 一 系列 命题 仍然 不 
失 为 现代 宏观 经 济 学 的 基本 范畴 。 

微观 经 济 学 与 宏观 经 济 学 两 大 分 支 共同 构成 现代 经 济 
学 的 核心 。 


经 济 学 的 逻辑 


经 济 生活 是 由 一 系列 活动 所 组 成 的 复杂 的 集合 ， 包 
括 购 买 、 销 售 、 讨 价 还 价 、 投 资 、 劝 说 等 。 经 济 科学 的 
最 终 目的 就 是 要 理解 这 些 复杂 的 活动 。 这 也 正 是 本 书 的 
宗旨 之 所 在 。 那 么 ， 经 济 学 家 们 又 是 如 何 完成 他 们 的 任 
务 的 呢 ? 

经 济 学 家 运用 科学 方法 scientific approach) 来 理解 
经 济 生活 。 包括 观察 经 济 事件 、 利 用 统计 分 析 和 历史 记 
录 。 对 于 预算 赤字 的 影响 或 通货 膨胀 的 原因 等 复杂 现象 来 
说 ， 历 史 可 以 提供 丰富 的 前 车 之 鉴 。 

经 济 学 家 经 常 依赖 于 分 析 和 理论 。 理 论 研究 方法 使 得 
经 济 学 家 能 够 进行 一 般 化 的 抽象 ， 诸 如 讨论 国际 贸易 与 专 
业 化 分 工 的 好 处 、 税 收 与 配额 的 蜂 端 等 等 。 

此 外 ， 经 济 学 家 们 创建 了 一 门 被 称 为 经 济 计量 学 
{econometrics) 的 专业 分 析 技 术 ， 即 将 统计 学 工具 应 用 到 
经 济 问题 的 分 析 之 中 。 借 助 经 济 计 基 学 ， 经 济 学 家 可 以 从 
堆积 如 山 的 经 验 数据 中 抽象 出 简单 明了 的 事物 之 间 的 联系 
机 制 。 

不 妨 提 请 初出 荐 庐 的 经 济 学 人 注意 一 下 ; 必须 警 雹 经 
济 推理 中 各 种 常见 的 思维 泌 误 。 由 于 经 济 关系 通常 十 分 复 
杂 ， 涉 及 到 许多 不 同 的 变量 ， 因 此 很 容易 混 活 事件 背后 的 
真正 原因 和 政府 政策 对 经 济 的 影响 。 以 下 是 经 济 推理 中 一 
些 常见 的 球 误 : 


。 后 此 译 误 (the post hoc fallacy)。 第 一 个 错误 出 自 于 因 
果 推 理 。 如 果 我 们 仅仅 因为 一 件 事 发 生 在 另 一 件 事 之 
前 ， 就 想当然 地 认为 前 者 是 后 书 的 原因 ， 那 么 ， 我 们 
议 狗 下 了 这 里 所 说 的 后 此 渴 误 。? 一 个 实例 发 生 在 20 


“后 此 (post hoe) 是 “后 此 ， 所 以 因此 ” 《post hoc，ergo propter 
hoc》 的 缩写 。 它 是 从 拉丁 文 曾 译 面 来 的 ， 整 个 短语 的 意思 是 ; 
“在 此 之 后 ， 轩 而 必然 由 此 造成 。” 
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世纪 30 年 代 大 菇 条 时 期 的 美国 。 一 些 人 观察 到 ， 在 
商业 周期 扩张 之 前 或 扩张 期 之 中 ， 会 出 现 或 伴随 物价 
上 涨 的 现象 。 由 此 ， 他 们 便 得 出 结论 说 ， 治 疗 大 萧条 
的 良 方 是 提高 工资 和 价格 。 这 种 对 策 建 议会 导致 一 系 
列 的 以 增加 工资 和 提高 价格 为 目的 的 非 效 率 (也 可 译 
作 无 效率 或 低 效 率 一 一 译 者 注 ) 的 立法 和 规定 。 然 而 
这 些 举 撒 真 的 能 够 推动 经 济 复苏 吗 ? 几乎 可 以 肯定 地 
说 : “不 能 -” 尽管 它们 可 能 会 有 利于 复苏 早日 起 步 , 
但 事实 情况 却 是 ， 只 有 在 政府 为 准备 第 二 次 世界 大 战 
而 扩大 军事 开支 从 而 导致 总 支出 迅速 回升 的 时 候 ， 经 
济 才 得 到 了 真正 的 复苏 。 

不 能 保持 其 他 条 件 不 变 (failure to hold other things 
constant)。 第 二 个 陷阱 是 在 考虑 某 一 问题 时 没 能 保持 
其 他 相关 条 件 不 变 。 例 如 ， 我 们 或 许 想 知道 提高 税率 
究竟 会 增加 还 是 会 减少 税收 收入 。 一 些 人 提出 了 这 样 
一 种 诱 人 的 检 点 ， 即 我 们 咯 可 以 将 财政 蛋糕 分 而 食 
之 ， 而 同时 又 可 以 拥有 它 。 他 们 争辩 说 ， 降 低 税率 会 
在 增加 政府 收入 的 阿 时 减少 预算 赤字 。 他 们 指出 ， 
1964 年 肯尼迪 .约翰 迁 的“ 减 税 ” 大 大 降低 了 税率 之 
后 ，1965 年 政府 收入 马 上 就 有 所 上 升 。 据 此 ， 他 们 
认为 降低 税率 便 可 以 提高 政府 的 收入 。 

这 一 推理 有 什么 错 呢 ? 错误 就 在 于 它 忽视 了 
1964~1965 年 期 间 的 经 济 增长 。 由 于 人 们 的 收入 在 这 
一 时 期 有 所 上 升 ， 因 此 ， 尽 管 税率 降低 了 ， 政 府 收入 
依然 有 所 增加 。 进 一 步 的 研究 表明 ， 和 如果 1964 年 没 
有 降低 税率 。 则 1965 年 政府 的 收入 会 达到 更 高 的 水 
平 。 可见 ， 这 一 分 析 没 有 坚持 “保持 其 他 条 件 ( 即 总 
收入 ) 不 变 ” 的 原则 。 

切记 :; 当 体 分 析 一 个 变量 对 于 经 济 体系 的 影响 
时 ， 一定 要 保持 其 他 条 件 不 变 。 
合成 译 误 the fallacy of composition)。 有 时 我 们 会 假 
定 。 对 局 部 来 说 是 正确 的 东西 ， 对 总 体 来 说 也 一 定 正 
确 。 然 而 ， 在 经 济 学 中 ， 我 们 经 常 发 现 总 体 并 不 等 于 
局 部 之 和 。 和 如 果 你 认为 对 局 部 来 说 成 立 的 东西 ， 对 总 
位 也 必然 成 立 ， 那 你 就 税 了 “合成 衣 误 "。 

如 果 你 真 的 忽略 了 了 合成 雇 误 的 原理 ， 那 么 你 就 会 
对 以 下 这 些 正 确 的 命题 吃惊 不 已 ; (1) 如 果 某 一 农 
场 主 获得 丰收 ， 他 的 收入 会 增加 ; 但 如 果 所 有 农场 
主 的 收成 都 破 丰 收 记录 的 话 ， 则 他 (以 及 所 有 ) 的 农 
场 收入 却 (都 ) 会 下 降 。 (2) 如 果 一 个 人 获得 了 更 
多 的 货币 ， 那 么 他 的 境况 会 变 好 ; 但 如 果 每 个 人 都 
获得 了 更 多 的 货币 ， 那么 整个 社会 反而 可 能 变 烘 。 
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(3) 如 果 对 某 一 特殊 行业 的 产品 征收 高 额 关税 ， 则 该 
行业 的 生产 者 (由 于 得 到 保护 而 》 可 能 会 因此 发 财 ; 
但 如 果 对 所 有 的 行业 都 征收 高 额 关税 ， 则 绝 大 多 数 生 
产 者 和 消费 者 的 境况 都 会 变 坏 。 

这 些 例子 没有 任何 诺 异 或 神奇 之 处 ， 它 们 不 过 是 
整个 体系 中 的 个 体 互动 的 结果 。 个 体 相 互 作用 时 ， 整 
体 行为 往往 能 与 个 体 行为 的 结果 大 相 径 庭 。 


导言 中 我 们 姑且 简略 地 提 及 这 些 沁 汝 。 以 后 ， 当 引入 
了 经 济 学 工具 之 后 ， 我 们 还 将 重新 就 这 些 问题 展开 讨论 
并 举例 说 明 不 注意 经 济 学 返 辑 会 使 你 犯 什 么 样 的 错误 。 这 
些 错误 有 时 会 使 你 付出 昂贵 的 代价 。 当 你 学 完 这 本 书 之 
后 ， 不 纺 再 回 过 头 来 看 在， 为 什么 上 述 那些 看 似 天 盾 的 结 
论 实际 上 却 是 完全 正确 的 。 


热切 的 心情 ， 冷 静 的 头脑 


从 20 世纪 以 来 ,经 济 学 已 经 从 一 粒 小 橡树 果子 长 成 
了 一 棵 高 大 繁茂 的 橡树 。 在 它 的 各 个 分 支 中 ， 我 们 可 以 找 
到 关于 一 系列 重大 问题 的 解释 ， 周 际 贸易 的 好 处 ， 降 低 失 
业 和 抑制 通货 膨胀 的 建议 ， 退 休 基 金 的 投 次 方式， 其 至 出 
售 污染 许可 的 提案 等 。 世 界 各 地 的 经 济 学 家 都 在 努力 地 收 
集 经 验 数据 ， 以 增进 我 们 对 经 济 发 展 趋势 的 理解 。 

你 或 许 会 同 ， 经 济 学 家 进行 权衡 、 分 析 和 计算 的 目的 
是 什么 ? 经 济 科学 的 最 终 目 的 是 改善 人 们 的 日 常生 活 条 
件 。 提 | 生产 总 值 绝 不 是 一 场 数字 游戏 。 较 高 的 收入 
水 平 所 意味 的 是 可 口 的 食品 、 温 暧 的 房屋 、24 小 时 热 水 ， 
还 有 安全 的 钦 用 水 以 及 长 期 预防 疾病 的 接种 疫苗 。 

较 高 的 收入 还 意味 着 更 多 的 东西 。 它 可 以 使 政府 更 多 
地 开办 学 校 ， 从 而 使 年 轻 人 更 多 地 学 习 文 化 ,掌握 现代 化 
设备 和 计算 机 操作 技能 。 随 着 收入 的 进一步 提高 ， 国 家 还 
可 以 提供 财力 支持 科研 ， 确 定 适 应 本 国 气候 和 土壤 的 农业 
靶 术 。 或 研制 出 针对 当地 疾病 的 疯 苦 。 经 济 增长 使 得 更 多 
的 资源 可 以 被 自由 地 应 用 ， 人 们 会 有 更 多 的 时 间 从 事 诗 歌 
和 音乐 等 艺术 事业 ， 也 会 有 更 多 的 闲 喂 时 间 读 书 、 听 音乐 
和 亲自 演奏 。 经 济 发 展 并 没有 固定 的 模式 ， 世 界 各 地 的 文 
化 也 千差万别 ， 尽 管 如 此 ， 免 受 包 忽 、 疾 病 和 自然 灾难 之 
苦 ,， 却 是 全 人 类 共同 的 心愿 。 

然而 人 类 几 千 年 的 历史 告诉 我 们 ,仅仅 依 若 热情 是 
不 能 解决 饥 鲁 和 治 傅 疾 病 的 。 一 个 自由 和 有 效 的 市 场 并 不 
能 必然 地 使 收 人 分 配 得 到 全 社会 的 认可 。 决 定 经 济 进程 的 
最 佳 路 径 ， 或 实现 社会 产 出 的 公平 分 配 ， 所 需要 的 都 是 准 
尊 的 头脑 。 它 可 以 客观 地 评估 各 种 手段 的 成 本 和 收益 ， 尽 





最 大 的 可 能 保持 分 析 的 独立 性 ， 而 不 受 各 种 一 是 情愿 的 空 
想 的 下 扰 。 有 时 ， 经 济 进程 还 要 求 一 些 过 时 的 工厂 倒闭 ; 
有 时 ， 情 况 先是 恶化 ， 和 尔后 才 会 好 转 ， 正 如 某 些 前 社会 主 
广 国 家 采用 市 场 原则 后 所 经 历 的 那样 。 医 疗 保健 领域 的 选 
择 更 难 权衡 ， 因 为 有 限 的 资源 所 直接 涉及 的 是 人 的 生死 存 
亡 。 

你 也 许 听 说 过 一 句 口 号 ， 叫 做 “各 尽 所 能 ， 按 需 分 
配 "。 但 那些 政府 已 经 逐 涡 明白 ,还 没有 哪 一 个 社会 能 仅 
草 这 一 理想 化 的 原则 长 期 地 运转 下 去 。 为 了 维持 经 济 的 健 
康 运行 ， 政 府 必 须 让 人 们 保持 工作 和 键 著 的 动力 。 社 会 应 
当 为 失业 者 提供 一 定时 期 的 支持 ,但 如 果 (失业 等 ) 社会 
保险 覆盖 面 过 大 或 时 间 过 长 的 话 ， 则 人 们 就 会 依 束 政 府 。 
他 们 会 逐渐 认为 政府 应 该 为 他 们 生活 的 各 个 方面 负责 。 这 
当然 会 使 人 类 的 进取 之 剑 日 益 锈 钝 。 源 于 烷 高 目标 的 政府 
计划 的 崇高 动机 ， 并 不 意味 着 无 需 动力 和 效率 就 能 够 自动 
实现 。 


社会 必须 寻找 无 情 的 “市 场 规则 ”与 店 慨 的 “ 国 
家 福利 ”二 者 之 间 的 平衡 点 。 只 有 在 充满 热情 的 同时 
保持 冷静 的 头脑 ， 经 济 科学 才能 够 发 掺 作用， 社会 的 
莱 荣 和 公正 也 才 有 可 能 得 到 保证 。 
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B. 经 济 组 织 的 三 个 经 济 问题 





人 类 社会 ， 无 论 它 是 一 个 发 达 的 工业 化 国家 ， 也 无 论 
它 是 一 个 中 央 计划 型 的 经 济 体 ， 或 者 只 是 一 个 板 立 的 部 落 
社会 ， 都 必须 面 对 和 解决 三 个 最 基本 的 经 济 问题 : 生产 什 
么 、 如 何 生产 和 为 众生 产 。 

事实 上 ， 经 济 组 织 的 这 三 个 基本 回 题 ， 在 今天 与 在 人 
类 文明 之 初 是 同样 重要 和 关键 。 下 面 我 们 就 进一步 仔细 地 
观察 这 三 个 问题 


。 生产 什么 和 生产 多 少 ? 一 个 社会 必须 决定 。 在 诸多 可 
能 的 物品 和 劳务 之 中 ， 每 一 种 应 该 生产 多 少 以 及 何 时 
生产 。 今 天 ， 我 们 应 当 生产 比萨 饼 还 是 衬衫 ? 生产 少 
重 的 优质 衬衫 还 是 普通 衬衫 ? 我 们 应 当 利 用 有 限 的 资 
源 生产 更 多 的 消费 品 (如 上 比萨饼)， 还 是 应 当 生 产 较 少 
的 消费 品 和 较 多 的 投资 品 (如 生产 比萨 饼 的 机 器 )， 从 
而 让 明天 有 更 多 的 产 出 和 消费 ? 

”加 何 生产 ? 一 个 社会 必须 决定 谁 来 生产 ， 使 用 何 种 资 
源 ， 以 及 采用 何 种 生产 技术 。 谁 来 种 田 ， 谁 来 教书 ? 


用 石油 发 电 ， 还 是 用 煤 迪 发 电 ， 或 是 用 太阳 能 发 电 ? 
设备 是 由 人 还 是 由 机 器 人 来 操作 ? 

。 为 谁 生产 ? 谁 来 享用 经 济 活动 的 成 果 呢 ?9 收入 和 财富 
的 分 配 是 公平 合理 的 吗 ? 社会 产品 如 何在 不 同 的 居民 
之 阿 进 行 分 配 呢 ? 我 们 的 杜 会 是 否 会 成 为 一 个 富 人 很 
少 而 穷人 很 多 的 社会 ? 教师 、 运 动员 、 汽 车 工人 、 互 
联网 企业 家 ， 谁 应 当 得 到 高 的 收入 ? 社会 应 该 给 穷人 
提供 最 低 清 费 ， 还 是 严酷 地 遵循 不 劳动 者 不 得 食 的 原 
则 ? 


实证 经 济 学 与 规范 经 济 学 
查考 碟 经 济 问题 时 ， 我 们 必须 区 分 事实 本 走 
和 它 是 否 公平 这 两 个 方面 的 问题 。 实 证 经 济 学 讨 
论 的 是 经 济 社会 的 事实 ， 而 规范 经 济 学 则 涉及 价值 判 
断 。 
铁证 经 济 学 (positive economics) 回答 如 下 的 问题 ; 
为 什么 医生 比 门 房 赚 的 钱 要 多 ? 雪 由 久 易 是 提高 了 还 
是 降低 了 大 多 数 美国 人 的 工资 ? 计算 机 对 华 产 力 的 影 
响 是 什么 9 尽管 这 些 问题 很 难 回 答 ， 但 只 要 利用 分 析 
和 和 把 验 例证 就 可 以 找到 答案 。 因 此 将 这 类 问题 归于 实 
证 把 济 学 的 范畴 。 . 
规范 经 济 学 (normative economics) 涉及 伦理 信条 
和 价值 判断 。 效 人 必须 工作 才能 得 到 政府 帮助 吗 ? 应 
该 提高 失业 率 以 确保 通货 由 胀 不 会 迅速 上 升 吗 ? 美国 
应 否 因为 镶 软 违反 了 反 托 拉 斯 法 两 将 其 瓣 分 ? 由 于 这 
类 问题 涉及 到 伦理 、 价 值 而 非 事 窒 本 身 ， 困 此 其 营 案 
也 就 无 所 谓 正确 或 错误 。 它们 只 能 舒 政治 状 论 和 决策 
来 解决 ， 而 不 能 仅仅 依靠 经 济 分 析 。 


市 场 经 济 、 指 令 经 济 和 混合 经 济 


解决 生产 什么 、 知 何 生产 以 及 为 谁 生产 的 问题 ， 有 了 哪 
些 不 同 的 方式 呢 ? 不 同 的 社会 选取 和 借助 各 种 不 局 的 经 济 
体制 进行 组 织 ， 而 经 济 学 则 研究 这 些 可 供 社会 采用 的 配置 
稀缺 资源 的 制度 和 机 制 。 

通常 我 们 区 分 两 种 本 质 不 同 的 经 济 组 织 方 式 。 一 个 极 
端 是 ， 政 府 制定 大 部 分 经 济 政策 ,处 于 统治 集团 最 高 层 的 
那些 人 逐 层 向 下 发 布 经 济 指令 。 另 一 个 极端 是 ， 决 策 由 市 
场 来 做 出 ,个 人 或 企业 通过 货币 支付 自愿 地 交换 物品 和 劳 
务 。 让 我 们 简要 地 考查 一 下 经 济 组 织 的 这 了 丙种 形式 。 

在 美国 和 越 来 越 多 的 国家 中 ， 多 数 经 济 问题 都 是 由 市 
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场 来 解决 的 。 因此， 它们 的 经 济 制度 称 为 市 场 经 济 。 市 场 
经 济 (market cconomy》 是 一 种 主要 由 个 人 和 私人 企业 决 
定 生产 和 消费 的 经 济 制度 。 价 格 、 市 场 、 人 盈亏、 刺激 与 奖 
成 的 一 整套 机 制 解 决 了 生产 什么 、 如 何 生产 和 为 谁 生产 的 
问题 。 企 业 采 用 成 杰 最 低 的 生产 技术 (如 何 生产 )， 生 产 
那些 利润 最 高 的 商品 《生产 什么 ) 。 消 费 则 下 次 于 个 人 如 
何 决 策 去 花费 他 们 的 收入 (为 谁 生 产 )， 这 些 收入 包括 来 
自 劳动 的 工资 收入 和 来 自 财产 所 有 权 的 财产 收入 。 市 场 经 
济 的 极端 情况 被 称 为 自由 放任 《laissezfaire》 经 济 。 即 政 
府 不 对 经 济 决策 施加 任何 影响 。 

与 市 场 经 济 不 同 ， 指 令 经 济 (command economy) 是 
由 政府 做 出 有 关 生 产 和 分 配 的 所 有 重大 决策 。 在 指令 经 济 
中 ， 如 20 世纪 大 部 分 时 期 前 苏联 所 采取 的 经 济 制度 ， 政 
府 不仅 占 有 大 部 分 生产 资料 (土地 和 资本 )， 而且 拥有 并 
指导 大 多 数 行 业 中 的 企业 经 营 ， 并 成 为 大 多 数 工人 的 雇 
主 , 指挥 他 们 如 何 工作 。 此 外 ,政府 还 决定 社会 产 出 在 不 
同 的 物品 与 劳务 之 间 如 何 分 布 。 简 言 之 ， 政 府 通过 它 的 次 
源 所 有 权 和 实施 经 济 政策 的 权力 解答 基本 的 经 济 问题 。 

当今 世界 上 没有 任何 一 个 经 济 完全 属于 上 述 两 种 极端 
之 一 。 相 反 ， 所 有 的 社会 都 是 既 带 有 市 场 经 济 的 成 分 也 带 
有 指令 经 济 的 成 分 的 混合 经 济 《mixed economy)。 从 来 没 
有 一 个 百分之百 的 纯粹 的 市 场 经 济 〈 尽 管 19 世纪 的 英国 
也 许 很 接近 )。 


今天 ， 美 国 的 大 多 数 决策 都 是 在 市 场 中 进行 的 。 
但 政府 在 监督 市 场 运 行 方面 仍然 扮演 着 重要 的 角色 : 
政府 制定 法 律 来 监管 经 济 生 活 ， 提 供 教育 和 治安 等 服 
务 ， 并 管制 污染 等 。 当 今世 界 各 国 大 部 分 实行 的 莉 是 
混合 经 济 制度 。 





一 
C. 社会 的 技术 可 能 性 


造 出 的 每 一 支 枪 ， 下 水 的 每 一 艇 军舰 ， 发 射 的 每 一 枚 
火 征 ， 归 根 结 底 ， 痢 意味 着 对 那些 轴 饥 换 俄 的 人 们 的 一 种 
偷盗 





一 一 德 怀特 . 艾 森 带 器 尔 总 统 


每 个 经 济 体 的 剖 源 存量 都 是 有 限 的 一 无 论 是 劳动 、 
技术 知识 、 工 厂 和 工具 ， 还 是 土地 和 了 能源。 在 决定 生产 什 
么 和 如 何 进行 生产 时 ， 该 经 济 体 实际 上 是 在 决定 如 何 配置 
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资源 ， 以 生产 千 百 万 种 商品 和 劳务 。 多 少 土 地 应 该 用 于 种 
筷 小 卖 ， 或 用 于 建筑 房屋 ? 多 少 工厂 应 该 用 于 生产 讨 算 
机 ? 多 少 工厂 制作 比萨 饼 ? 多 少儿 童 按 职业 运动 员 培养 ? 
多 少儿 童 按 职业 经 济 学 家 培养 ? 抑或 ， 按 计算 机 软件 人 员 
培养 ? 

相对 于 适 要 来 讲 ， 物 品 总 是 稀缺 的 ， 面 对 这 一 无 可 否 
认 的 事实 ， 一 个 经 济 体系 必须 决定 如 何 利用 其 有 限 的 次 
源 。 它 必须 在 物品 的 各 种 有 可 能 的 组 合 之 间 进 行 选择 ( 生 
产 什 么 ) .在 不 同 的 生产 技术 之 间 进 行 选择 〈 如 何 生产 ). 
最 后 还 必须 决定 谁 消费 这 些 物品 (为 谁 生产 )。 


投入 和 产 出 


要 回答 这 三 个 问题 ， 每 个 社会 必须 就 经 济 的 投入 和 产 
出 做 出 选择 。 投 入 (inputs) 描 的 是 生产 物品 和 劳务 的 过 
程 中 所 使 用 的 物品 或 劳务 。 一 个 经 济 体 使 用 其 现 有 的 技术 
将 投入 转换 为 产 出 。 产 出 (outpnts》 是 指 生 产 过 程 中 创造 
的 各 种 有 用 的 物品 或 劳务 ， 它 们 可 以 用 于 消费 或 用 于 进 一 
步 生 产 。 我 们 来 看 看 一 块 比萨 饼 的 “生产 "。 我 们 说 ， 鸡 
蛋 、 面 粉 、 热 能 、 比 萨 饼 糯 炉 和 厨师 的 熟练 劳动 等 是 投 
人 ， 而 可 口 的 比萨 饼 出 是 产 出 。 在 教育 中 ， 老 岳 的 时 间 、 
教 宣 和 实验 室 、 课 本 等 是 投入 。 而 有 知识 的 、 能 于 的 、 高 
收入 的 公民 则 是 产 出 。 

投入 的 另 一 个 名 称 叫 生产 要 素 (factors of production)。 
它们 可 以 被 划分 成 三 大 基本 范畴 ,土地 .劳动 和 资本 。 


。 土地 或 更 为 流行 的 说 法 ， 自 然 资 源 ， 指 的 是 生产 过 程 
中 大 自然 赋 子 人 们 的 礼物 。 它 包括 : 农业 、 住 房 、 工 
厂 和 道路 等 所 使 用 的 土地 ; 给 汽车 加 油 或 给 房间 供暖 
的 能 源 ， 还 有 诸如 钢 、 铁 矿石 和 沙 等 非 能 源 资源 。 在 
今天 这 个 拥挤 的 世界 上 ， 我 们 必须 拓宽 自然 资源 的 范 
上 畴 ,将 环境 资源 ， 诸 如 清新 的 空气 和 适合 饮用 的 水 ， 
也 视 为 一 种 自然 资源 。 

劳动 指 人 们 花费 在 生产 过 程 中 的 时 间 和 精力 〈 在 汽车 
制造 三 上 班 ， 在 土地 上 耕作 ， 在 学 校 里 教学 ， 或 制作 
比萨 鲜 等 )。 在 各 种 技术 水 平 上 ， 于 百 万 种 工作 和 任 
务 都 是 由 劳动 完成 的 。 对 于 一 个 发 达 的 工业 化 国家 来 
说 ,劳动 曾 一 直 是 最 熟悉 和 最 重要 的 生产 要 素 。 
资本 是 一 个 经 济 体 为 了 生产 其 他 的 物品 而 生产 出 来 的 
耐用 品 。 资 本 品 包括 机 器 、 首 路、 计算机 、 铁 锤 、 卡 
车 、 锁 铁 厂 、 汽 车 、 洗 衣 机 和 建筑 物 等 。 在 后 文 我 们 
还 将 看 到 .专业 化 的 资本 品 积累 是 经 济 发 展 必 不 可 少 
的 要 素 。 


如 果 需 要 用 “投入 ”和 “ 产 出 ”这 两 个 术语 来 表述 以 
上 三 大 基本 经 济 问题 ， 那 么 ， 我 们 应 该 这 样 说， 一 个 社会 
必须 决定 : (1) 产 册 外 么 、 产 出 多 少 ; (2) 如 何 产 
出 一 一 也 即 用 何 种 技术 组 合 来 进行 投入 ， 以 便 让 产 出 更 能 
令 人 满意 ， (3) 为 谁 生产 和 分 配 这 些 产 出 。 





生产 可 能 性 边界 


一 个 国家 无 法 没有 限制 地 拥有 它 想 要 的 一 切 物 品 ， 央 
为 这 要 受到 资源 和 可 供 利用 的 技术 的 制约 。 在 有 限 的 机 会 
中 进行 选择 ， 其 迫切 性 在 战争 时 期 表现 得 最 为 突出 。 在 讨 
论 美国 是 理应 当 对 伊拉克 开战 时 人 们 想 要 着 清 的 问题 是 
这 场 战争 的 代价 究竟 会 有 多 大 ， 需 要 从 民用 经 济 中 转移 出 
多 少 资源 用 于 最 初 占领 各 日 后 重建 中 的 伊拉克 ， 是 300 亿 
美元 还 是 1 000 亿美 元 ， 或 者 更 多 ? 而 随 着 伊拉克 战争 开 
销 的 雍 升 。 人们 自然 进一步 想 知 道 ， 为 什么 要 向 巴格达 城 
而 不 是 纽约 市 派驻 更 多 的 警力 ? 或 者 ， 为 什么 要 在 中 东 而 
不 是 在 美国 的 中 西部 对 电力 系统 进行 维修 ? 正如 上 文 引用 
过 的 艾森豪威尔 总 统 的 话 所 说 的 那样 ， 军 事 上 所 占用 的 资 
源 越 多 ， 可 供 民 用 消费 和 投资 的 资源 就 会 越 少 。 

为 了 使 讨论 生动 起 见 ， 我 们 不 妨 考查 一 个 只 生产 大 炮 


和 黄油 这 商 种 经 济 品 的 经 济 体 。 大 炮 代 表 的 是 军费 开支 


而 黄油 则 代表 民用 开支 。 现 在 假定 我 们 的 经 济 体 将 所 有 的 
资源 都 投入 到 民用 物品 ， 即 黄油 的 生产 上 。 于 是 ,每 年 所 
能 生产 的 黄油 便 会 有 一 个 最 大 的 数 号 。 黄 油 的 最 大 数量 取 
决 于 该 经 济 体 所 拥有 的 资源 的 数量 与 质量 ， 以 及 利用 资源 
进行 生产 的 效率 。 现 假设 ， 利 用 现 有 的 技术 和 资源 ， 每 年 
能 够 生产 出 来 的 黄油 的 最 大 数量 为 500 万 磅 。 

从 另 一 极端 讨论 ， 假 设 所 有 的 资源 都 用 于 生产 大 炮 。 
同样 地 ， 由 于 资源 的 有 限 性 ， 该 经 济 体 只 能 生产 出 有 限 数 
基 的 大 炮 。 在 本 例 中 ， 我 们 假设 ， 如 果 不 生 产 任何 黄油 的 
话 ， 该 经 济 体 每 年 能 够 生产 15 000 门 某 种 类 型 的 大 炮 。 

全 生产 大 炮 和 全 生产 黄油 显然 是 两 个 极端 的 选择 。 而 
在 这 两 个 极端 之 间 ， 存 在 着 许多 种 其 他 组 合 的 可 能 性 。 只 
要 愿意 放弃 一 些 黄油 ， 我 们 就 可 以 拥有 更 多 一 些 大 炮 ; 相 
上 到， 者 愿意 放弃 一 些 大 炮 ， 则 可 以 得 到 更 多 的 黄 油 。 

表 1-1 给 出 了 大 炮 和 黄油 的 一 系列 的 可 能 性 组 合 。 组 
会 是 一 个 极端 ， 表 示 只 生产 黄油 而 不 生产 大 炮 ; 组 合 A 
是 另 一 个 极端 ， 即 全 部 资源 都 用 于 生产 大 炮 。 在 它们 之 间 
的 组 合 E、D、C 和 了 ， 册 表明 了 为 了 生产 更 多 的 大 炮 ， 
该 经 济 体 必须 相应 放弃 更 多 的 黄油 。 

你 或 许 会 问 ， 一 个 国家 如 何 将 黄油 转换 为 大 炮 ? 黄油 











各 种 生产 可 能 性 
可 能 性 黄油 【 百 万 话 } 大 炮 { 千 门 ) 
A 0 15 
B 1 14 
C 2 2 
了 3 9 
下 4 5 
上 5 o 


表 1-1 稀缺 资源 的 约束 意味 着 需要 在 大 炮 与 黄油 之 间 进 行 权衡 
稀缺 的 要 入 和 技术 限制 了 大 起 与 黄油 的 人 生产 。 当 我 们 从 A 移 到 B 
ee 最 后 移 到 下 时 。 我们 就 将 劳动 、 机 器 和 土地 由 大 炮 行 业 转 到 
黄油 行业 ， 从 而 增加 了 黄油 的 生产 。 
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0 1 2 3 4 5 
黄油 ( 百 万 磅 } 


图 1-1 生产 可 能 性 的 图 形 表述 
本 图 描绘 了 表 1~1 中 所 示 的 各 种 选择 的 产 其 。 


a ee 


转换 成 大 炮 ， 并 非 指 这 两 种 实物 的 家 接 挪动 ， 而 是 要 经 由 
将 生产 它们 的 经 济 资源 从 一 种 用 途 转 换 成 另 一 种 用 途 的 汇 
道 和 手段 。 

我 们 可 以 用 图 1-1 形象 地 描述 该 经 济 体 的 生产 可 能 
性 。 图 中 横 坐 标 表示 黄油 ， 纵 坐标 表示 大 雹 (如 果 你 不 熟 
悉 图 形 ， 或 者 对 于 如 何 将 图 表 灾 成 图 形 感到 不 甚 T 王 ,请 
参 阿 本 章 附录 )。 根 据 表 1-1 中 的 数据 ， 在 图 1-1 的 横 轴 
上 向 右 量 了 到 5 个 单位 的 黄油 ， 在 纵 轴 上 向 上 基 取 0 个 单位 
的 大 炮 ， 便 可 得 到 FF 点 ; 同 理 ， 向 右 量 取 4 单位 黄油 ， 向 
上 量 取 5 单位 大 炮 ， 就 可 以 得 到 互 点 ; 最 后 , 疝 右 量 取 0 
单位 黄油 ， 向 上 量 到 15 单位 大 炮 ， 可 得 4 点 。 
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如 果 用 所 有 的 代表 黄油 与 大 炮 的 不 同 的 产量 组 合 的 新 
点 填 满 上 述 岂 点 之 间 的 空 腑 ， 则 我 们 就 能 得 到 如 图 1-2 所 
示 的 称 为 生产 可 能 性 边界 ， 或 简称 PPF 的 连续 平滑 的 如 
线 。 


生产 可 能 性 边界 (production-possibility frontier， 
PPF)， 表 示 在 技术 知识 和 可 投入 品 数量 州 定 的 条 件 
下 ， 一 个 经 济 体 所 能 得 到 的 最 大 产量 。PPF 代表 可 供 
社会 利用 的 物品 和 劳务 的 不 同 组 合 。 


生产 可 能 性 边界 的 应 用 


图 1-2 描绘 的 是 大 炮 和 黄油 的 生产 可 能 性 边界 , 但 同 
样 适用 于 对 任何 其 他 物品 的 选择 。 由 此 ， 政 府 用 于 生产 公 
共 品 《 如 商 束 公路) 的 资源 越 多 ， 列 下 的 用 于 生产 私 上 品 
(如 住房 ) 的 资源 就 越 少 ; 我 们 用 来 消费 的 食品 越 多 ， 则 
用 来 消费 的 衣服 就 越 少 ;社会 决定 今天 消费 的 东西 越 多 ， 
则 用 于 生产 未 来 消费 物品 的 资本 品 的 产量 就 越 少 。 

图 1-3 到 图 1-5 给 出 了 生产 可 能 性 边界 的 一 些 重要 应 
用 。 图 1-3 表明 经 济 增长 对 一 国生 产 可 能 性 的 影响 。 增 加 





生产 可 能 性 边界 


(3SH) 营 汁 











黄 油 ( 酝 万 磋 ) 


图 1-2 一 条 平滑 的 曲线 把 代表 生产 可 能 性 数值 的 各 点 连接 起 来 
这 一 边界 表示 可 供 选择 的 清单 ， 沿 营 这 条 边界 ， 柱 会 可 以 选择 用 
大 炮 去 答 代 黄油 。 它 假设 技术 状况 和 投 人 数 舌 是 既定 的 。 边 界 之 
外 的 点 《如 了 点 ) 是 不 可 行 的 ， 或 者 是 达 不 到 的 。 而 边界 内 的 任 
向 一 点 (如 如 点 ) 志明 经 济 尚未 达到 有 效率 的 生产 ， 如 商业 前 其 
中 失业 率 较 高 时 的 请 形 。 
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(a) 贰 办 的 国家 (b) 高 收入 国家 
工 
| 
be 
考 诸 ~ 
侈 侈 ~、 
品 品 ~、 
次 玄 8 
和 “~、、 
立 立 
订 人 、、 
、 
明 师 、、 
和 ， 和 4 、 
AN 
、\ 
F 、 
必需 郧 (食品 等 ) 几 需 品 (食品 等 ) 
图 1-3 经 济 增长 使 生产 可 能 性 边界 向 外 移动 
(a) 尚未 发 展 的 国家 很 贫 劣 。 它 必须 将 几乎 所 有 的 资源 都 用 于 生产 食品 ， 而 只 能 享用 很 少 的 春 侈 品 。 
(b) 投入 品 的 增加 和 技术 变革 使 PPF 向 外 移动 。 随 着 经 济 的 增长 ， 一 国 从 4 移动 到 日， 与 增加 的 春 侈 
咒 消 费 相 比 ， 食 品 消费 增加 较 少 。 如 果 愿意 的 话 ， 它 也 可 以 同时 增加 两 种 物品 的 消费 。 
{a) 未 开发 的 村 会 tb) 城市 社会 
Pu 
公 公 
区 共 
的 名 
高 高 
速 过 
公 公 
路 路 
和 等 
A 
~ pr 
私人 品 (食品 等 ) 私人 品 《 食 蝇 等 ) 


图 1-4 经 济 学 必须 在 公共 品 和 私人 品 之 间 选 掺 


(a) 倪 窃 的 未 开发 的 社会 。 产 出 仅 能 糊口 ， 很 少 有 剩余 来 提供 高 速 公路 或 公众 保健 等 公共 品 。 (b) 现 
代 化 的 繁荣 的 经 济 ， 将 较 高 收入 中 的 更 多 部 分 用 于 公共 品 和 政府 服务 〈 道 路、 环保 和 救 育 )。 





(a) 今天 的 选择 


党 注 计 清 


A 
1 1 i 1 1 
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人 b) 未 来 的 结果 


路 水 计 淆 








0 当前 消费 


0 未 来 消费 


图 1-5 为 增加 对 未 来 消费 的 投资 ， 需 要 由 牲 当前 的 消费 

一 个 赂 家 可 以 选择 生产 当前 消费 品 〈 比 萨 饼 和 音乐 会 ) ， 或 生产 投资 品 《 如 比萨 烤箱 和 音乐 大 厅 ) 。 
(a) 三 个 国家 初始 条 件 相同 。 它 们 具有 相同 的 生产 可 能 性 边界 ， 如 左 遇 所 示 ， 但 它们 的 投资 比率 不 同 。 
国家 ! 没有 对 未 来 投资 , 位 于 4, (不 打算 生产 新 机 器 )。 国 家 2 适度 地 抑制 当前 的 消费 ， 并 对 未 来 进 
行 投资 ,位 于 A2。 国 家 3 则 牺 性 了 大 芋 的 当前 消费 ， 对 未 来 进行 了 大 力 投 赛 。 (b) 车 十 年 后 ， 投 资 
多 的 国家 经 济 处 于 领先 地 位 。 因 此 ， 节 俭 的 国家 3 将 其 生产 可 能 性 边界 远 远 地 向 外 推移， 而 国家 1 的 
生产 可 能 性 边界 却 根本 没有 移动 。 这 说 明 对 未 来 投资 较 多 的 国家 将 拥有 更 多 的 投资 品 和 更 多 的 消费 品 。 








投入 ,或 改进 生产 技术 ， 能 使 国家 产 出 更 多 的 商品 和 劳 
务 ， 其 结果 是 生产 可 能 性 边界 向 外 移动 。 该 图 还 表明 ， 一 
个 贫穷 的 国家 必须 将 其 大 部 分 资源 用 于 生产 食品 ， 而 富裕 
的 国家 随 着 其 生产 潜能 的 增长 ， 则 能 够 生产 中 更 多 的 奢侈 
早 。 

1-4 表明 了 必须 在 私人 品 ( 按 价格 购买 》 和 公共 品 
《用 税收 支付 ) 之 间 进 行 选择 。 贫 穷 的 国家 仅仅 能 承担 很 
少 的 公共 品 ， 如 公众 殷 康 和 高 等 教育 等 。 但 是 ， 随 着 经 济 
的 增长 ， 更 多 的 产 出 份额 将 被 用 于 公共 品 生产 和 提高 环境 
质量 。 

图 1-5 表明 ， 一 个 经 济 如 何在 (a) 当前 消费 品 和 
(b) 投资 或 资本 品 (机 器 、 厂 房 等 ) 之 间 进 行 选择 。 通 过 
御 牧 当前 消费 和 生产 更 多 的 资本 品 ， 一 国 的 经 济 能 够 更 快 
速 地 增长 ， 从 而 使 未 来 有 可 能 生产 出 更 多 的 两 种 物品 〈 消 
费 品 和 资本 品 )。 





时 间 的 亏 代 
生产 要 能 性 这 界 也 可 用 二 说 调 我 们 日 常生 
活 中 秽 到 的 非 市 场 的 权 淆 《nousiket tmdeaffs)。 
估 们 最 常 而 对 的 所 人 本本 要 决策 就 是 如 伍 和 用 时 间 。 人 
们 可 用 二 从 事 不 网 小 动 的 时 间 是 有 限 的 。 纲 如 ,作为 
一 名 学 生 ， 你 可 能 将 iD 小 时 约 时 间 用 于 准备 即将 未 痢 
的 经 济 举 和 历史 的 考试 。 如 果 你 仅仅 复习 乓 中， 那么 ， 
你 会 在 历史 考试 中 得 到 高 分 ， 而 在 经 济 尝 考 试 中 取得 
全 疮 ， 反之 齐 儿 5: 鸳 钠 装 考 试 的 休 灶 并 做 你 学 习 的 


出 "， 在 是 赔 帘 定 的 条 件 征 主 束 面 洗 分 玫 





己 多 二 水 条 过 四 网 各 处 ? 你 的 那些 丹 装 内 测 文人 又 在 
潭 处 宛 ? 
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机 会 成 本 


生活 中 充满 了 选择 。 由 于 资源 是 稀缺 的 ， 因 此 ， 我 们 
必须 不 断 地 决定 如 何 利用 我 们 有 限 的 时 间 和 收入 。 当 你 决 
定 是 否 学 经 济 学 ， 是 否 类 汽车 ,或 是 否 上 大 学 时 ， 在 每 一 
种 情况 下 ， 你 都 必须 考虑 所 做 出 的 选择 需要 放弃 多 少 其 他 
的 机 会 。 而 那些 所 放弃 的 选择 就 被 称 为 你 的 该 项 决策 的 宙 
会 成 本 。 

机 会 成 本 概念 也 可 以 用 生产 可 能 性 边界 加 以 说 明 。 不 
妨 看 图 1-2 中 的 生产 可 能 性 边界 。 该 图 反映 了 大 炮 与 黄油 
之 间 此 消 彼 长 的 关系 。 假 设 ， 该 国 决定 将 大 炮 购 买 量 从 
9 000 门 增加 到 12 000 门 ， 即 从 边界 上 的 瑟 点 移动 到 C 
点 ， 则 这 一 决策 的 机 会 成 本 为 多 少 昵 ?9 你 可 以 用 美元 来 计 
算 它 。 但 是 ， 在 经 济 学 中 ， 我 们 经 常 需要 穿 透 货币 的 面 
纱 ， 而 直接 考查 各 种 选择 的 实际 影响 。 说 到 底 ， 从 也 到 C 
的 机 会 成 本 ， 是 为 生产 较 多 大 炮 而 必须 放弃 的 黄油 。 在 本 
例 中 ， 增 加 3 000 门 大 炮 的 机 会 成 本 是 100 万 磅 黄油 。 

举 个 现实 世界 中 的 例子 ， 在 国立 黄石 公园 附近 开采 人 金 
矿 的 成 本 。 开 采 者 声称 ， 由 于 黄石 公园 的 门票 收入 几乎 不 
受 影响 ， 因 此 金 矿 开采 的 成 本 很 低 。 但 经 济 学 家 却 回答 
说 ， 用 货币 收入 来 衡量 成 本 未 免 太 狭 鞭 了 。 试 问 ， 伴 随 金 
矿 开 采 而 来 的 噪音 、 水 和 空气 的 污染 、 环 境 的 恶化 等 ， 是 
否 真 的 不 会 影响 黄石 公园 的 独特 而 宝贵 的 风景 的 价值 ? 尽 
管 货币 成 本 可 能 很 小 但是， 考虑 到 轻生 动物 和 自然 生态 
价值 会 表 失 ， 因 此 机 会 成 本 事实 上 可 能 很 大 。 


在 存在 移 缺 的 世界 上 。 选择 一 种 东西 意味 着 殴 要 
直 弃 其 他 一 些 东西 。 一 项 选择 的 机 会 成 本 (opportu- 
mitgy cost) ， 是 相应 的 所 放弃 的 物品 或 劳务 的 价值 。 


效 率 


到 目前 为 止 , 我们 的 讨论 一 直 隐 含 着 这 样 一 个 假定 ， 
经 济 体 总 是 在 有 效率 地 进行 生产 ， 即 始终 处 在 生产 可 能 性 
边界 上 ， 而 不 是 在 这 个 边界 之 内 。 注 意 ， 效 率 是 指 尽 可 能 
有 效 地 利用 该 经 济 体 的 资源 以 插足 人 们 的 需要 和 愿望 。 总 
体 经 济 效率 的 一 个 非常 重要 的 方面 就 是 生产 的 效率 。 


当 经 济 体 无 法 在 不 减少 一 种 产品 产量 的 前 提 下 生产 
出 更 多 的 另 一 种 产品 时 ， 即 当选 择 点 处 在 生产 可 能 性 边 
界 上 的 时 候 ， 我 们 就 说 该 经 济 体 的 生产 是 有 效率 的 。 


让 我 们 看 一 看 为 什么 有 效率 的 生产 《productive eff- 
ciency) 必然 位 于 生产 可 能 性 边界 上 上 。 我 们 从 图 1-2 中 的 
了 点 所 未 的 位 置 开 始 分 析 。 假 设 市 场 需要 增加 100 万 磅 黄 


名 ， 如 果 我 们 不 考虑 PPF 所 示 的 约束 ， 我 们 也 许 就 会 认为 
在 不 减少 大 炮 产量 的 情况 下 ， 有 可 能 生产 出 更 多 的 黄油 
比如 。 遂 过 移动 到 了 点 ， 即 五 点 的 正 右 方 。 但 是 , 点 1 处 
于 边界 之 外 的 “不 可 能 ”区 域 。 从 了 点 出 发 ， 在 不 放弃 一 
些 大 炮 的 情况 下 ， 我 们 不 可 能 得 到 更 多 的 黄油 。 因 此 ,了 
点 是 有 效率 的 生产 点 ， 而 了 点 则 是 不 可 能 达到 的 点 。 

运用 PPF， 我 们 能 够 说 明生 产 效 座 的 一 种 更 深刻 的 意 
义 : 位 于 PPF 之 上 ， 意 昧 着 生产 更 多 数量 的 某 种 物品 必 
然 要 求 放弃 一 定数 量 的 其 他 物品 。 当 我 们 生产 更 多 的 大 炮 
时 ， 我 们 就 用 大 雹 蔡 代 了 黄油 。 在 充分 就 业 的 经 济 中 ， 和 天 
党 是 一 种 基本 的 生活 法 则 ， 生 产 可 能 性 边界 则 表示 社会 为 
人 们 提供 的 各 种 选择 。 


未 利 肯 资源 和 非 效 案 ”即便 随意 观察 一 下 现代 生活 你 也 会 
发 现 . 社会 显然 拥有 未 利用 的 资源 。 这 些 资源 常常 以 失业 
的 劳动 者 、 闹 置 的 工厂 和 废弃 的 土地 等 形式 出 现 。 当 经 济 
中 存在 着 未 利用 的 资源 时 ,该 经 济 体 决 不 可 能 位 于 其 生产 
可 能 性 边界 之 上 ， 而 是 处 于 其 边界 之 内 的 某 个 位 置 。 在 图 
1-2 中 ,UV 点 代表 PPF 之 内 的 某 一 点 ， 在 号 点 ,社会 仅仅 
生产 了 2 单位 的 黄油 和 6 单位 的 大 炮 ， 一 些 资源 没有 得 到 
利用 。 而 车 将 这 些 资源 投入 使 用 ， 则 我 们 就 能 得 到 更 多 的 
黄油 和 更 多 的 大 炮 。 于 是 整个 经 济 可 以 从 上 点 移 至 D 点 ， 
从 而 生产 出 更 多 的 黄油 和 更 多 的 大 炮 ， 并 提高 该 经 济 体 的 
效率 。 我 们 能 够 在 保持 大 炮 产 量 的 问 时 。 得 到 更 多 的 黄油 。 

经 济 危机 是 产生 非 效率 的 根源 之 一 。1929~1933 年 大 
萧条 期 间 ， 美 国 的 总 产 出 几乎 下 降 了 25%。 这 种 依 况 不 是 
因为 生产 可 能 性 曲线 向 内 移动 ， 而 是 因为 各 种 不 利 因素 压 
低 了 部 支 出 的 水 平 。 从 而 使 经 济 下 移 到 其 PPF 之 内 。 在 
那 以 后 ， 为 二 战 所 进行 的 备战 活动 开始 刺激 需求 ， 产 出 得 
以 迅速 增加 ， 于 是 经 济 又 加 到 PPF 上 。 在 经 济 周期 的 复 
苏 阶 段 ， 也 会 出 现 同样 的 情形 。 在 1982 年 或 1991 年 美国 
癌 产 出 下 降 的 年 份 ， 或 者 日 本 经 济 在 20 世纪 90 年 代 的 停 
潇 期 间 ， 整 个 经 济 体 的 基本 生产 能 力 并 不 是 突然 下 降 了 ， 
而 是 经 济 摩擦 和 支出 下 降 暂 时 将 经 济 推 向 了 生产 可 能 性 边 
界 的 内 侧 。 

周期 性 经 济 范 机 并 不 是 经 济 体 为 什么 处 于 其 PPF 之 
内 的 惟一 原因 。 由 于 经 济 体制 和 生产 模式 的 变革 ， 当 企业 
努力 适应 变化 后 的 市 场 和 新 的 资本 主义 规律 时 ， 产 量 便 会 “ 
下 降 ， 失 业 率 也 随 之 上 升 。 不 过 在 和 平时 期 ， 历 史上 还 未 
曾 出 现 过 像 “ 后 社会 主义 经 济 ” 所 经 历 的 “真实 经 济 周 
期 ”那样 ， 出 现 过 产量 多 年 持续 下 降 的 情况 。 

对 于 大 多 数 后 社会 主义 经 济 来 说 ， 不 管 市 场 因 转型 而 
遭受 的 冲击 和 痛苦 如 何 巨大 ， 其 经 济 的 滑坡 都 不 过 是 一 种 





暂时 的 挫折 。 改 革 起 步 比 较 早 而 且 改 革 也 比较 彻底 的 国 
家 ， 如 波兰 和 斯 沙 维 尼 亚 ， 经 济 滑坡 得 以 扭转 的 时 机 也 最 
早 , 实际 产量 已 经 超越 了 实行 改革 和 经 济 转型 之 前 的 水 
平 。 这 些 国家 的 生产 可 能 性 曲线 已 经 再 一 次 外 推 。 而 那些 
不 愿 改 革 的 经 济 体 ， 如 乌克兰 ， 那 些 遭 受 战乱 的 国家 ， 如 
塞尔维亚 无论 是 其 实际 产量 ， 还 是 其 生活 水 平 ， 都 在 持 
续 地 下 降 。 

在 结束 本 章 之 前 ， 不 妨 让 我 们 简要 地 辕 顾 一 下 开篇 时 
的 那个 问题 ,为 什么 要 学 习 经 济 学 7 对 此 ， 最 好 的 回答 也 
许 是 凯恩斯 所 提供 的 一 个 最 有 名 的 论断 。 他 在 自己 的 著作 
《就 业 、 利 息 与 货币 通论 》 的 最 后 几 行 曾 这 样 写 道 


经 济 学 家 和 政治 学 家 的 思想 ， 无 论 正确 与 否 ， 痢 
会 比 常人 所 了 解 瓜 要 更 有 份量 。 的 确 ， 统 治世 界 的 人 
可 以 说 非 他们 莫 属 。 实 干 家 自 以 为 他 们 不 受理 论 的 霜 
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鲜 ， 可 他 们 却 常常 是 某 位 已 故 经 济 学 家 的 奴 未 ， 目 空 
一 切 的 械 君 ， 其 狂妄 芒 误 的 念头 ， 也 往往 系 从 学 术 界 
数 年 前 的 涂 物 之 作 中 划 窃 而 炒 。 我 确信 ， 同 思想 的 潜 
赵 蚂 化 的 动能 相 比 ， 既 得 利益 的 作用 是 被 地 大 了 的 。 
诚然 ， 这 绝 非 是 独眼 前 ， 而 是 指 经 历 了 一 段 风月 之 
后 。 因 为 。 在 经 济 学 界 和 政治 学 界 ，25 岁 或 30 岁 以 
后 还 能 纺 续 为 新 理 纪 思潮 所 囊 裤 的 人 往往 为 数 不 多 。 
因而 。 文 官 、 政 治 家 万 至 城 动 家 们 用 以 左右 时 事 的 高 
论 不 大 可 能 是 最 新 的 。 尽管 如 此 ， 电 起 ， 而 不 是 利 
著 ， 或 迟 或 早 终归 是 危险 的 ， 无 论 是 伸张 正义 ， 还 是 
放纵 那 恶 。 


旨 在 理解 怎样 才能 将 经 济 学 强 有 力 的 思想 用 于 人 类 社 
会 核心 问题 的 分 析 ， 这 就 是 我 们 学 习 经 济 学 最 根本 的 理 
由 。 


ee 


总 结 提要 





A. 导 让 

1 什么 是 经 济 学 ? 经 济 学 是 研究 社会 如 何 进行 选择 ， 以 利 
用 具有 多 种 用 途 的 、 稀 缺 的 生产 资源 来 生产 各 种 商品 和 
腿 务 ， 并 将 它们 在 不 同 的 人 和 群 中 则 进行 分 配 的 学 科 。 我 
们 学 习 经 济 学 不 仅 旨 在 理解 我 们 生活 于 其 间 的 现实 世 
界 ， 而 且 旨 在 理解 那些 改革 者 们 不 断 倡 导 的 拥有 许多 种 
可 能 性 的 世界 。 

2. 由 于 人 们 需要 的 数量 远 远 高 于 社会 所 能 提供 的 数量 ， 因 
此 物品 总 是 稀缺 的 。 经 济 品 是 稀缺 品 ， 而 不 是 免费 品 ， 
社会 必须 在 运用 其 可 利用 资源 所 生产 出 来 的 有 限 的 物品 
之 同 做 出 选择 。 

3. 微观 经 济 学 研究 市 场 、 企 业 和 居民 户 等 单个 实体 的 行 
为 。 突 观 经 济 学 研究 作为 一 个 整体 的 经 济 的 运行 。 学 习 
经 济 学 一 定 要 警惕 合成 廖 误 和 后 此 朵 误 ， 并 切记 保持 其 
他 条 件 不 变 。 


B. 经 济 组 织 的 三 个 经 济 问题 

4. 每 个 社会 部 必须 解决 三 个 基本 问题 ， 即 生产 件 么 、 如 何 
生产 和 为 谁 生产 。 在 一 切 可 能 的 物品 与 劳务 中 ， 应 该 生 
产 什么 和 生产 多 少 ? 在 生产 这 些 物品 时 应 该 如 何 使 用 资 
源 ? 为 谁 生产 这 些 物 晶 〈 即 如 何在 不 同 的 个 人 或 阶层 之 
间 分 配 收 入 和 消费 晶 )? 

5. 不 同 的 社会 以 不 同方 式 解 决 这 些 问题 。 今 天 ,经济 组 织 
最 重要 的 形式 是 指令 经 济 和 市 场 经 济 。 指 令 经 济 由 中 央 


政府 直接 进行 集中 控制 ;市场 经 济 则 由 价格 和 利润 等 非 
正式 体制 指导 ， 其 大 多 数 决策 都 出 个 人 或 私有 企业 做 
出 。 所 有 的 社会 都 是 指令 经 济 与 市 场 经 济 的 不 同比 例 的 
组 合 ， 因 此 也 可 以 说 所 有 的 社会 都 是 混合 经 济 。 


C. 社会 的 技术 可 能 性 

6 在 资源 和 技术 既定 的 条 件 下 ， 两 种 物品 ， 如 大 炮 和 黄油 
之 间 的 生产 选择 可 以 用 生产 可 能 性 边界 (PPF) 来 概 
括 。 生 产 可 能 性 边界 表明 ， 一 种 物品 〈 如 大 炮 》 的 生产 
如 何其 代 另 一 种 物品 〈 如 黄油 ) 的 生产 。 在 一 个 稀缺 的 
世界 里 ， 选 择 一 样 东西 意味 着 需要 放弃 其 他 的 东西 。 其 
机 会 成 本 就 是 所 放弃 的 物品 或 劳务 的 价值 。 

7. 当 一 种 物品 的 产量 只 有 举 减 少 荔 一 种 物品 的 产量 才能 增 
加 时 ， 生 产 就 是 有 效率 的 。 生 产 可 能 性 边界 说 明了 这 一 
点 。 当 一 个 经 济 体 处 于 其 生产 可 能 性 边界 上 时 ， 它 仅仅 
能 够 通过 减少 一 种 物品 的 产量 来 增加 另 一 种 物品 的 产量 。 

8. 生产 可 能 性 边界 说 明了 许多 基本 的 经 济 过程 经 济 增长 
如 何 将 边界 向 外 推移 ， 随 着 经 济 的 发 展 ， 一 个 国家 如 何 
选择 相对 较 少 的 食品 和 其 他 必需 品 ， 一 个 加 家 如 何在 秘 
人 品 和 公共 品 之 闻 进 行 选择 ， 社 会 如 何在 消费 品 与 增加 
未 来 消费 的 资本 品 之 间 进 行 选择 。 

9 社会 有 时 处 于 其 生产 可 能 性 边界 之 内 。 当 失业 率 较 高 . 或 
者 由 于 革命 、 政 府 低 效率 管制 等 因素 阻碍 了 经 济 活动 时 
该 经 济 就 是 低 效率 的 ， 是 在 其 生产 可 能 性 边界 之 内 运行 。 





六 





概念 复习 
基本 概念 经 济 组 织 的 关键 问题 在 生产 可 能 性 之 阿 进 行 选 择 
稀缺 和 效率 . 生产 什么 、 如 何 生产 和 为 谁 生 产 投入 和 产 出 
免费 品 和 经 济 品 可 人 殿 选择 的 经 济 制度 ， 生产 可 能 性 边界 (PPF) 
宏观 经 济 学 和 微观 经 济 学 指令 经 济 与 市 场 经 济 有 效率 与 无 效率 的 生产 
规范 经 济 学 和 实证 经 济 学 自由 放任 机 会 成 本 
合成 语 误 ， 后 此 课 误 混合 经 济 
“保持 其 他 条 件 不 变 " 


热切 的 心情 ,冷静 的 头脑 





oo 


补充 读物 和 互联 网 站 





补充 读物 

Robert Heilbroner, The Wortdty Philosophers, Tth ed.. 
(Touchstone Books, 1999) , provides a lively biography of 
the great economists along with their ideas and impact. The 
authoritative work on the history of economic analysis js 
Joseph Schumpeter, History of Economic Analysis ( Mc- 
Graw-Hill, New York. 1954). 


互联 网 站 

One of the greatest books of all economics is Adam Smith, 
The Wealth of Nations (many publishers, 1776) . Every eco- 
nomics student should read a few pages to get the flavor of 
his writing. The Wealth of Nations Can be found at www. 





1 伟大 的 英国 经 济 学 家 阿尔 莫 雷 德 - 马 软 尔 (Alfred Mar- 
shall，1842~1924) 发 明了 许多 现代 经 济 学 工具 ,但 他 
最 关心 的 是 这 些 工具 在 社会 问题 上 的 应 用 。 马 软 尔 在 
他 的 就 职 演说 中 写 道 : 


我 最 大 的 抱负 就 是 帮助 剑桥 大 学 为 世界 各 地 培养 更 
多 冷 尊 而 热情 的 人 才 ， 他 们 区 意 把 自己 最 充沛 的 精力 贡 
献 给 社会 ,设法 解决 身边 的 社会 困 苗 ; 直到 了 解 高 雅 而 
高 尚 的 生活 的 全 部 实质 内 容 ， 他 们 才 会 满足 。( 论 古 纺 
著 ，Memorials of AWred Marshalf，MacMillan and Co.， 伦 


bibliomania.com/NonFictiomvSmith/ Wealth/index.html. 

Log onto one of the Internet reference sites for economics 
Such as Resources for Economists on the Intemet (www fe. 
org or rfe.wustleduEconFAQ-html) . Browse through some 
of the sections to familiarize yourseif with the site. You 
might want to look up your college or university, look at re- 
cent news in a newspaper or magazine, or check some eco- 
nomic data. 

Two sites for excellent analyses of public policy issues in e- 
conomics are those of the Brookings Institution (www.brook. 
edu) and of the American Enterprise Institute (www.aei.org). 
Each of these publishes books and has policy briefs on line, 


数 ，192S 年 ,第 174 页 ， 有 删节 。) 


试 解释 如 何以 冷静 的 头脑 进行 实证 分 析 ， 进 而 将 热 
情 的 心 所 进行 的 规范 的 价值 判断 付 诸 实施 ， 你 同意 马 歌 
尔 关 于 教师 职能 的 观点 吗 ? 你 愿意 接受 他 的 挑战 吗 ? 
2. 著名 的 芝加哥 保守 经 济 学 家 乔治 ,斯 落 格 塌 〈George 
Stigler) 写 道 : 
没有 哪个 彻底 平均 主义 的 社会 能 够 构造 或 维 待 一 个 
有 效 而 富有 进取 性 的 经 济 体系 。 应 用 奖励 级 别 刺激 劳工 


已 经 威 为 各 国 普遍 的 经 验 。 〈《 价 格 理论 )》 第 3 版 ，The 
Theory of Price, Macmillan, New York, 1966, p19.) 


这 一 论述 是 属于 实证 经 济 学 . 还 是 属于 规范 经 济 
学 ? 参考 第 1 题 中 马 软 尔 的 话 ， 讨 论 斯 蓄 格 勒 的 这 个 
观点 ， 二 者 是 否 存在 矛盾 ? 

. 仔细 给 下 列 术 语 下 定义 ， 并 给 出 例子 ，PPF、 稀 缺 性 、 

有 效率 的 生产 、 投 入 、 产 出 。 

随 着 人 们 变 得 更 为 富有 ， 时 间 变 成 了 他 们 主要 的 稀缺 资 

源 。 现 假设 你 非常 富有 但 每 周 只 有 几 小 时 空 闸 ， 请 举 
击 几 个 你 最 经 济 地 利用 时 间 的 合子 和 步 允 ; 此外， 请 
比较 富 人 和 穷人 在 利用 时 间 上 的 不 同 。 

. 假设 某国 将 劳动 投入 理发 和 衬衫 两 种 生产 。 该 国有 
1 000 小 时 的 可 利用 劳动 。 一 次 理发 需要 半 个 小 时 的 劳 
动 ， 而 生产 一 件 衬衫 需要 5 个 小 时 的 劳动 。 请 绘 出 该 
国 的 生产 可 能 性 边界 。 

6 科技 发 明 使 黄油 生产 中 利用 资源 的 生产 率 提 高 了 1 倍 ， 
而 大 炮制 造 商 的 生产 率 却 没有 变化 。 在 这 种 条 件 下 


的 


bel 


a 


by 
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请 重新 绘制 图 1-2 中 的 生产 可 能 性 边界 ， 并 说 明 新 的 
替代 关系 。 

有 些 科 学 家 认为 ， 我 们 正在 加 速 耗 尽 我 们 的 自然 资源 。 
现 假定 ， 社 会 一 直 没 有 任何 技术 进步 ， 只 有 两 种 投 人 
(劳动 和 自然 资源 )， 生 产 两 种 物品 (音乐 会 和 汽油 )。 
随 着 自然 资源 日 益 枯 渴 ， 该 社会 的 生产 可 能 性 边界 会 发 
生 何 种 变化 ? 发 明和 技术 进步 将 会 怎样 改变 你 的 答案 ? 
进而 ,请 解释 为 什么 说 “经 济 增长 是 资源 耗费 与 技术 进 
步 之 间 的 一 场 竞赛 "。 . 


. 假设 某 学 生 有 10 小 时 的 时 间 用 于 准备 即将 到 来 的 经 济 


学 与 历史 的 考试 。 在 给 定 该 学 生 时 间 资源 的 条 件 下 ， 试 
画 出 其 分 数 的 生产 可 能 性 边界 。 如 果 该 学 生 去 听 播 滚 乐 
和 与 朋友 聊天 ， 学 习 缺 乏 效率 ， 那 么 ， 相 对 于 他 的 生产 
可 能 性 边界 而 言 ， 他 的 分 数 “ 产 量 ”在 何 处 ? 如 果 该 学 
生 将 学 习 时 隆 从 10 小 时 增加 到 15 小 时 ， 那 么 ， 他 的 分 
数 的 生产 可 能 性 边界 会 发 生 何 种 变化 ? 





一 图 胜 千言。 
一 一 中 国 俗语 


你 必须 具备 足够 的 图 形 知识 才能 掌握 经 济 学 。 图 
形 之 于 经 济 学 家 ， 犹 如 儿 子 之 于 木工 一 样 必 不 可 少 。 因 
此 ,如果 你 不 熟悉 用 图 ， 那 就 应 该 下 功夫 学 习 如 何 读 图 。 
花 这 种 时 间 是 非常 值得 的 。 

什么 是 图 ? 图 说 明 的 是 两 组 或 两 组 以 上 的 数据 或 变量 
如 何 相 互联 系 。 图 在 经 济 学 中 非常 有 用 ， 一 个 原因 是 它 能 
使 我 们 非常 直观 地 分 析 概 念 ， 并 讨论 它 的 变动 趋势 。 

在 本 书 中 你 会 遇 到 各 种 各 样 的 图 。 一 些 图 说 明 变 量 如 
何在 不 断 地 发 生变 化 (例如 本 书 的 第 一 张 图 ) ; 另 一 些 图 
说 明 不 同 变量 之 间 的 相互 关系 (如 下 面 的 例子 ) 。 本 书 中 
每 一 张 图 都 特有 助 于 你 理解 重要 的 经 济 规律 或 发 展 趋势 。 


生产 可 能 性 边界 


你 在 本 书 中 所 过 到 的 第 一 个 图 就 是 生产 可 能 性 边界 。 
正如 我 们 在 本 章 正文 中 所 讲 ， 在 一 个 经 济 体 资源 给 定 并 假 
设 所 有 资源 都 已 经 得 到 充分 利用 的 条 件 下 ， 生 产 可 能 性 边 
界 ， 即 PPF， 代 表 的 是 该 经 济 体能 够 生产 出 来 的 一 对 物品 
或 劳务 的 最 大 数量 。 

让 我 们 看 看 -个 如 何在 食品 和 机 器 之 问 进 行 选 择 的 重 
要 例子 。 表 1A-1 列 出 了 PPF 的 基本 数据 ， 这 与 表 1-1 的 
例子 很 相似 。 同 忆 一 下 ， 每 一 个 可 能 的 点 都 给 出 了 食品 和 
机 器 的 可 能 产量 。 随 着 食品 产量 的 增加 ， 机 器 的 产量 会 下 
降 。 因 此 ， 如 果 该 经 济 体 生 产 10 单位 的 食品 ， 那 么 ， 它 
最 多 能 生产 出 140 单位 的 机 器 。 但 是 。 当 食品 产量 为 20 
单位 时 ， 它 只 能 产 出 120 单位 机 器 。 


生产 可 能 性 的 图 和 表 


表 1A-1 所 示 的 数据 也 可 以 用 图 表示 。 为 了 构造 该 
图 , 我 们 用 平面 上 的 各 点 来 表示 表 1A-1 中 的 每 一 对 数 
据 。 图 1A-1 用 图 显示 表 1A-!1 所 示 的 食品 和 机 器 产量 之 
间 的 关系 。 每 一 对 数据 前 用 图 中 的 一 个 点 表示 。 将 表 1A-1 
的 A 行 描绘 在 图 14-1 中 ， 即 为 4 点 ， 同 样 的 方法 得 到 了 
吾 点 、C 点 等 。 

在 图 1A-1 中 ,左边 的 垂直 线 和 底部 的 水 平 线 对 应 于 







两 个 变量 : 机 器 和 食品 。 变 量 (variable) 
是 我 们 所 关心 的 一 种 量 ， 我 们 能 够 给 出 它 的 定 
义 ， 并 进行 衡量 。 在 不 同 的 时 间或 空间 ， 变 量 
可 以 到 不 同 数值。 经 济 学 研究 的 重要 变量 有 价格 、 
产量 、 工 作 时 间 、 土 地 亩 数 、 美 元 收 人 等 。 

图 上 的 水 平 线 指 覃 籼 ， 有 时 称 中 抽 。 在 图 1A-! 中 
模 轴 衡量 的 是 食品 的 产量 。 左 边 的 垂直 线 是 纵 丰 ,或 叫 了 
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各 种 生产 可 能 性 
可 能 性 食品 机 肢 
A 0 150 
3 1 140 
< 2 120 
D 30 9 
如 0 
下 “2 0 


囊 1A-1 食品 和 机 山 的 产量 组 台 
表 中 列 出 了 运用 一 国 既 定 资源 所 能 生产 出 来 的 6 种 潜在 的 产 重 组 
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0 10 20 30 40 50 
食品 
图 1A-1 食品 一 机 器 产量 的 6 种 可 能 的 组 合 
这 里 用 图 形 表示 表 1A-1 中 的 数据 ， 数 据 完 全 相同 ， 伍 视觉 形象 
更 加 生动 。 


轴 。 在 图 iA-1 中 、 它 衡量 的 是 机 器 的 产量 。 纵 轴 上 的 4 
点 表示 150 单位 的 术 器 。 两 轴 相 交 的 左下 角 被 称 为 原点 。 
在 图 1A-] 中 , 它 代表 食 而 和 机 器 的 产 景 均 为 0. 





一 条 平滑 的 曲线 


在 大 多 数 经 济 关系 中 ， 灾 最 可 以 发 生 小 语 变 化 ， 也 可 
以 像 图 14=1 所 孙 的 那样 大 幅度 增加 内 些 ， 我 们 通常 把 
经 济 关 系 描绘 成 一 条 连续 的 曲线 。 图 1A~2 把 PPF 措 绘 越 
一 条 平 潜 曲 线 ， 革 中 认 4 到 严 各 点 都 连接 起 来 了 。 

通过 比较 表 1A-1 和 图 1A-2， 可 以 看 出 为 什么 
经 济 学 中 经 常 使 用 图 。 平 请 的 PPF 曲线 反映 了 该 经 济 体 
的 各 种 选择 。 这 是 用 来 说 明 可 以 以 何 种 数量 生产 何 种 物品 
的 形象 化 的 开具。 你 一 醋 便 可 看 出 机 器 和 食品 产量 之 间 的 
对 应 关系 。 





科 率 和 线段 


在 图 1A~2 中 ,我 们 看 到 了 ~ 条 代表 食品 和 机 侦 最 大 
产量 之 问 关系 的 曲线 。 描 述 两 个 变量 之 间 关 系 的 一 个 重要 
方式 是 确定 曲线 的 斜率 。 

曲线 的 斜面 〔siope) 表示 当 一 个 变量 发 生变 化 时 另 一 
变量 所 发 后 的 变化 。 更 准确 地 说 ， 斜 率 就 是 模 轴 上 变量 了 
的 每 单位 变化 所 引起 的 织 轴 上 变量 y 的 变化 。 例 如 ， 在 
图 14-2 中 ， 假 设 食品 产量 从 25 单位 增加 到 26 单位 。 图 
1A-2 中 曲线 的 斜率 告诉 我 们 机 器 产量 所 发 生 的 精确 变化 。 
针 率 是 对 区 的 变化 和 下 的 变化 之 间 的 关系 的 数字 度量 。 


{a) 反 向 关系 
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图 TA-2 生产 可 能 性 暑 线 
平滑 的 曲线 把 所 列 各 点 连接 息 来 ， 形 成 了 一 条 生产 可 能 性 边界 。 





我 们 可 以 运用 图 14-3 来 说 明 如 何 衡量 一 条 直线 的 斜 
宁 ， 璧 如 说 真 线 在 妃 点 和 也 点 之 闻 的 斜率 。 我 们 把 从 刀 
到 加 的 运动 分 解 成 两 个 阶段 。 第 一 阶段 是 从 8 到 的 水 
平 运动、 表示 外 的 数值 增加 1 个 单位 (了 的 值 不 变 )。 第 
二 具 段 相应 地 微 每 直上 移 或 下 移 ， 如 图 1A-3 中 的 * 所 示 。 
{为 方便 起 见 ， 我 们 做 了 1 个 单位 的 水 平移 动 。 对 于 任何 
单位 的 移动 、 这 一 为 法 都 可 行 。) 经 过 两 个 阶段 的 移动 ， 


tb) 正 向 关系 











图 1A-3 计算 直线 的 斜率 


骨 “ 商 站 比 长 庶 "， 很 容易 算出 直线 的 斜率 。 因 此 在 (a) 和 (b) 中 ， 笑 率 的 数值 为 高 讼 /长 度 =CD/BC=s/4=s。 
请 注意 ， 在 (a) 中 ，CD 是 负数 ， 衣 示 斜 率 为 负 ， 或 者 说 表示 下 和 了 之 疾 存 在 反 向 奖 系 。 
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(a) (b) 


图 1A-4 ” 披 让 不 等 于 笠 率 
请 注意 : 即使 (a) 看 起 来 比 (hb) 
更 姜 崩 ， 但 它们 之 向 的 关系 却 是 相 








局 的 .两 者 的 斜率 部 是 12， 只 是 
{by 的 忆 轴 被 习 长 了 。 





























我 们 就 将 直线 上 的 一 点 氟 动 到 了 另 一 点 。 

由 于 BC 运动 是 X 增加 1 个 单位 ,因此 CD 的 长 度 
(如 图 14-3 中 的 :所 示 )】 兰 示 对 应 于 每 单位 X 的 变化 了 
的 变化 率 。 图 中 ， 这 种 变化 率 . 叫做 直线 4BDE 的 儿 率 。 

通常 。 和 斜率 被 定义 为 “高 度 比 长 度 "。 高 度 是 指 垂 直 
奋 离 。 在 图 1A-3 中 ， 痛 度 就 是 从 C 到 D 的 距离 。 长 度 是 
指 水 平 蜡 离 ， 在 图 1A-3 中 ， 它 就 是 8C。 在 这 一 例子 中 ， 
高 度 比 长 度 就 是 CD 比 BC。 因 此 ，8D 的 斜 究 为 CRBC。 

碎 下 各 项 是 探讨 斜率 时 应 注意 的 要 点 : 


1. 制 率 可 以 用 一 个 数字 来 表示 。 它 衡量 XX 等 变化 一 单位 
时 了 的 变化 , 或 “高 度 比 长 度 "。 

2. 如 果 线 段 为 直线 ， 那 么 ， 它 的 针 素 肯定 是 一 个 常数 。 

3. 线段 的 斜率 还 能 说 明 六 和 Y 之 间 所 具有 正 向 的 或 反 
向 的 关系 。 当 变量 沿 相同 方向 变化 时 《也 就 是 说 ， 它 
们 同时 增加 或 问 时 减少 )， 就 称 为 正 向 关系 ; 当 两 个 
变 最 沿 相 有 反方 向 变化 时 (也 就 是 说 、 一 个 变量 减少 时 
另 一 个 变量 增加 )， 就 形成 反 向 关系 。 


因此 。 和 斜率 为 负 表 明 X 与 了 之 间 具 有 反 启 关系 ， 如 
图 14-3 中 的 (a) 所 示 。 为 什么 ? 因为 X 的 增加 会 引起 
子 的 减少 。 

有 时 ， 人 们 把 斜率 和 坡 订 泥 靖 在 一 起 。 这 一 结论 通常 
不 错 。 但 却 并 不 总 是 正确 。 坡 度 取决 于 图 形 的 尺度 。 在 图 
14-4 中, 图 (a) 和 (b) 描绘 了 完全 相同 的 关系 。 但 在 
《b) 中 ,水平 尺度 比 在 (a) 中 放大 了 。 如 果 你 细心 计算 ， 
则 你 会 发 现 它们 的 斜率 仍 是 完全 相间 的 〈 部 等 于 112)。 


曲线 的 斜率 


曲线 或 非 线性 线段 是 指 斜 率 发 生变 化 的 线段 。 有 时 、 
我 们 想 知道 在 某 一 点 的 斜率 、 如 图 1A-5 中 器 点 的 斜率 。 


我 们 看 到 ， 在 8 点 斜率 是 正 的 ， 但 是 如 何 准确 地 计算 ， 却 
并 非 一 目 了 给 。 

为 了 找到 平滑 曲线 在 某 一 点 的 斜率 ,我们 计算 与 申 线 
在 该 点 刚好 相 接触 而 非 丰 交 的 一 条 直线 的 斜率 。 这 杀 直 线 
被 称 为 该 曲线 在 该 点 的 切线 。 摘 钉 话 说 ， 巾 线 在 某 一 点 的 
斜率 是 由 与 曲线 在 该 点 相 切 的 直线 的 斜率 所 给 定 的 。 一 旦 
画 出 了 这 条 切线 ， 我 们 就 能 形 前 面 已 经 讨论 过 的 直线 的 疼 
率 的 度量 方 法 来 度量 这 条 切线 的 斜率 。 

在 图 14-5 中 ， 为 了 计算 在 如 点 的 斜率 ,我 们 简单 地 
画 出 一 条 直线 而/。 使 之 在 如 点 与 曲线 相 切 。 然 后 ， 我 们 
计算 切线 的 斜率 ， 它 等 于 NJMN。 同 理 ， 切 线 GH 给 出 的 
是 申 线 在 已 点 的 斜率 。 

14-6 所 给 出 的 是 非 线 性 线段 笠 率 的 另 一 个 例子 。 
该 图 显示 的 是 典型 前 微观 经 济 学 曲线 ， 曲 线 呈 弧 形 ， 且 在 
点 达到 最 大 值 。 使 用 我 们 的 切线 斜率 法 ， 我 们 可 以 看 
出 ， 在 曲线 的 上 升 区 域 ， 其 斜率 为 正在 下 降 区 域 ， 其 余 
率 为 催 ， 在 曲线 的 顶点 或 最 大 值 点 ， 其 斜率 正好 为 鹤 。 斜 
率 为 零 说 明 ，X 变量 在 最 大 值 附 近 的 微小 变动 对 了 变量 的 
数值 没有 影响 。' 


! 对 于 前 欢 代数 的 同学 ， 建议 按 如 下 方式 记忆 线段 的 斜率 一 条 
直线 (或 线性 关系 ) 表示 为 Y=atbX。 这 条 直线 的 斜率 为 6， 它 
六 量 了 XX 每 变动 一 单位 时 了 的 变动 率 。 

曲线 或 非 线性 关系 涉及 到 常数 和 所 外 的 其 他 项 。 非 线性 
美 系 的 一 个 例子 是 二 次 方程 Y= (六 -2)?。 你 很 容易 就 可 以 证 明 ， 
当 X< 2 时， 这 一 方程 的 笠 率 为 负 ， 当 XX>2 时 ， 钙 率 为 正 。 而 
当 X=2 时 ， 斜 率 是 多 少 ? 

对 学 过 微 积分 的 同学 ,斜率 为 零 意味 着 平滑 曲线 在 该 点 的 
导数 为 零 。 例 如 ， 请 画 出 函数 Y= X-2)? 的 星 线 ， 计 算 并 标 出 
其 等 斜率 点 。 











图 1A-5 体现 曲线 余 率 的 急 纺 

夯 出 一 条 切线 ， 我 们 就 能 计算 出 曲线 在 该 点 的 斜率 。 直 线 
FBMJ 是 平滑 的 48DE 曲线 在 8 点 的 切线 。B8 点 的 斜率 可 由 切 
线 的 射 率 表示 ， 即 NVMN。 


曲线 的 移动 和 沿 著 曲线 的 移动 


在 经 济 学 中 ， 区 分 曲线 的 移动 和 并 着 曲线 的 移动 很 重 
要 。 在 图 14-7 中 ， 我们 可 以 检验 这 一 区 分 。 蛙 面 的 生产 
可 能 性 曲线 是 图 1A-2 中 PPF 的 拷贝 。 在 如 点 ,社会 选择 
生产 30 单位 的 食品 和 90 单位 的 机 器 。 如 果 在 PPF 给 定 
的 条 件 下 ， 社 会 决定 消费 更 多 的 食品 ， 那么。 它 能 够 洪 着 
PPF 移动 到 点 。 这 种 没 着 曲线 的 移动 表示 选 择 更 多 的 
食品 和 更 少 的 机 器 。 

假设 ， 里 面 的 PPF 所 代表 的 是 社会 在 1990 年 的 生产 
可 能 性 ， 不 过 现在 已 经 是 2000 年 。 如 果 重 返 该 辆 ， 我 们 
就 会 发 现 ，PPF 从 里 面 的 1990 年 曲线 已 经 移动 到 外 面 的 
2000 年 曲线 《这 种 变化 是 由 于 技术 进步 ， 或 由 于 可 利用 
的 劳动 或 资本 的 增加 )}。 在 2000 年 ， 社 会 可 能 选择 6 点 ， 
生产 出 比 忆 或 刀 更 多 的 食品 和 更 多 的 机 器 。 

这 个 例 于 的 要 点 在 于 ， 在 第 一 种 情况 下 (从 也 到 忆 
的 移动 ) ， 我 们 看 到 的 是 沿 着 曲线 的 移动 ， 而 在 第 二 种 情 
癌 下 (从 刀 到 6 的 移动 )， 我 们 看 到 的 却 是 曲线 本 身 的 移 
动 。 
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图 1A-6 非 浅 性 曲线 的 不 同 儿 率 

经 济 学 中 许多 曲线 都 是 开始 上 升 。 达 到 最 大 值 之 后 又 出 现下 降 。 
在 从 4 到 C 的 上 升 区 嫩 ， 斜 率 为 正 (如 如 点 )。 在 从 C 到 互 的 下 
降 区 域 ， 笠 率 为 负 {如 力 点 )。 在 曲线 的 最 大 值 点 C， 和 斜率 为 堆 。 
(相反 ,VU 形 曲 线 的 斜率 如 何 ? 在 其 最 小 秆 点 ， 封 宁 是 多 少 ?) 


EN 


某 些 特殊 的 图 


生产 可 能 性 曲线 是 经 济 学 中 最 重要 的 图 之 一 ， 表 明了 
两 个 经 济 变 量 (如 食品 和 机 器 ,或 大 燃 和 黄油 ) 之 问 的 关 
系 。 在 以 后 各 章节 中 ， 你 还 会 遇 到 其 他 形式 的 图 


出 间 席 到 图。 这 些 图 表 孙 某 一 特定 变量 如 何 央 时 间 的 变化 
狸 变动 。 例 如 ， 观 察 本 书 的 第 -- 张 图 。 该 图 表明 的 是 自 美 
国 革 命 以 来 的 某 重 要 宏观 经 济 变量 的 时 间 序 列 图 ， 部 联邦 
政府 债务 与 国内 生产 总 值 《CDP) 的 比率 一 一 这 一 比率 就 
是 值 务 一 GDP 比 奈 。 时 间 序 列 图 把 时 间 标 在 横 轴 上 ， 把 有 
关 的 变量 《本 俏 中 是 僵 务 一 CDP 比率 ) 标 在 纵 办 上 上 。 该 图 
表明 ， 在 每 一 大 的 战争 时 期 债务 与 GDP 的 比率 都 有 大 
幅度 的 上 天。 


项 不 套 ” 有 时 要 措 绘 出 若干 单个 的 点 ， 就 像 图 1A-~1 中 的 
点 一 样 ; 更 经 常 的 是 描绘 出 变量 在 不 同年 份 的 组 合 。 宏 观 
经 济 学 中 ， 散 点 图 的 一 个 重要 例子 是 图 1A-8 所 示 的 消费 
函数 。 这 一 散 点 图 把 国民 可 支配 收入 总 额 标 在 横 轴 上 ， 把 
消费 总 额 (家 庭 花费 在 物品 ， 如 食品 、 衣 着 和 住房 上 的 支 
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食品 
图 1A-7 曲 组 的 移动 与 沿 闭 曲 线 的 移动 
在 运用 巍 形 的 过 程 中 ， 有 必要 区 分 洪 厦 商 钱 的 移动 《如 从 高 
投资 的 也 点 到 低 投资 的 召 点 》 与 曲线 的 移动 (如 从 若干 年 前 
的 也 点 到 现今 的 6 点 )。 
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出 ) 标 在 纵 轴 上 。 请 注意 : 消费 与 收入 紧密 相关 。 这 可 以 
为 了 解 国民 收 信 和 产量 的 变动 提供 一 条 重要 的 线索 。 


多 曲 敌 图 在 同一 图 中 作出 两 条 曲线 ， 从 而 得 到 一 个 “多 
曲线 图 "， 这 通常 是 非常 有 用 的 。 最 重要 的 例子 是 第 3 章 
中 出 现 的 供给 和 需求 图 。 这 些 图 可 以 同时 说 明 两 种 不 同 的 
关系 ,比如 消费 者 的 购买 最 如 何 对 价格 做 出 反应 (需求 ) 
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图 1A-8 消费 函数 的 做 点 图 可 以 表明 重要 的 宏观 经 济 规律 
消费 支出 的 观察 点 落 在 表示 平均 消费 水 乎 CC 线 的 附近 ， 比 
如 ，2003 年 的 点 非常 接近 于 CC 线 ， 以 至 于 可 以 在 2003 年 
结束 之 前 相当 准确 地 从 该 直线 上 预测 到 这 一 点 。 这 个 散 点 图 
使 我 们 看 到 了 两 个 变量 之 间 的 关系 是 多 人 么 的 紧密 。 


Ge ats 


和 企业 的 产量 如 何 对 价格 做 出 反应 《供给 )。 通 过 把 两 种 
关系 描绘 在 一 起 ， 我 们 就 能 够 决定 市 场 上 的 价格 和 产量 。 

至 此 ， 我 们 将 结束 对 图 形 问题 的 简要 的 探讨 。 一 旦 你 
掌握 了 这 些 基本 原则 ， 本 书 以 及 其 他 领域 中 的 图 就 会 变 得 
婚 有 趣味 又 富有 启发 。 


CC 


总 结 提 要 





. 图 是 现代 经 济 学 的 基本 工具 。 它 直观 地 提供 并 表达 了 数 
据 或 两 个 变量 之 间 的 关系 。 

. 理解 图 的 关键 点 在 于 : 两 轴 ( 模 轴 和 纵 轴 ) 分 别 代表 什 
么 ? 每 个 铀 上 的 单位 是 多 少 ? 图 中 所 示 的 曲线 描述 的 是 
何 种 关系 ? 

. 曲线 上 两 个 变量 之 间 的 关系 取决 于 斜率 。 冬 率 被 定义 为 
“高 度 比 长 度 "， 即 六 每 增加 一 单位 时 了 的 变动 量 。 如 
果 上 曲线 向 上 (或 侠 率 为 正 值 ) 侨 斜 那么 ， 两 个 变量 具 


忆 
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有 正 相 关 关 系 ， 可 以 同时 向 上 或 向 下 变动 。 而 如 果 曲 线 
向 下 (或 鲜 率 为 负 值 ) 倾斜 ， 那 么 ， 两 个 变量 具有 负 相 
关 关 系 。 

4 我 们 有 时 还 会 看 到 一 些 特殊 形状 的 图 : 时 间 序 列 图 ， 表 
示 某 一 特定 变量 如 何 随时 间 的 变化 前 变化 : 散 点 图 表 
示 对 一 对 变 基 的 观察 结果 ; 多 曲线 图 ， 在 一 幅 图 中 表示 
两 组 或 更 多 组 变量 的 关系 。 
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相仿 复习 
图 的 要 素 几 种 图 形 
横 轴 ， 或 三 轴 时 间 序 列 图 
纵 轴 ,或 了 轴 散 点 图 
作为 “高 度 比 长 度 ” 的 斜率 多 曲线 图 
斜率 《 负 、 正 、 零 ) 
体现 曲线 斜率 的 切线 





eo 
问题 讨论 





1. 考虑 以 下 问题 ;8 小 时 睡 眼 后 ， 你 一 天 还 有 16 小 时 可 
以 在 用 暇 和 学 习 之 间 进 行 分 配 。 设 闲 归 为 变量 X， 学 习 
时 间 为 变量 了 。 在 一 张 空白 图 画 纸 上 作出 了 和 了 所 有 
组 全 之 间 的 直线 关系 。 注 意 标 出 荆 轴 、Y 轴 和 原点 。 

2. 在 问题 1 中 ， 表 示 学 习 和 闲暇 时 间 之 间 关 系 的 线段 的 土 
率 为 多 少 ? 该 线段 是 笔直 的 吗 ? 

3. 我 们 假定 ， 你 每 天 不 多 不 少 恰好 需要 6 小 时 的 胃 眼 时 
间 。 在 图 上 标 出 与 6 小 时 闲 腿 相对 应 的 点 。 现 在 ， 考 
感 点 沿 着 曲线 胸 动 : 假设 你 决定 每 天 只 需要 4 小 时 闲 
暇 ,请 标 出 新 的 点 。 

4. 接 下 来 考虑 曲线 的 移动 : 你 发 现 自己 需要 较 少 的 睡眠 时 
间 ， 这 样 。 你 每 天 就 有 18 小 时 用 于 痕 暇 和 学 习 。 闸 出 
新 的 移动 后 的 ) 曲线 。 

5. 记录 你 自己 一 周 的 闲 忠 和 学 习 时 间 。 画 出 每 天 亲眼 和 学 
习 时 疗 的 时 间 序 列 图 。 然 后 面 出 闲暇 时 间 和 学 习 时 间 
的 散 点 图 。 你 是 否 看 出 这 两 个 变量 之 间 存 在 着 某 种 关 
系 ? 

五 登录 “经 济 分 析 局 ”网 站 (www.beagov)， 点 击 “ 国 内 
生产 总 值 "。 在 下 一 页 ， 点击“Interactive NIPA data”。 
再 点 击 “Rrequently Requested NIPA Tables”。 选 定 
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“Table 1.2 《Real Gross Domestic Produet)”"， 也 即 国民 经 

济 的 总 产量 ， 一 般 都 是 季度 数据 。 

a 用 最 近 6 个 季度 的 数据 建立 一 条 国内 生产 总 值 的 时 
间 序 列 留 。 看 者 国内 生产 总 值 曲 线 趋 于 上 升 还 是 赵 
于 下 降 ? 【在 宏观 经 济 学 中 ， 如 果 该 曲线 的 斜率 一 
直 趋 于 下 降 ， 则 我 们 说 出 现 了 衰退 。》 

b. 以 “进口 ”为 纵 轴 ，“ 国 内 生产 总 值 ”为 横 灿 ， 建 
立 一 个 散 点 图 。 说 明 各 点 数据 之 间 的 关系 。 (在 宏 
观 经 济 学 中 ， 这 将 是 一 般 进口 倾向 。) 


. 学 过 微 积分 的 同学 请 注意 ;平滑 的 直线 或 曲线 的 斜率 实 


际 上 就 是 其 导数 。 下 列 两 个 方程 描述 的 是 两 条 互 为 反 函 
数 的 需求 曲线 (其 中 价格 是 产量 的 画 数 )。 对 这 两 条 曲 
线 ， 假 定 方 程 成 立 的 前 提 条 村 是 P>0，Xz0。 
a P=100-5X 
b. PF-100-20X+1X° 

针对 每 一 需求 此 线 ， 当 下 =0 和 和 =1 时 ， 请 分 别 给 
出 需求 曲线 的 斜率 。 对 于 线形 需求 曲线 如 a， 在 什么 条 
件 下 ， 曲 线 的 斜率 将 会 趋 于 下 降 ? 曲线 b 是 向 上 凸 起 
〈 像 房子 ) 还 是 向 下 目 进 〈 像 杯子 )? 


第 人 


现代 经 济 中 的 
市 场 与 政府 


每 个 人 都 力图 用 好 他 的 资本 ,使 其 产 出 
能 实现 最 大 的 价值 。 一 般 说 来 ， 他 茎 不 
企图 增进 公共 福 锌 ， 也 不 知道 他 能 够 增 
进 多 少 。 乙 所 侦 求 的 仅仅 是 一 已 的 安全 
或 私利 。 但是， 在 他 这 样 做 的 时 候 ， 有 
一 只 看 不 见 的 手 在 九 导 着 他 去 帮助 实现 
另外 一 种 目标 ， 尽 管 该 目 标 并 非 是 他 的 
本 意 。 味 逐个 人 利益 的 结果 ， 是 他 经 名 
地 增进 社会 的 利益 ， 其 效果 要 比 他 真 的 
想 要 增进 社会 的 利益 时 更 好 。 


一 一 亚当 ' 斯 密 《 间 富 论 (1776 年 ) 


渴 合 经 济 

本 书 主要 讨论 现代 的 工业 化 国家 的 市 场 经 济 。 不 妨 
先 让 我 们 回 到 市 场 经 济 还 未 形成 以 前 的 中 世纪 ， 那 时 欧 
洲 和 亚洲 的 多 数 经 济 活动 是 由 贵族 阶层 和 城镇 行 会 所 把 
持 的 。 然 而 到 了 大 约 两 个 世纪 以 前 ， 贵 族 政 府 对 价格 和 
生产 方法 的 控制 力 便 开始 减弱 。 封 建 的 构 锁 逐渐 地 让 位 
于 我 们 现在 所 称 的 “市 场 机 制 ” 或 “竞争 资本 主义 制 
度 "。 

对 于 欧洲 和 北美 的 大 多 数 国 家 来 说 ，19 世纪 是 一 个 自 
由 放任 的 时 代 。 这 种 被 译 成 “别管 我 们 ”的 学 说 认为 ， 政 
府 应 当 尽 可 能 少 地 十 项 经 济 ， 尽 可 能 多 地 将 经 济 决策 留 给 
市 场 供求 机 制 去 完成 。19 世纪 中 叶 许 多 政府 就 都 曾经 是 这 
样 地 笃信 着 这 一 经 济 信条 。 

然而 ，19 世纪 末 ， 由 于 未 加 管束 的 资本 主义 的 过 度 发 
展 一 一 包括 腐败 、 危 险 品 和 贫困 ,美国 及 西欧 工业 国家 纷 
纷 放弃 了 完全 自由 放任 的 思想 。 政 府 逐 步 被 赋予 越 来 越 多 
的 经 济 职能 ， 反 垄断 ， 征 所 得 税 ， 向 老人 、 失 业者 、 贫 氏 
人 群 提供 社会 保障 ， 等 等 。 

这 种 新 的 制度 被 称 为 福利 国家 ， 即 由 市 场 调节 日 常 经 
济 生 活 中 的 具体 活动 ， 而 由 政府 维持 社会 秩序 ， 管 理 返 体 
金 和 医疗 保险 ， 以 及 为 贫困 家 庭 提供 救济 等 。 

1980 年 前 后 ， 潮 流 再 次 逆转 。 保 守 主 义 在 许 允 固 家 拾 
头 ， 各 国政 府 开始 问 税 并 放松 经 济 管制 。 许 多 国有 企业 被 
“私有 化 ”， 所 得 税率 被 降低 ， 很 多 慷慨 的 福利 项 目 被 削 
碱 ， 因 此 政府 开始 有 能 力 控制 公共 支出 的 快速 增长 。 

最 富 戏 剧 性 的 一 点 是 ， 俄 罗斯 和 东欧 的 社会 主义 国家 
都 开始 向 市 场 经济 转 轨 。 推 崇 中 央 计 划 和 政府 指令 的 经 济 
模式 长 达 数 十 年 之 后 ，1990 年 前 后 ， 这 些 国家 终于 艰难 地 
并 始 转向 分 权 化 的 市 场 经 济 。 而 共产 党 领导 下 的 中 国 ， 在 
20 世纪 的 最 后 30 年 里 ， 允 许 私人 企业 和 外 闸 公 司 在 其 境 
内 经 营 ， 逐步 走向 了 经 济 繁荣 。 先 前 贫困 的 新 加 坡 和 智利 
等 发 展 中 国家 和 地 区 ， 也 都 实现 了 经 济 的 飞速 发 展 。 这 些 
国家 和 地 区 信奉 市 场 资本 主义 制度 ， 致力 于 减少 政府 在 国 
民 经 济 中 的 干预 。 

简要 地 回顾 了 政府 与 市 场 的 功能 的 分 界线 的 历史 变动 
之 后 、 我 们 很 容易 提出 许多 进一步 的 问题 。 市 场 经 济 究竟 
是 什么 ， 其 影响 力 何以 如 此 之 大 ? “资本 主义 制度 ”中 的 
“资本 ”一 启 指 的 是 什么 ? 政府 需要 对 市 场 进行 什么 样 的 
调控 ?以 下 我 们 将 首先 讨论 市 场 机 制 背后 的 经 济 原 理 ， 接 
着 考查 政府 在 经 济 生活 中 的 作用 。 








六 一 一 一 
A 市 场 是 付 么 


在 美国 这 样 的 国家 ， 大 多 数 经 济 决策 都 经 由 市 场 机 
制 ， 我 们 不 妨 从 这 里 开始 分 析 。 是 稚 在 回答 三 大 基本 经 济 
问题 一 一 生产 什么 ， 如 何 生 产 和 为 诊 生 产 ? 当 你 听 到 在 美 
图 并 没有 某 一 个 人 、 抽 构 或 政府 在 对 三 大 问题 进行 负责 
时 ,和 你 一 定 会 感到 很 吃惊 。 事 实 上 ， 数 以 百 万 计 的 企业 和 
消费 者 每 天 都 在 自发 地 进行 着 各 种 交易 。 每 个 人 都 试图 不 
断 地 改善 他 们 的 经 济 状况 ; 这 些 活动 都 通过 价格 和 其 他 的 
市 场 机 制 而 得 到 了 协调 。 

为 了 进一步 讨论 ,我 们 可 以 看 一 下 纽约 市 。 如 果 没 有 
物品 不 断 地 流 人 和 流出 这 个 城市 纽约 人 只 要 不 出 一 个 星 
期 便 会 源 临 饥 帝 的 边缘 。 为 了 纽约 人 的 生存 ， 周 按 世界 必 
须 提供 许多 物品 和 劳务 。 从 邻近 的 市 共 ， 到 美国 的 50 个 
州 ， 再 到 世界 上 若干 个 透 远 的 角落 ， 物 品 都 在 日 日 夜 夜 、 
源源 不 断 地 流 进 纽约 这 个 城市 。 

为 什么 纽约 1 000 万 市 民 能 够 如 此 长 期 地 高 杭 无 忧 ， 
而 不 必 担 心 他 们 所 依赖 的 复杂 而 精良 的 市 场 经 济 机 器 会 突 
然 停 转 ?答案 是 令 人 过 惊 的 ， 这 些 经 济 活动 完全 可 以 通过 
市 场 机 制 得 到 协调 和 保障 ， 并 不 需要 也 没有 任何 人 为 之 进 
行 统一 的 指导 或 强制 它 如 何 运行 。 

身 在 美国 的 人 们 会 注意 到 政府 会 做 很 多 事情 来 调 扩 
经 济 活动 ， 它 征收 过 桥 费 ,维护 街区 治安 ， 管 制药 品 ， 
征集 税收 ,把 军队 派 往 沁 界 各 地 ， 等 等 。 但 是 我 们 楚 怕 
很 少 去 思考 ， 如 果 没 有 政府 的 介入 ,我 们 日 常 的 经 济 生 
活 将 如 何 运行 ? 成 于 上 万 的 商品 每 天 由 数 以 百 万 计 的 人 
们 生产 ,他 们 纯粹 出 于 自愿 ， 并 没有 任何 集中 的 指挥 系 
统 和 强制 计划 。 


不 是 渴 乱 而 是 经 济 秩序 


市 场 看 上 去 只 是 一 群 杂乱 无 章 的 卖 者 和 买 者 ; 但 却 总 
是 有 适量 的 食品 被 生产 出 来 ， 被 运送 到 合适 的 地 点 ， 并 最 
终 以 美味 可 忆 的 形式 出 现在 人 们 的 餐 这 上 。 这 似乎 应 该 说 
是 一 个 奇迹 。 然 而 ,车 仔细 观察 一 下 纽约 或 其 他 的 经 济 
体 ， 我 们 就 可 以 令 人 信服 地 证 明 ， 市 场 体系 既 不 是 混 天 也 
不 是 奇迹。 它 是 一 个 自身 具有 内 在 多 男 的 体系 。 这 个 多 加 
体系 在 发 挥 着 作用 。 

市 场 经 济 是 一 部 复杂 而 精良 的 机 器 ， 它 通过 价格 和 市 
场 体系 来 协调 个 人 和 企业 的 各 种 经 济 活动 。 它 也 是 一 部 伟 
递 信息 的 机 器 、 能 将 数 十 亿 各 不 相间 的 个 人 的 知识 和 活动 
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汇集 在 一 起 。 在 没有 集中 的 智慧 或 计算 的 情况 下 ， 它 能 解 
决 涉及 到 亿 万 个 未 知 变量 或 相关 关系 的 生产 和 分配 的 回 
看 ， 对 此 连 当今 最 快 的 超级 计算 机 也 都 望 汪 莫 及 。 并 没有 
人 去 刻意 地 加 以 管理 ， 但 市 场 纯 一 直 相当 威 功 地 运行 着 。 
在 市 场 经济 中 ， 没 有 一 个 单独 的 个 人 或 组 织 专门 负责 生 
产 、 消 费 、 分 配 和 定价 等 问题 。 

市 场 如 何 决定 价格 、 工 资 和 产 出 ? 最 初 ， 市 场 是 买 者 
与 卖 者 面对面 地 进行 交易 的 实 实在 在 的 场所 。 农 民 将 他 们 
的 产品 盒 到 集 市 上 或 城镇 里 出 售 ， 在 那里 ,满目 都 是 黄 
油 、 乳 酷 、 活 鱼 、 蔬 菜 等 大 家 十 分 熟悉 的 东西 。 今 天 的 美 
国 仍然 存 有 许多 的 交易 者 人 头 捞 动 的 重要 的 市 场 。 例 如 ， 
小 麦 和 玉米 在 芝 加 凡 期 货 交易 所 交易 ， 石 油 和 白金 在 纽约 
商品 交易 所 交易 ， 而 宝石 则 在 纽约 市 的 “钻石 街区 ”进行 
交易 。 

更 通俗 地 进 ， 市 场 应 被 理解 成 一 种 买 者 和 卖 者 次 定价 
格 并 交换 物品 或 劳务 的 机 制 。 几 乎 每 一 样 东西 都 存在 相应 
的 市 场 。 你 可 以 在 纽约 的 拍卖 厅 里 买 到 大 师 们 的 艺术 品 
你 可 以 在 芝加哥 交易 所 里 买 到 污染 许可 证 ， 你 还 可 以 在 许 
多 大 城市 中 购 得 各 种 各 样 的 非法 药品 。 市 场 可 以 是 集中 
的 .如 股票 市 场 ; 也 可 以 是 分 散 的 ， 如 劳动 市 场 。 市 场 其 
至 可 以 是 电子 化 的 ， 随 着 互联 网 的 发 展 ， 电 子 商 务 将 日 益 
流行 


市 场 (market) 是 和 买 者 和 卖 者 相互 作用 并 共 河 决 
定 商 品 和 劳务 的 价格 以 及 交易 数量 的 机 制 。 


在 市 场 体系 中 ， 每 一 样 东 西 都 有 价格 {price}， 即 物 
品 的 货币 价值 (货币 的 职能 将 在 本 章 的 B 部 分 讨论 )。 价 
格 代 表 了 消费 者 与 厂商 愿意 交换 各 自 商 品 的 条 件 。 如 果 我 
同意 以 8 050 美元 的 价格 购买 一 辆 经 销 商 的 “二 手 ” 福 特 
轿车 ， 这 就 表明 该 汽车 对 于 我 的 价值 高 于 8 050 美元 。 另 
一 方面 ， 这 一 价格 也 必须 高 于 交易 商 眼 中 该 汽车 的 价值 。 
二 手 汽 车 市 场 就 这 样 决定 二 手 福特 车 价格 ， 并 经 由 自愿 交 
易 将 汽车 分 配给 那些 估价 较 高 的 买 者 。 

除 此 之 外 ， 对 于 生产 者 和 消费 者 来 说 、 价 格 还 是 一 种 
信号 。 如 果 消 费 者 需要 更 多 数量 的 蘑 种 物品 ， 该 物品 的 价 
格 就 会 上 升 ， 从 而 向 生产 者 传递 出 供给 不 足 的 信号 。 当 一 
场 可 怕 的 疾病 减少 了 午 肉 的 产量 时 ， 牛 肉 的 供给 就 会 减 
少 ， 从 而 汉 经 包 的 价格 也 将 会 提高 。 更 高 的 价格 鼓励 农民 
生产 更 多 的 牛肉 ， 辐 时 也 促使 消费 者 用 其 他 产品 痊 代 对 汉 
堡 包 和 牛肉 的 消费 。 

这 个 适用 于 消费 市 场 的 道理 ， 同 样 也 适用 于 生产 要 素 
市 场 ， 如 土地 市 场 和 劳动 市 场 等 。 如 果 市 场 需 要 更 多 的 计 
算 机 编程 人 员 。 计 算 机 编程 人 员 的 价格 【〈 小 时 工资 ) 就 会 
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趋 于 上 升 。 这 种 相对 工资 的 变化 就 会 鼓励 劳工 流向 那些 莲 
亏 成 长 的 行业 。 “ 


在 审 场 中 ， 是 价格 在 协调 生产 者 和 消费 者 的 决 
策 。 攀 高 的 价格 越 于 抑制 消费 者 购买 ， 同 时 会 刺激 生 
产 ; 而 较 低 的 价格 则 鼓励 消费 ， 同 时 抑制 生产 。 价 格 
在 市 场 机 制 中 起 着 平衡 的 作用 。 


市 妖 均 并 在 每 一 时 点 ,市 场 上 都 有 一 些 人 正在 购买 ， 而 
另 一 些 人 正在 出 售 ; 一 些 企业 正在 投资 于 新 产品 ， 而 政府 
正在 制定 管制 传统 产品 的 法 规 ， 一 些 外 国企 业 正 在 美国 开 
设 工厂 ， 而 美国 的 企业 也 正在 将 它们 的 产品 销 往 海外 。 在 
所 有 这 些 咕 器 混杂 的 经 济 活动 之 中 ， 市 场 正 在 不 断 地 解决 
生产 什么 、 和 如何 生 产 和 为 谁 生产 的 问题 。 当 市 场 平 衡 了 所 
有 影响 经 济 的 力量 时 ， 市 场 就 达到 了 供给 和 需求 的 市 场 均 
衡 (market equilibrium of supply and demand)。 

市 场 均 街 代表 了 所 有 不 同 的 买 者 和 卖 者 之 间 的 一 种 平 
衡 。 消 费 者 和 企业 愿意 购买 或 出 售 的 数量 取决 于 价格 。 市 
场 找到 了 正好 平衡 买 者 和 实 者 的 愿望 的 均衡 价格 。 过 高 的 
价格 态 味 着 产量 太 多 从 而 产品 过 利 ， 而 太 低 的 价格 则 会 引 
起 排队 和 导致 短缺 。 在 某 一 价格 水 平 上 ， 买 者 所 愿意 购买 
的 数量 正好 等 于 卖 者 所 愿意 出 售 的 数量 ， 这 一 价格 就 达成 
了 供给 和 需求 的 均衡 。 


市 场 如 何 解 决 三 大 经 济 问题 


以 上 我 们 讨论 的 是 在 单个 市 场 上 价格 如 何 帮助 平衡 
消费 和 生产 {或 需求 和 供给 ) 的 问题 。 当 我 们 将 所 有 不 
同 的 市 场 一 -牛肉 、 汽 车、 土地 、 劳 动 、 资 本 和 其 他 任 
何 物品 的 市 场 放 在 一 起 来 考虑 时 ,会 发 生 什 么 样 的 情况 
呢 ? 这 些 市 场 将 会 同时 运 必 、 共 同 决定 价格 和 产量 的 一 
般 均 衡 。 

在 计 每 一 市 场 上 的 卖 者 和 买 者 (供给 和 和 需求) 相 匹配 
的 过 程 中 ,市场 经 济 同时 解决 了 生产 什么 、 如 何 生产 和 为 
谁 生产 这 三 个 同 题 。 以 下 是 市 场 均衡 的 概况 


1. 生产 什么 商品 和 劳务 取决 于 消费 者 的 货币 选票 一 并 
不 是 每 2 年 或 每 4 年 到 选举 场 所 去 投票 ， 而 是 每 天 都 
在 做 购买 决策 。 他 们 支付 给 企业 收 款 机 的 货币 最 终 构 
成 了 工资 、 租 金 和 红利 ,这些 款 项 再 由 消费 者 以 劳工 
的 身份 收回 作为 其 收 人 。 

从 厂商 方面 看 ， 企 业 会 受 利润 最 大 化 愿望 的 驱 
使 。 利润 (profit)， 即 净 收 益 ， 等 于 总 销售 额 和 总 成 
本 之 则 的 差额 。 企 业 会 因为 利润 低 而 离开 亏损 的 行 


业 ， 同 样 也 会 受 高 利润 的 吸引 转 而 生产 需求 较 多 的 
物品 。 当 今 一 些 利润 最 高 的 活动 是 生产 和 销售 药 





弱 症 状 的 药品 。 受 高 利润 引诱 ， 企 业 会 在 其 研究 开 
发 方面 投入 数 以 十 亿 的 资金 ， 以 赶 上 药品 发 展 所 需 
的 速度 。 

2. 如 何 生 产 取决 于 不 同 生产 者 之 间 的 竞争。 为 了 应 对 价 
格 竞争 和 取得 最 天 利润 ， 生 产 者 的 最 佳 方法 便 是 采用 
效率 最 高 的 生产 技术 ， 以 恒 将 成 本 降 到 最 低 点 。 有 些 
时 候 ， 技 术 改进 只 是 渐进 的 ， 往 往 是 改善 机 器 性 能 或 
调整 投入 组 合 以 获得 较 大 的 成 本 优势 ， 这 在 竞争 中 当 
然 非 常 重要 。 而 在 另 一 些 时 候 ， 技 术 可 能 会 发 生 巨 大 
的 变革 。 例 如 ， 若 汽机 由 于 获得 每 单位 有 用 功 的 成 本 
更 你 ， 因 而 能 够 取代 马匹 ; 又 如 ， 飞 机 取代 火车 成 了 
效率 最 高 的 长 途 运输 工具 。 今 天 我 们 正 处 于 一 个 科学 
技术 日 新 月 异 的 转型 时 期 ， 无 论 是 在 收银 台 上 还 是 在 
教室 里 ,计算 机 革命 都 随处 可 见 。 

3. 为 谁 生产 主要 取决 于 生产 要 素 市 场 上 的 供给 与 需求 。 
要 素 市 场 《 即 生产 要 素 市 场 ) 决定 了 工资 、 地 租 、 
利息 和 利润 的 水 平 。 这 些 价格 被 称 为 要 素 价 格 。 一 
个 人 可 能 分 别 基 工作、 股票 、 存 款 、 财 产 上 获得 工 
资 、 红 利 、 利 息 和 租金 。 把 要 率 取 得 的 所 有 收益 加 
总 在 一 起 ， 我 们 可 以 计算 出 他 的 市 场 收入 。 因 此 ， 
收入 在 消费 者 之 间 的 分 配 取 决 于 他 们 所 拥有 的 要 素 
的 数量 (人 、 小 时 、 英 亩 等 ) 和 价格 (工资 率 、 地 
租 等 )。 

但 要 注意 ， 收 入 不 仅 体现 辛苦 劳动 和 节俭 积 车 的 
报酬 ， 高 收入 也 可 能 来 源 于 和 遗产 继承 、 好 运气 ， 市 场 
署 重 的 技术 。 人 们 和 通常 将 低 收 和 者 描绘 为 懒虫 ， 而 在 
事实 上 ， 低 收入 通常 是 由 于 教育 水 平 低 、 种 族 歧视 或 
者 生活 在 就 业 机 会 少 或 工资 低 的 地 区 而 引起 的 。 当 我 
们 看 到 某 个 人 失业 的 时 候 ， 我 们 也 许 会 这 样 自 言 自 语 : 
“感谢 供给 和 需求 的 恩惠 ， 否 则 我 很 可 能 也 会 失业 。” 


市 场 君主 


谁 统治 市 场 经 济 ? 是 诸如 微软 和 通用 汽车 公司 这 样 
的 大 企业 在 发 号 施 令 ， 还 是 国会 和 总 统 ， 抑 或 是 麦迪 逊 
大 道上 的 广告 大 享 ? 所 有 这 些 机 构 都 会 影响 我 们 ， 然 而 
经 济 的 核心 控制 者 却 是 偏好 和 技术 ,它们 才 是 市 场 的 两 
大 君主 。 

一 个 基本 的 决定 性 因素 是 消费 者 偏好 。 消 费 者 根据 自 


抗 抑郁 药 、 抗 申 狂 药 、 抗 虚弱 药 和 抗 其 他 脆 


己 先天 或 后 天 的 偏好 并 以 其 货币 选票 加 以 表达 ) 解决 社 
会 资源 的 最 终 用 途 ， 也 即 在 生产 可 能 性 边界 上 的 各 个 点 之 
间 进 行 选择 。 

另 一 个 决定 因素 是 社会 可 利用 的 资源 与 技术 。 经 济 不 
能 超越 它 的 生产 可 能 性 边界 。 你 能 够 乘 飞机 前 往 中 国 香 
港 ,但 却 没有 通 往 火 星 的 航班 。 因 此 ， 经 济 资源 限制 了 消 
寓 者 花 钱 选择 消费 对 依 的 范围 。 消 费 者 的 需求 必须 同 厂商 
所 能 提供 的 商品 和 服务 紧密 匹 瑟 ， 厂 商 根据 消费 者 需求 解 
决 生产 什么 的 问题 。 

当 你 对 为 什么 一 些 技术 未 能 投 和 市场 产生 疑惑 时 ， 回 
想 一 下 “双重 君主 ”概念 是 很 有 用 的 。 从 以 蒸汽 为 动力 的 
斯 坦 利 燕 汽 汽 车 (Stanley Steamer) ， 到 无 烟 无 味 的 普 莱 米 
尔 (Premiere) 香烟 ,历史 上 充斥 过 许多 没有 市 场 的 产品 。 
无 用 的 产品 如 何 消 立 ? 是 否 存在 一 个 政府 机 构 专门 宣布 新 
产品 的 价值 ? 答案 是 : 不 存在 这 种 不 必要 的 机 构 。 实 际 
上 ， 它 们 的 消亡 是 因为 按 那样 的 市 场 价格 无 法 唤起 消费 者 
的 需求 。 其 产品 的 成 本 大 于 效益 。 这 告诉 我 们 ， 是 利润 在 
效 励 或 延 铀 企业 并 引导 市 场 机 制 。 


正如 农夫 用 大 萝卜 加 大 棒 来 到 使 驴 前 行 一 样 ， 市 
场 体系 用 利润 和 亏损 来 引导 企业 有 效率 地 生产 出 符合 
人 们 荞 要 的 产品 。 


价格 和 市 场 的 图 示 


图 2-1 是 我 们 绘制 的 经 济 活 动 的 流程 图 。 关 于 消费 者 
和 生产 者 如 何 相 半 作用 并 共同 决定 投入 和 产 当 的 价格 与 数 
基 ， 借 助 该 图 可 以 一 目 了 然 。 请 注意 观察 流程 图 中 两 种 不 
回 的 市 场 。 图 的 上 部 是 产品 市 场 ， 如 比 莫 饼 和 尉 等 ， 图 的 
下 部 是 诸如 土地 和 劳动 等 投入 品 ， 或 日 生产 要素 市 场 。 进 
一 步 观察 还 可 以 发 现 消费 者 和 企业 这 两 个 不 同 的 经 济 主体 
如 何在 进行 决策 。 

消费 者 购买 物品 ， 出 售 生产 要 素 ; 企业 出 谷物 品 ， 购 
买 生产 要 素 。 消 费 者 通过 出 售 劳动 和 其 他 投入 品 而 获得 收 
人 ， 进 而 去 购买 企业 的 物品 ; 企业 按 所 投 人 的 劳动 和 财产 
的 成 本 确定 物品 的 价格 。 产 品 市 场 上 价格 的 确定 是 为 了 平 
街 消 费 者 的 需求 和 企业 的 供给 ， 要 素 市 场 上 价格 的 确定 是 
为 了 平衡 消费 者 的 供给 和 企业 的 需求 。 

所 有 这 一 切 听 起 来 很 复杂 ， 但是、 整个 流程 又 很 简 
单 。 相 互 依存 的 供给 和 需求 所 形成 的 错综复杂 的 网 络 ， 借 
助 市 场 机 制 编织 在 一 起 ， 以 解决 生产 什么 、 如 何 生产 和 为 
座 生 产 的 问题 。 请 仔细 研究 一 下 图 2-1， 花 上 几 分 钟 时 
间 ， 一 定 会 有 助 于 你 理解 市 场 经 济 的 运行 。 
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“看 不 见 的 手 ” 


市 场 经 济 的 有 序 性 最 早 为 亚当 ' 斯 密 所 揭示 。 斯 密 以 
其 最 著名 的 论断 ， 即 在 本 章 开 篇 时 所 引 的 《国富 论 》 中 的 
一 段 话 ， 指 明了 公众 利益 和 私人 利益 之 间 的 和 谐 一 致 性 。 
他 强调 即使 个 人 “所 追求 的 仅仅 是 自己 的 安全 或 私利 。 但 
是 ， 在 他 这 样 做 的 时 候 , 有 一 只 看 不 见 的 手 在 引导 着 他 去 
帮助 实现 另外 一 种 目标 。 尽 管 该 目标 并 非 是 他 的 本 意 。 追 
逐个 人 利益 的 结果 ， 是 他 经 常 地 增进 社会 的 利益 ， 其 效果 
要 比 他 真 的 想 堵 增进 社会 的 利益 时 更 好 。 

不 妨 搁 笔 反思 一 下 这 些 写 于 1776 年 的 充满 思辩 和 深 
奥 难 解 的 文字 。 那 一 年 《美国 独立 宣言 》 也 刚好 和 问世。 这 
两 大 思想 成 果 的 同时 出 更， 也 许 并 不 是 一 种 巧合 。 当 美 利 
坚 共 和 国 的 开创 人 在 不 列 颠 帝国 的 苛 政 之 下 大 声 呼唤 自由 
之 时 ， 大 英 帝 国 的 亚当 ' 斯 密 也 在 倡导 一 种 伟大 的 革命 信 
条 ， 呼 吁 将 贸易 和 工业 从 封建 极 属 中 解放 出 来 。 斯 密 认为 
在 所 有 可 能 出 现 的 结果 中 ， 这 种 方式 是 最 好 的 ， 政 府 对 市 
场 竞争 的 任何 干预 都 几乎 是 有 害 的 。 

斯 密 关 于 市 场 机 制 运行 的 见解 启发 了 当代 经 济 学 
家 一 一 包括 资本 主义 制度 的 歌颂 者 和 批判 者 。 经 济 学 的 理 
论 家 们 已 经 证 明 ， 在 一 定 的 条 件 下 ， 完 全 竞争 经 济 是 有 效 
率 的 (请 记 住 ， 经 济 效率 指 的 是 ， 在 不 损害 其 他 经 济 栖 利 
的 前 提 下 ， 已 无 法 再 增进 某 个 人 的 经 济 福利 )。 

尽管 如 此 ， 在 经 历 了 两 个 多 世纪 的 实践 和 思考 之 后 ， 
我 们 逐渐 认识 到 这 一 学 说 的 适用 范围 和 现实 的 局 限 人性。 我 
们 发 现存 在 着 “市 场 不 灵 "， 并 且 市 场 也 并 不 总 是 产生 最 
有 效率 的 结果 。 市 场 不 灵 的 一 种 情况 是 榴 断 以 及 其 他 形式 
的 不 完全 竞争 。“ 看 不 见 的 手 ” 的 第 二 种 不 灵 表 现 为 市 场 
的 外 滋 效 果 或 外 部 性 ; 正面 的 外 部 性 包括 科学 发 现 等 ， 而 
负面 的 外 滋 效 果 应 包括 环境 污染 。 

对 市 场 的 最 后 一 种 指责 是 ， 其 收 人 分 配 的 后 果 在 政治 
上 或 道义 上 是 无 法 接受 的 。 若 这 些 情况 中 出 现任 何 一 种 的 
话 ， 亚 当 - 斯 密 的 “看 不 匈 的 手 ” 的 原理 就 会 裔 溃 ， 政 府 
就 会 坛 图 干预 ,以 弥补 “看 不 见 的 手 ” 的 不 足 。 

小 结 : 


亚当 ,斯 密 发 现 了 竞争 性 市 场 经 济 的 一 个 重要 特 
征 。 在 完全 竞争 和 不 存在 市 场 不 灵 的 情况 下 ， 市场 会 
用 其 资源 羡 可 能 多 地 生产 出 有 用 的 物品 与 劳务 。 但 在 
存在 着 本 断 、 污 染 或 其 他 市 场 不 灵 的 情况 下 ， 着 不 见 
的 手 的 效率 特征 就 可 能 会 再 到 破坏 。 


26 ”第 一 编 基本 概念 


产品 市 场 的 价 烙 





生产 什么 


如 何 生产 





投入 品 的 


斯 有 耕 为 谁 生产 


要 娄 市 场 的 价格 
【工资 、 租 金 、 利 龟 } 





要 素 市 场 


图 2-1 市 场 体系 依 粮 于 殿 维 和 覆 求 以 解决 三 位 一 体 的 经 济 学 问题 
这 里 我 们 可 以 看 到 市 场 经 济 的 循环 在 图 上 部 的 产品 市 场 .消费 者 《家 庭 、 政 府 和 外 国人 士 ) 的 货币 
选票 和 企业 的 供给 决策 相互 作用 ， 共 际 决 定 生产 什么 。 在 图 下 部 的 要 素 市 场 ， 企 业 对 投入 品 的 需求 与 
公众 对 劳动 及 其 他 投入 品 的 供给 相 结 合 . 帮助 决定 工资 、 租 使 和 利息 的 支付 ， 收 入 进 南 影响 物品 配送 
给 谁 。 企 业 为 购买 北 素 投入 品 和 以 最 低 价格 出 售 产品 而 嵌 开 的 膏 争 ， 解 决 如 何 生 产 欧 问题 。 


ee - Ea teen 





经 济 学 之 父 亚当 :斯 密 生活 。 “消费 是 所 有 生产 的 惟一 的 终 志 和 四 的 

EE “人 们 为 什么 如 此 这 苦 劳碌 ? 贫 莫 、 层 心 和 对 斯 密 是 第 一 个 倡导 经 济 增长 的 人 。 工 业 草 命 之 补 ， 

财富、 权力 及 和 名望 的 追求 的 最 终 目 的 是 什么 ?” 他 指出 专业 化 和 劳动 分 工 导致 劳动 生产 率 显著 提高 。 
正如 艾 萨 克 ' 牛 顿 对 字 宙 的 物质 世界 有 所 洞察 一 样 ， 苏 在 一 个 著名 的 例子 中 ， 他 撕 述 了 一 家 大 头 针 工厂 的 专 
将 兰 人 亚当 ' 斯 密 (1723~1790) 宽 见 了 经 济 学 人 文 世界 业 化 生产 : “一 个 人 抽出 钢丝 ， 另 一 个 人 把 它 拉 直 ， 
执 真 庄 。 斯 密 在 《国富 论 》 (1776 年 ) 中 回答 了 他 所 提 第 三 个 人 再 把 它 切断 ,” 依 此 类 推 。 这 种 程序 使 得 10 
出 的 上 述 馈 题 ， 解 释 了 自 利 的 动 厅 如 何以 一 种 神奇 珊 个 人 一 天 内 让 以 制造 48 000 要 大 头 针 ， 而 如 果 “ 所 有 
的 方式 润滑 了 经 济 机 器 ， 从 而 形成 了 自我 调整 的 自然 人 都 单独 工作 ， 则 每 个 人 一 天 部 无 法 生产 出 20 枚 ， 其 


秩序 。 斯 密 坚信 人 类 的 辛苦 劳碌 可 以 改善 昔 通 民众 的 至 可 能 和 连 一 枚 大 头 针 也 生产 不 出 来 "。 斯 密 认 为 这 种 劳 





动 分 工 的 结果 是 “ 普 记 的 丰裕 ,过 最 底层 的 人 信 都 能 
可 受到 它 的 恩 塌 "。 今 天 ， 假 加 斯 饥 能 驱 重 新 回 到 我 们 
羽 边 ， 那 么 他 会 对 两 个 多 世纪 以 来 的 经 济 增长 成 就 有 
何 硬 想 多 ? 

斯 密 用 几 百 页 的 篇 幅 反 击 了 政府 数 不 竹 数 的 干预 
画 举 。 不 妨 回 顾 一 下 17 世纪 那些 试图 改进 其 产业 的 纺 
织 业 行 会 的 会 长 。 当 时 城镇 行 会 规定 : “如 竖 护 织 者 
想 要 按照 自己 发 明 的 方法 织 布 ， 则 上 应 该 首先 取得 行 会 
中 四 位 最 年 长 的 高 人 和 四 位 最 年 长 的 霓 织 者 的 同意 ; 
其 次 还 要 经 过 城镇 法 宫 的 准许 ， 才 可 以 使 用 一 定数 量 
和 一 定 长 度 的 纱 晓 。” 斯 密 撩 联 说 。 这 类 约束 一 一 无 论 
是 由 政府 规定 还 是 由 襄 断 者 提出 ， 也 无 论 是 关于 叶 产 
还 是 关于 对 外 贸易 一 一 都 会 限制 市 场 体系 的 正常 运行 ， 
并 最 终 损 害 工人 和 消费 者 的 利益 。 

以 上 这 些 观点 并 非 总 味 着 斯 密 是 上 述 组 织 的 辩护 
者 。 他 对 于 任何 固有 的 权力 都 持 不 信任 态度 ， 无 论 是 
私人 鸡 断 ， 还 是 公众 独 茂 。 他 所 关心 的 是 普通 大 众 的 
福利 。 但 是 ， 正 俐 许多 伟大 的 经 济 学 家 一 样 ， 他 从 自 
已 的 研究 中 认识 到 ， 通 向 浪费 的 路 往往 都 是 由 善良 的 
动机 铺设 而 成 的 。 

总 而 言 之 ， 亚 兰 " 斯 密 关于 具有 自律 性 的 “看 不 见 
的 手 ” 的 学 说 ， 是 他 对 于 滴 代 经 济 学 的 千古 不 朽 的 贡 
献 。 


六 一 一 





自 亚当 斯 密 时 代 以 来 ,市 场 经 济 已 经 有 了 巨大 的 发 
展 。 发 达 资本 主义 的 经 济 ， 例 如 美国 、 西 欧 和 日 本 ， 均 具 
有 三 个 显著 的 特征 : 贸易 与 专业 化 、 货 币 和 资本 。 


， 发 达 经 济 以 细密 的 贸易 网 络 为 特征 。 在 个 人 之 间 和 国 
家 之 间 ， 都 存在 着 错综复杂 的 贸易 网 ， 这 个 网 络 又 革 
于 太 量 的 专业 化 和 精细 的 劳动 分 工 。 

“ 当今 的 经 济 都 大 量 使 用 货币 ， 也 可 以 说 是 支付 手段 。 
货币 流通 是 我 们 经 济 制度 的 生命 线 。 货 币 担 供 了 衡量 
事物 的 价值 尺度 ， 并 能 为 贸易 提供 融资 手段 。 

”现代 工业 技术 依赖 于 大 规模 的 资本 运用 ;精密 的 机 
器 、 大 型 的 工 广 和 库存 。 资 本 品 使 人 的 劳动 能 力 成 为 
更 加 富有 效率 的 生产 要 索 ， 并 促使 劳动 生产 率 的 增长 
速度 高 出 前 些 年 的 许多 倍 。 
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贸易 、 专 业 化 和 劳动 分 工 


与 18 世纪 前 经 济 相 比 ,今天 的 经 济 所 依 章 的 主要 是 
个 人 和 企业 的 专业 化 分 工 ， 并 通过 广泛 的 贸易 网 进行 协 
作 。 专 业 化 程度 的 不 断 加 深 使 得 特定 职业 工人 的 劳动 生产 
率 获得 提高 ， 并 利用 其 产 出 交换 到 所 需 商 品 ， 这 使 西方 经 
济 获得 了 迅速 的 增长 。 

专业 化 是 指 让 个 人 或 国家 各 自 集中 精力 去 完成 某 一 种 
(或 一 系列 ) 任务 一 一 这 就 使 得 每 个 人 和 每 个 国家 都 能 够 
发 挥 其 特殊 技能 和 资源 优势 。 经 济 生活 的 事实 之 一 是 。 并 
不 是 证 每 个 人 都 以 平庸 的 水 平 去 做 每 一 件 事 。 更 有 利 的 办 
法 是 进行 劳动 分 工 ， 将 生产 划分 成 许多 细小 的 专业 步骤 或 
作业 任务 。 劳 动 分 工 让 高 个 子 去 打 复 球 ， 让 有 头 租 的 人 去 
当 老 师 ， 而 让 能 说 会 道 的 人 去 推销 汽车 。 胜 任 某 一 职业 所 
需 机 接受 的 专业 训练 通常 做 要 很 多 年 一 一 堵 养 一 名 合格 的 
神经 外 科 医 生 就 需要 14 年 之 久 。 

资本 和 土地 也 可 以 高 度 的 专用 化 。 拿 土地 来 说 , 在 人 
局 稠密 的 城市 和 温润 的 海洋 之 亲 ， 会 出 现 令 人 悍 意 的 滨海 
沙滩 。 这 些 沙 地 有 的 被 专门 用 做 葡萄 园 。 像 美国 加 利 福 尼 
亚 州 和 法 国 所 做 的 那样 ; 而 那些 非 近 深水 的 岸 边 十 地 ， 则 
往往 被 用 于 履 建 深水 港口 ， 以 扮演 直 界 贸易 中 心 的 角色 。 

资本 也 是 可 以 高 度 专用 化 的 。 用 来 撰写 本 教科 书 的 计 
算 机 程序 也 许 花 了 十 年 多 时 间 才 开发 出 来 ， 但 它 在 管理 炼 
油 厂 或 面 对 其 他 大 量 的 数据 问题 时 却 东 手 无 策 。 专 用 化 中 
给 人 印象 最 深 的 一 个 例子 是 用 来 管理 汽车 并 提高 其 效率 的 
计算 机 芯片 ， 它 甚至 可 以 作为 “黑匣子 ”来 记录 交通 事故 
发 生 的 那 一 刹那 的 影像 。 

专用 化 带 来 的 高 效率 俊生 了 人 们 之 间 和 国家 之 辣 的 复 
杂 的 贸易 网 ， 正 如 我 们 今天 所 看 到 的 那样 。 我 们 中 间 很 少 
有 人 能 够 独立 生产 一 件 最 终 产品 ， 而 仅仅 能 够 制作 我 们 的 
消费 品 中 极 小 的 一 部 分 。 我 们 或 许 讲授 了 大 学 课程 中 的 一 
小 部 分 ; 或 许 只 是 专门 取出 停车 计时 器 中 的 硬币 ; 或许 只 
是 分 离 出 兴 蝇 的 遗传 基因 ， 等 等 。 作 为 这 些 专业 化 劳动 的 
报 融 ， 我 们 却 能 获得 是 以 购买 世界 各 地 的 物品 的 收入 。 

贸易 生财 的 思想 是 经 济 学 的 核心 见解 之 一 。 不 同 的 人 
或 国家 专门 从 事 于 菜 些 领域 的 生产 ， 然后， 自愿 地 用 他 们 
所 生产 的 物品 去 交换 他们 所 需要 的 物品 。 日 本 通过 专业 化 
制造 汽车 和 家 用 电器 等 物品 而 大 大 提高 了 生产 率 ， 它 出 口 
大 部 分 的 工业 制 成 品 ， 以 支付 原材料 的 进口 。 相 反 ， 那 些 
执行 自给 自足 战略 、 试 图 生产 绝 大 部 分 消费 品 的 国家 ， 却 
发 现 自己 的 经 济 走 上 了 停滞 之 路 。 禄 易 能 够 使 所 有 的 国家 
都 富裕 起 来 ， 并 提高 每 个 人 的 生活 水 平 。 
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小 结 : 

发 达 经 济 致力 于 专业 化 和 劳动 分 工 ， 因 而 能 提高 
其 资源 的 生产 率 。 个 人 和 国家 用 自己 专业 化 生产 的 物 
唱 自 愿 地 交换 其 他 人 的 产品 ， 能 够 极 大 地 增加 消费 品 
的 种 类 和 数量 ， 并 提高 每 个 人 的 生活 水 平 。 


全 球 化 
翻 开 今天 的 报纸 ， 你 可 能 很 难 避 开 “ 全 球 化 ” 
这 类 话题 。 这 个 术语 到 底 意 球 着 什么 ? 经 济 学 如 
何 使 人 们 更 好 地 理解 这 类 事件 ? 
全球 化 是 个 广泛 流行 的 术语 ， 它 表示 不 同 国家 之 
闻 经 济 一 体 化 程度 的 加 深 。 当 今 ， 从 中 国界 的 物品 流 、 
最 务 流 和 资本 流 的 显著 增加 中 ， 我 们 不 难 十 受 到 全 球 
一 体 化 程度 的 提高 。 
全 球 化 的 主要 表现 之 一 ， 是 进口 和 出 口 在 国家 总 
产 出 中 的 份额 更 加 绰 人 注目 。 随 着 运输 和 通信 站 用 的 
不 断 降低 ， 加 上 关税 和 其 他 视 易 壁 双 的 消除 ,贸易 在 
美国 总 产 出 中 的 份额 ， 在 过 去 的 半 个 世纪 里 已经 盎 了 


一 竺 还 要 多 。 无 论 是 在 价格 还 是 在 设计 方面 美国 的 


生产 商 和 如 今 都 必须 同 世 界 各 地 的 同行 们 进行 交 争 。 

和 贸 荔 纷 额 的 增加 已 经 在 加 强生 产 本 秃 的 专业 化 ， 
因为 生产 的 各 个 环节 往往 外 包 给 不 辣 的 国家 和 地 区 。 
一 个 典型 的 例子 是 世 比 娃娃 的 生产 : 


生产 芭比 妊 娃 的 塑 村 和 关 发 来 自 中 国人 台湾 地 
区 和 日 本 。 装 配 原来 也 在 这 些 国家 和 地 区 进行 ， 
但 是 现在 巴 经 转移 到 成 本 更 忧 的 国家 ， 如 印度 尼 
西亚 、 马 来 西亚 和 中 国内 地 。 樟 具 和 蒜 饰 用 的 浓 
料 来 自 美 图。 中国 则 提供 劳动 和 制造 姓 姓 衣 服用 
的 棉布 。 芝 比 娃 妹 鲁 价 10 美元 ， 其 中 35 美 分 是 
中 国 劳工 成 本 ，65 美 分 是 进口 原材料 成 本 ，1 美 
元 是 中 国 香港 的 利润 和 运费 ， 余 下 的 是 美国 的 要 
特 尔 公司 (Mattel) 的 运费 、 营 销 费 和 利润 。! 


经 验 铭 据 表 表 ， 上 述 模 式 也 适用 于 美国 和 其 他 高 
收入 国家 的 国际 生产 活动 。 

全 球 化 的 另 一 大 内 容 是 金融 市 场 一 体 化 的 加 强 。 
这 可 以 由 国际 借贷 规模 日益 增 大 和 各 国 利率 趋同 的 情 
况 得 到 说 明 。 人 金融 市 场 一 体 化 的 主要 原因 是 ; 关于 国 
标 资 本 流动 的 各 种 莹 制 已 经 束 渐 解除 、 融 资 成 本 降低 、 


' 参见 本 章 结尾 处 “补充 读物 "。 


金融 市 场 创新 ， 尤 其 是 新 型 人 金融 工具 的 柔 用 。 

毫 无 缕 问 ,国际 人 金融 市 场 一 体 化 会 导致 贸易 收益 
增加 。 因 为 那些 大 要 资本 攻 于 生产 的 国家 可 以 向 有 资 
本 剩 作 的 国家 价钱 。 在 过 去 0 年 中 ， 日 本 是 全 球 最 大 
的 债权 园 。 令 人 吃惊 的 一 虚 是 ， 美 国 却 是 最 大 的 债务 
国 。 上 原因 一 方面 是 类 国 的 储 普 率 低 ， 另 一 方面 则 是 因 
为 美国 的 计算 机 、 电 信和 生物 等 产业 的 全 球 化 分 布 的 
格局 。 

商品 和 人 金融 育 场 的 一 体 化 创造 了 惊人 的 贸易 收 荔 ， 
其 表现 是 不 断 走低 的 价格 、 加 快 的 章 新 和 更 高 纳 经 济 
增长 率 。 当 然 ， 这 些 业绩 也 会 伴随 六 许多 痛苦 的 教 面 
问题 。 

经济 一 体 化 的 第 一 个 问题 是 : 国 甸 斧 成 本 的 生产 商 
对 国内 生产 商 的 取代 ， 会 带 来 失业 和 福 失 币 滑 。 失 业 的 
航 织 工 、 破 产 的 正 农 ， 几 乎 都 无 法 从 基 估 消费 者 的 “ 低 
价 食品 衣物 获 益 "中 得 到 峰 藉 。 于 是 ， 这 些 在 国际 朴 易 
发 展 中 受 损 的 人 ， 锅 开 始 不 断 地 呼 吓 “ 和 加强 保 护 主 义 ”， 
主张 对 国际 贸 扬 没 层 关 税 和 配额 等 限制 举措 。 

第 二 个 问题 是 伴随 金融 一 体 化 而 来 的 国际 金融 急 
机 。 在 过 去 的 10 年 里 ， 徐 罗斯 、 巴 西 和 阿 根 杷 的 经 济 
部 机 已 经 影响 了 全 球 的 股市 和 俩 市 。 局 部 怒 济 失 和 本 的 
做 桨 效应 也 是 使 融 市 场 一 体 化 的 宣 接 后 果 。 美 国 的 投 
资 人 为 寻求 高 回报 率 而 将 其 资本 投 到 泰 图 。 但 正 是 这 
类 投资 人 ， 只 要 一 有 风吹草动 就 会 大 规模 闻 撤 出 资金 
面 对 投 机 的 攻击 ， 相 关 国家 力图 维持 汇率 和 国内 会 融 
机 构 的 稳定 ， 从 而 引发 金融 危机 。 

全 球 化 向 政策 制定 者 提出 了 新 的 向 题 。 国 际 实 盟 
的 收益 能 否 弥 补 国内 社会 解体 与 断层 的 成 本 ? 国家 是 
否 应 该 阻止 投资 者 过 于 迅速 地 转移 资金? 如何 才能 使 
国内 市 场 不 至 于 受到 太 大 的 不 胁 ? 一 笨 化 是 否 会 导致 
莫大 的 不 公平 ? 国际 经 济 组 织 是 否 应 该 成 为 那些 陷入 
危机 的 国家 的 最 后 一 个 教 援 者 ? 这 些 问 题 都 正在 日 益 
困 拓 着 世界 各 国 试图 解决 这 些 亲 题 的 决策 者 。 





货币 : 交换 的 润滑 齐 


如 果 说 专业 化 允许 人 们 集中 优势 完成 特定 的 工作 ， 那 
么 ,货币 则 允许 人 们 用 其 专业 化 生产 的 产品 交换 其 他 人 生 
产 的 大 量 物品 和 劳务 。 

货币 (money) 昆 一 种 支付 手段 或 交换 媒介 ， 即 我 们 
购物 时 所 支付 的 现金 和 支票 。 货 币 还 是 一 种 能 够 便利 交换 
的 润滑 剂 。 当 人 们 信任 并 接受 货币 作为 物品 和 债务 的 支付 


手段 时 ， 交 换 才 能 顺利 进行 。 设 想 一 下 ， 落 任何 时 候 想 买 
块 比萨 饼 或 去 听 音 乐 会 ， 你 都 不 得 不 用 物品 去 交换 ， 那 
么 ， 经 济 生活 将 会 是 何等 的 复杂 和 旷 烦 。 为 得 到 那 块 比萨 
饼 ， 你 能 提供 什么 劳务 ? 教育 产品 又 如 何 ， 你 用 什么 物品 
作为 学 帆 才 愉 好 是 你 们 学 校 所 需要 的 呢 ? 可 见 ， 正 是 由 于 
每 个 人 都 认可 货币 作为 一 种 交换 媒介 ， 供 给 与 需求 之 闻 的 
协调 工作 才 得 以 极 大 的 简化 。 

政府 通过 中 央 银 行 控制 货币 的 供给 。 但 是 ， 就 好 像 是 
其 他 的 润滑 剂 一 样 ， 货 币 也 会 导致 经 济 机 体 过 热 ， 从 而 损 
害 经 济 增长 的 发 动机 。 它 可 能 会 失去 控制 ， 导 致 恶性 的 通 
货 膨 胀 ， 即 价格 和 急剧 上 升 。 当 这 种 情况 发 生 时 ， 人 们 便 急 
于 在 货币 用 值 之 前 将 它 花 费 出 去 ， 而 不 是 去 为 未 来 进行 投 
资 。 正 如 20 世纪 80 年 代 部 分 拉美 国家 和 90 年 代 许多 前 社 
会 主义 国家 所 发 生 的 情况 那样 ， 这 些 国家 的 年 通货 膨胀 率 
竟然 超过 了 1 000%， 甚 至 10 000%! 不 难 设想 其 野性 到 了 
什么 样 的 程度 : 本 周 所 领 的 工资 ， 到 周末 就 会 贬值 20%1 


货币 是 交换 媒介 。 沉 币 供应 适度 是 各 国 宏观 经 济 
政策 的 主要 任务 之 一 。 


资 本 


美国 等 发 达 工 业经 济 大 量 使 用 建筑 物 、 机 器 和 计算 机 
等 ,这 些 生产 要 素 称 为 资本 (capilal)， 即 一 种 被 生产 出 来 
的 要 素 。 一 种 本 身 就 是 由 经 济 过 程 产 出 的 耐用 的 投入 品 。 

绝 大 多 数 人 并 没有 意识 色 我 们 的 日 常 活动 在 多 大 程度 
上 依赖 于 资本 ， 包 括 我 们 居住 的 房屋 、 驱 车 行驶 的 高 速 公 
路 ， 以 及 给 我 们 输送 电力 和 有 线 电视 的 绕 线 。 美 国 经 济 中 
资本 品 净 额 几乎 高 达 30 万 亿美 元 一 -包括 政府 、 企 业 和 
居民 户 所 拥有 的 资本 。 每 个 美国 人 的 平均 资本 已 经 超过 
11 万 美元 。 

我 们 已 经 知道 ,资本 是 三 大 生产 要 素 之 一 。 另 外 两 种 
是 土地 和 劳动 ， 通 常 被 称 为 基本 生产 妥 素 。 这 意味 着 它们 
的 供给 主要 取决 于 非 经 济 要 素 ， 诸 如 土地 的 肥 活 程度 、 地 
理 条 件 等 。 资 本 与 这 两 种 要 素 不 同 ， 它 在 使 用 之 前 必须 首 
先 被 生产 出 来 。 例 如 ， 一 些 公司 制造 纺织 机 械 ， 这些 机 械 
又 用 来 生产 衬衫 ， 另 一 些 公司 生产 农用 拖拉 机 ， 这 些 扼 拉 
机 又 被 用 来 帮助 生产 玉米 。 

资本 的 利用 涉及 到 时 间 消 费 和 还 回 的 生产 手段 。 人 们 
在 很 早 以 前 就 已 经 认识 到 那些 间接 的 或 者 说 是 迁 回 生产 手 
段 ， 通常 比 直接 的 生产 手段 更 加 富有 效率 。 例 如 ， 最 直接 
的 捕 鱼 方法 是 下 河 用 手 抓 估 ， 但 这 梯 铠 怕 只 会 很 容易 让 你 
感到 肖 表 ， 却 不 会 天 你 抓 到 很 多 的 鱼 。 通 过 使 用 的 鱼 午 
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《 属 资本 设备 } 。 相 同时 间 内 的 捕 鱼 效率 可 能 会 有 所 提高 。 
考 合用 更 多 的 资本 品 ， 如 渔网 和 渔船 ， 则 捕 鱼 的 效率 就 会 
大 幅度 提高 ， 足 可 以 满 是 许多 人 的 需要 ， 还 可 以 使 专业 化 
生产 渔网 和 捕 色 设备 的 人 也 过 上 富裕 的 生活 。 


旭 征 星 当 前 洲 己 而 获得 的 增长 ”如 果 人 们 愿意 储 善 一 -- 节 
制 眼 前 消费 以 备 未 来 消费 ， 那么， 社会 就 能 够 将 资源 用 于 
新 的 资本 形成 。 较 多 的 资本 存量 会 将 生产 可 能 性 边界 向 外 
推移 ， 有 助 于 经 济 的 快速 增长 。 重 新 观察 一 下 图 1-5， 看 
一 看 为 了 投资 而 放弃 现在 的 消费 是 如 何 扩展 了 未 来 的 生产 
可 能 性 边界 。 高 储 敬 率 和 高 投资 率 可 以 帮助 我 们 解释 中 国 
内 地 和 和 亚洲 其 他 国家 和 地 区 经 济 在 过 去 30 年 的 快速 增长 。 
相 比 之 下 ， 很 多 贫穷 国家 的 储蓄 和 投资 都 比较 少 一 -它们 
在 经 济 赛 跑 中 一 开始 就 落 在 了 后 头 ， 并 且 越 来 越 被 抛 在 后 
面 。 原 因 就 在 于 它们 没有 积 黑 可 供 生产 的 资本 。 


小 结 : 


许多 经 济 活动 都 涉及 到 放弃 现时 消费 以 增加 资 
本 。 我 们 每 次 进行 投资 一 -新 建 一 雇工 厂 或 修筑 一 条 
道路 ， 增 加 受 教育 年 由 或 提高 教育 质量 ,增加 知识 技 
术 积累 一 一 都 在 提高 经 济 的 未 来 的 生产 率 ， 进 而 增加 
我 们 未 来 的 消费 。 





资本 和 私有 财产 


在 市 场 经 济 中 ， 资 本 主要 归 私人 拥有 ， 从 投资 中 得 到 
的 收益 也 归 个 人 所 有 。 每 块 土地 都 有 一 份 不 据 或 所 有 权 赁 
证 ;几乎 每 一 台 机 器 和 每 一 帐 房屋 都 属于 某 一 个 人 或 某 一 
家 公司 。 产 权 鼎 予 资 本 所 有 者 使 用 、 交 换 、 装 作 、 挖 捆 、 
钻探 等 利用 其 资本 品 的 权利 。 这 些 资本 品 也 有 市 场 价值 
人 们 能 够 以 任何 价格 购买 和 出 售 资本 品 。 个 人 占有 资本 并 
能 从 中 获 职 利润 ， 是 资本 主义 的 实质 之 所 在 。 

然而 ， 尽 管 我 们 的 社会 是 以 私有 财产 为 基础 ， 但 产权 
还 是 有 限 的 。 社 会 决定 “你 的 ”财产 中 多 大 部 分 可 以 传 给 
你 的 后 代 ， 多 大 部 分 必须 以 遗产 税 和 房地产 税 的 形式 缴纳 
给 政府 。 社 会 决定 你 的 工厂 能 够 排放 多 少 污染 物 ， 以 及 你 
的 车 应 该 停放 在 万 里 ， 等 等 。 即 使 是 你 的 房子 ,但 也 不 是 
你 的 城堡 : 你 必须 遵守 城市 规划 当局 的 法 规 ， 如 果 需 要 的 
话 ， 你 还 必须 为 了 修建 遵 路 而 拆迁 自己 的 房屋 。 

非常 有 趣 的 一 点 是 ， 最 有 价值 的 经 济 资源 ， 即 劳动 ， 
不 能 像 私人 财产 那样 成 为 可 以 买卖 的 商品 。 自 废除 奴隶 制 
以 来 ， 将 人 的 赚钱 能 力 视 为 一 种 “其 他 的 资本 品 ”是 违法 
的 。 你 不 能 自由 地 卖 出 你 自己 ; 你 只 能 在 某 个 工资 价位 上 
将 自己 租借 出 去 。 


30 第 -篇 基本 概念 


资本 和 污染 的 产权 
- 产权 指 的 是 个 人 或 企业 所 有 、 和 购买、 出 售 和 使 

用 资本 品 和 市 场 经 济 中 其 他 财产 的 权利 。 这 些 权 
利 由 法 律 制度 来 保证 ， 法 律 制 度 使 得 经 济 能 够 在 一 定 
的 范围 内 顺利 运行 。 对 一 个 市 场 经 济 而 言 ， 有 效 而 琴 
想 的 法 律 制度 上 应当 包 据 ; 产权 的 界定 、 合 同 法 和 仲裁 
制度 。 

正如 前 共产 主义 国家 所 认识 到 的 那样 ， 如 果 没 有 
法 律 来 强制 执行 合同 或 保障 公司 保有 其 利 润 ， 就 很 难 
建立 市 场 经 济 。 当 法 律 制度 角 湛 时， 俺 在 前 南斯拉夫 ， 
或 者 是 像 哥伦比亚 那样 的 毒 品 生产 国 ， 人 们 就 会 开始 
为 其 生命 的 安危 而 担忧 ， 就 很 少 会 有 时 间或 考 环 去 为 
未 来 进行 长 期 的 投资 。 于 是 产 出 会 因此 下 降 ， 生 活 质 
莉 也 会 因此 而 有 所 亚 化。 事实 上 ， 令 人 恺 惯 的 非洲 锅 
荡 中 ,很 多 是 由 内 战 和 法 律 秩序 的 竣 疾 所 造成 的 ， 而 
不 是 由 于 患 劣 的 气候 条 件 。 

环境 问题 是 由 于 产权 不 健全 而 损害 经 济 的 又 一 个 
例子 。 水 和 空气 一 般 来 说 是 公共 财产 ， 即 没有 任何 人 
拥有 或 控制 它们 。 答 话说 “三 个 和 尚 没 水 吃 "， 人 们 并 
不 会 考虑 到 其 行动 的 所 有 上 成本。 一些 人 或 许 会 将 垃 报 
全 入 水 中 ,或 将 烟 茵 排放 到 空气 中 ,因为 这 些 成 本 
〔 豚 脏 的 水 和 污浊 的 窗 气 ) 主要 是 由 其 他 人 来 承担 的 。 
相反 ， 人 们 很 少 会 将 垃 报 堆 放 在 自家 门 前 的 草坪 上 ， 
或 在 自家 的 起 居室 内 燃烧 煤炭 ， 因 为 这 些 成 本 项 由 他 
们 自己 承担 。 

近年 来 ， 经 济 学 家 提议 通过 出 售 或 拍卖 污染 许 定 
证 ， 并 允许 在 市 场 上 交换 ， 从 而 将 产权 问题 扩展 到 了 
“环境 曲 ” 之 上 。 已 经 有 初步 滤 象 显示 ， 产 权 的 这 种 诈 
伸 显 然 有 助 于 激 副 人 们 更 加 有 效 地 减少 污染 。 


要 获得 高 水 平 的 生产 率 ， 现 代 经 济 霸 要 依 锅 若干 
前 提 条 件 。 劳 动 分 工 与 专用 化 资本 品 能 够 使 得 人 们 在 
某 个 行业 内 获得 高 水 平 的 技术 和 能 力 。 但 是 ， 专 业 化 
的 经 济 体 (specialized entities) 之 所 以 能 够 存在 ， 却 
仅仅 是 因为 货币 化 的 贸易 能 够 使 得 不 同 的 民族 或 国家 
很 容易 卖 出 他 们 的 产品 ， 并 买 进 其 日 常生 活 所 需要 的 
产品 。 专 业 化 分 工 导 歌 高 效率 ; 不 断 增加 的 产 出 使 得 
贸易 成 为 可 能 ;货币 使 得 贸易 能 够 更 快 、 更 有 效 地 进 
行 ; 在 将 一 部 分 人 的 储 蔷 转化 为 吨 一 部 分 人 的 资本 的 
过 程 中 ,复杂 的 金融 系统 势必 发 挥 蘑 重要 的 作用 。 
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___C. 政府 的 经 济 职能 _ 
理想 的 市 场 经 济 是 指 所 有 物品 和 劳务 都 按照 市 场 价格 

自愿 地 以 货币 形式 进行 交换 。 这 种 制度 无 需 政 府 的 干预 

就 能 够 从 社会 上 可 供 利用 的 资源 中 获取 最 大 的 利益 。 然 

而 ,在 现实 世界 中 。 还 不 曾 有 一 种 经 济 能 够 完全 依照 “看 

不 见 的 手 ” 的 原则 而 顺利 地 和 运行。 相反， 每 个 市 场 经济 几 

平 都 会 童 受 其 制度 不 完善 之 苦 ， 结 果 是 过 度 的 污染 、 失 

业 、 贫 富 两 极 分 化 等 症状 。 

为 此 ,世界 上 任何 一 个 政府 ， 无 论 多 么 的 保守 ， 痢 不 

会 对 经 济 袖手旁观 。 现 代 经 济 中 ， 政 府 针对 市 场 机 制 的 缺 

陷 和 户 负 起 许多 责任 。 军 队 、 警 察 、 国 家 气象 服务 以 及 高 速 

公路 建设 等 ， 都 是 常见 的 必 府 活动 的 领域 。 诸 如 宇宙 空间 

探索 和 科学 研究 等 公益 事业 ， 也 都 得 到 了 政府 的 大 力 资 

助 。 政 府 或 许 还 会 对 一 些 行业 〔 如 银行 业 及 药 业 】 加 以 监 

管 ， 而 对 另 一 些 (如 教育 和 医疗 ) 则 予以 补贴 。 此 外 . 政 

府 还 对 其 公民 征 税 ， 并 将 税收 中 的 一 部 分 再 分 配给 老年 人 

利 贫 穷 者 。 
政府 如 何 行使 它 但 的 职能 呢 ? 要 求 公民 纳税 ,遵守 规 

定 和 消费 一 定数 量 的 公共 品 和 服务 ， 是 运行 一 个 政府 的 基 

本 活动 。 因 为 具有 强制 权力 ， 政 府 能 够 行使 一 些 在 自愿 交 

换 条 件 下 无 法 实现 的 职能 。 强 制 碱 少 纳税 人 或 被 管制 企业 

的 收入 和 机 会 的 同时 ,政府 能 够 增进 其 他 人 或 企业 的 自由 

与 消费 。 

在 包罗 万 象 的 政府 职能 中 ,政府 对 于 市 场 经 济 所 行使 

的 职能 主要 有 三 项 ， 提 高 效率 、 增 进 公平 以 及 促进 宏观 经 

济 的 稳定 与 增长 。 


1. 政府 通过 促进 竞争 、 控 制 诸如 污染 这 类 外 部 性 问题 ， 
以 及 提供 公共 品 等 活动 来 所 高 经 济 效率 。 

2 政府 通过 峙 政 税收 和 预算 支出 等 手段 ， 有 倾斜 地 向 某 
些 团体 进行 收入 再 分 配 ， 从 而 增进 公平 。 

3. 政府 通过 财政 政策 和 货币 政策 促进 宏观 经 济 的 稳定 和 
增长 ， 在 鼓励 经 济 增长 的 同时 减少 失业 和 峰 低 通货 用 
了 胀 。 


以 下 我 们 简要 考查 政府 的 每 一 项 职能 


效 率 
亚当 .斯 密 认识 到 ， 只 有 在 完全 竞争 成 立时 ,市 场 机 


制 的 优点 才能 充分 体现 出 来 。 完 全 竟 争 【perfect competi- 
tion》 指 的 是 什么 ? 它 指 的 是 ， 没 有 一 家 企业 或 一 位 消费 
者 足以 影响 整个 市 场 的 价格 。 例 如 ， 小 麦 市 声 是 完全 竞争 
性 市 场 ， 因 为 即使 最 大 的 小 麦 农场 也 只 能 生产 世界 小 故 产 
量 的 微不足道 的 一 部 分 ， 从 而 无 法 对 小 麦 的 价格 产生 举 足 
轻重 的 影响 。 

“看 不 见 的 手 ”所 适用 的 都 是 完全 竞争 的 市 场 经 济 。 
在 这 种 环境 下 、 市 场 能 够 有 效 地 配置 资源 ， 从 而 经 济 恰好 
位 于 其 生产 可 能 性 边界 上 面 。 如 果 所 有 行业 都 处 于 完全 竞 
争 均衡 时 ， 正 如 本 书后 面 所 要 看 到 的 那样 ， 市 场 将 会 采用 
最 有 效 的 技术 和 最 少量 的 投入 来 生产 消费 者 最 偏好 的 产 出 
组 合 。 

然而 ， 在 很 多 情况 下 市 场 的 竞争 却 都 不 完全 。 其 中 最 
重要 的 三 种 情况 是 ， 不 完全 竞争 《如 存在 垄断 )、 外 部 性 
《如 污染 ) 和 公共 品 《如 国 助 及 灯塔 。 在 每 一 种 悄 涡 下， 
市 场 不 灵 都 会 导致 生产 或 消费 的 低 效 率 ， 而 政府 在 医治 这 
些 疾 病 中 往往 能 够 扮演 一 个 很 有 用 的 角色 。 


不 完全 竞争 


偏离 有 效 市 场 的 重要 原因 之 一 是 存在 不 完全 竞争 或 厅 
断 。 在 完全 竞争 条 件 下 ， 枉 何 企业 或 个 人 都 无 法 影响 价 
格 ,而 当 买 者 或 卖 者 能 够 左右 一 种 商品 的 价格 时 ， 我 们 就 
认为 出 现 了 不 完全 竞争 《imperfect competiton) 。 例 如 ， 
车 电话 公司 能 影响 电话 服务 的 收费 水 平 ， 或 者 ， 某 个 工会 
能 够 左右 劳动 的 价格 时 ， 则 一 定 程度 的 不 完全 竞争 就 已 经 
出 现 。 当 出 现 不 完全 竞争 时 ， 社 会 的 产 出 将 会 从 生产 可 能 
性 边界 上 移 至 边界 之 内 。 例 如 ， 当 只 有 一 家 卖 者 《 董 断 
者 ) 并 县 济 天 要 价 以 获取 超额 利润 时 ， 就 会 出 现 上 述 情 
涡 。 该 物品 的 产 出 就 会 低 于 有 效率 的 水 平 ， 从 而 经 济 的 有 
效 性 就 会 受到 损害 。 在 这 种 情况 下 ， 市 场 的 “看 不 见 的 
手 ” 就 会 不 灵 。 

不 完全 竞争 的 后 果 是 什么 ? 不 完全 竞争 导致 价格 高 于 
成 本 ， 消 费 者 购买 量 低 于 效率 水 平 。 过 高 的 价格 和 过 低 的 
产 出 ， 是 伴随 不 完全 竞争 而 来 的 非 效率 的 标志 。 

在 现实 中 ， 凡 乎 所 有 的 行业 都 存在 一 定 程度 的 不 完全 
竞争 。 例 如 ， 航 空 公司 在 革 些 航线 上 可 能 没有 竞争 ,但 在 
其 他 航线 却 有 许多 对 手 。 不 完全 竞争 的 极端 情况 便 是 难 
断 一 一 惟一 的 卖 者 独自 决定 某 种 物品 或 劳务 的 价格 水 平 。 
例如 ， 微 软 就 芍 断 着 Windows 操作 系统 的 生产 。 

自 20 世纪 以 来 ， 绝 大 多 数 国家 的 政府 都 采 到 了 若干 
措施 来 反对 垄断 这 种 不 完全 竞争 的 极 喘 形式。 政府 有 时 还 
对 地 区 性 的 供水 、 电 话 和 电力 等 垄断 行业 的 价格 和 利润 吉 
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以 管制 。 此 外 ， 政 府 的 到 托拉斯 法 还 禁止 各 种 固定 价格 或 
瓜分 市 场 的 行为 。 最 重要 的 对 不 完全 竞争 的 制约 是 将 市 场 
对 竞争 者 开放， 无 论 竞争 者 来 自 国 内 还 是 国外 。 除 非 政府 
通过 关税 和 管制 对 它们 进行 保护 ， 否 则 很 少 有 垄断 者 能 够 
长 时 间 地 抵挡 住 竞 争 者 的 攻击 。 


外 部 性 


非 效率 的 第 二 种 类 型 是 溢出 效应 或 日 外 部 性 ， 它 所 指 
的 是 强加 于 他 人 的 成 本 或 效益 。 市 场 交易 一 般 是 措 人 们 自 
愿 地 以 货币 来 交换 物品 或 劳务 的 活动 。 一 个 企业 用 鸡肉 制 
作 冷 藏 鸡腿 时 ， 它 从 鸡肉 市 场 上 向 所 有 者 购买 鸡肉 ， 卖 鸡 
者 得 到 了 鸡 的 全 部 价值 。 你 去 理发 时 ， 理 发 师 得 到 了 相应 
的 时 间 、 理 发 技能 和 理发 店 租金 的 全 部 价值 。 

但 是 , 许多 相互 作用 却 发 生 在 市 场 以 外 。 一 种 情况 
是 ,航空 公司 制造 了 大 量 的 噪音 ,它们 一 般 不 会 因为 干 摔 
了 机 场 附近 的 居民 而 向 他 们 进行 补偿 。 另 一 种 情况 是 ， 一 
些 公司 大 量 投资 于 研究 和 开发 ， 这 也 会 对 社会 的 其 他 成 员 
产生 正面 的 溢出 效应 。 例 如 ， 美 国电 报 电话 公司 的 研究 员 
发 明了 交换 机 从 而 租 发 了 一 场 电 子 革命 ， 但 是 该 公司 的 利 
润 增长 却 仅 为 全 球 社会 获 利 中 的 很 小 的 一 个 部 分 。 这 些 事 
例 说 明 ， 一 个 行动 可 能 在 市 场 交易 之 外 有 助 于 或 有 损 于 其 
他 人 的 利益 ,也 即 存在 着 根本 不 发 生 经 济 支付 的 经 济 交 
易 。 


外 部 性 (extemalities， 或 送出 效应 》 指 的 是 企业 
或 个 人 向 市 场 之 外 的 其 他 人 所 强加 的 成 本 或 效益 。 


当今 ， 政 府 对 负 外 部 性 通常 要 比 对 正 外 部 性 更 为 关 
注 。 随 着 社会 人 口 日 益 彻 密 ， 随 着 能 源 、 化 学 和 其 他 原料 
产量 不 断 提 高 ， 负 外 部 性 或 负 的 演出 效应 已 逐渐 由 微小 的 
麻烦 变 成 了 巨大 的 成 胁 。 这 正 是 需要 政府 进行 干预 的 地 
方 。 政 府 干预 的 目的 是 控制 住 外 部 性 ， 如 空气 和 水 的 污 
染 ， 矿 区 的 裸露 、 危 险 的 排 度 行为 、 不 安全 的 药品 和 食 
品 ， 还 有 放射 性 物质 ， 等 等 。 

政府 在 许多 方面 很 像 一 个 家 长 那样 常 说 “不 ” 字 : 不 
让 工人 烘 需 在 危险 的 工作 条 件 下 ; 不 让 工厂 的 烟 向 排放 出 
有 毒 的 烟尘 ， 不 得 出 售 危 险 的 药品 ， 不 得 不 系 安全 带 驾 
车 ， 等 等 。 在 自由 市 场 和 政府 管制 之 问 寻 求 丛 当 的 平衡 ， 
这 是 一 项 艰巨 的 工作 。 它 要 求 我 们 对 双方 都 进行 成 本 效益 
分 析 。 鼠 管 如 此 ， 今 天 还 很 少 有 人 狗 成 重新 回 到 经 济 不 受 
管制 、 企业 可 以 随意 倾倒 废料 (如 稣 ) 的 那个 混乱 无 序 的 
年 代 。 
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公共 品 

尽管 像 污染 或 全 球 变 暧 等 负 外 部 性 问题 常常 成 为 新 闻 
热点 ， 但 从 经 济 角 度 讲 ， 正 外 部 性 的 问题 也 许 更 为 重要 。 
正 外 部 性 的 重要 实例 包括 : 高 速 公路 网 的 投资 建设 、 国 家 
气象 服务 、 基 础 科学 资助 以 及 提高 公众 健康 水 平等 。 它 们 
并 不 是 可 以 在 市 场 上 进行 买卖 的 物品 。 私 人 生产 公共 品 势 
必 导 致 供应 不 足 ， 因 为 生产 这 些 物品 的 收益 非常 分 散 ， 音 
个 企业 或 消费 者 不 会 有 经 济 动力 去 提供 这 些 服务 并 试图 从 
中 获 利 。 

正 外 部 性 的 极端 情况 是 公共 品 。 公 共 品 《public 
gooda) 是 指 这 样 一 类 商品 ; 将 该 商品 的 效用 扩展 于 他 人 
的 成 本 为 零 ， 无 法 排除 他 人 参与 共享 。 公 共 品 最 好 的 例子 
是 国防 。 一 国 对 外 作战 〈 发 现 和 追踪 恶 怖 分 子 ， 寻 找 大 
规模 杀伤 性 起 器， 争夺 土地 控制 石油 ， 或 是 为 了 激发 国民 
的 爱国 主义 热情 )， 无 沦 愿意 与 否 ， 该 国都 需要 为 其 行动 
付出 代价 并 承担 战争 的 成本 。 

由 于 私人 提供 公共 品 普遍 不 足 ， 政 府 必须 介入 以 鼓 大 
公共 品 生 产 。 在 购买 公共 品 ， 如 国防 或 灯塔 时 ， 政 府 的 行 
为 与 其 他 任何 大 笔 开销 的 个 人 行为 并 无 二 致 。 政 府 通过 向 
某 些 领域 投 人 足够 的 货币 选票 ， 使 资源 血 那里 流动 。 一 县 
投 人 货币 选票 之 后 ， 市 场 机 制 就 接手 过 去 ， 引 导 资 源流 和 人 
企业 ， 从 而 生产 出 灯塔 或 坦克 。 


灯塔 是 公共 品 吗 
很 多 年 来 。 灯 塔 都 被 列 为 黄 型 的 公共 铝 。 它 们 
可 以 揉 救生 命 和 般 只 。 但 是 灯塔 的 值班 人 却 不 能 
向 过 往 船 只 一 一 收取 费用 ; 就 算 可 以 收费 ， 也 不 能 说 
明 这 种 社会 服务 符合 了 效率 的 要 求 。 灶 洪 怕 务 只 有 在 
光 全 免费 提供 时 才 可 能 达到 歼 用 最 大 化 。 困 为 ， 为 100 
碎 船 提供 服务 的 成 本 并 不 比 对 一 般 般 提供 服务 时 更 多 。 
诺 矶 尔 经 济 学 奖 得 主 罗 纳 德 -科斯 《Renald Coase) 
曾 回 三 英格兰 和 威尔士 的 灯塔 史 ， 并 认为 它们 是 由 私 
人 经 营 的 。 出 现 这 个 结论 之 后 ，“ 灯 浴 是 公共 品 ”这 
个 宽 点 就 变 得 有 争议 起 来 。 科 斯 发 现 ， 在 购买 了 王室 
许可 证 ， 得 到 了 政府 的 报 权 ,并 因 提 供 “ 灯 汉服 务 ” 
面向 附近 毅 只 收费 之 后 ,英格兰 的 灯塔 是 能 够 虱 利 的 。 
从 这 长 所 只 中， 科斯 所 得 出 的 结论 是 : 和 很 多 经 济 学 
家 所 认为 的 相反 ,灯塔 的 服务 是 可 以 通过 私人 企业 来 
提供 的 。 一 些 人 其 至 因此 认为 ， 灯 浴 往 本 就 不 是 公共 
部 。 
但 是 不 妨 让 我 们 仔细 地 想 一 想 。 公 共 吕 的 两 个 
关键 性 特征 是 增加 一 个 人 消费 服务 所 过 加 的 成 本 为 


零 ( 韭 相克 性 )， 不 排除 他 人 享用 ( 非 相 斥 性 )。 这 两 
个 转 征 灯塔 都 具备 。 

“公共 ” 唱 并 非 是 必然 由 公共 提供 的 。 常 见 的 情况 
是 没有 人 人 提供。 而 且 ， 仅 仅 因 为 它 是 私人 提供 这 一 点 ， 
并 不 意味 着 这 样 拥 供 就 一 定 是 最 有 效率 的 ， 或 者 只 要 
经 由 市 场 机 制 就 能 够 为 灯塔 完全 地 收回 成 本 。 英 国 的 
甸子 可 以 说 明 这 样 一 个 有 趣 的 问题 : 如 虹 公 共 品 的 提 
供 能 娃 则 另 一 个 物 癌 或 服务 相连 接 【在 这 个 例子 牛 是 
前 只 的 吨位 ) ， 并 县 如 果 收 府 给 私人 权利 让 他 们 收取 澳 
标的 费用 ， 那 么 就 会 产生 一 个 资助 公共 总 的 痊 代 机 人 制 。 
这 个 办 法 在 收费 无 法 同 味 位 联系 起 来 时 收效 甚 微 ( 比 
如 在 国际 海 城 )。 如 果 政 府 坚决 将 收取 费用 的 权利 私人 
化 ， 风 这 个 办 法 就 会 完全 不 起 作用 。 

美国 则 是 一 种 完全 不 同 的 情况 。 从 早年 开始 ， 美 
国 就 相信 航海 救 授 应 该 由 政府 提供 。 确 实 , 第 一 而 国 
会 的 第 一 批 法 汪 之 一 ， 还 有 美国 的 第 一 个 公共 工程 法 
就 都 首 这 样 地 写 明 : “所 有 的 灯 洪 、 信 号 灯 和 浮标 等 
相应 设施 ， 其 维护 和 维修 都 应 该 由 美国 的 财政 部 进行 
支付 。 

热 而 ,不 同 于 许多 公共 品 ， 灯 浴 所 需要 的 资金 比 
效 有 限 ， 癌 顾 历史 上 没有 航海 服务 时 所 发 生 的 故事 可 
能 冲 末 深长 。 一 个 引 人 入 竹 的 案例 曾经 发 生 在 美国 佛 
罗 星 达 东 海岸 。 这 是 一 条 很 不 太平 的 航道 ， 水 表 焉 几 
英尺 处 有 蚁 竖 200 多 英里 长 的 暗礁 ， 又 处 于 大 西洋 网 
风 最 活跃 的 地 带 。 因 而 ， 这 条 海上 透 道 很 自然 地 成 了 
风量 、 海 难 和 海风 的 多 发 毗 域 。 

直到 1825 年 ， 这 里 才 出 现 了 灯塔 ， 在 那 以 前 甚至 
连 私 人 的 灯 洪 也 不 曾 有 这。 当然 ,市 场 也 并 非 没有 对 
这 里 的 “风险 ”做 出 过 积极 的 反应 。 从 私人 经 济 中 兴 
让 起 来 的 是 “ 营 教 产业 "。 磺 救 者 主要 是 涝 和 干 覆 泊 在 旱 
确 附 近 的 船只 ， 日 夜 等 竺 着 不 率 船 只 的 出 更 。 然 后 他 
们 便 “ 插 身 而 出 "， 为 营救 生命 和 打捞 货物 提供 帮助 
包括 将 船只 拖 到 合适 的 港湾 ， 然 后 可 求 所 货物 价值 的 
一 个 相当 大 比例 进行 收费 。 营 软 业 是 19 世纪 中 期 南 货 
罗 星 达 地 区 的 主要 产业 之 一 。 它 使 得 基 威 斯 特 《〈Key 
West) 一 度 成 了 那 汪 带 最 富 熔 的 小 镇 。 

尽管 营救 者 们 无 民有 正 向 的 价值 创造 ， 但 是 他 们 
并 不 具备 灯塔 所 有 的 公共 品 特 征 。 因 为 很 多 被 抢救 的 
货物 都 是 被 保险 了 的 ， 而 在 航海 (保险 ) 中 显然 存在 
着 很 大 的 道 利 风险 。 和 营救 者 和 通 难 大 长 之 同 的 默 儿 和 
交易 通常 都 以 货主 或 保险 公司 的 损失 为 前 旨 。 而 只 有 
在 美国 政府 出 资 在 懈 罗 时 达 海 号 沿 岸 建设 了 灯 共 之 后 ， 
船只 失 素 的 数量 才 开 始 下 降 ， 萤 束 者 们 也 才 逐 步 地 淡 





出 了 商界 。 

灯 洪 今天 已 经 不 再 是 公共 梧 的 争议 焦点 ， 而 主要 
的 只 是 旅游 者 们 的 好 奇 之 物 。 灯 洪 在 很 大 程度 上 已 经 
被 以 卫星 为 基础 的 爹 球 定位 系统 《GPS》 所 取代 。GPS 
也 是 一 个 由 政府 免费 提供 的 公共 品 。 灯 淮 的 历史 提要 
我 们 ， 那 些 册 于 公共 品 未 能 被 有 效 地 提供 而 产生 的 问 
题 ， 并非 已 经 完全 地 消失 。 


者 收 政府 必须 寻找 收 和 人 来源， 以 提供 公共 品 和 实施 收 
和 人 再 分 配 计划 。 这 些 收入 来 自 于 税收 ， 即 对 个 人 和 和 公司 的 
收入 、 工 资 、 消 费 品 销售 额 和 其 他 项 目 所 征收 的 税 款 。 各 
级 政府 市 政府 、 州 政府 和 联邦 政府 ) 都 征集 税收 以 维持 
它们 自身 的 开支 。 

税收 听 起 来 好 像 是 另 一 种 “价格 "。 在 此 ， 它 是 我 们 
为 公共 品 所 支付 的 价格 。 但 税收 与 价格 之 间 存 在 着 重大 的 
差异 ; 税收 并 不 是 自愿 支付 的 。 美 国 的 每 一 个 公民 都 必须 
服从 税法 ， 都 有 义务 支付 公共 品 的 一 部 分 成 本 。 当 然 ， 作 
为 公民 ， 通 过 民主 过 程 ， 我 们 当然 是 既 选 挥 了 公共 品 ， 又 
选择 了 为 它 而 负担 的 税收 成 本 。 但 是 ， 私 人 品 的 支出 与 消 
费 之 间 的 密切 联系 并 不 适用 于 税收 和 公共 品 之 间 的 联系 。 
我 购买 汉堡 包 ， 仅 仅 是 因为 我 当时 需要 它 ; 但 我 却 必须 支 
付 我 应 当 缴纳 的 所 有 的 税金 ， 以 支持 国防 和 公共 教育 ， 即 
使 我 对 这 些 东西 一 点 也 不 关心 


公平 

以 上 关于 垄断 和 外 部 性 等 市 场 不 灵 问 题 的 讨论 ,主要 
集中 在 市 场 配置 资 源 功能 的 缺陷 (不 完全 竞争 ) 方面 ， 这 
种 缺陷 可 以 通过 明智 的 干预 办 法 来 加 以 矫正 。 为 此 不 妨 先 
假定 ， 经 济 运行 完全 符合 效率 原则 ， 也 如 始 终 位 于 生产 可 
能 性 边界 之 上 ， 而 从 不 移 至 界 内 ， 总 是 能 够 选 定 适 量 的 公 
共 品 和 私人 品 ， 等 等 。 但 即使 在 这 种 市 场 体系 完美 运行 的 
条 件 下 ， 市 场 仍然 有 可 能 导致 一 种 缺 饮 。 


市 场 并 不 必然 能 够 带 来 公平 的 收入 分 配 。 市 场 经 
济 可 能 会 产生 令 人 难以 接受 的 收入 水 平和 消费 水 平 的 
巨大 差异 。 


为 什么 对 于 为 谁 生产 的 问题 ,市 场 机 制 有 可 能 提供 一 
种 不 可 接受 的 结果 呢 ? 其 中 一 个 原因 在 于 : 收入 取决 于 一 
系列 因素 ， 包 括 努 力 程度 、 教 育 、 继 承 权 、 要 来 价格 和 运 
气 。 由 此 导致 的 收入 分 配 可 能 会 同 公平 的 结果 相 翌 。 另 一 
个 原因 ， 不 妨 回头 想 一 下 ， 物 品 追 随 的 是 货币 选票 而 不 是 
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最 大 满足 。 窗 人 的 猫 所 喝 的 牛奶 ， 也 许 正 是 穷人 孩子 维持 
健康 所 必需 的 东西 。 之 所 以 发 生 这 种 情况 ， 是 因为 市 场 不 
灵 吗 ? 不 ， 根 本 不 是 。 因 为 市 场 机 制 正在 做 它 应 做 的 工 
作 ， 即 把 物品 交 给 那些 有 货币 选票 的 人 。 即 使 是 最 有 效率 
的 市 场 体系 ， 也 可 能 产生 极 大 的 不 公平 。 

市 场 体系 中 的 收 和 分配， 往往 由 家 庭 出 身 的 侦 然 性 所 
造成 。《 福 布 斯 》 杂 志 每 年 都 会 列 出 美国 财富 排名 前 400 
位 的 富豪 。 令 人 印象 深刻 的 是 ， 他 们 当中 有 多 少 人 的 财富 
系 继 聚 而 来 ， 又 有 多 少 人 以 所 继承 的 财 窗 作为 跳板 进而 报 
取 了 更 多 的 财富 ? 人 们 是 否认 为 这 些 都 天 经 地 义 ? 一 个 人 
仅仅 因为 继承 了 5 000 平方 英里 的 土地 ， 或 因 其 家 庭 所 拥 
有 的 油井 ， 就 度 该 成 为 亿 万 富 急 吗 ? 在 自由 放 人 年 时 代 的 次 
本 主义 制度 下 ， 事 情 就 曾经 是 这 样 。 

美国 历史 上 的 大 部 分 时 期 ， 经 济 增长 都 如 同 放 潮 一 
般 ， 浮 载 起 所 有 准 船 只 ， 无 论 是 穷人 的 还 是 富 人 的 收入 都 
会 有 所 提高 。 但 是 近 20 年 来 ， 家 庭 结构 的 变化 及 低 技能 、 
低 教育 水 平 劳工 工资 下 降 的 现实 ， 已 经 逆转 了 传统 的 潮 
流 。 伴 随 对 市 场 的 重新 强调 而 来 的 ， 是 更 多 的 危 家 可 归 
者 、 更 多 的 贫困 儿童 以 及 许多 城市 中 心地 带 的 贫困 化 。 

收入 不 公平 在 政治 上 或 道德 上 也 许 不 能 为 人 们 接受 。 
一 个 画家 没有 必要 将 竞争 市 场 的 结果 作为 既定 的 和 不 可 改 
变 的 事实 接受 下 来 ; 人 们 可 以 考查 收入 分 配 并 判断 它 是 否 
公平 。 如 果 一 个 民主 社会 不 喜欢 自由 放任 市 场 体系 下 的 货 
币 选票 的 分 配 ， 它 可 以 采取 一 些 措施 来 改变 收入 的 分 配 。 

不 妨 假设 ， 选 民 决 定 要 减少 收 人 分 配 的 不 公平 。 在 这 
种 情况 下 ,政府 可 以 用 哪 几 种 方法 呢 ? 首先 ， 它 可 以 采用 
累进 税 ， 相 对 于 低 收 入 者 而 言 ， 对 富 人 按 更 高 的 税率 征 
税 。 它 可 以 对 财富 和 巨额 遗产 谋 以 重税 ， 以 弄 碎 世 获 特权 
的 链条 。 联 邦 所 得 税 和 遗产 税 就 是 这 种 带 有 收入 再 分 配 性 
质 的 累进 税制 的 实例 。 

其 次 ， 由 于 低 税 率 并 不 能 帮助 那些 根本 没有 收入 的 
人 ， 因 此 政府 可 以 进行 转移 支付 ， 即 向 私人 支付 货币 等 。 
今天 ， 转 移 支付 的 对 象 包括 老人 、 残 疾 人 和 拖 儿 带 女 的 
人 ,还 有 为 失业 者 提供 的 失业 保险 。 这 套 转移 支付 制度 编 
织 了 一 张 “ 安 全 网 ， 保 护 不 幸 者 免 受 困苦 。 最 后 ， 政 府 
有 时 对 低 收 入 阶层 的 消费 也 给 予 补贴 ， 向 他 们 提供 食品 
券 、 医 疗 补 贴 和 低 价 住房 。 尽 管 在 美国 ， 这 类 支出 在 总 支 
出 中 所 占 比 例 还 是 比较 小 。 

不 过 最 近 20 年 来 这 种 计划 已 经 越 来 越 不 受 欢 迎 。 由 
于 中 产 阶 级 的 实际 工资 停滞 不 前 ， 人 们 自然 会 问 : 为 什么 
要 支持 那些 无 家 可 归 者 或 身体 健全 却 不 工作 的 人 ? 经 济 学 
家 对 于 公平 问题 的 争论 有 何 高 见 呢 ? 作为 一 门 科学 ， 经 济 
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学 并 不 能 答 好 这 类 伦理 的 和 规范 性 的 问题 : 我 们 的 市 场 收 
人 中 【如 果 可 以 这 样 说 的 话 ) 应 该 有 多 少 份额 转移 给 贫困 
家 庭 ， 这 是 一 个 只 能 由 投票 箱 去 回答 的 政治 问题 。 

经 济 学 能 够 分 析 不 同 收 人 再 分 配方 案 的 成 本 与 收益 。 
经 济 学 家 们 花费 了 大 量 的 时 间 分 析 不 同 的 收 人 再 分 配方 案 
《如 税收 和 食品 券 ) 是 否 会 导致 社会 浪费 〔〈 如 人 们 的 劳动 
时 间 减 少 ,或 购买 毒品 而 不 是 食品 )。 他 们 还 研究 了 究竟 
是 发 放 现 金 还 是 发 放 食品 能 够 更 有 效 地 减少 贫困 。 经 济 学 
不 能 回答 多 少 贫困 是 可 接受 的 或 多 少 才 是 公平 的 , 但 它 能 
有 助 于 设计 增加 穷人 收入 的 更 有 效率 的 方案 。 


宏观 经 济 的 增长 与 稳定 


自从 资本 主义 产生 以 来 ， 它 就 不 时 地 受到 通货 膨胀 
(价格 上 开 ) 和 经 济 衰退 {高 失业 率 ) 的 周期 性 困扰 。 例 
如 ， 二 战 后 美国 已 经 发 生 了 9 次 衰退 ， 其 中 有 几 次 衰退 曾 
经 造成 上 百 万 人 失业 。 这 些 波 动 被 称 为 商业 周期 。 

今天 ,由 于 凯恩斯 和 他 的 追随 者 的 思想 贡献 ， 我 们 知 
道 了 如 何 控制 商 业 周 期 药 剧烈 波动 。 通 过 审 迟 地 运用 财政 
和 货币 政策 ， 致 府 就 能 够 影响 产 出 、 就 业 和 通货 彤 胀 的 水 
平 。 政 府 的 财政 政策 就 是 税收 权力 和 预算 支出 权力 。 货 币 
牙 策 涉及 到 货币 供应 量 和 利率 水 平 ， 进 而 影响 到 资本 品 的 
投资 和 其 他 利率 敏感 性 的 支出 。 通 过 这 两 种 基本 的 宏观 经 
流 政策 工具 ， 臻 府 能 够 影响 总 支出 水 平 、 增 长 率 与 产 出 水 
平 、 就 业 率 与 失业 率 、 物 价 水 平和 通货 膨胀 率 。 

最 近 半 个 世纪 以 来 ， 发 达 工 业 化 国家 的 政府 成 功 地 运 











市 场 既 济 不 现 政府 干预 
非 效率 
兢 断 族 且 克 争 
外 部 竹 干 可 市 声 
公共 昌 战 而 有 益 的 活动 
不 公平 
难以 接受 的 收入 与 财富 的 不 平和 收入 再 分 配 
室 家 所 济 问 是 ， 
育 业 周期 (高 通货 及 联 和 高 失业 ) 通过 安 观 政策 效 定 经 济 
多 经济 增长 和 激怒 济 增长 
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用 了 凯恩斯 革命 的 踪 产 。 第 二 次 世界 大 战 以 后 的 30 年 内 ， 
在 扩张 性 的 货币 政策 和 财政 政策 的 刺激 下 、 市 场 经 济 经 历 
了 前 所 未 有 的 增长 。 

20 世纪 80 年代， 政府 开始 制定 宏观 经 济 政 策 ， 以 促 
进 经 济 增长 与 生产 率 提高 等 长 期 目标 的 实现 。 (经 济 增长 
表示 国民 总 产 出 的 增长 ， 而 生产 不 代表 每 单位 投入 的 产 出 
或 资源 的 利用 效率 。) 例如 ， 大 多 数 工 业 化 国家 都 降低 了 
税率 以 刺激 储蓄 和 生产 。 许 多 经 济 学 家 强调 公众 通过 缩小 
预算 赤字 来 增加 公共 刍 蔷 的 重要 性 ， 认 为 这 是 增加 国民 鱼 
屠 或 投资 的 一 种 有 用 的 办 法 。 


促进 经 济 稳定 与 增长 的 宏观 经 济 政策 包括 财政 政 
策 《 税 收 政策 和 预算 支出 政策 ) 和 货币 政策 《影响 利 
率 和 信贷 条 件 )。 自 从 20 世纪 30 年 代 现代 宏观 经 济 
学 产生 和 发 展 以 来 ， 政 府 已 经 成 功 地 抑制 了 通货 膨胀 
和 失业 的 大 幅度 波动 。 


表 2-1 概括 了 当今 政府 所 起 的 经 济 作用 。 该 表 说 明了 
政府 在 所 高 效 宰 、 促 进 更 公平 的 收入 分 配 和 追求 经 济 的 增 
长 与 稳定 的 宏观 经 济 目标 方面 的 重要 职能 。 在 所 有 发 达 的 
工业 化 社会 中 ， 我 们 都 镍 到 了 一 种 混合 经 济 ， 即 市 场 决 定 
大 多 数 私人 部 门 产 品 的 价格 与 产量 ， 而 政府 运用 税收 、 支 
出 和 货币 管理 计划 来 调控 总 体 经 济 的 运行 。 


福利 国家 的 曙光 ? 
1942 年 ， 约 琶 夫 -能 个 特 ， 一 位 出 生 于 与 地 利 的 哈佛 








政府 重要 的 政策 应 对 


反 托拉斯 法 ， 放 徐 管制 
反 和 污染 法 ， 反 烟尘 法 
建 送 灯塔， 提供 公共 教育 


收入 笑语 的 系 进 税 
收入 支持 或 转移 支付 计划 (如 食品 券 等 ) 


货币 政策 (如 调整 货币 供给 和 利率 等 

财政 政策 (如 税收 和 支出 计划 等 } 

反 高 税收 制度 的 效率 

年 过 玻 少 预 淖 专 字 或 增加 绩 掉 盈余 来 提高 国 浊 铺 著 率 
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大 学 的 经 济 学 家 ， 声 称 美国 是 “生活 在 氧气 帐 下 的 资本 主 
义 ”"， 并 正在 走向 社会 主义 。 资 本 主义 的 成 功 产 生 了 异化 
和 自我 怀疑 ， 人 前 弱 了 自身 的 效率 和 创新 精神 。 但 是 他 错 
了 。 接 中 而 来 的 半 个 世纪 中 ， 北 美和 西欧 府 于 预 经 
济 日 益 深 入 ， 同 期 经 济 运行 也 空前 顺利 

快速 的 经 济 增长 导致 人 们 怀疑 政府 干预 职能 的 思潮 有 
所 抬头 。 政 府 的 批评 者 们 指出 ， 政 府 管 得 过 多 过 严 , 干预 
和 侵扰 个 人 的 生活 ， 政府 创造 了 垄断 ， 政 府 不 灵 和 市 场 不 
灵 同 样 普遍 ， 高 税收 扭曲 了 资源 配置 ， 社 会 保 库 制度 在 过 
去 的 几 十 年 中 让 劳工 活 得 太 累 ; 环境 管制 挫伤 了 企业 的 进 
取 精 神 # 政府 稳定 经 济 的 企图 要 么 失败 ， 要 人 么 会 加 戎 通货 
膨胀 ， 而 通货 膨胀 已 经 抑制 了 投资 。 总 之 ,在 一 些 人 看 
来 ,政府 不 仅 没有 解决 问题 ， 反 而 成 了 问题 本 身 。 





经 济 自 由 的 守护 者 : 章 里 往 里 项 . 哈 耶 
克 与 米尔 顿 . 锅 里 种 县 

经 济 学 家 是 人 ， 淮 免 也 会 受 奥 论 和 潮流 的 左右 。 
由 于 美英 政府 在 组 织 “ 二 战 时 经 济 ” 方面 看 二 去 政策 
对 路 业绩 显著 至少， 最 终 是 战胜 了 德国 和 日 本 。 又 
由 于 在 战胜 “大 着 条 ”时 期 致 府 积极 的 宏观 经 济 政策 
也 发 挥 了 较 大 的 作用 ， 因 而 在 自由 世界 的 专业 经 济 学 
家 中 ， 经 济 自由 主义 (也 称 保守 主义 ) 长 期 以 来 一 直 
处 于 非 主流 的 地 位 。 

但 是 有 两 位 杰出 的 经 济 学 家 ， 他 们 在 质 暴政 府 过 
度 干 预 的 优势 方面 从 来 未 曾 有 过 动 招 。 训 里 德里 溃 . 咯 
耶 克 《1899~1992) 来 让 维也纳 、 伦 吉 和 芝 加 再 ; 米尔 
蜂 . 费 里 德 溉 《1912~2006) 则 来 自 区 加 哥 大 学 和 斯 组 
福 大 学 的 调 佛 图 书馆 。 他 们 都 因为 自己 的 经 济 学 侠 新 
而 荣获 了 诺 贝 尔 经 济 学 奖 。 今 天 他 从 的 成 就 已 经 被 保 
字 主 义 和 自 由 主义 的 经 济 学 者 们 顶礼 腊 病 。 

哈 耶 克 最 有 溃 的 论著 检验 了 不 同类 型 的 经 济 组 织 
的 有 效 性 。20 世纪 20 年 代 和 30 年 代 ， 曾 出 现 过 一 场 
关于 在 社会 主义 条 件 下 资源 能 否 被 有 效 组 织 的 大 辩论 。 
奥斯卡 " 兰 格 和 其 比 . 勒 钠 认为 :社会 主义 企业 也 可 以 
利用 资本 主义 的 定价 模式 ， 从 而 可 以 赶 起 市场 经 济 而 
有 没有 资本 奉 断 的 趋势 。 哈 邓 宛 对 此 给 予 子 和 力 的 反 
习 。 他 指出 成 本 和 生产 可 能 性 都 是 未 知 的 。 只 消 存 在 
私人 自由 企业 制度 的 激励 ， 分 散在 千 百 万 经 济 人 中 的 
信息 才 有 可 能 被 有 效 地 收集 和 利用 。 和 如果 没有 “ 衣 荔 
卜 利润 ”和 “破产 的 大 棒 "， 那 就 不 会 出 现任 何 删 度 全 
新 。 现 代 经 济 学 之 所 以 能 够 将 重点 放 在 分 散 且 不 对 称 
的 信息 上 面 ， 主 要 应 当归 功 于 哈 耶 克 的 远见 章 次 。 
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却 那 克 最 畅销 的 著作 ， 也 是 他 最 股 习 广大 公众 的 
著作 ， 是 《 通 向 奴役 的 道路 》。 在 这 部 著作 里 ， 他 带 告 
说 ,， 通 向 极权 或 晕 和 经 济 无 效 的 道路 。 是 册 于 对 自由 .， 
市 场 和 私人 企业 制度 进行 温和 干预 的 种 种 普 意 所 铺设 
而 成 的 。 人 
品 里 贸 曙 的 统计 分 析 研 究 涉及 面 很 广 。 在 对 短期 
收入 的 升 岸 做 出 了 调整 以 后 ， 他 验证 了 窗 人 的 和 穷人 
的 长 萌 储 荤 率 的 整 别 很 小 。 这 项 研究 导致 了 消费 的 永 
丸 性 收入 理论 (本 书 宏观 经 济 学 部 分 特 介绍 )。 偶 里 德 
受 还 同 实 娜 ' 施 瓦 蒋 (Anna Schwartz) 合 写 了 《美利坚 
货币 史 : 1876~1960》 (1963 年 )。 该 书 发 动 了 一 场 货 
币 主 义 的 草 命 ， 激 发 了 实 观 经 济 学 家 对 货币 供给 如 何 
影响 总 支出 、 价 格 和 产 出 问题 的 探索 热情 。 状 里 铠 莫 
还 让 经 济 学 家 们 相信 : 货币 政策 对 于 登 体 径 济 活动 此 
站 是 硅 常 的 重要 。 

在 20 世纪 后 半期 ， 美国、 再 欧 、 亚 浏 .前 苏联 和 
中 国 。 到 处 者 涌现 出 从 中 央 指 令 这 个 根 端 走向 市 场 况 
争 号 一 极端 的 重大 制度 回归 遂 。 无 论 是 作为 这 声 回 央 
的 设计 师 还 是 作为 二 个 发 言 人 ， 没 有 任何 一 个 经 济 学 
家 比 弗 里 第 要 更 具 影 响 力 。 他 的 既 由 著作 《资本 主义 
与 自由 》 (1962 年 ) 提出 ; 为 什么 至 性 思考 者 会 对 最 
小 化 的 工资 、 外 科 恬 生 热 屎 和 诸如 海洛因 、 可 卡 因 之 
类 的 毒品 限制 感到 赣 慷 ， 息 管 湛 流 正在 倡导 自由 的 国 
你 铀 易 和 尽 可 能 多 地 解除 政府 管制 。 所 有 郊 爱 探索 的 
鼻 济 学 家 都 应 该 认识 地 领悟 和 研究 化 的 学 术 论断 。 


当今 的 混合 经 济 


在 权衡 政府 和 市 场 的 相对 优点 时 ， 公 众 讨论 肖 常 会 酌 
于 理解 社会 所 面临 的 选择 的 复杂 性 。 市 场 机 制 的 确 在 一 些 
国家 产生 了 坷 玉 。 但 是 ， 在 没有 健全 的 政治 法 律 制 度 时 
在 社会 没有 是 够 的 资本 实力 以 支持 贸易 和 私人 投资 的 条 件 
下 ,市场 还 可 能 导致 “腐败 资本 主义 ”的 问题 ， 与 之 相伴 
随 的 将 是 极端 的 分 配 不 公平 、 普 遍 的 贫 力 和 下 隆 的 生活 水 
平 。 

在 经 济 实践 中 ， 成 功 往往 有 很 多 的 原因 ， 而 失败 的 原 
因 往 往 只 有 一 个 。 市 场 经 济 的 成 功 可 能 会 让 我 们 忽略 20 
世纪 集体 行动 的 一 系列 成 就 。 政 府 计 划 帮 助 减少 了 贫困 和 
营养 不 良 ， 降 低 了 肺结核 和 天 花 等 疾病 的 发 病 率 。 公 共 支 
出 也 提高 了 国民 的 识字 率 和 预期 寿命 。 而 军事 和 外 交 活 动 
则 推翻 了 不 少 暴 看 的 统治 。 宏 观 经 济 方面 的 成 就 也 应 当 包 
括 减 缓 通货 膨胀 和 降低 失业 ， 政 府 所 资助 的 科学 研究 已 经 





36 第 _ 编 基本 概念 


穿 各 了 原子 ， 发 更 了 脱氧 核糖 核酸 (DNA) 分 子 ， 并 探测 
了 广 潜 的 宇宙 空间 。 

当然 ， 这 些 成 就 不 完全 属于 政府 。 政 府 只 是 利用 了 个 
人 的 创造 力 ， 并 借助 市 场 机 制 实现 了 上 述 社 会 日 标 。 但 在 
有 些 情况 下 ， 政 府 却 净 车 滑 渭 不 绝 的 演说 家 ， 举 然 不 知 自 
已 旱 就 应 当 适可而止 。 

关于 政府 成 就 和 政府 不 灵 的 争论 再 一 次 提醒 我 们 , 合 
理 划 分 市 场 和 政府 的 界限 是 一 个 长 期 而 持久 的 课题 。 在 刻 





下 自 由 放任 市 场 机 制 和 民主 政府 规制 干预 之 问 的 黄金 分 割 
线 的 问题 上 ， 经 许 学 是 能 够 帮助 社会 的 必 不 可 缺 的 基本 工 
具 。 一 个 好 的 混合 经 济 应 当 是 、 且 必须 是 有 限制 的 泥 合 经 
济 。 那 些 希 望 将 政府 缩减 为 艾 察 加 灯塔 的 人 只 能 生活 在 梦 
幻 的 世界 中 。 每 个 有 效率 并 且 讲 人 道 的 社会 都 会 要 求 混合 
经 济 的 两 面 一 一 市 场 各 政府 都 同时 存在 。 如 果 没 有 市 场 或 
者 没有 政府 ， 现 代 经 济 运作 就 都 会 孤 掌 难 鸭 。 


Co—— 


总 结 提 要 





内 市 场 是 什么 

. 在 像 美国 这 样 的 经 济 社会 中 ， 大 多 数 经 济 决策 都 是 在 市 
场 上 做 出 的 。 此 时 市 场 是 一 种 使 买 者 和 卖 考 从 在 一 起 进 
行 相互 交易 并 决定 商品 和 劳务 的 价格 和 产量 的 机 制 。 亚 
当 斯 密 认 为 ， 当 个 人 在 追求 自己 的 私利 时 ,市 场 这 只 
“看 不 殉 的 手 ” 会 导致 最 佳 的 经 济 成 果 。 尽 管 市 场 远 非 
完美 无 缺 .但 是 它 的 确 非常 有 效 地 解决 了 生产 什么 、 如 
何 生产 和 为 谁 生产 的 问题 。 

市 场 机制 按 如 下 方式 运行 以 决定 生产 秆 么 和 如 何 生产 : 
人 们 的 货币 选票 影响 物品 的 价格 ; 价格 在 决定 各 种 物品 
的 生产 数量 方面 起 主导 作用 。 当 人 们 需要 更 多 的 某 物品 
时 ， 该 产品 的 价格 就 会 上 升 ， 企 业 便 能 通过 扩大 这 种 物 
品 的 生产 来 获得 利润 。 在 完全 竞争 条 件 下 ， 一 个 企业 必 
须 找 出 成 本 最 低 的 生产 方法 ， 有 效率 地 使 用 劳动 、 土 地 
和 其 他 要 素 ; 否则 ， 它 就 会 陷于 亏 捐 ， 从 而 被 市 场 海 
汰 。 

在 价格 解决 生产 什么 和 如 何 生 产 等 问题 时 ， 为 谁 生产 的 
问题 也 同时 得 到 解决 。 收 入 分 配 取决 于 生产 要 素 ( 土 
地 、 劳 动 和 资本 ) 的 所 有 权 和 要 素 价格 。 拥 有 肥沃 的 土 
地 或 具有 “本 鱼 打 ” (to hit home mns) 这 种 难得 的 竞 
技能 力 的 人 。 势必 得 到 较 多 的 购买 消费 品 的 货币 选票 。 
而 那些 没有 财产 是 其 技能 、 肤 色 或 性 草 又 不 受 市 场 重视 
和 政 迎 的 人 ， 只 能 获得 低微 的 收 人 ， 


B. 奥 易 、 货 币 和 资本 

4. 随 着 经 济 的 发 展 ， 经 济 日 益 变 得 专业 化 。 劳 动 分 工 将 作 
业 任 务 分 解 成 许多 细微 环节 ， 以 便 单个 劳工 更 容易 熟练 
地 加 以 完成 。 专 业 化 导致 生产 方法 日 益 复杂 。 复 杂 的 生 
产 方法 要 求 许多 专业 技能 。 随 着 个 人 和 国家 也 变 得 越 来 
越 专业 化 ， 它 们 也 趋向 于 专门 生产 特定 的 商品 ， 并 用 其 
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剩余 产品 去 交换 更 多 的 其 他 国生 产 的 物品 。 以 专业 化 为 
基础 的 自愿 贸易 使 所 有 的 人 都 能 够 从 中 受益 。 

5. 今天 ， 专 业 化 物品 和 劳务 的 交换 依赖 于 货币 、 货 币 是 贸 
易 车 轮 的 润 背 剂 。 货 币 是 能 够 被 普遍 接受 的 交换 媒介 ， 
它 包 括 现金 和 支票 。 货 币 可 用 于 支付 从 伴 果 锯 饼 到 斑马 
皮 的 任何 物品 。 借 助 货币 ,个 人 和 民 家 可 以 专门 生产 少 
数 的 物品 ， 并 用 它们 去 交换 其 他 物品 ， 若 没有 货币 ， 我 
们 就 会 在 以 物 易 物 的 交换 过 程 中 浪费 宝贵 的 时 间 。 

56. 资本 品 (生产 出 来 的 投入 品 ， 如 机 器 、 房 屋 和 半成品 存 
货 ) 使 得 间接 生产 成 为 可 能 ， 它 大 幅度 地 增加 了 一 个 汪 
家 的 产 出 。 这 些 间接 的 生产 方法 需要 花费 时 间 和 资源 才 
能 启动 。 因 此 ， 需 要 暂时 御 往 眼前 的 消费 以 增加 未 来 的 
消费 。 产 权 制 度 是 指 用 于 界定 资本 和 其 他 资产 如 何 购 
买 、 出 售 和 使 用 的 一 系列 规则 。 没 有 任何 一 种 经 济 制度 
下 的 私人 产权 是 不 受 限制 的 。 


C. 政府 的 经 济 职能 

7, 虽然 市 场 机 制 是 令 人 发 叹 的 组 织 生产 和 配置 资源 的 方 
式 ， 但 是 ， 市 场 不 灵 有 时 会 导致 不 良 的 经 济 后 果 。 政 府 
可 能 会 介入 市 场 以 弥补 这 些 缺 陷 。 现 代 经 济 中 政府 的 职 
能 在 于 保障 效率 、 纠 正 不 公平 的 收入 分 配 和 促进 经 济 的 
稳定 与 增长 。 

8. 当 存 在 不 完全 竞争 或 外 部 性 问题 时 。 市 场 便 不 能 有 效率 
地 配置 资源 。 不 完全 竞争 ， 如 华 断 、 会 导致 较 高 的 价格 
和 较 低 的 产量 。 为 消除 这 些 情 况 ， 政 府 管制 企业 ， 或 实 
施 反 托拉斯 法 以 限制 企业 的 行为 。 当 企业 的 活动 使 市 
场 以 外 的 其 他 人 付出 代价 或 得 到 利益 而 并 不 能 得 到 相应 
的 补偿 时 ， 就 会 出 现 外 部 性 问题 。 政 府 可 决定 介入 并 管 
制 这 些 “ 溢 出 效应 ”问题 【诸如 对 空气 污染 进行 管制 那 
样 )， 政 府 也 可 以 直接 提供 公共 品 如 公众 健康 )。 


9 市 场 并 不 一 定 能 产生 公平 的 收入 分 配 ， 它 很 可 能 导致 不 
可 接受 的 极 大 的 收入 与 消费 的 不 公平 。 因 此 ， 政 府 通常 
选择 改变 由 市 场 决定 的 工资 、 租 金 、 利 息 和 红利 所 造成 
的 收 人 结构 《为 谁 生产 ) 。 现 代 政 府 使 用 税收 增加 收入 ， 
以 支持 旧 在 保障 穷人 经 济 安全 的 转移 支付 或 收入 支持 计 
划 。 

10. 自从 20 世纪 30 年 代 现 代 宏 观 经 济 学 创建 以 来 ,政府 
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便 有 了 第 三 种 职能 ， 运用 财政 政策 (税收 和 支出 政 
策 ) 和 货币 政策 (影响 利率 和 信贷 条 件 》 促 进 长 期 的 
经 济 增长 和 劳动 生产 率 的 提高 ， 贷 平 通货 膨 胀 与 失业 
的 周期 性 波动 。 自 20 世纪 80 年 代 以 来 ， 在 划分 政府 
和 市 场 的 界限 的 持久 哉 中 ， 被 称 为 福利 国家 的 混合 经 
济 一 直 处 于 守 势 。 ， 


一 一 





加 概念 复习 
市 场 机 制 现代 经 济 的 特征 政府 的 经 济 职能 
市 场 、 市 场 机 制 专业 化 和 劳动 分 工 效率 、 公 平 、 稳 定 
产品 市 场 和 生产 要 素 市 场 货币 非 效率 ; 垄断 和 外 部 性 
价格 信号 生产 要 素 〈 土 地 、 劳 动 、 资 本 ) 市 场 机 制 下 的 收入 不 平等 
市 场 均衡 资本 、 私 人 财产 与 产权 宏观 经 济 政策 ， 财 政 政策 与 货币 政策 
完全 竞争 与 不 完全 竞争 稳定 和 增长 


亚当 -斯 密 的 “看 不 见 的 手 ” 
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补充 读物 

A useful discussion of globalization is contained in “Sym- 
posium on Globalization ip Perspective,” Journal of Eco- 
nontic Perspectives, Fall 1998. 

For examples of the writings of libertarian economists, see 
Milton Friedman， Capitalism and Freedom (University of 
Chicago Press, 1963), and Friedrish Hayek, The Road to 
Serfidom (University of Chicago Press, 1994) ， 

A strong defense of govemment interventions is found in a 
history of the 1990s by Nobel Prize winner and Clinton ad- 
viser Joseph E. Stiglitz, The Roaring Nineties;, A New His- 
tory of the World’s Most Prosperons Decade (Norton, New 
York, 2003). Paul Krmgman's columns in The new York 
Times are a guide ro current economic issues from the per- 
spective of one of America’s most distinguished economistss 
his most recent book, The Great Unraveling: Tosing Our 
Way in the New Century (Norton, New York, 2003), eol- 


lects his colurmns from the early 2000s, 
A fascinating example of how a small economy is organized 
withont money is found in R. A. Radford, “The Economic 


Organization of a P.O.W. Camp,"” Economica, vol. 12, 
November 1945, pp. 189-201. 


互联 网 站 

You can cxplore recent analyses of the econoimy along with 
a discussion of major economic policy issues in the Eco- 
nomic Report of the President at w3.acoess.gpo.govicopl.See 
www.whitehouse.gov for federal budget information and as 
an entry point into the useful Economic Statistics Briefing 
Room. 

Major issues are presented from a conservative or libertarian 
economic perspective at the website of the Cato Institute, 
WWW.Cato.org/. “ 
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一 
问题 讨论 





. 国民 产 出 构成 的 决定 因素 是 什么 ? 在 有 些 场合 下 ， 我 们 
说 存在 “消费 者 主权 ”， 即 消费 者 根据 个 人 偏好 和 市 场 
价格 决定 如 何 花费 自己 的 收 人 。 在 另 一 些 场合 下 ， 由 立 
法 机 构 的 政治 选择 对 上 述 问题 进行 决策 。 考 虑 以 下 儿 个 
例子 ， 运输 、 教 育 、 警 察 、 能 源 使 用 效率 、 医 疗 保健 范 
围 和 电视 广告 。 对 每 一 种 情况 ， 说 明 其 配置 是 取决 于 消 
费 者 主权 还 是 政治 决策 。 你 是 否 希 望 改变 其 中 任何 一 种 
情况 下 的 配置 方法 呢 ? 

当 一 种 物品 十 分 有 限时 ， 必 须 采 取 某 种 办 法 配给 该 稀缺 

品 。 例 如 ， 拍 卖 、 发 票证 、“ 先 来 先 得 ”等 。 试 说 明 每 

一 种 办 法 的 利 鸡 ? 详细 解释 市 场 机 制 在 何 种 意义 上 “ 配 

给 ”了 稀缺 的 物品 和 劳务 。 

. 本 章 讨论 丁 许多 “市 场 不 灵 ” 的 情况 。 在 这 些 场合 ， 
“看 不 见 的 手 ” 根 本 不 灵 。 我 们 还 说 明了 政府 的 职能 。 
是 否 也 可 能 存在 “政府 不 灵 ”"， 即 政府 矫正 市 场 不 灵 的 
努力 甚至 会 导致 比 市 场 不 灵 更 粮 的 后 果 ? 考虑 凡 个 政府 
不 灵 的 铺子。 你 能 设想 一 种 政府 不 灵 非 常 严重 ， 以 至 于 
生活 在 市 场 不 灵 中 要 比 “ 政 府 出 面 去 加 以 纠正 ”更 好 的 
情况 吗 ? 

. 分 析 下 列 政府 干预 经 济 的 情况 ， 空气 污染 管制 ， 穷 人 收 
人 和 补偿， 对 电话 垄断 进行 价格 管制 。 就 每 一 种 情况 回 
管 : (a) 解释 市 场 不 灵 ， (b》 讨论 政府 对 该 问题 的 于 
预 ; 《c) 解释 为 什么 政府 不 灵 〈 见 问题 3 中 的 定义 ) 
可 能 是 因 政府 干预 而 起 。 

5. 由 图 2-1 可 见 、 消 费 品 与 投资 品 的 循环 流动 ， 伴 有 相应 

的 货币 的 收入 与 支出 。 画 出 经 济 中 货币 流动 的 循环 流动 

图 ， 并 将 它 与 产 出 品 和 投 人 品 的 循环 流动 图 做 比较 。 货 


Bd 


四 


加 


币 在 货币 流程 中 的 职能 是 什么 ? 

6. 举 出 3 个 关于 专业 化 与 劳动 分 工 的 例子 。 在 蛙 些 领域 你 
和 你 的 朋友 们 会 考虑 采用 专业 化 ? 过 度 的 专业 化 会 有 什 
么 痊 端 ? 

了 “林肯 解放 了 农奴 。 他 大 笔 一 挥 就 毁灭 了 南方 多 年 积累 
起 来 的 大 部 分 资本 。” 试 评论 这 段 话 。 

8. 下 表 列 出 了 联邦 政府 主要 预算 支出 中 的 一 些 项 目 。 试 解 
释 每 一 项 如 何 与 政府 的 经 济 职能 相对 应 。 

9 为 什么 说 “没有 代表 权 就 不 纳税 ”这 个 口号 对 于 公共 品 
很 有 意义 ， 而 对 私人 品 却 没有 意义 ? 用 它 来 解释 人 们 为 


什么 反对 下 列 情形 ， (a) 税收 被 过 包 地 用 于 国防 支出 ; 
《b) 过 桥 费 收 得 过 高 ; (c) 纽约 飞 返 阿 密 的 机 票 价格 
据说 过 高 。 





联 师 政 府 主 标 预算 支出 中 的 一 些 项 目 


联邦 支 岂 ，2005 年 
预算 项 目 (10 亿美 元 } 
卫生 保健 和 医疗 保障 547 
社会 保障 515 
国 蚁 451 
收入 保 障 348 
国债 利息 178 ， 
自然 资源 与 环境 31 
周 际 章 务 38 


资料 来 源 : Office of Management and Budget，Budget of the United 
States Government, Fiscal Year 2005. 
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供给 与 需求 的 
基本 原理 


件 么 是 “精明 ”人 ? 
他 通晓 世间 万 物 的 价 码 ， 
但 对 其 价值 却 一 无 所 知 。 


一 一 奥斯卡 -王尔德 


市 场 类 似 于 天 气 ， 总 是 变化 左 而 ， 风 暴 不 时 起 伏 ， 异 
综 复 杂 而 又 富 于 魅力 。 正 像 研究 气象 一 样 ， 仔 细 研 究 市 场 
之 后 我 们 也 会 发 现 : 各 种 随机 运动 的 背后 ， 似 乎 也 隐藏 着 
某 些 确定 的 因素 和 机 理 。 而 探讨 单个 市 场 的 价格 和 产 出 机 
理 和 规律 的 基本 工具 ， 就 是 供给 需求 分 析 。 

以 汽油 价格 为 例 ， 如 图 3-1 所 示 。 该 图 描述 的 是 “ 实 
际 汽油 价格 "， 或 经 过 总 价格 水 平 调整 后 的 价格 。 二 战 后 ， 
由 于 人 们 爱 上 了 汽车 ， 并 逐步 迁居 到 序 区 ,对 汽油 和 其 他 
石油 产品 的 需求 急剧 上 升 。 接 着， 到 20 世纪 70 年 代 ， 由 
于 石油 供给 限量 、 石 油 国 战争 以 及 革命 运动 等 原因 ， 石油 
生产 受到 根 制 ， 从 而 在 1973 年 和 1979 年 以 后 国际 油价 能 
然 上 升 。 此 后 ， 节 能 运动 、 汽 车 小 型 化 、 信 息 经 济 的 发 展 
和 世界 生产 扩大 等 因素 ， 又 共同 导致 了 汽油 价格 的 下 对 。 
2003 年 的 伊 拉 交 战争 使 石油 市 场 更 加 动 缆 。 如 表 3-1 所 
示 , 汽油 的 价格 (以 2003 年 不 变价 格 计算 ) 从 1980 年 每 
加 仑 约 2.80 美元 路 至 2004 年 年 初 的 1.60 美元 左右 。 油 价 
的 波动 很 大 程度 上 与 战争 期 间 石油 供给 的 中 断 有 关 。 

油价 剧烈 波动 背后 的 机 理 是 什么 ? 经 济 学 拥有 非常 有 力 
的 工具 来 解释 经 济 中 的 这 类 问题 。 这 个 工具 被 称 为 供给 和 需 
来 的 理论 。 该 理论 说 明 消费 者 的 偏好 如 何 决定 商品 的 消费 需 
求 ， 同 时 企业 成 本 又 如 何 成 为 商品 供给 的 基础 。 汽 油价 格 的 
上 涨 ， 或 是 由 于 人 们 对 汽油 的 需求 上 升 ， 或 是 由 于 石油 供给 
量 的 下 降 。 从 网 络 股票 到 钻石 ， 再 到 土地 ， 儿 乎 每 个 市 场 的 
情况 都 是 如 此 ;供给 和 需求 的 变动 势必 导致 产 出 和 价格 的 变 
动 。 如 果 你 能 理解 供给 和 需求 是 如 何 变动 的 ， 那 么 ， 你 就 已 
经 朝 着 理解 市 场 经 济 机 理 的 方向 近 出 了 一 大 步 。 

本 章 介绍 供给 和 需求 的 概念 ， 说 明 它们 在 单个 商品 竞 
争 市 场 上 是 如 何 发 挥 作 用 的 。 我 们 将 首先 讨论 需求 曲线 ， 
然后 再 讨论 供给 曲线 。 利 用 这 些 基本 的 分 析 工 具 ， 我 们 将 
能 够 看 到 市 场 上 商品 的 价格 如 何 取决 于 两 条 曲线 的 交 
点 -一带 求 和 供给 的 力量 在 此 处 恰好 平衡 。 正 是 价格 的 变 
动 ， 即 价格 机 制 的 作用 ， 才 使 得 供给 和 需求 达到 了 这 种 平 
街 或 均衡 。 最 后 在 本 章 结束 时 ， 我 们 还 将 给 出 一 些 运用 供 
给 和 需求 的 原理 进行 分 析 的 实例 。 


多 一 
A. 需求 表 


常识 和 细致 的 科学 观察 表明 ， 人 们 购买 一 种 商品 的 数 
量 取 决 于 它 的 价格 。 在 相同 的 条 件 下 '， 一 种 物品 的 价格 越 








' 在 本 章 的 后 面 我 们 将 讨论 影响 需求 的 其 他 因素 ， 包 括 收 入 和 和 偏 
好 。“ 保 持 其 他 条 件 不 变 ” 简 单 的 理 肖 就 是 我 们 只 改变 价格 而 不 
改变 需求 的 其 他 决定 因素 。 
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图 3-t 汽油 价格 随 供给 和 需求 的 变化 而 变动 
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近 和 年来， 汽油 价格 大 幅度 波动 。20 世纪 70 年 代 石 油 供给 减少 ， 产 生 了 两 次 戏剧 性 的 “石油 冲击 ”， 
造成 社会 动 萝 ， 随 之 加 强 管理 的 呼声 高 涨 。 新 的 节能 技术 带 来 的 需求 碱 少 ， 导 致 1980 年 以 后 油价 长 期 
下 降 。1999 年 后 期 ， 当 石油 卡特 尔 减 少 了 石油 供给 ， 油 价 又 再 度 急 剧 上 升 (与 伊拉克 的 两 次 战争 使 
调价 在 1990~2003 年 间 和 急剧 上 升 ?。 供 给 和 需求 的 分 析 工具 对 于 我 们 理解 这 些 趋势 是 至 关 重 要 的 。 


资料 米 源 : U, 8. Departmente of Energy and Labor The price of gasoline has been converted into 2003 


prices uaing the consumer price index. 





pa 





高 ， 人 们 愿意 购买 的 数量 就 越 少 ; 而 市 场 价格 越 低 ， 人 们 
购买 的 数量 就 越 多 。 


在 其 他 条 任 相 同时 ， 一 种 物品 的 市 场 价格 与 该 物 
品 的 需求 数量 之 间 存 在 着 一 定 的 关系 。 这 种 价格 与 适 


求 之 间 的 关系 可 以 用 一 张 需求 囊 【demand schedule) 


或 一 条 需求 曲线 (demand curve) 来 表示 。 


让 我 们 来 看 一 个 简单 的 例子 。 表 3-1 提供 了 一 个 假想 
的 对 玉米 片 的 需求 表 。 在 每 一 价格 水 平 ， 我 们 都 能 够 确定 
消费 者 所 购买 玉米 片 的 数量 。 例 如 ， 在 每 盒 价格 是 5 美元 
时 ， 消 费 者 每 年 会 购买 900 万 您 玉米 片 。 

在 较 低 的 价格 水 平 上 ， 购 买 玉米 片 的 数量 较 多 。 这 
样 ， 在 玉米 片 价格 为 4 美元 时 ， 购 买 量 为 1 000 方 例 ; 而 
在 价格 (P) 更 抵 即 3 美元 时 ,需求 量 (@) 就 还 要 多 ， 
为 1 200 万 金 。 依 此 类 推 ， 在 该 表 所 列 明 的 每 一 价格 水 平 
上 ， 我 们 都 能 找到 相应 的 需求 量 。 





需求 曲线 


用 图 形 表示 的 需求 表 就 是 需求 曲线 。 我 们 将 需求 曲线 
描绘 在 图 3-2 中 ， 其 中 ， 横 灿 代 表 玉米 片 的 需求 量 Q， 纵 
轴 代 表 玉 米 片 的 价格 P。 注 意 ， 数量 和 价格 呈 反 比 关系 ， 
即 是 ， 当 P 下 降 时 ，@ 上 升 。 需 求 曲线 从 西北 方向 东南 方 
倾斜 。 这 一 重要 性 质 被 称 为 需求 向 下 倾 许 规律 。 该 规律 建 
立 在 常识 和 经 济 理论 的 基础 之 上 ， 并 经 过 了 经 验 数据 的 检 
验 和 证 明 ， 几 乎 适用 于 一 切 商 品 ,包括 主 米 片 、 汽 油 、 大 
学 教育 和 非法 毒品 等 。 


需求 向 下 倾斜 规律 《law of downward-sloping de- 
mand): 当 一 种 商品 的 价格 上 升 时 (同时 保持 其 他 条 
件 不 变 )， 购 买 者 便 会 趋向 于 购买 更 少 的 数量 。 同 理 ， 
当 价格 下 降 、 其 他 条 件 不 变 时 ， 需 求 量 会 增 如 。 


价格 上 升 时 ， 需 求 且 为 什么 会 趋 于 下 降 呢 ? 原因 有 两 





玉米 片 的 密 求 槛 
1 {2 
价格 【 黄 元 / 伪 ) 先 求 量 { 百 万 全 /年 ) 
Pp 4 
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表 3-1 将 需求 量 和 价格 结合 起 来 的 玫 求 囊 
在 每 一 市 场 价格 上 ， 消费 者 都 愿意 购买 一 定数 量 的 玉米 片 ; 随 着 
亚 来 片 价格 的 下 降 ， 玉米 片 的 需求 量 会 上 上升。 


em wath 








py 





个 。 第 一 个 是 兰 代 效应 (subetitution effecct)。 当 一 种 物品 
的 价格 上 升 时 ， 我 会 用 其 他 类 伏 的 物品 来 替代 它 〈 当 牛肉 
价格 上 升 时 ， 我们 可 以 多 吃 鸡肉 )。 价 格 上 牧 挤 制 购买 量 
的 第 二 个 原因 是 存在 着 一 种 收入 效应 (income effect)。 因 
为 ， 当 价格 上 升 时 ， 我 们 会 发 现 自己 比 以 前 穷 了 一 些 。 汽 


油价 格 上 涨 1 倍 之 后 ， 我 们 的 实际 收入 只 会 明显 降低 ,前 


减 汽油 和 其 他 物品 的 消费 开支 是 很 自然 的 。 


市 场 需求 


到 目前 为 止 ， 我 们 讨论 需求 都 还 是 限于 “上 述 那 条 ” 
需求 曲线 。 那 么 ， 它 是 谁 的 需求 呢 ? 我 的 ， 你 的 ， 还 是 每 
个 人 的 ? 到 案 并 不 明确 。 决 定 需求 的 基本 因素 是 “个 人 
的 ” 偏好。 但 在 本 章 。 我们 所 集中 讨论 市 场 需求 ， 它 所 代 
表 的 是 所 有 个 人 需求 的 总 和 。 现 实 世界 中 ， 我 们 所 能 直接 
观察 得 到 的 往往 是 市 场 需求 。 


市 场 需求 井 厂 是 特 在 每 一 价格 水 平 下 所 有 个 人 的 
需求 重 加 总 而 得 到 的 。 


市 场 需求 曲线 符合 需求 向 下 倾 射 规律 吗 ? 当然 。 例 
如 ， 当 价格 下 降 时 ， 较 低 的 价格 将 通过 替代 效应 吸引 新 
的 顾客 。 此 外 ， 若 姬 经 过 替代 效应 又 经 过 收入 效应 ， 则 
价格 的 下 降 就 会 刺激 原 有 的 顾客 购买 更 多 的 数量 。 相 反 ， 
一 种 物品 价格 的 上 升 ， 势 必 影响 我 们 中 间 的 一 些 人 减少 
购买 。 
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玉米 片 的 需求 量 《 百 万 僵 /年 》 
图 3-2 向 下 据 斜 的 需求 曲线 将 需求 重 和 价格 联系 起 来 
在 玉米 片 的 需求 曲线 中 ， 纵 轴 生 量 伏 桔 《P) ， 棋 轴 衔 量 需 求 县 
《@)。 表 3-1 中 的 每 一 对 价格 和 需求 最 (P，&) 的 数值 者 被 描绘 
为 一 个 点 ， 连 接种 个 点 的 平 清 的 晓 线 就 是 我 们 所 要 的 需求 曲线 
DD。 和 怖 求 曲 线 斜 率 显 然 为 负 ， 体 现 的 是 需求 向 下 顿 斜 规律 。 


pot 











计算 机 吏 米 的 爆炸 性 增长 
我 们 可 以 用 个 人 电脑 为 例 来 说 浇 融 求 向 下 倾 身 
才 律 。 第 一 合计 第 机 的 价格 报 高 ， 和 运算 能 力 很 有 
“月 ， 只 有 个 蓝 企 业 独家 话 才 能 支 值得 起 这 第 费 用 。 而 
如 分 我 们 已 经 很 难 谈 想 ， 短 答 20 年 
还 是 用 打字 机 和 全 各 号 性 ， 各 名 加 
计算 ! 4 
3 近 20 年 来 ， _ 计 痉 机 的 件 格 大 恒 康 下 话 。 低 价格 中 
下 字 新 的 买主 。 越 注 趣 多 的 人 有 能 办 盎 深 计算 机 ， 计 
算 机 被 广泛 地 点 导 盾 工作、 学习 和 娱乐 5-20 世纪 90 年 
“ 信 后 期 ， 清 者 互 联网 的 发 展 ， 计 算 机 的 作用 越 来 越 大 ， 
斗 时 有 更 多 的 人 苔 为 地 过 蚌 潮 流 。 到 3002 年， 全 球 个 
大 计算 机 销售 总 襄 沉 热 超过 了 1 亿 合 ! 
” 图 3-3 所 表述 的 古 : 美国 官方 统计 的 计算 机 及 共 
外 设 的 价格 和 懈 求 革 。 价 格 表 示 的 是 购 实 问 壮 质 量 计 
莽 机 的 成 本 ， 也 昧 总 说 ， 计 算 机 质 竹 的 快速 提高 已 经 
补考 塌 才 去 。 你 可 以 乔 山 ， 随 善 元 件 衣 妆 天 ， 互 联网 、 
E-mail 和 其 他 技术 区 车 移 应 用 ， 计 算 册 价格 明 吕 地 在 
不 新 下 降 ， 而 产 重 却 桂 以 信人 的 这 关押 痪 :， 
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计算 机 的 产 出 ( 10 亿 美元，2000 年 价格 ) 


图 3-3 计算 机 价格 下 降 刺 流 计 算 机 产量 惊人 地 增长 

计算 机 和 打印 机 等 外 设 的 价格 ， 按 考虑 了 质量 指标 (如 内 存 或 计算 违 度 ) 的 购置 成 本 进行 统计 。 计 算 
机 价格 从 1963 年 以 来 下 降 了 1 000 多 倍 。 伴 随 价格 下 降 的 是 收 人 增长 ,用途 日 益 广泛 . 导致 计算 机 
产量 增长 15 万 们 和 多。 


资料 来 类 :Department of Commeree estimates of teal output and prices. Note that the data are plotted on ra- 


tin seales. 








需求 曲线 硼 后 的 因素 


玉米 片 、 汽 车 或 计算 机 的 市 场 需求 曲线 是 由 什么 决定 
的 呢 ? 给 定 某 一 价格 ， 一 系列 因素 均 会 影响 需求 量 ; 平均 
收 和 水平、 人口 规模 、 相 关 物 品 的 价格 及 其 可 获得 性 、 个 
人 和 社会 的 偏好 ,还 有 其 他 特殊 因素 等 。 


*， 消费 者 的 平均 收入 是 需求 的 重要 决定 因素 。 当 人 们 的 
收入 上 升 时 ， 即 使 价格 不 变 ， 个 人 也 会 倾向 于 购买 更 
多 数量 的 几乎 任何 物品 。 较 高 的 收入 会 使 汽车 的 购买 
量 急 剧 上 升 。 

。 市 场 规模 《用 人 口 衡量 ) 显然 影响 着 市 场 需求 曲线 。 
加 州 3 500 万 人 口 购买 的 苹果 和 汽车 ， 可 能 是 罗 得 岛 
州 100 万 人 口 购买 数量 的 35 倍 。 

。 相关 物品 的 价格 及 其 可 获得 性 会 影响 对 该 物品 的 需 





ae 





求 ， 尤 其 是 替代 品 之 间 存 在 着 重要 的 联系 。 兰 代 品 是 
指 具 有 相同 功能 的 物品 ， 如 玉米 片 和 麦片 、 钢 笔 和 锻 
笔 、 小 型 汽车 和 大 型 汽车 、 石 油 和 天 然 气 。 如 果 兰 代 
品 了 的 价格 下 降 ， 则 物品 A 的 需求 会 趋 于 下 降 。 
(不 妨 试问 ， 如 果 计 算 机 的 价格 下 降 ， 那 么 ， 人 们 对 
打字 机 的 需求 是 升 高 还 是 降低 呢 ?) 

除了 这 些 客观 因素 之 外 ， 我 们 还 必须 加 上 一 系列 被 称 
为 爱好 或 偏好 的 主观 因素 。 爱 好 代表 众多 的 文化 和 历 
史 因 素 。 它 们 可 以 反映 出 真正 的 心理 或 生理 逢 要 (对 
和 饮料、 爱情 或 激情 的 需要 )， 也 可 以 包括 人 为 造成 的 
需要 (香烟 、 毒 品 或 六 人 的 赛车 ) ,还 可 以 具有 很 大 
一 部 分 传统 或 宗教 的 因素 (美国 崇尚 牛肉 ， 但 食用 牛 
肉 在 印度 却 犯 禁 忌 ， 海 扳 在 日 本 是 鲜美 菜肴 ,但 在 美 
国 却 令 人 作 哎 )。 





影响 需求 曲线 的 因素 。 以 汽车 为 例 
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1 平均 收入 当 收 入 增加 时 。 人 们 增加 汽车 购买 量 。 
2 人 口 人 口 的 增长 使 汽车 购买 量 增 加 。 

3. 相关 物品 的 价格 汽油 价格 的 下 降 提 高 了 汽车 需求 。 
4. 伟 好 拥有 一 枉 新 汽车 成 为 社会 地 位 的 象征 。 
5. 特殊 因 全 


特殊 因素 包括 其 他 运输 方式 的 可 利用 性 ， 汽 车 的 安全 性 ,未 来 价格 上 深 的 预 斯 ， 等 等 。 


现 3-2 许多 因素 影响 需求 曲线 








* 最 后 ， 在 某 一 物品 需求 的 背后 。 通 常 还 存在 着 一 些 特 
珠 因 来。 雨伞 的 需求 量 在 多 雨 的 西雅图 较 高 ， 但 在 阳 
光明 妃 的 菲尼克斯 却 较 低 ， 空 调 的 需求 在 炎热 的 天 气 
会 上 升 ; 纽约 市 的 汽车 需求 最 较 你 ， 那 里 公共 交通 很 
方便 ， 但 是 停车 却 是 许多 车 主 的 焉 梦 。 另 外 ， 对 于 未 
来 的 经 济 条 件 ， 尤 其 是 对 价格 的 预期 ， 也 会 对 需求 产 
生 重要 的 影响 。 


需求 的 变动 在 表 3-2 中 用 汽车 作为 例子 进行 了 总 结 。 


需求 的 移动 


随 着 经 济 生活 的 变革 ,需求 在 不 断 发 生变 化 。 内 是 在 
教科 书 中 需求 贞 线 才 总 止 不 动 。 

需求 曲线 为 什么 会 移动 呢 ? 因为 除 物品 价格 以 外 的 其 
他 因素 发 生 了 变化 。 不 妨 考虑 一 个 非 价格 变量 的 变化 如 何 
使 需求 曲线 移动 的 例子 。 众 所 周知 ， 在 20 世纪 90 年 代 经 
济 繁 荣 时 期 ， 美 国人 的 平均 收 人 急剧 增长 。 对 汽车 需求 而 
盲 这 是 一 个 巨大 的 收入 效应 ， 于 是 在 任何 价格 下 汽车 的 需 
求 数量 都 有 提高 。 例 如 ， 如 果 平 均 收 人 增长 10%， 在 价格 
为 1 万 美元 时 汽车 需求 数量 会 从 1 000 万 辆 增加 到 1 200 
万 辆 。 这 就 会 导致 需求 曲线 发 生 移动 ， 因 为 该 需求 数量 的 
握 高 所 体现 的 是 商品 价格 变化 以 外 的 因素 的 作用 。 

上 述 这 些 幕后 因素 变化 的 净 效 应 ， 我 们 称 之 为 需求 增 
加 。 在 图 3-4 中 ,汽车 的 需求 增加 表现 为 需求 曲线 向 右 移 
动 。 必 须 注意 : 需求 曲线 的 这 种 移动 意味 着 在 每 一 价格 水 
平 人 们 都 会 购买 更 多 的 汽车 。 

你 可 以 通过 回 管 下列 间 题 来 检验 你 的 学 习 情 况 : 温暖 
的 冬季 引起 供暖 石油 的 需求 曲线 是 向 左 还 是 向 右 移动 ? 为 
什么 ? 如 果 年 轻 人 对 棒球 失去 了 兴趣 ， 转 而 喜欢 入 球 ， 则 
对 于 棒球 比赛 的 门票 的 需求 会 产生 何 种 影响 ? 个 人 计算 机 
价格 的 急剧 下 降 对 于 打字 机 的 需求 会 产生 何 种 影响 ? 如 果 
蓝领 工人 的 工资 下 降 ， 而 受过 高 等 教育 的 投资 银行 家 和 计 
算 机 专家 的 某 水 快速 上 升 ， 则 对 大 学 教育 的 需求 会 产生 何 
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图 3-4 汽车 需求 的 增加 

影响 需求 的 因素 发 生变 化 时 ， 汽 车 需求 就 会 受到 影响 。 这 里 我 们 
看 到 平均 收 人 上 升 、 人 口 规模 扩大 和 汽油 价格 的 降低 对 汽车 需求 
的 影响 。 我 们 将 需求 曲线 的 这 种 移动 称 为 需求 增加 。 


re 








种 影响 ? 


当 商 品 价格 之 外 的 因素 变化 引起 购买 数量 发 生变 
化 时 ， 我 们 称 这 种 变化 为 需求 变动 。 当 所 要 购买 的 数 
量 在 每 一 价格 水 平 增加 《或 减少 ) 时 ， 我 们 说 需求 增 
加 (或 需求 减少 )。 


浴 着 曲线 的 移动 和 由 线 抽 移动 
切 匆 更 江 沿江 曲线 的 移动 和 曲线 的 移动 。 必 须 
注意 ， 不 要 把 署 求 的 变化 《表现 为 匣 求 曲线 的 移 . 
动 ) 与 袁 求 量 的 变化 (表现 在 价格 变化 之 后 ， 需 求 量 
在 岂 一 条 殴 求 曲线 下 移动 到 不 同 的 点 ) 丰 泥 淆 。 
当 影 响 划 求 由 缆 的 一 种 因素 发 生变 化 时 ， 香 求 会 
发 生变 化 。 以 比 获 饼 为 例 。 如 果 收 入 增加 ， 即 使 价格 
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不 变 ， 消 费 者 起 要 购买 的 比萨 链 数 重 也 会 增加 。 也 就 
是 说 ， 较 离 的 收入 增加 了 希 求 ， 使 比萨 饼 的 革 求 曲线 
向 右 移动 。 这 就 是 比萨 饼 需 求 的 秽 动 。 

与 之 不 同 的 是 需求 量 的 变化 ， 当 消费 者 面临 比 里 
鲜 价 格 下 降 时 ， 在 其 他 条 件 保 持 不 变 的 情况 下 ， 消 费 
者 倾向 于 购买 更 多 的 比 获 饼 。 包 是 ， 购 买 量 的 增加 并 
不 是 来 自 于 获 求 的 增加 。 而 是 来 源 于 价格 的 下 降 。 这 
一 变化 体 谢 为 沿 着 需求 曲 绕 的 移动 ， 而 不 是 需求 曲 换 
本 身 的 移动 。 沿 着 需求 曲线 移动 考 味 着 价格 变动 时 其 
他 条 件 保持 不 变 。 


一 一 术 一 


B. 供给 表 


现在 我 们 从 需求 转 到 供给 。 市 场 的 供给 涉及 企业 愿意 
生产 和 销售 某 物品 的 条 件 。 西 红 柿 的 供给 告诉 我 们 在 每 一 
价位 上 西红柿 的 销售 量 。 更 准确 地 说 ,供给 表 反 映 的 是 在 
其 他 条 件 相 同时 ， 一 种 物品 的 供给 量 和 它 的 市 场 价格 之 间 
的 相互 关系 。 在 考查 供给 时 ， 应 当 保持 不 变 的 条 件 包括 生 
产 成 本 、 相 关 牺 品 的 价格 和 政府 政策 。 


一 种 商品 的 供给 表 (supply sechedule) 或 供给 曲 
钱 (supply curve) 体现 的 是 在 其 他 条 件 不 变 的 条 件 
下 ,该 商品 的 市 场 价格 与 生产 者 愿意 生产 和 出 售 的 数 
草 之 河 的 关系 。 





供给 曲线 


表 3-3 是 一 张 假定 的 玉米 片 的 供给 表 ， 图 3-5 用 供给 
曲线 描绘 了 该 表 的 数据 。 这 些 数据 表明 ， 在 玉米 片 价格 为 
每 盒 ] 美元 时 ,生产 者 将 不 生产 任何 玉米 片 。 在 如 此 做 的 
价格 水 平 上 ,玉米 片 早餐 供应 商 可 能 会 将 其 设备 用 于 生产 
其 他 的 谷类 食品 。 如 麦 堵 片 ， 以 获取 更 多 的 利润 。 而 在 玉 
米 片 价格 上 升 时 。 玉 米 片 便 会 更 多 地 被 生产 出 来 。 (这 是 
因为 ) 当 玉 米 片 价格 进一步 上 升 时 ， 厂 商 就 会 发 现 ， 雇 佣 
更 多 的 工人 、 购 买 更 多 的 自动 化 机 器 ， 以 及 开设 更 多 的 玉 
米 片 土 三 将 是 有 利 可 图 的 。 所 有 这 些 显然 都 会 在 较 高 的 市 
场 价格 上 提高 玉米 片 的 产量 。 

图 3-5 暗示 的 是 单个 商品 的 供给 曲线 向 上 倾斜 的 一 般 
情况 。 供 给 曲线 向 上 倾斜 的 重要 原因 之 一 是 “边际 收益 递 
减 规律 ” (后 面 会 详细 讨论 这 一 概念 )。 我 们 不 妨 以 荀 萄 
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囊 3-3 供给 表 将 供给 量 与 价格 联系 起 来 

该 表 说 明 ， 在 每 一 优 格 水 平 上 ， 玉 米 片 生产 商 愿 意 生 产 和 出 售 的 
数量 。 请 注意 ， 价 格 与 供给 量 之 间 存 在 着 正 相关 的 关系 。 
Sit tT re 
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玉米 片 的 供给 量 ( 百 万 盒 /年 ) 
图 3-5 供给 曲线 将 供给 量 与 恒 格 联 系 起 来 
供给 曲线 面 出 了 表 3-3 中 价格 和 数量 的 各 种 组 合 。 连 接 这 些 点 的 
平滑 曲线 ， 便 是 向 上 倾斜 的 供给 曲线 SS。 
ere 


酒 为 例 来 介绍 一 下 这 个 重要 的 规律 。 如 果 社 会 需要 更 多 的 
葡萄 酒 ， 那 么 ， 就 会 有 更 多 的 劳动 追加 到 适 于 种 植 本 酒 葡 
萄 的 有 限 的 土地 上 ， 但 每 一 个 新 增加 的 劳动 所 增加 的 产品 
数量 则 是 递减 的 。 因 此 ， 和 刺激 产 出 增加 所 必需 的 价格 水 平 
就 要 上 升 。 通 过 提高 葡萄 酒 的 价格 。 社 会 能 够 诱导 区 萄 酒 
的 生产 者 生产 和 出售 更 多 的 葡萄 酒 ， 苟 萄 酒 的 供给 曲线 因 
此 便 是 向 上 倾斜 的 。 同 样 的 道理 也 适用 于 其 他 许多 物品 。 








供给 曲线 背后 的 因 宗 


考查 供给 决定 因素 的 基本 点 在 于 生产 者 提供 商品 为 
的 是 利润 ， 而 不 是 乐趣 或 博爱 。 因 此 ， 决 定 供给 的 一 个 关 
键 因素 便 是 生产 成 本 。 相 对 于 市 场 价格 而 言 ， 当 某 物品 的 
生产 成 本 比较 低 的 时 候 ， 生 产 者 大 量 供给 该 物品 就 会 有 利 
可 图 。 当 生产 成 本 相对 于 价格 而 言 比 较 高 的 时 候 ， 生 产 者 
就 会 提供 比较 少 的 数量 ， 而 转向 其 他 产品 的 生产 ， 甚 或 退 
出 该 产业 。 

生产 成 本 主要 取决 于 投入 品 价格 和 技术 进步 。 劳 动 、 
能 源 或 机 器 等 投 人 品 的 价格 显然 会 对 娩 定 产 出 水 平 的 生产 
成 本 产生 重大 的 影响 。 例 如 ，20 世纪 70 年 代 石油 价格 急 
剧 上 升 ， 提 高 了 制造 商 的 能 源 开销 ， 从 而 提高 了 其 生产 成 
本 ， 制 造 商 便 降低 了 供给 。 相 反 ， 最近 30 年 来 ， 计 算 机 
价格 的 下 哮 使 得 企业 越 来 越 多 地 用 计算 机 取代 人 工 ， 正 如 
在 工资 支付 和 会 计 工 作 中 所 发 生 的 那样 。 这 就 会 导致 计算 
机 供给 的 增加 。 

另 一 个 同样 重要 的 决定 因素 是 技术 进步 ， 即 降低 生产 
同一 数量 产 出 所 需要 的 投入 品 数量 的 变化 。 这 种 进步 包括 
从 应 用 科学 宽 破 到 现 有 技术 的 更 新 与 挖潜 ， 或 者 仅 是 生产 
流程 的 重新 组 织 。 例 如 ， 大 约 近 10 年 以 来 ， 制 造 商 越 来 
越 富有 效率 。 今 天 生产 一 辆 汽车 所 需 花 费 的 劳动 时 间 远 远 
低 于 10 年 前 的 傅 况 。 这 种 技术 进步 使 得 汽车 制造 商 可 以 
在 相同 成 本 下 生产 更 多 的 汽车 。 另 外 举 个 例子 来 说 明 。 如 
果 电 子 商 务 可 以 让 购买 者 更 方便 地 比较 必要 投入 品 的 价 
格 , 那么 , 这 种 进步 同样 也 会 降低 相应 的 生产 成 本 。 

然而 ， 生 产 成 本 并 非 供给 曲线 的 惟一 决定 因素 。 供 给 
也 爱 相关 物 击 价 格 的 影响 ， 特 别 是 那些 在 生产 过 程 中 能 铝 
轻易 地 进行 替代 的 相关 物品 的 价格 。 如 果 一 种 蔡 代 品 的 价 
格 上 升 ， 那 么 另 一 种 替代 品 的 供给 就 会 下 降 。 例 如 ， 汽 车 
公司 通常 在 同一 家 工厂 内 制造 类 型 不 网 的 汽车 。 如 果 一 种 
类 型 的 汽车 需求 增加 ， 从 而 价格 上 升 的话 ， 它 们 就 会 将 更 
多 的 生产 线 转向 生产 该 种 车 型 ， 这 样 其 他 类 型 的 汽车 供给 
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就 会 下 降 。 或 者 说 ， 如 果 卡 车 的 需求 和 价格 上 升 时 ， 台 个 
工矿 就 会 转向 生产 卡车 ， 从 而 轿车 的 供给 就 会 下 降 。 

政府 政策 也 会 对 供给 曲线 产生 重大 影响 。 环 境 和 健康 
方面 的 考虑 会 决定 采用 何 种 技术 ， 而 税收 和 最 低 工资 法 会 
类 大 提高 投入 品 的 价格 。 在 地 方 电力 市 场 上 ， 政 府 管制 对 
于 竞争 企业 的 数目 和 它们 的 产品 定价 都 会 产生 影响 。 政 府 
外 贸 政策 会 对 供给 产生 重要 的 影响 。 例 如 ， 美 国 控 自 由 贸 
易 协 定向 黑 西 哥 鞋 类 开放 市 场 后， 美国 的 土 类 供给 就 会 上 
升 。 

最 后 ， 特 珠 因素 也 会 影响 供给 曲线 。 气 候 条 件 对 农业 
和 滑雪 产业 有 养 重要 的 影响 。 计 算 机 行业 以 富 于 创新 精神 
著称 ， 这 导致 计算 机 产品 日 新 月 异 。 市 场 结构 会 影响 供 
给 ， 而 对 于 未 来 价格 的 预期 通常 会 对 供给 决策 产生 重大 的 
影响 。 

表 3-4 以 汽车 为 例 ， 列 举 了 决定 供给 的 重要 因素 。 


供给 的 移动 


企业 不 断 地 改变 其 产品 和 劳务 的 组 合 。 引 起 供给 发 生 
变动 的 背后 的 原因 是 刍 些 驱 ? 


当 物 品 价 格 之 外 的 其 他 因素 发 生变 动 从 而 引起 供 
给 数量 发 生变 动 时 ， 我 们 称 这 种 变动 为 供给 的 变动 。 
从 供给 曲线 看 : 在 市 场 的 每 一 价格 水 平 。 当 供给 的 教 
县 增加 (或 减少 ) 时 ， 我们 就 说 供给 增加 (或 减少 )。 


当 汽 车 的 价格 发 生变 动 时 ,生产 者 当然 也 改变 汽车 生 
产 的 供给 基 ， 但 这 时 供给 和 供给 曲线 却 并 没有 发 生变 动 。 
相反 ， 只 有 在 影响 供给 的 其 他 因素 发 生变 化 时 ， 供 给 才 会 
发 生变 动 ， 供 给 曲线 也 会 因此 移动 。 

我 们 不 妨 以 汽车 市 场 为 例 来 说 明 供给 曲线 如 何 移动 。 
如 果 引 进 了 节约 成 本 的 计算 机 化 的 设计 和 生产 方法 ， 则 会 
降低 生产 汽车 的 劳动 需求 量 ; 如 果 剖 减 汽车 工人 工资 ， 如 
果 日 本 汽车 制造 商 的 生产 成 本 降低 、 或 者 如 果 政府 放松 了 


sr 


供给 曲线 的 影响 碎 汽车 为 例 

技术 计算机 化 的 制 溜 开 艺 降低 了 生产 成 本 ， 并 增加 了 供给 。 
2. 投入 品 价格 汽车 工人 工 砍 的 制 沽 降低 了 生产 成 本 ， 并 增加 了 供给 。 
3. 相关 物品 的 价格 如 果 卡 车 的 价格 下 阵 ， 辑 车 的 供给 会 增加 。 

4. 政府 政策 取消 对 进口 汽车 的 酌 拓 和 关税 会 增加 汽车 的 供给 。 

5. 特殊 因素 


网 上 购物 能 让 消费 者 更 加 容易 地 比较 各 商家 的 价格 ， 还 能 将 或 本 高 的 商家 海 次 出 局 。 


表 3-4 供给 受 生产 成 本 和 其 他 因素 影响 
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对 汽车 行业 的 某 些 管制 规定 ， 那 么 汽车 的 供给 就 会 增加 。 
这 些 因素 中 的 每 一 个 都 会 提高 在 每 一 价格 水 平 上 的 美国 的 
汽车 供给 。 图 3-6 说 明了 汽车 供给 的 增加 。 

为 了 检验 你 是 否 理解 了 供给 变动 ， 请 思考 下 列 问题 
如 果 沙 特 阿 拉 伯 的 革命 战争 导致 了 石油 产量 的 下 降 ， 记 界 
的 石油 供给 曲线 会 受到 什么 样 的 影响 ”如果 中 国 对 美国 的 
服装 出 口 关税 下 降 ， 服 装 的 供给 曲线 将 会 发 生 怎样 的 变 
化 ? 如 果 英 特 尔 公司 研究 出 一 种 可 以 大 焉 度 提高 计算 速度 
的 芯片 ， 则 计算 机 的 供给 曲线 又 会 受到 何 种 影响 ? 


重申 曲线 的 稳 动 与 沿 着 曲线 的 移动 之 间 
的 区 别 

当 回 答 上 述 问 题 时 ， 你 要 切记 沿 着 页 绕 的 移动 与 
曲线 本 茵 的 移动 之 阅 的 区 别 。 回 顾 一 下 图 3-1 所 示 的 
汽油 价格 曲线 。 当 石油 价格 上 升 ， 届 时 ， 由 于 20 世纪 
70 年 代 政治 动 落 而 导 玛 石油 生产 下 降 时 这些 变动 导 
致 了 供给 曲线 向 内 移动 。 当 更 高 的 价格 导致 石油 销售 
量 下 浏 时 ， 就 会 产生 洛 着 医 求 曲线 的 移动 。 

由 图 3-3 可 见 计算 机 的 价格 和 数量 的 变动 的 历史 ， 
更 像 供给 的 变动 ， 还 是 更 像 需求 的 变动 ? (本 章 最 后 
的 习题 8 将 进一步 要 求 讨论 这 个 问题 。) 

你 如 何 措 述 鸡肉 价格 上 升 导致 的 网 肉 生产 增加 的 
情况 ? 又 如 何 解 释 鸡 饲料 价格 下 降 而 引起 鸡肉 生产 上 
升 的 情况 ? 
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C. 供给 和 需求 的 均衡 





到 目前 为 止 ， 我 们 一 直 孤 立地 分 析 供 给 和 需求 。 我 们 
知道 在 每 一 价格 下 人 和 们 诛 意 购买 和 销售 的 数量 。 我 们 已 经 
看 到 ， 消 费 者 对 于 玉米 片 、 汽 车 和 计算 机 的 需求 量 是 这 些 
物品 价格 的 函数 。 同 样 ， 生 产 者 愿意 供给 这 些 物品 和 那些 
物品 的 数量 也 取决 于 它们 的 价格 。 而 当 我 们 把 市 场 的 这 两 
个 方面 放 在 一 起 时 ， 又 会 发 生 何 种 情况 呢 ? 

答案 是 : 供给 和 需求 的 力量 会 相互 作用 ， 产 生 均衡 
的 价格 和 均衡 的 数量 ， 邵 市 场 均衡 。 市 场 均 衡 (market 
equilibnum) 发 生 在 供给 和 需求 力量 达到 平衡 的 价格 与 数 
量 的 点 上 。 在 该 点 ， 买 者 所 愿意 购买 的 数量 正好 等 于 卖 者 
所 愿意 出 售 的 数量 。 之 所 以 称 这 一 点 为 均衡 是 因为 ， 当 供 
求 力量 平衡 时 ， 只 要 其 他 条 件 保持 不 变 ， 价 格 就 没有 理由 
继续 波动 。 
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汽车 供给 量 ( 百 万 辆 /年 ) 


围 3-5 汽车 供给 的 增加 

生产 成 本 下 降 时 ， 汽 车 供给 会 增加 。 在 每 一 价格 水 平 。 生产 者 都 
会 握 供 更 多 的 汽车 ,供给 曲线 由 此 右 移 。 (如 果 国 会 对 汽车 进口 
设立 配额 ， 则 供给 曲线 会 发 生 何 种 变化 ?) 


pent 








ec 


让 我 们 分 析 表 3-5 中 的 玉米 片 的 例子 ， 看 看 供给 和 需 
求 是 如 何 决定 市 场 均衡 的 ; 该 表 中 的 数据 来 自 表 3-1 和 表 
3-3。 为 了 找到 市 场 价格 和 数量 ， 我 们 发 现 ， 在 某 一 价格 
上 【我们 需要 找到 一 个 价格 、 在 这 一 价格 水 平 上 ) 愿意 购 
买 和 亚 意 出 售 的 数量 正好 相等 。 如 果 我 们 候 定 每 念 的 价格 
为 5 美元， 那么 这 个 价格 水 平 能 长 期 维持 下 去 吗 ? 显 热 不 
能 。 正 如 表 3-5 中 有 A 行 所 示 ， 在 5 美元 的 价格 水 平 ， 生 
产 者 每 年 愿意 出 售 的 数量 是 1 800 万 盒 ， 而 需求 者 仅仅 略 
意 购买 900 万 僵 。 在 价格 为 5 美元 的 条 件 下 供给 量 超 过 了 
需求 量 ， 玉 米 片 存货 会 堆积 在 超市 时 ;由 于 购买 得 太 少 ， 
而 玉米 片 太 多 ， 所 以 至 米 片 的 价格 会 趋 于 下 降 ， 正 如 表 
3-5 中 第 (5) 栏 所 示 。 

现在 .我 们 假定 每 使 的 价格 为 2 美元 。 这 一 价格 能 够 
出 清 市 场 吗 ? 看 看 表 中 的 了 行 便 可 以 发 现 ， 在 2 美元 的 
价格 下 消费 超过 了 生产 。 在 这 一 价格 水 平 ， 玉 米 片 存货 卖 
室 。 由 于 人 们 和 争 相 寻找 他 们 愿意 购买 的 玉米 片 ， 从 而 价格 
被 抬 高 ， 如 表 3-5 中 的 第 (5) 栏 所 示 。 

我 们 还 可 以 继续 考虑 其 他 的 价格 水 平 ， 但 是 ， 我 们 还 
是 很 容易 发 现 均衡 价格 为 3 美元 ， 即 表 3-5 中 的 C 行 。 
在 价格 为 3 美元 时 ， 消 费 者 所 愿意 购买 的 数量 正好 等 于 生 
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玉米 片 的 需求 和 供给 
1 {2) {93) 14} (5) 
可 能 的 价格 需求 重 供给 重 市 场 状态 对 答 格 的 还 力 
[美元 / 盒 } 【 育 万 使 /年 ) 【有 万 会 /年 ) 
5 9 18 b 4 向 下 





2 5 
E 1 20 


这 3-5 均衡 价格 发 生 在 需求 量 等 于 供给 量 之 处 





素 中 显示 了 不 同 价格 水 平 上 的 供给 量 和 澳 求 量 。 只 有 在 每 会 3 美元 的 均衡 价格 时 ， 供 给 量 才 等 于 需求 
基 。 价格 太 低 会 出 现 短 缺 ， 从 而 价格 趋 于 上 天 ; 价格 太 高 会 造成 过 剩 ， 从 这 全 从 下 降 。 





产 者 所 愿意 供给 的 数量 ， 为 12 个 单位 。 只 有 在 价格 为 3 
美元 时 ， 消 费 者 和 供给 者 才 会 做 出 一 致 的 决策 。 


在 需求 量 与 供给 量 相等 的 价格 水 平 上 ， 就 会 实现 
市 场 均衡 。 在 均衡 点 上 ， 价 格 既 没有 上 升 ， 也 没有 下 
降 的 趋势 。 我 们 也 称 均 街 价格 为 市 场 出 清 价 格 (mar- 
ket-clearing price)。 这 意味 着 所 有 供给 和 需求 的 订单 
部 已 完成 ， 账 而 上 已 经 出 清 ， 需 求 者 和 供给 者 都 得 到 
了 满足 。 


供给 曲线 与 需求 曲线 的 均衡 


我 们 通常 用 图 3-7 这 样 的 供求 图 描述 市 场 均衡 ， 该 图 
把 图 3-$ 中 的 供给 曲线 和 图 3-2 中 的 需求 曲线 放 在 一 起 。 
由 于 这 两 个 图 在 模 轴 和 纵 轴 上 采用 了 完全 相同 的 单位 ， 因 
此 ,我 们 可 以 把 它们 放 在 一 起 。 

通过 寻找 使 得 需求 量 等 于 供给 量 的 价格 水 平 ， 我 们 找 
到 了 市 场 均 衡 。 均 衡 价格 发 生 在 供给 曲线 与 需 丈 曲 线 的 交 
点 ， 即 己 点 。 

我 们 如 何 知道 供给 曲线 与 需求 曲线 的 交点 就 是 市 场 均 
衡 点 呢 ? 让 我 们 重复 先前 的 试验 。 我 们 从 最 初 的 每 盒 5 美 
元 的 高 价 开始 分 析 ， 这 一 价格 表示 在 图 3-7 中 纵 轴 的 顶 
器。 在 这 一 价格 水 平 上 ， 供 给 者 愿意 出 售 的 数量 高 于 需求 
者 愿意 购买 的 数量 。 其 结果 是 出 现 了 过 利 ， 即 供给 量 超过 
了 需求 量 ， 如 图 中 标 有 “过 剩 ”的 线段 所 示 。 沿 着 两 条 曲 
线 向 下 的 箭头 表示 当 市 场 存在 着 过 剩 时 价格 的 适 动 方向 。 

在 每 使 2 美元 的 低 价 上 ， 市 场 出 现 了 上 短 矢 ， 即 需求 量 
超过 了 供给 量 ， 如 图 中 标 有 “短缺 ”的 线段 所 示 。 在 存在 


teppei 





着 短缺 的 情况 下 ， 购 买 者 为 得 到 有 限 的 物品 而 展开 的 竞争 
引起 价格 上 升 ， 如 图 中 向 上 的 箭头 所 示 。 

现在 ， 我 们 看 到 了 供给 与 需求 的 平衡 或 均衡 发 生 在 殿 
给 曲线 与 需求 曲线 的 交点 ， 即 和 点 。 在 C 点， 价格 为 每 
伪 3 美元， 数量 为 12 单位 ， 需 求 量 与 供应 量 相等 ; 订 不 
存在 短缺 ， 也 不 存在 过 剩 ; 价格 既 没有 上 升 的 趋势 ， 也 没 
有 下 降 的 趋势 。 在 C 点， 而 且 只 有 在 C 点 ,供给 与 需求 
的 力量 才能 达到 平衡 ， 价 格 也 才能 稳定 在 可 以 持续 不 变 的 
水 平 上 。 


均 奖 价格 与 苞 衡 数量 发 生 在 谢 吉 供给 的 数量 等 于 
感 意 购买 的 数 是 的 水 平 上 。 在 竞争 市 场 上 ,这 一 均衡 
出 现在 供给 曲线 与 需求 曲线 的 交点 上 。 在 均 街 价格 水 
平 上 ,， 市场 上 不 存在 短缺 或 过 剩 。 


供给 或 需求 的 移动 对 均衡 的 影响 


供给 分 析 与 需求 分 析 ， 远 不 限于 告诉 我 们 均衡 价格 和 
均 衙 数量 。 它 也 能 用 于 预测 经 济 条 件 的 变化 对 于 价格 和 数 
昔 的 影响 。 让 我 们 换 成 面包 的 例子 。 假 设 一 段 时 期 的 不 良 
气候 提高 了 面包 的 重要 诛 料 小 麦 的 价格 ， 从 而 使 面包 供给 
曲线 向 左 移动 。 图 3-8 (a) 说 明了 这 一 情况 。 在 该 图 中 ， 
面包 的 供给 曲线 从 SS 移动 到 S'S'， 而 需求 曲线 却 没 有 移 
动 ， 因 为 无 论 收成 好 坏 ， 人 们 每 天 对 三 明治 都 有 同样 的 需 
求 。 

面包 市 场 会 发 生 何 种 变化 昵 ? 在 原价 格 水 平 土 ， 恶 劣 
的 天 气 最 终 使 得 面包 商 只 能 生产 较 少 的 面包 ， 从 而 导致 需 
求 量 超过 了 供给 量 。 价 格 会 因此 上 升 ， 生 产 会 得 到 刺激 ， 
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数 量 ( 百 万 合 / 年 ) 
图 3-7 市 场 均衡 发 生 在 供给 曲线 与 需求 曲线 的 交点 
市 场 均衡 的 价格 和 数量 发 生 在 供给 曲线 与 需求 曲线 的 交点 。 在 
点 ， 即 3 美元 的 价格 水 平 上 。 企业 愿意 供给 的 数量 等 于 消费 者 愿 
意 购 买 的 数 侠 ， 当 价格 太 你 (如 2 美元 时 ). 需求 基 超 过 了 供给 
基 , 出 现 了 短缺 ， 迫 使 价格 上 升 到 均衡 水 平 。 若 在 4 荚 元 的 价格 
水 平 下 , 则 会 发 生 何 种 情况 呢 ? 


因而 在 抑制 消费 降低 需求 量 的 局 时 ， 也 提高 了 供给 量 。 价 
格 持续 上 升 ， 直 到 需求 量 与 供给 量 在 新 的 均衡 价格 上 再 次 
达到 相等 时 为 止 。 

正如 图 3-8 (a) 所 示 ，, 新 的 均衡 点 发 生 在 新 的 供给 
曲线 5'5' 与 原来 的 需求 曲线 的 相交 点 E*。 因 此 ， 农 业 欠 收 
《或 者 供给 曲线 的 任何 向 左 移动 ) 提高 了 价格 ， 并 且 由 于 
需求 向 下 倾 诗 规律 ， 需 求 量 会 降低 - 

假设 ， 新 的 烤 制 技术 降低 了 成 本 ， 从 而 增加 了 供给 。 
即 供给 曲线 向 右 下 方 移动 。 画 出 一 条 新 的 供给 曲线 "5” 





逢 求 和 供给 移动 
如 果 需 求 十 升 …-。 需求 曲线 向 右 徐 动 
如 归 血 求 下 | 融 求 曲线 向 左 移动 
如 果 供 给 上 天,…， 匡 给 曲线 向 右 歼 动 
如 条 供给 下 科 …… 供给 项 线 向 左 移动， 


以 及 与 此 相应 的 新 的 均衡 点 E。 那 么 ， 为 什么 均衡 价格 
会 下 降 ， 而 均衡 数量 又 会 提高 ? 

我 们 也 可 以 用 供给 与 需求 原理 考查 需求 变化 如 何 影响 
市 场 均 黎 。 假 设 家 庭 收 入 急剧 增加 ， 每 个 人 因此 想 买 更 多 
的 面包 。 这 一 变化 在 图 3-8 (b》 中 表示 为 “需求 的 移动 "。 
在 这 种 情况 下 在 每 一 价格 水 平 上 ， 消 费 者 都 乱 要 更 多 数 
量 的 面包 。 ， 需 求 曲线 从 DD 向 右 移动 到 D'D'。 

在 原来 的 价格 水 平 上 ， 需 求 的 移动 会 产生 面包 短缺 ， 
接着 会 发 生 面 包 抢购 。 同 时 ， 面 包 坊 前 排 起 了 长 队 。 价 格 
上 升 ， 直 到 供给 与 需求 在 较 高 的 价格 水 平 上 恢复 平衡 。 从 
图 形 上 看 ,在 鲜 3-8 (b) 中 ， 需 求 的 增加 导致 市 场 均衡 
从 号 移动 到 尼 。 

在 这 两 个 移动 《供给 移动 和 需求 移动 ) 中 ， 影 响 怖 求 
申 线 或 供给 草 线 的 某 个 因素 都 发 生 了 变化 。 在 供给 移动 的 
例子 中 .可 能 是 由 于 技术 或 投入 品 的 价格 发 生变 化 。 而 在 
需求 移动 中 ， 影 响 消费 需求 的 诸 因素 收入、 人口、 相关 
物品 的 价格 、 偏 好 ) 中 的 一 个 〈 或 多 个 》 发生 了 变化 ， 需 
求 表 也 因此 发 生变 动 (参见 表 3-6)。 


当 影 响 筑 求 或 供给 的 诸 因素 发 生变 化 时 ， 就 会 导 
致 畴 求 或 供给 发 生变 动 ， 并 引起 市 场 上 的 均衡 价格 和 
均衡 数量 也 发 生变 动 。 





解释 价格 和 数量 的 变动 


让 我 们 回 到 面包 的 例子 。 设 想 一 下 当 你 走 进 南 店 时 
你 发 现 面 包 的 价格 翻 了 一 香 ， 那 么 这 种 涨 价 是 由 于 面包 的 
需求 增加 了 呢 ， 还 是 由 于 面包 的 生产 成 本 更 昂贵 了 呢 ? 正 
殉 的 答案 是 : 如果 没有 更 多 的 信息 ， 你 将 无 法 判断 一 一 可 
能 是 其 中 的 一 种 原因 ， 也 可 能 是 两 方面 的 原因 都 有 。 让 我 
们 看 看 另 一 个 例子 。 如 果 机 票 的 销售 量 减 少 了 ， 那 么 是 由 
于 机 票 涨 价 了 呢 ? 还 是 由 于 空中 旅行 的 需求 下 降 了 呢 ? 航 
空 公司 总 是 有 兴趣 来 回答 这 样 的 问题 。 

经 济 学 家 总 是 在 回答 诸如 此 类 的 问题 : 当 市 场 上 价格 





cat 


对 价格 和 数量 的 影响 
并 且 …… 价格 1 数量 1 
并 且 …… 价格 1 数量 上 
并 县 …… 价格 1 数量 人 
并 且 …… 价格 1 数量 上 


表 3-6 项 求 和 供给 的 移动 对 价格 和 数量 的 影响 
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也) 需求 移动 
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数量 
图 3-8 供给 或 需求 的 秘 动 改变 了 均衡 价 核 和 数量 


《a) 如 果 供 给 曲线 向 左 移动 初始 价 格 水 平 上 就 会 出 现 短 缺 。 价 格 将 会 上 升 ， 直 到 愿意 购买 和 出 全 的 
数量 在 新 的 均衡 点 色相 等 为 止 。 Cb) 需求 曲线 向 右 移动 会 导致 起 蜂 需 求 ， 随 着 均衡 价格 和 数量 向 到 


移动 ， 价 格 将 会 上 升 。 





或 数量 发 生变 化 时 ， 这 种 情况 是 反映 了 供给 方面 的 变化 还 
是 需求 方面 的 变化 ? 有 时 ， 在 简单 的 情形 下 ， 同 时 考查 价 
格 和 数量 会 给 你 提供 一 条 线索 : 究竟 是 供给 曲线 移动 了 ， 
还 是 需求 曲线 移动 了 。 例 如 ， 面 包 价格 的 上 升 伴随 着 数量 
前 减少 表明 供给 曲线 向 左 移动 (供给 下 障 了 ) 。 价 格 的 上 
升 伴随 着 数量 的 增加 则 表明 需求 曲线 可 能 向 右 移动 了 【 需 
求 增加 了 )。 

图 3-9 说 明了 这 一 点 。 图 (a) 和 图 (b) 中 ,数量 都 
上 升 了 。 但 是 图 〈《a) 中 价格 上 升 了 . 而 图 (b) 中 价格 却 
下 降 了 。 图 3-9 (a) 描绘 的 是 需求 增加 ， 即 需求 曲线 移动 
的 情况 。 这 种 移动 导致 均衡 的 需求 量 由 10 单位 增加 到 15 
单位 。 图 3-9 (b) 描绘 的 是 治 着 需求 曲线 移动 的 情况 。 在 
这 种 情况 下 ， 供 给 的 移动 使 得 市 场 均衡 从 五 点 移动 到 本 
点 。 结 果 ， 需 求 量 从 !0 单位 增加 到 15 单位 。 但是, 在 这 
个 例子 中 需求 没有 变动 ， 而 是 当 消费 者 根据 价格 的 变动 ， 
沿 着 他 们 的 需求 曲线 从 EE 变动 到 如 时 ， 需 求 量 增加 了 。 


Per pn rnt 








_ 和， 向 地 的 均 衔 松 人 多 
“ 均 街 ”基部 游学 由 最 难以 答 手 的 概念 文 一 。 
日 半生 活 中 所 员 的 覃 象 应 该 让 我 相对 于 均衡 报 众 
相当 地 热 落 ， 例 各， 放 在 弦 廊 的 档 子 ， 误 是 扼 止 了 的 
钟 舞 ， 部 可 以 看 作 是 一 称 均 将 状态 。 痊 经济 学 中 ， 均 
痪 意味 着 市 场 运 作 中 不 辣 力 量 处 于 平视 ， 从 而 价格 和 
数量 使 购买 者 和 供应 光 汐 尾 彰 达 成 一 至 。 份 否 太 斧 总 
球状 各 种 力量 湾 未 平衡 一 一 吸引 六 求 的 因素 比 吸引 供 
给 的 因素 更 有 力 ， 因 而 存在 超额 著 求 或 但 讽 。 我 们 知 
圳 亮 针 市 场 是 一 称 形 烧 均 痪 的 宙 制 。 如 果 价格 太 低 ， 
需求 者 会 争 相 购买 、 哎 折价 格 ， 二 至 达到 均衡 为 止 。 
热 而 ， 均 病 概念 匆 乎 具有 集 种 施 辨 性。 正如 一 位 
权威 所 论断 : “不 要 癌 我 谈 什么 供给 和 和 蓝 求 的 均衡 。 
石油 的 供给 总 是 等 于 石油 的 雷 求 。 你 碟 永 出 二 者 的 类 
绰 。” 从 会 计 的 角度 亲 着 ， 这 位 权威 的 确 有 理 。 石 油 生 
产 者 记录 的 销售 莉 趣 然 答 好 等 于 洒 泪 注 费 浅 记 录 的 购 
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买 旺 。 但 是 这 种 每 术 结论 并 不 能 否定 供 纷 和 需求 的 规 
健 。 更 重要 的 是 ， 如 虹 我 们 没有 理解 经 济 均 奖 的 实质 
我 们 就 无 法 理解 各 种 因素 是 如 何 作用 于 市 场 及 其 发 生 
作用 的 方式 和 程度 。 

在 经 济 学 中 ， 我 们 对 于 能 够 出 清 的 市 场 的 销售 壬 
即 均衡 数 重 很 让 兴趣 。 我 们 还 担 知 着 消费 者 属意 购买 
的 教 量 与 生产 者 愿意 出 售 的 教 量 怡 好 相等 的 价格 水 平 。 
只 有 在 这 一 水 平 上 ， 买 省 和 卖 者 才 会 同时 达到 清 足 。 
也 只 有 在 这 一 价格 水 平 上 ， 价 格 和 数量 才 不 会 继续 有 
变动 的 趋势 。 因 此 ， 只 有 当 我 们 了 解 了 供求 均衡 时 
我 们 才能 理解 这 样 一 些 忻 论 ; 秒 民 也 许 不 会 降低 所 物 
入 城市 的 工资 ;土地 税 也 许 不 会 提高 租金 ; 以 及 收成 
不 好 反而 有 可 能 提高 (的确 是 提高 ) 农民 的 收入 。 


供给 、 需 求 和 移民 


供求 分 析 中 一 个 迷人 、 重 要 而 又 十 分 复杂 的 例子 是 移 


re 


(a) 需求 的 移动 








数量 


图 3-9 曲线 的 移动 与 沿 着 曲线 的 移动 








民 在 决定 工资 方面 的 作用 。 如 果 你 向 人 请 教 这 个 问题 , 他 
们 可 能 会 告诉 你 加 州 和 佛罗里达 州 的 移民 确实 降低 了 当地 
人 的 工资 。 原因 就 在 于 供给 和 和 需求。 他 们 也 许 会 请 你 去 看 
图 3-10 《a)， 该 图 说 明了 关于 移民 的 一 项 供求 分 析 。 根 
据 这 一 分 析 ， 移 民 使 得 该 地 区 劳动 供给 曲线 向 右 移动 ， 从 
而 压低 了 工资 。 

严谨 的 经 济 学 研究 对 这 个 简单 的 推 王 表 示 怀 疑 。 最 
近 ， 一 项 实证 研究 得 出 结论 说 : 

移民 对 于 当地 劳动 市 场 的 影响 很 微弱 。 没 有 证 祷 

表明 当地 人 在 就 业 等 经 济 方面 有 重大 需 类 。 大 部 分 实 

证 研究 …-… 发 现 移 民 占 总 人 口 的 比重 每 增加 10%， 系 

多 只 会 使 当地 的 工资 下 降 1%。? 


? Rachel M. Friedberg and Jennifer Hunt, “The Impact of Immi- 
Brants on Host Country Wagee, Employment, and Crowth,” Jour- 
nal of Economic Perspectives, Spring 1995, pp.23-44. 
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(b) 沿 着 需求 曲线 的 移动 





初始 均 徐 点 为 E. 数量 为 0 单位 。 在 (a) 中 ， 和 需求 的 增加 〈 即 需求 曲线 的 移动 ) 形成 了 一 个 新 均衡 
点 巴 ， 数 重 为 15 单 位 。 在 〈b) 中 ， 供 给 的 移动 导致 了 沿 荐 需 求 曲 线 的 移动 ， 均 淆 点 从 上 移动 到 Er。 





怎样 解释 移民 对 工资 的 影响 为 何如 此 之 小 ? 劳动 经 济 
学 家 强调 美国 人 口 具 有 很 强 的 流动 性 ， 这 就 意味 着 新 移民 
很 快 就 会 散布 到 整个 国家 。 物 民 一 旦 成 功 ,通常 会 流入 到 
他 们 有 可 能 找到 工作 的 城市 一 一 也 就 是 说 ,劳动 者 屈 向 于 
迁 往 那些 经 济 发 展 强劲 从 而 对 劳动 的 需求 增加 的 地 方 。 

图 3-10 {b) 播 绘 了 这 种 可 能 性 ， 在 供给 曲线 移动 到 
5 的 同时 ， 和 需求 曲线 疝 右 移动 到 D'。 新 的 均衡 工 资 所 点 ， 
与 厌 工 资 水 平 点 相当 。 另 一 种 可 能 性 是 当 移 民 迁 入 时 ， 
当地 出 生 的 居民 出 现 迁 出 ， 因 此 劳动 总 供给 并 没有 变动 。 
这 将 使 劳工 供给 曲线 停留 在 初始 的 位 置 上 ， 从 而 工资 不 会 
发 生变 动 。 

在 说 明 供 给 需求 理论 工具 有 实证 能 力 的 时 候 ， 移 民 问 
题 是 一 个 很 好 的 例子 。 


通过 价格 进行 分 配 
现在 ， 让 我 们 思考 一 下 市 场 机 制 的 成 就 。 通 过 决定 所 
有 投入 和 产 出 的 均衡 价格 和 均衡 数量 ， 市 场 将 社会 的 称 仙 


品 配置 或 配给 到 各 种 可 能 的 用 途中 。 谁 进行 配给 ? 计划 委 
员 会 、 国 会 ， 还 是 总 统 ? 都 不 是 ,答案 是 市 场 。 它 通过 供 
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全) 只 考虑 移民 


尾 寂 凡 
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求 的 相互 作用 进行 了 这 种 配给 。 这 就 是 所 谓 的 用 钱包 来 进 
行 配给 《rationing by the purse)。 

生产 什么 物品 ? 这 一 问题 将 由 市 场 价格 信 叶 做 出 回 
答 。 较 高 的 石油 价格 谭 激 了 石油 生产 ， 而 较 佐 的 食品 价格 
则 将 资源 逐 出 农业 。 那 些 拥有 最 多 货币 选票 的 人 ， 对 于 生 
产 什 么 物品 往往 最 具有 影响 力 。 

为 谁 生产 物品 ? 钱包 的 力量 决定 了 收 人 和 消费 的 分 
配 。 那 些 拥 有 高 收入 的 人 会 得 到 更 大 的 房子 、 更 多 的 衣服 
以 及 更 长 的 假期 。 有 钱 作 后 盾 时 ,那些 最 迫切 的 需求 通过 
需求 曲线 都 能 得 以 实现 。 

就 连 如 何 生产 的 问题 也 取 括 于 供给 和 需求。 当 玉米 价 
格 较 低 时 ， 对 于 农民 而 言 ， 使 用 昂贵 的 拖拉 机 和 注 法 系统 
将 变 得 无 利 可 图 。 当 石油 价格 很 高 村， 石油 公司 甚至 会 到 
海上 进行 深 销 ， 以 利用 最 新 的 勘探 技术 寻找 新 的 油田 。 

通过 本 章 关于 供给 和 需求 的 讨论 ， 我 们 已 经 了 解 ， 对 
物品 的 欲望 (体现 在 需求 中 ) 如 何 与 物品 的 成 本 (体现 在 
供给 中 ) 相互 作用 。 进 一 步 学 习 将 会 加 深 我 们 对 于 这 些 概 
念 的 理解 ， 并 说 明 如 何 将 这 一 工具 应 用 到 其 他 重要 的 领域 
中 。 尽 管 这 只 是 一 种 初步 的 讨论 ， 但 它 也 能 为 我 们 解释 现 
实 经 济世 界 提供 一 种 必 备 的 工具 。 





如) 移民 到 发 展 中 的 城市 


换 路 喇 











劳动 量 
图 3-10 移民 对 工资 的 影响 
在 (a) 中 ,新 移民 使 得 劳动 供给 曲线 由 SS 移动 到 8'S"， 降 低 了 均衡 工资 。 但 更 常见 的 是 ， 移 民 进 人 
到 劳工 市 场 发 达 的 城市 ， 如 (b) 所 未 ， 如 果 在 该 劳工 市 场 上 ， 随 着 需 求 增长 ， 供 给 也 增长 ， 那 么 工 
资 的 变化 则 非常 小 。 


劳动 量 








亲 一 一 


总 结 提要 





. 供给 与 需求 的 分 析 表 明 ， 市 场 机 制 如 何 解决 了 生产 什 
么 、 如 何 生 产 和 为 谁 生产 这 三 大 经 济 问题 。 市 场 将 供给 
和 需求 结合 起 来 。 其 中 ， 需 求 来 自 于 消费 者 将 收 人 分 配 
在 各 种 可 供 他 们 选择 的 物品 和 劳务 上 ， 而 供给 则 来 自 于 
追求 利润 最 大 化 的 企业 。 


A. 需求 表 

2. 需求 表 说 明 在 其 他 条 件 保持 不 变 的 情况 下 ， 某 一 物品 的 
备 求 量 与 其 价格 之 阿 的 关系 。 在 其 他 条 件 如 家 庭 收 入 、 
偏好 和 其 他 物品 的 价格 等 条 件 不 变 时 ， 用 图 形 表 示 的 这 
样 一 种 需求 表 便 是 需求 曲线 。 几 乎 所 有 的 物品 都 遵循 需 
求 向 下 倾 插 规律 。 该 规律 表明 。 当 一 种 物品 的 价格 上 升 
时 ， 它 的 需求 量 会 下 降 。 这 一 规律 用 向 下 倾斜 的 需求 曲 
线 来 反映 。 

3. 许多 因素 存在 于 市 场 整体 的 需求 表 的 背后 ， 家 庭 平均 收 
人 、 人 口 、 相 关 物 品 的 价格 、 偏 好 和 特殊 因素 。 当 这 些 
因素 发 生变 化 时 ， 需 求 曲线 会 发 生 移动 。 


B. 供给 表 

4. 供给 表 (或 供给 曲线 ) 给 出 了 在 其 他 条 件 不 变 时 ， 生 产 
者 愿意 出 售 的 一 种 物品 的 数量 与 该 物品 的 价格 之 问 的 关 
系 。 一 般 说 来 ， 供 给 量 与 价格 之 间 存 在 着 正 相关 关系 ， 
因此 ， 供 给 曲线 向 右上 方 倾斜 。 

5. 物品 价格 之 外 的 其 他 因素 也 会 影响 供给 。 其 中 最 重要 的 
因素 是 商品 的 生产 成 本 ， 它 取决 于 技术 状况 和 投入 品 的 


价格 。 影 响 供给 的 其 他 因素 还 包括 : 相关 物品 的 价格 、 
政府 政策 和 特殊 因素 等 。 


C. 供给 和 需求 的 均衡 

6 在 竞争 市 场 上 ， 供 给 与 需求 的 均衡 发 生 于 供给 与 需求 的 
力量 处 于 平衡 的 价格 水 平 上 。 均 衡 价格 就 是 需求 最 正好 
等 于 供给 量 的 价格 。 在 图 中 ， 均 稀 价 格 发 生 在 供给 曲线 
与 需求 曲线 的 交点 处 。 在 高 于 均衡 价格 的 价格 水 平 上 ， 
生产 者 愿意 供给 的 数量 高 于 消费 者 愿意 购买 的 数量 ， 从 
而 会 出 现 物品 过 剩 ， 对 价格 施加 向 下 的 压力 。 同 样 ， 太 
低 的 价格 会 产生 物品 短缺 ， 购 买 者 因此 出 高 价 购买 ， 促 
使 价格 上 升 到 均衡 价格 。 

7. 供给 曲线 和 需求 曲线 的 移动 改变 了 均衡 的 价格 和 数量 。 
需求 的 增加 ， 即 需求 曲线 向 右 移动 ， 会 提高 均衡 的 价格 
和 和 产量。 供给 的 增加 ， 即 供给 曲线 向 右 移动 会 降低 价格 
并 提高 常 求 量 。 

8. 要 想 正 确 使 用 供求 分 析 方 法 ， 我 们 必须 注意 ， (a) 区 
分 需求 或 供给 的 变动 ( 它 表 示 有 曲线 的 移动 》 与 需求 量 或 
供给 量 的 变动 〈 它 表示 沿 着 曲线 的 变动 ); 《b) 保持 其 
他 条 件 相同 ， 这 就 要 求 将 物品 价格 变化 的 影响 与 其 他 因 
素 变 化 的 影响 区 别 开 来 ; 《e) 识别 供求 均衡 ， 它 位 于 
影响 价格 和 数量 的 各 种 力量 相互 平衡 的 点 上 。 

9 竞争 决定 的 价格 将 有 限 的 物品 分 配 到 需要 它们 的 人 们 的 
手中 。 





人 汪汪 二 于 汪 尖 洲 
供给 与 需求 分 析 影响 供给 曲线 的 因素 通过 价格 进行 分 配 

供给 表 或 供给 曲线 ，55 保持 其 他 条 件 不 变 影响 需求 曲线 的 因素 

供给 曲线 和 需求 曲线 的 移动 需求 库 下 他 " 斜 规律 


需求 表 或 需求 曲线 ，DD 


均衡 价 阁 和 均衡 数量 
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补充 读物 和 互联 网 站 





杆 充 流 物 

Supply-and-demand analysis is the single most important and 
usefal tool in microeconomics, Supply-and-demand analysis 
‘was developed by the great British cconomist Alfred Mar- 
shall in Principles of Economics, %h ed (New York, 
Macmillan, [1890] 1961). To reinforce your understand- 
ing, you might look in textbooks on intermediate microeco- 
nomics. Two good references are Hal R.Varian, Intermedi- 

ate Microeconomics: 4 Modern Approach, tth ed. (Nor- 

ton, New York, 2002), and Edwin Mansfield and Gary 
Yohe, Microeconomics: Theory and Applications, 10th, 
ed. {Norton, New York, 2000). 

A recett survey of the economic issues in immigration is in 
George Borjas， Heaven’s Door: Immigration Policy and 
the American Economy ( Princeton University Press, 
Princeton, NI., 1999) . 





互联 网 站 

Websites in economics are proliferating rapidly, and it is 
hard to keep up with all the useful sites. A good place to 
start is always rfe.org/. A good starting point for multiple 
sites in economics js rfe.org/OtherInt/MultSub/index.html, 
and the Google search engine has its own economics site at 
directory.google.com/TopSciencerSocial_ScienceyEconomics. 
Another usefu] starting point for Internet resources in eco- 
nomics can be found at www.oswego.edu/-cconomic/ocon- 
web.htm. 


You can examine a recent study of the impact of immigra- 
tion on American society from the National Academy of 
Sciences, The New Americans (1997), at www.nap.edu. 
This site provides free access to over 1 000 studies from e- 
conomics and the other social and natural sciences. 


考 - 一 


疝 题 讨论 





1. a, 仔细 定义 需求 表 或 需求 曲线 。 表 述 需 求 向 下 倾斜 规 
律 。 用 两 个 你 自己 经 历 的 事例 说 明 需 求 向 下 倾斜 规 
律 。 

b. 定义 供给 表 或 供给 曲线 。 说 明 供 给 的 增加 意 昧 着 供 
给 曲线 向 右 下 方 务 动 。 把 它 与 需求 增加 所 意味 的 需 
求 昌 线 向 右上 方 的 移动 做 一 下 比较 。 

2. 什么 因素 可 能 增加 汉堡包 的 需求 ? 什么 因素 可 能 增加 其 
供给 ? 廉价 的 冷冻 比萨 饼 对 于 汉堡 包 的 市 场 均 奖 会 产 
生 何 种 影响 ?对 于 在 麦当劳 工作 的 青少年 的 工资 又 会 
产生 何 种 影响 ? 

3. 一 明亮 争 市 场 的 价格 在 供给 与 需求 的 均衡 点 上 稳定 下 来 
的 理由 。 如 果 市 场 初始 价格 过 高 或 过 低 ， 那 么 请 分 别 
描述 由 此 发 生 的 情况 。 

4. 说 明 下 列 判 断 题 铺 判 的 理由 ; 

a 巴西 的 师 啡 作物 欠 收 会 降低 曙 啡 的 价 衬 。 

b.“ 保 护 ” 美 医 纺 织品 供应 厂商 免 于 中 国 纺 织品 的 竞争 
会 降低 美国 市 场 上 纺织 品 的 价格 。 

e- 大 学 学 费 的 迅速 上 升 会 降低 对 大 学 教育 的 需求 。 


后 通过 加 强 禁 止 蛛 运 可 卡 因 而 展开 的 反 毒 品 斗 争 ， 会 
降低 国内 生产 的 大 麻 的 价格 。 

. 供给 与 禹 求 的 四 条 规律 如 下 ， 填 空 ， 并 用 供给 和 需求 图 

论证 每 一 条 规律 

a. 需求 的 增加 通常 会 提高 价格 和 需求 量 。 

b. 需求 的 下 降 通 常会 。 ”价格 和 _ 需求 重 。 

c. 供给 的 增加 通常 会 降低 价格 和 提高 需求 量 。 

d. 供给 的 碱 少 通常 会 ”价格 和 _ ”需求 量 。 

6. 在 下 列 各 题 中 ， 闸 明 需 求 量 的 变化 是 由 于 需求 的 变动 、 

还 是 由 于 价格 的 变化 而 产生 的 ， 并 绘图 说 明 你 的 答案 。 

a 路 少 军事 开支 的 结果 是 军用 耗 的 价格 下 降 。 

b. 在 教皇 允许 天 主教 徒 在 星期 五 可 以 吃 肉 之 后 ,， 鱼 的 
价格 下 降 。 

5 汽油 税 的 增加 降低 了 汽油 消费 。 

d 14 世纪 黑 死 病 缆 击 欧洲 后 ， 工 次 上 升 。 

, 考查 显示 汽 铀 价格 的 图 3-1， 然 后 用 供求 图 说 明 下 述 情 

况 对 需求 价格 各 数量 的 影响 。 

和 20 世纪 60 年代， 运输 的 改善 降低 了 美国 进口 石油 的 


m 


Ee 
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成 本 。 
b. 1973 年 战争 之 后 ,石油 生产 者 大 幅度 前 碱 石油 的 生 
产 。 
c. 1980 年 后 ， 小 型 汽车 每 吉 仑 行驶 公里 数 上 升 。 
d 1995~1996 年 冬季 空前 寒冷 ， 意 外 地 增加 了 人 们 对 取 
暖 用 油 的 需求 。 
e. 1999~2000 年 全 球 经 济 复苏 导致 石油 价格 急剧 上 开 。 
8. 观察 图 3-3， 此 价格 数量 关系 看 起 来 更 像 殿 给 曲线 还 
是 需求 曲线 ? 假设 需求 曲线 在 此 期 间 内 不 变 ， 绘 出 
1972 年 和 2000 年 的 供给 曲线 ， 这 些 年 份 必 将 出 现 交点 
{P，@)。 解 释 什么 力量 促使 供给 曲线 移动 ? 
9. 根据 下 列 数据 ， 绘 出 供给 曲线 和 需求 曲线 并 确定 均衡 价 
格 和 均衡 效 量 ， 








此 萨 镑 的 供 纵 和 带 来 
价 术 第 求 量 供给 量 
{ 鞭 元 份 1 { 份 /学 期 } ( 份 /学 期 】 
10 0 和 
8 ww 30 
6 Dn - 加 
4 3 10 
2 向 0 
0, 125 0 


如 果 在 每 一 价格 水 平 上 对 比萨 饼 的 需求 增 至 3 售 ， 
则 将 会 发 生 什 么 ? 如 果 比 萨 饼 的 初始 定价 是 每 个 4 美 
元 ， 则 又 将 发 生 什 么 ? 









微观 经 济 学 : 供给 、 
需求 和 产品 市 场 
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供给 和 需求 的 应 用 


别 指 望 非 教 会 网 铭 说 说 
“供给 ”和 “ 团 求 ”， 
就 能 让 它们 赤 成 经 济 学 家 。 
一 佚名 


以 上 我 们 已 经 学 完了 本 书 导论 部 分 ， 下 一 部 分 我 们 开 
始 进入 微观 经 济 学 ， 也 即 关于 单个 企业 、 消 费 者 和 市 场 的 
行为 的 研究 。 经 济 史 上 多 数 大 的 变迁 和 关于 经 济 政策 的 主 
要 争论 ， 都 包含 在 对 于 单个 市 场 的 研究 之 中 。 在 微观 经 济 
学 的 基本 范畴 内 ， 我 们 将 探讨 那些 造成 神经 外 科 医 生 与 纺 
织 工 人 收入 相差 旺 殊 的 原因 。 同 时 ,微观 经 济 学 对 于 理解 
计算 机 价格 何以 暴跌 以 及 计算 机 使 用 因 何 迅速 普及 也 很 关 
键 。 事实 上 ， 如 果 不 明 供给 和 需求 的 理论 进行 分 析 ， 我 们 
就 无 法 理解 关于 医疗 保健 或 最 低 工资 的 激烈 争论 。 就 连 贩 
毒 或 犯罪 及 其 惩罚 等 问题 ， 若 不 考查 一 下 人 们 对 上 将 物品 
与 普通 物品 的 需求 究竟 有 何 差异 ， 则 我 们 丽 怕 也 无 法 将 问 
题解 释 清楚 。 

但 是 理解 供给 和 需求 远 非 踊 基 学 天 那么 简单 。 全 面 把 
担 微 观 经 济 分 析 音 味 着 应 该 理解 需求 曲线 和 供给 曲线 的 扒 
导 ， 知 晓 关于 成 本 的 各 种 概念 。 分 清 完 全 竞争 和 垄断 之 间 
的 差别 。 所 有 这 些 及 其 他 关键 的 问题 ， 都 将 成 为 我 们 邀 游 
若 观 经 济 学 奇妙 址 界 时 的 主要 最 点 。 

微观 经 济 学 的 学 习 从 分 析 产 品 市 场 开始 -一 -产品 市 场 
指 的 是 厂商 所 提供 的 一 切 商品 和 劳务 的 市 场 。 我 们 将 考查 
消费 需求 的 决定 因素 、 企 业 的 决策 机 制 ， 以 及 在 完全 竟 争 
的 市 场 中 ,价格 与 利 测 如 何 有 效 地 配置 稀缺 的 经 济 资源 等 
一 系列 问题 。 我 们 还 将 考查 垄断 者 或 其 他 形式 的 不 完全 竞 
争 者 支配 某 一 行业 时 所 出 现 的 市 场 不 灵 等 问题 。 最 后 ， 我 
们 还 将 研究 又 素 市 场 和 在 现代 混合 经 济 中 的 政府 功能 问题 。 


孝 -一 一 一 
A. 需求 弹性 和 供给 弹性 


供给 和 需求 的 理论 可 以 普遍 用 以 解释 现实 问题 。 例 如 ， 
当中 东 地 区 爆发 战争 或 革命 时 ， 原 油价 格 的 上 涨 会 在 多 大 
程度 上 影响 汽油 的 价格 ?提高 最 低 工资 标准 对 于 工人 来 说 
究竟 是 有 有利 还 是 有 台 ? 处 于 财务 困境 中 的 航空 公司 降低 机 
标价 格 是 否 足 以 吸引 更 多 的 乘客 使 得 总 收益 事实 上 得 到 提 
高 ? 

为 了 将 供求 曲线 转化 为 真正 有 用 的 工具 ， 我 们 需要 
知道 供给 和 需求 在 多 大 程度 上 对 价格 的 变动 做 出 反应 。 
一 些 购买 ， 上 比如 观光 旅游 ， 对 于 价格 的 变动 十 分 敏感 。 
而 对 另 一 些 物品 ， 如 食品 、 电 力 等 必需 品 的 消费 ， 则 对 
价 榨 的 变动 几乎 就 无 动 于 均 。 这 些 问题 可 以 运用 弹性 这 
一 重要 概念 进行 分 析 ， 脱 性 是 对 供求 相对 于 价格 变动 的 
反应 程度 进行 定量 分 析 的 方法 。 在 本 章 的 B 部 分 ,我们 
将 运用 这 一 新 的 工具 考查 税收 及 其 他 政府 于 预 举措 对 于 
微观 经 济 的 影响 。 
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需求 的 价格 弹性 


我 们 首先 研究 消费 需求 对 于 价格 变动 的 反应 的 灵敏 程 
度 。 


需求 的 价格 弹性 (price elasticity of demand)、 有 
时 称 价格 弹性 (price elasticity) ， 街 量 的 是 - 当 一 种 
物品 的 价格 发 生变 动 时 ， 该 物品 需求 量 相应 变动 的 大 
小 。 价 格 弹 性 的 准确 定义 是 殴 求 量变 动 的 百分比 除 以 
价格 变动 的 百分比 。 


不 周 物品 的 价格 弹性 ， 或 对 价格 变化 的 敏感 程度 差别 
很 大 。 当 一 种 物品 的 价格 弹性 很 高 时 ， 我 们 称 这 种 物品 是 
“富有 弹性 ”的 ， 这 意味 着 该 物品 的 需求 量 对 价格 变动 反 
应 比较 强烈 。 当 一 种 物品 的 价格 弹性 很 低 时 ， 我 们 称 这 种 
物品 是 ,缺乏 弹性 ”的 ， 也 就 是 说 该 物品 的 需求 量 对 价格 
变动 反应 比较 微弱 。 

食品 、 燃 料 、 圣 及 药品 等 必需 曲 一 般 都 缺乏 弹性 。 这 
些 物品 都 是 生活 所 必需 的 ， 即 使 价格 上 升 也 很 难 缩减 。 相 
有 反 ， 如 果 欧 洲 旅行 、 苏 格 兰 17 年 威士忌 或 意大利 时 装 等 夺 
化 品 的 价格 上 天 时 ， 你 就 很 容易 用 其 他 消费 来 代替 它们 。 

此 外 ,拥有 替代 品 的 物 曲 比 没有 替代 品 的 物品 的 弹性 
要 大 。 如 果 明 天 所 有 食品 或 鞋 的 价格 上 路 20%， 你 无 法 设 
想 人 们 不 去 吃饭 或 光 脚 走路。 因此， 食品 和 鞋 的 需求 缺乏 
价格 弹性 。 另 一 方面 ， 如 果 疯 牛 病 使 英国 牛肉 的 价格 上 涨 
的 话 ， 则 人 们 可 以 转 而 食用 其 他 国家 的 牛肉 ， 或 用 羊肉 、 
家 禽 肉 来 满足 自己 的 肉 类 需求 。 因 此 ,英国 牛肉 的 价格 弹 
性 在 这 里 就 比较 高 。 

估 们 对 价格 变动 做 出 反应 的 时 间 的 长 短 , 也 是 影响 价 
格 弹 性 的 一 个 因素 。 汽 油 就 是 一 个 典型 的 例子 。 人 很 设 当 汽 
油价 格 突然 上 涨 ， 而 你 正在 驾驶 着 汽车 横 穿 美 国 的 大 陆 ， 
你 是 否 会 卖 掉 汽 车 故 弃 旅 行 ?一般 情况 下 你 大 概 不 会 。 因 


”此 , 在 短期 内 ， 这 种 场合 的 汽油 需求 可 能 就 非常 缺乏 弹 


性 。 

然而 ， 从 长 期 来 看 ， 你 可 以 根据 汽油 的 较 高 价格 来 调 
整 自己 的 消费 《行为 )， 可 以 购买 小 型 节能 车 ， 骑 自行 车 ， 
乘 火 车 ， 搬 到 距离 工作 场所 较 近 的 地 方 居住 或 者 与 其 他 人 
共用 汽车 。 消 费 模式 调整 余地 较 大 ， 和 运 常 都 意味 着 所 消费 
的 物品 的 长 期 需求 (的 价格 ) 弹性 要 大 于 短期 需求 〔 的 价 
格 ) 弹性 。 


经 济 因 素 决 定 了 个 人 消费 吕 价 格 弹 性 的 大 小 ， 奢 
修 品 、 具 有 芍 代 品 的 物品 以 及 消费 者 有 较 长 时 间 调 整 
其 行为 的 物品 的 需求 的 价格 ) 弹性 会 比较 大 。 


弹性 的 计算 


如 果 我 他 能够 观察 到 价格 上 升 时 需求 的 变动 量 ， 我 们 
就 能 计算 出 弹性 。 价 格 弹性 E 的 准确 定义 是 需求 量变 动 
的 百分比 除 以 价格 变动 的 百分比 。 为 方便 起 多， 我 们 去 掉 
负 号 让 所 有 的 弹性 都 表现 为 正 值 。 

我 们 可 以 根据 下 列 公式 计算 出 价格 弹性 的 数值 : 


性- Ey- 村 来 旦 变动 的 百分比 
需 水 的 价格 弹性 = Eo= 时 二 半天 总 的 古人 


现在 我 们 可 以 进一步 区 分 价格 弹性 的 类 型 


， 如 果 价 格 变 动 1 个 百分点 引起 需求 量 的 变动 超过 ! 个 
百分点 ， 则 该 物品 就 富有 器 求 价格 弹性 (price-elastic 
demand)。 例 如 ， 如 果 价 格 上 升 1 个 百分点 ， 导 致 需 
求 量 下 降 5 个 百分点 ， 列 该 物品 就 高 有 和 需求 价格 弹性 。 

， 如 果 价 格 变动 1 个 百分点 引起 需求 量 的 变动 不 足 1 个 
百分点 ， 副 该 物品 就 缺乏 需求 价格 弹性 (price-inelas- 
tie demand)。 例 如 ， 价 格 上 升 ! 个 百分点 而 需求 量 仅 
下 降 0.2 个 百分点 。 

， 一 种 重要 的 特殊 情形 是 某 物品 拥有 单位 需求 价格 弹性 
《unit-elastic demand) ， 即 需求 量变 动 的 百分点 恰好 等 
于 价 辕 变动 的 百分点 。 在 这 种 情 涡 下， 价格 上 涨 1 个 
百分点 会 导致 需求 量 下 降 1 个 百分点 。 以 后 我 们 还 会 
看 到 这 一 点 意味 着 当 价格 变动 时 ， 商 品 总 支出 《等 于 
了 x @) 保持 不 变 。 


De tm tn enet tee 











Pp 
4 
200 上 上 
180 上 
160 上 
140 上 
价 120 于 忆 DB 
格 100 上 ~ 
MEP Tb 
so 
4 
20 上 
oc LT LI | 9 1 hg 
0 4 Mm 120 160 200 340 280 320 3 全 
数 量 


图 4-1 高 有 弹性 的 需求 表明 需求 量 对 价格 变动 的 反应 较 大 
市 轧 初 始 均衡 点 为 生 。 针 对 20% 的 价格 上 升 ， 需 求 量 下 降 了 
40%， 到 达 理 点。 价格 弹性 为 ; 印 = 40/20 = 2。 因 此 ， 在 从 4 
到 8 区 间 内 ， 需求 是 富有 弹性 的 。 


情况 A; 价格 = 各， 数量 = 240 

情况 B: 价格 = 110， 数 量 = 160 

价格 变动 的 再 分 比 = APP = 20/100 = 20% 

数量 变动 的 百分比 = AQ = -80/200 = -40 铝 

价格 弹性 = = 40/20 = 2 
表 4-1 需求 富有 弹性 的 物品 的 例子 
考虑 价格 从 90 上 升 到 110 的 情况 。 根 据 需 求 曲线 ， 需 求 基 由 
240 下 辛 到 160。 价 格 弹性 是 数量 变动 的 百分比 与 价格 变动 的 下 
分 比 的 比值 。 我 们 去 乔 数 字 中 的 奥 导 ， 因 此 所 有 的 弹性 都 是 正 
数 。 


mene rtp ee eer em ee 


为 了 说 机 弹性 的 计算 方法 ， 我 们 不 妨 考查 项 求 对 于 价 
格 上 涨 的 反 亚 情况 ， 如 图 4-I 所 示 。 在 初始 状态 下 ， 价格 
为 90 单位 ， 而 需求 量 为 240 单位 。 价 格 上 升 到 110 单位 导 
致 需 求 量 减少 到 160 单位 。 图 中 ， 消 费 者 最 初 位 于 点 4 ， 
当 价 格 上 逢 时， 需求 量 沿 着 自己 的 需求 曲线 移动 到 至 点 。 

表 4-1 涪 明 了 如 何 计算 价格 弹性 。 价 格 上 升 20%， 导 
致 沉 求 量 下 降 40% 。 显 然 需 求 的 价格 弹性 5,=40/20=2。 
需求 价格 弹性 大 于 1， 因 而 这 一 物品 在 4 到 8 的 区 间 内 的 
需求 对 价格 富有 弹性 。 

实际 操作 时 ， 计 算 弹 性 还 是 有 一 定 的 难处 ， 我 们 强调 
三 个 关键 点 需要 引起 你 格外 地 注意 。 


我 们 去 掉 数值 中 的 负 导 ， 从 而 将 所 有 百分比 变动 视 为 
正 数 。 这 意味 着 尽管 根据 需求 曲线 向 下 倾斜 的 规律 , 
价格 和 需求 旺 反方 向 变动 ， 但 所 有 的 弹性 都 是 正 数 。 

2 注意 弹性 定义 使 用 的 是 价格 和 需求 的 首 分 比 变动 ， 而 


人 b) 单位 弹性 


{a) 富有 弹性 
? a 


FO00 





0 





i 2 
数 似 ( 百 扩 ) 
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非 实际 窑 化 最 。 这 意味 着 衡量 单位 的 变化 不 会 影响 潼 
性 的 大小 。 所 以 污 论 我 们 以 美 分 还 是 以 苹 元 衡量 价 
格 , 价格 弹性 都 保持 不 变 。 

. 计算 价格 和 产量 变动 的 百分比 时 应 注意 平均 化 或 按 比 
全 的 问题 。 计 算 百分比 安 动 的 公式 是 APP。 表 4-1 
中 ,AP 的 值 十 分 清楚 ， 为 20=110-90。 但 是 分 组 中 
的 了 应 该 是 哪 一 个 数值 并 不 显而易见 。 是 初 值 90、 
终 值 110， 还 是 二 者 之 间 的 某 一 个 数值 ? 

对 于 微小 的 百分比 变动 。 如 从 100 变动 到 99， 

我 们 用 99 还 是 100 作为 分 母 是 无 关 紧 要 的 。 但 是 对 
于 较 大 幅度 的 变动 ， 差 异 就 十 分 显著 了 。 为 了 了 避免 模 
楼 两 可 ， 我 们 通常 采 刚 衬 均 价格 作为 计算 价格 变动 的 
基础 价格 。 在 表 4-1 中 ， 我 们 采用 两 个 价格 的 平均 数 
[P= 《90 + 110) /2 = 100] 作为 弹性 公式 的 基础 或 
分 母 。 同 样 地 ， 我 们 用 平均 数量 [Q = (160 + 240) / 
2 = 200] 作为 计算 需求 量变 动 百 分 比 的 基础 。 因 此 
计算 弹性 的 准确 公式 应 该 是 : 

B= + ap 
(Qt) 12 ™ (P+R) 72 
其 中 ，P. 和 0, 代表 初始 价格 和 需求 量 ， 而 户 和 
全 代表 新 的 价格 和 需求 量 。 


如 


价格 弹性 图 示 


价格 弹性 可 以 用 图 来 演示 。 图 4-2 列举 了 弹性 的 三 种 
情况 。 在 每 一 种 情况 下 ， 价 格 都 削减 一 半 ， 消 费 者 的 需求 
量 都 从 4 变动 到 8。 





人 o) 缺乏 弹性 


1 000 2000 
数 最 ( 首 万 ) 





图 4-2 需求 的 价格 弹性 可 分 为 三 类 
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图 4-3 ”完全 有 弹性 与 完全 无 剖 性 的 需求 
需求 的 极端 情况 是 季 直 和 需求 曲线 和 水 平 需求 曲线 ， 前 者 表示 完全 
无 漳 性 (Eo = 0)， 后 者 表示 完全 有 弹性 (Eo = %)。 











raster 


在 图 4-2 (a) 中 ， 价 格 下 降 一 半 导 致 需求 量 增 加 了 
两 售 。 与 图 4-1 中 的 例子 一 样 ， 这 一 情况 表明 该 物品 富有 
价格 弹性 。 在 图 4-2 (e) 中 ， 价 格 下 降 -- 半 ， 需 求 量 只 
增加 50%， 因 此 这 种 情况 说 明 访 物品 全 乏 价格 弹性 。 中 辣 
情况 是 单位 全 妖 ， 吕 示 在 图 4-2 (b) 中 ， 在 此 ， 需 求 量 





增加 一 售 恰 好 与 价格 下 降 一 半 旗 鼓 相当 。 

图 4-3 显示 的 是 价格 弹性 为 无 穷 大 和 零 这 两 种 极端 的 
情况 《或 完全 有 弹性 与 完全 无 弹性 这 两 种 情况 )。 完 全 无 
弹性 ， 即 具有 零 价格 弹性 ， 是 指 需求 量 对 价格 变化 不 做 任 
何 反应 ， 这 样 的 需求 曲线 看 上 去 是 一 条 垂直 线 。 相 反 ， 如 
果 需 求 弹性 无 穷 大 ， 价 格 的 微小 变化 会 导致 需求 量 发 生 无 
穷 大 的 变化 ， 正 如 疼 4-3 的 水 平 的 需求 曲线 所 示 。 


弹性 不 繁 于 料 率 
切入 混 涪 当 让 的 弹性 与 它 的 寿 牢 。 区 别 二 者 的 
常用 例子 是 曼 址 找 状 的 费 冰 温 坑 妇 演 们 通常 尾 营 
` 求 曲线 描 给 成 线性 美 漆 或 直线 ， 因 为 法 粹 很 究 易 作 图 。 
四 站 ， 一 个 自 榴 皖 何 是 就 是 : 得 贱 属实 申 线 的 价格 弹 
性 是 多 少 ? 
这 个 问题 的 内 染 很 信人 吃惊， 沿 养 一 东家 搁 需 求 
昌 线 ， 优 格 弹性 攻 能 够 失意 变 动 到 苑 阁 赤 1 表 4-2 采 ! 
轩 与 囊 4 -1 相同 旗 插 本 详 细 地 计算 了 价格 弹性 。 这 张 
囊 说 明 ， 直 城 希 求 洲 线 芍 起 虎 处 价格 彝 性 高 ， 此 处 价 
格 痪 而 策 求 重 低 。: 将 乒 ， 终 点 处 符 格 弹 旗 很 低 ， 比 对 
价格 低 而 项 求 量 宛 5 
这 个 例子 说 明子 一 个 要 上 让。 当 你 在 图 形 中 考查 一 
条 霸 求 曲线 时 ， 一 培 案 谤 较 陡 的 镍 率 并 不 意味 着 缺乏 


ere ere 
弹性 取 数 的 数值 针 算 2 : 








Q1+ 0 


P+P, ABC AP 
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大 4-2 计算 线性 需求 曲线 的 价格 弹性 





DT TE 


有 





4 代表 价格 的 变动 ， 即 AP = ~ 忆 ， 而 AQ = Qs ~ &i。 为 了 计算 弹性 的 数值 ， 价 格 变动 的 百分比 
等 于 价格 变动 AP 除 以 平均 价格 玉 + 吕 ) 她: 产量 变动 的 百分比 等 于 AQ19， 这 里 @ 由 其 平均 值 
《@:+ 00 好 给 定 。 把 扬 有 的 数值 都 到 作 正 数 ， 二 者 的 比例 就 是 需求 的 价格 弹性 ，Po。 注 意 ， 对 于 直 
线 而 言 ， 上 端 弹性 大 ， 下 端 弹性 小 ， 中 点 处 弹性 恰 为 1。 








直线 的 球 性 








图 4-4 斜率 与 弹性 并 不 相同 

直线 需求 曲线 上 的 所 有 点 都 具有 相同 的 斜率 。 但 是 ， 在 中 点 的 
上 方 ,需求 富有 弹性 ; 在 中 点 的 下 方 ,， 需求 缺乏 弹性 ， 在 中 点 
营 求 具有 单位 弹性 。 只 有 在 牌 直 的 或 水 平 的 需求 曲线 的 情况 下 ， 
如 图 4-3 所 示 ， 你 才能 直接 根据 斜率 判定 价格 弹性 。 
ee mre 


弹性 。 而 较 平 绥 的 笠 率 也 寂 乏 志 着 当 在 昱 社 。 针 率 并 
不 等 竹 弹 性 ， 这 是 因为 ,性 示 是 堪 的 对 弟 最 活 于 己 和 
变 帘 ， 而 菩 企 刘 下 并 学 包 作 的 百 兴 这 变动 。 惟 一 
将 全 外 是 网 生 省 缮 竹 及 宪 志 完 蛮 稚 运 硅 炎 最 二 情况 。 
“可 解 六 一 点 的 方法 之 一 素 考 查 图 4-2 (bj 这 来 需 
求 曲线 显 芍 并 不 是 其 有 尊号 各 呆 的 直 级 ;可 而 它 共 有 
承 变 的 者 求 夕 性 下 为 为 在 由 台 芍 企 何 一 起 ， 价格 
变动 的 音 人 地 者 检 放 大 有 和 疾 开 的 证 从 此 。 _ 国 此 茹 记 ; 
.弹性 与 希 率 全 然 不 辣 。 











图 4-4 说 明了 混 清 斜率 和 弹性 的 错误 之 处 。 这 幅 图 画 
的 是 一 条 线性 的 或 直线 的 需求 曲线 。 由 于 它 是 线性 的 ， 因 
此 每 一 点 的 斜率 都 相同 。 但 是 ， 在 直线 的 上 端点 生 附近 ， 
价格 变动 的 百分比 小 ， 而 需求 基 变 动 的 百分比 很 大 ， 弹 性 
极 高 。 因 此 ， 当 我 们 处 于 线性 曲线 DD 的 上 端 时 ， 价 格 弹 
性 较 高 。 相 反 ， 当 我 们 位 于 线性 需求 曲线 的 下 端 时 ， 价 格 
弹性 低 于 1。 在 模 轴 附近 ， 弹 性 趋 于 0。 


更 一 般 地 说 ， 在 任何 直线 的 中 点 型 的 上 方 ， 需 
求 窗 有 弹性 ，Bo>1; 中 点 处 ， 需求 具有 单位 弹性 ， 
Eo=1; 中 点 以 下 ， 需 求 缺 乏 弹 性 ，Eu<l1。 


总 之 ,尽管 在 需求 完全 有 弹性 和 完全 无 弹性 这 两 种 极 
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图 4-5 一 个 计算 需求 弹性 的 简单 方法 

直线 〈 箭 求 曲线 》 上 一 点 的 弹性 等 于 位 于 该 点 之 下 的 线段 长 度 与 
位 于 该 点 之 上 的 线段 长 度 的 比值 。 因 此 ，8 点 的 弹性 等 于 3。 对 
子 非 直线 的 需求 曲线 ， 先 作 过 该 点 的 切线 然后 再 评 算 需求 弹 
狂 。 

ee errand 


端的 情况 下 ， 能 够 纯粹 根据 项 求 曲线 的 斜率 确定 弹性 ， 但 
是 对 于 介 平 二 者 之 间 的 绝 大 多 数 的 实际 情况 来 说 ， 弹 性 并 
不 能 仅 从 斜率 推导 出 来 (图 4-5 提供 了 通过 图 形 计算 弹性 
的 一 种 方法 )。 


计算 列 虱 的 捷径 ”一 个 简单 的 技巧 可 以 帮助 你 计算 需求 机 
线 的 价格 弹性 : 直线 《需求 曲线 ) 上 任何 一 点 的 弹性 等 于 
位 于 该 点 之 下 的 研 段 长 度 与 位 于 该 点 之 上 的 线段 长 度 的 比 
值 。 

为 了 说 明 这 一 点 ， 首 先 请 看 图 4-4。 注 意 ， 在 中 点 对 
上 方 的 线段 长 度 AM) 恰好 等 于 打点 下 方 的 线段 长 度 
(M2Z) 。 因 此 弹性 为 MZA M=1。 在 卫 点 ,运用 这 一 公式 得 
到 : Es=BZAB=311=3, 在 RR 点 ， Ej=l/3 

知道 了 如 何 计算 直线 上 各 点 的 弹性 之 后 ， 你 就 可 以 计 
算出 如 图 4-5 所 示 的 弯曲 的 需求 曲线 上 任 体 一 点 的 弹性 。 
《1) 经 过 你 所 要 计算 的 点 作 草 线 的 切线 (如 图 4-5 中 的 
点 ); 然后 (2) 计算 直线 在 该 点 的 弹性 (如 ,在 B 点 的 
5 等 于 3)。 其 计算 结果 就 正 是 该 曲线 在 5 点 的 弹性 。 


弹性 和 收益 


许多 企业 都 想 知道 提高 丛 格 是 否 可 以 增加 或 减少 收 
益 。 对 许多 企业 来 说 ， 这 是 个 关键 问题 。 无 论 是 航空 公 
司 ， 还 是 餐厅 或 杂志 社 ， 都 需要 决定 是 否 值得 提高 价格 , 
以 及 较 高 价格 的 收益 是 否 能 够 弥补 较 低 需 求 的 损失 。 让 我 
们 来 看 一 看 需求 的 价格 弹性 与 总 收益 之 间 的 关系 。 

根据 定义 ， 总 收益 《total revenue) 等 于 价格 乘 以 数 
量 ( 妈 Px@)。 和 如 果 消费 者 以 每 单位 3 美元 的 价格 购买 了 
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单位 ， 那 么 总 收益 为 15 美元 。 如 果 你 知道 需求 的 价格 弹 
性 ,你 就 会 卉 清 价格 变动 对 总 收益 会 产生 什么 影响 


1. 当 需 求 缺 玉 强 性 时 ， 降 低 价 格 会 减少 总 收益 。 

2. 当 顺 求 富有 弹性 时 ， 降 低 价格 会 增加 总 收益 。 

3. 当 需 求 具有 单位 弹性 时 。 价 梅 下 跌 不 会 引起 总 收益 
的 任何 变动 。 


在 今天 的 经 济 生活 中 ， 弹 性 的 概念 已 经 得 到 了 广泛 的 
应 用 ， 依 据 不 同 的 弹性 对 消费 者 进行 分 组 管理 的 尝试 就 是 
其 中 的 一 个 合子 。 该 技术 已 在 航空 运输 业界 被 广泛 倡导 和 
流行 ( 详 见 下 面 的 专栏 )。 另 一 个 例子 是 软件 公司 他 们 
党 试 着 用 不 同 的 弹性 对 其 产品 制定 不 同 的 价格 。 例 如 。 如 
果 你 购买 一 个 全 新 操作 系统 的 需求 非常 地 近 切 ,那么 你 的 
需求 弹性 就 比较 低 。 在 这 种 情况 下 ， 出 售 者 会 就 可 以 向 你 
收 皮 一 个 比较 高 的 价格 ， 从 而 多 获得 利润 。 相 反 。 如 果 你 
并 不 急于 更 新 你 的 操作 系统 ， 则 你 就 可 以 伺机 寻求 一 个 更 
合适 的 价格 。 这 种 情况 下 ， 你 的 需求 弹性 就 比较 高 ， 出 售 
者 只 能 向 你 索取 比较 低 的 价格 以 卖 出 他 们 的 产品 。 


弹性 在 航空 运输 中 的 应 用 
对 于 美国 航空 公司 来 说 ， 乔 清 蘑 容 的 才 求 弹性 
相当 于 每 年 可 带 来 数 十 亿美 元 的 收益 。 在 理想 的 
情况 下 ， 航 空 公司 希望 向 商务 人 员 要 求 尽 可 能 高 的 桶 
从 ,两 向 用 跋 洲 客 提供 足够 低 的 标价 以 填补 飞 宙 上 的 
空 岩 。 这 基 圾 空 公司 为 增加 总 收益 ,追求 利润 最 大 化 
所 希望 采取 的 措施 , 
但 是 ， 航 空 公司 要 想 对 忽 乏 价格 薄 性 的 商务 人 员 
和 二 有 价格 弹性 的 闲 暖 游客 收取 不 同 的 票 作 它们 站 
人 须 解 次 一 个 大 难题 -一 识别 两 种 不 同类 型 的 乖 容 。 它 
们 如 何 胆 止 缺乏 弹 性 的 商务 人 员 购 实 为 采 顺 游客 准备 
的 便宜 机 票 ? 又 如 何 避 免 密 有 弹性 的 闭 晓 羔 客 占 用 了 
商务 人 员 本 末 愿 意 付 鼻 的 产 位 ? 
圾 空 公司 通过 对 不 同 的 委 客 采用 “价格 歧视 ”的 
措施 角 决 了 上 壕 蕉 十 。 这 也 正 是 利用 不 同 入 烙 只 性 获 
取 效 益 的 一 种 类 例 。 价 格 层 视 (price diserimination) 








是 莉 周 一 种 服务 对 于 不 同 的 顾客 收 最 不同 的 费用 的 繁 
路 行为 。 航 空 公司 通常 会 对 有 计划 并 希望 选择 爸 价 位 
的 游客 提供 据 扣 。 同 时 ， 航 空 公司 也 许 会 要 求 该 荧 客 
等 到 周 六 晚上 之 后 才能 锐 到 打折 的 机 村， 这 条 规定 安 
使 得 急于 回 家 度 局 未 的 商务 人 员 望 而 部 步 。 另 外 ， 最 
后 的 时 齐 通 常 不 提供 折扣 ， 因 为 许多 商务 往来 事先 并 
无 计划 ,而 是 为 了 处 理 意 外 的 事件 ~- 一 这 是 另外 一 种 
矶 受 便 性 的 精 况 。 航空 公司 巴 经 说 计 出 航 其 复杂 钠 计 
算 机 程序 来 管理 要 标的 销售 ， 从 而 确保 缺乏 潼 性 的 乘 
客 无 法 从 折扣 中 获 益 。 因 此 ， 尽 管用 月 预算 约束 的 旅 
客 第 补 空位 ， 航 空 公司 仍然 有 利 可 图 


丰收 悖 论 


我 们 可 以 用 弹性 来 分 析 经 济 学 中 最 著名 的 悖 论 之 一 
丰收 悖 论 。 设 想 基 年 大 自然 对 农业 格外 恩惠 ， 寒 冷 的 冬季 
冻 死 了 所 有 的 害虫 : 适 于 播种 的 春季 早早 到 来 ， 没有 发 生 
恶性 震 冻 ; 好 十 滋润 了 成 长 中 的 秩 菌 ， 阳 光 各 烂 的 十 月 使 
得 收割 顺利 并 得 以 运往 市 场 。 年 终 时 ， 琼 斯 一 家 愉快 地 符 
下 来 计算 一 年 的 收 人 。 但 他 们 将 会 大 吃 一 惊 ， 好 年 录 和 大 
丰收 反而 醒 低 了 他 们 及 其 他 农民 的 收入 。 

这 是 怎么 回 事 ? 答案 就 在 于 人 们 对 于 食品 的 需求 弹 
性 。 小 麦 、 玉 米 等 基本 粮食 作物 缺乏 弹性 ， 就 这 些 必需 品 

言 ， 消 费 对 于 价格 的 变动 反应 迟钝 。 这 意味 若 当 收成 好 
的 时 候 ， 农 民 作为 一 个 整体 的 总 收益 要 低 于 收成 不 好 的 时 
候 。 农 业 丰 收 提高 了 农产品 的 供给 ， 进 而 会 降低 农产品 的 
价格 。 但 价格 的 下 呐 并 不 能 使 需求 增加 很 多 。 其 背后 的 原 
理 就 在 于 食品 是 缺乏 价格 弹性 的 ， 好 收成 《@ 值 大 ) 常常 
伴随 着 低 收益 (Px & 值 小 )。 

这 些 思 想 可 以 参见 图 4-2。 我 们 首先 说 明 如 何在 图 中 
衡量 收益 。 总 收益 是 价格 与 数量 的 乘积 ，P x Q。 进 一 步 ， 
和 矩形 的 面积 等 于 其 订 边 与 高 的 乘积 。 因 此 ， 需 求 曲 线 上 任 
何 一 点 的 总 收益 都 等 于 该 点 的 和 9 所 决定 的 第 形 的 面 
积 。 

其 次 。 我 们 可 以 考查 一 下 图 4-2 (b》 所 示 的 单位 弹 


ei Et im Radiol 


需求 线性 的 值 描 壕 定义 对 履 妆 的 彩 响 

大 于 1 (EBD 富有 弹性 、 需求 重 变动 的 百分比 大 于 价格 变动 的 百分比 价格 下 酬 时 ， 收 益 增加 
等 于 1 (Ese1) 单位 弹性 需求 量变 动 的 百分比 等 于 价格 变动 的 百分比 价格 下 降 时 ，: 收益 不 变 
小 于 1 (Exl) 缺 志 弹性 需求 量变 动 的 百分比 小 于 价格 变动 的 着 分 比 价格 下 降 时 。 收 益 减少 


表 4-3 弹性 : 重要 概念 小结 





性 情况 下 弹性 与 收益 的 关系 。 请 注意 点 4 和 点 处 总 收 
益 (Px 0) 都 等 于 10 亿美 元 。 代 表 总 收益 的 阴 义 部 分 面 
积 相等 是 因为 底 边 8 的 变动 抵消 了 高 P 的 变动 。 这 正 是 
我 们 所 预料 到 的 单位 弹性 的 情况 。 

我 们 也 能 看 出 图 4-2 a) 对 应 的 是 富有 弹性 的 情况 。 
在 这 张 图 中 ， 当 价格 减 半 时 ， 收 益 扼 形 由 10 亿美 元 扩大 
到 15 亿美 元 。 由 于 降低 价格 时 ， 总 收益 会 增加 ， 因 而 需 
求 是 富有 弹性 的 。 

图 4-2 (e) 中 ， 当 价格 减 半 时 ， 收 益 由 4 000 万 美元 
降低 到 3 000 万 美元 ， 因 而 需求 是 缺乏 弹性 的 。 

万 一 幅 图 描绘 了 丰收 隆 低 农民 总 收益 的 情况 ? 显然 是 
图 4-2 (c)。 在 级 日 旅行 的 情况 下 ， 降 低 价 格 意味 若 增 加 
总 收益 ， 哪 一 幅 图 反映 了 这 一 现象 当然 是 图 4-2 (a)。 

表 4 -3 说 明了 记 住 价格 弹性 的 要 诀 。 


得 烟 税 和 吸 二 : 
香烟 税 对 用 烟 有 御 么 影响 呢 ? 有 滥 人 认为 : 
“一 旦 上 闻 ， 人 们 会 为 了 每 天 能 铝 揣 到 油 而 尾 六 
付出 任何 代价。” 不 蚊 让 经济 学 家 人 需求 的 价 铬 强 性 此 
度 来回 答 这 个 问题 。 - 
1998 年 有 人 在 新 泽 西 做 了 一 个 有 趣 的 实 蕉 ， 香 类 
税 从 海 包 40 美 分 增加 到 每 包 80 美 分 。 税 软 的 增加 使 
得 烟 的 价格 从 径 包 2.4 业 元 上 升 到 每 包 2.8 类 元 。 和 经 济 
学 家 估 第 由 于 消费 者 转 六 到 周围 的 共 他 州 病 问 ， 合 得 
新 泽 西 烟 的 消费 量 从 5 200 万 包 下 降 到 4 750 万 甸 。 
通过 弹性 计算 公式 ， 你 可 以 计算 出 短期 弹性 是 
0.59 《保证 你 能 得 到 相同 的 数值 )。 寺 一步 宝 兢 计 算 所 
得 到 的 冰 性 数值 大 体 相当 。 因 此 ， 有 证 牧 吉 良 ， 香 烟 
的 四 求 在 短期 内 是 无 弹性 的 ， 但 它 对 价格 的 变化 确实 
还 是 有 反应 的 。 . 


供给 的 价格 弹性 


当然 ， 消 费 并 不 是 惟一 受 价格 涨 跌 影 响 的 变量 。 企 业 
在 制定 其 生产 决策 时 也 会 受 价格 的 影响 。 经 济 学 家 将 供给 
的 价格 弹性 定义 为 一 种 商品 的 供给 其 对 其 市 场 价格 的 反应 
程度 。 


更 准确 地 说 ， 供 给 的 价格 弹性 (priee elastieity of 
supply) 是 供给 量变 动 的 百分比 除 以 价格 变动 的 百分比 。 


同 需求 弹性 一 样 ， 供 给 弹性 也 有 极 美 高 和 极端 低 的 情 
襄 。 假 设 供给 量 完全 固定 不 变 ， 像 市 场 上 易 腐 的 鱼 一 样 ， 
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不 论 市 场 和 价格 如 何 ， 都 必须 全 部 卖 控 。 这 便 是 供给 弹 姓 为 
零 ， 即 完全 无 弹性 的 特殊 情况 ， 此 时 供给 曲线 为 一 条 牌 直 
线 。 

另 一 个 极端 情况 是 ， 价 格 的 微小 下 降 会 使 供给 量 又 降 
为 零 ， 而 价格 的 稍 许 上 升 会 诱发 无 穷 多 的 供给 。 这 种 情况 
王 ， 供 给 量变 动 百 分 比 与 价格 变动 百分比 之 间 的 比率 极其 
高 ， 从 而 产生 了 水 平 供给 曲线 。 这 使 是 供给 无 限 弹性 的 极 
端 情 况 。 

介 于 这 两 个 极端 之 间 ， 供 给 语 有 弹性 还 是 缺乏 弹性 ， 
取决 于 供给 量变 动 的 百分比 是 大 于 还 是 小 于 价格 变动 的 百 
分 比 。 在 供给 具有 单位 弹性 ， 即 供给 的 价格 弹性 为 1 时 ， 
供给 量 增加 的 百分比 恰好 等 于 价格 上 升 的 百分比 。 

很 容易 看 出 ， 供 给 的 价格 弹性 与 需求 的 价格 弹性 的 定 
义 完全 相同 。 惟 一 的 差别 在 于 : 对 于 供给 而 言 ， 供 给 量 与 
价格 是 正 向 变动 ， 而 对 于 需求 而 言 ， 血 求 基 与 价格 却 是 反 
向 变动 。 


供给 的 价格 弹性 Es 的 准确 定义 如 下 


= 供给 生变 动 的 百分比 
价格 更 动 的 可 分 比 


图 4-6 描绘 了 供给 弹性 的 三 种 重要 情况 ， (a) 季 直 
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三 4-6 “供给 弹 性 依 娄 于 生产 者 对 价格 的 到 应 
当 供 给 国定 时 ， 供 给 弹性 为 0， 如 供给 曲线 a) 所 示 。 供 给 曲线 
《c) 表示 供给 基 对 价格 变动 艇 出 天 穷 大 的 反应 。 当 供给 变动 的 
百分比 与 价格 变动 的 百分比 相等 时 ， 就 出 现 了 由 b) 所 未 的 中 
辣 情况 。 


64 第 二 编 微观 经 济 学 ， 供给 、 需 求 和 产品 市 场 
的 供给 曲线 ， 表 示 供给 完全 无 弹性 ，(c) 水 平 的 供给 曲 
线 ， 表 示 供 给 完全 有 弹性 ; 《〈b) 中 间 的 那 条 过 原点 的 和 直 
线 下 示 供给 具有 单位 弹性 。! 

哪些 因素 决定 供给 弹性 呢 ? 影响 供给 弹性 的 主要 因素 
是 行业 中 增加 生产 的 困难 程度 。 如 果 所 有 的 投 人 品 很 容易 
在 现行 市 场 价格 下 购 得 ， 正 如 纺织 服装 行业 的 情况 那样 ， 
则 价格 的 微小 上 升 就 会 导致 产 出 大 幅度 增加 。 这 就 表明 纺 
级 服装 业 供 给 弹性 相对 较 大 。 另 一 方面 ， 如果 生产 能 力 受 
到 严格 限制 ， 例 如 南非 金 矿 开采 的 情况 ， 即 使 黄金 价格 急 
剧 上 升 ， 南 非 的 黄金 产 重 也 只 能 增加 很 少 ， 这 就 是 由 于 供 
给 缺乏 弹性 。 

影响 供给 弹性 的 另 一 个 重要 因 案 是 考查 时 段 的 长 短 。 
请 着 供给 者 做 出 反应 时 间 的 增加 ， 给 定 的 价格 变动 就 会 对 
供给 量 产生 更 大 的 影响 。 价 格 上 升 后 的 短 时 期 内 ， 企 业 也 
许 无 法 增加 其 劳动 、 物 资 和 资本 等 投入 ， 因 此 供给 很 可 能 
缺乏 弹性 。 然 而 ， 随 着 时 间 的 推移 ， 企 业 可 以 雇 傅 更 多 的 
工人 ， 建 造 新 的 厂房 和 扩大 生产 能 力 ， 这 样 ， 供 给 弹性 就 
会 变 得 比较 大 。 

以 捕 鱼 为 例 ， 我 们 可 以 用 图 4-6 说 明 供给 如 何 随 着 时 
间 的 推移 而 发 生变 动 。 供 给 曲线 (a) 表示 的 是 当天 被 运 
送 到 市 场 上 的 鲜 鱼 ， 在 这 个 市 场 上 卖 鱼 人 仅仅 车 叫卖 售 出 
全 部 的 鱼 ， 而 不 管 最 后 是 什么 价格 。 曲 线 〈b) 代表 中 期 
(1 年 左右 ) 内 捕 鱼 船只 不 变 ， 尚 未 吸引 到 新 劳动 力 的 情 
况 。 长 期 内 ， 随 着 新 渔船 的 建造 、 新 劳工 的 流入 以 及 新 
渔场 的 建设 ， 鱼 的 供给 也 许 会 变 得 非常 言 有 弹性 ， 正 如 
图 4-6 (c) 所 示 。 
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在 了 解 了 弹性 的 基础 知识 之 后 ， 我 们 将 研究 这 些 工具 
如 何 帮助 我 们 理解 各 种 基本 经 济 趋势 及 政策 方面 的 问题 。 
首先 ， 我 们 研究 产业 革命 以 来 产业 结构 所 发 生 的 一 个 巨大 
变化 : 农业 的 衰落 。 其 次 ， 我 们 以 汽油 税 为 例 讨 论 税收 对 
某 一 产业 的 影响 。 最 后 ， 我 们 将 分 析 政府 对 市 场 的 各 种 干 
预 所 产生 的 后 果 。 


"你 可 以 按 如 下 方法 计算 非 线性 供给 曲线 的 弹性 ; (a) 过 曲线 上 
一 点 作 切 线 ; (bh) 计算 该 切线 的 斜率 。 


农业 经 济 学 


首先 我 们 将 供给 需求 分 析 用 于 农业 。 本 节 第 一 部 分 给 
出 农业 部 门 经 济 学 的 基础 知识 。 随 后 我 们 将 用 供求 理论 分 
析 政 府 对 农业 市 场 进行 干预 的 效果 。 


农业 长 期 相对 衰落 


农业 曾经 是 美国 国民 经 济 最 大 的 产业 。100 年 以 前 ， 
美国 人 口 的 一 半 在 农场 生活 和 工作 ， 但 今天 这 个 数字 已 经 
下 降 到 不 足 劳动 力 的 3 名 。 同 时， 农产品 价格 相对 于 收入 
及 经 济 中 其 他 物品 价格 有 所 下 叶 。 如 图 4-7 所 示 ， 在 过 去 
灶 个 世纪 中 农产品 价格 不 断 地 下 降 。 中 等 家 庭 的 收入 翻 了 
一 一 还 多 ， 而 农场 主 的 收入 却 相对 地 停 灌 不 动 。 来 自 农业 
州 的 议员 们 对 于 家 庭 农场 的 衰落 优 心 圳 赴 。 

在 解释 农产品 价格 下 降 趋势 的 原因 上 ， 一 张 简 图 也 许 
要 比 过 篇 累 生 的 文字 更 加 简明 有 效 。 图 4-8 中 ,EE 点 代表 
价格 较 高 的 初始 均衡 点 。 现 在 ， 让 我 们 看 一 看 ， 随 着 时 间 
的 推移 ， 农 业 究竟 发 生 了 什么 变化 。 由 于 大 多 数 食品 是 必 
项 品 ， 人 们 对 于 食品 的 需求 增加 缓 介 ; 与 平均 收 人 的 增加 
相 比 ， 需 求 曲线 的 移动 又 是 很 有 限 的 。 

供给 的 情 疯 又 刀 何 呢 ? 尽管 许多 人 错误 地 认为 农业 是 
落后 产业 ， 然 而 统计 研究 表明 ， 农 业 生 产 率 (每 单位 投入 
的 产 出 ) 增长 的 步伐 比 太 多 数 其 他 产业 要 侠 得 和 多。 重大 的 
技术 进步 包括 : 通过 使 用 拖拉 机 、 联 合 收 割 机 和 摘 棉 机 等 
而 实现 了 农业 机 械 化 ， 施 肥 、 治 溉 、 培 育 良种 和 转基因 作 
物 的 研制 ， 所 有 这 些 创新 都 极 大 地 提高 了 农业 投入 的 生产 
率 。 农 业 生产 率 的 迅速 提高 大 大 增加 了 供给 ， 如 图 4-8 所 
示 ， 供 给 曲线 从 SS 移动 到 S'S'。 

在 新 的 均衡 点 会 发 生 什么 变化 呢 ? 供给 的 急剧 增长 超 
过 了 需求 的 有 限 增加 ， 从 而 导致 了 农产品 价格 相对 于 经 济 
中 其 他 物品 价格 的 下 降 趋势 。 这 正 是 最 近 几 十 年 来 农业 部 
门 所 发 生 的 变化 ， 参 见 图 4 -7。 


逢 入 晨 制 ”鉴于 收入 的 下 降 ， 农 场 主 们 经 常 通 过 院外 活动 
游说 联邦 政府 给 予 补贴 。 长 期 以 来 ， 各 国政 府 采 取 了 多 种 
举措 来 帮助 农民 。 他 们 通过 价格 支持 提高 了 农产品 的 价 
格 ; 通过 关税 和 配额 屎 制 进口 ， 有 时 他 们 还 简单 地 对 那些 
承诺 休 耕 (不 在 土地 上 种 植 作物 ) 的 农民 给 予 补贴 。 

丰收 悖 论 在 这 里 用 起 来 很 有 趣 。 许 多 政府 都 试图 通过 
限制 产量 来 帮助 农民 。 这 怎么 会 对 农民 有 利 呢 ?3 图 4-9 
说 明了 这 一 致 策 的 经 济 学 原理 。 如 果农 业 部 要 求 每 一 个 农 
场 都 减少 产量 ， 就 会 导致 供给 曲线 向 左上 方 移动 。 由 于 食 
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图 4-7 基本 农产品 的 价 
格 大 想 府 下 障 

基本 衣 产 品 〈 诸 如 小 麦 、 
玉米 、 大 豆 等 ) 价格 的 持 
统 下 降 成 为 影响 美国 农业 
经 济 的 一 个 主要 因素 。20 
世纪 的 后 半 叶 ,农产品 的 
价格 相对 于 一 般 价格 年 下 
降 2%。 注 意 加 世纪 70 年 
代 在 商品 短评 时 期 农产品 
价格 曾经 有 过 短期 的 上 升 。 


资料 来 源 : Bureau of Labor 
Statietics, 
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围 4-6 供给 的 扩 汪 和 需求 缺乏 弹性 导致 了 农业 的 囊 退 

均衡 点 五 代表 几 十 年 前 农业 部 门 的 情况 。 农 产品 需求 的 增长 慢 于 
由 技术 进步 所 导致 的 供给 的 巨大 增长 。 固 此， 竞争 性 很 强 的 农 产 
品 的 价格 趋 于 下 降 。 而 且 ， 由 于 需求 缺乏 弹性 ， 随 着 供给 的 增 
加 ， 农 场 主 的 收入 也 趋 于 下 降 。 
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图 4-9 限制 种 植 的 方案 提 寅 了 价格 和 农场 的 收入 

在 限制 种 植 以 前 ， 竞 争 市 场 在 较 低 的 价格 水 平 总 点 达到 均衡。 
当政 府 限制 产量 时 ， 供 给 曲线 向 左 移动 到 S'S"， 均 衡 点 移动 到 
忌 ， 价 格 上 升 到 3。 由 于 需求 筷 乏 弹性 ， 新 的 收益 矩形 08E*5" 
的 面积 肯定 要 大 于 初始 收益 矩形 04 EX。 
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品 需 求 缺乏 弹性 ， 有 限制 种 植 不 仅 提高 了 农产品 前 价 格 ， 而 
且 增 加 了 农民 的 总 收益 和 利润 。 正 如 丰收 会 损害 农民 的 利 
益 一 样 ， 限 制 种植 则 有 利于 提高 农民 的 收入 。 当 然 ， 消 费 
者 在 限制 种 植 所 导 洗 的 较 高 价格 中 受到 了 损害 一 正如 他 
们 在 水 灾 或 千 早 导致 的 粮食 短缺 中 遭遇 的 情形 一 样 。 


限制 生产 是 政府 怕 竹 一 部 分 人 的 利益 以 增加 舅 一 
部 分 人 的 收入 时 一 种 常用 的 市 场 干预 措施 。 在 以 后 的 
章节 中 我 们 还 将 会 看 到 这 种 政策 是 无 效率 的 ， 因 为 农 
民 收 入 的 增加 实际 上 小 于 消费 者 因此 济 受 的 损失 。 


税收 对 价格 和 数量 的 影响 


政府 对 许多 商品 〈 香 烟 和 酒 类 、 工 资 和 利润 ) 课 征 税 
收 。 殿 求 分 析 可 以 帮助 我 们 推断 一 种 税收 的 真实 负担 者 和 
预计 税收 如 何 影响 产 出 。 

这 里 ， 以 汽油 税 为 例 来 说 明 税收 对 市 场 产 量 及 价格 的 
影响 方式 。 尽 管 美国 的 政客 们 经 常 大 惊 小 怪 ， 实 际 上 美国 
的 汽油 税 远 低 于 绝 大 多 数 欧 洲 国家 一 一 欧洲 国家 一 般 对 每 
加 仑 汽油 征收 2~5 美元 ， 而 美国 平均 只 征收 50 美 分 左右 。 
许多 经 济 学 家 和 环境 保护 主义 者 都 主张 美国 征收 更 高 的 汽 
油 税 。 他 们 指出 ， 高 税收 可 以 抑制 消费 ， 从 而 减轻 污染 
并 减少 我 们 对 外 国 不 稳定 的 石油 资源 的 依赖 性 。 

进一步 讲 ， 假 设 政府 决定 通过 对 每 加 仑 汽油 增加 1 美 
元 汽油 税 来 抑制 汽油 消费 。 谴 滨 的 政策 制定 者 当然 不 也 在 
还 术 确 切 地 知道 增 税 后 果 时 便 采 取 这 一 举措 。 他 们 希望 了 
解 这 一 税 站 的 归宿 。 我 们 所 说 的 归宿 (incidenee》 是 指 对 
生产 者 或 消费 者 的 由 实 收入 征 税 的 最 终 经 济 形 响 。 仅 仅 因 
为 企业 为 这 一 税收 开 出 了 支票 就 认为 他 们 实际 上 减少 了 利 
洞 是 不 正确 的 。 运 用 供求 原理 ， 我 们 可 以 分 析 谁 实际 上 承 
担 了 税 感 ， 也 即 税收 的 当 宿 在 哪里 。 

如 果 汽 油 的 零售 价 恰好 上 涨 了 1 美元 ， 则 我 们 说 税收 
的 负担 向 前 转嫁 给 了 消费 者 。 如 果 消 费 者 突然 停 赴 购买 汽 
油 ， 则 该 税 威 让 能 完全 疝 后 转嫁 给 了 石油 公司 。 供 求 分 析 
可 以 帮助 我 们 判定 居于 这 两 种 极端 情况 之 间 通 常 的 实际 影 
响 。 

图 4-10 给 出 了 问题 的 答案 。 如 图 所 示 ， 税 前 初始 均 
衡 点 为 二 ， 即 原先 SS 曲线 与 DD 曲线 的 交点 ， 此 时 每 加 
仓 汽油 价格 为 1 美元 ， 每 年 汽油 的 总 消费 量 为 1 000 亿 加 
仑 。 我 们 把 汽油 市 场 征收 1 美元 零 俏 税 的 情况 描绘 在 图 上 
便 是 ， 在 需求 曲线 保持 不 变 的 前 提 下 ， 供 给 曲线 向 上 移 
动 。 需 求 曲线 没有 移动 是 因为 汽油 税 增加 后 在 每 一 个 霍 售 
价格 水 平 上 ， 希 求 量 并 没有 变动 。 注 意 : 汽油 的 需求 曲线 


比较 缺乏 弹性 。 

相反 ,供给 曲线 却 恰好 向 上 移动 了 1 美元 。 其 原因 就 
在 于 : 只 有 当 生 产 者 得 到 与 以 前 相等 的 净 价 格 ， 他 们 才 会 
愿意 出 售 某 个 数量 《比如 1 000 亿 加 仑 汽油 )。 也 就 是 说 ， 
在 每 一 供给 景 上， 市 场 价格 上 升 的 幅度 必须 正好 等 于 税 
者 。 如 果 生 产 者 最 初 愿意 以 0.9 美元 的 价格 出 售 800 亿 加 
仑 汽油 ， 则 给 定 1. 9 美元 的 零售 价格 ， 他 们 仍 愿 意 出 售 相 
同 数 量 的 汽油 【扣除 税额 之 后 ， 生 产 者 得 到 了 与 以 前 相同 
的 价格 ， 即 每 加 仑 0.9 美元 )。 

新 的 均衡 价格 是 多 少 ? 答案 就 是 新 的 供给 曲线 与 需求 
曲线 的 交点 ， 即 S'S' 与 DD 的 交点 Fr。 由 于 供给 曲线 的 称 
动 ， 价 格 上 升 了 。 同 时 ， 购 买 量 与 销售 量 却 下 降 了 。 如 
果 仔 细 观 察 该 医 ， 我 们 还 会 发 现 ， 新 的 均衡 价格 大 约 从 
1 美元 上 升 到 19 美元 。 供 给 与 需求 相等 的 新 均衡 产 出 由 
1 000 亿 加 仑 降 到 了 800 亿 加 仑 。 

谁 最 终 支 付 税 款 呢 ? 税 赋 的 归宿 如 何 ? 显然 右 油 产业 
支付 了 一 小 部 分 ， 因 为 现在 它 位 出售 每 加 仑 汽油 只 得 到 了 
9%0 美 分 〈1.9 美元 减 去 1 美元 税收 ) 而 不 是 1 美元 。 但 由 
于 零售 价 上 升 了 90 美 分 ， 消 费 者 承担 了 大 部 分 负担 ， 这 
是 因为 供给 相对 富有 弹性 ， 而 需求 却 相对 缺乏 弹性 。 


状 ” 赠 如 果 说 税收 是 用 于 排 制 商品 消费 的 话 ， 补 贴 则 被 
用 于 刺激 商品 生产 。 农 业 是 一 个 广泛 应 用 补贴 的 例子 。 你 
可 以 将 供给 曲线 向 下 移动 来 考查 补贴 对 市 场 的 影响 。 补 贴 
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图 4-10 汽油 税 由 消费 者 和 生产 者 共同 承担 

税收 的 归宿 如 何 ? 对 汽油 征收 美元 的 税收 使 供给 曲线 向 上 移动 
1 美元 ， 从 彻 妈 供 给 易 线 SS 平移 到 新 的 供给 曲线 5'5"。 这 一 新 的 
供给 曲线 与 DD 相交 于 新 的 均衡 点 中 此 时 消费 者 支付 的 价格 上 
升 了 90 美 分 ， 而 生产 者 所 得 到 的 价格 下 降 了 10 美 分。 箭头 表示 
王 和 也 的 变动 。 注 意 ， 消 费 者 承担 了 大 部 分 的 税收 。 


的 一 般 原 理 与 税收 原理 相同 。 


税收 鞠 嫁 的 一 般 原 理 ”汽油 仅仅 是 分 析 税 收 转嫁 的 一 个 例 
子 。 运 用 这 一 工具 ， 我 们 可 以 理解 香烟 税 如 何 影 响 香 烟 的 
价格 和 消费 量 ; 对 进口 产品 征收 关税 或 其 他 税 会 如 何 影响 
国际 贸易 ; 财产 税 、 社 会 安全 税 及 公司 所 得 税 如 何 影响 地 
价 、 工 资 及 利率 。 

供求 的 相对 弹性 是 决定 税 赋 归 宿 的 关键 因素 。 如 果 需 
求 相 对 于 供给 缺乏 弹性 ， 比 如 汽油 的 例子 ， 则 税收 的 负担 
大 部 分 转嫁 给 了 消费 者 ， 相反， 如 果 供 给 相对 于 需求 缺乏 
弹性 ， 比 如 土地 的 例子 ， 则 税 赋 大 部 分 转嫁 给 了 供给 者 。 
下 面 是 税 赋 归 宿 的 一 般 诛 理 ; 


税收 归宿 带 内 了 税收 对 生产 者 和 消费 者 收入 的 影 
响 。 更 一 般 地 说 ， 税 收 归宿 取决 于 供给 和 需求 的 相对 
弹性 。 如 果 辟 求 相 对 于 供给 缺乏 弹性 ， 则 税收 主要 是 
向 前 转嫁 给 消费 者 ;而 如 果 供 给 相对 于 需求 峡 斑 弹 
性 ， 则 税收 主要 向 后 转嫁 给 生产 者 。 


最 低下 限 与 最 高 上 限 


政府 有 时 不 是 对 某 种 商品 进行 征 税 或 补贴 ， 而 是 通过 
立法 规定 该 商品 的 最 高 或 最 低 价格 。 历 史上 这 样 的 例子 比 
比 尼 是 。 自 从 有 圣经 以 来 ， 政 府 就 限制 货款 人 所 能 收取 的 
最 高 利息 率 《所谓 的 高 利 贷 法 )。 战 争 时 期 ， 政 府 通常 都 
管制 工资 和 价格 ， 以 防 目 恶性 的 通货 膨胀 。20 世纪 70 年 
代 石油 危机 期 间 ， 曾 出 现 汽油 价格 管制 。 今 天 ， 对 医生 或 
医院 收取 费用 的 限制 则 日 益 严 格 ， 并 且 ， 包 括 纽 约 在 内 的 
一 些 大 城市 对 于 公 寅 的 租金 也 都 加 以 限制 。' 提高 最 低 工 
资 的 提案 往往 是 经 济 政策 中 最 具 争议 的 问题 。 

与 政府 征 税 之 后 任 由 市 场 通过 供求 原理 运作 的 托 施 相 
比 ， 这 些 直接 干预 供求 规律 的 举措 具有 本 项 的 不 同 。 尽 管 
总 是 存在 着 压低 价格 ， 提 高 工资 的 政治 压力 ， 但是。 实践 
告诉 我 们 ， 一 个 又 一 个 部 门 的 价格 和 工资 管制 会 引起 重大 
的 经 济 扭曲 。 尽 管 如 此 ， 正 如 亚当 ,斯 密 反 对 早期 的 重 商 
主义 政策 时 所 深 知 的 那样 ， 大 多 数 经 济 体系 中 。 动 机 良好 
而 技术 拙劣 的 供求 干预 导致 低 效率 的 现象 可 谓 比 比 皆 是 。 
制定 市 场 中 的 最 高 价格 或 最 低 价格 常 表 会 产生 邻 人 吃惊 的 
结果 ， 有 时 甚至 会 出 现 南 边 北 米 的 经 济 效应 。 不 妨 让 我 们 
来 看 一 看 其 中 的 道理 。 

政府 干预 经 济 的 两 个 十 分 重要 的 例子 是 : 最 低 工 资 和 


“参见 本 章 结 怀 练习 9 中 关于 租金 控制 的 考查 。 
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汽油 价格 管制 。 这 些 例子 都 能 说 明 政府 对 市 场 决 定 的 价格 
与 数量 进行 干预 所 产生 的 惊人 的 副作用 。 


关于 最 低 工资 的 争论 


最 低 工资 规定 的 是 雇佣 者 向 受 雇工 人 支付 报酬 的 下 
限 。 美 国联 邦 最 低 工资 始 于 1938 年 。 当 时 ， 政 府 要 求 某 
些 企业 支付 给 某 些 工人 的 工资 不 得 低 于 每 小 时 25 美 分 。 
这 一 最 低 工资 大 约 是 同期 制造 业 的 平均 工资 水 平 的 40%。 
到 1947 年 ,最低 工资 相当 于 制造 业 工人 平均 工资 水 平 的 
65% (参见 图 4-11)。 尽 管 最 低 工 资 不 时 有 所 提高 ， 但 是 
截止 到 2003 年 年 底 ， 相 对 于 平均 工资 水 平 而 言 ， 每 小 时 、 
5.15 美元 的 最 低 工资 率 仍然 仅仅 相当 于 制造 业 工资 水 平 的 
34%。 

即便 是 最 善 名 的 经 济 学 家 也 难以 就 这 一 问题 达成 共 
识 。 例 如 ， 庄 贝尔 经 济 学 奖 装 得 者 加 里 .贝克 尔 (Gary 
Becker) 曾经 直言 ，“ 提 高 最 低 工资 相当 于 使 人 们 失业 。” 
另 一 些 庶 贝 尔 奖 得 主 反 对 说 ，“ 我 们 相信 联邦 最 低 工 资 的 
适度 提高 并 不 会 严重 措 害 就 业 机 会 。” 还 有 一 位 卓越 的 经 
济 学 家 ,克林顿 前 经 济 顾问 ,普林斯顿 大 学 教授 父 众 - 布 
林 德 (Alan Blinder) 写 道 ; 


多 年 订 ， 持 最 佐 工 资 的 人 们 一 直 在 挣扎 。 他 们 需 
要 一 切 可 以 提供 的 帮助 ， 并 且 赵 快 赵 好 。 生 做 工 资 度 
员 中 大 约 有 40% 属 于 那 种 在 家 中 惟一 能 挣 工资 的 人 。 
而 领取 最 低 工 资 的 青少年 中 ， 大 的 2/3 生活 在 低 于 平 
均 生 活水 平 的 家 谋 中 。 坦 率 地 说 ， 我 并 不 知道 适度 提 
高 野 低 工资 是 否 会 威 少 就 业 。 但 即使 的 确 如 此 ， 其 效 
果 也 氢 不 足 道 。 〈 纽 购 时 报 ，1996 年 5 月 23 日 ) 


连 专家 们 都 难以 达成 共识 ， 普 通 人 又 如 何 能 说 清楚 这 
个 问题 呢 ? 那么 ， 我们 应 该 如 何 妊 待 这 些 表面 上 对 立 的 
观点 ? 首先 ， 我 们 应 该 看 到 ， 这 些 关 于 提高 最 低 工资 的 争 
论 控 杂 了 个 人 的 价值 判断 ， 也 许 这 些 言论 都 基于 最 好 的 实 
证 经 济 学 分 析 ， 但 在 重大 政策 问题 上 ， 仍 会 有 不 同 的 意 
见 。 

一 项 冷静 的 分 析 表 明 ， 最 低 工资 争论 的 核心 不 在 于 实 
证 结果 方面 的 根本 分 续 ， 而 主要 在 于 对 政府 干预 的 态度 不 
同 。 首 先 请 看 图 4-12， 该 图 描绘 的 是 低 技能 劳工 市 场 。 
图 中 说 明了 最 低 工资 如 何 给 出 了 大 多 数 工作 的 工资 下 限 。 
随 着 最 低 工资 上 升 超过 市 场 出 清 的 均衡 点 好 ， 总 的 工作 岗 
位 沿 着 需求 曲线 到 达 妃 点 ， 因 此 就 业 量 下 降 了 。 劳 动 供给 
与 劳动 需求 之 间 的 缺口 ”代表 了 失业 量 。 
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图 4-11 1947~2002 年 最 低 工 资 和 青少年 失业 状况 


1930 1990 2000 1 


实 线 表明 最 低 工资 相对 于 制造 业 平均 小 时 工资 的 水 平 。 注 意 在 过 去 的 半 个 世纪 里 最 低 工 资 相 对 于 其 他 
工资 是 如 何 下 降 的 。 此 外 ， 叱 线 撕 述 了 青少年 失业 占 总 失业 的 比重 ， 你 发 现 这 两 条 线 之 间 的 联系 了 吗 ? 


有 关 最 低 工资 的 争论 告诉 了 我 们 什么 ? 


资料 来源 :Data are from the U'S. Department of Labor. Background on the minimum wage can be found at 
the Labor Department's website at www.dol.goviesalminwage/g -a.htm. 


运用 供求 分 析 ， 我 们 还 可 以 看 到 失业 可 能 增加 ， 而 低 
技能 劳工 的 就 业 可 能 减少 。 但 具体 程度 有 多 大 ? 低 收入 劳 
工 的 工资 收入 会 受 什么 影响 ? 这 些 问 题 的 回答 可 参照 实证 
案例 。 

许多 研究 表明 ， 最 低 工资 上 升 10% ， 只 会 使 青少年 就 
业 量 下 降 1%-3%。 而 对 于 成 年 人 的 就 业 影响 更 小 。 最 近 
的 一 些 研 究 认 为 其 就 业 效 应 接近 于 零 ， 还 有 一 些 研究 甚至 
认为 就 业 会 有 所 增加 。 因 此 ， 进 一 步 研究 著名 经 济 学 家 所 
引用 的 数据 可 以 看 出 ， 一 些 经 济 学 家 将 较 小 影响 视 为 “不 
重要 ”， 而 另 一 些 则 强调 至 少 形 失 了 一 些 工作 机 会 。 图 4-12 
的 例子 表明 就 业 减 少量 ( 和 瑟 之 间 的 水 平 距离 ) 不 大 ， 
但 失业 增加 (如 如 线段 所 示 〉 很 显著 。 

图 4-11 皇 现 了 半 个 多 世纪 以 来 最 低 工资 水 平和 青 少 
年 失业 状况 的 历史 。 随 着 劳工 运动 影响 力 的 日 益 降低 ， 最 
低 工 资 水 平 与 制造 业 工资 水 平 的 比率 从 1947 年 的 65% 降 
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低 到 了 2003 年 的 113 左右 。 在 这 段 时 期 青少年 失业 率 有 
缓慢 上 升 的 趋势 。 你 可 以 去 考查 这 个 变化 ， 看 看 你 能 否 感 
受到 最 低 工资 如 何 影 响 青 少年 的 失业 水 平 。 这 应 该 说 是 一 
项 很 有 意义 的 工作 。 

争论 的 另 一 个 焦点 是 最 低 工资 对 收入 的 影响 。 事 实 上 
每 一 项 研究 都 可 以 得 出 一 个 共同 的 结论 ， 即 对 低 工资 劳工 
的 需求 是 缺乏 价格 弹性 的 。 我 们 所 引用 的 研究 成 果 认 为 ， 
价格 弹性 介 于 0. 1-0. 3 之 间 。 这 导致 一 个 令 人 吃惊 的 结 
论 ， 提高 最 低 工资 水 平 能 够 增加 低 妆 入 劳工 群体 的 收入 。 
按照 前 面 所 讲 的 弹性 ， 最 低 工资 增加 10% 时 ， 相 关 群 体 的 
收入 会 提高 7%~9%。 图 4-12 表明 ， 低 收入 工人 的 收入 在 
总 就 业 喊 少 的 情况 下 是 如 何 上 升 的 ? 这 可 以 通过 比较 均衡 
点 吾 和 型 下 各 自 的 收 人 矩 撒 得 到 《参见 本 章 末 的 问题 
8e)。 

然而 ， 对 收入 的 影响 是 导致 人 们 在 最 低 工资 问题 上 观 
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图 4-12 最 低 工资 制 的 影响 

将 最低 工资 下 限 设 定 多 4 水平， 高 于 自由 市 场 均衡 工资 率 WW mm 
会 强制 均衡 点 已 实现 。 如 箭头 所 示 ， 就 业 量 从 对 碱 少 到 所 。 此 
外 ,失业 量 为 U， 即 LF 处 劳动 供 辣 重 与 E 点 处 所 用 人 数 之 三 莽 
别 。 如 果 医 求 些 线 缺乏 弹性 ， 提 高 最 低 工资 水 平 将 会 培 加 低 工 资 
劳工 的 收入 。 票 理解 这 一 点 ， 请 用 铅笔 铝 出 规定 最 低 工 资 之 前 和 
之 后 的 总 工资 矩形 。 
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点 不 同 的 另 一 个 原因 。 那 些 对 低 收 和 人 群体 的 福利 状况 特别 
美 心 的 人 们 也 许 认 为 适度 的 效率 损失 是 获得 高 收 人 的 必要 
代价 。 而 另外 一 些 人 则 认为 这 一 代价 太 吊 贵 了 ， 他 们 更 关 
心 市 场 干预 的 票 积 成 本 ， 或 高 成 本 对 价格 、 利 润 及 国际 亮 
争 力 的 神 击 。 还 有 一 些 学 者 相信 ， 作 为 一 种 向 低 收 人 群体 
转移 购买 力 的 方法 ， 最 低 工资 措施 是 无 效 的 ， 他 们 更 主张 
采用 直接 收 人 转移 或 致 府 工 资 补贴 ， 而 非 拢 乱 工资 体系 本 
身 。 上 述 三 种 观点 中 你 认为 哪 一 种 更 重要 ? 根据 你 自己 的 
偏好 顺序 ， 你 也 许 会 就 提高 最 低 工 资 的 合理 性 问题 得 出 不 
同 的 结论 。 
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另 一 种 政府 干预 情况 是 规定 价格 上 限 。20 世纪 70 年 
代 美 国 曾 采取 这 一 措施 ， 其 结果 很 值得 反思 。 以 下 我 们 再 
一 次 以 汽油 市 场 为 例 来 说 明 价格 上 限 的 作用 机 制 。 

不 其 设想 下 列 这 样 的 一 幕 。 假 如 石油 价格 突然 急剧 上 
升 ， 原 因 可 能 是 石油 卡特 尔 减 少 供给 而 同期 消费 者 的 需求 
却 在 上 升 ， 也 可 能 是 由 于 战争 或 革命 而 导致 的 中 东 政 局 的 
动 茵 。 图 3-1 所 展示 的 是 在 1973 年 、1979 年 、1990 年 和 
2003 年 ， 由 于 战争 和 革命 而 引起 石油 价格 上 涨 ， 并 进 一 
步 引 发 了 国际 石油 市 场 上 的 供给 与 需求 出 现 混乱 的 局 面 。 

政治 家 们 和 目睹 了 价格 的 急剧 上 升 ， 出 来 证 责 这 种 局 
面 。 他 们 宣称 消费 者 受到 了 第 取 暴利 的 石油 公司 的 “项 


第 4 章 供给 和 需求 的 应 用 69 









价 

格 2 一 没有 价格 上 限时 

全 的 均衡 水 平 

美 

工 

A 上 

外 bl 上 限 价格 

一 4 | 下 
D' DD ”的 供给 短缺 

0 去 0 

数 最 (10 人 加仑) 


图 4-13 价格 管制 造成 短缺 

如 果 没 有 法 定价 格 上 限 ， 愉 格 会 上 升 到 E 点。 在 1 美元 上 限 水 
平 ， 供 给 和 需求 无 法 平衡， 出 现 了 短缺 。 从 而 需要 正式 的 或 非 正 
式 的 配给 制 。 以 重用 配给 的 办 法 去 管理 已 经 出 现 了 短缺 的 供给 ， 
并 把 实际 需求 限制 在 zz。 
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诈 ”。 他 们 还 担心 高 涨 的 价格 会 导致 生活 成 本 齐 遇 恶性 通 
货 巾 联 。 此 外 他 们 还 为 价格 上 升 对 穷人 及 老年 人 的 冲击 而 
烦恼 。 因 此 他 们 呼吁 政府 “采取 猎 施 " 。 面 对 价格 上 涨 ， 
美国 政府 也 许 会 倾听 这 些 意见 ， 规 定 石油 价格 上 限 ， 正 如 
1973~1981 年 所 做 的 那样 。 

这 种 价格 上 限 会 产生 什么 效果 呢 ? 假设 每 加 仑 汽油 的 
初始 价格 是 1 美元 。 由 于 石油 供给 的 急剧 下 降 ， 汽 油 的 市 
场 价 格 上 涨 到 每 加 仑 2 美元 。 现 在 请 考 虚 一 下 供给 冲击 后 
的 汽油 市 场 。 图 4-13 中 供给 冲击 后 的 均衡 点 为 £。 候 设 
政府 插手 进来 ， 规 定 每 加 仑 汽油 价格 不 得 超过 原价 格 1 美 
元 。 图 4-13 中 。 我 们 将 这 一 法 定 最 高 价格 绘制 为 上 限 价 
格 线 C 反 。 

在 法 定 上 腿 价 格 处 ， 供 给 量 与 需求 基 不 相 匹 配 。 给 定 
管制 价格 ， 消 费 者 愿意 购买 的 汽油 量 超 过 生产 者 所 愿意 提 
供 的 数量 。 如 图 人 无 之 间 的 四 离 所 示 。 这 一 缺口 如 此 之 
大 ， 以 至 于 各 加 油 站 很 快 销售 一 空 。 一 些 人 不 得 不 扫兴 而 
去 。 如 果 允 许 市 场 自由 运行 的 话 ， 则 市 场 就 会 在 2 美元 或 
更 高 的 价格 水 平 上 出 清 ; 消费 者 也 许 会 乱 声 载 道 ， 不 过 也 
可 能 愿意 支付 这 种 高 价 ， 总 比 辑 不 到 油 。 空 手 而 归 要 强 一 
点 。 

但 是 ， 由 于 生产 者 索取 较 高 的 春 格 是 违法 的 ， 市 场 因 
此 也 就 无 法 出 清 。 接 区 而 至 的 便 是 一 个 令 人 诅 诊 和 短缺 时 
期 一 像 “音乐 车 游戏 ”那样 。 当 抽 油 机 被 抽 光 之 后 ， 革 
些 人 就 会 得 不 到 汽油 。 汽 油 供给 不 足 导致 不 得 不 实行 配给 
制 来 进行 供应 。 最 初 也 许可 以 通过 “ 先 来 先 得 ”的 原则 加 
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以 实施 ， 对 于 每 位 顾客 的 购买 量 或 者 加 以 限制 ， 或 者 不 可 
限制 。 而 排队 这 种 形式 ， 显 然 需要 人 们 在 求购 燃料 问题 上 
花费 太 多 的 时 间 。 

结果 会 演化 出 这 种 非 价格 的 配给 机 制 。 对 于 汽油 或 其 
他 可 贮存 的 物品 而 言 ， 往 往 通过 排队 等 避 来 解决 短缺 同 
题 -一 一" 排队” 配给。 有 时 候 ， 那 些 能 够 通过 特权 获得 短 
缺 物 品 的 人 会 在 高 于 管制 价格 的 水 平 上 从 事 非法 的 黑市 交 
易 。 由 于 人 们 花费 大 量 宝山 的 时 间 来 满足 需求 就 会 产生 
巨大 的 浪费 。 有 时 ， 政 府 会 设计 出 某 种 以 票证 配给 为 基础 
的 更 加 行 之 有 效 的 非 价格 配给 方法 。 

在 票证 配给 制度 下 ， 每 位 顾客 购买 物品 寺 除 需 货币 
外 ,还 需 拥 有 票证 一 事实 上 存在 着 两 种 货币 。 一 旦 采用 
配给 制 ， 票 证 根据 “需要 ”加 以 发 放 ， 由 于 需求 受到 票证 
的 限制 ， 短 页 随即 消失 。 票 证 怎样 改变 了 供求 关系 ? 明显 
地 ， 政 府 必 须发 行 足够 的 票证 以 使 需求 曲线 降 到 DD'D' 
( 见 图 4-13)， 在 那里 ， 殿 应 和 新 需求 在 上 限 价 格 处 达到 





均衡 。 

在 大 多 数 市 场 经 济 中 ,无论 有 无 正式 的 配给 制 ， 对 能 
源 等 物品 的 价格 管制 都 是 不 受 欢 迎 的 。 历 史 表 明 ， 随 着 时 
向 的 推移 ， 价 格 管制 会 被 合法 或 非法 地 加 以 规避 ， 无 论 价 
格 管制 最 初 对 消费 者 如 何 有 利 ， 最 终 都 会 被 势必 造成 的 效 
率 损失 所 抵消 。 特 别 是 当 受 管制 物品 有 很 多 普 代 品 〈 也 即 
供给 或 需求 弹性 高 ) 之 时 ， 价 格 管 制 既 会 带 来 昂贵 的 成 
本 ， 也 会 难以 管理 实施 。 今 天 ， 价 格 管制 很 少 应 用 于 制造 
业 ， 重 要 的 应 用 领域 可 能 是 医疗 保健 。 我 们 可 以 在 本 书 第 
四 编 中 看 到 ， 医 疗 保健 部 门 的 价格 管制 正 带 来 类 做 于 几 十 
年 以 前 石油 价格 管制 所 造成 的 那 种 无 效率 。 


但 是 ， 更 深刻 的 问题 在 于 ; 委 品 总 是 种 缺 的 。 社 
会 永远 不 能 满足 每 个 人 的 恩 望 。 在 正常 时 期 ， 价 格 本 
身 起 到 了 翁 绍 稀 庙 物品 的 作用 。 当 政府 播 扯 干 扳 供 给 
和 顷 求 时， 价格 不 再 充当 写 给 者 的 角色 。 滚 费 、 缺 乏 
效率 和 短 贞 问 题 加 剧 是 这 些 于 预 的 必然 伴随 物 。 
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总 结 提 要 





A. 需求 弹性 和 供给 弹性 

1. 党 求 的 价格 弹性 所 光量 的 是 ， 需 求 对 于 价格 变动 在 数量 
上 的 反应 程度 。 需 求 的 价格 弹性 (Eo) 被 定义 为 : 需求 
量变 动 的 百分比 除 以 价格 变动 的 百分比 。 也 有 即 

因 示 的 价格 豆 此 = Ee 区 全 人 
在 计算 过 程 中 ， 所 有 符号 到 正 ,并 且 ，P 和 @ 都 是 
原 值 和 新 值 的 平均 数 。 

2 我 们 将 价格 弹性 区 分 为 三 种 ， (a) 当 需 求 量变 动 的 百 
分 比 大 于 价格 变动 的 百分比 时 ， 也 就 是 说 ，Ez>1 时 ， 
需求 是 富有 弹性 的 。 (b) 当 需 求 量变 动 的 百分比 小 于 
价 榈 变动 的 百分比 时 ， 即 x1 时 ， 需 来 是 缺 和 弹性 的 ， 
(ec) 当 需 求 量变 动 的 百分比 正好 等 于 价格 变动 的 百分比 
时 ， 即 Br1 时 。 希 来 是 单位 弹性 的 。 

3. 价格 漳 姓 是 一 个 纯粹 的 数 ， 所 涉及 到 的 是 百分比 ; 切 妇 
将 弹性 与 射 率 相 混淆 。 

4 需求 弹性 可 以 说 明 价 格 变动 对 总 收入 的 影响 。 如 果 需 求 
窗 有 弹性 ， 则 价格 下 降 会 增加 总 收入 ;如 果 适 求 缺 乏 弹 
性 ， 册 价格 下 降 会 减少 总 收入 ;而 在 单位 弹性 的 情况 
下 ， 价 格 变 动 对 总 收入 则 不 会 产生 影响 。 

5. 必 箱 品 ， 如 食物 和 住房 等 ， 需 末 的 价格 泣 性 一 般 接 低 ， 


奢侈 品 、 如 雪 地 汽车 和 航空 旅行 等 ， 需 求 的 价格 弹性 一 
般 较 高 。 影 响 价格 弹性 的 其 他 因素 包括 物品 的 现 有 兰 代 
品 的 范围 和 可 殿 消费 者 对 价格 变动 进行 调整 的 时 间 的 长 
短 。 

6. 供给 价格 弹性 衡量 的 是 ， 当 市 场 价格 变动 一 定 的 百分比 
时 ， 生 产 者 的 供给 量变 动 的 百分比 。 


B. 应 用 于 当前 经 济 政策 问题 

7. 农业 是 运用 供给 需求 分 析 的 最 有 成 元 的 领域 之 一 。 农 业 
技术 进步 意 球 着 殿 给 的 大 幅度 增加 ， 与 此 同时 ， 食 物 需 
求 的 增长 要 慢 于 收入 的 增长 。 结 果 ， 食 物 的 自由 市 场 价 
格 趋 于 下 降 。 因 此 ， 政 府 采 取 限 制 种 植 等 一 系列 措施 以 
提高 农民 的 收入， 也 就 不 足 为 保 。 

. 商品 税 能 改变 供给 和 需求 的 均衡 。 在 需求 相对 于 供给 扎 
乏 弹性 时 ,消费 者 会 比 生产 者 承担 更 大 比例 的 税收 负担 
(或 归宿 )。 

. 政府 公 尔 适 过 规定 价格 的 最 高 上 限 或 最 低下 限 来 干枯 交 
争 市 场 的 运行 。 在 这 种 情况 下 ， 供 给 量 和 需求 量 不 再 必 
然 相 等 ; 价格 上 限 会 导致 超额 需求 ， 而 价格 下 限 会 导 玛 
超额 供给 。 在 某 些 情况 下 ， 如 农民 和 低 技能 工人 的 鲜 
子 ， 干预 可 能 会 提高 茜 些 群 体 的 利益 ， 但 通常 会 产生 市 
娥 折 曲 和 导致 无 效率 。 
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六 一 





概念 复习 
弹性 概念 弹性 的 决定 因素 殿 给 需求 分 析 的 应 用 
需求 、 供 给 的 价格 弹性 总 收益 =Px0 税收 的 归宿 
富有 弹性 、 峡 乏 弹 性 和 单位 弹性 的 需求 弹性 与 收入 变动 的 关系 价格 管制 造成 扭 晓 
Ep= 0 变动 的 百分比 /变动 的 百分比 价格 配给 与 排队 配给 





二- 一 


补充 读物 和 互联 网 站 





补充 读物 

If you have a particular concept you want to review, such as 
clasticity, you can often look in an encyclopedia of eco- 
nomics, such as John Black, Oxjord Dictionary of Eco- 
nomics, 2nd ed. (Oxford, New York, 2002), or David W. 
Pearce, ed, The MIT Dictionary of Moderm Economics 
(MIT Press, Cambridge, Mass., 1992). The most comprehen- 
sive encyclopedia, covering many advanced topics in four 
volumes, is John Eatwell, Murray Milgate, and Peter New- 
man, The New Palgrave: A Dictionary of Economics 
(Macmillan, London, 1987). 

The minimum wage has generated a fierce debate among e- 
conomists. A recent book by two labor economists presents 
evidence that the minimum wage has little effect on em- 
ployment: David Card and Alan Krueger, Myth and Mea- 
surement: The New Economics of the Minimum Wage 
(Princeton University Press, Princeton, NJ., 1997). 





互联 网 站 

There are currently no reliable online dictionaries for terms 
in economics, There are few good websites for understand- 
ing fundamental economic concepts like supply and demand 
Or elasticities. There is a concise online encyclopedia of e- 
conomics at www.econlib.org/library/CEE.html, which is 
Benerally reliable but covers only a small number of topics. 
Sometimes. the free site of the Encyclopedia Brirtannica at 
www.britannica.com will provide backgtound or historical 
material. When all else fails, you can go to the omnibus e- 
conomics site on the Web, www.hkkk.fi/Econ¥Lib.html, 
which is expanding rapidly and has online materials from 
many areas. 

Current issues such as the minimum wage are often dis- 
cussed in policy papers at the website of the Economic Poli- 
cy Instimte, a think tank focusing on cconomic issues of 
Workers, at www.epinet.org. 


问题 讨论 





1. “丰收 通常 会 降低 农民 的 收入 。” 用 供求 图 演示 和 说 明 
这 一 命题 。 

2 对 于 下 列 各 对 物品 ， 你 认为 娜 一 种 更 具有 价格 弹性 ， 并 
说 明 你 的 理由 : 香水 和 食盐 ; 青 改 家 和 冰淇淋 ; 汽车 和 
汽车 轮胎 ; 冰淇淋 和 巧克力 冰淇淋 。 

3, “价格 下 降 1%， 引 起 需求 量 上 升 2%。 因 此 ， 需 求 富 
有 弹性 ， 即 E>1。” 如 果 你 把 这 句 话 中 的 2% 变 为 
4.5 和， 那么 ， 这 段 话 中 其 他 的 两 个 量 应 该 做 何 变化 ? 


4 . 分析 竞争 性 的 公寓 市 场 。 下 列 变化 〈 其 他 条 件 相同 ) 对 
均衡 产量 和 价格 会 发 生 什么 影响 ? 在 每 一 种 情况 下 ， 运 
用 供给 和 需求 解释 你 的 管 案 。 

a 消费 者 的 收入 增加 。 

b. 对 公寓 租金 每 月 征收 10 美元 的 税 。 

*. 政府 法 令 规定 ， 公 离 的 每 月 租金 不 得 超过 200 美元 。 
d 新 建筑 技术 使 公寓 的 建筑 成 本 碱 半 。 

e. 建筑 工人 的 工资 增加 2095。 
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5. 考虑 一 项 提高 1098 的 最 低 工资 的 建议 ， 在 重 温 本 章 内 
容 之 后 ， 计 算 这 一 变动 对 受 影响 的 工人 的 就 业 和 收入 
的 影响 。 使 用 你 所 推导 出 来 的 数据 。 写 一 篇 短文 ， 解 
宏 如 果 你 必须 主张 最 低 工资 政策 时 你 的 理由 。 

关于 政府 计划 有 一 段 保守 的 批评 ，“ 政 府 知道 如 何 把 

事情 做 好 。 他 们 知道 如 何 创 造 短缺 和 过 剩 。” 运 用 像 

最 低 工资 或 利率 上 限 的 例子 解释 这 一 段 话 。 用 图 说 

胃 ， 如 果 对 低 技能 工人 的 需求 富有 弹性 的 话 ， 最 低 工 

资 政策 会 降低 低 技能 工人 的 总 收益 (工资 乘 以 对 劳工 

的 需求 量 )。 

了 . 如 果 对 进口 汽车 征收 2 000 美元 的 关税 ， 会 发 生 什 么 
情况 呢 ? 说 明 这 一 关税 对 于 美国 汽车 的 供给 和 需求 以 
及 均衡 的 价格 和 数量 的 影响 。 解 释 为 什么 美国 汽车 公 
司 和 汽车 工人 常常 支持 限制 汽车 进口 的 政策 

8, 弹性 问题 : 

a 世界 原油 需求 的 短期 价格 弹性 被 估算 为 0 05。 如 果 
石油 的 初始 价格 为 每 桶 39 美元 ， 那 么 ， 一 种 使 世 
界 石 油 供给 下 降 5% 的 石油 禁 运 ， 对 于 石油 的 价格 
和 数量 会 产生 何 种 影响 ? 假设 石油 供给 曲线 完全 
无 弹性 。) 

和 参考 表 3-1， 说 明 弹 性 不 依赖 于 单位 。 计 算 每 对 需 

求 之 间 的 弹 件 : 把 价格 单位 从 美元 改变 为 便士 ; 把 

数量 单位 从 百 万 使 改 为 吨 ， 使 用 1 万 盒 等 于 1 吨 进 

行 换算 。 然 后 再 计算 出 开始 两 行 的 弹性 。 解 释 为 什 

么 你 得 到 了 相同 的 答案 。 

. 需求 研究 表明 ， 毒 品 的 需求 价格 弹性 为 0. 5。 假设， 
纽约 市 一 半 的 毒品 使 用 者 通过 犯罪 来 维持 他 们 的 生 
计 。 运 用 供求 分 析 ， 说 明 如 果实 施 一 项 强硬 的 法 规 
使 得 进入 纽约 市 的 毒品 殿 给 下 降 50%， 会 对 纽约 的 
犯罪 产生 什么 影响 。 (假定 供给 是 完全 无 弹 竹 


Ey 


Ea 


n 
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的 .) 如 果 使 韦 品 合法 化 会 导致 毒品 的 价格 下 降 
50%， 那 么 ， 这 对 于 犯罪 活动 和 毒品 的 使 用 又 有 何 
影响 ? 一 项 成 功 地 使 毒品 使 用 者 数量 减少 一 半 的 计 
划 对 于 毒品 的 价格 和 吸毒 者 有 何 影响 了 

d. 试 解释 大 萧条 期 间 ， 农 民 为 何 同意 要 求 其 宰杀 生猪 
并 加 以 掩埋 的 政府 计划 。 

e- 参见 图 4-12， 最 低 工资 政策 的 影响 ， 画 出 有 和 没有 
最 低 工 资 政策 时 的 总 收入 矩阵 。 哪 一 个 面积 更 大 ? 
请 简 述 ， 就 不 熟练 劳工 而 言 ， 最 低 工资 玫 策 对 需求 
弹性 的 影响 。 

没 人 喜欢 支付 租金 ， 但 是 土地 和 城市 住房 的 稀缺 性 却 

经 常 导致 城市 里 的 房租 上 涨 。 针 对 租金 上 涨 和 对 房东 

敌意 的 增加 ,政府 有 时 候 会 施加 租金 管制 ， 这 样 往往 

可 以 把 租金 的 年 增长 率 限定 在 较 低 的 水 平 ， 并 使 之 远 

低 于 自由 市 场 的 租金 水 平 。 

a- 重 画 图 4-13， 阐 明 公 寓 租 金管 制 的 影响 。 

b. 租金 管制 对 闲置 的 公寓 的 影响 如 何 ? 

5. 哪些 “ 非 租金 的 机 制 ”会 作为 高 租金 的 蔡 代 品 而 出 
现 ? 

d. 解释 欧洲 对 租金 管制 的 一 名 评语: “除了 爆炸 ， 在 
破坏 一 个 城市 方面 没有 比 租金 管制 更 有 效 了 。" 
(提示 : 维修 方面 会 发 生 什 么 情况 ?) 

复习 新 泽 西 香烟 税 的 问题 .用 图 画 纸 或 计算 机 ， 珊 出 

税 前 和 税 后 有 关 价 格 和 数量 的 供给 曲线 和 需求 由 线 。 

图 4-10 是 有 关 石 油 税 的 例子 。 在 这 个 例子 中 . 很 定 

供给 曲线 是 完全 富有 弹性 的 。 [附加 题 : 有 一 条 价格 

弹性 不 变 的 需求 曲线 Y=4P*，Y 是 需求 量 ,，P 是 价格 ， 

4 是 比例 常数 ，。 绝对 值 ) 是 价格 弹性 。 就 新 泽 西 香 

烟 例 ， 求 有 关 价格 和 数量 的 正确 的 需求 曲线 的 4 和 。 

的 值 。] 


和 


需求 和 消费 者 行为 





典 ， 尾 出 就 不 必要 疏 
就 是 最 滚 例 的 乞丐 ， 
与 他 自己 最 穷 的 时 候 比 。 
恐怕 也 不 是 没有 让 裕 可 讶 。 


一 一 地 尔 王 


每 天 我 们 都 要 就 如 何 配置 稀缺 的 金钱 和 时 间 黎 出 无 数 
个 所 择 。 我 们 应 该 吃 早 餐 ， 还 是 应 该 睡懒觉 呢 ? 傍晚 是 用 
来 读书 还 是 去 拜访 朋友 呢 ? 买 一 辆 新 车 还 是 修理 我 们 的 日 
车 呢 ? 用 掉 我 们 的 收入 还 是 存 起 来 以 备 他 日 之 用 呢 ? 当 我 
们 平衡 名 种 各 样 的 需求 和 欲望 之 时 ， 我 们 就 是 在 做 出 决定 
自己 的 生活 方式 的 各 种 选择 。 

隐藏 在 这 些 个 人 选择 背后 的 ， 是 前 几 章 所 介绍 过 的 震 
求 曲 线 和 价格 弹性 。 本 章 我 们 将 进一步 考查 需求 ， 探 讨 消 
费 者 选择 和 消费 者 行为 的 背后 的 基本 机 理 。 我 们 将 会 看 
到 ， 个 人 选择 其 最 为 偏好 的 消费 品 组 合 的 过 程 ， 是 如 何 解 
释 我 们 所 观测 到 的 市 场 需求 模式 的 ， 我 们 还 将 学 习 如 何 衡 
量 我 们 每 个 人 参与 市 场 经 济 所 得 到 的 福利 。 


选择 和 效用 理论 


在 解释 消费 行为 的 过 程 中 ， 既 济 学 依赖 于 一 个 基本 的 
前 所 假定 ， 即 人 们 倾向 于 选择 在 他 们 认为 最 具 价 值 的 那些 
物品 各 服务。 为 了 说 明 消费 者 在 不 同 的 消费 可 能 性 之 间 进 
行 选择 的 方式 ， 一 个 世纪 以 前 ， 经 济 学 家 采用 了 效用 这 一 
概念 。 从 效用 概念 出 发 ,他们 推导 出 需求 曲线 ， 并 揭示 了 
它 的 性 质 。 

我 们 所 说 的 “效用 ” 指 的 是 什么 呢 ? 用 一 个 词 来 说 ， 
效用 (tliy》 表示 满足 。 更 准确 地 说 ， 效 用 是 指 消费 者 如 
何在 不 同 的 物品 和 服务 之 间 进 行 排序 。 例 如 ， 对 于 史密斯 
来 说 ， 如 果 组 合 A 比 组 合 B 的 效用 更 高 ， 则 这 一 排序 就 应 
该 是 史密斯 偏好 A 超过 他 偏好 B。 通 常 。 我 们 可 将 效用 理 
解 成 一 个 人 从 消费 一 种 物品 或 服务 中 得 到 的 主观 上 的 享受 
或 有 用 性 。 但 是 你 切 不 可 将 效用 等 同 于 可 观测 的 或 可 衡量 
的 心理 功效 或 感觉 。 相 反 ， 效 用 是 一 种 科学 构想 ， 经 济 学 
家 用 它 末 解释 : 理性 的 消费 者 如 何 装 其 有 限 的 资源 分 配 在 
能 给 他 们 带 来 最 大 满足 的 各 种 商品 上 。 

在 需求 理论 中 ， 我 们 说 人 们 在 最 大 化 他 们 的 效用 ， 其 
合 义 就 是 他 们 总 是 选择 自己 最 偏好 的 消费 品 组 合 。 


边际 效用 和 边际 效用 递减 规律 


如 何 将 效用 应 用 于 需求 理论 ? 比如 说 ， 所 消费 的 第 1 
单位 冰淇淋 给 你 带 来 了 一 定 水 平 的 满足 或 效用 。 现 在 推 想 
一 下 消费 第 2 单位 的 情况 ， 你 的 总 效用 会 增加 ， 因 为 该 物 
品 的 第 2 单位 会 给 你 带 来 一 些 新 增 的 效用 。 进 而 ， 增 加 阿 
一 物品 的 第 3 单位 和 第 4 单位 又 会 有 什么 影响 昵 ? 最 后 ， 
当 称 吃 了 足够 多 的 冰淇淋 之 后 ， 它 将 不 再 能 够 增加 你 的 满 
意 程度 或 效用 ， 相 反 ， 会 使 你 难受 甚至 作呕 

这 一 现象 使 我 们 想到 了 边际 效用 这 一 基本 的 经 济 概 
念 。 当 你 多 吃 1 单位 冰淇淋 时 ， 你 会 得 到 新 增 的 效用 或 满 
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是 ， 效 用 的 这 一 增加 量 就 被 我 们 称 为 边际 效用 《marginal 
ntility )o 
“边际 ”是 既 济 学 的 尖 键 术语 ， 通 常 是 指 “ 新 增 ” 
或 "额外 ”的 意思 。 边 际 效用 是 指 多 消费 1 单位 商品 
时 所 带 来 的 新 增 的 或 额外 的 效用 。 


一 个 世纪 以 前 ， 经 济 学 家 们 在 分 析 效用 时 ， 提 出 了 边 
奈 效 用 递减 规律 (law of diminishing marginal utility)。 这 
个 规律 指出 ， 随 着 个 人 消费 越 来 越 多 的 某 种 物品 ， 他 上 从 中 
得 到 的 新 增 的 或 边际 的 效用 量 是 下 降 的 。 

这 一 规律 产生 的 原因 是 什么 呢 ? 当 你 消费 较 多 的 基 种 
物品 时 ， 效 用 会 直 向 于 增加 。 然 而 ， 根 据 边 际 效用 递减 规 
律 ， 当 你 消费 得 越 来 越 多 时 ， 你 的 总 效用 的 增加 速度 却 会 
越 来 直 放 僵 。 总 效用 增加 沽 组， 是 因为 体 所 得 到 的 边际 效 
用 (消费 某 物品 的 最 后 1 单位 后 所 新 增 的 效用 ) ， 会 随 着 
该 物品 消费 量 的 增加 而 减少 。 边 际 效用 递减 就 是 基于 这 样 
一 个 事实 ;你 从 某 物 品 中 得 到 的 享受 随 着 对 该 物 吕 消费 的 
增多 而 下 降 。 


这 际 效 用 递减 规律 是 : 当 某 物品 的 消费 量 增 加 
时 ， 该 物品 的 边际 效用 趣 于 递减 。 


效用 的 数字 图 表 说 明 


我 们 可 以 用 数字 来 说 明 效 用 。 见 表 5-I。 该 表 的 第 
(2) 栏 表 现 出 ， 消 费 其 (0) 的 增加 导致 了 总 效用 (U) 
的 增加 ， 但 却 以 递减 的 速度 在 增加 。 第 《3》 栏 用 增加 1 
个 单位 物品 的 消费 所 得 到 的 总 效用 的 增加 量 衡量 出 边际 效 
用 。 例如， 在 消费 2 个 单位 时 ， 边 际 效 用 为 7~ 4=3 个 
单位 的 效用 [把 这 些 单位 称 为 “ 尤 特 尔 ” (utla)] 。 

接 下 来 看 第 (3) 栏 。 边 际 效 用 随 着 消费 量 的 增加 而 
下 降 这 一 事实 说 明了 边际 效用 递减 规律 。 

5-1 将 表 5-1 中 总 效用 和 边际 效用 的 数据 图 形 化 。 
图 5-1 (a) 中 其 色 方块 是 在 每 一 相应 的 消费 水 平 上 加 到 
总 效用 之 中 的 边际 效用 。 此 外 ， 那 条 平 洛 的 曲线 代表 各 消 
费 单位 上 经 平滑 处 理 后 的 效用 水 平 。 它 说 明 效 用 是 增加 
的 ， 但 以 递减 的 速度 增加 。 图 5-1 (b》 描绘 了 边际 效用 。 
边际 效用 的 每 一 灰色 方块 的 大 小 ， 与 外 《a) 中 《的 总 效 
用 上 》 的 灰色 方块 相对 等 。 图 {b) 中 的 黑色 线段 是 边际 
效用 的 平滑 曲线 。 

边际 效用 递减 规律 意味 着 : 图 5-1 (b》 中 的 边际 效 
用 (MU) 曲线 必然 是 向 下 倾斜 的 。 它 的 一 个 严格 等 价 的 
说 法 是 : 图 5-1 (a) 中 的 总 效用 曲线 必然 是 “ 倒 U” 形 


(01) (2) (3) 
某 一 物品 的 油 费 蜂 总 效用 
人 v MU 
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囊 5-1 效用 随 消费 量 增加 和 而 增加 

当 我 们 消费 更 多 的 某 种 物品 或 服务 时 ， 如 比萨 忌 或 音乐 会 ， 总 效 
用 会 上 升 。1 单位 物品 与 下 1 单位 物品 之 间 的 效用 增 量 被 称 为 
“边际 效用 "， 即 最 后 1 个 消费 单位 所 带 来 的 额外 效用 。 根 据 边际 
效用 递减 规律 ， 随 着 消费 水 平 的 提高 ， 边 际 效用 会 下 降 。 
EE Ae 


的 , 像 一 个 容 顶 。 


息 落 用 与 边 原 戏 用 之 疗 的 关系 ”运用 图 5-1， 我 们 很 容 多 
看 了 出， 消费 一 定数 所 高 品 的 总 效用 等 于 一 直 消 费 到 该 点 的 
各 单位 的 边际 效用 之 和 。 例 如 ， 假 设 消费 了 3 单位 ， 表 
5-1 中 第 (2) 栏 表明 ， 总 效用 为 9 单位。 在 第 (3) 栏 
中 ， 我 们 看 到 ， 前 3 单位 的 边际 效用 之 和 为 4+ 3 +2 = 
9， 也 为 9 单位 。 

考查 图 5-1 (b)， 我 们 看 到 ， 在 某 一 消费 水 平 E， 边 
际 效用 曲线 之 下 的 总 面积 的 单位 数 -一 不 论 用 方块 区 域 还 
是 用 平滑 的 MU 曲线 以 下 的 面积 来 街 量 ， 都 必然 等 于 与 图 
5-1 《a) 中 的 消费 单位 数 相同 时 总 效用 曲线 的 高 度 的 单位 
数 ， 





疱 论 我 们 用 表 还 是 用 图 来 考查 这 一 关系 ， 我 们 都 可 以 
看 到 ， 总 效用 是 从 开始 处 累计 起 来 的 所 有 边际 效用 之 和 。 


效用 理论 的 历史 
虽 现代 效用 理论 渊源 于 功利 主义 。 功 利 主 义 是 
着 两 个 世纪 以 来 西方 理性 恩 潮 的 一 大 主流 。1300 年 数 
理 概率 学 的 基本 理论 开始 发 展 后 不 久 ， 歼 用 这 一 入 念 
便 产 生 了 。 例 和 如， 一 位 联 明 的 瑞士 数学 家 ,丹尼尔 - 
员 努 利 (Daniel Bernoalli) 在 1738 年 观察 到 ， 人 们 似 
平 是 在 按 下 列 方式 行动 ， 在 一 场 公平 的 赌博 中 ， 他 们 
认为 所 赢 到 的 1 美元 的 苏 值 个 于 他 们 所 输 看 的 1 美元 
的 价值 。 这 就 态 康 着 : 人 们 厌恶 风险 ,并且 ， 福 张 增 
加 的 新 的 美元 财富 给 他 从 带 来 的 是 越 来 超 少 的 真实 部 
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图 5-1 边际 效用 的 递减 规律 


第 5 章 徊 求 和 消费 者 行为 25 


(b) 边际 效用 





虽然 图 (a) 中 的 总 效用 随 着 消费 县 的 增加 而 增加 ， 但 它 是 以 递 威 的 速度 在 增加 的 。 这 体现 着 边际 效用 
的 递减 性 。 这 一 现象 使 得 早期 的 经 济 学 家 归纳 出 需求 向 下 倾 锋 规 律 。 

图 中 ,灰色 为 块 表示 每 新 增 1 单位 认 带 来 的 额外 效用 。 图 (b) 中 边际 效用 下 降 的 阶梯 反映 了 总 效 
用 以 递减 的 迷 度 增加 这 一 情况 。 如 果 我 们 使 每 次 消费 的 物 铭 的 单位 越 来 越 小 ， 则 总 效用 的 阶梯 楼 角 就 
会 消失 ， 总 效用 就 会 变 成 图 (a) 中 的 平 福 曲线 。 进 一 步 奢 ,图 (b) 中 向 下 倾斜 的 平滑 曲线 所 代表 的 
华 平 浓 处 理 的 边际 效用 ， 变 得 与 图 a} 中 的 平滑 曲线 的 斜率 相 一 致 。 


ee it te 


几 。! 

早期 将 效用 概念 引入 社会 科学 的 人 是 英国 的 音 学 
家 吉米 * 边 沁 (Jeremy Bentham，1748~1832) 。 在 研究 
了 法 律 理 论 并 受到 亚当 .斯 密 学 说 的 影响 之 后 ， 他 转 入 
研究 制定 社会 立法 所 必需 的 法 则 。 他 建议 ， 社 会 应 该 
按 “ 效 用 原则 ” (principle of utility) 组 织 起 来 ， 他 把 
效用 原则 定义 为 : “任何 客体 所 具有 的 可 以 产生 满 
足 、 好 处 或 幸福 ， 或 者 可 以 点 止 …… 痛 苦 、 那 恶 或 不 
幸 呈 ee 的 性 质 。”? 根 据 边 沁 的 理论 ， 所 有 立法 都 应该 
按照 功利 主义 原则 来 制定 ， 从 而 促进 “最 大 多 数 人 的 
最 大 利 识 "。 在 他 的 其 他 立法 建议 中 ， 也 有 关于 犯罪 和 
处 罚 的 带 有 相当 现代 意味 的 思想 ， 他 建议 通过 严 后 的 
处 区 来 加 大 犯罪 者 的 痛苦 ， 这 样 可 以 阻止 犯罪 活动 。 





这 涩 关于 误 用 的 观点 对 于 今天 的 许多 人 来 说 似乎 
是 很 简 单 的 。 便 是 在 200 年 以 前 ， 这 些 观 点 部 颇具 划 
命 性 ， 因 为 它们 强调 社会 和 经 济 致 策 的 制定 应 能 到 得 
一 定 的 实际 效果 。 而 在 此 之 前 ， 制 定 政策 的 正当 型 由 
和 根据 却 是 基于 传统 、 君 主 的 意志 或 宗 孝 教 义 。 今 天 ， 
许多 政治 思想 家 正 是 以 什么 东西 会 使 最 大 多 数 人 的 境 
况 变 好 的 功利 主义 观念 为 基础 ， 来 为 他 们 提出 的 立法 
建议 做 辩护 。 

在 效用 理论 的 发 展 过 程 中 ， 接 下 来 的 一 步 是 新 古 





"风险 、 不 确定 性 和 删 博 的 经 济 学 将 在 第 11 章 论述 。 
“参见 本 章 末 补充 滨 物 、 注 意 ， 边 沁 使 用 的 “效用 ”概念 与 今天 
的 用 法 十 分 不 同 ， 今 天 是 在 某 物 有 用 的 意义 上 使 月 这 一 术语 的 








76 。。 第 二 编 短 观 经 济 学 ， 供 给、 需求 和 产品 市 场 


典 经 济 学 家 一 一 如 威廉, 斯 坦 利 , 杰 文 斯 (Wiliam Stan- 
ley Jevons，1835~1882)》 一 一 推广 过 沁 的 效用 袜 念 ， 用 
以 解释 消费 者 行为 。 杰 文 斯 认为 经 济 理论 是 一 种 “ 恰 
据 与 博 若 的 计算 ”"， 他 说 明理 性 的 人 们 应 以 督 一 物品 所 
能 增添 的 或 边际 的 效用 为 基础 来 做 出 他 们 的 消费 决策 。 
19 世纪 的 许多 功 简 主 义 者 都 相信 效 开 是 一 种 心理 上 的 
实际 存在 一 -可 直接 以 基 效 加 以 病 量 ， 像 长 度 和 温度 
一 样 。 他 们 通过 反观 贞 已 的 感觉 和 情 缮 来 断定 这 际 效 
用 递 漏 规 律 的 成 立 。 


序数 慌 用 ”今天 的 经 济 学 家 一 般 都 拒绝 接受 基数 (1、2、 
3 等 ) (或 可 测量 的 ) 效用 概念 ， 它 来 自 人 们 消费 物品 或 
服务 的 感觉 或 经 验 。 效 用 的 多 少 不 能 像 汽 车 加 油 站 的 计 重 
表 那 样 直观 地 得 出 。 相 反 ， 现 代 需 求 理论 所 注重 的 是 序数 
效用 (ordinal utility》 理论 。 根 据 这 种 学 说 ， 我 们 只 考查 
消费 者 对 商品 组 合 的 偏好 顺序 。 序 数 效用 的 问题 是 ， “人 
是 否 比 B 更 值得 偏好 ?” 或 者 ，“ 我 是 否 更 篇 好 五 香 牛 肉 
三 明治 而 不 是 巧克力 奶 背 ?” 运 用 这 种 偏好 硕 序 ， 我 们 可 
以 坚实 地 确立 起 在 本 童 及 附录 中 所 播 述 的 市 场 需 求 曲线 的 
一 般 性 质 。: 


等 边际 法 则 ; 每 种 物品 每 1 美元 的 边际 
效用 相等 


现在 ， 我 们 想 用 效用 理论 来 解释 消费 者 需求 ， 并 理解 
需求 曲线 的 性 质 。 我 们 说 ， 消 费 者 试图 使 他 或 她 的 效用 最 
大 化 ， 亦 即 消费 者 从 可 供 选 择 的 消费 品 组 合 中 选择 最 偏好 
的 组 合 。 

我 们 能 看 出 这 样 一 种 最 优 决 策 的 规律 是 什么 吗 ? 可 以 
肯定 ， 我 并 不 希望 我 所 购买 的 最 后 一 个 鸡蛋 和 我 所 购买 的 
最 后 一 双 土 给 我 握 供 的 边际 效用 正好 相等 ， 因 为 一 双 畦 的 
成 本 还 远 高 于 一 个 鸡蛋 的 成 本 。 看 来 ,更 合理 的 规律 应 该 
是 : 如 果 物 品 A 的 价格 是 物品 B 的 价格 的 2 倍 ， 那 么 
只 有 当 物品 A 的 边际 效用 至 少 是 物品 B 的 2 人 悦 时 ， 我 丰 
会 购买 物品 A。 

这 就 导致 了 等 边际 法 则 ， 我 应 该 这 样 地 安排 自己 的 消 
费 ， 即 在 每 一 种 物品 上 所 支出 的 最 后 1 美元 ， 都 能 给 我 带 
来 相等 的 边际 效用 。 在 这 种 情况 下 ,我 才能 从 我 的 购买 中 
得 到 最 大 的 满足 或 效用 。 


等 边际 法 则 《equimarginal principle): 最 大 满足 


或 效用 最 大 化 的 基本 条 件 是 要 符合 等 边际 法 则 。 印 在 
消费 者 的 收入 固定 和 他 所 面临 的 各 种 狗 员 的 市 场 价格 


也 既定 的 条 件 下 ， 当 花费 在 任何 一 种 物 唱 上 的 最 后 
美元 所 得 到 的 边际 效用 正好 等 于 花费 在 其 他 任何 一 种 
物品 上 的 最 后 1 美元 所 得 到 的 边际 效用 的 时 候 ， 该 消 
绵 者 就 会 得 到 最 大 的 满足 或 效用 。 


为 什么 必须 符合 这 一 条 件 呢 ? 如 果 花 费 在 任何 一 种 物 
品 上 的 最 后 1 美元 能 够 提供 更 多 的 边际 效用 ， 那 么 ， 钱 就 
会 从 其 他 物品 的 花费 中 转移 到 该 物品 上 去 一 直到 边际 效 
用 递减 规律 使 得 花费 在 该 物品 上 的 最 后 1 美元 的 边际 效用 
下 降 到 与 其 他 物品 相等 时 为 止 。 如 果 花 费 在 某 种 物品 上 的 
最 后 1 美元 所 带 来 的 边际 效用 低 于 其 他 物品 的 一 般 的 边际 
效用 水 平 ， 那 么 ， 我 就 可 以 碱 少 购买 该 物品 ， 直 到 花费 在 
该 物品 上 的 最 后 1 美元 所 提供 的 边际 效用 上 升 到 一 般 的 边 
际 效用 水 平 为 目 。* 消费 达到 均衡 时 用 于 各 种 物品 的 每 1 
美元 的 一 般 的 边际 效用 被 称 为 收入 的 边际 效用 。 它 衡量 的 
是 消费 者 追 如 1 美元 消费 时 可 以 得 到 的 额外 的 效用 。 

消费 者 均衡 的 这 一 基本 条 件 ， 可 以 用 不 同 物品 的 边际 
效用 (MU) 和 价格 (P》 表示 如 下 : : 


MU wx Pi = MU gw 2/ Py = ja 机 = 


* 像 “在 和 与 B 之 间 仿 好 A” 这 样 的 陈述 (并 不 要 求 我 们 知道 便 
好 程度 ) 被 称 为 序数 的 或 无 测度 的 。 序 数 是 指 我 们 可 以 排序 
但 不 能 衡 重 各 种 情况 之 问 的 数量 差别 的 变量 。 在 画展 中 ， 即 使 
没有 衡量 美的 数量 标准 ， 我 们 仍 可 以 根据 美的 次 序 对 本 加 以 排 
列 。 

对 于 某 些 特殊 情况 ， 序 娄 的 或 有 测度 的 效用 概念 也 很 有 用 。 
序数 衡量 的 一 个 例 于 是 : 我 们 说 100 开 氏 度 的 物质 是 50 开 氏 度 
物质 温度 的 2 倍 。 今 天 ， 对 于 不 确定 条 件 下 人 们 的 行为 通常 用 
序数 效用 概念 加 以 分 析 。 这 个 问题 将 在 第 11 章 中 进一步 考查 。 
“在 经 济 学 的 某 些 领域 ， 物 品 单位 的 不 可 分 割 性 是 十 分 重要 而 不 
可 和 把 视 的 问题 。 例 如 ， 本 田 汽 车 就 不 能 像 果 守 一 样 任意 细 分 为 
很 小 的 部 分 。 媛 设 我 购买 1 辆 而 绝 不 是 2 辆 本 田 汽车 ,那么 ， 
第 一 辆 车 的 边际 效用 必然 大 于 同样 数量 的 货币 购买 其 他 物品 的 
边际 效用 ， 正 是 这 个 原因 才 促 使 我 购买 它 。 而 第 二 辆 本 田 汽 车 
的 迫 际 效用 又 必然 很 小 ， 所 拟 我 不 去 买 它 。 当 不 可 分 割 性 存在 
时 ， 我 们 关于 均衡 的 相等 法 则 ， 可 以 被 改 述 成 不 相等 法 则 。 
”细心 的 读者 也 许 会 问 ， 下 述 数学 条 件 是 否 且 舍 效用 是 序数 的 或 
可 测度 的 〈 见 注释 3)? 事实 上 不 是 。 序 数 交 用 衡量 方法 是 指 我 
们 可 以 在 维 待 同样 的 大 小 比较 关系 时 拉 长 单位 就 像 用 一 根 株 
上 康 艇 进行 癸 琶 )。 如 果 效 用 的 痪 景 单位 被 控 长 各 韶 慢 驱 者 和 以 
.1415)， 你 可 以 发 现 公式 中 的 所 有 分 子 变 化 了 相同 的 数量 ,从 
而 消费 者 均衡 条 件 仍然 满足 。 本 章 髓 录 中 用 无 差异 曲线 说 明了 
这 一 点 。 





为 什么 需求 曲线 向 下 倾 许 


运用 消费 者 行为 的 这 一 基本 革 则 ， 我们 很 容易 理解 
为 什么 需求 曲线 是 向 下 倾斜 的 。 为 简便 起 见 ， 假 设 每 1 
美元 收入 的 一 般 边 际 效 用 是 固定 不 变 的 。 然 后 提高 第 一 
种 物品 的 价格 。 在 消费 量 不 变 的 情况 下 ， 第 一 个 比率 〈 即 
MU ws WPi) 就 会 低 于 所 有 其 他 物品 每 1 美元 的 边际 效用 
Mr。 因 此 ， 消 费 者 不 得 不 调整 自己 对 第 一 种 物品 的 消费 。 
消费 者 调整 的 过 程 是 。 (a) 减少 对 第 一 种 物品 的 消费 ; 
从 而 (b) 提高 了 第 一 种 物品 的 边际 效用 MU; 直至 (ec) 
在 第 一 种 物品 新 的 、 降 低 了 的 消费 水 平 上 ， 花 费 在 第 一 种 
物品 上 每 1 美元 的 新 的 边际 效用 再 次 等 于 花费 在 其 他 物品 
上 的 每 1 美元 的 边际 效用 MU。 


一 种 物品 的 较 高 价格 降低 了 消费 者 对 该 种 物品 所 
希 求 的 消费 量 ; 这 也 就 说 明了 为 什么 需求 曲线 向 下 倾 
射 。 


闲暇 与 时 间 的 最 优 配置 


西班牙 有 名 祝福 朋友 的 话 ，“ 祝 你 拥有 健康 、 财 富 和 
更 多 闲 吃 。”. 这 人 句 话 捕捉 了 这 样 一 个 思想 ;我们 必须 合理 
做 好 自己 的 时 间 预 算 ， 正 如 对 货币 要 进行 预算 一 样 。 时 间 
是 最 公平 的 ， 即 硬是 最 富有 的 人 一 天 也 只 有 24 个 小 时 。 
让 我 们 看 一 下 前 面 所 介绍 的 适用 于 稀缺 货币 配置 的 分 析 ， 
现在 如 何 应 用 到 时 间 问 题 上 来 。 

闲 咀 通常 被 定义 为 “一 个 人 可 以 按 自己 的 意愿 去 支配 
的 时 间 ”*。 闲 暇 是 我 们 发 挥 个 人 特色 的 源泉 。17 世纪 的 哲 
学 家 莫 遍 西 斯 :培根 认为 ， 人 类 最 纯洁 的 召 乐 是 园艺 。 现 
代 匡 国政 治 家 温 斯 顿 记 吉尔 曾 这 样 描写 他 的 慨 曙 : “我 
度 过 了 愉快 的 一 个 月 ， 盖 了 一 间 小 屋 ， 并 口述 了 一 本 书 ; 
每 天 而 200 块 夸 ， 写 2 000 个 字 。 

无 论 体 的 炉 好 如 何 ， 效 用 理论 的 原则 都 适用 。 假 定 在 
完成 所 有 工作 之 后 ,你 一 天 有 3 个 小 时 的 自由 时 间 ， 能 够 
用 于 医 艺 、 砌 砖 或 撰写 历史 ,那么 .你 分 配 自 己 的 时 间 的 
最 佳 方法 应 该 是 什么 呢 ? 不 妨 暂 不 考虑 把 时 间 花 费 在 这 些 
活动 上 或 许 是 一 种 投资 ， 用 以 提高 你 未 来 的 匀 钱 能 力 的 可 
能 人 性。 相反， 我 们 假设 这 些 活动 都 是 纯粹 消费 性 质 的 或 追 
求 效 用 的 。 消 费 者 选择 的 一 般 法 则 是 : 当 你 让 花费 在 每 一 
种 活动 上 的 最 后 一 分 钟 的 边际 效用 都 相等 时 ， 你 就 能 最 侍 
地 利用 你 的 时 间 。 

再 举 个 例 于 ， 假 设 你 想 最 大 化 你 在 各 门 功课 中 的 知识 
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量 ， 但 你 只 有 有 限 的 可 利用 时 间 。 你 应 该 在 每 一 门 功课 上 
花费 相同 的 学 习 时 间 码 ? 当然 不 是 。 你 可 能 发 现 ， 在 经 济 
学 、 历 史 和 化 学 上 花费 相同 的 学 习 时 间 时 ， 各 门 课 所 用 的 
最 后 一 分 钟 ， 并 没有 给 你 带 来 相同 的 知识 量 。 如 果 花 典 在 
化 学 上 的 最 后 一 分 钟 产生 的 边际 知识 量 要 大 于 历史 ， 那 
么 ,把 学 习 时 间 从 历史 转移 到 化 学 上 ， 直 到 花费 在 每 一 门 
功课 上 的 最 后 一 分 钟 所 产生 的 知识 增 量 都 相等 时 为 止 ， 那 
么 ， 你 就 会 提高 体 的 知识 总 量 。 

同 理 ， 每 小 时 效用 最 大 化 原则 也 能 够 运用 于 生活 中 许 
多 不 同 的 领域 ， 包 括 花 善 活动 、 改 善 环境 或 研 肥 。 它 并 不 
侈 仅 是 一 条 经 济 学 规律 ， 而 且 也 是 一 条 甘于 理性 选择 的 规 
律 。 


消费 者 是 香 才 吗 
以 上 这 些 诚 论 仪 乎 候 定 消费 者 人 人 都 是 数学 厅 

才 ， 能 媚 在 他 们 龟 常 生活 中 按照 概 讽 计算 过 际 冻 
用 到 百 分 位 和 求解 复杂 的 方程 式 。 

这 个 不 现实 的 前 提 条 件 当然 不 是 经 济 学 所 认定 的 。 
众所周知 ， 大 多 数 的 决策 都 只 是 痕 据 人 们 的 习惯 做 出 
的 。 人 们 时候 会 购买 “ 蛋 里 协 劣 ”的 末 西 ， 或 者 有 
可 能 这 过 推销 员 的 疾 缠 。 我 们 在 经 济 举 中 所 候 定 的 ， 
只 是 消费 者 的 爱好 和 行为 具有 相当 强 的 共性 一 他们 
不 会 以 心中 无 数 的 方式 行事 ， 也 不 至 持 因 持久 的 误 关 
或 强 算 而 当 作 由 受 。 如 果 有 足够 数量 的 人 能 前 后 一 致 
地 选择 和 得 免 购 买 行为 的 偏差 ， 旧 在 总 体 上 都 能 选择 
他 们 最 偏好 的 商品 。 那 么 ， 我 们 的 科学 理论 就 能 够 提 
供 一 种 合理 的 、 与 事实 弛 较 相 符 的 答 类 。 

我 们 仍然 应 当 芍 惕 逆 种 非 至 性 的 或 元 原则 的 行为 . 
倾向 。 行 为 经 济 学 (behavioral economies》 是 一 个 新 的 
妍 究 叔 域 。 认 为 人 俗 只 有 有 限 的 时 间 和 记 把 。 人 们 非 
理性 的 行为 方式 看 上 去 是 相当 普遍 的 。 行 为 经 济 学 试 
图 解释 : 为 什么 居民 户 儿 乎 都 不 去 为 他 们 的 退休 而 储 
著 ， 为 什么 股票 市 场 会 产生 泡 染 还 有 在 生息 有 限 的 
二 手 车 市 场 上 人 从 的 行为 是 怎样 的 。2003 年 诺 贝尔 经 
济 学 奖 投 予 了 加 州 大 学 伯克利 分 校 的 乔治 . 阿 训 尔 洛 
夫 ; 他 在 不 对 称 信 息 和 “次 品 ” 市 场 的 研 帘 领 域 中 提 
出 了 更 合理 的 解 大 1 2002 年 诺 贝尔 经 济 学 莱 授 也 了 普 
森 斯 顿 大 学 的 册 尼 尔 * 卡 居 昌 和 乔治 梅森 大 学 的 弗 农 。 
奥秘 斯 ， 理 由 是 他 从 “关于 人 类 如 何 进 行 判 断 和 决策 
的 分 析 … 还 有 实验 经济 学 家 的 经 济 预 油 理 论 "。 
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另 一 种 分 析 方 法 : 替代 效应 和 收入 效应 


边际 效用 的 概念 有 助 于 解释 需求 向 下 倾 幸 这 一 基本 规 
律 。 但 是 ， 近 几 十 年 来 ， 经 济 学 家 们 提出 了 另 一 种 分 析 需 
求 一 一 无 需 提 及 边际 效用 的 方法 。 该 方法 使 用 了 “无 差异 
曲线 ”《〈 在 本 章 附 录 中 ， 我 们 将 解释 这 个 概念 ) 。 因 此 能 
严谨 和 统一 地 解释 有 关 消 费 者 行为 的 主要 命 一 。 该 方法 还 
有 助 于 解释 能 够 影响 “需求 对 于 价格 变动 的 反应 程度 〈 需 
求 的 价格 弹性 )” 的 各 种 因素 。 

无 差异 曲线 分 析 探讨 价格 变动 药 替 代 效应 和 收 人 效 
应 。 遂 过 考查 这 些 问 题 ， 我 们 可 以 了 解 为 什么 某 一 物品 的 
需求 量 随 其 价格 的 上 升 而 下 降 。 


替代 效应 


替代 效应 是 解释 需求 曲线 向 下 倾斜 的 最 显而易见 的 因 
痊 。 如 果 咖 啡 的 价格 上 升 而 其 他 物品 的 价格 不 变 ， 那么 
咖啡 就 会 变 成 相对 昂贵 的 东西 。 当 嘱 啡 灾 成 更 加 昂贵 的 饮 
料 时 ， 徊 绯 的 购买 量 就 会 钴 少 ， 而 茶叶 或 可 可 的 购 奖 量 就 
可 能 会 增加 。 同 样 ， 由 于 发 送 电子 邮件 比 通过 普通 邮政 发 
送信 件 更 便宜 、 更 迅捷 ， 因 而 越 来 越 多 的 人 通过 电子 邮件 
通信 。 更 一 般 地 说 ， 痊 代 效应 (substitution effect》 可 以 表 
述 为 ， 当 茶 一 物品 的 价格 上 升 时 ， 消 费 者 倾向 于 用 其 他 物 
品 来 替代 变 得 较为 昂贵 的 该 种 物品 ， 从 而 更 便宜 地 获得 满 
足 。 
这 里 消费 者 的 行为 ， 同 厂商 面临 某 一 投 人 品 价格 上 涨 
时 的 选择 行为 并 没有 什么 两 样 。 当 某 一 投入 品 的 价格 上 涨 
时 ， 企 业 会 用 比较 便宜 的 投入 品 ， 去 赫 代 该 种 比较 吊 贵 的 
投入 品 。 经 过 这 种 替代 ， 企 业 就 能 够 用 最 小 的 总 成 本 生产 
出 预定 的 产量 。 同 样 ， 当 消费 者 用 更 便宜 的 物品 来 替代 
时 ， 他 们 也 是 在 用 最 小 的 成 本 来 获得 肠 定 的 满足 程度 。 


收入 效应 


此 外 ， 当 你 的 货币 收入 固定 不 变 时 ， 价 格 上 升 就 如 同 
你 的 “实际 收入” 下 降 一 样 (实际 收入 指 货币 能 够 购买 到 
的 物品 和 服务 的 实际 数 重 )。 当 价格 上 逢 且 货币 收 人 固定 
不 变 时 ， 消 费 者 的 实际 收入 便 下 降 ， 因 为 他 们 的 钱 不 再 足 
以 购买 以 前 的 数量 。 这 就 会 导致 一 种 收入 效应 (income 
effect) ， 邯 物品 价格 变化 通过 对 消费 者 实际 收入 的 影响 ， 
进而 影响 消费 者 对 该 物品 的 需求 数量 。 实 际 收 信 的 减少 首 
常会 导致 消费 的 减少 ， 因此， 收入 效应 常常 会 强化 蔡 代 效 
应 ， 使 得 需求 曲线 更 向 下 倾斜 。 


为 了 用 数字 衡量 收入 效应 ,我 们 不 妨 考查 一 种 物品 的 
收入 弹性 (income elasticity) 。 这 一 术语 表示 在 其 他 条 件 
(如 价格 》 保持 不 变 的 情况 下 ， 需 求 量变 动 的 百分比 除 以 
收入 变动 的 百分比 。 高 收 和 弹性， 如 空中 旅行 或 游艇 所 具 
有 的 那 一 种 ， 表 示 对 于 这 些 物品 的 需求 随 着 收入 的 增加 而 
快速 上 升 。 低 收入 弹性 ， 如 食品 或 香烟 所 具有 的 ， 表 示 随 
着 收入 的 增加 ， 需 求 仅 做 出 了 微弱 的 反应 。 


收入 弹 迟 的 计算 
Ke 假设 你 是 新 小 西 哥 州 圣 达 菲 市 的 市 政 规划 人 


员 ， 正 为 千 章 地 区 的 居民 户 对 水 资源 需求 的 增长 
而 阜 居 。 经 进 调查 你 得 到 了 2000 年 的 数据 ， 如 下 

该 市 人 口 为 62 000; 预计 人 口 每 10 年 的 增长 率 为 
209%; 2000 年 人 均 年 水 资源 消费 量 为 1 000 加 仑 ， 巴 
计 人 均 收 入 在 未 来 10 年 增长 25%; 人 均 水 资源 使 用 重 
的 收入 弹性 为 0.50。 由 此 可 以 估计 出 200 年 (在 不 变 
价格 下 ) 的 水 资源 需求 : 


2010 年 水 资源 消费 重 = 2000 年 岩 人 口 数 量 X 
人 口 增长 罗 隆 ,x 人 均 水 资源 消费 量 x 
[1 + (收入 瑞 闫 x 收入 弹性 )] 
=62000x1.2x1000x (+0.25x0.50) 
= 83 700 000 


从 上 面 的 数据 中 ， 你 可 以 推测 出 从 2000~2010 车 
总 居民 户 的 水 资源 使 用 量 将 会 增加 3596。 


收入 效应 和 替代 效应 共同 决定 了 各 种 商品 的 需求 曲线 
的 主要 特征 。 在 某 些 情况 下 ， 所 得 到 的 需求 曲线 是 极 富 价 
格 弹 性 的 ， 如 消费 者 在 一 种 商品 上 花费 很 多 、 而 该 商品 又 
存在 着 现成 普 代 品 的 情况 。 在 这 种 情况 下 ， 收 入 效应 和 和夫 
代 效 应 都 很 强 ， 需求 量 对 于 价格 的 上 升 就 会 做 出 强 有 力 的 
反应 。 

但 是 如果 一 种 商品 ， 如 食盐 ， 仅 占 消费 者 预算 中 很 
小 的 部 分 ， 且 食盐 又 很 难 被 其 他 商品 所 替代 ， 同 时 ， 它 所 
需要 的 楷 配 商品 也 很 少 。 因 此 ， 对 食盐 来 说 ， 收 人 效应 和 
替代 效应 都 很 小 ， 其 需求 趋向 于 缺乏 价格 弹性 。 


从 个 人 需求 到 市 场 需求 


在 分 析 了 存在 于 咖啡 或 电子 邮件 的 个 人 需求 背后 的 机 
理 之 后 ， 我 们 接 下 来 考查 如 何 从 个 人 需求 中 推导 出 整个 市 
场 的 需求 。 通 过 把 所 有 消费 者 的 需求 重 加 总 ， 我 们 可 以 得 


到 某 一 物品 的 整个 市 场 的 需求 贞 线 。 每 一 个 消费 者 都 有 -~ 
条 需求 曲线 ,该 曲线 是 根据 需求 量 随 价 格 的 变化 来 描绘 
的 。 它 一 般 向 右 下 方 倾斜 。 如 果 所 有 的 消费 者 的 需求 都 相 
似 , 如 果 有 100 万 个 消费 者 ,那么 ,我 们 可 以 想像 ,每 一 个 消 
典 者 的 需求 曲线 扩张 100 万 倍 ， 就 得 到 了 市 场 需求 曲线 。 
然 两 ， 人 们 的 条 件 并 不 是 完全 一 样 的 。 一 些 人 的 收入 
较 商 ， 一 些 人 的 收入 较 低 。 有 的 人 很 喜欢 喝 咖啡 ; 有 的 人 
喜欢 喝 可 乐 。 为 了 得 到 总 的 市 场 需 求 曲线 ,我 们 所 要 做 的 
全 部 事情 就 是 计算 在 每 一 价格 水 平 上 ， 不 同 的 消费 者 的 消 
费 总 量 。 然 后 ， 我 们 把 总 重 作 为 一 点 描绘 在 市 场 需 求 曲线 
上 。 或 者 ， 如果 愿意 的 话 ， 我 们 也 可 以 将 每 一 南 场 价格 水 
平 上 所 有 消费 者 的 需求 量 加 总 ， 从 而 构造 一 个 数字 的 需求 
表 。 
市 场 咒 求 曲线 是 在 每 一 价格 水 平 上 的 个 人 锅 求 之 
和 。 图 5-2 说 明了 如 何 将 个 人 的 dd 曲线 技 水 平方 向 
加 总 ， 得 到 市 场 蓝 求 由 线 DD。 


带 求 曲线 的 移动 
我 们 知道 ， 徊 啡 价格 变动 可 以 改变 对 咖啡 的 需求 量 。 











rd 
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从 预算 研究 、 历 史 经 验 和 我 们 自己 的 行为 考查 中 都 可 以 看 
出 这 一 点 。 在 第 3 章 ， 我 们 曾 简要 地 讨论 了 某 些 决定 需求 
的 重要 的 非 价格 因素 。 现 在 ， 我 们 根据 对 消费 者 行为 的 分 
析 来 复习 一 下 前 面 的 讨论 。 

收入 的 上 升 会 增加 我 们 所 愿意 购买 的 大 多 数 物品 的 数 
量 。 对 于 收入 变动 ， 必 有 需 品 做 出 的 反应 程度 小 于 大 多 数 物 
品 ， 而 奢侈 品 做 出 的 反应 则 比较 大 。 同 时 ， 还 存在 着 被 称 
为 “ 劣 品 ” (inderior goods) 的 少量 特殊 物品 ， 这 些 物品 
的 购买 量 随 着 收 人 的 增加 而 下 降 。 因 为 ， 人 们 有 足够 的 收 
人 购买 更 好 的 物品 米 普 代 它们 。 对 当今 许多 美国 人 来 说 ， 
烧 汤 的 肯 头 、 城 市 的 公共 汽车 和 黑白 电视 都 是 “ 劣 品 ”的 
例子 。 

从 需求 曲线 方面 来 说 ， 所 有 这 一 切 意味 着 什么 呢 ? 需 
求 曲 线 表明 一 种 物品 的 需求 量 如 何 对 它 的 价格 变动 做 出 反 
应 。 代 是 ， 需求 也 受到 其 他 物品 的 价格 、 消 费 者 的 收 和 人 和 
特殊 办 素 的 影响 。 需 求 则 组 是 在 假设 这 些 其 他 条 件 保持 不 


“这 里 和 其 他 儿 章 ， 我 们 用 小 写字 母 《dd 和 ss) 表示 个 人 的 需求 
曲线 和 供给 曲线 ,用 大 写字 母 (DD 和 35) 表示 市 场 的 震 求 由 
线 和 供给 曲线 。 





es 











(a) 史密斯 的 需求 了 b) 布朗 的 需求 {c} 他 们 的 总 需求 
Pp Pp Pp 
a 
10 wt 10 
aa 
价 价 价 
格 5 格 加 格 
一 a 5 全 
甘 [nd 1 美 py 美 5 
到 加 加 
而 
1 1 上 1 
0 173 % 0 2 3 2 0 
数量 1 数量 2 


图 5-2 披 据 个 人 需求 推导 市 场 需求 








我 们 把 所 有 单个 消费 者 的 符 求 曲线 加 总 ， 就 可 以 得 到 市 场 需求 曲线 。 在 每 一 价格 水 平 ， 如 5 美元 ,我 
们 把 每 个 人 的 需求 量 加 总 ， 便 得 到 了 市 场 需求 量 。 本 图 表明 ， 在 优 格 为 5 美元 时 ， 我 们 将 史密斯 的 1 
单位 需求 量 与 布朗 的 2 单位 需求 量 水 平 加 总 ， 得 到 3 单位 的 市 场 需求 。 
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变 的 前 提 下 被 描绘 出 来 的 。 但 是 。 如 果 这 些 条 件 发 生 了 变 
化 ， 则 情况 又 将 会 如 何 呢 ? 此 时 ， 整 个 需求 曲线 会 向 右 方 
或 左 方 移动 。 

图 $-3 说 明了 影响 需求 的 因素 的 变动 。 在 给 定 人 们 的 
收入 和 其 他 物品 的 价格 的 情况 下 ， 我 们 可 以 描绘 出 咖啡 的 
需求 曲线 DD。 假 设 价格 和 数量 处 于 4 点 ， 又 假设 收入 上 
升 而 啤 啡 和 其 他 物品 的 价格 不 变 。 由 于 咖啡 是 一 种 具有 正 
的 收入 弹性 的 正常 品 ， 因 此 ， 人 们 会 增 吉 他 们 的 咖啡 购买 
基 。 这 样 ， 咖 啡 的 需求 曲线 将 向 右上 方 移动 ， 辟 如 说 移动 
到 D'D'，4 "代表 早 罪 的 新 的 需求 量 。 如 果 收 入 下 降 ， 那 
么 我们 可 以 预计 需求 和 购买 量 也 会 下 降 。 这 时 曲线 会 向 
左下 方 移动 ,我 们 用 PD 表示 ,4" 是 嘱 啡 的 新 的 需求 量 。 


普 代 品 和 互补 品 


人 窟 所 周知 ， 提 高 牛肉 的 价格 会 减少 牛肉 的 需求 量 。 以 
上 我 们 已 经 看 到 ， 它 还 会 影响 其 他 商品 的 需求 量 。 例 如 ， 
牛肉 的 较 高 价格 将 提高 替代 品 (如 鸡肉 ) 的 需求 。 同 时 ， 
牛肉 的 价格 上 升 可 能 降低 与 牛肉 汉堡 包 一 起 食用 的 面包 图 
和 普 荔 着 的 需求 。 而 对 于 经 济 学 教科 书 的 需求 ， 它 却 可 能 
几乎 不 发 生 影 响 。 








° 数 量 
图 5-3 随 著 收 入 或 其 他 物品 份 格 的 变动 ， 需 求 曲线 发 生 移动 
随 着 收 人 上 升 ， 消 费 考 一 般 愿 意 购 买 更 多 的 物品 ， 从 而 需求 增 
加 、 或 者 说 使 需求 曲线 向 外 移动 【解释 了 为 什么 较 高 的 收入 会 使 
DD 移动 到 DD')。 同样 ， 一 物品 的 替代 物品 价格 的 上 升 会 增加 
对 该 物品 的 需求 ， 成 使 需求 向 外 移动 (如 从 DD 移动 到 D'D')。 
试 解释 为 什么 一 般 情况 下 收入 的 下 降 会 使 需求 曲线 移动 到 pr。 
为 什么 鸡肉 的 价格 的 下 降 会 使 汉堡 包 的 需求 曲线 移动 到 DrDr? 


因此 ,我们 说 牛肉 和 鸡肉 是 相互 替代 的 物品 。 如 果 物 
品 的 价格 上 升 增加 了 替代 品 B 的 需求 ， 那 么 ， 物 品 入 
和 物品 B 就 互 为 蔡 代 醒 (substitutes)。 另 一 方面 汉堡 包 
和 面包 图 ,或 者 汽车 和 汽油 则 是 和 互补 充 的 物品 。 它 们 之 
所 以 被 称 为 互补 品 (complements) ， 是 因为 物品 A 的 价格 
上 升 会 降低 其 互补 品 B 的 需求 。 介 于 替代 品 和 互补 品 之 间 
是 独立 品 (independent goods}， 如 牛肉 与 教科 书 ， 对 于 它 
们 来 说 ， 一 种 物品 价格 的 变化 对 另 一 种 物品 的 需求 没有 什 
么 影响 。 试 区 分 下 列 各 对 物品 之 辣 的 关系 ， 火 鸡 与 吃 火 鸡 
时 用 的 越 概 蔷 、 石 油 与 煤 、 学 院 与 教科 书 、 鞋 与 鞋 带 、 食 
盐 与 鞋 带 。 

假设 , 图 5-3 代表 的 是 对 牛肉 的 需求 。 鸡 肉 价格 的 下 
降 可 能 引起 消费 者 购买 更 少 的 牛肉 ， 从 而 可 能 使 牛 内 的 需 
求 曲线 向 左 移动 ， 比 如 说 移动 到 BrD"。 但 是 ， 如 果 汉 堡 
包 面 包 团 的 价格 下 降 ， 其 结果 如 何 呢 7 如 果 有 所 变化 ， 那 
么 变化 的 结果 将 会 是 DD 曲线 沿 着 增加 午 岗 购买 量 的 方向 
变化 ， 即 DD 向 右上 方 移动 。 为 什么 反应 会 有 所 不 同 呢 ? 
因为 芍 肉 与 牛肉 是 相互 竞争 或 着 代 的 物品 ， 而 面包 圈 则 是 
牛 虚 的 互补 品 。 

关键 概念 复习 ， 


。 当 价格 上 升 使 得 其 他 物品 着 代 该 物品 时 ， 就 发 生 
了 蔡 代 效应 。 

* 收入 效应 是 物品 的 需求 至 的 变动 ， 该 变动 是 由 于 
价格 变动 改变 了 消费 者 的 实 球 收入 所 致 。 

。 收入 弹性 等 于 一 种 物品 需求 量变 动 的 百分比 除 以 
收入 变动 的 百分比 。 

如 果 一 种 物品 价格 的 上 升 会 导致 另 一 种 物品 车 求 
的 上 升 ， 则 过 两 种 物品 互 为 替代 品 。 

如 果 一 种 物品 价格 的 上 升 会 导致 另 一 种 物品 殴 求 

的 下 降 ， 则 这 两 种 物品 为 互补 品 。 

如 暴 一 种 物品 价格 的 变动 对 壮 一 种 物品 的 喜 求 没 

有 任何 影响 ， 则 这 两 种 物品 都 是 独立 品 。 





价格 弹性 和 收入 弹性 的 经 验 估算 


就 许多 经 济 应 用 情况 而 言 ， 价 格 弹 性 的 数值 估算 是 十 
分 必要 的 。 例 如 ， 一 位 汽车 制造 商 想 知道 ， 安 装 吕 贵 的 控 
污 设备 所 引起 的 汽车 价格 上 升 对 于 汽车 铺 告 量 的 影响 ; 一 
所 大 学 需要 了 解 ， 较 高 的 学 费 对 学 生 申请 人 数 的 影响 ; 一 
位 出 版 商会 计算 教科 书 价格 的 上 升 对 其 销售 量 的 影响 。 而 
所 有 这 些 问题 帮 需 要 估算 价格 弹性 的 数值 。 

类 似 的 决策 则 依赖 于 收 人 弹性 。 正 在 规划 道路 或 铁路 





网 的 政府 需要 估算 收入 上 升 对 驾车 旅行 的 影响 ， 联 邦 政府 
在 制定 有 关 空 气 污染 或 全 球 变 暖 问 题 的 政策 时 ， 必 须 计算 
较 高 的 收入 对 能 源 消费 的 影响 ， 在 决定 进行 必要 的 投资 以 
扩大 发 电能 力 时 、 电 力 部 门 需要 知道 收 人 弹性 ， 以 估算 电 
力 消费 。 

经 济 学 家 们 擎 握 了 有 效 的 统计 技术 来 估算 价格 弹性 和 
收入 弹性 。 根 据 需求 量 、 价 格 、 收 入 和 其 他 变量 的 市 场 数 
据 , 可 以 推导 和 估算 出 弹 件 的 数值 。 表 5-2 和 表 5-3 列举 
了 邯 二 物品 的 弹性 估算 值 。 


上 净 物 品 的 经 济 学 


在 一 个 自由 的 市 场 经 济 中 ,政府 通 常 让 人 们 自主 决定 
如 何 花费 其 货币 收入 。 假 如 有 些 人 想 买 吊 贵 的 汽车 而 另 一 
些 人 想 买 昂 贵 的 房子 ， 那 么 我 们 假定 他 们 都 知道 什么 对 自 
己 最 有 益 。 出 于 对 个 人 自由 的 考虑 ， 政 府 应 尊重 他 们 的 选 
择 。 

然而 在 有 些 情况 下 ， 政 府 却 洪 愤 而 又 十 分 犹 珍 地 干涉 
成 年 人 的 私人 决策 。 这 包括 消费 具有 内 在 价值 的 益 品 
(merit goods) ， 以 及 与 之 相对 立 的 害 品 《demeiit goods) ， 
即 它 的 消费 被 认为 是 有 害 的 。 对 于 这 些 物 品 ， 我 们 认识 
到 . 某 些 消费 行为 会 产生 严重 后 果 ， 因 而 否定 个 人 决策 也 
许 就 变 得 可 到。 今天 .大 多 数 社会 都 提供 免费 的 公共 教育 
和 急救 医疗 ;社会 也 同时 处 罚 或 禁止 香烟 、 酒 类 和 海洛因 
等 有 害 物质 的 消费 。 

最 具 争议 的 慎 品 之 一 是 令 人 上 痪 的 物品 。 上 瘾 物品 是 
指 消费 欲望 严重 依赖 于 过 去 的 消费 的 物品 。 吸 烟 或 吸毒 成 
功 的 人 或 许 会 对 沾染 了 这 种 习 恰 而 顽 悔 不 已 ; 但 是 ,这 正 
是 上 净 的 本 质 ， 习惯 一 经 养 成 便 很 难道 转 。 一 个 经 常 吸烟 
或 吸毒 的 人 比 不 吸烟 、 不 吸毒 的 人 对 这 类 物品 的 欲望 要 强 
烈 得 多 。 而 且 ， 对 于 那些 极 易 令 入 上 瘾 的 物品 来 说 ， 带 求 
可 能 相当 缺乏 弹性 。 相 反 ， 对 于 普通 物品 来 说 ， 今 天 的 得 
求 不 可 能 如 此 直接 地 依赖 于 昨天 的 消费 模式 。 

上 瘤 物 品 的 市 场 是 上 分 庞大 的 。2002 年 。 消 费 者 花 
费 在 烟草 产品 上 的 支出 为 760 亿美 元 ,花费 在 酒精 产品 上 
的 总 支出 为 1 260 亿美 元 。 非 法 毒品 的 总 支出 额 显然 只 能 
靠 推测 ， 据 估计 总 额 大 约 为 每 年 650 亿美 元 。 

这 些 物品 的 消费 引发 了 公共 政策 方面 的 重大 问题 , 因 
为 上 瘾 物品 不 仅 对 使 用 者 有 害 ， 而 且 会 增加 社会 成 本 ， 造 
成 社会 危害 。 对 使 用 者 本 人 的 危害 主要 包括 : 因 吸 烟 而 英 
年 早 逝 的 人 每 年 约 有 45 万 人 ， 且 不 论 吸烟 导致 的 其 他 一 
系列 的 医学 方面 的 问题 ， 因 酒 后 开车 而 导致 的 交通 死亡 事 
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商品 价格 弹性 
西红柿 460 
青豆 280 
合法 赌博 19%0 
出 租车 服务 124 
家 县 3.00 
电 影 O87 
鞋 079 
法 律 服务 0.61 
医疗 保险 03t 
客 夺 旅 行 020 
居民 用 电 0.13 


春 5-2 若干 物品 的 需求 价格 弹性 的 估算 

需求 价格 弹性 的 估算 表 显示 了 物品 的 价格 弹性 变动 范围 较 大 ， 对 
于 那些 容易 找到 凋 代 品 的 物品 ， 如 西红柿 或 青豆 ， 其 弹性 一 般 较 
商 。 对 于 电力 等 日 常生 活 必 不 可 少 而 义 没 有 方便 的 蔡 代 品 的 物 
品 ， 其 弹性 一 般 较 低 。 


资料 来 源 : Heinz Kobhlar，Microeeononsies， Theory and 4pplice- 
tions 【Heath 。Lexington ，Mase.，1992》 . 





商品 收入 弹性 
汽车 246 
房 主 占用 的 住房 1.49 
家 具 148 
书 条 144 
秘 厅 用 瞧 140 
有 最 装 102 
医疗 服务 0.75 
烟草 064 
鸡 牙 037 
人 造 黄油 -020 
猪肉 制品 -020 
画 惑 -036 


表 5-3 若干 物品 的 收入 弹性 

奢侈 品 的 收入 弹性 较 高 ， 它 的 消费 其 相对 于 收入 来 说 增长 很 快 。 
对 于 需求 基 随 着 收入 增长 而 下 降 的 劣 品 来 说 ， 收 人 弹性 为 仙 。 对 
于 许多 日 常用 品 ， 如 服装 。 需 求 与 收入 阿 比例 上 升 。 


资料 来 源 : Heins Kohler，Microeconomics: Theory and Applica- 
tions (Heath, Lexington, Mass., 1992) . 


故 ， 每 年 高 达 1 万 起 ; 静脉 注射 海洛因 所 导致 的 退学 、 失 
业 、 家 庭 破裂 及 艾滋 病 高 发 它 ， 等 等 。 对 社会 的 危害 则 也 
括 ; 购买 高 价 毒品 的 .“ 净 君子 ” 们 制造 的 抢 支 案 和 的 杀 
案 ; 为 治疗 毒品 、 香 烟 或 烟草 使 用 者 而 付出 的 高 额 成 本 ， 
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传染 性 疾病 ， 符 别 是 艾滋 病 和 肺炎 的 迅速 蔓延 ;以 及 现存 
的 使 用 者 诱 使 新 的 使 用 者 的 趋势 ， 等 等 

美国 常用 的 一 种 政策 手段 是 严禁 买卖 各 使 用 上 首 物 
晶 , 并 用 刑事 制裁 来 加 强 这 一 禁令 的 效果 。 在 经 济 学 上 
禁止 措施 相当 于 使 供给 曲线 急剧 向 上 移动 。 供 给 曲线 向 上 
移动 之 后 ， 上 瘾 物品 的 价格 就 会 提高 很 多 。 在 1920~1933 
年 的 禁酒 运动 期 间 ， 酒 的 价格 大 约 比 以 前 提高 了 3 倍 。 据 
好 计 ， 目 前 可 卡 因 的 售 价 至 少 是 其 自由 市 场 价格 的 20 倍 。 

那么 ,这 种 措施 对 上 净 物 品 的 消费 量 会 有 什么 影响 
呢 ? 对 于 使 用 者 本 人 及 社会 所 受到 的 危害 又 有 和 何 种 影响 
呢 ? 要 回答 这 些 问题 ， 我 们 需要 考虑 上 瘤 物 品 需求 的 性 
质 。 有 证 据 表 明 ， 偶 尔 使 用 非法 毒品 的 消费 者 可 以 找到 廉 
价 的 替代 品 ， 例 如 酒 和 烟草 ， 因 此 其 需求 具有 较 高 的 价格 
弹性 。 相 反 ， 交 君子 们 这 酒 于 特定 物品 ， 其 需求 缺乏 强 
性 。 

图 5-4 描述 了 一 种 可 能 的 结果 。 该 图 说 明了 对 极 易 上 
粒 的 物品 《如 海 沙 因 ) 的 况 狸 子 紧 缩 供给 ， 由 SS 曲线 移 
动 到 SS'， 从 而 使 之 由 合法 药物 变 成 禁用 毒品 。 在 这 种 情 
襄 下 。 需求 高 度 缺乏 弹性 。 供 给 的 变动 和 价格 的 上 升学 致 
花费 在 该 毒品 上 的 支出 大 幅 麻 增加。 这 类 物品 的 支出 可 能 
是 如 此 之 高 ， 以 至 于 使 用 者 不 惜 为 此 去 抢劫 和 犯罪 。 两 位 
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图 5-4 烙 洛 子 对 上 疤 物 品 的 需求 

对 于 海洛因 等 毒品 的 着 千 子 来 阅 ， 上 瘾 物品 的 需求 是 非常 扇 乏 弹 
性 的 。 因 此 ， 如 果 禁 春 旋 动 握 商 了 毒品 的 街头 价格 ， 使 得 供给 曲 
线 由 SS 移动 到 5'S'， 花 费 在 毒品 上 的 总 支出 将 从 DHCG 上 和 开 到 
0Q4BF。 对 于 极度 缺乏 弹性 的 毒品 来 说 ， 供 给 受到 限制 时 ， 毒 品 
支出 会 急剧 上 升 。 恕 果 况 君子 的 收入 主要 来 源 计 偷窃 ， 寻 么 持 膏 
对 于 犯罪 行为 会 有 什么 影响 ? 你 是 否 大 向 ， 为 什么 在 这 种 情况 
下 ， 有 人 会 主张 减少 毒品 管制 甚至 使 毒品 合法 化 ? 
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图 5-5 偶尔 奴 毒 的 人 对 上 痪 物品 的 需求 

对 于 偶尔 豚 毒 的 人 《尚未 上 净 且 很 容易 找到 埋 代 品 的 人 )】 来 说 、 
雷 求 可 能 有 一 定 弹性 。 这 种 情况 下 ， 限 制 误 提 价 会 对 使 用 产生 重 
大 影响 。 而 及， 由 于 需求 富有 弹性 ， 毒 品 的 消费 会 由 08CG 上 和 天 
到 04BF。 这 就 是 主张 严格 限制 上 网 物品 可 获得 手 的 人 的 证 据 。 


对 此 昭 有 研究 的 经 济 学 家 指出 ， 禁 止 措施 的 后 典 是 ，“ 非 
法 败 品 市 场 泣 生 了 犯罪 ， 破 还 了 旧 市 区 ， 传 播 了 艾滋 病 ， 
腐 体 了 法 律 执行 官员 和 政客 ， 产 生 并 加 一 了 贫困 ， 效 坏 了 
社会 的 道德 观念 。 

另外 一 些 人 认为 产品 使 用 对 价格 高 度 敏 感 ， 特 别 是 对 
那些 偶尔 使 用 的 人 ,如 图 5-5 所 示 。 举 例 来 说 ， 当 一 个 少 
年 支付 得 起 上 瘤 物品 时 ， 他 可 能 会 沾染 -- 些 ， 但 高 唱 的 价 
格 《伴随 荐 获取 的 困难 ) 就 不 太 可 能 诱 使 他 沦 为 净 君 子 
了 。 在 这 种 情况 下 ， 限 制 供给 媒 会 导致 使 用 量 双 减 ， 又 会 
降低 荡 费 在 其 上 的 支出 额 。 ， 

管理 上 净 物 品 的 一 个 主要 了 朵 难 渡 于 其 替代 模式 。 许 多 
毒品 都 有 方便 的 着 代 品 而 非 互补 品 。 因 此 ， 专 家 们 提醒 
道 ， 提 高 一 种 毒品 的 价格 会 驱使 使 用 者 选择 另 一 种 有 害 物 
质 。 例 如 ， 对 吸食 大 麻 给 予 刑事 处 罚 的 州 可 能 导致 青少年 
消费 更 多 的 酒精 和 烟草 。 

显然 ， 针 对 上 六 物品 的 社会 政策 会 引起 一 系列 非常 复 
杂 的 问题 。 但 是 经 济 学 的 需求 理论 仍 使 我 们 对 众多 可 供 选 
择 的 方案 的 影响 有 了 重要 而 深刻 的 理解 。 首 先 ， 它 提出 通 
过 提高 有 害 的 上 竭 物 品 的 价格 可 以 减少 偶尔 使 用 毒品 的 人 
数 ， 否 则 他 们 将 会 被 吸引 到 毒品 市 场 中 去 。 其 次 ， 它 提醒 
我 们 ， 非 法 毒品 的 许多 灸 面 影响 与 其 说 是 因为 消费 它们 而 
引起 的 ， 不 如 说 是 因为 禁止 它们 而 产生 的 。 许 多 观察 者 经 
过 深思 之 后 得 出 了 一 个 看 似 矛 盾 的 结论 : 如果 政府 放松 管 
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制 ， 并 将 目前 用 于 限制 供给 的 资源 转 而 用 于 治疗 和 心理 次 
询 ， 那 么 上 瘤 物品 的 总 成 本 都 会 因此 降低 ， 无 论 是 对 于 使 
用 者 、 其 他 人 ， 还 是 就 毒品 交易 泛 洪 的 破烂 陈旧 的 内 城 地 
带 而 言 。 


价值 律 论 


200 多 年 以 前 ， 亚 当 - 斯 密 在 《国富 论 》 中 提出 了 价 
值 昼 论 : 


没有 什么 能 比 水 更 有 用 ， 扣 而 水 很 少 能 交换 到 任 
何 东 西 。 棚 反 ， 钻 石 刀 乎 没有 任何 使 用 价值 ， 但 却 经 
常 可 以 交换 到 大 量 的 其 他 物品 。 


换 名 话说， 为 什么 对 生活 如 此 必 不 可 少 的 水 几乎 没有 
价值 ， 而 只 能 用 做 装饰 的 钻石 却 索取 高 吊 的 价格 ? 

虽 热 在 200 年 以 前 ， 这 一 停 论 困扰 着 亚当 -斯 密 , 但 
是 我 们 可 以 设想 以 下 一 个 好 问 的 学 生 与 “当代 亚当 ,斯 密 ” 
的 对 话 : 


学 生 : 我 们 如 和 何 才能 解决 价值 悖 论 ? 

当代 斯 密 : 最 简单 的 答案 就 是 ， 水 的 供给 和 需求 曲线 相交 
于 很 低 的 价格 水 平 ， 而 钻石 的 供给 曲线 和 和 需求 
曲线 决定 了 它 的 均衡 价格 十 分 员 贵 。 

学 生 : 但 是 您 经 常 教导 我 去 思考 曲线 背后 的 东西 ， 为 
什么 水 的 供给 曲线 和 需求 曲线 相交 于 如 此 低 的 
价格 ? 

当代 新 密 : 答案 在 于 钻石 十 分 稳 缺 、 因 此 得 到 钻石 的 成 本 
很 高 ;而 水 相对 丰裕 ， 在 世界 上 许多 地 区 只 需 
花费 很 低 的 成 本 就 可 以 得 到 。 

学 。” 生 : 但 在 这 张 图 中 ,效用 在 哪里 体现 ? 

当代 凑 密 : 你 是 对 的 ， 答 案 还 没有 将 成 本 信息 与 同等 正确 
的 事实 协调 起 来 ， 即 世界 上 水 的 供给 比 世界 上 
钻石 的 供给 有 用 得 多 。 所 以 ， 我 们 必须 再 加 上 
一 条 真理 ， 即 水 在 整体 上 的 效用 并 不 决定 它 的 
价格 或 备 求 。 相 反 ， 水 的 价格 取决 于 它 的 边际 
效用 ,取决 于 最 后 一 杯 水 的 有 用 性 。 由 于 有 如 
此 之 多 的 水 ， 所以， 最 后 一 杯 水 只 能 以 很 低 的 
价格 出 售 。 即 使 最 初 的 几 滴 水 相当 于 生命 自身 
的 价值 ， 人 最 后 的 一 些 水 仅仅 用 于 浇 草 坪 或 洗 
汽车 。 

学 生 ; 现在 我 理解 了 ,经济 价值 理论 并 不 难怪 ， 只 加 
你 记 住 : 在 经 济 学 中 ， 是 狗 尾巴 播 动 狗 身子 。 
播 动 价格 和 数量 这 个 狗 身子 的 是 边际 效用 这 条 
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狗 尾 岂 。 

当代 斯 客 : 非常 正确 ! 像 水 那样 非常 有 用 的 商品 只 能 以 几 
乎 接近 于 零 的 价格 出 眩 ， 因 为 最 后 的 一 滴水 几 
平一 文 不 值 。 


我 们 可 以 用 下 面 的 说 明 来 解答 价值 收 论 问题 商品 的 
数量 越 多 ， 它 的 最 后 一 单位 的 相对 购买 属 望 就 越 小 。 因 
此 ， 为 什么 大 量 的 水 只 有 极 低 的 价格 ， 为 什么 必 不 可 少 的 
物品 。 如 空气 ， 却 成 为 免费 物品 ， 其 答案 就 清楚 了 。 在 这 
两 种 情况 下 ， 正 是 巨额 的 数量 使 其 边际 效用 大 大 减少 ， 因 
而 降低 了 这 些 重要 物品 的 价格 。 


消费 者 剩余 


价值 迟 论 强调 ， 用 所 标明 的 一 种 物品 的 货币 价值 (用 
价格 滋 久 数量 ) 来 衡量 作为 该 物 品 总 的 经 济 价值 的 指标 可 
能 是 极端 错误 的 。 我 们 所 呼吸 的 空气 其 可 衡量 的 经 济 价值 
为 零 ， 然而， 空气 对 于 福利 的 贡献 却 大 得 难以 估量 。 

一 种 物品 的 总 效用 与 其 总 市 场 价值 之 间 的 差额 称 为 消 
费 者 剩余 〈consnmer surplus)。 之 所 以 会 产生 剩余 ， 是 因 
为 我 们 “所 得 到 的 大 于 我 们 所 支付 的 "， 这 种 额外 的 好 处 
根源 于 递减 的 边际 效用 。 

我 们 之 所 以 能 享受 清 费 者 剩余 ， 基 本 的 原因 在 于 : 对 
于 我 们 所 购买 的 某 一 物品 的 每 1 单位 ， 从 第 1 单位 到 最 后 
1 单位 ， 我 们 支付 的 是 相亲 的 价格 。 对 于 每 1 个 鸡蛋 或 每 
1 杯 水 ， 我 们 都 支 付 了 相同 的 价格 。 间 时 ， 我 们 所 支付 的 
每 1 单位 的 代价 都 是 它 最 后 1 单位 的 价值 。 但 是 。 根 据 边 
际 效 用 递 碱 这 一 基本 规律 。 对 于 我 们 来 说 ， 前 面 的 各 单位 
都 要 比 最 后 的 1 单位 具有 更 高 的 价值 。 因 此 ， 我 们 就 这 样 
从 前 面 的 每 1 章 位 中 享受 到 了 效用 剩余 。 

图 5-6 说 明 的 是 消费 者 剩余 的 概念 。 该 例 中 货币 为 衡 
量 效用 提供 了 一 个 有 效 的 尺度 。 这 个 例子 是 :一 个 人 消费 
水 ,水 的 价格 为 每 加 仑 1 美元 。 图 5-6 中 位 于 1 美元 的 水 
平 线 表 示 了 这 一 点 。 该 消费 者 考 惠 在 那 一 价格 水 平时 购买 
多 少 加 仑 的 水 。 第 1 加 仑 的 水 是 非常 有 用 的 ， 能 够 消除 极 
度 的 于 澳 ， 消 费 者 愿意 为 它 支付 9 美元。 但 是 , 这 第 1 如 
仓 水 的 代价 只 不 过 是 市 场 价格 1 美元 ， 于 是 消费 者 就 获得 
了 8 美元 的 消费 者 剩余 。 

再 考虑 第 2 加 仑 的 水 。 这 加仑 水 对 消费 者 来 说 值 8 
美元 ， 但 成 本 仍然 为 1 美元， 因此， 消费 者 剩余 为 7 美 
元 。 如 此 下 去 ， 直 到 第 9 却 仑 的 水 ， 它 对 消费 者 来 说 只 值 
50 美 分 ， 从 而 就 不 购买 这 1 加 仑 水 了 。 在 已 点 时 ， 消 费 
者 达到 了 均衡 ， 此 时 ， 按 每 加 仑 1 美元 的 价格 ， 该 消费 者 
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图 5-6 由 于 边际 效用 肖 减 ， 消 费 者 的 满足 程度 超过 了 他 所 支付 
的 代价 
对 水 的 向 下 上 颁 斜 的 需求 曲线 反映 了 水 的 边际 效用 递 戌 。 广 意 -下 
消费 者 从 前 而 的 各 单位 中 获得 了 多 少 超额 的 或 过 璋 的 福 足 程度 。 
将 所 有 灰色 部 分 的 晋 余 加 总 《第 1 单位 8 美元 的 剩余 + 第 2 单位 
7 美元 的 剩余 + … + 第 8 单位 1 美元 的 剩余 )， 我 们 就 得 到 、 该 
消费 者 从 水 的 购买 中 得 到 的 消费 者 剩余 总 芋 是 36 美元 

在 这 个 简化 了 的 例子 中 需求 曲线 与 价格 之 间 的 面积 就 是 消 
改 者 剩余 的 总 其 。 


购买 了 8 加 仑 的 水 。 

但 是 ， 在 这 里 我 们 有 了 一 个 重要 的 发 现 : 尽管 该 消费 
者 只 支付 了 8 美元 ， 但 水 的 总 价值 为 4 美元 。 把 纵 负 每 
一 边际 效用 相 加 (等 于 9 美元 + 8 美元 + … + 2 美元 )， 
就 得 到 了 这 一 结果 。 这 样 ， 该 消费 者 得 到 了 超过 其 支付 额 
36 美元 的 消费 者 剩余 。 

图 5-6 考查 了 单个 消费 者 购买 水 的 情况 。 我 们 也 可 以 
将 消费 者 剩余 的 概念 运用 于 整个 市 场 。 图 5-7 中 的 市 场 需 
求 曲线 是 个 人 需求 曲线 水 平方 向 的 总 和 。 可 以 把 个 人 消费 
者 剩余 的 导 辑 运用 于 特 个 市 场 。 价 格 线 之 上 的 市 场 需 求 曲 
线 的 面积 ， 如 图 5-7 中 WER 所 示 ， 代 表 了 消费 者 剩余 的 
总 量 。 


由 于 消费 者 按照 最 后 单位 的 价格 支付 全 部 单位 
的 消费 品 ， 因 此 ， 他 们 得 到 了 成 本 之 上 的 效用 剩余 。 
消费 者 莘 宗 儒 量 的 是 消费 者 从 某 一 物品 的 购买 中 所 得 
到 的 超过 他 们 所 为 之 支付 的 那 部 分 的 额外 效用 。 


整个 市 场 的 消费 者 镁 余 
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图 5-7 总 的 消费 者 剩余 是 需求 曲线 与 价格 之 间 的 面积 
党 求 划 线 衡 其 了 消费 者 每 单位 支付 的 代价 。 因 此 ， 和 需求 昌 线 之 下 
的 总 面积 《ORENI) 代表 了 从 消费 者 的 消费 中 得 到 的 总 效用 。 碱 
去 清 费 者 所 支付 的 市 场 价格 《等 于 0NEM) ， 我 们 塌 可 以 得 到 从 
水 的 请 费 路 所 大 得 的 消费 者 薪 余 . 即 灰 色 三 角形 NER .这 一 工 
具有 助 于 衡 让 公共 号 所 带 来 的 利益 及 垄断 和 进口 关税 所 造成 的 损 
失 。 
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消费 者 剩余 的 应 用 


消费 者 剩余 的 概念 对 于 评估 许多 政府 决策 是 极其 有 用 
的 。 例 如 ， 政 请 如 何 决 定 新 建 一 条 公路 的 价值 ， 或 保留 一 
块 娱乐 场所 的 价值 。 假 设 一 条 新 公路 的 修建 正在 考虑 之 
中 。 由 于 公路 对 所 有 人 免费 ， 它 并 不 能 带 来 任何 收入 。 使 
用 公路 的 人 所 得 到 的 价值 在 于 时 间 的 节省 或 旅行 的 安全 . 
它 能 够 用 个 人 的 消费 者 剩余 来 衡量 。 为 了 避免 个 人 之 间 效 
用 难以 比较 的 困难 。 我 们 假设 有 1 万 名 使 用 者 ， 他 们 在 所 
有 方面 都 是 完全 相同 的 。 

经 过 详细 的 试验 ， 我 们 认定 ， 每 个 人 可 以 从 公路 中 得 
到 350 美元 的 消费 者 剩余 。 如 果 总 成 本 小 于 350 万 美元 
(10 000 x 350 美元 ) ， 修 建 这 条 公路 就 会 提高 消费 省 的 经 
济 福利 。 经 济 学 家 们 在 进行 成 本 收益 分 析 (nsl-benefit 
analysis) 时 会 运用 消费 者 翻 余 、 这 里 的 成 本 收益 分 析 是 
指 央 定 一 项 政府 计划 的 成 本 与 收益 的 分 析 。 他 们 一 般 会 建 
议 ， 如 果 这 条 公路 的 总 消费 者 剩余 大 于 它 的 成 本 ， 就 应 该 
妹 造 这 条 公路 。 同 样 的 分 析 还 被 用 于 解答 环境 关 题 ， 如 是 
奏 保 护 野 生 环 境 以 供 游 乐 ,或 者 屁 洗 要 求 安装 新 的 碱 轻 环 
眠 污染 的 设备 。 

消费 者 刑 余 的 概念 还 指出 ， 现 代 社 会 的 公民 部 受 着 巨 








大 的 特权 。 我 们 每 个 人 都 能 以 低 价 购买 大 量 吊 种 党 多 的 非 
常 有 用 的 物品 。 这 显然 是 一 种 令 人 愧 次 的 思想 意识 ， 如 果 
你 认识 的 某 个 人 正在 寺 炉 自己 的 工作 效率 如 何 高 ， 或 者 正 
在 解释 自己 的 实际 工资 如 何 高 的 时 候 ， 你 不 妨 建议 他 们 冷 
静 下 来 思考 一 番 。 如 果 把 拥有 专业 技术 的 他 们 送 到 荒 无 人 
烟 的 岛 转 上 ， 那 么 ， 他 们 的 工资 又 能 购买 多 少 东 西 呢 ? 事 
实 上 ， 如 果 没 有 资本 设备 ， 没 有 其 他 人 的 合作 ， 更 重要 
的 ， 如 果 没 有 一 代 又 一 代 人 积累 下 来 的 技术 知识 ， 我 们 每 
个 人 又 能 生产 出 多 少 东 西 呢 ? 很 显然 ， 我们 所 有 的 人 都 从 
我 们 未 曾 出 力 的 经 济世 界 中 获得 了 利益 。 正 如 伟大 的 英国 
社会 学 家 霍 布 罕 斯 (LT. Hobhouse) 所 说 ; 
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某 些 行业 的 组 织 青 认为， 他 们 彰 “ 自 我 奉 斗 ” 忒 
得 了 启 功 ， 并 “ 创 各 ”了 自己 的 企业 。 而 在 事实 上 
是 拨 个 社会 向 他 提供 了 技术 工人 、 机 右 、 市 场 、 安 定 
和 向 序 一 这 一 系列 条 件 和 整个 社会 环境 是 千 百 万 人 
经 过 许多 代 人 的 努力 共同 创造 出 来 的 。 如 果 将 这 些 社 
会 条 件 统统 收回 ， 那 么 ， 我 们 只 不 过 是 …… 人 靠 握 根 、 
野 果 和 野生 维 生 的 野人 。 


至 此 ， 我 们 已 完成 需求 部 分 基本 要 点 的 讨论 ， 下 一 章 
我 们 将 转 到 成 本 和 供给 的 分 析 。 


#- 
总 结 提要 





1 市 场 需求 或 需求 曲线 产生 于 个 人 选择 其 最 偏好 的 物品 和 
昭 务 组 合 的 过 程 。 

2. 经 济 学 家 们 用 效用 概念 来 解释 消费 者 的 需求 。 效 用 表示 
一 个 消费 者 从 不 同 商品 的 消费 中 得 到 的 相对 满意 程度 。 
从 多 消费 的 1 单位 某 种 物品 中 所 得 到 的 满足 程度 的 增加 
部 分 就 是 边际 效 朋 。 这 里 ，“ 边 际 ” 的 意思 是 额外 的 或 
新 增加 的 效用 。 边 际 效用 递减 规律 指出 ， 随 着 所 消费 的 
某 一 物品 的 量 的 增加 ， 所 消费 的 最 后 1 单位 的 边际 次 用 
赵 于 递减 。 

3. 经 济 学 家 们 假设 ， 消 费 者 要 分 配 其 有 限 的 收入 ， 以 获得 
最 大 的 满足 或 效用 。 为 了 实现 效用 最 大 化 ， 消 屈 考 必须 
满足 等 边际 法 财 ， 即 用 于 每 种 物品 的 最 后 1 美元 的 边际 
“效用 相等 。 

只 有 当 用 于 苹果 、 震 肉 、 咖 啡 和 其 他 各 种 物品 上 的 
每 1 美元 的 边 味 效果 都 相等 时 ， 该 消费 者 才能 从 有 限 的 
美元 收入 中 获得 最 大 的 满足 。 但 是 必须 注意 ，50 美元 
一 合 司 的 香水 的 边际 效用 并 不 等 于 50 美 分 一 标的 可 口 
可 乐 的 边际 效用 。 而 是 说 ， 它 们 的 边际 效用 除 以 每 单位 
的 价格 以 后 ， 也 就 是 最 后 1 美元 的 边际 效用 MU/P， 在 
消费 者 的 最 优 配置 之 下 必然 都 相等 。 

4. 边际 效用 或 每 单位 资源 的 边际 收益 相等 是 消费 选择 的 基 
本 规律 。 对 于 任何 稀缺 资源 ， 比 如 时 间 ， 如 果 你 想 最 大 
化 该 资源 的 价值 或 者 效用 ， 则 必须 确保 各 种 资源 每 单位 
的 边际 收益 能 欧 相等 。 

5. 所 有 消费 者 的 市 场 需求 曲线 是 通过 把 每 一 消费 者 的 独立 
的 需求 曲线 按 水 平方 向 如 总 而 得 到 的 。 多 种 原因 可 以 引 
起 需求 曲线 的 移动 。 例 如 ， 收 入 的 增加 通常 引起 DD 曲 


线 向 右 移动 ， 从 而 需求 增加 ; 一 种 痊 代 品 《如 鸡肉 替代 
千 肉 ) 的 价格 上 升 也 会 引起 需求 曲线 问 样 向 上 移动 ; 一 
种 互补 品 (如 汉堡 包 面包 轩 和 牛肉 ) 的 价格 上 升 反 过 来 
会 引起 DD 基线 向 左下 方 移动 。 还 有 一 些 其 他 因素 一 一 
偏好 、 人 口琴 大 类 的 变化 一 也 能 影响 需求 。 

6. 把 价 格 上 升 的 影响 区 分 为 替代 效应 和 收 和 效应， 我 们 能 
萝 更 深入 地 理解 导致 需求 槛 线 向 下 倾斜 的 因素 。 (a) 
替代 效应 发 生 于 一 种 物品 的 价格 上 升 导致 人 们 用 其 他 
物品 来 替代 该 物品 ， 以 便 达 到 既定 程度 的 满足 (b》 

。 收入 效应 意味 着 ， 价 格 上 升 会 降低 实际 收入 ， 从 而 减少 
对 大 多 数 物品 的 所 希 求 的 消费 量 。 对 于 大 多 数 物品 来 
说 ， 普 代 效 应 和 收入 效应 是 相互 增强 的 ， 并 且 由 此 产生 
了 和 需求 曲线 向 下 倾斜 的 规律 。 我 们 用 收入 弹 福 (表示 需 
求 量变 动 的 百分比 除 以 收入 变动 的 百分比 》 来 衡量 需求 
量 对 于 收入 的 反应 程度 。 . 

.请 记 住 ， 是 边际 效用 这 条 儿 尾 巴 在 播 动 市 场 价格 和 数量 
这 个 独身 于 。 这 一 点 可 以 通过 消费 者 制作 这 一 概念 突出 地 
表现 出 来 。 我 们 为 最 后 1 夺 陪 牛奶 支付 的 价格 与 第 1 夸 脱 
牛奶 相同 。 但 是 ， 根 据 壹 际 效用 弟 诚 规律 前 面 各 单位 物 
品 的 边际 效用 大 于 最 后 ! 单位 物品 的 边际 效用 。 这 意味 着 
我 们 愿 郑 为 前 面 各 单位 支付 高 于 市 起 水 平 的 价格 。 总 效用 
超过 市 场 价格 的 差 客 称 为 消费 者 剩余 。 消 费 者 利 余 反映 我 
们 按 相同 的 低 价 购买 所 有 单位 物品 时 所 得 到 的 好 处。 在 简 
化 的 情况 下 ， 我 们 可 以 用 需求 曲线 与 价格 线 之 间 的 面积 来 
衡量 消费 者 利 余 。 这 是 一 个 对 于 许多 公共 决策 都 很 有 用 的 
概念 一 例如， 决定 社会 应 该 在 什么 时 候 把 大 量 开支 用 于 
公路 、 桥 洒 的 建设 或 用 于 保护 野生 环境 上 。 


~ 
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效用 ， 边 际 效 用 花费 在 每 一 种 物品 上 的 最 后 1 美元 的 

功利 主义 边际 效用 相等 的 等 边际 法 则 : 替代 效应 和 收入 效应 

边际 效用 遵 威 规律 MUYP, = MUyP: = MU #1 KA 益 品 ， 害 品 

收入 和 其 他 因素 引起 的 需求 变动 市 场 需求 与 个 人 需求 价值 停 论 

序数 效用 收入 弹性 消费 者 剩余 
i -补充 读物 和 互联 网 站 
补充 读物 互联 网 站 


An advanced treatment of consumer theory can be found in 
intermediate textbooks; see the Further Reading section in 
Chapter 3 for some good sources. 

Consumers often need help in judging the utility of different 
Products. Look at Conswner Reports for articles that attempt 
tw rate products, They sometimes rank products as “Best 
Buys.” which might mean the most utility per dollar of ex- 
penditure. 

Jeffrey A. Miron and Jeffrey Zwiebel, “The Economic Case 
against Dmg Prohibition,” Joumal of Economic Perspec- 
Hives, Fall 1995， pp. 175—192, is an excellent nontechnical 
survey of the economics of drug prohibition. 

Utilitarianism was introduced in Jeremy Bentham, An fnfro- 
duction to the Principles of Morals (1789). 








1. 解释 效用 的 含义 。 总 效用 和 边际 效用 之 间 有 何 差异 ? 
解释 边际 效用 递减 规律 ， 并 给 出 一 个 数字 例子 。 

2 每 周 ， 汤 姆 , 刁 都 以 每 个 2 美元 的 价格 购买 两 个 汉堡 
包 ， 以 每 眶 0, 50 美元 的 价格 购买 8 瓶 可 口 可 乐 ， 以 
每 份 1 美元 的 价格 赂 买 8 份 比萨 饼 。 但 是 ， 在 价格 为 
每 个 1. 50 美元 时 ， 他 不 购买 任何 热狗 。 对 于 这 4 种 


Pata on total personal consumption expenditures for the U- 
nited States are provided at the website of the Bureau of E- 
conomic Analysis, www.bea.doc.gov. Data on family bud- 
gets are contained in the Bureau of Labor Statistics, Con- 
Sumer Expenditures, available at www.bls.gov. 

Practical guides for consumers are provided at a govermment 
site, www.consumer.gov. The organization Public Citizen 
lobbies in Washington “for safer drugs and medical de- 
vices, cleaner and safer energy sources, a cleaner environ- 
ment, fair trade, and a more open and demoeratic govem- 
ment.” Its website at www.citizen.org contains articles on 
many consumer, Iabor, and environmental issues。 

There are a number of new sites on behavioral economics, 
for example, www.business?.com/webguide/0,1660,65005,00. 
html. You can read the Nobel lectures of laureates Akerlof, 
Kahneman, and Smith, with their views on behavioral eco- 
nomics, at www.nobel.se/economics/laureates/. 


7 
一 问题 讨论 


物品 的 每 一 种 ， 你 能 算出 汤姆 的 边际 效用 吗 ? 

3. 下列 物 品 中 哪 一 对 可 以 划分 为 互补 品 、 痊 代 品 和 独立 
品 : 牛肉 、 盔 葫 首 、 羊 肉 、 香 烟 、 口 香 糖 、 猪 肉 、 收 
音 机 、 电 视 机 、 空 中 旅行 、 乘 公共 汽车 旅行 、 出 租车 
和 平装 书 。 说 明 当 一 种 物品 的 价格 上 升 时 ， 所 引起 的 
另 一 种 物品 的 需求 曲线 的 移动 。 收 人 的 变动 对 于 空中 





旅行 的 需求 曲线 会 发 生 何 种 影响 ?对 公共 汽车 旅行 的 
需求 曲线 又 有 何 影响 呢 ? 

- “ 当 所 有 物品 的 边际 效用 完全 棋 等 时 效用 达到 最 大 。” 
这 种 说 法 为 什么 是 错误 的 ? 修正 这 种 说 法 并 解释 其 诛 
因 。 

. 当 把 消费 者 剩余 分 析 应 用 到 看 电影 中 时 .下 面 是 一 种 

个 算 消费 者 剩余 的 方法 : 

a. 去 年 你 看 了 多 少 部 电影 ? 

bh. 去 年 你 在 看 电影 土 总 的 花费 是 多 少 ? 

c. 你 愿意 为 去 年 看 过 的 所 有 电影 最 多 支付 才 少 钱 ? 

d 计算 c 减 去 b， 得 到 居 在 看 电影 上 的 消费 者 剩余 。 


6. 分 析 下 表 ， 该 表 列 举 了 每 年 滑雪 的 不 同 天 数 的 效用 : 


请 雷 的 天 数 总 效用 〈 装 元 ) 
0 0 


uN 
3 
ES 


设 制 一 张 表 ， 以 说 明 每 一 滑雪 天 数 的 边际 效用 。 
假设 有 100 万 人 口 ， 他 们 都 具有 表 中 所 示 的 偏好 . 夯 
出 滑 省 天 数 的 市 场 需 求 曲 线 。 如 果 每 天 的 票 价 为 40 
美元 ， 清 当 的 均衡 价格 和 天 数 为 多 少 呢 ? 


7. 对 于 表 5-2 中 的 每 一 种 商品 ， 计 算 价格 上 升 1 倍 对 于 


需求 基 的 影响 。 同 样 ， 对 于 表 5-3 中 的 各 种 商品 ， 消 
费 者 收入 增加 50% 会 产生 何 种 影响 呢 ? 


8. 


» 


10. 
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当 你 把 越 来 越 多 的 完全 相同 的 个 人 需求 曲线 加 总 ( 采 
用 与 图 5-2 相似 的 方法 )， 在 相同 的 坐标 单位 下 ， 市 
场 需求 曲线 会 变 得 越 来 越 平坦 。 这 一 事实 是 否 说 明 需 
求 弹性 变 得 越 来 越 大 呢 ? 仔细 解释 你 的 答案 。 

供给 和 需求 理论 的 一 个 有 趣 的 应 用 在 于 : 就 那些 上 交 

物品 来 说 ， 可 以 对 限制 其 供给 的 各 种 方法 进行 比较 。 

本 题 假设 上 交 物 品 的 需求 缺乏 价格 弹性 ; 

a 一 种 方法 是 将 其 供给 拒 于 国门 之 外 《今天 ， 这 种 方 
法 被 用 于 海洛因 和 和 可卡因， 在 禁酒 运动 期 间 ,， 它 被 
用 于 酒 类 )。 试 说 明 这 种 方法 如 何 提高 了 物品 的 价 
格 ， 并 增加 了 毒品 行业 供给 者 的 总 收入 。 

b. 另 一 种 可 殿 选 择 的 方法 是 对 这 些 物品 课 以 重税 ( 今 
天 ， 这 种 方法 被 用 于 烟草 和 洒 类 )。 运 用 第 4 章 的 
税收 分 析 ， 说 明 这 种 方法 如 何 降低 毒品 业 供给 者 的 
总 收入 。 

= 试 评论 上 述 两 种 方法 的 差异 。 

假设 你 是 一 个 肥胖 的 有 钱 人 。 你 的 医生 建议 你 将 每 天 

的 食品 限制 在 2 000 卡路里 以 内 。 那 么 ， 你 对 食品 的 

消费 均衡 是 什么 ? 


- 消费 者 剩余 的 数字 题 ， 假设 过 轿 的 需求 函数 是 : Y = 


1 000 000-50 000P， 其 中 了 是 辑 桥 的 需求 量 ,P 是 每 

次 过 桥 的 费用 (以 美元 计 )。 

a 如果 每 次 过 桥 的 费用 是 0 美元、1 美元 和 20 美元， 
请 分 别 计算 消费 者 科 余 。 

b, 假定 酉 的 成 本 是 180 万 美元 ， 请 计算 收 支 相抵 的 一 
次 过 桥 竟 用 ， 此 时 ， 消费 者 剩余 是 多 少 ? 

”. 假定 桥 的 成 本 是 809 万 美元 ， 请 解释 为 什么 在 过 桥 
揭 不 能 弥补 这 一 成 本 的 情况 下 仍然 要 修建 这 座 桥 ? 
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消费 均衡 的 几何 委 


一 个 世纪 以 前 ,经济 学 家 维尔 弗 雷 
多 : 帕 累 托 (Vilfredo Pareto，1848~1923) 发 
现 ， 即 使 在 没有 效用 概念 的 情况 下 ,需求 理论 的 
所 有 重要 组 成 部 分 也 仍然 能 够 加 以 分 析 。 帕 累 托 发 
展 了 现在 被 称 为 无 差异 曲线 的 分 析 方法 。 本 附录 介绍 现代 
无 差异 分 析 理论 ， 然 后 用 这 一 新 工具 推导 消费 者 行为 的 主 
要 法 则 。 


无 差异 曲线 


首先 ， 假 设 你 是 一 个 消费 者 ， 在 给 定 的 价格 水 平 下 ， 
你 购买 不 同 组 合 的 两 种 物品 ， 蔷 如 说 不 同 组 合 的 食品 和 服 
装 。 对 于 这 两 种 物品 的 每 一 种 组 合 ， 我 们 假设 : 你 偏好 其 
中 的 一 种 ; 或者， 两 种 组 合 对 你 来 说 是 无 差异 的 。 合 如 . 
要 求 你 在 1 单位 食品 和 6 单位 服装 的 组 合 &， 与 2 单位 食 
品 和 3 单位 服装 的 组 合 B 之 间 做 出 选择 时 ， 你 可 能 就 会 
认为 (1) 和 篇 好 胜 于 B 仿 好 ; (2) 8 偏好 胜 于 A 偏好 ; 
或 者 《3) 和 偏好 和 B 偏好 对 你 来 说 是 无 差异 的 。 

假设 在 你 看 来 ,和 A 和 B 正 好 是 同样 可 取 的 ， 即 得 到 它 
们 之 间 的 任何 一 种 对 你 来 说 都 是 无 差异 的 。 让 我 们 考虑 你 
同样 认为 是 无 差异 的 某 些 其 他 组 合 ， 如 图 5A-1 的 附 表 所 
列举 的 各 种 组 合 。 

图 54-1 用 图 形 描述 了 这 些 组 合 。 我 们 用 一 个 轴 衡 量 
服装 的 单位 数 ， 用 另 一 个 轴 衡 量 食品 的 单位 数 。4 种 组 合 
4 、 吾 、C、D， 每 一 种 均 由 图 上 的 一 点 来 表示 。 当 然 ， 这 
4 种 组 合 绝 不 是 那些 对 你 无 差异 的 组 合 的 全 部 。 另 一 种 组 
合 ， 如 3/2 单位 的 食品 和 4 单位 的 服装 。 也 可 以 各 4、8、 
C、 DD 处 于 同样 的 无 差异 水 平 ， 而 且 还 有 许多 没有 表示 出 
来 的 组 合 。 在 图 54-1 中 ， 连 接 4 点 的 平滑 曲线 就 是 无 郑 
异 曲 线 (indifference eurve)。 这 条 无 差异 曲线 上 的 点 ， 代 
表 消费 者 所 有 的 无 差异 组 合 ， 每 一 种 组 合 你 都 有 同等 的 意 
愿 去 得 到 。 


替代 规律 


无 差异 曲线 被 描绘 成 兢 形 的 ， 或 者 说 是 凸 向 原点 的 。 
， 随 着 你 沿 曲 线 向 下 和 向 右 移动 ， 即 增加 食品 的 数量 
和 减少 服装 的 数量 ， 昨 线 就 会 变 得 更 加 平坦 。 将 曲线 画 成 














这 种 形状 是 为 了 说 明 一 种 性 质 ， 我 们 可 
以 将 这 一 性 质 称 为 蔡 代 规律 : 


一 种 物 晶 越 是 稀 铁 ， 它 的 相对 的 亚 代 价 
值 就 越 大 ; 相对 于 变 得 充裕 的 物品 ， 它 的 边际 效 
用 会 上 升 。 


因此 ,在 图 5A-1 中 从 4 移动 到 8， 就 意味 着 你 用 6 
单位 服装 中 的 3 个 单位 来 多 换取 1 单位 食品 。 但是， 从 如 
移动 到 C 你 只 需 放弃 莘 下 来 的 服装 中 的 1 单位 就 得 到 第 3 
个 单位 的 食品 。 即 1 比 1 的 交换 。 为 了 得 到 第 4 单位 的 食 
品 ， 你 仅仅 恶意 放 弈 已 经 逐步 减少 的 服装 中 的 112 个 单 
位 。 

如 果 将 图 5A-1 中 的 4 点 和 号 点 连接 起 来 我们 就 会 
发 现 ， 连 线 的 斜率 (去 掉 它 的 负 号 ) 数值 为 3。 把 B 和 C 
连接 起 来 ， 斜 率 为 1; 把 C 和 也 连接 起 来 ， 冬 率 为 1/2。 
这 些 数 值 一 3、1 、1/2 一 一 就 是 两 种 物品 之 间 的 替代 说 
(有 时 称 为 边际 替代 率 )。 随 着 在 团 线 上 移动 的 距离 起 来 越 
短 ， 蔡 代 率 就 越 来 越 接近 于 无 差异 曲线 的 实际 斜率 。 

无 差异 曲线 的 斜率 是 两 种 物品 的 相对 边际 效用 的 度 
车, 或 者 说 是 两 种 物品 的 痊 代 条 件 的 度量 ， 即 对 于 很 微小 
的 变化 ， 消 费 者 恶意 按 该 条 件 用 一 种 物品 的 微量 减少 来 换 
取 另 一 种 物品 的 (微量 ) 增加 。 

像 图 5A-1 中 那样 丹 向 原点 的 无 差异 曲线 ， 符 合 于 上 
述 蔡 代 规律 。 当 你 消费 的 食品 数量 上 升 、 局 时 你 消费 的 服 
装 数 量 下 降 的 时 候 ， 食 品 必 须 越 来 越 便宜 ， 才 能 使 你 愿意 “ 
放弃 少量 的 服装 以 换取 更 多 的 食品 。 当 然 ， 无 差异 曲线 的 
确切 形状 和 韩 率 对 于 不 同 的 消费 者 会 有 差异 ， 但 一 般 的 图 
形 会 与 图 5A-1 和 图 5A-2 类似 。 


无 差异 曲线 图 


图 SA-1 附 表 内 容 只 是 无 数 可 能 中 的 一 种 。 我 们 可 以 
从 一 种 更 爱 喜爱 的 消费 状况 开始 ， 并 且 列 出 能 够 给 消费 者 
带 来 较 高 满足 程度 的 不 同 组 合 。 其 中 的 一 个 表格 可 能 以 2 
单位 的 食品 和 了 单位 的 服装 开始 ， 另 一 个 表格 可 能 以 3 单 
位 的 食品 和 8 单位 的 服装 开始 。 每 一 个 表格 均 可 以 用 图 形 
表示 出 来 ， 并 具有 相应 的 无 差异 曲线 。 

图 5A-2 描绘 了 4 条 这 样 的 曲线 ; 图 5A-1 中 的 曲线 
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图 5A-1 一 想 物 品 的 无 差异 沿线 

得 到 一 种 物品 的 更 多 数量 可 以 补 惨 所 放弃 的 另 一 物品 的 一 些 效 量 。 消 费 者 偏好 4 的 程度 和 偏好 、C 
或 也 的 程度 完全 相同 。 产 生 同 等 满足 竹 度 的 食品 一 服装 的 组 合 的 各 点 被 连接 成 一 条 平 澡 的 无 差异 曲 
线 。 根 据 过 代 规律 ， 该 曲线 向 原点 上 吕 出 。 答 代 规 律 指出 ， 当 你 得 到 页 多 的 菜 种 物品 时 ， 该 物品 的 短 代 
率 或 无 差异 昌 线 的 斜率 谴 威 。 





Pere 











eres mn 


即 为 现在 的 0。 这 种 图 形 类 似 于 地 图 上 的 等 高 线 图 。 党 
着 地 图 上 一 定 商 度 的 等 高 线 行走 的 人 ， 饶 不 向 上 朴 ， 也 不 
向 下 降 ; 同样 地 , 沿 着 一 条 无 差异 曲线 移动 的 人 ， 从 消费 
的 变化 中 得 到 的 满足 程度 既 不 上 升 ， 也 不 下 降 。 当 然 ， 图 
54-2 中 所 示 的 仅 为 许多 条 可 能 的 无 差异 曲线 中 的 几 条 而 
已 。 








最 应 当 注意 ， 当 同时 增加 两 种 物品 的 数量 ， 因 而 在 图 中 
装 3 向 右上 方 移动 时 ， 我 们 相继 越过 了 不 同 的 无 差异 曲线 达到 
2 了 越 来 越 高 的 满足 水 平 (假定 消费 者 从 两 种 物品 数量 的 同 
时 增加 中 得 到 了 更 大 的 满足 )。 因 此 ， 曲 线 轧 代 表 了 比 忆 
让 更 高 的 满足 水 平 ; 代表 了 比 友 更 高 的 满足 水 平 ， 依 此 
类 推 。 
1 上 F 
0 1 2 3 4 5 6 
食品 预算 线 或 预算 约束 
图 5A-2 一族 无 差异 曲线 


曲线 U,， 厂 ， 妇 和 万代 表 不 同 的 无 差异 槛 线 。 消 费 考 最 偏好 哪 


一 条 无 差异 曲线 ? 


现在 ， 我 们 暂时 将 某 个 消费 考 的 无 差异 曲线 图 放 在 一 
边 ， 而 给 予 该 消费 者 某 一 固定 的 收入 。 辟 如 说 ， 他 每 天 只 
能 花费 6 美元， 而且， 他 面临 着 食品 和 服装 的 财 定 价格 。 
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一 个 消费 者 的 预算 线 






消费 者 的 预算 线 








食 品 
图 5A-3 收入 制约 消费 者 支出 


可 供 选择 的 消费 可 能 性 
食 品 


corpunp 
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支出 的 预算 限制 可 以 用 数字 表格 来 表示 。 每 一 种 预算 的 总 成 本 【〔 讨 算 公式 为 1.5 美元 xF+1 美元 xC) 恰 
好 等 于 6 美元 的 收入 。 我 们 可 以 把 预算 约束 描绘 为 一 条 直线 ， 其 斜率 的 绝对 值 等 于 P/ Pc。NM 是 消 
费 者 的 预算 线 。 当 收 人 为 6 英 元 ， 食 品 和 服装 的 价格 分 别 为 1.50 美元 和 1 美元 时 ， 消 费 者 可 以 选择 这 
条 预算 线 上 的 任意 一 点 。《 为 什么 它 的 括 率 等 于 1.50/1 美元 =3/2?) 





食品 每 单位 为 1.5 美元 ， 服 装 每 单位 为 1 美元 。 显 然 , 在 
各 种 可 供 选 择 的 食品 和 服装 的 不 同 组 合 中 ， 他 可 以 将 收 人 
花费 于 其 中 的 任何 一 种 组 合 。 在 一 种 极端 情况 下 ， 他 可 以 
购买 4 单位 的 食品 ， 而 不 买 任何 服装 ; 而 在 男 一 种 极端 傅 
况 下 ， 他 可 以 购买 6 单位 的 服装 ， 而 不 买 任 何 食品 。 图 
5A-3 的 附 表 列 出 了 他 花费 6 美元 的 几 种 可 能 的 方式 。 

图 SA-3 措 绘 了 5 种 这 样 的 可 能 性 。 应 当 注 意 : 所 有 
的 点 部 在 直线 NM 上 。 而 且 ， 任 何其 他 可 能 的 点 ， 如 43 
单位 食品 和 1 单位 的 服装 ， 也 在 NM 线 上 。 预 算 线 NM 包 
括 了 消费 者 正好 花费 完 其 收入 的 两 种 物品 的 各 种 可 能 组 
合 。' NM 的 斜 雍 〈 不 计 正 负 号 ) 为 32， 即 食品 价格 和 服 
装 价格 之 比 。 斜 率 的 含义 是 : 在 给 定 的 价格 之 下 ， 消 费 者 


! 之 所 以 如 此 ,是 因为 ， 如果 我 们 分 别 用 所 和 C 才 示 消 费 者 购买 
的 食品 和 服装 且 数 量 ， 那 么 花费 在 食品 上 的 总 支出 必 热 为 1.50 
美元 乘 以 P， 花 费 在 服装 上 的 总 支出 为 1 美元 乘 以 C。 如 果 日 
常 的 收 人 和 支出 均 为 6 美元 ， 那么 下 列 方程 式 必然 成 立 : 6 美 
元 = 15 美 元 x 下 + 1 美元 x C。 这 是 一 个 线 志 方程 ， 即 预算 线 
NM 的 方程 。 注 意 ，N 的 斜率 的 算术 值 = 1.50 美元 + ] 美元 = 
食品 的 价格 / 服装 的 价格 。 





每 放弃 3 单位 的 服装 〈 从 而 在 图 形 中 垂直 向 下 移动 3 个 单 
位 )， 他 可 以 得 到 2 单位 的 食品 ( 即 以 水 平方 向 向 右 移动 
2 个 单位 )。 


我 们 把 A 打 称 为 消费 者 的 预算 线 (budget line) 
或 预算 约束 《budget constraint) 。 


切 点 的 均衡 位 置 


现在 ,我 们 可 以 将 无 差异 曲线 和 预算 线 这 两 部 分 综合 
在 一 起 。 图 54-3 的 纵 轴 和 构 轴 与 图 5A-1 和 图 5A-2 相 
局 。 我 们 可 以 将 顶 算 线 NM 移 到 消费 者 的 无 差异 曲线 图 
中 ,加 图 5A-4 所 示 。 该 消费 者 可 以 在 直线 NM 上 任意 移 
动 。NM 右上 方 的 区 域 是 该 消费 者 无 法 达到 的 ， 因 为 这 些 
区 域 要 求 高 于 5 美元 的 收入 ，NM 左下 方 的 区 域 也 与 这 里 
的 情形 无 关 ， 因 为 我 们 假设 消费 者 花费 了 全 部 的 6 美元 。 

该 消费 者 会 移动 到 何 处 呢 ? 很 显然 ， 他 将 移动 到 能 够 
产生 最 大 满足 的 那 一 点 ， 或 者 换 句 话说 ， 他 将 移动 到 最 高 
的 无 善 异 曲线 上 。 在 本 例 中 ， 他 必然 会 移动 到 召 点 。 在 刀 
点 ， 预 算 线 正好 与 无 差异 曲线 内 相 切 。 在 这 一 切 点 ,也 








c 消费 者 均衡 








食品 
图 5A-4 消费 者 最 仿 好 的 可 行 的 消费 组 合 在 日 点 实现 
现在 ,我 们 把 预算 线 和 无 差异 线 登 合 在 一 张 图 中 。 在 预算 线 与 最 
高 的 于 差异 曲线 的 急 点 8 处 消费 首 实现 了 谋 定 收入 下 可 能 达到 
的 最 高 的 无 差异 曲线 。 在 切 点 8， 替 代 率 等 于 价格 比率 P:/ PP。 
这 意味 着 。 所 有 物品 的 边际 效用 与 其 价格 成 比例 ， 而 花费 在 每 -- 
种 物品 上 的 最 后 1 美元 所 得 到 的 边际 效用 相等 。 





就 是 预算 线 与 无 差异 曲线 相 接触 但 却 不 相交 之 点 ， 我 们 可 
以 找到 那 条 消费 者 所 能 达到 的 具有 最 大 效用 的 无 差异 项 
线 。 

从 几何 上 看 ， 当 预算 线 的 斜率 (食品 与 服装 的 价格 之 
比 ) 正好 等 于 无 差异 曲线 的 斜 宰 (两 种 物品 的 边际 效用 之 
比 》 时， 消费 性 达到 均 痪 状态 。 


消费 者 均 策 在 预算 线 与 最 高 无 差异 曲线 的 切 点 处 实 
现 。 在 该 点 ， 消 费 者 的 蔡 代 率 正 好 等 于 预算 组 的 桂 率 。 


换 句 话说 ， 蕉 代 率 或 无 差异 曲线 的 斜率 ， 等 于 食品 的 
边际 效用 与 服装 的 边际 效用 之 比 。 因 此 ， 我 们 的 切 点 条 件 
用 另 一 种 方式 指出 : 价格 之 比 必须 等 于 边际 效用 之 比 ; 在 
均衡 点 ， 消 费 者 从 花费 在 食品 上 的 最 后 上 美 分 所 得 到 的 边 
慰 效 用 与 花费 在 服装 上 的 最 后 ! 美 分 所 得 到 的 边际 效用 相 
等 。 因 此 ， 我 们 能 推出 如 下 的 均衡 条 件 ; 

Pe 训导 Ui 
能 = 从 代 间 = 他 

这 一 均衡 条 件 与 我 们 在 本 章 的 正文 中 对 效用 理论 所 推 

导出 的 条 件 完全 相同 。 
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收入 和 价格 的 变化 


无 差异 井 线 的 两 个 重要 应 用 在 于 考查 以 下 两 种 效应 : 
{a) 货币 收入 变化 ， 和 《(b) 两 种 物品 中 的 -- 种 的 价格 发 
生变 化 。 


收入 变化 


首先 ， 我 们 假说 该 消费 者 的 日 常 收入 减少 12， 测 两 
种 物品 的 价格 保持 不 变 。 我 们 可 以 准备 另 一 张 类 似 于 图 
5A-3 附 表 的 表格 ， 说 明 新 的 消费 可 能 性 。 把 这 些 点 描绘 
在 图 中 ， 例 如 图 54-5， 我 们 得 到 一 条 新 的 预算 线 4f'。 
相当 于 原 预 算 线 向 内 平移 了 一 段 焉 离 。* 该 消费 者 现在 只 
能 沿 着 新 的 〈 较 低 的 ) 预算 线 任意 移动 ;为 了 得 到 最 大 满 
足 ， 他 将 移动 到 最 高 可 达到 的 无 头 异 曲线 上 ， 邯 点 。 
这 里 ， 上 述 的 消费 者 达到 均衡 的 切 点 条 件 同样 可 以 满足 。 


一 种 物品 价格 的 变化 


现在 ， 画 到 消费 者 以 前 的 每 天 收入 6 美元 的 情况 ， 但 
假定 食品 的 价格 从 1. 50 美元 上 升 到 3 美元 ， 而 服装 的 价 
馈 保持 不 变 。 我 们 必须 崩 次 考查 预算 线 的 变化 。 这 次 我 们 
发 现 ， 预 算 线 以 点 为 中 心 旋转 到 NM"， 如 图 5A-6 所 
示 。， 

这 种 变动 在 常识 上 可 以 说 显而易见 。 由 于 服装 的 价格 
不 变 ， 与 先前 一 样 ，N 点 仍然 是 可 达到 的 。 但 是 ， 由 于 食 
品 的 价格 上 升 了 ， 利 点 ( 它 代表 4 单位 的 食品 ) 现在 却 已 
经 无 法 达到 。 在 每 单位 食品 的 价格 为 3 美元 的 情况 下 ， 用 
每 天 6 美元 的 收入 现在 仅仅 能 购买 2 单位 的 食品 。 因 此 ， 
新 的 预算 线 仍 然 经 过 六 点 ， 但 它 必 然 会 以 w 点 为 中 心 族 
转 到 如 点 在 方 的 由 吉 。 

现在 的 均衡 点 为 Br， 我 们 得 到 了 一 个 新 的 切 点 。 较 
高 的 食品 价格 一 定 会 减少 食品 的 消费 ， 但 服装 的 消费 却 婚 
可 能 上 升 也 可 能 下 降 。 为 了 帮助 理解 ， 你 可 以 设想 收入 增 
加 ， 同 时 服装 或 食品 价格 下 降 的 情况 。 . 





推导 需求 曲线 
现在 ， 我 们 可 以 推导 出 需求 曲线 。 仔 细 观 察 图 SA_6。 








?新 的 预算 线 NM 的 方程 是 ;3 美 5 美元 x 下 + 1 美元 x C。 
?预算 线 WHY 的 方程 现在 是 : 6 美元 = 3 类 元 x 所 + 1 美元 x C。 
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3 
食品 
图 5A-5 收入 变化 对 均衡 的 影响 
收入 变化 引起 预算 线 乎 行 移动 。 因 此 ， 收 入 减 半 到 3 美元 会 使 陡 
算 线 由 NM 移动 到 NM' ， 均 衡 点 移动 到 六 。 (说 明 收 入 上 升 到 
8 美元 会 对 均衡 产生 什么 影响 。 估 计 新 的 切 点 会 发 生 在 何 处 。) 





应 该 注意 : 当 我 们 把 食品 的 以 格 从 每 单位 1.50 美元 提高 
到 3 美元 时 ， 我 们 保持 其 他 条 件 不 变 。 无 差异 覃 线 所 代表 
的 偏好 没有 变化 ， 货 币 收 入 和 服装 的 价格 也 保持 不 变 。 因 
此 ， 我 们 可 以 在 理想 的 情况 下 推导 出 食品 的 需求 曲线 。 在 
价格 为 1.50 美元 时 ， 消 费 者 购买 2 单位 的 食品 ， 如 均衡 
点 召 所 示 。 当 价格 上 升 到 每 单位 3 美元 时 ， 在 均衡 点 尺 ， 
食品 的 购买 量 为 1 单位 。 如 果 你 画 出 一 条 相应 于 每 单位 食 




















食品 


图 5A-6 价格 变动 对 均衡 的 影响 
食品 价格 上 升 会 使 页 算 线 以 点 为 中 心 ， 从 RM 旋转 到 WAf"。 新 
的 切 点 均衡 位 于 点 Br， 访 点 具有 较 少 的 食品 和 可 能 较 多 也 可 能 


较 少 的 服装 。 





品 价格 为 6 美元 的 预算 线 ， 那么， 均衡 点 会 发 生 在 B ， 
而 食品 的 购买 量 会 是 0.45 单位 。 

现在 ,保持 其 他 条 件 不 变 ， 画 出 价格 与 相应 的 食品 购 
买 量 的 组 合 点 。 你 将 会 从 无 差异 曲线 中 推导 出 一 条 平滑 的 
向 下 倾斜 的 需求 曲线 。 应 该 注意 ， 推 导 需 求 曲线 并 没有 涉 
及 到 “效用 ”概念 一 一 我 们 的 推导 完全 建立 在 可 以 比较 的 
无 差异 曲线 的 基础 上 。 





ee 


才 一 一 





1. 无 差异 曲线 用 于 描绘 偏好 程度 相同 的 消费 组 合 点 。 根 据 
相对 进 际 效用 过 减 规律 ， 无 差异 曲线 通常 被 画 成 凸 
〈 向 原点 或 日 兢 ) 状 的 。 

2. 当 一 个 消费 者 拥有 一 定 的 货币 收入 旦 全 部 用 于 剖 费 ， 并 
且 鸳 面临 着 两 种 物品 的 市 场 价格 时 ， 那 么 将 被 要 求 沿 
着 一 条 称 为 预算 线 或 预算 约 东 的 直线 移动 。 该 线 的 斜 
率 取 决 于 两 种 物品 的 市 场 价格 之 比 ; 该 线 离开 原点 的 
远近 取决 于 他 的 收入 的 高 低 。 

3. 该 消费 者 沿 着 列 算 线 移动 ， 一 直到 他 可 以 达到 最 高 的 无 
差异 介 线 为 止 。 在 该 点 ， 预 算 线 会 与 一 条 无 差异 曲线 
相 切 ， 当 然 是 相 般 而 并 非 相交 。 因 此 ， 均 衡 点 位 于 切 


差异 曲线 的 斜率 〈 邵 替代 率 ， 或 两 种 物品 的 边际 效用 之 
比 }。 这 就 证 明了 另 一 点 ;在 均衡 点 ， 边 际 效用 与 价格 
成 比例 。 

4. 收入 的 下 降 会 使 预算 线 平行 地 向 内 移动 。 通 常会 引起 两 
种 物品 的 购买 量 下 降 。 其 他 条 件 不 变 ， 一 种 物品 价格 的 
单独 变动 会 引起 所 算 线 发 生 旋转 ， 从 而 改变 其 斜率 。 在 
一 种 物品 的 价格 或 收入 发 生变 化 之 后 ， 消 费 者 将 得 到 一 
个 新 的 最 大 满足 的 切 点 。 在 每 一 个 切 点 。 用 于 每 种 用 途 
的 每 上 美元 所 产生 的 边际 效用 相等 。 通 过 新 旧 均衡 点 的 
比较 ， 我 们 可 以 得 到 通常 的 向 下 倾斜 的 需求 曲线 。 
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二 一 








_ _ 概念 复习 
无 差异 曲线 无 差异 曲线 的 凸 性 和 相对 边际 效用 最 优 切 点 条 件 : 
斜率 或 替代 率 递减 规律 Pr/ Pe = 替代 率 = MUr/ MUc 


预算 线 或 预算 约束 





加 | 问题 讨论 
1 表 出 下 列 无 差异 曲线 《a) 像 左右 鞋子 那样 的 互补 品 ; 2. 以 猪肉 和 游 秀 为 例 ， 画 出 类似 于 图 5A-5 的 一 组 无 差异 


(《b》 像 同一 个 商店 并 排放 置 的 两 瓶 可 乐 那样 完全 的 替代 曲线 和 珊 算 线 ， 其 中 猪肉 作为 劣 品 ， 而 游艇 作为 奢侈 
蝇 。 品 ， 其 收入 弹性 超过 1。 











美国 人 的 事 就 是 做 企业 。 
一 一 卡尔 文 " 柯 立 芝 ， 美 国 第 30 任 总 统 


每 天 在 我 们 吃 早餐 之 前 ， 必 然 得 有 大 能 够 先 烤 好 面 
包 。 同 理 ， 生 产 汽车 、 发 电 、 开 发 计算 机 程序 ， 以 及 提供 
各 种 商品 和 服务 的 物流 配送 等 ， 也 都 依赖 于 我 们 的 生产 能 
力 。 生 产能 力 又 取决 于 劳动 力 的 质量 和 规模 、 资 本 的 数量 
和 质量 、 科 学 技术 水 平和 科技 应 用 能 力 ， 以 及 公共 部 门 和 
私人 部 门 的 性 质 。 为 什么 北美 的 生活 水 平 高， 而 热带 非洲 
的 生活 水 平 低 ? 为 了 寻求 答案 ,我们 还 是 先 来 看 一 看 生产 
这 台 机 器 到 底 是 如 何 运转 的 。 

我 们 的 目的 是 了 解 市 场 是 如 何 决定 商品 和 服务 的 供给 
的 。 在 以 下 3 章 中 我 们 将 陆续 给 出 生产 、 成 本 和 供给 等 重 
要 概念 ， 并 闸 述 它们 之 间 的 相互 联系 。 首 先 我 们 来 探讨 一 
下 生产 的 基本 理论 , 君 一 署 企业 如 何 将 投入 转化 成 所 期 待 
的 产 出 。 生 产 理论 还 将 有 助 于 我 们 理解 为 什么 随 荐 时 间 的 
推移 ， 生 产 力 与 生活 水 平 会 有 所 提高 ， 以 及 企业 是 如 何 调 
整 它们 的 内 部 行为 的 。 

在 了 解 生产 理论 之 后 ， 我 们 将 在 下 一 章 进一步 探讨 企 
业 成 本 的 基本 概念 。 企 业 总 是 在 对 成 村 以 及 各 种 生产 要 豪 
分 析 的 基础 上 决定 投入 哪些 要 素 。 最 后 ， 我 们 利用 生产 及 
成 本 理论 来 探讨 企业 是 如 何 决 定 其 产量 的 。 这 也 是 供给 曲 
线 的 依据 。 关 于 供给 曲线 我 们 在 供给 需求 分 析 中 曾经 讨论 
过 
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A. 生产 理论 和 边际 产量 





基本 概念 


现代 经 济 拥有 丰富 多 彩 的 生产 活动 。 农 场 使 用 化 肥 、 
种 子 、 土 地 和 劳动 .将 它们 变 成 小 麦 或 玉米 。 现 代 工 厂 使 
用 能 源 、 原 材料 、 数 控 机 床 和 劳动 等 投 人 、 生 产 出 枪 拉 
机 、 电 视 机 或 牙 癌 。 航 空 公司 使 用 飞机 、 燃 油 、 劳 动 ， 以 
及 由 计算 机 网 络 控 制 的 订 票 系统 ， 向 旅 容 提供 从 国家 的 一 
个 角落 到 另 一 个 角落 的 快捷 的 旅行 服务 。 会 计 事 务 所 使 用 
铅笔 、 计算机 、 纸 张 、 写 字 楼 ， 还 有 劳动 ， 为 客户 提供 审 
计 或 纳税 申报 等 各 项 服务 。 

在 我 们 的 讨论 中 ,假设 农场 、 工 三、 航空 公司 以 及 会 
计 事 务 所 都 追求 有 效率 的 生产 ， 即 以 最 低 成 本 进行 生产 。 
也 就 是 说 ,对 于 一 定数 量 的 投入 ， 它 们 总 是 试图 使 产 出 最 
大 化 ， 尽 可 能 地 入 免 浪 费 。 而 在 决定 生产 什么 和 出 此 什么 
时 ,我 们 电 假设 企业 所 追求 的 是 经 济 利 渔 的 最 大 化 。 


生产 函数 
我 们 已 经 提 到 过 像 土地 、 劳 动 那 样 的 投入 和 像 小 麦 、 





牙膏 那样 的 产 出 。 但 是 ， 如 果 你 拥有 一 定数 量 的 投入 ， 你 
能 够 得 到 多 少 产 出 呢 ? 在 实 契 中 ， 其 答案 取决 于 技术 状况 
和 工程 知识 。 在 任何 时 点 上 ， 给 定 可 使 用 的 技术 知识 、 土 
地 和 机 器 等 ,在 投入 劳动 一 定 的 情况 下 ， 仅 仅 能 够 得 到 一 
定数 量 的 拖拉 机 或 牙 育 。 所 需要 的 投入 量 和 能 够 得 到 的 产 
出 明之 阅 的 关系 称 为 生产 骂 数 。 


生产 函数 《production function) 是 指 : 在 既定 的 
工程 技术 知识 水 平 条 件 下 ， 给 定投 入 之 后 所 能 够 得 到 
的 最 大 的 产 出 。 


例如 ， 我 们 假想 有 一 本 关于 发 电 的 生产 画 数 方面 的 技 
术 说 明 手 册 。 其 中 一 页 上 有 不 同 规格 燃气 涡轮 机 的 说 明 ， 
表明 它们 的 投入 (初始 资本 贵 用 、 油 耗 和 使 涡轮 机 转动 所 
舌 投 入 的 劳动 ) 和 产 出 (发 电量 }。 下 一 页 描述 了 几 种 不 
同 规模 的 黎 煤 发 电厂 ， 列 出 它们 的 提 人 和 产 出 。 还 有 几 责 
是 关于 核电 站 、 术 阳 能 电站 等 方面 的 信息 。 它 们 共同 组 成 
了 发 电 的 生产 溺 数 。 

或 者 我 们 考虑 一 下 繁重 的 控 淘 工作 。 在 美国 ， 当 我 们 
向 窗外 望 才 ， 可 能 会 君 到 昂贵 的 大 型 挖 所 机 ， 由 一 个 人 加 
驶 ， 另 一 个 人 操纵 。 这 个 小 组 可 以 轻易 地 在 两 小 时 内 挖 一 
个 5 英尺 深 50 英尺 长 的 沟 洪 。 而 在 一 个 发 展 国家 ， 我 们 
可 以 看 到 50 个 劳力 ， 房 打 钢 头 ， 挖 同样 的 一 个 沟渠 可 能 
会 花费 一 天 的 时 间 。 这 两 种 技术 ， 一 个 为 资本 密集 型 ， 另 
一 个 为 劳动 密集 型 ， 代 表 了 不 同 的 挖 沟 生 产 函 数 。 

我 们 可 以 不 加 压 张 地 说 存在 数 百 万 个 不 周 的 生产 画 
数 一 - 每 一 种 物品 或 劳务 都 有 一 个 生产 前 数 。 其 中 大 部 分 
并 没有 写 出 来 而 只 是 存在 于 人 们 的 脑海 中 。 在 经 济 学 领 
赴 。 技 术 在 飞速 地 变化 ， 如 计算 视 软 件 和 生物 技术 ， 一 种 
生产 函数 可 能 在 使 用 之 后 不 久 便 被 淘汰 。 其 中 的 ~- 些 ,如 
医学 实验 室 或 县 炭 峭 壁 建筑 的 设计 图 ， 只 是 被 用 于 特定 的 
中 的 和 地 点 ， 换 个 地 方便 毫 无 用 处 。 尽 管 如 此 ， 经 济 学 家 
还 是 发 现 生产 函数 对 于 描述 企业 的 生产 能 力 是 一 -个 非常 有 
用 的 方法 。 


总 产量 、 平 均 产 量 和 边际 产量 


从 企业 的 生产 函数 出 发 我们 能 够 列 出 3 个 重要 的 产 
是 概念 : 总 产量 、 平 均 产 是 和 边际 产生 。 我 们 首先 计算 总 
的 实物 产量 ， 即 总 产量 total product) 。 总 产量 表示 生产 
出 来 的 、 用 实物 单位 衡 基 的 产 出 总 量 ， 例 如 ， 多 少 薄 式 耳 
小 麦 或 多 少 双 胶 底 运 动 圣 。 图 6-1 (a) 和 表 6-1 的 第 
{2) 栏 表 明 的 是 总 产量 的 概念 。 对 于 这 一 例子 而 言 ， 它 显 
示 的 是 : 随 着 劳动 投 人 量 的 增加 总 产量 所 化 出 的 反应 。 在 
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劳动 投入 量 为 等 时 ， 总 产量 为 等 此 后 ， 随 者 劳动 投 人 的 
增加 ， 总 产量 增加 。 当 劳动 投 人 为 5 单位 时 。 总 产量 达到 
最 大 人 3 900 单位 。" 

一 旦 我 们 懂得 了 总 产量 概念 ， 就 很 容易 街 生出 一 个 同 
样 重 要 的 概念 : 边际 产量 。 “边际 ”一 词 的 信义 是 “新 
增 ” 的 意思。 


一 种 投入 的 边际 产量 (marginal product) 是 在 其 
他 投入 保持 不 变 的 情况 下 ， 由 于 新 1 单位 的 投入 而 
多 生产 出 来 的 产量 或 产 出 。 


比如 ， 假 设 我 们 保持 土地 、 机 器 和 其 他 的 投 人 不 变 
则 劳动 的 边际 产量 为 每 增加 1 单位 的 劳动 而 多 得 到 的 产 
出 。 表 6-1 的 第 〈3) 栏 计算 了 边际 产量 。 第 1 单位 劳动 
的 边际 产量 为 2 000; 对 于 第 5 单位， 劳动 的 边际 产量 下 
降 到 仅仅 为 100。 这 种 边际 产量 统计 对 于 理解 如 何 决定 工 
资 等 其 他 要 素 价格 非常 重要 。 

最 后 一 个 概念 是 平均 产量 (average product) ， 它 等 于 
总 产量 除 以 总 投 人 的 单位 数 。 表 6-1 的 第 (4) 栏 表明 ， 在 
使 用 1 个 工人 时 ， 劳 动 的 平均 产量 为 每 个 工人 2 000 单位 ; 
在 使 用 2 个 工人 时 ， 劳 动 的 平均 产量 为 每 个 工人 1 500 单 
位 ， 等 等 。 在 这 个 例子 中 ,劳动 投 信 不断 增加 的 整个 区 间 
内 ,平均 产量 都 是 下 降 的 。 

图 6-1 表示 的 是 表 65-1 中 的 总 产量 和 边际 产量 。 仔 
细 研 究 该 图 ， 理 解 图 (b) 中 的 边际 产量 的 块 状 图 随 着 
图 (a》 中 的 总 产量 申 线 的 变化 而 变化 。 


边际 收益 递减 规律 


运用 生产 函数 ， 我 们 可 以 理解 经 济 学 中 最 重要 的 一 个 
规律 ， 即 边际 收益 递减 规律 , 


边际 收益 钊 减 规 线 〈law of diminishing returns) 
表明 在 其 他 投入 不 变 时 ， 随 着 某 一 投入 量 的 增加 ， 新 
增加 的 产 出 越 来 越 少 。 换 言 之 ， 在 其 他 投入 不 变 时 ， 
随 闭 其 一 投入 量 的 增加 ， 共 每 工 单位 投入 的 边际 产量 
会 下 降 。 


边 奈 收益 递 碱 规律 表明 了 一 个 很 基本 的 关系 。 当 一 种 
投入 如 劳动 。 被 更 多 地 追加 于 既定 数量 的 土地 、 机 器 和 其 


"本章 我 们 将 “单位 劳动 ”作为 生产 过 各 中 的 一 种 投入 。 习 惯 上 
以 工时 为 单位 衡量 劳动 (人 小 时 )， 惧 反映 人 们 每 局 不 同 的 劳动 
小 时 数 。 但 为 了 简化 起 见 ， 我 们 不 妨 般 设 每 个 工人 的 工作 时 间 
都 相同 ， 从 而 可 以 用 工人 的 数 划 来 直 技 材 量 劳动 投 人 。 
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(a) 总 产量 好 ) 边际 产量 
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劳 动 
图 6-1 由 总 产量 推导 出 边际 产量 
图 (a} 表明 总 产量 曲线 在 其 他 条 件 不 变 的 情况 下 ， 随 着 劳动 投入 量 的 不 断 增加 而 上 升 。 但 是 总 产量 随 
着 劳动 投入 量 的 不 断 增 加 以 越 来 趟 小 的 增 即 在 增加 (对比 第 1 个 和 第 5 个 工人 带 来 到 的 产 出 增加 )。 
平滑 地 连接 各 点 。 我 们 便 可 以 得 到 总 产 最 曲线 。 
(b) 表明 边际 产 其 的 递 碱 过 程 。 更 解 为 什么 b) 中 深 色 绪 形 与 (a) 中 的 深 色 短 形 柯 等 。 (5》 
中 在 边际 产量 曲线 下 部 的 区 域 (或 深 色 和 矩形 的 总 和 ) 加 总 等 于 {a》 中 前 总 产量 。 





使 投 人 要 素 上 时 ， 每 单位 劳动 所 能 发 挥 作 用 的 对 象 越 来 越 边际 收益 递减 规律 可 由 表 6-1 中 一 个 农民 的 农业 试验 
有 限 。 土 地 会 越 来 越 拥挤 、 机 器 会 被 过 度 地 使 用 ， 从 而 劳 来 加 以 说 明 。 候 定 土地 和 其 他 投入 不 变 ， 我 们 可 以 不 断 地 
动 的 边际 产量 会 下 降 。 投 和 人 劳动。 显然 ， 零 劳动 投入 不 会 有 任何 产 出 。 因 此 表 


6-1 中 当 劳 动 为 零 时 ， 产 出 也 为 零 。 
在 土地 数量 固定 的 情况 下 ， 增 加 1 单位 劳动 投 人 后， 








了 他 人 的 我 们 可 以 发 更 玉米 的 产 出 增加 了 2 000 暮 式 卫 。 下 一 步 ， 

芝 动 反 入 量 。。 后 产量 边际 产量 。。 了 的 广 继续 保 竺 其 他 投 和 不 变 ， 将 劳动 投入 从 1 单位 增加 到 2 单 
" ? 200 2 000 位 。 第 2 单位 的 劳动 仅 增加 了 1 000 蒲式耳 产 出 ， 比 第 1 
1 2000 1 000 1 300 单位 劳动 的 产 出 增 量 要 少 。 第 3 单位 的 边际 产量 比 第 2 单 
2 3 000 so0 1 167 位 的 还 竖 少 ， 第 4 单位 更 少 。 表 6-1 中 的 假设 试验 就 这 桩 
3 3 500 a00 S50 表明 了 边际 收益 递减 规律 。 
4 3800 图 6-1 也 可 以 表明 劳动 的 边际 收益 递减 规律 。 假 定 圭 
5 3 900 10 7 地 和 其 他 投入 保持 不 变 ， 我 们 可 以 看 到 ， 随 着 劳动 投入 的 


增加 ,边际 产量 曲线 逐渐 降低 ， 这 正 是 边际 收益 递减 规律 
本 表 说 明 总 产量 可 以 在 其 他 投入 (次 本 、 土 池 等 》 不 变 ， 以 及 该 “的 表现 。 在 图 6-1 (a》 中 ， 边 奈 收益 六 泪 表现 为 一 个 吕 


型 或 拱 型 的 总 产量 曲线 。 
术 知识 不 变 的 条 种 下 ， 贞 不 同 的 劳动 较 人 量 来 实现 。 从 总 产量 、 2 
我 们 可 以 推导 出 边际 产量 和 平均 产量 的 重 帮 概念 。 适用 于 旁 动 的 这 一 法则 对 于 士 地 和 其 他 投入 也 同样 有 


表 6-1 总 产量 、 达 际 产 量 和 平均 产量 








效 。 我 们 可 以 把 劳动 换 成 土地 。 现 在 我 们 不 妨 保持 劳动 不 
变 。 而 改变 土地 守 索 的 投 和 人。 土地 的 边际 产量 是 在 其 他 投 
入 不 变 的 条 件 下 ， 每 1 单位 土地 的 增加 所 带 来 的 产 出 增 
量 。 我们 可 以 计算 每 种 投入 的 边际 产量 (劳动 、 土 地 、 机 
峰 、 水 、 鲍 料 等 等 )， 并 且 使 边际 产量 适用 于 任何 产 出 
(小 麦 、 玉 米 、 钢 铁 、 大 豆 等 )。 我 们 同样 可 以 发 现 其 他 投 
人 也 会 体现 出 边际 收益 递减 规律 。 


农业 试验 中 的 这 际 收益 钊 减 
边际 收益 递减 闪 律 经 常 在 农业 中 得 到 体现 。 农 
民 蒂 漳 增加 劳动 投入 后 ， 产 重 会 大 大 增加 一 攻 
地 更 精 欠 细作， 灌流 设施 更 合理 应 用 ， 烽 装 人 装 东 得 
更 双喜 。 但 是 ， 不 断 增 加 劳动 所 能 增 加 的 产量 却 会 越 
来 越 少 。 一 天 中 的 第 3 次 除草 或 第 4 次 给 机 叭 上 油 
往往 只 能 增加 很 少 的 产 出 。 了 最 后 ， 当 大 量 劳工 洱 向 农 
场 时 ， 产 出 就 几乎 不 会 再 有 所 增加 。 过 多 的 郁 作 者 其 
至 会 槽 路 农田 。 ， 
研究 者 们 经 常 做 试验 来 检验 不 辣 的 要 素 投 入 组 合 
对 产 出 的 影响 。 图 6-2 显示 的 一 次 试验 的 第 果 : 在 土 
好、 所 妈 、 劳 动 和 其 他 投入 保持 不 变 的 情况 下 ， 在 两 . 
块 试验 田 上 施 不 同 剂量 的 磋 车 。 真 实 世界 的 试验 由 于 
弃 在 “ 基 机 干 拢 因素 ” 环 迹 得 复杂 一 “在 这 蛙 ， 主 要 
归结 于 土壤 的 差异 。 你 会 发 现 ， 在 每 英 刻 碳 因 医用 超 
过 100 矿 后 ,边际 收益 这 着 规 借 的 你 用 就 开 始 明 显 起 
来 。 事 实 上 ， 在 每 芜 亩 磋 肥 达到 300 碑 后 ， 新 施 磅 必 
的 达 际 产量 为 贷 值 。 : 


边际 收益 递减 规律 是 解释 为 什么 亚洲 许多 国家 如 此 贫 
困 的 关键 性 因素 之 一 。 在 拥挤 的 印度 和 和 孟加拉 国 ， 生 活水 
平 很 低 ， 其 主要 原因 是 : 每 英亩 的 土地 上 都 有 众多 的 劳 
工 ， 而 不 是 农民 无 知 、 或 在 经 济 激励 面前 无 动 于 囊 。 

我 们 也 可 以 用 前 面 学 过 的 例子 来 说 明 边 际 收益 递减 规 
律 。 你 也 许 会 发 更， 一 天 中 学 习 经 济 学 的 第 1 个 小 时 的 收 
效 服 大 一 掌 气 了 新 的 定律 及 其 推导 ， 增 长 了 新 的 见识 和 
. 领情。 第 2 个 小 时 中 你 可 能 会 销 有 些 走神 ， 学 到 的 东西 会 
少 一 点 。 面 在 第 3 个 小 时 中 ,边际 收益 毅 减 规律 则 几乎 是 
以 报复 的 形式 出 现 , 和 使 你 在 束 隔 一 天 后 ， 根 本 想 不 起 第 3 
个 小 时 中 所 学 的 任何 东西 。 边 际 收益 递减 规律 是 否 在 表明 
平时 就 应 合理 地 分 配 学 习 时 间 而 不 是 考 前 一 天 抱佛脚 ? 

边际 收益 递减 规律 是 一 条 可 以 被 广泛 遵守 的 经 验 性 规 
律 ， 而 不 是 像 地 球 引 力 规律 那样 一 种 普遍 真理 。 在 许多 实 
证 研究 中 人 们 都 发 现 了 这 一 规律 ， 但 是 ， 的 确 也 有 不 符合 






和 


第 6 章 生产 和 企业 组 织 97 


150 


( 玫 半 ~ 轩 革 潍 ) 冯 飞 类 册 








300 


o 1 
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辜 肥 投入 ( 磅 / 英 育 】 
图 6-2 玉米 生产 中 的 边际 收益 递 碱 
在 爱 茶 华 州 的 西部 ， 农 业 研 究 人 员 在 两 块 实验 田中 按 两 种 方案 施 
磷肥 以 合计 玉米 的 生产 画 数 。 在 实验 中 ,他们 小 心 邮 保持 其 他 
要 素 诸如 氨 肥 、 水 和 劳动 投 和 人 不 变 。 由 于 土壤 和 气 抱 总 是 存在 微 
小 差异 。 因 此 ， 即 使 是 最 细心 的 科学 家 也 不 能 避免 所 有 随机 变量 
的 影响 ， 这 一 点 可 以 从 曲线 的 银 齿 状 看 出 。 如 果 把 实验 数据 整理 
后 给 出 一 条 平 滞 的 曲线 ， 你 就 会 发 现 每 一 个 用 肥 剂 量 和 边际 收益 
之 间 存 有 某 种 关系 。 在 区 英亩 磷肥 投入 达到 大 约 300 磅 的 时 候 ， 
边际 产量 开始 出 现 负 数 。 


责 料 来 源 : Earl 0, Heady, John T. Pesek, and William G, Brown, 
Crop Response Sufices and Economic Optima in Fartilizer Use (A- 
Briculoral Experiment Station, lowa State College, Ames, Iowa, 
1995), table A-15. 
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”这 一 规律 的 例外 情况 存在 。 另 外 ， 边 际 收益 递减 规律 可 能 


并 不 适应 于 所 有 的 产量 水 平 。 那 个 最 初 的 劳动 投 人 可 能 实 
际 上 表现 出 边际 产量 的 递增 ， 这 是 因为 ， 需 要 一 个 最 小 的 
劳动 最 才 能 走 到 田间 并 拿 起 钢 头 。 尽 管 有 这 些 例外 ,但 边 
际 收 益 红 减 仍 是 一 条 在 大 多 场合 都 能 适用 的 规律 。 


规模 报酬 


边际 收益 和 边 妹 产量 递减 指 的 是 当 所 有 其 他 投 人 保持 
不 变 时 。 产 出 对 于 单一 投 人 增加 的 反应 。 我 们 看 到 ， 在 保 
持 土 地 不 变 时 ， 劳 动 的 不 断 增加 引起 作物 产量 以 越 来 越 小 
的 增 量 增加 。 

但 有 时 。 我 们 却 对 增加 所 有 投入 的 后 果 感 兴趣 。 例 





98 。 第 一 编 伍 观 经 济 学 供给、 需求 和 产品 市 志 


如 ， 如 果 土 地 、 劳 动 、 水 和 其 他 投 人 都 增加 相同 的 比 合 。 
则 小 麦 产量 会 发 生 何 种 变化 呢 ? 或 者 如果 劳 动 、 计 算 
机 、 机 器 人 、 钢 和 厂房 都 增加 一 倍 ， 则 拖拉 机 的 产量 会 有 
何 种 变化 昵 ? 这 些 问 题 就 会 涉及 到 规模 报 短 (rehums to 
acale) 问题 ， 即 投入 规模 的 增加 对 产 出 重 的 影响 。 就 这 个 
概念 而 言 ， 有 必要 首先 区 分 以 下 三 种 情况 


。 规模 报酬 不 变 〈constant returmns to scale) 表示 所 有 投 
入 的 增加 导致 产 出 以 同样 的 比例 增加 。 例 如 ， 如 果 劳 
动 、 土 地、 资本 和 其 他 投入 增加 一 倍 。 那么 在 规模 
报酬 不 变 的 情况 下 ， 产 出 也 增加 一 倍 。 许 多 手工 业 
(例如 在 美国 的 理发 或 发 展 中 国家 的 手工 织 布 ) 就 表 
现 为 规模 报酬 不 变 。 

规模 报酬 着 增 〔inereasing retums to scale)， 也 器 规模 
经济 (economiss of scale)}， 发生 在 所 有 投 人 的 增加 导 
致 产 出 水 平 以 更 大 比例 增加 的 时 候 。 例 如 ， 正 在 设计 
一 个 小 规模 化 工厂 的 工程 师 发 现 ， 劳 动 、 资 本 和 原料 
投入 增加 10% ， 会 引起 总 产 出 的 增长 超过 10% 。 工 
程 研究 发 现 许多 制造 流程 都 有 适度 的 规模 报 本 递增 ， 
包括 那些 当今 最 大 规模 的 工厂 。 

规模 报酬 递减 〈(decreasing returns to scale) 发 生 在 所 
有 投 人 的 均衡 增加 导致 总 产 出 以 较 小 比例 增加 的 时 
候 。 在 许多 流程 中 ， 规 模 的 增 大 最 终 会 达到 一 个 极 
点 ,超过 这 一 点 就 会 导致 低 效 率 。 这 可 能 是 上 于 管理 
成 本 或 控制 成 本 变 得 庞大 而 造成 的 。 在 电力 工业 中 有 
这 样 的 例子 ， 当 企业 规模 变 得 过 大 时 ， 设 备 利 用 低 效 
率 的 风险 就 会 变 得 很 大 。 许 多 涉及 自然 资源 的 生产 活 
动 ， 如 种 植 供 酿酒 用 的 葡萄 或 给 城市 提供 纯净 饮用 水 
等 ， 都 表现 为 规模 报酬 递减 。 


当 所 有 投入 的 均衡 增加 学 致 了 更 大 比例 、 更 小 比 
饮 或 同比 例 的 产 出 增加 时 ， 生 产 表 现 为 规模 报酬 首 
增 、 递 减 或 不 变 。 


工程 师 们 普 狂 发 现 ， 现 代 大 规模 生产 技术 要 求 工厂 具 
有 最 低 限 度 的 规模 。 第 2 章 表 明 当 产 出 增加 时 ， 企 业 会 将 
生产 过 程 分 得 更 细 ， 以 获得 专业 化 和 劳动 分 工 的 优势 。 另 
外 ， 大 规模 的 生产 可 以 更 有 效 地 利用 专用 资本 设备 ， 自 动 
化 生产 、 计 算 机 设计 与 操作 可 以 更 快 地 完成 简单 和 重复 性 
的 劳动 。 

信息 技术 往往 具有 很 强 的 规模 经 济 。 一 个 很 好 的 例子 
就 是 策 软 Windows 98 操作 系统 。 开 发 这 个 程序 党 要 超过 
10 亿美 元 的 费用 用 于 研制 、 改 造 、 测 试 版 和 促销 。 但 是 
在 一 台 计算 机 上 新 安装 Windows 93 系统 的 成 本 几乎 为 零 ， 


因为 安装 这 一 程序 只 需要 几 分 钟 时 间 。 我 们 发 现 较 强 的 规 
槛 经 济 会 使 得 企业 拥有 巨大 的 市 场 力量 ， 但 有 时 会 对 公共 
政策 带 来 一 些 问题 。 


短期 和 长 期 


生产 不 仅 需 要 劳动 和 土地 ， 而 且 还 需要 时 间 。 输 油 
管道 不 可 能 在 一 夜 之 间 就 建造 起 来 ， 而 一 旦 建成 ， 就 要 
持续 地 运用 几 十 年 的 时 间 。 农 民 不 可 能 在 一 个 季节 当中 
改 种 作物 。 一 座 大 型 发 电厂 的 设计 、 建 造 、 测 试 和 测试 
并 交付 使 用 往往 需要 10 年 的 时 间 。 另 外 ,资本 设备 一 旦 
以 一 种 具体 的 形式 投入 到 一 个 巨大 的 汽车 装配 工厂 ， 邵 
果 要 拆卸 并 搬 到 另 一 地 方 或 转 入 他 用 ， 那 么 在 经 济 上 就 
不 合算 了 。 

考虑 到 时 间 在 生产 和 成 本 中 所 起 的 作用 ， 我 们 区 分 两 
种 不 同 的 时 期 。 我 们 定义 短期 《ehort nm) 为 这 样 一 个 时 
期 ， 在 该 时 期 里 ， 企 业 能 够 通过 改变 可 变 要 素 ， 如 原料 和 
劳动 ， 但 不 能 改 要 素 〈 如 资本 ) 来 调整 生产 。 长 期 
《long mn) 定义 为 一 个 足够 长 的 时 期 ， 以 至于 包括 资本 在 
肉 的 所 有 要 素 都 可 以 得 到 调整 。 

为 了 更 加 清 想 地 理解 这 些 概念 ， 以 钢铁 生产 对 于 需求 
变动 做 出 反应 的 可 能 方式 为 例 。 辟 如 说 ， 日 本 钢铁 公司 只 
利用 了 其 高 炉 生产 能 力 的 70%。 现 在 ， 由 于 日 本 或 加 利 福 
尼 亚 的 地 震 导 致 钢材 的 需求 量 突然 增 大 。 为 适应 钢材 的 高 
需求 ， 该 公司 当然 可 以 延长 工作 时 间 ， 息 钼 更 多 的 工人 ， 
发 握 工 厂 和 变 备 的 最 大 潜力 。 凡 在 得 期 内 能 够 得 到 调整 的 
要 泰 都 称 为 可 变 要 索 

做 设 钢铁 需求 的 上 逢 能 持续 相当 长 的 一 段 时 期 ， 比 如 
好 几 年 。 郑 么 ， 日 本 钢铁 公司 就 会 考虑 它 的 资本 需求 问 
题 ， 并 决定 应 该 增加 其 生产 能 方 。 从 更 一 般 的 意义 上 讲 ， 
公司 可 能 考查 所 有 的 国定 要 素 ， 即 那些 由 于 受到 物质 条 件 
或 法 律 合同 限制 在 短期 内 不 能 得 到 调整 的 要 素 。 所 有 要 素 
投入 ,包括 国定 的 和 可 变 的 都 能 够 得 到 调整 所 需要 的 时 
期 ， 称 为 长 期 。 在 长 期 中 ， 日 本 钢铁 公司 可 能 增加 新 的 、 
更 加 有 效 的 生产 工艺 ,铺设 轨 痢 联 接 或 安装 计算 机 榨 制 的 
系统 ， 或 者 在 黑 西 哥 建 造 一 个 新 的 钢铁 厂 。 当 所 有 的 要 素 
均 可 以 调整 时 ， 钢 的 总 产量 就 可 以 大 大 增加 ， 效 率 水 平 也 
会 得 到 据 逢 。 


有 效率 的 生产 除了 需要 诸如 劳动 这 些 灵 活 的 投入 
之 外 ,还 适 要 时 间 。 为 此 ,我们 在 生产 和 成 本 分 析 中 
区 分 出 两 种 不 同 的 时 期 。 短 期 是 这 样 一 个 时 斯 ， 在 该 
时 期 里 ， 只 有 一 些 要 迷 ， 即 可 变 投 入 要 素 能 够 得 到 调 








整 ; 而 固定 要 素 ， 如 厂房 和 设备 ， 则 不 能 得 到 充分 的 
调整 。 长 期 指 的 是 ,企业 使 用 的 所 有 要 素 ， 包 括 资 
本 ， 都 能 够 得 到 调整 的 时 期 。 


A 和 A、 站 道 好 板 了 1 
现代 市 场 经 济 的 生产 过 程 板 其 挨 杂 。 不 茹 让 我 

们 以 常见 的 汉堡 包 为 全 来 加 以 说 明 。 

美国 人 更 多 的 时 间 是 花 在 工作 中 而 不 是 在 司 房 里 ， 
因此 他 们 对 预制 食品 的 履 求 一 直 在 显著 地 增加 。 如 今 ， 
《经 由 ) 电视 (预订 ) 晚餐 (TY dinmers) 的 生活 方式 
已 经 在 取代 去 菜场 买 硼 萝卜 和 哆 豆 加 家 自制 的 传统 办 
法 。 “麦当劳 " 卖 出 的 汉堡包 的 数量 已 经 数 以 十 亿 计 。 
诚然 ， 所 预 逢 的 方便 食品 难免 作 有 不 尽 如 人 您 之 处 ， 
经 过 洗 测 、 挑 捷 、 切 制 、 淆 党、 冷冻 、 辞 融和 再 加 温 
之 后 的 食物 ， 和 通常 都 不 能 保证 原 汗 原 呆 和 美味 可 口 。 
你 夏 买 的 汉堡 包 ， 本 该 是 图 起 来 吃 起 来 都 是 汉堡 包 的 
食物 ， 而 不 是 那 种 不 过 是 热 抽 了 的 硬 净 郑 的 东 琴 。 

下 侧 也 尾 是 “ 色 ” 和 “ 香 ” 走 进 生活 的 一 个 典型 
的 写照 。 有 的 企业 ， 如 国际 调料 香料 公司 (FF)， 他 们 
博 采 募 片 、 迹 本 谷物 、 冰 洪 洒 和 斌 干 的 长 处 ， 届 配 以 
上 好 的 香料、 肥皂 和 笑 流 的 梦 劳 香味 ， 便 锅 制 作成 风 
味 各 蜡 的 食品 。 你 车 留 意 这 类 食品 的 包装 上 的 说 明 ， 
则 你 一 定 会 发 现 该 食品 的 原材料 既 包 售 “ 自 然 成 分 "， 
也 包含 许多 “人 嘻 成 分 "， 乙 酸 异 成 厂 (有 得 燕 的 味 
道 )、 安 目 香 轿 《 有 杏仁 的 球道 ) 等 等 ， 都 是 化 学 合成 
物 。 

这 些 并 不 起 眼 的 化 学 物质 虽然 与 我 们 素 味 平生 ， 
但 部 往 征 可 以 本 成 一 种 令 人 星 目 结 天 的 青 迹 。-- 位 食 
品 学 专家 ， 曾 就 他 在 国际 调料 香料 公司 的 一 段 末 身 经 
珊 这 样 详细 地 写 道 


在 实验 室 理 ， 我 竺 标明 香 型 的 过 泪 纸 过 一 放 

到 戏子 里 ， 闭 上 了 眼睛， 深 深 地 吸 了 口气 ， 仿 廊 觉 
机 月 前 的 那些 食品 就 好 像 在 支 戏法 一 样 ， 一 个 接 
一 个 地 从 那些 产子 里 瑚 出 来 。 而 且 ， 我 的 确 能 闭 
到 那些 安 品 所 敢 发 着 的 新 羡 的 漳 苏 、 黑 器 劲 的 禄 
寞 、 届 于 的 洋 区 和 小 虾 炒 的 味道 。 这 个 绝 非 寻常 
.… 的 创造 ， 的 确 让 我 心 员 宕 如 。 再 一 次 闭 上 限 晴 后 ， 
我 又 突 献 问 半 到 畦 制 好 了 的 汉堡 包 的 香味 ， 一 种 
特 列 的 其 至 是 不 可 思议 的 蔓 味 。 就 剧 真 的 有 人 还 
在 屋子 翌 翻 动 善 热 烤 护 上 的 汉堡 包 卷 样 。 热 而 ， 
当 我 易 开 双眼 ， 面 前 枢 着 的 不 过 是 一 张 白色 的 颖 


第 6 章 生产 和 企业 组 织 。 99 


系 而 已 。? 


由 芯 上 的 经 万 和 体验 可 知 ， 在 现代 经 济 中 ，“ 生 
产 ” 不 仅仅 是 种 马 输 莫 和 炼 钢铁。 它 往往 还 包括 : 将 
鸡肉 和 马 铃 募 这 类 俩 物 分 解 成 更 细 竹 纳 物 质 ， 再 配 以 
人 工会 成 的 省 区 自觉 味觉 迄 加 剂 ， 重 靳 加 工 成 者 色 和 省 
样 的 新 食品 。 如 此 党 臭 复 杂 的 技术 工艺 ， 今 天 我 们 几 
平 随处 可 见 。 鲍 如 ， 可 舒缓 情绪 或 有 助 于 丰 液 平稳 流 
动 的 药物 ， 能 够 分 解 所 鬼 扣 的 物品 或 资产 、 加 以 重新 
包装 ， 进 而 上 市 交易 的 新 的 金融 工具 ， 寺 等 ， 都 属于 
我 们 所 说 的 那些 拥有 着 复杂 深奥 的 生产 程序 的 产业 部 
门 。 然 而 ， 在 大 多 数 场 仓 ， 人 们 甚至 并 不 于 解 2 美元 
一 个 的 汉 集 包 的 《可 回收 的 ) 包装 薄 纸 的 内 里 ， 帘 锡 
训 合 着 哪些 外 来 的 物质 。 


技术 变革 


自 20 世纪 初 以 来 ， 经 济 史 所 记录 的 美国 的 总 产量 的 
增长 幅度 超过 了 10 倍 。 这 其 中 的 功劳 一 部 分 归于 投 和 人 的 
增加 ， 例 如 劳动 和 机 器 。 但 是 产量 增长 的 主要 原因 还 是 由 
于 技术 变革 。 它 带 来 了 生产 力 和 生活 水 平 的 迅速 提高 

技术 变革 的 事例 往往 激动 人 心 : 宽 体式 喷气 飞机 使 得 
每 单位 投入 的 〈 产 出 ) 乘客 /英里 数 几乎 增加 了 50%; 光 
导 纤 维 降低 了 成 本 ， 提 高 了 远 距 高 通信 的 可 靠 性 ; 计算 机 
技术 的 改进 ， 在 30 年 的 时 间 里 ， 使 计算 能 力 提高 了 1 000 
售 。 其 他 形式 的 技术 变革 则 以 更 微妙 的 形式 表现 ， 例 如 ， 
企业 通过 调整 生产 工艺 以 减少 次 品 和 增加 产 出 。 

我 们 要 区 分 产品 创新 和 工艺 创新 ， 前 者 指 新 的 或 改良 
的 产品 被 推 向 市 场 ; 后 者 则 指 对 已 有 产品 采用 新 的 或 改良 
的 生产 加 工 技术 。 例 如 ， 工 艺 创新 使 公司 用 相同 的 投 人 获 
得 了 更 多 的 产 出 。 或 者 ， 能 够 用 更 少 的 投入 生产 出 相同 数 
量 的 产 出 。 摘 句 话说 ， 工 艺 创新 等 同 于 生产 函数 的 改变 。 

图 6-3 说 明 技术 变革 如 何 通过 工艺 创新 来 移动 总 产量 
曲线 。 较 低 的 那 条 线 代表 1995 年 某 一 产业 可 以 实现 的 产 
量 ， 或 生产 函数 。 假 设 该 产业 的 生产 率 或 每 单位 投入 的 产 
出 每 年 提高 4%， 到 10 年 以 后 ， 我 们 会 发 现 工程 技术 的 变 
革 导 致 每 单位 投入 的 产 出 有 48% 的 增长 (14004) ”= 
1.48。 

现在 我 们 来 考 忠 一 下 创造 或 改进 产品 的 产品 创新 。 产 
品 创新 比 工艺 创新 要 难以 量化 得 多 ， 但 从 长 期 来 看 ， 它 是 





?* Eric Schlosser, Fast Food Nation (Perennial Press, New York, 
2002、p.129- 
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S 1995 年 里 既定 技术 水 平 条 件 下 的 最 大 徇 产 晶 能 


算 机 技术 和 管理 水 平 提高 .生产 函数 向 上 移动 ， 使 得 








提高 生活 水 平 更 为 重要 的 因素 。 今 天 于 琅 注目 的 物品 与 服 
务 比 起 50 年 前 已 经 大 相 算 庭 。 在 撰写 这 本 教科 书 的 过 程 
中 、 作 者 使 用 了 电脑 软件 、 微 处 理 器 、 液 晶 彩 色 显示 器 和 
很多 的 数据 库 ， 而 这 些 在 上 一 版 写作 时 还 是 缺乏 的 。 纤 
药 、 通 全 和 娱乐 也 是 产品 创新 的 重要 领域 。20 年 前 ， 互 
联网 的 整个 领域 ， 从 电子 商务 到 电子 半 件 ， 即 便 是 在 科幻 
小 说 里 志 是 无 法 看 到 的 。 甫 便 要求 一 下 ， 你 不 茹 找 出 一 个 
产品 或 一 个 生产 工艺 的 例子 ， 它 们 自从 你 粗 父 辈 以 来 竟然 
一 直 不 曾 被 更 新 过 ! 

图 6-3 说 明了 技术 进步 的 令 人 振 达 的 一 面 。 但 技术 变 
动 是 否 可 能 奏 在 相反 的 稍 况 、 由 技术 退步 呢 ? 对 于 一 个 正 
常 运行 的 市 场 经 济 来 说 ， 回 答 是 否定 的 。 事 实 上 ， 技 术 进 
步 是 市 场 经 济 相对 于 行政 管制 经 济 或 传统 计划 经 济 的 关键 
优势 之 一 。 在 市 场 经 济 中 ， 较 低劣 的 技术 会 有 被 淘 沈 的 倾 
向 ， 而 较 先进 的 技术 则 由 于 提高 了 创新 企业 的 利润 而 不 断 
地 被 引入 生产 之 中 。 例 如 ， 若 某 人 发 明了 一 种 昂贵 的 新 型 
捕 卢 器 ， 而 沪 捷 饼 器 却 所 不 到 一 只 老 芯 ， 则 任何 一 个 以 追 


图 6-4 网 结 价值 随 著 用 户 的 增加 而 
增加 

航 定 每 个 人 因为 网 络 系统 增加 了 … 个 
连接 电话 网 或 屯 子 半 件 网 的 用 户 而 增 
进 1 美元 价值 。 如 果 8d 狠 如 入 ， 他 
会 从 Adam、Be 由 、Carlos 和 Dorothy 
4 大 那 蛙 得 到 4 美元 的 价值 。 但 是 早 
在 网 络 中 的 这 4 个 成 员 每 个 人 都 因为 


Re Ed 的 加 入 而 获得 额外 的 1 美元, 因 


此 “人 网 外 部 性 ”共有 4 美元 的 额外 
的 外 部 价值 。 

网 络 效应 使 得 网 络 的 作用 不 知 从 
哪 黑 开始 。《 为 了 理解 这 一 点 ,请 注 
意 第 1 个 人 和 第 2 个 人 人 网 时 的 低 价 
值 .》 但 是 ， 当 许多 大 人 网 时 ， 均衡 


Carios | 


便 “ 模 向 ” {tips) 于 全 部 人 网 。 
{第 10 个 人 加 入 到 网 络 中 的 价值 是 多 
大?) 








求 利润 为 目的 的 企业 都 不 会 生产 这 种 装置 。 即 使 有 个 管理 
不 善 的 企业 执意 要 生产 它 ， 生 活 在 鼠 中 地 区 的 明智 的 消费 
者 也 绝 不 会 购买 。 可 见 ， 运 行 良 好 的 市 场 势 必 只 接受 那些 
受用 的 而 非 低 劣 的 物品 与 服务 的 创新 〈 包 括 能 发 挥 作用 的 
捕 鼠 器 )。 

但 是 ,在 出 现 市 场 不 灵 的 时 候 ， 技 术 退 步 也 可 能 会 在 
市 场 经 济 中 发 生 。 一 个 不 受 管制 的 企业 可 能 采用 一 种 浪费 
社会 资源 的 生产 方式 ， 比 如 说 ,采用 一 种 将 有 毒 废弃 物 倒 
人 河流 的 生产 方式 ， 因 为 那 种 生产 工艺 比较 便宜 。 但 这 是 
由 于 污染 的 社会 损失 没有 被 纳入 企业 的 生产 眠 本 之 中 ， 所 
以 企业 才 (化 村 ) 获得 了 经 济 利益 。 如 果 污 染 成 本 被 纳 人 
企业 决策 之 由 ， 比 如 说 通过 严格 的 责任 制度 或 污染 税 等 方 
式 ， 那 么 ， 这 种 低劣 的 生产 工艺 就 不 可 能 使 其 继续 盈利 。 
在 竞争 性 的 市 场 中 ， 劣 品 势必 会 像 尼 安 德 特 人 ( 译 者 注 : 
旧 石 静 时 代 中 期 欧洲 、 北 非 和 西亚 一 带 的 “古人 ") 一 样 
地 销声匿迹 。 


网 络 ; 
很 多 产品 本 身 并 没有 多 大 用 处 ， 只 有 在 和 其 他 

产品 联合 使 用 时 才 具 有 价值。 这 些 产 此 性 柱 浊 有 
非常 强 振 互补 性 。 一 个 非常 重要 的 例子 就 是 阐 北 ， 在 
这 里 不 词 的 人 通过 这 个 特殊 的 媒介 于 密 联系 三 一 起 。 
网 络 的 种 类 很 多 ， 取 决 于 它 的 物理 链接 ， 阁 星 稿 条 统 、 
输电 网 络 、 计 算 机 策 群 ， 管 进 风 和 进 路 网 ; 雁 及 人 们 
使 用 相互 兼容 的 软件 《各 Windows 操作 系统 守 减 说 同 
一 语言 《如 英语 》 对 所 形 磺 的 筒 接 网 络 。 

为 了 解 网 络 的 本 质 ， 试 想 : 如 果 没 朋克 油 站 这 个 
网 络 ， 那 么 你 的 汽车 能 够 开 多 远 。 切 果 其 他 头 都 没有 
电话 或 电子 邮件 ， 那 么 你 的 电话 或 电子 邮件 将 价值 符 
会 有 多 大 ? 同样 ， 信 局 卡 和 自动 柜员 机 之 所 诉 浊 有 价 
值 ， 就 是 因为 它们 可 以 在 许多 不 同 的 地 区 使 用 

网 结 市 场 很 特殊 ， 因 为 消费 者 不 仅 能 从 泪 已 的 使 
用 中 获 益 ， 而 且 还 能 人 其 他 人 的 使 用 中 获 益 5: 痊 就 是 
使用 外 部 性 adoption externality)。 我 装 了 
人 只 要 有 电话 就 可 以 和 我 联系 。 因 此 我 的 入 咬 雏 其他 
人 吉 来 正 的 外 部 效应 。 入 网 外 部 姓 可 以 说 明 许 沙 坟 学 
都 给 它 的 学 生 和 教授 提供 核 加 电子 部 箱 的 原 六 1 只 有 
大 家 都 能 参与 进来 ， 电 子 邮 件 的 价值 才能 非常 高 。 图 
65 说明 个 人 加 入 到 网 络 中 后 是 如 何 詹 他 人 光环 外 超收 
益 的 。 

乱 济 学 衣 们 已 和 发 现 了 国 阁 市 场 并 多 重要 全 壮 丰 。 
第 一 ， 网 络 市 场 是 “冒失 离 大 慌 的 "， 意 咏 着 寺 守 将 借 
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笛 于 一 种 产 唱 或 有 限 的 凡 种 产品 。 因 为 消费 者 肯定 不 
癌 欢 购买 于 些 与 未 来 主导 技术 不 相亲 堆 的 产品 ， 因 此 
均 渍 只 会 领 内 于 屠 称 能 打败 疡 有 况 争 对 手 的 惟一 的 产 
吕 之 上 。 一 个 著名 的 例子 就 是 计算 机 操作 系统 微软 视 
窗 .(Mierosof Windeas) ， 它 之 所 以 能 皮毛 主导 地 位 ， 
部 分 原因 就 是 四 为 源 则 者 总 是 希望 自己 的 计算 机 能 适 
闲 于 各 种 可 以 获得 的 款 件 。〔 涉 及 微软 的 重要 的 反 托 
拉 斯 案 在 第 1 章 讨 论 。) 

网 络 市 场 第 二 全 有 起 的 特征 是 “历史 因 强 ” 
(history matters) 。 一 个 著名 的 例子 就 是 计算 机 所 用 的 伟 
统 标准 键盘 〈(QWERTY keyboard)。 你 芭 放 会 感到 惊 
讶 ,为 什么 字母 排列 让 人 莫 溃 其 妙 沟 多 其 能 够 成 为 标 
准 贸 盘 ? 19 世纪 的 键盘 设计 原则 是 : 将 闫 秆 使 用 的 字 
每 (比如 “e” 和 “gj 排放 到 手动 打字 胡同 到 比较 方 
俐 的 地 方 。 等 到 电池 打字 技术 出 现 万 访 ; 了 世 经 有 闸 千 
天 的 人 习惯 了 这 种 争执 打字 。 要 将 传统 乏 准 链 盘 条 换 
关 更 有 效 的 设计 -此 耕 常 昂贵， 而 皇 你 人 并 难 调整 。 
因此， 传统 键盘 的 宁 尝 排列 就 尺 好 一 直 维 竺 不 变 。 

谤 个 例子 表明 ,一 项 已 经 被 使 用 的 网 各 技术 是 餐 
样 容易 极 庙 牧 定 的 。 交 傣 的 情况 包括 ， 许 多 环 塘 保护 
主义 者 担 优 半 国 “ 淮 关 济 ”; 的 汽车 文化 济 有 的 汽车 、 
发 夏 、 加 油 站 和 住 吹 水 区 所 构成 的 赔 络 娄 锋 ;很 难为 
更 省 利于 环保 的 新 交 称 局 所 取代 ， 他 如 信守 条 运输 岁 
莫 及 就 很 准 。 

第 三 ， 网 络 小 于 到 规模 和 钴 济 、 孔 期; 动态 以 及 
“要 内 优 旁 ” (tipping): 笔 复杂 的 相互 影响 的 因素 ， 因 
各 也 章 狐 了 一 氨 才 ee 网 

















Ea 人 人 人 
会 车 受 网 络 带 来 的 规模 怒 济 ， 可 以 坐 术 你 的 女 产 利 海 。 
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得 是 平 万 不 要 因为 你 的 优势 地 位 而 起 当然， 一 旦 你 的 
领导 地 位 受到 质 左 ， 那么 ， 市 场 主导 优势 将 会 “风水 
元 流转 ”"， 你 也 非常 容 昂 就 转 商 下 风 。 

网 络 向 公共 政策 提出 了 重要 的 问题 。 政 府 是 否 应 
该 为 保证 竞争 而 制定 标准 ? 是 次 应 该 管制 网 络 产业 ? 
反 托 拉 斯 政策 应 该 如 何 对 等 像 拆 罗 这样 的 多 断 者 ? 它 
在 陨 络 商战 中 成 了 幸运 的 大 赢家 ， 但 使 用 了 反 竟 争 的 
手 航 。 今 天 ， 这 些 问题 巴 色 为 许多 公共 政策 制定 者 所 
关注 。) 


生产 率 和 总 生产 函数 


生产 率 


衡量 经 济 业 绩 的 最 重要 的 指标 之 一 就 是 生产 率 。 生 产 
率 〈produetivity) 是 总 产 出 对 加 权 平均 的 投入 的 比率 。 两 
个 重要 的 变量 是 劳动 生产 率 (labor productivity) 和 全 要 过 
生产 率 (total factor productivity) ， 前 者 计算 每 单位 劳动 的 
产量 ,后 者 计算 每 单位 总 投入 (一般 包括 资本 和 劳动 ) 的 
产量 。 

在 20 世 纪 90 年 代 的 经 济 扩张 中 ， 美 国 经 济 在 产 出 和 
生产 率 方 面 出 现 了 强劲 的 增长 。 从 1995~2000 年 ， 美国 商 
业 部 门 的 产 出 平均 以 4.7% 的 年 增长 率 增长 。 同 一 时 期 ， 
工人 劳动 时 间 每 年 增长 2.0% ， 而 劳动 生产 率 的 增长 率 的 
年 平均 水 平 大 约 为 2.7%。 


由 规模 经 济 引 起 的 生产 率 的 增长 


生产 率 由 于 规模 经 济 和 技术 变革 得 以 增长 。 规 模 经 济 
和 大 规模 生产 在 过 去 的 一 个 世纪 里 成 为 促使 生产 率 增长 的 
量 重要 的 要 素 。 多 数 企业 的 生产 规模 已 经 比 19 世纪 扩大 
了 许多 倍 。19 世纪 中 期 一 舰 大船 可 以 装载 2 000 吨 货物 ， 
而 现在 最 大 的 超级 油轮 已 经 可 以 装运 100 万 吨 石油 。 

经 济 活动 规模 的 一 般 性 扩大 会 产生 什么 样 的 效果 ? 如 
果 规 模 报酬 递增 得 以 实现 的 话 ， 那 么 更 大 规模 的 投入 和 产 
出 势必 能 够 带 来 更 高 的 生产 率 。 假 设 技术 不 变 ， 一 个 普通 
企业 的 投入 增加 10%， 由 于 规模 经 济 产 出 增加 了 11%， 
因此 ， 这 个 规模 经 济 就 促使 其 全 要 素 生 产 率 增加 了 1%。 

在 许多 部 门 规模 报酬 递增 潜力 很 大 的 间 时 ， 某 些 领域 
规模 报酬 递减 的 可 能 性 也 不 可 忽视 。 当 企业 变 得 越 来 越 
大 ， 其 管理 与 合作 的 问题 将 会 越 来 越 困难 。 在 无 情 地 追求 


、 参阅 本 章 “ 补 充 读物 ”的 有 关 建议 。 


更 高 利润 的 过 程 中 ， 企 业 不 难 发 现 其 市 场 在 她 缘 上 扩张 过 
度 ， 或 者 生产 空间 的 扩大 已 经 超出 了 其 有 效 管理 的 范围 。 
一 个 企业 毕 竞 只 能 有 一 个 首席 执行 官 、 一 个 首席 财务 官 和 
一 个 董事 会 。 由 于 缺少 时 间 研究 每 一 市 场 ， 以 及 对 每 一 决 
策 都 深思 热 虑 ， 高 层 管理 人 员 会 因为 脱离 日 常生 产 活动 而 
成 为 容易 出 错 的 孤 家 寒 人。 

就 像 一 个 版 图 过 于 狭长 的 帝国 ， 这 种 企业 会 发 现 自己 
很 容易 遭受 更 小 、 更 灵活 的 对 手 的 人 侵 。 一 些 研究 管理 学 
的 人 士 指出 :世界 上 最 大 的 汽车 制造 商 通用 汽车 公司 ， 逐 
渐 与 外 部 世界 隔绝 并 逃避 竞争 压力 。 结 果 ， 它 对 20 世纪 
70 年 代 石 油价 格 上 涨 的 汽车 市 场 的 变化 反应 迟缓 ， 使 比 
它 小 的 企业 趁机 占领 了 它 不 少 的 市 场 份 骆 。 可 见 ， 科 学 在 
尽 如 人 意 地 促使 规模 抠 鳃 不 变 或 递增 的 局 时， 也 对 管理 和 
监督 提出 了 新 的 要 求 ， 这 一 点 有 可 能 最 终 导致 一 个 扩张 后 
的 巨型 企业 的 规模 报酬 出 现 递 减 。 


总 生产 函数 的 经 验 估算 


我 们 已 经 讨论 了 关于 生产 的 基本 理论 。 运 用 这 些 理论 
我 们 可 以 评价 美国 经 济 的 运行 业绩 。 为 此 我 们 需要 考虑 与 
总 投入 《 如 劳动 、 资 本 和 土地 ) 和 全 要 素 生 产 率 相关 联 的 
总 生产 函数 《aggregate production function)。 这 方面 经 济 
学 研究 发 现 了 什么 呢 ? 下 面 列 举 几 个 重要 的 发 现 。 


* 由 于 技术 进步 和 工人 受 教育 程度 与 技能 水 平 的 提高 ， 
20 世纪 以 来 ， 全 要 素 生 产 率 不 断 地 增长 。 在 整个 20 
世纪 ， 全 要 素 生 产 率 增长 的 年 平均 速度 略 低 于 1.59%。 
资本 存量 的 增长 速度 要 快 于 工作 时 间 的 增长 速度 。 其 
结果 是 ， 工 人 所 使 用 的 资本 物品 的 数量 不 断 增加 ; 因 
此 ， 劳 动 生产 率 和 工资 出 现 了 增长 趋势 ， 基 至 其 增长 
迷 度 要 快 于 仅仅 由 于 全 要 素 生 产 率 增长 而 引起 的 每 年 
1.5% 的 增长 速度 。 

由 于 目前 每 1 单位 资本 拥有 更 少 的 劳动 与 之 配合 ， 人 
们 曾 预 料 ， 资 本 的 收益 率 (利润 率 ) 可 能 呈现 出 收益 
递减 的 趋势 。 而 在 事实 上 ， 资 本 的 收益 率 却 基本 上 保 
持 了 不 变 的 水 平 。 

整个 加 世纪 ， 劳 动 生产 率 平均 每 年 以 略 高 于 2% 的 速 
度 增长 。 但 是 ， 从 20 世纪 70 年 代 早 期 到 9 年 代 中 
期 ， 生 产 率 的 所 有 街 量 独 标 都 呈现 出 增长 速度 明显 减 
缓 的 势头 ， 同 时 ， 实 际 工资 水 平和 生活 水 平 也 相应 停 
澡 不 前 。 自 90 年 代 中 期 以 来 ， 由 于 计算 机 革命 ， 生 
产 率 又 重新 恢复 了 明显 的 增长 势头 ， 其 增长 速度 则 历 
中 标准 相当 。 


最 后 ， 我 们 次 讨 -~ 下 准确 地 测量 生产 率 增长 所 面临 的 
困难 。 近 来 的 经 验 研究 表明 .我 们 大 大 低估 了 生产 率 的 增 
长 。 对 医药 保健 、 资 本 品 、 家 用 所 器 、 计 算 机 和 计算 机 软 
件 以 及 照明 设备 等 的 研究 ， 都 表明 我 们 在 统计 生产 率 的 方 
法 上 存在 着 很 多 的 缺陷 。 其 中 最 大 的 一 个 缺点 是 没有 考虑 
好 新 产品 和 改进 产品 的 经 济 价值 。 例 如 ， 就 CD 苦 代 了 原 
来 的 磁带 而 言 我 们 的 统计 就 没有 考虑 到 声音 质量 和 稳定 
性 的 提高 等 因素 。 经 验 研究 还 发 现 ， 每 年 心脏 病 治疗 效率 
的 增长 ,要 比 传统 的 方法 快 5%。 很 多 专家 相信 美国 生产 
率 的 实际 增长 速度 也 许可 以 达到 官方 所 报道 的 统计 数字 的 
两 们 。 
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BB. 企业 组 织 


企业 的 性 质 


以 上 我 们 对 生产 函数 进行 了 讨论 ， 它 们 似乎 是 任何 人 
都 能 操办 的 机 器 ;从 一 端 放 进 猪肉 ， 另 一 端 就 产 出 香肠 。 
而 在 实际 上 ， 几 乎 所 有 的 生产 都 是 由 专业 组 织 去 完成 
前 一 一 那些 主宰 现代 经 济 的 小 的 、 中 等 的 和 大 型 的 企业 。 
为 什么 生产 通常 在 企业 ， 而 不 是 在 居民 的 地 下 室 里 进行 呢 ? 

企业 或 商业 机 构 的 存在 有 许多 理由 ， 但 是 ， 最 重要 的 
理由 是 : 企业 由 者 业 化 的 组 级 所 组 成 以 便 管 理 生 产 过 程 。 
企业 的 重要 功能 是 实现 批量 生产 的 优势 、 筹 集资 金 和 组 织 
”生产 要 素 。 

由 企业 组 织 生产 的 最 强 有 力 的 决定 因素 是 批 重生 产 的 
经 济 性 。 有 效率 的 生产 管 要 专业 化 的 机 器 、 厂 房 、 装 配 线 
和 劳动 分 工 。 研 究 表明 ， 汽 车 的 有 效 生产 要 求 年 生产 量 至 
少 要 达到 30 万 辆 。 

我 们 几乎 不 能 指望 工人 会 自发 地 组 织 起 来 ， 以 正确 的 
程序 准确 无 误 地 完成 每 一 项 作业 任务 。 也 许 我 们 可 以 用 棒 
球 来 类 比 ，25 个 人 如 何 才能 自发 地 形成 投球 手 、 接 球 手 
和 击 球员 的 正确 组 合 ?如 何 排 好 顺序 并 运用 最 佳 战略 ? 现 
实 中 ,我 们 需要 企业 来 协调 生产 过 程 ， 购 买 或 租用 土地 、 
资本 、 劳 动 和 原料 。 如 果 不 需 要 专业 化 和 劳动 分 工 ， 那 
么 。 我 们 每 个 人 也 许 都 能 在 自家 后 院 里 生产 出 自己 所 需 的 
电能 、 数 字 手 表 和 CD。 显 然 ， 我 们 不 能 单独 完成 这 些 工 
艺 ， 因此， 效率 通常 都 要 求 在 企业 里 进行 大 规模 的 生产 。 

企业 第 二 大 功能 是 为 大 规模 生产 壬 集资 金 。 开 发 一 架 
新 商用 飞机 需要 超过 10 亿美 元 的 开支 ; 研究 和 开发 一 个 
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新 的 计算 机 微 处 理 器 ， 如 英特尔 的 奔腾 芯片 需要 花费 的 
钱 更 多 。 这 些 资金 从 哪里 来 ? 在 19 世纪 ,企业 的 资金 往 
往 由 富裕 的 、 襄 欢 峭 险 的 个 人 提供 。 人 得 是 ， 这 种 富有 传奇 
色彩 的 工业 巨头 时 代 已 经 一 去 不 复 返 了 。 今 天 ， 在 一 个 私 
有 企业 经 济 中 ， 生 产 所 需 资 金 的 大 部 分 者 来 自 于 公司 利润 
或 从 金融 市 场 借 款 。 实 际 上 ， 如 果 公 司 不 能 每 年 为 新 项 目 
筹集 数 十 亿美 元 的 资金 ， 那 么 ,私有 企业 高 效率 的 生产 活 
动 是 不 堪 设 想 的 。 

企业 存在 的 第 三 个 理由 在 于 管理 生产 进程 。 企 业经 理 
既是 组 织 生产 ， 引 人 新 思想 、 新 产品 或 新 工艺 ， 并 做 由 企 
业 决 策 的 人 ， 也 是 对 企业 的 成 功 或 失败 承担 裤 任 的 人 。 生 
产 毕竟 不 能 自行 组 织 起 来 ， 必 须 有 人 监督 新 厂房 的 建造 ， 
与 工会 谈判 ， 购 买 原 材料 和 保障 其 他 的 供应 。 

如 果 你 想 购 买 一 个 棒球 队 的 经 营 权 。 你 就 必须 租借 一 
全 体育 场 ， 雇 铜 棒球 运动 员 ， 与 各 种 人 谈判 以 取得 各 种 让 
步 ,雇佣 招待 员 、 与 工会 相处 、 出 依 门 票 。 所 有 这 些 生产 
要 素 都 安排 就 绪 之 后 ， 还 得 有 人 监督 日 常 的 活动 ， 以 保证 
有 效率 和 踏实 地 完成 各 项 工作 。 


企业 由 专业 化 机 构 组 成 以 管理 生产 过程。 生产 在 
企业 里 进行 的 原因 在 于 效率 通常 要 求 大 规模 的 生产 、 
竹 集 巨额 资金 以 及 对 正在 进行 的 活动 实行 细致 的 迪 理 
与 监督 


大 企业 、 小 企业 和 微型 企业 


市 场 经 济 中 的 生产 活动 经 由 形形色色 的 企业 组 织 ， 从 
最 小 的 个 人 业主 制 ， 到 在 资本 主义 经 济 中 几乎 主宰 经 济 生 
活 的 大 公司 。 美 国 现存 1 800 多 万 个 不 同 的 企业 。 其 中 大 
部 分 为 某 一 个 人 所 有 ， 即 个 人 业主 制 。 另 一 些 是 合伙 制 。 
由 两 个 或 可 能 多 达 200 个 合伙 人 共同 所 有 。 最 大 的 企业 通 
常 都 采取 公司 的 形式 。 

小 企业 在 数量 上 占有 优势 。 但 是 ， 无 论 从 销售 额 、 资 
产 、 政 治 力量 和 经 济 力量 ， 还 是 从 工资 数 烁 和 职工 人 数 来 
者， 几 百 家 大 公司 却 占有 支配 性 的 地 位 。 


个 人 业主 制 


在 企业 组 织 形式 族谱 的 一 端 是 个 人 业主 制 individual 
Proprietorship)， 也 称 为 “夫妻 店 ”的 典型 的 小 企业 。 一 个 
小 企业 可 能 每 天 只 做 几 百 美元 的 生意 ， 仅 仅 能 够 为 小 企业 
主 的 努力 提供 最 低 的 工资 。 

虽然 这 些 企业 在 数量 上 很 多 ， 但 其 总 销售 额 却 很 小 。 
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就 大 多 数 小 企业 而 言 ， 个 人 都 需要 对 出 巨大 的 努力 。 单 干 
的 业主 通常 每 周 要 工作 50 或 60 小 时 ， 且 没有 假期 。 小 企 
业 的 平均 寿命 通常 却 只 有 一 年 。 尽 管 如 此 ， 一 些 人 还 是 向 
往 自 己 开店 经 营 。 他 们 的 小 店 很 可 能 成 为 一 次 非常 成 功 的 
冒险 ， 可 以 带 来 数 百 万 美元 的 家 产 。 


合伙 制 


企业 往往 综合 各 种 人 才 一 一 和 譬如 说 ， 专 业 的 律师 或 医 
生 。 在 美国 ,任何 两 个 或 两 个 以 上 的 人 都 可 以 在 一 起 成 立 
一 个 合伙 制 企业 【parmership)。 每 个 人 都 同意 承担 一 部 分 
工作 和 提供 一 份 资本 ， 从 而 分 享 一 定 比例 的 利润 ， 当 然 也 
包括 分 排 有 可 能 出 现 的 亏损 或 慎 务 。 

今天 ， 合 伙 制 在 经 济 活动 总 量 中 仅 占 相当 小 的 一 部 
分 。 其 原因 在 于 ,合伙 制 存在 某 些 缺陷 。 使 其 不 适合 大 的 
企业 。 其 中 主要 缺点 之 一 便 是 无 限 责 任 。 每 一 合伙 人 对 束 
个 合伙 制 企业 所 欠 的 债务 都 具有 无 限 的 责任 。 如 果 你 在 合 
伙 制 企业 中 的 份额 为 1%， 而 企业 失败 了 ， 那么， 你 应 该 
赔偿 那 1% 的 亏损， 而 其 他 的 合伙 人 则 应 当 赔偿 99%。 但 
是 ,如 果 你 的 合伙 人 无 力 偿 还 ， 你 很 有 可 能 被 要 求 支付 所 
有 的 债务 ， 这 很 可 能 会 导致 你 倾 家 萝 产 。 

无 限 页 任 的 风险 和 筹集 资金 的 困难 解释 了 合伙 制 为 什 
么 总 局 限于 农业 和 零售 业 这 类 小 型 的 、 适 于 个 人 的 企业 。 
而 在 大 多 数 的 情况 下 ， 合 伙 制 显然 具有 太 高 的 个 人 风险 。 


公 司 


在 发 达 的 市 场 经 济 中 ， 大 多 数 经 济 活动 都 经 由 私人 公 
司 进行 。 拖 个 世纪 以 前 ， 公 司 执照 是 君主 或 立法 机 关 根 据 
特别 法 令 颁 发 的 。 英 国 的 东 印 度 公司 就 是 一 种 有 特权 的 公 
司 ， 它 实际 上 统治 印度 长 达 一 个 多 世纪 。 在 19 世纪 ， 铁 
路 公司 往往 不 得 不 花费 一 大 笔 钱 共立 法 机 关 取 得 公司 执 
照 ， 其 数额 甚至 和 和英 定 路 基 的 钱 差不多 。20 世纪 以 来 ， 
美国 通过 了 一 系列 法 律 ， 几 乎 给 了 任何 人 为 任何 目的 组 建 
公司 的 权利 。 

今天 ， 公 司 (corporation) 是 一 种 企业 组 织 形式 ， 可 
以 在 50 个 州 的 任何 一 个 或 者 国外 取得 执照 ， 由 众多 的 单 
个 股东 所 共同 拥有 。 公 司 具有 独立 的 合法 身份 ， 实 际 上 是 
一 个 “法 人 ”"， 可 以 根据 自己 的 利益 购买 、 出 售 、 借 贷 、 
生产 物品 和 提供 劳务 ， 还 有 签订 各 种 合同 。 另 外 ， 公 司 享 
有 有 限 责 任 的 权利 。 公 司 的 每 一 个 所 有 者 的 投资 风险 都 严 
梅 限定 在 特定 的 数额 上 。 

现代 公司 的 核心 特征 如 下 ; 


。* 公司 的 所 有 权 属 于 那些 掌握 了 公司 普通 股 的 所 有 人 。 
如 果 你 拥有 一 家 公司 股份 的 10%， 那么 、 你 就 拥有 
10% 的 所 有 权 。 上 市 公司 在 股票 交易 所 ， 如 纽约 股票 
交易 所 得 以 报价 。 大 型 公司 的 股票 一 般 都 在 那里 交 
易 ， 画 家 的 大 部 分 风险 投资 也 在 那里 进行 。 

。 从 原则 上 讲 , 股 东 控制 他 们 所 拥有 的 公司 。 股 东 按 照 
他 们 所 拥有 的 股份 比例 分 取 红 利 ， 他 们 选举 董事 会 ， 
对 许多 重要 问题 进行 投票 表决 。 但 不 要 认为 股东 能 在 
企业 经 营 中 起 什么 显赫 的 作用 。 实 际 上 ， 大 公司 的 股 
东 并 不 能 真正 地 控制 公司 ， 因 为 他 们 太 分 散 ， 根本 不 
能 左右 拥有 实权 的 公司 经 理 们 。 

。 公司 的 经 理 和 董事 会 拥有 制定 公司 决策 的 合法 权利 。 
他 们 决定 生产 什么 和 和 如何 生产 。 他 们 与 工会 进行 谈 
判 ， 并 且 当 其 他 公司 想 要 接管 公司 的 时 候 ， 通 常 是 由 
他 们 决定 是 可 出 售 公司 。 当 媒体 宜 布 一 个 公司 巴 裁 天 
2 万 名 工人 时 ， 这 个 决定 也 是 由 经 理 做 出 的 。 总 之 
股东 拥有 公司 ， 但 经 理 却 经 营 它 。 


公司 的 优 笛 点 ”在 市 场 经 济 中 ， 为 什么 公司 占 主导 地 位 
更 ? 理由 很 简单 ， 因 为 它 是 一 种 能 够 最 有 效 地 从 事 经 济 活 
动 的 组 织 方式 。 公 司 是 一 个 可 以 从 事 经 济 活动 的 “法 人 "。 
同时 ， 无 论 股份 多 少 次 易手 ， 公 司 都 可 以 “永久 延续 ”或 
永远 存在 。 公 司 不 是 很 讲究 民主 ， 因 此 经 更 们 可 以 快速 无 
情 地 做 出 决定 ， 这 与 立法 机 构 做 出 经 济 决策 的 方式 完全 不 
同 。 

此 外 ,公司 的 股东 承担 的 是 有 限 责 任 ， 即 他 们 所 承担 
的 公司 债务 或 亏损 ， 不 会 超过 他 们 最 初 的 出 赛 。 如 果 我 们 
购买 了 1 000 美元 的 股票 ， 那么 ,我 们 遭受 的 损失 不 可 能 
超过 我 们 原来 的 投资 。 

公司 也 存在 一 个 主要 的 缺点 : 公司 利润 需要 纳税 。 对 
于 非 公司 形式 的 企业 而 言 ， 超 出 成 本 的 任何 收入 都 像 一 般 
的 个 人 收入 那样 纳税 。 而 对 于 公司 就 不 同 了 ,公司 的 收入 
要 交纳 两 次 所 得 税 ; 首先 要 作为 公司 的 利润 交 税 ， 然 后 则 
对 以 红利 形式 体现 的 个 人 的 收 人 征收 所 得 税 。 尽 管 大 多 数 
国家 继续 将 公司 收入 作为 一 种 方便 的 税 基 进 行 征 税 ， 但 是 
近年 来 一 些 经 济 学 家 已 经 在 严 房 批评 这 种 对 公司 的 双重 
征 税 。 

为 解决 公司 红利 双重 课 税 的 问题 ， 布 什 政府 于 2003 
年 曾经 建议 取消 美国 政府 对 公司 红利 所 征收 的 个 人 所 得 
税 。 国 会 研究 了 总 统 的 提案 ， 但 几 年 来 …… 布什 的 彻底 
改革 方案 只 落实 了 一 半 。 国 会 将 对 红利 所 征 的 个 人 所 得 税 
的 最 高 税率 降 到 了 15%， 并 决定 在 2008 年 完全 免除 这 一 
税收 ， 进 而 到 2009 年 还 要 再 恢复 这 个 税收 。 (之 所 以 出 





现 这 种 莫名 其 妙 的 安排 ， 是 因为 根据 2003 年 的 布什 减 税 
法 案 ， 各 年 份 预算 将 收 人 的 减少 需要 加 以 限制 。) 

公司 的 行为 有 时 会 激 起 公众 的 愤怒 和 政府 的 干预 。19 
世纪 末 ,， 一 些 公司 曾 热 囊 于 欺骗 、 贿 赂 和 左 抬 价格 ， 从 而 
导致 反对 托拉斯 和 证 券 舱 诈 的 立法 。 最 近 几 年 ， 人 们 又 发 
现 美国 许多 公司 都 存 有 严重 的 财务 欺诈 行为 ， 很 多 公司 主 
管 经 由 巨额 红利 和 股票 期 权 最 大 可 能 获取 了 个 人 的 私利 。 
这 类 行经 导致 了 公司 丑闻 的 普 这 爆发 。 如 同 公共 部 门 一 
样 ， 权力 在 私人 部 门 中 往往 也 会 引发 腐败 。 


有 效率 的 生产 常常 要 求 企业 有 较 大 的 规模 ， 并 且 
拥有 数 于 亿美 元 的 投资 资本 。 承 担 有 限 的 责任 并 拥有 
一 讲 方 便 的 管理 体制 的 公司 能够 吸收 大量 的 私人 资 
本 ， 生 产 多 种 相关 的 产品 ， 并 能 较 好 地 分 排 风险 。 


: 生产 县 在 企业 中 还 是 在 市 场 上 进行 
如 果 市 场 基 如 此 有 效 的 机 制 ， 那 么 为 传 么 很 多 
生产 都 在 大 型 组 织 中 进行 ? 一 个 祖 关 的 问题 是 。 
为 什么 一 些 企业 选择 大 而 全 的 生产 结构 ， 而 螂 一 些 企 
业 地 通过 合同 将 大 部 分 业 盘 外 包 出 去 ? 例如 ， 在 1982 
年 以 前 ， 美 国电 报 电话 公司 (AT& 了 ) 的 一 体 化 扬 是 甜 
直 的 也 及 水 平 的 。 估 们 自己 研究 、 开 发 、 变 计 和 生产 
自己 项 要 的 设备 ， 安 装 和 得 用 线路 ， 以 及 提供 史话 服 
雾 。 相 反 ， 大 部 分 私人 计算 机 公司 则 是 让 技术 员 从 外 
界 买 进项 碍 、 电 路 板 、 监 视 器 和 键盘 等 ， 然 后 将 计算 
机 组 装 并 销售 出 去 。 
关于 产业 组 架 的 中 心 论题 是 罗 录 人 德 * 科 靳 《Ronald 
Coase) 在 其 开创 性 研究 中 提出 来 的 ， 该 研究 使 他 在 
1991 年 获得 了 诺 员 尔 经 济 学 奖 。* 这 是 一 个 令 人 激动 的 
研究 独 灌 ， 它 置 管内 部 金字 浴 控 制 结构 ， 在 组 织 和 管 
理 生 产 方面 ， 为 什么 比 外 部 市 场 胃 绍 型 结构 更 具 出 较 
优势 。 

为 什么 由 大 企业 骨 织 生产 会 更 有 效率 ? 最 重要 的 
原因 也 许 是 制订 包括 所 有 人 惕 发 事件 的 “完全 加 约 " 
(complete contracts) 实在 过 于 来 蕉 。 假 定 ，Snoozer Inc, 
认为 育 己 发 现 了 一 种 治疗 同情 的 新 药 ， 屠 么 ;i 它 是 用 
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自己 实验 室 研 制 ， 还 是 外 包 给 一 家 公司 (如 
WilyLabs)? 外 包 显 然 会 带 来 一 系 刚 不 可 预见 的 货 然 办 
素 ， 很 可 能 证 新 药 夜 失 可 行 性 。 若 新 药 真 能 推 出 并 征 
明 有 北约 话 ， 则 会 发 生 什 么 情况 ? 如 果 专 利 、 税 收 或 
国际 磺 易 法 发 生变 动 了 锅 ? 如 果 道 受到 “ 便 权 诉讼 ” 
了 绝 ? 

由 于 身 约 的 不 完全 性 ， 公 司 就 会 面临 被 献 丛 村 
《holdup prohiem) 的 风险 。 因 为 ， 如 果 发 现 新 药 只 有 在 
和 另 一 种 兹 一 网 使 用 时 才能 有 效 的 话 ， 则 Wilylabe 就 
会 去 找 Snoozer 公司 说 : “对 不 起 ， 朋 友 ， 为 获取 两 种 
药 你 逢 要 再 花费 工作 美元 。” 这 显然 是 一 种 恶意 的 项 答 
杜 。 在 涉及 到 特定 关系 的 投资 和 不 完全 奖 约 的 情况 下 ， 
由 于 报 心 出 现 批 皮 ，Snoozer 公司 就 会 选择 内 部 研制 ， 
基质 自己 能 控制 研究 成 果 。 

、 “有 期 ， 美 国 许多 都 门 都 出 现 了 变化 。 很 多 高 度 一 
条 化 的 企业 已 经 转 而 轻 出 “外 包 ” (oulsoureing) 或 合 
同 转 让 《eontracting out) 的 新 方式 组 织 生产 。 自 从 
IBM 和 AT&T 几乎 进行 合并 以 来 ， 计 算 机 产业 的 这 黎 
元 势头 可 谓 非 常 昌 洲 。 这 是 因为 ， 在 计算 机 行业 中 ， 
省 种 组 件 都 是 标准 化 或 “商品 化 ”了 的 ,外 包 党 全 可 
以 达到 局 社 的 效果 。 肯 外 一 个 例子 是 耐克 公司 ， 它 已 
将 自己 的 大 部 分 生产 都 外 包 出 去 了 。 理 出 是; 生产 过 
答 已 经 标准 化 了 ， 间 由 高 的 实 实 价值 是 来 自 凑 设 计 和 
商标 。 此 外 ， 一 些 新型 罗 约 ， 如 建立 在 信用 基础 上 的 
长 期 合同 ， 正 在 努力 使 .“ 献 体 杠 问题 ” 降 到 最 做 水 平 。 
;研究 组 织 的 人 十 指出 大 公司 吉大 创新 各 提高 生产 率 的 
至 关 重 要 性 。 在 19 性 纪 ， 铁 路 不 仅 将 小 走失 农场 运 到 市 
场 , 而 且 引 入 了 “ 陡 区 这个 新 正念 。 其 实 ，“ 准 时 "这 
个 概念 之 所 以 变 得 如 此 关键 ， 首 先是 源 于 列 丰 时 刻 表 ， 列 
丰 不 准点 就 会 得 成 事故 。 中 央 计 划 型 经 济 的 称 种 悲剧 再 清 
荡 不 址 地 明示 我 们 : 如 果 没 有 现代 私人 企业 中 的 组 织 天 
才 ， 则 所 有 的 土地 、 芝 动 和 资本 都 将 无 法 真正 地 发 挥 作 
用 。 


* 参见 本 章 末 “ 补 充 读物 ”中 科斯 的 著述 及 其 他 相关 文献 。 
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和 A. 生产 理论 和 边际 产量 
1. 产 出 量 (如 小 麦 、 钢 铁 或 汽车 ) 与 投入 量 (劳动 、 土 地 
和 资本 ) 之 间 的 关系 称 为 生产 函数 。 总 产量 指 生产 出 来 
的 产 出 总 量 。 平 均 产量 等 于 总 产量 除 以 总 投入 量 。 我 们 
能 够 计算 出 某 一 要 素 的 边际 产量 ， 它 等 于 每 新 增 单位 
的 投 人 在 其 他 投入 保持 不 变 时 所 增加 的 产量 。 

. 根据 收益 递减 规律 ， 在 所 有 其 他 投入 保持 不 变 时 ， 每 投 
人 1 单位 的 边际 产量 通常 随 着 该 种 投入 数量 的 增加 而 下 
降 。 

- 规模 报酬 反映 所 有 投 人 的 平衡 增加 对 产量 的 影响 。 在 一 
种 技术 条 件 下 ， 所 有 投 人 增加 1 倍 导致 产量 也 正好 增加 
1 倍 ,那么 这 种 技术 表现 为 规模 报酬 不 变 。 当 所 有 投入 
增加 1 倍 导 致 产量 的 增加 小 于 1 倍 《 大 于 1 倍 ) 时 ， 则 
该 经 济 就 属于 规模 报酬 递减 (递增 ) 的 情况 。 

, 由 于 决策 的 执行 需要 花费 时 间 ， 资 本 和 其 他 要 素 的 作用 
时 间 往 往 很 长 ， 因 此， 生产 的 调整 在 不 同 的 时 期 会 有 所 
不 同 。 短 期 是 可 变 要 索 如 劳动 或 原料 投入 能 够 容易 地 加 
以 调整 的 时 期 。 长 期 内 资本 存量 〈 一 个 企业 的 宙 器 和 厂 
房 ) 会 进行 折旧 和 能 够 更 新 。 长 期 是 所 有 投入 ， 无 论 是 
冉 定 的 还 是 可 变 的 ， 都 能 够 得 到 调整 的 时 期 。 

. 技术 变革 指 生 产 的 基本 技术 发 生 了 变化 。 当 新 产品 或 新 
工艺 得 到 确立 ,或 者 旧 产 品 或 旧 工艺 得 到 改进 时 ， 就 会 
出 现 技术 变革 。 在 这 些 情况 下 ， 能 够 用 更 少 的 投入 生产 
出 相同 数量 的 产 出 ;， 或者， 能 够 用 相同 的 投 人 生产 出 更 
多 的 产 出 。 技 术 变 革 会 使 生产 函数 向 上 移动 。 


局 


a 


a 


a 





6. 美国 经 济 的 总 生产 函数 的 统计 结果 ， 趋 向 于 证 实 我 们 的 
生产 理论 和 边际 产量 理论 。 在 20 世纪 ， 技 术 变 革 提 高 
了 劳动 和 资本 的 生产 率 。 尽 管 70 年 代 至 9 年 代 中 期 ， 
生产 率 的 增长 速度 明显 下 降 ， 实 际 工资 停止 了 增长 ， 全 
要 素 生 产 率 (衡量 总 产 出 与 总 投入 的 比率 ) 在 20 世纪 
平均 每 年 的 增长 速度 仍然 大 约 为 1.5%。 不 过 ， 册 于 我 
们 忽视 了 产品 的 更 新 和 技术 进步 的 重要 性 ， 结 果 可 能 是 
导致 美国 的 生产 率 增长 被 大 大 低估 。 


B. 企业 组 织 

7. 企业 由 专业 化 机 构 组 成 ， 目 的 是 管理 生产 过 程 。 

&. 企业 有 各 种 形式 和 规模 。 一 些 经 济 活动 经 由 小 的 个 人 业 
主 制 ， 另 一 些 发 生 在 合伙 制 企 业 或 大 公司 。 企 业 的 每 一 
种 组 织 形式 都 各 有 利 刺 。 小 企业 具有 灵活 性 ， 能 够 向 市 
场 提 供 新 产品 ， 也 能 够 迅速 地 从 市 场 退出 。 但 是 ,它们 
的 主要 缺点 在 于 : 不 能 从 分 散 的 投资 者 手中 筹集 到 大 量 
的 资本 。 今 天 的 大 公司 ， 国 家 确保 它们 承担 有 限 的 责 
任 , 能够 从 银行 、 僻 券 持 有 者 和 股票 市 场 那 里 和 借入 资 
金 ， 从 而 积累 起 数 十 亿美 元 的 资本 。 

9 在 现代 市 场 经 济 中 ， 企 业 生 产 了 大 多 数 的 物品 和 劳务 。 
这 是 因为 批量 生产 的 经 济 性 使 得 在 高 产量 水 平 上 进行 
生产 已 成 为 必要 ; 生产 的 技术 条 件 需 要 的 资本 远 远 高 于 
个 人 愿意 从 事 风险 投资 的 资本 ， 有 效率 的 生产 要 求 一 个 
统一 控制 的 实体 进行 细致 的 管理 和 协调 生产 任务 。 


# 


概念 复习 





投入、 产 出 、 生 产 函 数 生产 率 


主要 的 企业 形式 ， 个 人 业主 制 、 


总 产量 、 平 均 产 量 和 边际 产量 网 络 产 业 : 使 用 外 部 性 、 冒 尖 优 势 、 合伙 制 、 公 司 

边际 产量 递减 和 收益 递减 规律 历史 因 区 、“ 胜 者 全 得 ”市 场 无 限 责 任 和 有 限 责任 
规模 报酬 不 变 、 递 增 和 递减 总 生产 函数 企业 与 市 场 及 敲 竹 杜 问题 
"短期 与 长 其 公司 产生 的 原因 : 规模 经 济 、 


技术 变革 : 工艺 创新 ,产品 创新 


筹资 需要 、 管 理 
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亲 一 





补充 读物 

Ronald Coase's classic work is “The Nature of the Firm,” 
Economica, November 1937. Students may enjoy a recent 
nontechnical survey of the field in the symposium “The 
Firm and lts Boundaries,” 
tives, Fall 1998. For a thoughtfu] analysis of network ef- 
fects, see the Symposium in Joumal of Economic Perspec- 


Journal of Economic Perspec- 


tives, Spring 1994. A fascinating study of networks and the 
new economy is contained in Chapter 7 in Carl Shapiro and 
Hal R.Varian, Information Rules: A Strategic Guide to the 
Network Economy (Harvard Business School Press, Cam- 
bridge, Mass.， 1997). 

The story of how General Motors misunderstood the energy 
Tevojution in the 1970s is told in Daniel Yergin, The Epic 





理发 和 高 等 教育 的 生产 函数 。 
2. 考虑 一 个 有 如 下 形式 的 生产 画 数 : X=100L*，X 代表 
产 出 , 工 代表 劳动 投入 (假定 其 他 投入 男 定 不 变 》 
a. 当 劳 动 投 和 人 4=1,2，3 和 4 的 时 候 ， 画 出 与 图 6-1 
和 表 6-1 相似 的 图 和 表 。 
bh 解释 这 个 生产 函数 是 否 说 明 劳动 的 收益 是 递减 的 。 
要 使 该 生产 函数 表现 劳动 的 收益 递增 ， 这 个 生产 函 
数 的 指数 值 应 该 是 多 少 ? 
3. 下 表 描 述 了 输油管 道 的 实际 生产 函数 ， 十 人 空城 的 边 








(1) {2} (3) {4) 
18 英 古 的 管道 

抽 油 机 总 产量 边际 产品 平均 产量 
的 马力 { 本 /天 ) 。。【 幅 /天 -马力 ] { 梢 /天 马力} 
10 000 86 000: 

20 000 114 000， TT -一 一 
30 000 134 000， TT 一 一 
40.000 150 008， TT -一 一 
530 000 164 000， TT 一 一 一 


__ 填 克 读物 和 互联 网 站 


Quest for Oit, Money, and Power (Simon and Schuster, 
New York, 1992). The comic side of GM is told in Michael 
Moore’s film, Roger and Me. 


互联 网 站 

‘One of the most interesting websites about networks is com- 
Piled by Hal R- Varian, dean of the School of Information 
Management and Systems at the University of Califomia at 
Berkeley. This site, called “The Economics of the JInter- 
net, Information Goods, Intellectual Property and Related 
Jssues,” is at www.sims.berkeley.edujresources/infoecon. 

A specialized site on network economics maintained by 
Nicholas Economides of New York University is found at 
Taven.stemn.nyu.edu/networks/site.html. 


ee 


际 产 量 和 平均 产量 的 数值 。 
4. 使 用 同 题 3 中 的 数据 描绘 出 产量 相对 于 马力 的 生产 函 
数 的 图 形 。 在 同一 幅 图 上 ， 画 出 平均 产量 和 边际 产量 
的 曲线 。 
假定 在 你 的 大 学 召开 运动 会 期 间 ， 你 拥有 经 营 食品 的 
特许 术 。 你 出 售 热 狗 、 可 乐 和 炸 土豆 条 。 你 投入 的 资 
本 、 劳 动 和 原料 各 是 什么 ? 如 果 热 狗 的 需求 下 降 ， 你 
在 短期 内 能 够 采取 什么 措施 降低 产量 ? 在 长 期 呢 ? 

6. 在 经 济 学 中 ， 区 分 生产 函数 的 移动 与 沿 着 生产 函数 的 
移动 是 很 重要 的 。 对 于 问题 5 中 的 食品 经 营 权 ， 请 举 
出 热狗 生产 函数 移动 和 沿 着 热狗 生产 函数 移动 的 例 
子 。 用 图 形 说 明 热 狗 生 产 和 劳动 使 用 之 间 的 关系 。 

当 企业 用 一 种 投入 取代 另 一 种 投入 时 ，“ 普 代 ” 就 会 
出 现 。 例 如 ， 当 工资 上 升 时 ， 农 场 主 用 抢 拉 机 取代 了 
劳动 投 人 。 考 虑 下 列 企业 行为 的 变化 ， 哪 种 情况 代表 
了 在 技术 不 变 的 条 件 下 一 种 要 素 蔡 代 另 一 种 要 罕 ? 哪 
种 情况 代表 的 是 技术 变 草 ? 用 生产 函数 的 图 形 加 以 说 
明 。 

a 当 石 油价 格 上 升 时 ， 用 以 燃气 为 燃料 的 工厂 苦 代 以 

石油 为 燃料 的 工厂 。 


mm 


be 
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b. 一 个 书店 在 联 上 互联 网 之 后 裁员 60% 。 
c. 在 1970~2000 年 间 ， 某 排版 公司 将 其 雇佣 的 排 字 工 


人 人 网 ， 从 Adam 开始 ， 顺 时 针 方向 进行 。 
a- 画 一 张 表 ， 表 明 新 增 一 个 成 员 时 ， 该 成 员 的 价值 以 





裁减 了 200 人 ， 同时， 将 其 雇佣 的 计算 机 操作 员 增 
加 了 100 人 。 

4. 在 职员 成 功 地 组 织 了 工会 之 后 ， 某 大 学 为 其 全 体 教 
员 购 买 了 个 人 电脑 ， 并 减少 了 职员 的 人 数 。 

8. 设想 一 个 用 资本 和 劳动 作为 投 人 的 生产 比萨 饼 的 企业 。 
请 给 出 边际 收益 递减 和 规模 报酬 递减 的 定义 ， 并 进行 
比较 。 解 释 为 什么 对 于 一 种 投入 存在 着 边际 收益 递减 
的 可 能 性 ， 而 对 于 两 种 投入 则 存在 着 规模 报酬 不 变 的 
可 能 性 。 

9 请 说 明 如 果 边 际 产 景 始 终 是 递减 的 那么 ， 平 均 产 量 
始终 高 于 边际 产量 。 

10. 复习 图 6-4 关于 网 络 的 例子 ， 假 定 每 个 月 只 能 有 1 个 


及 对 其 他 成 员 的 外 部 价值 〔 即 网 络 中 所 有 成 员 的 价 
值 )。 (提示 ; Ed 加 人 的 答案 是 : 4 美元 和 4 美 
元 。) 计算 每 一 成 员 数 值 下 的 总 社会 价值 。 画 图 表 
明 网 络 规模 和 总 社会 价值 的 关系 。 解 释 为 什么 这 说 
明 规模 报酬 递增 而 非 递减 。 

b- 假定 入 网 成 本 是 4.50 美元 ， 如 果 网 络 开始 时 有 6 个 
成 员 ， 请 画图 表明 成 员 数 会 如 何 贿 时 间 变 动 。 如 果 
开始 时 有 3 个 成 员 呢 ? 哪 一 点 是 总 成 员 人 数 的 均 
衡 ? 

c. 如 果 你 是 图 6-4 网 络 中 的 一 个 发 起 者 ， 如 果 网 络 开 
“ 始 时 只 有 1 个 或 者 2 个 成 员 ， 你 会 制定 一 个 什么 样 
的 价格 ? 





成 本 所 记录 的 不 过 是 剖 争 的 吸引 力 而 已 。 


一 一 弗兰克 . 奈 特 (Frank Knight) 
《风险 、 不 确定 性 和 利润 》 (1921 年 ) 


生产 几乎 无 处 不 在 ， 而 生产 的 后 面 是 与 其 形影不离 的 
成 本 。 企 业 必须 为 自己 的 投 人 进行 支付 ; 螺钉 、 洲 剂 、 软 
件 、 纱 布 、 秘 书 以 及 统计 员 。 盈 利 的 企业 在 制定 生产 战略 
了 时， 总 是 非常 明智 地 考 起 到 这 一 简单 的 事实 ， 因 为 每 多 花 
1 美元 不 必要 的 成 本 ， 企 业 的 利润 就 会 减少 相同 的 金额 。 

但 是 ， 成 本 所 扮演 的 角色 远 远 不 只 是 影响 生产 和 利润 
的 水 平 。 成 本 还 会 影响 投入 的 选择 、 投 资 的 决定 ， 甚 至 可 
以 决定 企业 是 否 继续 保持 该 业务 。 是 添 炽 一 个 新 雇员 合 
算 ， 还 是 给 现 有 职员 加 班 费 合 算 ? 是 开 一 家 新 厂 还 是 扩建 
旧 厂 ? 是 在 国内 投资 一 家 工厂 还 是 到 海外 另起炉灶 ? 企业 
还 要 选择 有 效 的 生产 方法 ， 即 以 最 低 成 本 生产 产 出 的 方 
法 。 

本 章 主要 对 成 本 进行 系统 的 分 析 。 首 先 ， 我 们 全 面 考 
查 经 济 中 的 成 本 ， 其 中 包括 一 个 非常 重要 的 概念 ， 边 际 成 
本 。 然 后 ， 我 们 考查 企业 的 会 计 师 在 实际 中 是 邵 何 计算 成 
本 的 。 最 后 ,我 们 讨论 一 个 更 广泛 好 应 用 于 决策 的 概念 : 
机 会 成 本 。 对 成 本 的 全 面 研究 将 为 以 后 对 企业 供给 决策 的 
理解 莫 定 基础 。 





亲 一 一 
A. 成 本 的 经 济 分 析 


总 成 本 : 固定 成 本 和 可 变 成 本 


不 妨 考查 一 家 企业 。 它 使 用 资本 、 劳 动 和 原料 等 投 
人 人， 得 到 产 出 〈 用 ? 表示 )。 该 企业 在 要 素 市 场 上 购买 这 
些 投 和 人， 而 企业 会 计 则 会 计算 在 每 一 产量 水 平 9 上 所 投 人 
的 总 的 美元 成 本 。 

秦 7-1 说 明了 各 种 不 同 产 出 水 平 9 各 自 对 应 的 总 成 本 
《TC)。 观 察 第 〈1) 栏 和 第 (4) 栏 , 我 们 看 到 ，TC 随 着 4 
的 上 升 而 上 升 。 这 是 很 自然 的 ， 因 为 要 得 到 某 一 物品 的 更 
多 产量 必须 使 用 更 多 的 劳动 和 其 他 投入; 增加 生产 要 察 便 
会 引起 货币 成 本 的 增加 。 例 如 ， 生 产 2 单位 物品 的 总 成 本 
为 110 美元 ,生产 3 单位 物品 的 总 成 本 为 130 美元 ， 等 
等 。 在 我 们 的 讨论 中 ， 我 们 假定 企业 总 试图 以 最 低 的 成 本 
进行 产 出 。 





固定 成 本 


表 ?7-1 第 (2) 栏 和 第 (3) 栏 将 总 成 本 区 分 为 两 部 
分 : 总 的 固定 成 本 (FC) 和 总 的 可 变 成 本 (FC)。 

什么 是 企 业 的 固定 成 本 〈fixed cost) 呢 ? 有 时 ， 国 定 
成 本 也 称 为 “固定 开销 ”或 “沉没 成 车"。 它 由 许多 部 分 
构成 ， 如 厂房 和 办 公 室 的 租金 、 根 据 合同 支付 的 设备 费 、 
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(人 (2) (3) {4) 


图 定 成 本 可 变 成 本 总 威 本 
产 旺 FC ve Te 
q { 蔷 元 ) { 贡 元 ) {美元 ) 
0 55 0 55 
i $5 20 8 
2 55 55 110 
3 55 75 130 
4 55 105 160 
5 55 155 210 
6 55 225 280 


琳 7-1 固定 成 本 、 可 变 成 本 和 总 成 本 

企业 成 本 的 主要 组 成 部分 是 固定 成 本 ( 当 产 最 变动 时 ， 它 并 不 变 
动 ) 和 可 变 成 本 《 它 随 着 产量 的 增加 而 增加 )。 总 成 本 等 于 固定 
成 本 加 可 变 成 本 : TC = FC + VC。 





on 


债务 的 利息 支付 、 长 期 工作 人 员 的 薪水 ， 等 等 。 即 使 企业 
的 生产 量 为 零 ， 它 也 必须 支付 这 些 开支 。 而 且 ， 如 果 产 量 
发 生变 化 ， 这 些 开 支 也 不 会 改变 。 例 如 。 一 个 法 律 事务 所 
可 能 拥有 10 年 的 办 公 室 租约 ， 即 使 该 事务 所 人 员 规 模 缩 
碱 到 原来 一 半 ， 它 仍然 有 义务 支付 租金 。 由 于 FC 是 无 论 
产量 水 平 如 何 都 必须 支付 的 数量 ， 因 此 ， 在 第 (2) 栏 中 ， 
它 的 数值 保持 55 美元 不 变 。 


可 变 成 本 


表 7-1 的 第 (3》 栏 显示 的 是 可 变 成 本 《VC)。 可 变 
成 本 (variable cost) 是 随 着 产 出 水 平 的 变化 而 变化 的 那些 
成 本 。 它 包括 : 生产 所 需要 的 原料 如 生产 汽车 所 需要 的 
钢材 ); 为 生产 线 配置 的 工人 ; 进行 生产 所 需要 的 能 源 ， 
等 等 。 在 一 个 超市 中 ,收银 员 是 可 变 成 本 ， 因 为 经 理 可 以 
轻易 地 调整 收银 员 的 工作 时 间 来 适应 商店 中 顾客 的 流量 。 

根据 定义 ， 当 4 为 零 时 ，VC 的 起 始 值 为 零 。 它 是 TC 
中 随 着 产量 增加 而 增加 的 部 分 : 实际 上 ， 在 任何 两 种 产 基 
之 间 ，7C 的 变化 量 就 是 VC 的 变化 量 。 为 什么 ?由 于 FC 
的 数值 一 直 不 变 ， 总 是 55 美元 ， 因 而 在 比较 不 同 产 出 水 
平 之 间 的 成 本 时 可 以 抵消 。 

我 们 对 这 些 成 本 概念 做 如 下 总 结 ; 


总 成 本 代表 为 生产 每 一 产 出 水 平 g 所 需要 的 用 美 
元 开支 的 最 低 成 本 总 额 。TC 随 首 4 的 上 升 而 上 升 。 

国定 成 本 代表 即使 产 出 水 平 为 零 也 必须 到 付 的 业 
元 开支 总 额 。 加 定 成 本 不 受 任何 产 出 司 变 动 的 影响 。 


可 变 成 本 代表 随 着 产 出 水 平 的 变化 而 变化 的 开 
支 ， 包括 原材料 、 工 资 和 燃料 ， 也 包括 非 国定 的 所 有 
成 本 。 

一 般 情况 下 ,根据 定义 可 以 得 到 : 


TC= FC+VC 


可 以 达到 的 最 小 成 本 
任何 管理 过 企业 的 人 者 知道， 如果 我 们 将 成 本 
计划 玫 做 成 表 7-1 那 笠 ， 意 味 着 我 们 将 实际 企业 
既 营 看 得 太 储 单 了 。 为 什么 响 ? 因为 表 7-1 背后 显然 
有 大 量 的 工作 要 做 。 为 了 使 成 本 景 低 ， 企 业 管理 者 必 
须 确 保 : 原材料 最 便宜 ， 所 采用 的 技术 成 本 最 低 ， 所 
用 的 职工 个 个 忠诚 获 业 ， 以 最 经 济 的 方式 做 出 其 他 决 
策 。 
举例 而 育 ， 假 如 你 是 一 个 棒球 隐 的 老板 ， 你 就 闻 
须 考虑 一 系列 的 问题 : 球 丈 员 商 议 务 水。 选择 经 理 ， 
和 只 村 供应 商讨 价 还 价 ， 为 肝 电 和 程 设施 的 账单 发 多 ， 
考 卡 买 多 少 保险 ， 而 且 还 必须 处 理 其 他 能 让 整个 球 队 
以 最 低 成 本 运营 的 各 种 问题 。 
只 有 经 过 上 述 管 理 方面 的 努力 ， 才 有 末了-1 那样 
的 固定 成 本 和 可 变 成 本 ， 才 是 企业 达到 一 定 产 出 水 平 
所 必 顺 的 最 低 成 本 。 


边际 成 本 的 定义 


在 经 济 学 各 领域 中 ， 边 际 成 本 是 最 重要 的 概念 之 一 。 
边际 成 本 《marginal cost，MC) 表示 由 于 多 生产 1 单位 产 
出 而 增加 的 成 本 。 例 如 ， 一 个 企业 生产 1 000 张 光 盘 的 总 
成 本 为 10 000 美元 。 如 果 生 产 1 001 张 光盘 的 总 成 本 为 
10 006 美元 ,那么 ， 生 产 第 1 001 张 光 盘 的 边际 成 本 就 为 
6 美元 。 

有 时 。 多 生产 1 单位 产 出 的 边际 成 本 可 能 非常 低 。 对 
于 一 架 有 空位 的 客机 ， 增 加 一 个 旅客 的 边际 成 本 微 不 足 
道 ,不 需要 增加 任何 资本 (飞机 ) 或 劳动 《飞行员 和 空中 
服务 人 员 》。 而 在 其 他 例子 中 ,增加 1 单位 产 出 的 边际 成 
本 也 可 能 会 很 高 。 以 电力 系统 为 例 ， 在 正常 情况 下 ， 它 可 
以 用 最 低 成 本 和 最 高 效 的 电厂 生产 足够 的 电力 。 但 在 炎热 
的 夏季 ， 当 所 有 的 空调 都 打开 ,电力 的 需求 变 得 非常 大 的 
时 候 ， 电 厂 将 不 得 不 启用 设备 系统 中 那些 陈旧 的 、 高 成 本 
而 又 低 效 率 的 发 电机 。 这 势必 会 推 高 多 生产 1 单 粒 虑 的 边 
际 成 本 。 





产量 总 咸 本 TC。 边际 成 本 MC 
4 { 半 元 ) (美元 } 
0 5 0 
1 835 
10 和 
2 20 
3 130 
4 160 
3 


表 7-2 ”过 际 成 本 的 计算 

一 且 知 道 了 总 成 本 ， 我 们 就 很 容易 计算 出 边际 成 本 。 例 如 ， 为 了 
计算 第 5 单位 的 MC， 我 们 就 从 前 5 个 单位 的 总 成 本 中 减 去 前 4 
个 单位 的 总 成 本 ，、 即 MC=210 美元 -160 美元 =50 美元。 在 空格 里 
填 人 第 4 单位 的 边际 成 本 。 


es 








re 


表 7-2 运用 表 7-1 中 的 数据 表明 我 们 如 何 计算 边际 成 
本 。 表 7-2 第 (3) 栏 中 的 MC 数值 来 自 于 第 〈2) 栏 中 的 
7C 减 去 上 一 行 的 TC。 因 此， 第 1 单位 的 MC 是 30 美元 
(85 美元 -55 美元 )。 第 2 单位 的 边际 成 本 是 25 美元 (110 
美元 -85 美元 )， 依 此 类 推 。 

除了 从 7C 栏 中 得 到 WC 之 外 ， 我 们 还 可 以 从 表 7-1 
第 (3) 栏 的 每 一 个 YC 数值 被 去 上 一 行 中 的 VC 而 得 到 
MC。 为 什么 ? 因为 可 变 成 本 的 增加 永远 和 总 成 本 的 增加 
完全 相间， 惟一 的 不 同 在 于 ， 根 据 定 义 ，YC 必须 从 零 开 
始 ， 而 不 是 从 固定 的 FC 水 平 开 始 。 (读者 可 以 核对 
30-0=85-55，55-30=110-85， 等 等 。) 


生产 的 这 际 成 本 是 多 生产 ] 单位 产 出 所 需要 增加 
的 成 本 。 


软件 分 销 的 演 际 成 本 

软件 巨头 微 款 公司 试图 进入 互联 网 浏览 书市 声 

暑 ， 曾 采取 过 一 种 赚 用 的 策略 ， 即 将 更 浏览 器 
以 独立 产品 或 是 跟 Windows 操作 系统 捆 旺 的 方式 进行 
赠送。 微软 的 完 争 者 抱 怒 微软 公司 的 “ 擦 夺 性 行为 ”。 
那么 ， 充 党 是 什么 原因 导 歌 了 微软 公司 赠送 出 了 浏览 
器 丁 又 不 会 赂 钱 呢 ? 

原因 在 于 ， 微 软 花费 了 很 大 的 成 本 来 研发 更 浏览 

器 ， 而 多 锁 售 一 个 软件 的 边际 成 本 却 几乎 等 于 替 。 这 
就 是 说 ， 徽 软 生产 和 销售 1 000 001 个 浏览 钴 的 总 成 本 
并 不 比 1000 000 个 更 多 。 而 只 要 王 浏览 器 的 这 际 成 
本 为 零 ， 微 软 就 不 会 因为 对 外 赠送 而 周 钱 。 
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填 形 中 的 廊 际 成 杰 图 7-1 说 明了 总 成 本 和 边际 成 本 。 它 
表明 TC 与 MC 之 间 的 关系 类 似 于 曾 产 量 与 边际 产量 之 间 
的 关系 ,或 者 类 似 于 总 效用 与 边际 效用 之 则 的 关系 。 

我 们 预期 实际 4C 曲线 会 芋 一 种 什么 形状 喀 ? 经 验 研 
究 发 现 对 于 大 多 数 短期 生产 活动 ( 当 资 本 存量 不 变 时 )， 
边际 成 本 曲线 是 一 种 如 图 7-1 (b) 所 示 的 U 形 曲线 。 这 
种 了 U 形 曲线 在 开始 阶段 下 降 ， 接 着 达到 最 你 点 ， 然 后 开 
始 上 居 。 


平均 成 本 


讨论 各 种 平均 的 或 每 个 单位 的 成 本 ， 我 们 可 以 阐明 一 
系列 重要 的 成 本 概念 。 表 7-3 扩充 了 表 7-1 和 表 ?-2 中 
的 数据 ， 其 中 包括 了 3 项 新 的 指标 ; 平均 成 本 、 平 均 固定 
成 本 和 平均 可 变 成 本 。 


平均 成 本 或 单位 成 本 


向 边际 成 本 一 样 。 平 均 戌 本 《4C) 是 在 企业 中 广泛 
使 用 的 概念 。 通 过 比较 平均 成 本 与 价格 ， 或 平均 成 本 与 平 
均 收 益 ， 企 业 就 能 得 知 是 否 可 以 获 利 。 平 均 成 本 《average 
eost) 是 总 成 本 除 以 产品 的 单位 总 数 ， 如 表 7-3 中 第 (6) 
栏 所 示 。 也 就 是 ， 





二 二 总 成 
平均 成 本 = Se = 下 =4C 

在 第 〈6) 栏 中 ， 当 产量 仅 为 1 单位 时 ， 平 均 成 本 必 
然 等 于 总 成 本 ， 即 85 美元 /1 = 85 美元 。 但 是 g = 2 时 ， 
AC = YC12 = 110 美元 2 = 55 美元 ， 如 该 栏 的 数字 所 示 。 
应 该 注意 ， 在 开始 时 ,平均 成 本 越 来 越 低 (我 们 马上 就 会 
知道 其 原因 )。 在 9 = 4 时 ,AC 达到 了 40 美元 的 最 低 点 ， 
此 后 缓慢 上 升 。 

图 7-2 描绘 了 表 7~3 所 示 的 成 本 数据 。 图 7-2 (a) 
描绘 了 在 不 同 产 出 水 平 上 的 总 成 本 、 夯 定 成 本 和 可 变 成 
本 。 图 7-2 (hb) 画 的 是 ， 相 应 于 平滑 的 边际 成 本 曲线 的 
各 种 平均 意义 上 的 成 本 概念 。 图 (a) 说 明 在 车 定 成 本 保 
持 不 变 的 条 件 下 ， 总 成 本 如 何 随 着 可 变 成 本 的 变动 而 变 
化 。 

现在 ， 让 我 们 看 图 (b)。 该 图 措 绘 的 是 一 条 U 形 的 
AC 曲线 ， 它 应 当 处 于 作为 其 来 源 的 7C 曲线 的 下 方 。 

最 后 ， 由 图 ?7-3 可 见 边 际 成 本 同 总 成 本 的 料 率 的 关 
系 。 
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(8) 总 成 本 tb) 边际 成 本 
xe MC 
$0 
re | 
200 上 上 we 
边 60 


(已 疾 1 庆 汪 公 
《 计 曾 ) 庆 芝 竺 














[ 于 4 
I00 上 [ 一 | C 
+ | | 2 
上 ~ | | 了 2 :| 9 g 
0 1 2 3 4 5 0 2 3 4 5 
产 司 严 机 
图 7-1 总 成 本 与 边际 成 本 之 间 的 关系 
本 图 是 根据 表 7-2 中 的 数据 措 绘 的 。 通 过 计算 (a) 中 追加 每 单位 投 人 所 增加 的 成 本 ， 得 到 (b) 中 的 
进 际 上 成本。 例如、 为 了 得 到 生产 第 5 单位 产 出 的 WC， 我 们 从 210 美元 中 三 去 150 美元 ， 就 得 到 好 C 为 
下 美元 。 作 (ta) 中 ， 我 们 连接 各 7C 点 作出 一 条 平滑 的 曲线 ; 在 {b) 中 ， 经 由 WC 的 非 连续 性 阶梯 、 
我 们 也 可 以 作出 一 条 平 计 的 4C 曲线 。 
{1 【2) (3) (4) {8} (6) (7} 18) 
辕 定 成 本 可 变 成 本 总 成 本 每 单位 的 边际 成 本 每 单位 的 平均 成 本 每 单位 的 平均 固定 成 本 每 单位 的 平均 可 变 成 本 
产量 FC ve TCaFC+VC MC AC = TCig AFC = FC/g AVC = VC 
4 (美元 ) (美元) {美元 ) {美元 ) { 匡 元 】 《美元 ) 【美元 ) 
0 55 0 55 0 无 穷 火 汇 穷 大 无 法 确定 
1 55 30 = 一 5 8S 55 30 
2 55 5 D0--= 0 55 27, 2 
3 55 75 130 30 4313 18% 25 
Ey SS I08 .69 0 48" 13/ 26/4 
0 
5 55 155 210 各 1E 一 
6 55 225 280 46%s 9 37/s 
90 
了 55 一 mn 52%, 7 45 
110 
8 55 一 480 6 GA 53/e 


* 平均 成 本 的 最 低 水 下 


表 7-3 各 种 成 本 都 来 自 总 或 本 表 

我 们 可 以 由 第 〈4) 栏 中 的 TC 分 解 出 其 他 的 成 本 概念 。 第 〔〈5) 栏 和 第 (6) 栏 都 值得 强调 ， 通 过 邻近 
的 TC 数值 相 减 ， 便 苛 计算 出 边际 成 本 ， 如 表 中 漆 行 之 间 的 数字 所 未 。 产 秀 为 4 的 带 了 * 号 的 MC 等 于 
30， 是 经 过 修 旬 的 ， 米 源 是 图 7-2 (b}。 在 第 (6) 栏 中 ,注意 图 7-2 《b) 中 山形 4C 由 线 的 最 低 点 为 
40 美元 成 本 。 《你 能 查看 出 ， 为 什么 具有 * 号 的 4C 的 数值 等 于 有 * 号 的 4C 的 最 小 值 ? 此 外 ， 计 算 
装填 社 表 中 空白 < 








{中 总 成 本 、 固 定 成 本 和 可 变 成 本 


(HI 淋 ) 计 器 





( 关 淋 】 补 轩 虱 陀 尖 计 河 好 必 








图 7-2 根据 总 成 本 曲线 可 以 得 出 其 他 成 本 曲线 

(a) 总 成 本 是 固定 成 本 与 可 痰 成 本 之 和 。 (b) 边际 成 本 曲线 起 
先 下 话 ， 热 后 上 升 ， 如 表 7-3 中 第 (5) 栏 给 出 的 4C 的 数值 所 
示 。 注 意 ，MC 曲线 与 4C 曲线 相交 于 AC 曲线 的 最 低 点 。 
nyttempem i aeeeemEE A T ninnsmn inate A Re RE 


平均 固定 成 本 和 平均 可 变 成 本 


正如 我 们 把 总 成 本 分 解 为 固定 成 本 和 可 变 戌 本 一 样 ， 
我 们 也 可 以 把 平均 成 本 细 分 为 平均 周 定 成 本 和 平均 可 变 成 
本 两 个 部 分 。 平 均 国 定 成 本 (average fixed cost，AFC) 被 
定义 为 FC44。 由 于 总 固定 成 本 是 不 变 的 ， 因 此 ， 除 以 不 
断 增 加 的 产量 ,就 得 到 一 条 不 断 下 降 的 平均 固定 成 本 曲线 
[参见 表 7-3 中 的 第 (7) 栏 ]。 换 名 话说 ， 当 企业 卖 出 越 
来 越 多 的 产品 ,不 变 的 FC 为 越 来 越 多 的 产量 单位 所 分 
捧 。 例 如 ,一 家 软件 公司 可 能 拥有 一 大 批 编程 人 员 来 开发 
一 个 图 形 程 序 。 卖 出 的 拷贝 数 不 直 接 影响 所 需 的 开发 人 员 
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数目 ， 这 使 得 他 们 成 为 固定 成 本 。 因 此 ， 如 果 该 图 形 程序 
非常 畅销 ， 则 该 程序 的 48C 非常 低 ; 如 果 该 程序 销售 不 
佳 ， 则 4FC 会 很 高 。 

7-2 (b》 中 的 虚 的 AFC 弗 线 是 一 支 双 曲线 
(hyperbola) ， 渐 进 于 两 个 轴 :; 随 着 固定 成 本 被 更 多 单位 的 
产品 所 分 担 ， 它 逐渐 降低 ， 接 近 水 平 轴 。 如 果 我 们 允许 产 
量 9 的 单位 无 限 细 分 ,AFC 将 从 无 穷 大 开始 ， 因 为 有 限 的 
冉 定 成 本 分 摊 到 无 穷 小 的 产量 @ 上 。 

平均 可 变 成 本 【average variable eost，4TC) 等 于 可 
变 成 本 除 以 产量 ,或 4YC=VC/4y。 正 如 你 在 表 7-3 和 
图 ?7-2 (b》 中 所 看 到 的 ， 本 例 中 的 4YC 开始 时 下 降 ， 捧 
后 上 开 。 


最 低 平 均 成 本 


不 要 将 平均 成 本 与 边际 成 本 相 混淆 ， 这 种 错误 很 容易 
发 生 。 实 际 上 ， 平 均 威 本 可 以 比 边际 成 本 高 得 多 或 者 低 很 
多 。 如 图 7-2 (b) 所 示 。 

但 是 , 图 7-2 (b) 局 时 表明 MC 与 4C 有 很 重要 的 关 
系 : 当 增加 工 单位 产 出 的 MC 低 于 4C， 则 4C 将 下 降 。 
当 MC 高 于 4C， 则 4C 将 上 升 。 在 MC 与 4C 相等 的 点， 
4C 曲线 是 水 平 的 。 对 于 典型 的 U 形 4C 曲线 ,MC 与 4C 
相等 的 点 也 是 AC 达到 最 低 水 平 的 点 。 可 在 图 中 验证 。 

记 和 住 这 些 重要 的 规则 ; 


人 捍 当 BC 在 4C 之 下 ， 它 将 平均 成 本 拉 下 。 

日 当 MC 在 AC 之 上 , 它 将 4C 拉 上 。 

。 当 HC 等 于 4C，4C 不 上 升 也 不 下 降 并 且 位 于 最 
低 点 ; 因此 ， 在 已 形 4C 曲线 康 部 ，MC = 4C = 
AC 的 最小 值 。 


这 是 非常 重要 的 关系 。 它 意味 着 一 个 追求 最 低 的 平均 
成 本 的 企业 应 当 使 其 产 出 位 于 平均 成 本 与 边际 成 本 相等 的 
水 平 。 

为 什么 会 这 样 呢 ? 如果 MC 小 于 4C， 那 么 ， 生 产 的 
最 后 1 单位 的 成 本 小 于 过 去 全 部 单位 的 平均 成 本 。 如 果 最 
后 单位 的 成 本 小 于 过 去 全 部 单位 的 平均 成 本 ， 那么， 新 
的 4C《 即 包括 最 后 1 单位 的 成 本 的 4C) 必然 会 小 于 原来 
的 4C， 因 此， AC 必然 会 下 降 。 反 之 ， 如 果 38C 大 于 4C， 
最 后 1 单位 的 成 本 大 于 过 去 全 部 单位 的 平均 成 本 ， 则 新 的 
平均 成 本 (包括 最 后 1 单位 的 成 本 的 4C) 必然 会 高 于 原 
有 的 4C。 最 后 ， 当 MC 正好 等 于 AC 时 ,最 后 1 单位 的 
成 本 正好 等 于 过 去 全 部 单位 的 平均 成 本 。 因 此 ， 新 的 4C， 





114 第 一 纺 微观 经 济 学 ， 供给、 需求 和 产品 市 场 


饼 率 与 边际 成 本 的 关系 


讨 届 名 





图 7-3 镁 率 和 边际 成 本 的 关系 
注意 总 成 本 曲线 上 的 一 个 小 的 区 则 ,考查 9g 由 3 999 变动 到 
4 000 所 对 应 的 碟 本 。 图 中 明确 区 分 出 两 种 MC， (1) 在 两 个 9 
点 之 间作 为 产 出 有 限 变化 的 成 本 增 晤 的 MC， 和 (2) 在 蘑 一 g 点 
作为 无 穷 小 产 出 变化 的 成 本 增 量 〈 极 限 值 ) 的 Mc。 上 贝 a 到 5 的 
莽 离 民 表 增加 1 个 单位 的 产量 。 由 5 到 4 的 距离 代表 总 成 本 的 增 
加 。 因 此 ，MC= (d-8) A&-a)， 它 是 边际 成 本 的 第 一 重 ， 也 是 最 
简单 的 定义 。 

边际 成 本 的 第 二 重 定 义 是 总 成 本 南 线 的 斜率 。 赐 线 在 e 点 的 
斜率 是 由 在 点 的 切线 斜率 给 定 的 ， 而 切线 的 斜率 又 等 于 到。 
的 距离 除 以 。 至 d 的 距离 。 在 平滑 曲线 的 极限 状态 ， 随 着 增加 的 
单位 变 小 ， 我 们 再 考查 新 的 较 小 的 三 角形 比 合 ， 则 我 们 就 会 发 更 
这 两 种 定义 的 莽 蜡 小 到 可 以 忽略 不 计 。 也 就 是 说 ， 当 6 接近 a 
时 ，6d/Be 接近 于 1。 








即 包括 最 后 ! 单位 成 本 的 4C， 等 于 原 有 的 AC; 当 4C 等 
于 MC 时 ,AC 曲线 呈 水 平 状 。 

为 了 更 好 地 理解 MC 和 4C 的 关系 ， 不 妨 再 研究 一 下 
图 7-2 (b) 中 的 曲线 和 表 7-3 中 的 数字 。 注 意 ， 对 于 前 3 
个 单位 ，MC 低 于 4C， 因 此 4C 在 下 降 。 在 正好 4 单位 
时 ，4C 等 于 MC。 超 过 4 单位 ，MC 高 于 4C, 将 4C 持续 
拉 上 。 曙 形 上 表现 为 上 升 的 MC 曲线 正好 穿 过 4C 开始 上 
天 的 点 : AC 曲线 总 在 最 低 点 被 上 升 中 的 MC 内 线 所 穿 过 。 
用 成 本 曲线 来 理解 就 是 ， 如 果 MC 曲线 低 于 AC 曲线 ， 则 
AC 曲线 必然 在 下 降 。 


广告 用 桦 球 击 球 滞 分 数 说 明 这 际 成 本 和 平均 
成 本 的 关系 
我 们 可 以 用 打击 率 来 说 明 MC 和 4C 的 相互 关系 。 
令 4B 为 体 至 今 的 “终生 打击 率 ” 《你 的 平均 打击 中)， 
44B 为 你 今年 的 打击 率 《你 的 边际 打击 率 ) 。 为 了 简化 ， 
我 们 仍然 假定 每 年 打击 次 数 为 100 次 。 


当 你 的 有 MB 低 于 4A 且 洪 ， 它 会 将 新 的 4B 往 下 拉 。 
例如 ， 息 定 你 前 三 年 的 “终生 打击 率 ” 为 .300， 而 第 
四 年 的 打击 率 为 人 100， 那 么 你 新 四 年 的 “终生 打击 
率 ” 就 为 0.250。 同 样 ， 如果 你 第 四 年 的 打击 率 元 于 前 
三 年 的 “终生 打击 率 "， 那 么 新 的 “终生 打击 率 ” 将 会 
增加 。 如 果 第 四 年 的 打击 率 跟前 三 年 的 “终生 打击 率 ” 
相同 ， 那 么 新 的 “终生 打击 率 ” 不 会 发 生变 化 (MMB= 
4B， 此 时 新 的 AB 与 好 的 AB 相等 )。 


生产 和 成 本 之 间 的 关系 


什么 因素 决定 一 个 企业 的 成 本 赂 线 ? 很 明显 ， 劳 动 和 
土地 等 投入 的 价格 是 影响 成 本 的 重要 因素 。 每 个 企业 经 理 
都 会 告诉 你 ， 更 高 的 租金 和 工资 意味 着 更 高 的 成 本 。 

但 是 ， 一 个 企业 的 成 本 曲线 还 会 紧密 地 依赖 于 该 企业 
的 生产 函数 。 为 理解 这 一 点 ,注意 当 企 业 的 技术 进步 使 同 
样 的 产 出 消耗 更 少 的 投 和 时， 企业 的 成 本 就 会 下 降 。 成 本 
曲线 也 会 下 降 。 

实际 上 ， 只 要 你 知道 要 素 的 价格 和 生产 两 数 ， 你 就 能 
够 确定 成 本 曲线 。 假 设 企业 存 要 达到 某 一 产 出 水 平 。 生 产 
通 数 〈 加 上 要 素 价格) 可 以 告诉 你 ， 什 么 是 企业 在 某 一 产 
量 下 可 选择 的 、 最 小 成 本 的 投 人 组合 。 当 我 们 求 得 在 最 小 
成 本 投 人 组 合 条 件 下 的 每 个 产 出 水 平 所 对 应 的 总 成 本 的 时 
候 ， 便 能 够 得 到 表 7-1 到 表 7-3 中 的 总 成 本 数据 。 

我 们 可 以 由 表 ?-4 中 的 数字 例子 看 出 从 产 出 数据 到 成 
本 的 推导 。 假 设 ， 农 民 史 密斯 租用 了 10 英亩 土地 ， 并 雇 
姻 农 业 劳工 生产 小 麦 。 每 一 时 期 土地 的 成 本 为 每 英亩 
5.5 美元 ， 每 个 劳工 的 成 本 为 5 美元 。 运 用 最 先进 的 耕作 
方法 ， 史 密斯 能 够 根据 表 7-4 中 前 3 栏 所 示 的 生产 西数 进 
行 生产 。 在 本 例 中 ， 土 地 的 成 本 是 轿 定 的 (因为 史密斯 签 
订 了 10 年 的 租约 }， 而 劳动 的 成 本 是 可 变 的 〔 因 为 雇用 和 
解雇 劳工 很 容易 )。 

运用 生产 数据 和 投 人 成 本 数据 ， 对 于 每 一 产量 水 平 ， 
我 们 可 以 计算 出 生产 的 总 成 本 ， 如 家 7-4 中 的 第 (6) 栏 
所 示 。 以 生产 3 吨 小 麦 的 总 成 本 为 例 。 运 用 给 定 的 生产 函 
数 ， 史 密斯 能 够 使 用 10 英亩 土地 和 15 个 农业 劳工 生产 出 
这 一 产量 。 生 产 3 吨 小 麦 的 总 成 本 为 【10 英亩 x 5.5 美 
元 /英亩 ) + (15 个 劳工 x 5 美元 /劳工 )= 130 美元 。 相 似 
的 计算 可 以 得 出 表 7-4 第 (6) 栏 中 所 有 其 他 总 成 本 的 数 
值 。 . 

注意 ,这 些 总 成 本 数据 与 表 7-1 到 表 7-3 中 所 示 的 数 
据 其 有 相同 的 性 质 ， 因 此 ， 表 中 所 示 的 其 他 成 本 概念 《 即 





MC、FC、VC、A4C、AFC 和 4VC》 也 适用 于 农民 史密斯 
的 生产 成 本 的 例子 。 


收益 递减 和 U 形成 本 曲线 


成 本 和 生产 之 间 的 关系 有 助 于 我 们 解释 为 什么 平均 成 
本 曲线 是 口 形 的。 回想 第 6 章 中 的 生产 分 析 使 用 了 两 种 
不 同 的 时 期 : 短期 和 长 期 。 同 样 的 概念 也 适用 于 成 本 。 


， 短期 ， 是 一 个 可 以 调整 可 变 投入 ， 如 原料 和 劳动 ,但 
不 能 调整 全 部 投入 的 时 期 。 在 短期 内 。 固 定 的 和 经 党 
性 的 要 素 ， 如 厂房 和 设备 等 ， 不 能 完全 得 到 调整 。 因 
此 ， 在 短期 ， 劳 动 成 本 和 原料 成 本 是 可 变 成 本 ， 而 资 
本 成 本 是 固定 成 本 。 

。 长期， 所 有 的 投入 都 能 得 到 调整 ， 包 括 劳动 、 原 料 和 
资本 。 因 此 ， 在 长 期 ， 所 有 成 本 都 是 可 变 成 本 ， 而 没 
有 固定 成 本 。!' 


注意 ， 说 某 一 项 成 本 是 固定 的 还 是 可 变 的 。 取 决 于 我 
们 所 考查 的 时 间 的 跨度 。 合 如 ， 在 短期 航空 公司 所 拥有 
的 一 定数 量 的 飞机 就 是 一 种 固定 成 本 。 得 在 长 期 很 显然 
航空 公司 可 以 通过 买卖 飞机 等 办 法 来 控制 其 机 群 的 规模 。 
实际 上 ， 一 个 活跃 的 二 手 飞机 市 场 的 存在 已 经 使 得 处 理 不 
需要 的 飞机 变 得 相对 简单 。 通 常 ， 在 短期 ， 我 们 会 认为 资 
本 是 固定 成 本 ， 而 认为 劳动 是 可 变 成 本 。 但 事实 并 不 一 定 








1) (2) {3) 


产量 土地 投入 芝 动 投入 
(小 入 柄 疏 } ( 美 调 ) (工人 数 } 

0 10 0 

1 10 6 

2 10 1 

3 1 15 

4 ww 21 

5 vw 31 

6 10 455 

了 10 63 

8 1 85 


家 7-4 由 生产 数据 和 投入 成 本 推算 出 总 成 本 


第 7 章 成 本 分 析 1 了 35 


是 如 此 《〈 考 患 你 斯 在 大 学 中 那些 被 长 期 聘用 的 教师 )。 当 
然 ， 一 般 说 来 ， 劳 动 投 入 还 是 比 资 本 投入 更 容易 改变 。 

为 什么 成 本 曲线 是 号 形 的 ? 从 短期 看 ， 资 本 是 男 定 
的 ， 而 劳动 是 可 变 的 。 在 这 种 铺 况 下 ， 可 变 要 素 (劳动 ) 
的 边际 收益 是 递减 的 ， 因 为 每 新 增 1 单位 的 劳动 所 对 应 
的 资本 是 下 降 的 。 因 此 ， 产 出 的 边际 成 本 会 上 升 ， 因 为 
每 新 增 1 单位 的 劳动 所 能 带 来 的 产 出 增 量 在 降低 ， 即 可 
变 要 素 的 边际 收益 递减 意味 着 短期 边际 成 本 的 递增 。 这 
就 说 明了 为 什么 边际 收益 递减 导致 边际 成 本 在 某 一 点 之 
后 上 天。 

图 7-4 可 以 说 明 这 一 点 ， 图 中 的 数据 来 自 表 7-4。 该 
图 表明 ， 边 际 产量 的 递增 区 域 对 应 于 边际 成 本 的 递减 区 
域 ， 而 边际 收益 的 递 磊 区 域 意味 着 边际 成 本 递增 区 域 。 

我 们 可 以 将 生产 率 规律 与 成 本 曲线 之 间 的 关系 总 结 如 
于 : 


在 短期 ， 当 像 资 本 那样 的 要 素 固定 不 变 时 ， 可 变 
要 素 一 般 表现 为 开始 阶段 的 边际 产量 递增 和 随后 出 现 
的 边际 产量 递减 。 与 之 相应 的 是 ， 成 本 曲线 表现 为 开 
始 阶 段 的 这 际 成 本 递减 和 在 这 际 收益 递减 发 生 之 后 出 
现 的 边际 成 本 递增 


“ 博 参 见 第 6 章 中 关于 短期 和 长 期 问题 的 更 详细 的 讨论 ， 





iist Em a 


(4) (5) {6) 
土地 租金 劳动 工资 吉成 本 
({ 辫 元 /英亩 ) 【 莞 元 /工人 } ( 殿 元 } 
55 5 55 
SS 5 85 
5.5 3 110 
55 5 130 
5.5 3 160 
55 3 210 
55 5 280 
5.5 5 370 
5.5 5 480 


农民 史密斯 租用 了 10 英亩 小 麦 地 ， 租 用 可 变 的 劳动 。 根 据 农业 生产 西数 ， 劳 动 和 土地 的 有 效 使 用 产生 
了 如 该 表 第 1) 栏 到 第 (3) 栏 所 示 的 投 人 和 产 出 。 在 投 和 人 价格 为 每 英亩 5.5 美元 和 每 个 劳工 5 美元 
时 ， 我 们 得 到 第 〈6) 栏 所 示 的 史密斯 的 生产 成 本 。 所 有 其 他 成 本 概念 (如 表 7-3 中 所 示 ) 也 都 能 够 从 


和 总 成 本 数 密 中 推算 出 来 
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图 7-4 边际 收 副 递 碱 与 U 形成 本 曲线 
(b) 中 的 局 形 边际 威 本 曲线 产生 于 (a) 中 的 边际 产 重 曲线 的 形 
状 。 在 土地 固定 和 劳动 可 变 的 情况 下 ， (a) 画 中 .劳动 的 边际 
产量 宪 开始 时 上 升 到 点 左右 ， 在 点 达到 最 高 值 ， 此 后 ， 由 
于 劳动 的 边际 收益 递 碱 发 挥 作用 ,下降 到 了 点 

根据 生产 数据 可 以 描 绽 出 边际 成 本 曲线 。 在 (b) 中 ,8 点 
的 左边 区 域 (如 在 4 点 )， 边 际 产量 的 递增 意味 荐 边际 成 本 的 不 
断 下 降 ， 在 8 点 ， 边 际 产量 的 最 大 值 发 生 在 边际 成 本 的 最 低 点 
在 8B 点 的 右边 区 域 《 如 在 也 点 )、 由 于 劳动 的 边 标 产量 下 洗 ， 生 
产 的 边际 成 本 上 升 。 

总之， 可 变 要 素 的 边际 产量 先 递 增 后 递 碱 ， 产 生 了 UU 形 边际 
成 本 曲线 。 





企业 的 投入 选择 


边际 产量 和 最 小 成 本 法 则 
每 个 企业 都 必须 决定 如 何 生产 其 产 出 。 应 该 用 石油 还 


是 用 煤 来 发 电 ? 汽车 应 该 在 美国 还 是 在 墨西哥 组 装 ? 应 该 
聘用 教师 还 是 研究 生 授课 ? 我 们 不 妨 用 边际 产量 的 概念 来 
说 明 企业 如 何 按照 最 小 成 本 法 则 选择 其 投 人 组合。 

分 析 中 我 们 将 基于 一 个 基本 的 假设 ， 即 企业 进 求 生产 成 
本 的 最 小 化 。 这 一 战 本 最 小 化 假设 ， 不 仅 对 于 完全 竞争 的 企 
业 适 用 ， 而 且 对 于 鞋 断 者 ， 甚 至 像 大 学 或 医院 这 些 非 营 利 性 
组 织 也 同样 适用 。 这 一 假设 表明 ， 企 业 应 该 力求 在 最 低 可 能 
的 戌 本 上 进行 生产 ， 从 而 使 利润 或 其 他 目标 达到 最 大 。 

一 个 简单 的 例子 可 以 说 明 企 业 如 何在 不 同 的 投 人 组 合 
中 进行 选择 。 璧 如 说 ， 某 企业 的 工程 师 计算 出 ,用 两 组 选 
择 都 能 生产 出 所 需要 的 9 单位 的 产 出 水 平 。 在 这 两 种 情况 
下 ,燃料 (E) 的 成 本 为 每 单位 2 美元， 而 每 小 时 劳动 
红 ) 的 成 本 为 5 美元 。 在 第 一 种 选择 下 ， 投 人 组 合 为 E= 
10 和 ZL=2。 第 二 种 选择 的 投入 组 合 为 E=4 和 ZL=5。 哪 一 种 
选择 更 好 呢 ? 在 市 场 价 格 下 ,第 一 种 选择 的 生产 总 成 本 
为 : (2 美元 x 10) + (5 美元 x 2) = 30 美元 ; 而 第 二 种 
选择 的 总 成 本 为 。 (2 美元 x 4》+ (5 美元 x 5) = 33 美 
元 。 因 此 ， 第 一 种 选择 是 较 好 的 最 小 成 本 的 投入 组 合 。 

更 普遍 的 情况 是 ， 存 在 着 许多 种 可 能 的 投 和 人 组合 ， 而 
不 仅仅 是 两 组 。 但 是 ， 我 们 没有 必要 去 计算 每 种 投入 组 合 
的 成 本 以 找到 最 小 的 成 本 组 合 。 有 一 个 求 最 小 成 本 组 合 的 
方法 首先 像 第 6 章 那样 ， 计 算 每 一 种 投入 的 边际 产量 。 
然后 用 边际 产量 除 以 每 种 要 素 的 俐 格 。 得 到 每 1 区 元 撤 入 
的 边际 产量 。 当 每 1 美元 投 人 的 边际 产量 对 于 各 种 投 人 都 
相等 时 ， 就 得 到 了 最 低 成 本 的 投 和 组合。 也 就 是 , 每 1 美 
元 的 劳动 、 土 地 、 石 油 等 对 于 产量 的 边际 贡献 都 必须 正好 
相等 。 

根据 这 一 推论 ， 当 每 ! 美元 投入 的 边际 产量 对 于 每 一 
种 生产 要 素 都 相等 时 ， 企 业 的 生产 总 成 本 就 达到 了 最 低 水 
平 。 这 一 结论 称 为 最 小 成 本 法 则 。 


最 小 成 本 法 网 (least-cost rule): 为 了 以 最 小 成 本 

生产 出 一 定数 量 的 产 出 ， 企 业 应 该 购买 各 种 投入 ， 直 

到 花费 在 每 一 投入 上 的 每 1 美元 的 边际 产量 都 相等 时 
为 止 。 这 就 有 ; 

2 

正如 我 们 在 第 5 章 中 所 看 到 的 ， 企 业 的 这 一 法 则 完全 

类 似 于 仍 求 效用 最 大 化 的 消费 者 所 遵循 的 原则 。 在 分 析 消 

费 者 选择 中 ， 我 们 故 到 为 了 使 效用 最 大 化 ， 消 费 者 购买 物 

品 时 要 使 花费 在 每 一 消费 品 上 的 每 一 美元 的 边际 效用 相对 
于 各 种 物品 都 相等 。 





用 以 下 方式 可 以 理解 最 小 成 本 法 则 ， 将 每 一 要 素 细 分 
成 价值 1 美元 的 单位 《在 我 们 早先 的 燃料 与 劳动 的 例子 
中 .1 美元 的 劳动 就 是 15 小 时 ， 而 1 美元 的 燃料 为 1/2 
单位 )。 因 此 ， 最 小 成 本 法 则 说 明 ， 每 1 美元 的 单位 投 人 
的 边际 产量 相等 。 如 果 每 1 美元 投 人 的 边际 产量 不 相等 ， 
你 就 可 以 减少 单位 美元 的 边际 产量 比较 你 的 屠 种 投 人 ,并 
增加 单位 美元 边际 产量 高 的 那 种 投入 ， 从 而 在 更 低 的 成 本 
下 得 到 同样 的 产量 。 

最 小 成 本 法 则 的 一 个 推论 就 是 殖 代 法 则 。 


替代 法 则 (substitution rule) : 如 果 一 种 要 来 的 价 
格 下 降 ， 而 所 有 其 他 要 素 的 价格 保持 不 变 ， 则 企业 用 
现在 更 便宜 的 要 素 赫 代 所 有 其 他 要 素 ， 直 到 所 有 投入 
的 单位 美元 的 边际 产生 都 相等 ， 这 便 是 有 利 可 图 的 。 


让 我 们 以 劳动 (z》 为 例 。 劳 动 价格 的 下 降 会 提 商 
MP 的 比率 ,从 而 使 MPiP, 高 于 所 有 其 他 投入 的 HBP。 
根据 边际 收益 递减 规律 ， 增 加 的 劳动 雇用 量 降低 了 HP， 
从 而 降低 了 WP 及。 劳动 的 较 低 价格 和 较 低 的 WP,， 使 得 
每 美元 劳动 的 边际 产量 重新 与 其 他 要 素 的 比率 相等 。 


让 


_B, 经 济 成 本 和 企业 会 计 


大 到 通用 汽车 公司 ， 小 至 街头 的 熟食 店 ， 企 业 无 不 或 
多 或 少 地 使 用 精细 的 办 法 来 记录 它们 的 成 本 。 企 业 会 计 中 
许多 成 本 的 分 类 与 前 面 我 们 所 学 的 经 济 学 中 的 经 济 成 本 概 
念 类 似 。 但 是 ， 企 业 衡量 成 本 的 方法 和 经 济 学 家 衡量 成 本 
的 方法 往往 有 一 些 重大 的 不 同 。 本 部 分 我 们 将 简单 地 介绍 
企业 会 计 并 指出 其 与 经 济 学 成 本 的 异同 。 








收益 表 或 损益 表 


让 我 们 从 一 个 小 企业 开始 ， 该 企业 各 为 热狗 餐馆 。 正 
如 其 名 字 听 上 去 一 样 ， 该 企业 在 一 个 小 店 出 睹 法 兰 克 柱 理 
肠 。 其 业务 包括 购买 原料 (热狗 、 最 好 的 面包 图 、 昂 贵 的 
并 末 和 浓 曙 啡 豆 ) 和 雇用 劳工 来 制作 和 销售 食品 。 另 外 ， 
企业 借款 10 万 美元 购买 亮 稣 设备 和 其 他 均 馆 用 具 ， 企 业 
还 要 支付 店铺 的 租金 。 热 独 餐 馆 的 创始 人 还 有 个 远大 抱 
负 ， 他 们 组 成 公司 并 且 发 行 普通 股 (参见 第 6 章 中 的 企业 
组 织 形式 )。 
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为 判定 热狗 餐馆 是 否 表 利 ， 我 们 必须 供 助 于 收益 宕 
《ineome statement) ， 或 用 许多 公司 所 吝 欢 的 称呼 一 -损益 
表 (statement of profit and losa)， 如 表 7-5 所 示 。 该 天 说 
明了 下 列 几 点 : 《1} 热狗 餐馆 从 2004 年 销售 中 所 获得 的 
收益 《2》 为 得 到 这 些 收入 而 花费 的 开支 ; (3) 净 收 
益 ， 即 扣除 开支 后 剩 下 来 的 利润 。 这 也 就 给 也 了 收益 表 的 
基本 人 恒等式: 


净 收 益 【〔 或 利润 ) = 总 收入 - 总 支出 


这 一 定义 给 出 了 该 厂商 所 要 最 大 化 的 那个 东西 一 一 众 
所 周知 的 公司 利润 (报表 底线 一 栏 }。 在 许多 方面 ， 企 业 
利润 与 经 济 学 家 定义 的 经 济 利润 很 接近 。 让 我 们 仔细 研究 
一 下 损益 表 ， 从 顶部 开始 ,第 1 行 给 出 了 收入 值 为 25 万 
美元 。 第 2 行 至 第 9 行为 生产 过 程 的 各 种 投 人 的 成 本 。 例 
如 ， 人 工 成 本 是 每 年 雇佣 劳工 的 开支 ， 租 金 是 每 年 的 房 
租 。 销 售 和 管理 成 本 包括 产品 的 广告 费 和 办 公费 、 杂 费 
《包括 电费 )。 - 

前 3 类 成 本 材料、 人工 成 本 和 杂项 成 本 》 基本 上 对 
应 于 企业 的 可 变 成 本 ， 或 者 称 销售 成 本 。 接 下 来 3 个 分 
类 ,第 5 行 到 第 8 行 ， 对 应 于 企业 的 固定 成 本 ， 因 为 它们 
在 短期 内 不 可 能 变化 。 

第 8 行 出 现 了 一 个 新 术语 一 新 昌 ， 折 旧 与 资本 品 的 
成 本 相关 。 企 业 可 以 租借 或 者 据 有 它们 自己 的 资本 品 。 以 
热狗 餐馆 租 漠 的 房屋 为 例 ， 我 们 扣除 了 第 7 行 的 租金 。 

若是 企业 拥有 自己 的 资本 品 ， 这 种 情况 比较 复杂 。 以 
素 狂 设备 为 例 ， 它们 的 使 用 期 大 约 为 10 年 ， 到 时 它们 便 
没有 用 或 不 信和 钱 了 。 实 际 上 ， 豪 儿 设 备 的 一 些 部 分 在 每 年 
的 使 用 过 程 中 被 消耗 了 。 我 们 称 那些 被 消耗 掉 的 部 分 为 
“折旧 "， 并 且 计 算出 数值 作为 那 一 年 资本 投入 的 成 本 。 折 
旧 (depreciation) 衡量 的 是 企业 实际 搜 有 的 资本 投入 分 挫 
在 每 年 的 成 本 。 

问 样 的 推理 适用 于 企业 拥有 的 任何 资本 部 : 卡车 用 但 
了 ， 电 脑 过 时 了 。 房屋 最 终 倒 二 了 ， 等 等 。 以 上 每 一 种 情 
况 ， 企 业 都 必须 进行 折 上 日 。 折 旧 公式 有 许多 种 ， 但 每 一 种 
都 会 遂 循 以 下 两 大 原则 ， (a) 资产 生存 期 的 折 昌 总 粳 必 
然 等 于 资本 品 的 历史 成 本 或 购买 价格 ; (b) 折 昌 在 资产 
的 生存 期 内 被 记 入 每 年 的 会 计 费 用 之 中 ， 它 通常 与 该 资产 
的 实际 经 济 寿命 相 联 系 。 

现在 ,我们 来 理解 热狗 餐馆 是 如 何 所 取 折旧 费 的 。 设 
备 较 10 年 寿命 期 分 挫折 但 ， 因 此 ，15 万 美元 的 设备 每 年 
应 提取 1.5 万 美元 的 折旧 费 (采用 的 是 最 简单 的 “直线 ” 
折旧 法 )。 如 果 热 狗 餐 馆 拥有 自己 的 房屋 ， 它 还 要 对 房屋 





118。 第 二 编 微观 经 济 学 ， 供给、 需求 和 产品 市 声 


热狗 餐馆 的 换 盐 家 
{2004 年 1 月 1 日 -2004 年 12 月 31 日 } 


净 销 售 收 入 【 殷 际 一 切 折 可 积 折 让) 
注销 售 成 本 : 
材料 
人 工 成 本 
多 杂项 成 本 《工具 等 } 
9 减 同 搂 费 用 : 
向 销售 和 管理 费用 
nD 房屋 租金 
图 折旧 
全 前 业 成 本 
{10) 净 营 业 收 益 
减 


《CD 


全 
[3 


设备 借款 的 利息 锦 用 
州 税 和 地 方 税 
税 前 净 收 益 (或 种 汪 ) 
着 :公司 所 得 税 

牧 后 净 收 益 【或 利润 ) 
减 : 支付 关 适 县 的 红利 
留存 收益 


(nD 
(2) 
{13) 
{14) 
{15) 
(9 
(nD 


250 000 美元 
50 000 美元 
90 000 美元 
10 000 美元 
15 000 美元 
5 000 美元 
15 .090 美元 

185 900 美元 185 000 美元 

55 000 美元 

5 000 美元 

一 4 000 美 元 

55 000 美元 

-18 000 美元 

7 400 美元 

-5.000 美 元 

22 000 美元 


囊 7-5 操 攻 表 反 昱 了 一 段 时 期 的 总 销 芝 收入 和 支出 


tt ee a ee et 





提取 拆 旧 。 

加 总 所 有 的 成 本 得 到 营业 成 本 (第 9 行 )。 兆 敬业 收 
益 为 兆 收 入 减 去 营业 成 本 (第 1 行 减 第 9 行 )。 我 们 是 否 
它 经 计算 了 所 有 的 生产 成 本 ? 还 没有 。 第 11 行 包括 10 万 
美元 借款 的 每 年 利息 费用 ， 应 被 认为 是 异 人 资金 的 成 本 。 
虽然 它 属 于 固定 成 本 ， 但 我 们 要 把 它 与 其 他 的 固定 成 本 分 
开 。 州 税 和 地 方 税 ， 例 如 财产 税 ， 也 被 认为 是 一 种 开销 。 
减 去 第 11 行 和 12 行 得 到 所 得 税 前 利润 5.5 万 美元 。 这 些 
利润 是 如 何 分 配 的 呢 ? 大 约 1.8 万 美元 以 公司 所 得 税 形式 
统 人 联邦 政府 ， 包 下 3.7 万 美元 的 税 后 利润 。 普 通 股 支付 
15 万 的 红利 ， 剩 下 2.2 万 美元 作为 企业 的 留存 收益 。 请 
再 一 次 注意 ， 利 润 是 销售 收入 减 去 成 本 后 的 剩余 。 


资产 负 愤 表 


企业 会 计 活 动 不 仅 能 够 反 遇 作 为 经 济 动 力 的 一 利和 亏 
损 等 情况 ， 而 且 还 提供 资产 负债 森 〈balance sheet)， 它 是 
企业 在 某 一 日 期 的 财务 状况 表 。 这 个 表 记 录 的 是 企业 、 个 
人 或 国家 在 某 一 时 点 上 的 价值 。 赛 产 负债 表 的 一 方 是 资产 





(asset， 企 业 所 拥有 的 有 价值 的 财产 或 权益 )。 在 资产 负债 
表 的 另 一 边 有 两 项 ， 即 负 俩 (labilities， 企 业 欠 外 界 的 次 
多 或 债务 ) 和 净值 (net worth， 或 净 价 值 ， 等 于 总 资产 减 
去 总 负 僵 ) 。 

资产 负债 表 与 损益 表 的 一 个 重要 的 不 同 点 在 于 存量 和 
流量 。 存 量 (stock) 代表 变量 的 水 平 ， 例 如 湖 中 的 水 量 ， 
或 者 ， 在 此 例 中 为 一 个 企业 的 以 美元 计算 的 价值 。 流 量 
(llow) 代表 每 一 单位 时 间 的 变化 ， 例 如 河中 的 水 流 或 进出 
企业 的 政信 和 成 本 。 额 益 表 统计 的 是 一 个 企业 的 流入 和 流 
出 ， 而 资产 负 傅 表 度 重 的 是 在 会 计 年 度 末 的 资产 和 负债 的 
存 醒 。 

资产 负债 表 的 基本 恒等式 或 平衡 关系 是 总 资产 等 于 总 
负 俩 加 上 企业 所 有 者 所 拥有 的 净值 : 


总 资产 = 总 负 全 + 净值 
移 项 后 可 以 更 简明 地 发 现 ; 
净 住 = 责 产 - 负重 
让 我 们 通过 分 析 表 7-6 来 说 明 这 个 恒等式 。 该 表 显 示 





的 是 热狗 餐馆 的 简单 资产 负 秆 表 。 左 边 是 资产 ， 右 边 是 负 
债 和 净值 。 净 信 项 崩 中 故意 留 有 空白 ， 因 为 与 基本 资产 负 s 
僻 表 恒等式 相 一 致 的 惟一 正确 的 数值 为 20 万 美元 。 资 产 
负 人 镇 表 应 当 总 是 琴 边 平衡 的 ， 因 为 净值 定义 为 资产 减 去 轴 
贷 的 剩余 。 假 定 痪 产 负债 表 中 某 一 项 改变 了 《比如 资产 增 
加 )， 接 着 必然 会 有 相应 的 变化 以 保持 平衡 【资产 减少 ， 
负债 增加 或 者 净值 减少 )。 

为 了 说 明净 值 为 什么 总 是 平衡 的 假设 价值 4 万 美元 
的 热狗 变质 了 。 你 的 会 计 人 员 会 向 你 报告 : “总 资产 减少 
了 4 万 美元 ;负债 保持 不 变 。 这 就 意味 着 ， 总 净值 也 减少 
了 4 万 美元 。 我 们 别 无 选择 ， 只 能 将 净值 从 过 去 的 20 万 
美元 改写 成 16 万 美元 ”会 计 记 账 就 是 如 此 。 

现在 我 们 将 会 计 概 念 小 结 如 下 : 


1. 损益 表 说 明了 销售 烙 、 成 本 和 收益 在 一 年 或 一 个 会 
计时 期 的 变动 情况 。 它 衡量 的 是 一 个 企业 在 特定 
时 期 内 的 美元 的 流入 和 流出 。 

2. 资产 负债 表 说 明 的 是 在 某 一 时 点 的 财务 状况 或 财务 
快 惠 。 就 像 是 对 湖 中 储 水 是 的 衡量 。 主 要 的 项 目 
有 资产 、 负 债 各 净值 。 


会 计 准 则 


在 讨论 表 7-6 中 的 资产 负债 表 时 ， 你 或 许 会 问 ， 不 同 
项 目的 数值 是 如 何 衡量 的 呢 ? 会 计 人 员 如 人 条 知道 设备 的 价 
值 为 15 万 美元 呢 ? 


mm 


te eine 
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其 答案 在 于 会 计 人 员 采 胃 的 是 一 亦 公认 的 原则 或 会 计 
准则 来 解答 大 多数 问题 。 资 产 负债 表 中 所 使 用 的 最 重要 的 
假设 是 几乎 所 有 的 项 目 都 反应 其 历史 成 本 【historical 
cost)。 正 如 我 们 在 下 一 部 分 中 将 要 看 到 的 ， 这 与 经 济 学 家 
的 “价值 ”概念 不 同 。 例 如 ， 热 狗 面包 圈 的 存货 是 按 其 购 
买 价 格 计价 的 ; 新 购买 的 闫 定 资产 (一 套 设 备 或 一 幢 房 
剧 ) 也 按 其 购买 价格 记录 (这 就 是 历史 成 本 准则 )。 比 较 
入 的 资产 的 定价 为 购买 价格 减 去 累计 折旧 ， 由 此 解释 了 资 
本 唱 可 用 性 逐渐 降低 的 原因 。 会 计 人 员 之 所 以 使 用 历史 成 
本 ， 是 因为 它 反映 的 是 客观 的 评价 ， 并 县 容易 证 实 。 

在 表 ?-6 中 ,流动 资 产 指 在 一 年 内 可 转化 为 现金 的 资 
产 ， 而 面 定 资产 代表 资本 品 和 土地 。 表 中 列举 的 大 多 数 项 
目 才 可 以 说 是 不 言 自明 的 。 现 金 包 括 硬币 . 钞 茯 和 饶 行 存 
款 形式 的 货币 。 现 金 是 惟一 价值 准确 而 不 用 评估 的 资产 。 

在 负债 一 方 ， 应付 账 款 和 应 付 票 据 是 指 由 于 购买 物品 
或 借 人 资金 而 欠 别 人 的 款项 。 应 付 债券 是 在 市 场 上 发 行 的 
长 期 货款。 资产 负债 玫 的 最 后 一 个 项 目 是 净值 或 股东 权 
益 。 它 是 按 历史 成 本 评估 后 的 企业 资产 碱 去 负债 之 后 的 净 
值 。 此 例 中 净值 必然 等 于 20 万 美元 。 


财务 期 诈 


了 解 了 会 计 准 则 之 后 ， 我 们 可 以 看 到 ， 它 可 以 被 广泛 
地 应 用 于 案例 分 析 。20 世纪 90 年 代 末 ， 在 加 快 收 入 增长 
的 竞争 压力 下 ， 许 多 公司 进行 了 财务 造假 以 求 得 突出 的 业 
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热狗 间 迟 的 资产 免 合家 
{2004 年 12 月 3t 日 ) 
资产 负债 竹 兆 健 
负 世 
流动 资产 ， 流动 负 咎 : 
现金 20 000 美元 应 付 王 喜 
存货 0000 美 元 应 村 票据 
辕 定 资产 长 期 饥 梧 : 
设备 150 000 吴 元 应 付 俩 送 
房 屋 100 000 美元 | 
股东 权益 : 
若 通 股 球 
总 计 350 000 莫 完 总 计 350 0 后 美 元 


次 7-6 资产 负 情 表 记 录 了 企业 在 其 一 时 点 上 的 资产 、 负 全 和 疹 值 的 存量 
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镇 或 因 饰 企业 的 亏损 。 奥 名 昭著 的 造假 案例 很 多 ， 《安然 
公司 和 全 球 通信 公司 ) 把 用 于 交易 的 资本 资产 伪造 成 公司 
的 收入 ，《 安 然 公司 和 Qwest 公司 ) 把 资金 流 人 记 为 当期 
收入 的 同时 又 对 资金 流出 进行 了 资本 化 ，Waste 管理 公司 
长 期 增加 其 公司 机 动车 辆 的 残 值 ，Waste 管理 公司 夸大 其 
垃 航 填 埋 区 未 利用 空间 的 价值 ， 还 有 ， 亚 玛 和 还 .雅虎 、 
Qalcomm 公司 等 一 大 批 存 亡 未 知 的 门户 网站 对 财务 报表 数 
据 采取 了 报喜 不 报 优 的 手段 ， 等 等 。 会 计 散 诈 案 披露 并 真 
相 大 自 于 志 人 之 后 ， 世 通 公司 和 安然 公司 在 事实 上 已 经 破 
产 倒闭 。 


安 养 公司 的 兴 番 与 囊 残 
为 了 了 解 会 计 姑 诈 蚌 如 何 运 作 的 ， 让 我 们 来 看 

看 安 热 的 例子 。 安 然 起 步 时 是 一 个 《 玫 副 其 实 
的 ) 恒利 企业 ， 它 扫 有 最 大 的 跨 州 的 天 然 气 运 输 管 道 
网 络 。 为 维持 高 速 增 长 ， 安 然 插足 天然 屿 期 货 交易 ， 
并 兰 该 “商业 模式 ”广泛 运用 于 其 他 市 场 s 

然而 在 这 个 进程 中 ， 安 然 的 利润 开始 十 降 。 安 然 
向 其 投 资 者 隐瞒 了 利润 下 降 的 事实 。 你 也 许 会 癌 ， 像 
安然 这 样 一 个 如 此 之 大 的 公众 持 有 的 公司 ， 怎 么 可 能 
竟然 在 基本 事实 层面 上 能 是 养 所 有 世人 县 走 到 2001 年 
才 东 窗 事 发 ? 其 原因 她 下 : 

第 一 ， 安 然 约 许多 业务 相当 新 里 ; 区 至 于 投资 者 
会 在 一 定时 期 内 相信 安然 是 一 个 健康 的 企业 。 它 之 所 
以 能 锣 成 功 地 尖山 它 的 失 歇 取决 于 四 小 志 补 的 因素 。 
第 一 ， 当 问题 产生 上 时， 安然 充分 利用 了 如 上 介绍 的 会 
计 准 则 的 机 类 性。 一 个 例 手 是 根 天 ockbisiex Video 公 
司 的 号 称 “ 田 懂 的 心 员工 程 ” 的 交易 。 这 沙 突 曙 产生 

了 一 笔 洛 值 为 1.11 亿 芮 元 的 为 期 20 年 的 : 旦 向 岂 
取得 的 收入 的 曾 提 条 件 宾 当 的 可 般 ， 信 洋 : 才 这 此 
预期 收入 都 记 成 了 当期 的 收入 。 : 

入 二 ， 访 公司 和 剖 并 不 最 各 请 多 其 这 次 入 二 前 吉 。 
比如 ， 它 冉 吴 了 歼 以 再 计 的 与 颖 本 澳 合 : 
三 ， 昔 事 会 和 外 部 审 诗 及 的 清 克 忘 工 训 
有 质问 凌 至 有 时 模 本 洲 光 检查 决然 全 上 
最 后 ,尽管 安然 最 几时 盖头 了 .0 亿 半 于 约 投资 者 全 
基金 ， 但 那些 机 构 投资 用， 各 大 誉 的 共 ] 人 对 委 
热风 数据 没有 进行 深入 的 狠 立 的 分 村 

安 热 案 侯 普 示 入 从 一 时 公 业内 汪 要 入 背 训 民 并 
基 时 心切 魏 的 财务 蘑 许 计 划 时 ， 全 王 市 场 … 罕 计 事 秀 





















? 请 参见 本 章 中 补充 读物 部 分 更 详细 的 分 析 。 


所 和 投资 公司 色 理 将 谭 到 恶 弄 从 而 投入 数 十 亿 姜 元 。 
20 沁 纪 90 年 代 美 国 财务 会 计 造假 的 事 兴 也 着 示人 们 ， 
健全 的 会 计 审 计 蔓 度 ,还 有 政府 机 构 和 非 政 府 机 构 的 
- 歼 声 和 审慎 ， 应 该 是 何 移 地 重要 ! 
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C. 机 会 成 本 


本 节 我 们 从 另 一 个 角度 来 考查 成 本 。 要 切记 的 一 个 重 
要 的 经 济 学 原则 是 ， 资源 是 稀缺 的 。 这 就 意味 着 每 次 我 们 
采用 一 种 方法 使 用 资源 时 ， 我 们 就 放弃 了 用 其 他 方法 利用 
该 资源 的 机 会 。 这 在 我 们 的 日 常生 活 中 很 常见 ， 我 们 必须 
决定 如 何 使 用 有 限 的 时 间 和 收入。 

我 们 应 当 去 看 电影 还 是 为 了 下 周 的 考试 做 蕉 备 ? 应 当 
去 四 西 再 旅行 还 是 去 买 一 辆 汽车 ? 应 当 读 研究 生还 是 参加 
职业 培训 ， 或 是 大 学 毕业 后 直接 和 参加 工作 ? 

这 里 的 每 一 个 例子 中 ， 做 出 决定 实际 上 都 使 我 们 失去 
了 做 其 他 事 的 机 会 。 失 去 的 选择 被 称 为 机 会 成 本 ， 这 一 点 
我 们 在 第 ! 章 已 有 所 接触 ， 现 在 我 们 进一步 深信 讨论 。 去 
看 电影 而 不 是 学 习 的 直接 美元 成 本 是 电影 票 的 价格 ， 但 是 
机 会 成 本 却 包括 在 考试 中 取得 更 好 成 绩 的 可 能 性 。 做 出 一 
项 决定 的 机 会 成 本 涉及 它 所 有 可 能 的 后 果 ， 无 论 它 们 是 否 
体现 为 货币 的 交易 。 


决策 具有 机 会 成 本 ,因为 在 一 个 称 缺 的 世界 中 选择 
一 料 东 西 意味 着 需要 放弃 其 他 的 一 些 东 西 。 机 会 成 本 
(opportunity eogt) 指 的 是 错过 了 最 有 价值 的 物品 或 劳务 
的 价值 。 


机 会 成 本 的 一 个 重要 例子 是 上 大 学 。 如 果 你 在 2003 
年 进入 公立 大 学 ， 学费、 书本 费 和 旅行 费 合 计 约 为 6 000 
美元 。 这 6 000 美元 是 否 就 是 你 人 学 的 机 会 成 本 ? 当然 还 
不 是 。 你 还 必须 考虑 花费 在 学 习 和 上 课 上 的 时 间 的 机 会 点 
本 。2003 年 一 个 高 中 毕业 生 的 全 日 人 制 工 作 年 平均 工资 为 
22 000 美元 。 如 果 我 们 加 上 实际 的 花 销 和 放弃 的 收入 ， 我 
们 发 现 大 学 的 机 会 成 本 为 每 年 28 000 美元 (等 于 6 000 
美元 + 22 000 美元 )， 而 不 是 每 年 6 000 美元 。 

企业 决策 也 有 机 会 成 本 。 是 否 所 有 的 机 会 成 本 都 表现 
在 损益 表 上 呢 ? 不 一 定 。 和 通常 ， 企 业 财 户 仅 包含 有 实际 货 
币 流 人 流出 的 交 昂 。 相 反 ， 经 济 学 家 则 常常 试图 “ 揭 开 货 
币 的 面纱 ”"， 分 析 隐 茂 在 货币 交易 后 面 的 实际 结果 和 衡量 
一 项 活动 的 真实 资源 耗费 。 经 济 学 家 因此 包含 了 所 有 成 











本 ,无 论 它 是 否 表现 为 货币 交易 。 

有 几 个 重要 的 机 会 成 本 往往 并 不 出 现在 损益 表 中 。 例 
如 , 在 许多 小 企业 中 ,家庭 可 能 投入 了 许多 无 偿 的 时 间 ， 
但 却 并 没有 被 包含 在 成 本 之 中 。 企 业 账 户 还 不 会 涉及 到 其 
所 有 者 自 有 资金 的 资本 费用 。 而 当 企业 把 有 毒 废弃 物 合 人 人 
河流 中 的 时 候 ， 它 们 也 没有 承担 由 此 引起 的 环境 污染 的 费 
用 。 但是， 从 经 济 学 的 观点 来 看 ， 这 些 对 于 经 济 都 是 真实 
的 成 本 。 

让 我 们 以 热狗 餐馆 的 所 有 者 为 例 来 说 明 机 会 成 本 的 概 
念 。 该 公司 所 有 者 每 周 投 人 6 小 时 ， 而 并 不 领取 “ 工 
资 "。 在 年 末 , 如 表 7-5 所 永 ， 公 司 获得 了 3.7 万 美元 的 
利润 。 这 对 于 一 个 新 开张 的 企业 来 说 是 相当 好 的 。 

果真 是 这 样 吗 ? 经 济 学 家 坚持 认为 ， 无 论 生产 要 素 
为 谁 所 有 ， 我 们 应 当 考虑 生产 要 索 的 价值 。 即 使 所 有 者 没 
有 直接 领取 报酬 ， 而 是 以 利润 的 形式 得 到 补偿 ， 我 们 也 应 
该 把 所 有 者 的 劳动 作为 成 本 来 计算 。 因 为 所 有 者 有 其 他 的 
工作 机 会 ， 因 此 ， 我 们 必须 把 失去 的 机 会 作为 所 有 者 劳动 
的 成 本 来 计算 。 

通过 细致 的 考查 ,我 们 看 到 ,热狗 餐馆 的 所 有 者 能 够 
找到 一 份 相似 的 、 同 样 有 趣 的 工作 ， 他 为 别人 工作 ， 并 获 
得 6 万 美元 。 这 就 代表 了 机 会 成 本 或 所 放弃 的 收益 ， 因 为 
该 所 有 者 决定 去 当 没有 工资 的 小 企业 的 老板 ， 而 不 是 为 其 
他 公司 工作 而 领取 工资 。 

因此 ,经 济 学 家 认为 应 当 继续 进行 分 析 ， 不 妨 让 我 们 
计算 一 下 热狗 餐馆 的 实际 利润 。 如 果 我 们 得 到 了 3.7 万 美 
元 账面 利润 ， 并 减 去 所 有 者 劳动 的 机 会 成 本 6 万 美元 ， 那 
么 ,我 们 就 会 发 现 净 气 损 2. 万 美元 。 因 此 ， 尽 管 账面 数 
字 认 为 热狗 餐 迟 在 经 济 上 是 可 行 的 ， 但 是 ， 经 济 学 家 虽 会 
判定 ， 该 企业 实际 上 是 亏损 的 。 


机 会 成 本 和 市 场 


迄今 为 止 ， 你 或 许 会 说 ，“ 现 在 ， 我 完全 被 弄 糊涂 
了 。 先 前 我 已 经 了 解 到 价格 是 物品 在 市 场 上 实际 社会 成 本 
的 很 好 的 本 量 指标 。 而 现在 ， 你 又 告诉 我 ， 机 会 成 本 才 是 
正确 的 概念 。 这 里 是 可 存 在 着 前 后 矛盾 呢 ?” 

实际 上 ,这 里 有 一 个 简单 的 解释 : 在 运转 良好 的 市 场 
上 ， 当 所 有 成 本 都 包括 进 亲 时 ,价格 等 于 机 会 成 二。 假设 
一 种 商品 (如 小 麦 ) 在 竟 争 市 场 进行 买卖 。 如 果 我 把 自己 
的 小 麦 剖 到 市 场 上 ， 我 会 得 到 来 自 购买 者 的 一 系列 出 价 
每 猪 式 耳 2.502 美元 、2.498 美元 、2.501 美元 ， 等 等 。 这 
些 价 格 我 表 了 我 的 小 麦 对 于 3 家 面粉 三 的 价值 。 我 选择 最 
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高 的 价格 2.502 美元 。 这 种 销售 的 机 会 成 本 是 可 得 到 的 最 
佳 的 替代 选择 的 价值 ， 也 就 是 次 高 出 价 2.501 美元 ， 它 与 
我 所 接受 的 价格 几乎 相同 。 随 着 市 场 越 来 越 接近 于 完全 竞 
争 ， 各 种 出 价 也 会 越 来 越 接近 ， 直 至 达到 次 高 出 价 【 即 我 
们 的 机 会 成 本 的 定义 ) 正好 等 于 最 高 出 价 〈 即 价格 )。 在 
竟 争 市 场 上 ， 众 多 的 购买 者 为 了 得 到 资源 而 相互 竞争 ， 从 
而 使 出 价 达到 最 佳 的 选择 点 上 ， 因 此 ， 这 一 出 价 也 就 等 于 
机 会 成 本 。 


市 场 之 外 的 规 会 成 基 在 分 析 发 生 于 市 场 之 外 的 交易 时 
机 会 成 本 的 概念 显得 尤其 重要 。 你 如 何 衡量 一 条 公路 或 一 
个 公园 的 价值 ? 如 何 衡量 保健 或 安全 管制 的 价值 ” 甚至 学 
生 的 时 间 分 配 也 可 以 运用 机 会 成 本 来 解释 。 


。* 机 会 成 本 的 概念 可 以 解释 ， 为 什么 学 生 在 考试 后 ， 每 
周 看 电视 的 时 间 要 比 考 前 要 多。 在 考试 前 ， 看 电视 具 
有 很 高 的 机 会 成 本 ， 因 为 时 间 的 另 一 种 用 途 〈 学 习 ) 
在 提高 考试 成 绩 和 获得 好 的 工作 方面 具有 很 高 的 价 
值 。 而 在 考试 后 ,时 间 只 具有 较 低 的 机 会 成 本 。 

。 假定 联邦 政 府 想 在 加 利 桶 尼 亚 海岸 开采 石油 。 暴 风 两 
最 的 抱 扰 随 之 而 来 。 该 方案 的 辩护 者 宣称 ，“ 有 什么 
可 争吵 呢 ? 这 里 有 最 高 价值 的 石油 ， 而 且 附 近 有 丰富 
的 海水 。 这 是 我 国 开采 成 本 最 低 的 石油 。” 然 而 在 实 
际 上 ， 其 机 会 成 本 却 可 能 非常 之 高 。 如 果 石 油 开采 导 
致 了 石油 涝 油 ， 从 而 损害 了 海滩 ， 娱 乐 医 动 等 会 章 到 
破坏 ， 那 么 ， 这 种 五 油 开采 的 机 会 成 本 很 可 能 是 难以 
销量 的 。 因 为 ， 每 一 份 海边 娱乐 的 价值 都 同 海 底 石油 
的 价值 同样 的 真实 和 珍贵 。 


没有 坡 过 的 路 可见， 机 会 成 本 是 衡量 我 们 做 出 一 项 决策 
时 所 放弃 的 那些 东西 ， 分 析 一 下 罗伯特 - 弗 罗斯 特 在 写 下 
这 段 话 时 的 想法 


两 条 路 在 林 中 分 开 ， 而 我 一 
各 择 了 较 少 的 人 所 走 的 屠 一 条 ， 
站 后 一 切 差别 正 是 由 此 而 来 。 


癌 罗 斯 特 头脑 中 的 另 一 条 道路 是 什么 呢 ? 一 种 城市 生 
活 ? 一 种 使 他 不 可 能 写 道路 、 围 境 和 白桦 树 的 职业 ? 想像 
一 下 ， 如 果 罗 伯 特 ' 弗 罗斯 特 选择 很 多 人 走 过 的 另 一 条 道 
路 , 那么 ， 对 我 们 所 有 的 人 会 有 多 么 巨大 的 机 会 成 本 。 

但 是 ， 还 是 让 我 们 从 诗人 的 境界 加 到 现实 的 成 本 概念 
正 来。 这 里 应 该 抓 住 的 中 心 问题 是 ， 


除了 外 相 的 货币 支出 之 外 ,经 济 成 本 还 包括 那些 由 
于 各 种 资源 可 以 利用 在 其 他 方面 而 导致 的 机 会 成 本 。 
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A- 成 本 的 经 济 分 析 
1. 总 成 本 〔7C) 能够 分 解 成 固定 成 本 (FC) 和 可 变 成 本 
(VC)。 固 定 成 本 不 受 任何 生产 决策 的 影响 ， 而 发 生 在 
如 劳动 或 原料 等 项 目 上 的 可 变 成 本 却 随 着 产量 的 上 升 而 
增加 。 

. 边际 成 本 (MMC) 是 增添 1 单位 产量 而 增加 的 总 成 本 。 
平均 总 成 本 《AC) 是 持续 下 降 的 平均 固定 成 本 (AFC) 
与 平均 可 变 成 本 (4VC) 之 和 。 短 期 平均 成 本 通常 用 吕 
形 曲线 来 表示 ,该 曲线 与 不 断 上 升 的 MC 曲线 相交 于 它 


的 最 低 点 。 
3. 记 住 下 列 有 用 的 规则 : 
TC=FC+VC AC=TC/g AC=AFC+AVC 


在 U 形 4C 曲线 的 底部 ，HC = AC = AC 的 最 小 值 。 

成 本 和 生产 率 就 像 一 对 镜像 。 当 边际 收益 递减 规律 发 生 

作用 时 ， 边 际 产量 下 降 ，MC 曲线 上 升 ; 而 在 最 初 的 收 

益 递 增 院 段 ，HC 也 一 直 是 下 降 的 。 

. 我 们 可 以 把 生产 和 成 本 概念 运用 于 分 析 企 业 的 最 佳 生产 
要 秦 组 合 的 选择 上 。 追 求 利润 最 大 化 的 企业 要 使 生产 一 
定 产量 水 平 的 成 本 达到 最 低 。 在 这 种 情况 下 ， 企 业 必 须 
寻 循 最 小 成 本 法 则 ， 选 择 不 同 的 生产 要 素 ， 使 得 每 1 美 


Ea 


的 





元 投入 的 边际 产量 对 于 所 有 投入 都 相等 。 这 就 意味 着 : 
MP./ P. = MP / P= oo 


B. 经 济 成 本 和 企业 会 计 
6. 为 理解 企业 会 计 ， 必 须 掌握 以 下 两 个 要 点 : 
a. 收益 表 (或 损益 表 ) 的 特点 ; 利润 的 余额 性 后 ; 固定 
资产 的 折旧 。 
b. 资产 、 负 使 和 净值 是 资产 负债 表 中 的 基本 关系 ; 这 
些 项 目的 每 一 项 可 以 细 分 成 财务 的 和 固定 的 资产 ; 
以 及 净值 的 余额 竹 质 。 


C. 机 会 成 本 

7. 经 济 学 家 的 成 本 定义 比 会 计 的 成本 定义 更 加 广泛 。 经 济 
成 本 不 仅 包 括 明 最 的 从 口 牧 里 掏 钱 进行 购买 和 支出 ,而 
且 还 包括 比较 隐蔽 的 机 会 成 本 ， 比 如 企业 所 有 者 本 人 所 
提供 的 劳动 。 这 些 机 会 成 本 严格 地 受到 竞争 市 场 上 出 价 
与 要 价 的 限制 ， 因 此 ， 价 格 常常 接近 于 市 场 上 所 出 售 的 
物品 与 劳务 的 机 会 成 本 。 

8. 机 会 成 本 最 重要 的 应 用 存 于 非 市 场 物品 ， 如 清洁 的 空 
气 、 健 康 或 娱乐 ， 虽 然 这 些 东 西 并 不 在 市 场 上 交易 , 但 
它们 却 有 可 能 具有 很 高 的 价值 。 


4 


全 介 习 
成 本 分 析 TC=FC+HVC 折旧 
总 成 本 ， 固 定 成 本 和 可 变 成 本 AC=TC/9=AFC+HAVC 资产 负债 表 
边际 成 本 、 资产 ， 负 债 ， 净 值 
最 小 成 本 法 则 ， 全 法 才 着 存量 与 流量 
MP _ MP，- MP sma 表 《损益 表 )， 机 会 成 本 
PB = Pp, 7 pawn 销售 收入 。 成本， 利润 


经 济 学 和 会 计 学 的 成 本 概念 
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补充 读物 和 互联 网 站 





Advanced treatment of cost and production theory can be 
found in intermediate textbooks. See the list provided in 
Chapter 3. 

You can find interesting articles on business cost, production, 
and decision problems in magazines such as Business Week, 
Fortune, Forbes, and The Economist. An excellent 
nontechnical analysis of the Enron fraud is contained in Paul 
M. Healy and Krishna G. Palepu, “The Fall of Enron,” 
Joumal of Economic Perspectives, Spring 2003, pp. 3 一 26. 





互联 网 站 

Good case studies on costs and production can be found in 
the business press. See the websites of the business 
magazines listed above, www.businessweek.com, www. 
fortune.com, www.forbes.com, and www.cconomist.com. 
Some of these sites require a fee or subscription. 

Information about individual firms is filed with the Securities 
and Exchange Commission and can be found at www.sec. 
goviedgarhp.htm. 





. 1936~1960 年 ， 泰 德 :威廉 姆 斯 在 他 的 大 联盟 职业 生涯 

中 共 击 打 棒球 7 706 次 , 击 中 2 654 次 。 

a 泰 德 的 “终生 打击 率 ” 是 多 少 ? 

bh. 最 后 一 年 ， 即 1960 年 ， 威 说 姆 斯 共 击 打 310 次 ， 击 
中 昭 次 。 截 至 1959 年 ， 他 的 “终生 打击 率 ” 为 多 
少 ? 1960 年 的 打击 率 是 多 少 ? 

c. 解释 他 1959 年 的 “终生 打击 率 ” 与 1959~1960 年 其 
变化 量 之 冯 的 关系 。 说 明 它 是 怎样 表明 MC 和 AC 之 
间 的 关系 的 。 

在 表 7-3 中 55 美元 的 固定 成 本 之 上 增加 90 美元 的 FC。 

现在 ,在 VC 与 以 前 一 样 ， 而 新 的 FC 为 145 美元 的 条 

件 下 ,制作 一 张 完整 的 新 表 。MC、AVC 发 生 了 何 种 变 

化 ? TC、4AC、4FC 又 发 生 了 何 种 变化 ? 你 能 证 明 最 低 

的 4C 是 在 g*=5， 同 时 4C=60 美元 =MC 吗 ? 

解释 为 什么 MC 与 4C 和 AVC 相交 于 它们 的 最 小 值 点 

( 即 U 形 成 本 曲线 的 最 低 点 }。 

4. “义务 兵役 在 关于 军队 成 本 问题 上 为 政府 提供 了 一 种 自 
茹 其 人 的 机 会 ”比较 志愿 服役 〈 报 副 很 高 》 与 义务 服 
役 ( 报 柄 很 低 ) 的 预算 成 本 和 机 会 成 本 。 说 明 在 这 个 问 
题 上 机 会 成 本 概念 的 作用 。 

. 考虑 表 7-7 中 的 数据 ， 其 中 的 情形 与 表 7-4 中 的 类 似 。 
计算 TC、VC、FC、AC、AVC 和 JWC。 在 一 张 画图 纸 

上 ， 描 给 4C 曲线 和 MC 曲线 。 
b. 假设 劳动 的 价格 上 升 1 倍 。 计 算 新 的 4C 和 AC。 夯 


SD 


Ed 


mu 


c. 现在 ， 假 设 全 要 素 生产 率 上 升 1 售 ( 即 对 于 每 一 投入 
组 合 ， 产 量 水 平 提高 倍 )。 重 做 b 中 的 练习 。 你 能 
看 出 影响 企业 的 成 本 曲线 的 两 种 主要 因素 吗 ? 

解释 下 列 每 句 话 中 的 错误 : 

a. 当 边 际 成 本 达到 它 的 最 低 点 时 ,平均 成 本 达到 最 低 。 

b. 由 于 固定 成本 永 不 变动 ， 因 此 ， 对 于 每 一 产量 水 平 
的 平均 同 定 成 本 也 是 不 变 的 。 

*. 每 当 边 际 成 本 上 天 村， 平均 成 本 就 上 升 。 

d 在 约 密 米 提 国 立 公园 开采 石油 的 机 会 成 本 为 零 ， 因 
为 没有 任何 企业 在 这 里 进行 生产 。 

e. 当 企业 在 每 一 投入 上 花费 相同 数量 的 资金 时 ， 该 企业 
的 成 本 达到 最 低 。 


by 


人 (2) {3) 全 {5) 
产 曼 。 土地 投入 劳动 迭 入 ”土地 租金 劳 翅 工资 
(小 变 哆 数 ) ”1 英 凋 (工人 数 ) 1 美元 7 奖 密 ) [美元 /工人 } 
0 B50 2 5 
1 1 6 12. 和 
2 15 Li 到 5 
3 5 15 了: 5 
4 15 21 琶 5 
5 15 31 过 5 
6 15 435 12 3 
7 5 6 12 5 
表 7-7 
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第 6 章 所 阐述 的 生产 理论 和 本 章 的 成 
本 分 析 都 是 微观 经 济 学 的 基础 内 容 。 深 人 完整 
地 理解 生产 和 成 本 ， 对 于 认识 经 济 稀缺 性 如 何 转 
化 成 市 场 价格 是 十 分 必要 的 。 本 附录 进一步 讨论 这 
些 癌 题 ， 并 引信 等 产量 曲线 概念 。 


数值 化 的 生产 函数 


生产 理论 和 成 本 分 析 根 源 于 生产 两 数 概 念 。 人 生产 函数 
表明 运用 各 种 投入 的 不 同 组 合 能 够 生产 出 的 最 大 产量 。 表 
7A-1 列举 了 一 个 规模 收益 不 变 的 生产 函数 的 数字 例 于 。 
该 表 用 纵 、 模 轴 代表 投入 量 ， 并 用 表 中 的 格子 交点 代表 产 
出 量 。 

表 左 边 列 出 的 是 不 悦 数量 的 土地 ， 从 1 到 6 个 单位 。 
表 的 底 边 列 出 的 是 劳动 数量 ， 也 是 从 1! 到 6 个 单位 。 与 每 
一 土地 行 和 每 一 劳动 列 相对 应 的 产量 也 都 列 在 该 表 之 内 。 

如 果 我 们 想 知 道 在 使 用 3 单位 土地 和 2 单位 劳动 时 究 
竞 能 生产 多 少 产量 ， 那 么 ,我 们 向 上 量 取 3 单位 的 土地 ， 
再 向 右 量 到 2 单位 的 劳动 ， 所 看 到 的 答案 应 为 346 单位 的 
产量 。 (你 能 指出 能 够 生产 4 = 346 的 一 些 其 他 投入 组 合 
汉 ?) ”网 样 , 我 们 谨 以 找到 3 单位 土地 和 6 单位 劳动 将 
生产 600 单位 的 产量 。 应 该 记性 生产 函数 表示 在 一 定时 点 
上 给 定 管理 技能 和 技术 知识 的 条 件 下 所 能 得 到 的 最 大 产 
量 。 


边际 产量 递减 规律 


表 ?A-;! 可 以 很 好 地 说 明 边 际 收益 递减 规律 。 不 妨 先 
回忆 一 下 ， 劳 动 的 边际 产量 是 在 土地 和 其 他 投入 保 持 不 变 
对， 每 增加 1 单位 的 劳动 所 引起 的 产量 增加 。 我 们 可 以 看 
到 在 表 7A-1 中 的 任何 一 点 ， 劳 动 的 边际 产量 等 于 同一 行 
中 右边 的 数字 喊 去 该 点 的 数字 。 这 样 ， 当 有 2 单位 土地 和 
4 单位 的 劳动 时 ， 增 加 一 个 劳动 者 所 带 来 的 边际 产量 为 
48， 即 第 2 行 中 的 448 减 去 400。 

当然 ，“ 土 地 的 边际 产量 ”是 指 在 劳动 的 数量 保持 不 
变 时 ， 迫 加 1 单位 欧 土 地 所 增加 的 产量 。 通 过 比较 某 一 列 
中 相 邻 的 两 个 产量 数字 ， 可 以 计算 出 土地 的 边际 产量 。 例 
如 ， 当 有 2 单位 的 土地 和 4 单位 的 劳动 时 ， 主 地 的 边际 产 





生产 、 成 本 理论 和 人 时 水 策 


> ” 量 为 第 4 列 中 的 490-400, 即 名 。 
在 表 ?7A-1 中 ,通过 比较 行 或 列 的 相 邻 数 
据 ， 我 们 能 够 很 容易 地 计算 出 两 种 要 球 中 的 每 一 
种 的 边际 产量 。 
在 给 出 某 一 投入 的 边际 产量 的 定义 之 后 ,我 们 现在 便 
可 以 很 容易 地 给 出 边际 收益 递减 规律 的 定义 : 边际 收益 递 
减 规律 表明 ， 当 我 们 增加 一 种 投入 而 保持 其 他 投入 不 变 
时 ， 所 增加 投入 的 边际 产量 至 少 在 菜 一 点 之 后 将 会 逐步 下 
降 。 
为 了 说 明 这 一 点 ， 我 们 保持 土地 数量 不 变 ， 即 在 表 
7 了 7A-1 中 选 定 茶 一 行 ， 辟 如 说 土地 数量 为 2 个 单位 的 那 一 
行 。 现 在 ,让 劳动 从 1 单位 增加 到 2 单位 ， 从 2 单位 增加 
到 3 单位， 如 此 等 等 。 每 增加 1 单位 的 劳动 ，g 会 发 生 什 
么 变化 呢 ? 
当 劳 动 从 工 单位 增加 到 2 单位 时 ， 产 出 水 平 从 200 单 
位 增加 到 282 单位 ， 即 增加 了 82 单位 。 但 是 ， 下 一 个 单 
位 的 劳动 却 仅 增加 了 64 个 单位 ， 或 346~282。 边 际 收益 
递减 已 经 出 现 。 进 而 ， 每 次 增加 1 单位 的 劳动 ， 可 以 使 我 
科 按 师 序 得 到 仅仅 54、48 以 及 最 后 的 和 单位 的 增添 的 产 
量 。 你 可 以 很 容易 地 证 明 ， 其 他 各 行 也 存在 着 这 一 规律 ， 




















事 7A-1 生产 函数 的 表格 说 明了 劳动 和 土地 不 同 投入 组 合 的 产 
量 

当 你 可 以 利用 3 单位 土地 和 2 单位 劳动 时 ， 工 程 师 告诉 你 ， 你 可 
以 得 到 的 最 大 产量 为 346 单位 。 必 须 注意 ， 有 多 种 方法 可 以 生产 
346 单位 的 产量 。 对 于 490 单位 的 产量 也 是 如 此 。 { 表 中 所 示 的 
生产 函数 是 “ 柯 布 一 道格拉斯 《Cobb-Douglas) 生产 函数 ”的 一 
种 特 狐 情 况 ， 它 是 由 公式 8 = 100Y3EX 给 定 的 。) 





而 且 ， 当 土地 变化 而 劳动 保 待 不 变 时 ， 也 存在 着 这 一 规 
律 。 

我 们 可 以 运用 这 一 例子 来 证 明 我 们 最 初 对 于 边际 收益 
递 践 规律 的 直觉 一 边际 收益 递 碱 规律 是 由 于 图 定 要 素 相 
对 于 可 变 要 素 的 减少 而 造成 的 。 根 据 这 一 解释 ， 每 一 单位 
的 可 变 要 素 拥 有 趣 来 越 少 的 固定 要 素 可 供 利用 。 因 此 ， 增 
加 的 产量 会 下 降 ， 也 就 是 很 自然 的 事 了 。 

如 果 这 一 解释 确实 能 反映 边际 收益 递减 的 原因 ， 那 
么 ， 当 两 种 要 素 同时 增加 时 ， 产 出 就 应 该 按 比 例 增加 。 当 
劳动 从 1 单位 增加 到 2 单位 ， 同 时 土地 也 从 1 单位 增加 到 
2 单位 ， 我 们 应 该 得 到 二 者 同时 从 2 单位 增加 到 3 单位 时 
所 增加 的 产量 。 这 可 以 从 表 7A-1 中 得 到 证 实 。 在 第 一 种 
情况 下 ， 我 们 得 到 的 产量 从 141 上 升 到 282; 而 在 第 二 种 
情况 下 ,产量 从 282 上 升 到 423， 其 产量 增 量 均 为 141 单 
位 。 





既定 产量 的 最 低 成 本 的 要 素 组 合 


数值 化 的 生产 函数 告诉 我 们 ， 不 同 的 方法 可 以 生产 出 
同一 水 平 的 产量 。 但 是 ， 在 许多 种 可 能 性 中 ， 企 业 究 竟 应 
该 采用 哪 种 方法 呢 ? 如 果 合意 的 产量 水 平 *=346， 那 么 ， 
至 少 有 4 种 土地 与 劳动 的 不 同 组 合 可 以 生产 出 这 一 产量 ， 
如 表 7A-2 中 的 4、B、C 和 也 所 示 。 

就 工程 师 而 言 ， 这 4 种 组 合 中 的 每 一 种 都 同样 的 好 ， 








0D id {3) 的 
扔 入 组 会 总 成 本 【开元 总 成 本 {美元 ) 

劳动 土地 P.=2 P=2 

工 a P=-3 B=1 
A 1 6 20 一 
B 2 3 13 了 
C 3 2 2 一 
D 6 1 15 一 


囊 了 7A-2 生产 某 一 产量 的 投入 和 成 本 
很 设 一 家 企业 选择 生产 346 单位 的 产量 。 此 时 ， 它 可 以 使 用 如 
4&、B、C 和 D 所 示 的 4 种 投 人 组 合 中 的 任何 ~- 种 。 当 企业 从 表 
的 上 方 移动 到 下 方 时 ， 生 产 就 变 成 更 多 的 劳动 密集 化 和 更 少 的 士 
地 密集 化 。 请 填写 空缺 的 数字 。 

企业 在 不 同 的 生产 技术 之 中 进行 的 选择 取决 于 投 人 的 价格 。 
当 P=2 美元 ， 吕 =3 美元 时 ， 可 以 看 到 最 低 成 本 组 合 为 5C。 说 明 
十 地 价格 从 3 美元 降 至 1 美元 ,会 等 致 企业 选择 更 加 土地 密集 化 
的 BB 组合。 
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都 可 以 生产 出 346 单位 的 产量 。 但 是 ， 追 求 成 本 最 小 化 的 
经 理 人 员 却 要 寻找 成 本 最 低 的 那个 组 全 。 

我 们 假设 劳动 的 价格 为 2 美元， 土地 的 价格 为 3 美 
元 , 这 样 ， 表 74-2 中 第 3 栏 的 数字 表明 了 投 人 价格 在 这 
一 水 平时 的 总 成 本 。 对 于 组 合 A 而 言 ， 劳 动 和 土地 的 总 
成 本 为 20 美元 ,等 于 (1 x 2 美元 ) + (6 x 3 美元 )。 组 
合 B、C 和 D 的 成 本 分 别 为 13 美元 、12 美元 和 15 美元 。 
在 这 一 假定 的 投入 价格 水 平 下 ， 要 素 组 合 C 是 能 生产 既定 
产量 的 成 本 最 低 的 方案 。 

如 果 这 两 种 要 素 中 的 一 企 的 价格 有 所 变动 ， 则 生产 
要 素 的 均衡 比例 也 会 发 生变 动 ， 从 而 减少 价格 上 升 最 快 
的 生产 要 素 的 使 用 量 〈 这 正 像 第 5 章 论 述 的 消费 者 需求 
的 痊 代 效应 一 样 )。 只 要 知道 了 投 人 的 价格 ， 我 们 就 能 够 
通过 计算 不 同 的 投 人 组合 的 成 本 ， 寻 找到 最 低 成 本 的 生 
产 方法 。 


等 产 重 曲线 


企业 组 织 投 人 以 达到 成 本 最 小 化 的 数字 分 析 方 法 ， 可 
以 用 图 形 更 加 直观 地 加 以 说 明 。 我 们 采用 图 解法 ， 将 等 产 
量 曲线 和 等 成 本 线 这 两 种 新 曲线 放 在 一 起 。 

让 我 们 将 表 7A-1 变 为 一 条 经 过 能 够 生产 9=346 的 所 
有 点 的 平滑 曲线 ， 这 条 平滑 曲线 ， 如 图 7A-1 所 示 ， 显 示 
的 是 ， 能 生产 346 单 位 产 出 的 所 有 的 土地 与 劳动 的 各 种 不 
同 组 合 ， 这 种 曲线 称 为 等 产量 曲线 (equal-product curve 
或 iaoquanD)， 它 与 第 5 章 附 录 中 所 论述 的 消费 者 的 无 差异 
曲线 相似 。 你 可 以 根据 表 7A-1 中 的 数据 ， 在 图 7A-1 画 
出 产量 等 于 490 单位 的 等 产量 曲线 。 实 际 上 ， 在 该 图 中 可 
以 画 出 无 数 条 这 样 的 等 产量 曲线 。 


等 成 本 线 


当 劳 动 和 土地 的 价格 为 已 知 时 ， 企 业 可 以 计算 出 4、 
8、C、 刀 点 或 等 产量 曲线 上 任何 一 点 的 总 成 本 。 当 企业 在 
等 产量 曲线 上 选择 最 低 总 成 本 点 时 ， 它 才 会 达到 成 本 最 低 
化 。 

寻找 最 低 成 本 生产 方法 的 简便 技术 是 构造 等 成 本 线 
(equal-cost line)。 图 7A-2 画 出 了 等 成 本 线 。 在 该 图 中 ， 
一 组 平行 的 直线 代表 在 劳动 价格 为 2 美元 和 土地 价格 为 3 
美元 时 的 一 系列 等 成 本 线 。 

靶 想 找到 任何 一 点 的 总 成 本 ， 我 们 只 需要 记 下 通过 那 
一 点 的 等 成 本 线 上 的 附加 数字 。 等 成 本 线 都 是 相互 平行 的 
直线 ， 因 为 我 们 假设 企业 可 以 按照 不 变 的 价格 来 购买 任何 
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4 和 
劳 动 
图 7A-1 等 产量 曲线 

等 产生 曲线 上 所 有 各 点 代表 能 够 用 来 生产 345 单位 的 相同 产量 的 
土地 与 劳动 的 不 同 组 合 。 


pe 











图 7A-2 等 成 本 线 

在 既定 的 一 条 等 成 本 线 上 的 各 点 代表 相同 的 总 成 本 。 这 些 线 都 是 
直线 ， 因 为 要 素 的 价格 不 变 ; 它们 的 儿 率 都 为 负 ， 其 笠 率 等 于 劳 
动 价 格 与 土地 价格 之 比 ， 即 2 美元 /3 美元 ， 因 此 ， 等 成 本 线 是 平 
行 的 。 








ess 


数量 的 生产 要 素 。 这 些 直线 的 倾斜 度 略 低 于 45 度 ， 因 为 
劳动 的 价格 总 略 低 于 土地 的 价格 P,。 更 具体 地 说 ， 我 们 
通常 可 以 认为 ， 每 一 条 等 成 本 线 的 斜率 必然 等 于 劳动 的 价 
格 与 土地 的 价格 之 比 一 一 在 这 一 合子 中 ,，P./ P= 2/3. 


最 低 成 本 : 等 产量 曲线 和 等 成 本 曲线 
的 切 点 


将 等 产量 曲线 和 等 成 本 线 结合 在 一 起 ， 我 们 可 以 决定 


投入 品 蔡 代 可 使 生产 成 本 达到 最 低 


单位 : 美元 








图 7A-3 最 低 成 本 的 投入 组 合 位 于 C 点 

企业 希望 以 最 低 的 成 本 生产 346 单位 。 因 此 ， 它 沿 若 等 产量 曲 
战 ， 寻 找 最 小 成 本 的 投入 组 合 。 它 所 寻找 的 投入 组 合 处 于 最 低 等 
成 本 线 上 。 等 产量 曲线 与 等 成 本 线 相 切 之 点 就 是 最 低 成 本 位 置 。 
该 切 点 的 意义 是 : 生产 要 素 的 价格 与 边际 产量 是 成 比例 的 ， 从 而 
拧 每 1 美元 的 边际 产量 相等 。 








rae aon 


企业 的 最 优 或 最 小 成 本 的 位 置 。 回 顾 以 最 低 成 本 能 够 生产 
出 产量 g = 346 的 最 佳 授信 组 合 所 处 的 点 。 为 找到 这 样 的 
一 点 ， 只 需 简单 地 把 那 条 等 产量 曲线 放 到 图 中 的 一 组 训 色 
的 等 成 本 线 上 ， 如 图 7A-3 所 示 。 企 业 总 是 沿 着 图 7A-3 
中 凸 向 原点 的 那 条 曲线 移动 ， 只 要 该 曲线 能 够 与 较 低 的 成 
本 线 相 切 。 因 此 ， 它 的 均衡 点 在 C 点 ， 即 等 产量 曲线 接触 
到 的 (但 不 是 相交 的 ) 最 低 的 等 成 本 线 。 这 是 一 个 相 切 
点 ， 在 该 点 ， 等 产量 曲线 的 斜率 正好 等 于 等 成 本 线 的 斜 
率 , 而 且 。 两 条 曲线 正好 相 切 。 

我 们 已 经 知道 等 成 本 线 的 斜率 为 /P。 然 而 ， 等 产 
量 曲 线 的 斜率 为 多 少 呢 ? 回忆 第 1 章 的 附录 ,我 们 知道 ， 
曲线 在 某 一 点 的 斜率 等 于 与 曲线 在 该 点 相 切 的 直线 的 斜 
率 。 对 于 等 产量 曲线 而 言 ， 它 的 斜率 就 是 两 种 生产 要 素 之 
间 的 替代 比率 ， 取 决 于 两 种 生产 要 素 的 相对 边际 产量 ， 即 
MPYMP, 一 一 正如 沿 着 消费 者 的 无 差异 曲线 ， 两 种 物品 的 
蔡 代 比率 等 于 这 两 种 物品 的 边际 效用 的 比率 (参阅 第 5 章 
的 附录 )。 








最 低 成 本 的 条 件 


运用 图 解法 ， 我 们 得 到 了 企业 达到 生产 成 本 最 低 的 条 
性 : 


1. 任何 两 种 投 人 的 边际 产量 之 比 必须 等 于 它们 的 要 素 价 


格 之 比 : 


Ct 来世 动 的 过 际 产 合 _ 部 动 的 价格 
全 化 让 -这 江 产量 -等 产 和 直线 的 针 中 = 攻 寺 的 们 
2. 我 们 可 将 第 一 种 情况 用 一 种 更 有 启迪 的 方式 表达 。 从 
最 后 一 个 等 式 可 以 推导 出 ， 对 每 一 生产 要 素 而 言 ， 从 
(最 后 ) 1 美元 前 支出 得 到 的 边际 产量 必须 相等 ， 
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了 的 边际 产量 - 自 的 边际 产量 _.....， 
工 的 价格 和 的 价格 


但 是 ， 你 不 应 该 满足 于 这 种 抽象 的 解释 。 应 该 一 直 记 
住 通常 意义 上 的 经 济 解 释 ， 它 告诉 我 们 ， 企 业 如 何在 各 种 
投入 要 察 上 分 配 它 们 的 支出 ， 从 而 使 每 美元 支出 的 边际 产 
量 相 等 。 


ee— 


总 结 提 要 





1 生产 函数 表 列 出 了 每 一 劳动 和 每 一 土地 可 生产 出 来 的 产 
量 。 当 其 他 生产 要 素 保持 不 变 时 . 一 种 可 变 要 素 的 收 
益 递 碱 可 以 通过 计算 任何 一 行 或 一 列 中 边际 产量 的 下 
降 来 加 以 说 明 。 

2. 等 产 基 曲 线 表示 可 以 生产 出 相同 产量 水 平 的 各 种 可 供 选 
择 的 投 和 组合。 这 种 等 产量 曲线 的 余 率 或 替代 比率 等 





于 相对 的 边际 产量 (例如 ，MP, / MP,)。 等 成 本 有 曲线 是 
平行 线 ， 其 斜率 等 于 生产 要 案 的 价格 之 比 (P./ PP)。 
最 低 成 本 的 均衡 处 于 一 个 切 点 ， 此 时 ， 等 产量 曲线 与 最 
低 等 成 本 线 相 切 。 在 最 小 成 本 均衡 点 ， 边 际 产量 与 要 家 
价格 成 比例 ， 花 费 在 所 有 生产 要 素 上 的 每 1 美元 的 边际 
产量 相等 ( 即 MP./P 相等 )。 


六- 


概念 复习 





等 总 成 本 (TC) 线 (平行 线 ) 
替代 比率 = MP./ MP 


Pi/P, 





平行 的 等 总 成 本 (7C) 线 的 斜率 为 


最 低 成 本 的 相 切 点 条 件 : 
MP./ MP, = P./ P, 或 MP:/ P= MP, / P, 


We -一 


问 题 讨论 





. 说 明 ， 提 高 劳动 的 工资 ， 而 保持 土地 的 租金 不 变 , 将 会 
使 图 7A-3 中 的 等 成 本 线 更 为 陡峭 ， 并 且 把 切 点 C 向 左 
上 方 移动 到 B 点 。 在 该 点 ， 当 时 比较 便宜 的 投入 痊 代 
了 比较 昂贵 的 投入 。 如 果 我 们 用 资本 代替 劳动 ， 重 新 
令 述 结果 。 工 会 领导 人 应 该 认识 这 一 关系 吗 ? 

2. 如 果 生 产 函 数 由 表 ?A-1 给 定 ， 投 人 价格 如 图 7A-3 所 


示 ， 产量 g = 346, 那么 ， 最 低 成 本 的 投入 组 合 应 该 是 
什么 ? 如 果 产量 上 升 到 9 = 692， 那 么 ， 对 于 相同 的 投 
和 人 价格， 最低 成 本 的 比率 是 什么 ? “要 素 窗 集 度 "， 或 
土地 -劳动 比率 会 发 生 何 种 变化 ? 你 能 否 看 出 为 什么 在 
规模 报酬 不 变 的 条 件 下 对 于 任何 产量 的 变动 这 一 结果 都 
保持 不 变 吗 ? 


[em] 


元 


% 0 


全 竞争 市 场 分 析 





生产 成 本 若 不 影响 供给 
则 不 会 影响 竞争 价格 。 


一 一 约 输 -斯 图 亚 特 - 穆 勒 


任何 市 场 都 有 供给 和 需求 两 个 方面 。 在 系统 地 考查 了 
每 一 个 方面 之 后 ， 我 们 现在 将 这 两 个 部 分 合 在 一 起 ， 以 考 
查 市 场 的 整体 行为 。 作 为 单个 产业 组 织 分 析 的 开篇 ， 本 章 
分 析 完 全 竞争 市 场 ( 中 》 的 行为 ， 这 是 一 个 理想 化 的 市 
场 ， 所 有 单个 的 企业 和 消费 者 的 影响 都 太 小 ， 以 至 于 无 法 
影响 到 市 场 的 价格 。 我 们 将 首先 考查 竞争 性 企业 的 在 供给 
方面 的 决策 ， 然 后 分 析 竞 争 市 场 的 若干 特殊 情况 。 在 掌 担 
了 完全 竞争 的 核心 理论 之 后 ， 我 们 将 在 后 面 的 章节 中 继续 
分 析 垄 断 和 不 完全 竞争 的 其 他 形式 。 





竞争 企业 的 行为 


首先 ， 我 们 来 分 析 一 家 完全 竞争 的 企业 。 假 设 你 拥有 
这 样 一 家 企业 ， 你 会 生产 多 少 产品 ? 如 果 小 万 的 售 价 为 每 
蒲式耳 3 美元， 那么 农民 史密斯 应 该 生产 多 少 小 麦 ? 

在 分 析 完全 竞争 企业 的 供给 行为 时 ， 有 两 点 需要 注 
意 。 首 先 ， 我 们 将 假设 完全 竞争 企业 所 追求 的 是 利 沽 好 大 
化 。 其 次 ， 我 们 观察 到 ， 完 全 竞争 的 世界 是 由 原子 式 的 企 
王 所 构成 的 ， 卫 它们 都 是 价格 接受 者 。 





利润 最 大 化 


为 什么 一 个 企业 会 饥 求 利润 最 大 化 ? 请 回忆 一 下 ， 利 
润 等 于 总 收入 碱 去 总 成 本 。 它 就 像 是 公司 的 净 一 利 或 实 得 
收益 。 它 们 代表 一 个 企业 能 够 用 于 股东 分 红 、 投 资 于 新 工 
厂 和 设备 ， 或 者 用 于 金融 投资 的 资金 数量 。 所 有 这 些 活动 
都 提高 了 企业 对 于 其 所 有 者 的 价值 。 

利润 最 大 化 要 求 企业 进行 卓有成效 的 内 部 管理 《防止 
浪费 、 鼓 舞 员工 土气 、 选 择 有 效 的 生产 工艺 等 ) ， 并 且 做 
出 明智 的 市 场 决策 〈 以 最 低 成 本 购买 数量 适当 的 投入 品 ， 
并 选择 最 优 的 产量 水 平 )。 

由 于 利润 涉及 到 成 本 和 收入 两 个 方面 ， 因 此 企业 应 很 
好 地 掌握 其 成 本 结构 问题 。 回 顾 上 一 章 的 表 7-3， 看 看 你 
对 总 成 本 、 平 均 成 本 、 边 际 成 本 这 几 个 重要 的 概念 是 否 已 
经 清 想 。 


完全 竞争 


完全 竞争 的 世界 是 一 个 价格 接受 者 的 世界 。 完 全 竞争 
企业 出 售 无 差异 的 产品 与 行业 中 其 他 企业 出 售 的 产品 相 
同 )。 这 种 企业 相对 于 市 场 来 说 是 如 此 之 小 ， 以 至 于 它 不 


能 影响 市 场 价格 ， 潭 只 是 将 市 场 价格 作为 既定 价格 加 以 接 
受 。 当 农民 史密斯 出 售 小 赤 这 种 无 差异 的 产品 时 ， 他 面 对 
的 是 众多 的 购买 者 ， 愿 意 支 付 每 浦 式 耳 3 美元 的 市 场 价 
格 。 正 如 大 多 数 消费 者 必须 接受 由 网 络 服 务 供应 商 或 影 剧 
院 所 收取 的 价格 ~ 一样、 竞争 企业 也 必须 接受 它们 所 生产 的 
小 考 或 石油 的 市 场 价格 。 

为 讨论 作为 价格 接受 者 的 完全 党 争 企业 的 行为 ， 我 们 
首先 来 看 一 看 其 需求 曲线 的 形状 。 图 8-1 对 照 的 是 整个 行 
业 的 需求 曲线 (DD 曲线 ) 与 单个 竞争 企业 所 面临 的 需求 
筑 线 (dd 曲线 )。 由 于 一 个 竞争 行业 是 由 许多 相对 于 市 声 
而 言 很 小 的 企业 给 成 ， 因 此 ， 一 个 企业 的 需求 曲线 只 是 整 
个 行业 的 句 求 曲线 的 一 个 微小 部 和 分。 从 图形 上 看 ， 竞 争 企 
业 的 第 求 曲 线 所 占 的 份额 是 如 此 之 小 ， 以 至 于 从 一 个 完全 
竞争 者 的 眼光 来 看 ， 该 企业 的 适 求 曲线 dd 看 上 去 是 完全 
水 平 的 或 弹性 是 无 穷 大 的 。 图 8-1 说 明了 为 何 单个 竞争 者 
的 需求 弹性 要 比 整个 市 场 的 需求 便 性 大 得 多 。 

由 于 竞争 企业 不 能 影响 价格 ， 所 以 每 单位 销售 为 它 带 
来 的 额外 收入 都 等 于 产品 的 价格 。 比 如 ， 当 市 场 价格 为 每 
单位 40 美元 时 ， 竞 争 企业 可 以 以 和 美元 的 价格 出 售 他 想 
要 出 售 的 数量 。 如 果 它 决定 出 售 101 单位 ， 而 不 是 100 单 
位 ， 那 么 它 的 收入 将 会 整整 增加 40 美元 。 

请 将 以 下 几 点 牢 牢记 住 ; 


1. 在 完全 竞争 (perfect competition) 条 件 下 ， 有 许多 
规模 较 小 的 企业 ，、 每 一 个 企业 都 生 严 相同 的 产品 ， 
并 且 ， 每 一 个 企业 的 规模 都 太 小 ， 不 可 能 影响 市 
场 的 价格 。 

2. 完全 竞争 条 件 下 的 生产 者 面临 的 是 一 条 完全 水 平 的 


全) 行 业 


tb 企业 











全 业 疗 蔷 企业 产 击 
图 8-1 对 一 个 完全 变 争 企业 而 言 ， 需 求 曲线 是 完全 有 弹性 的 
在 市 场 均衡 点 4 处 ， 在 图 中 的 行业 需求 曲线 共有 缺乏 弹性 的 需 
求 。 然 而 ， 圳 图 中 完全 竞争 企业 的 滴 求 晤 线 是 水 平 的 〈 即 完全 有 
弹性 )， 这 是 由 于 单个 完全 竞争 虱 所 占有 的 市 场 份额 是 如 此 之 小 ， 
以 至 于 它 可 以 按 市 场 价格 售 出 它 想 卖 的 所 有 产品 。 
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需求 曲线 ( 即 dd 直线)。 
3, 从 所 这 加 的 毒 1 单位 的 出 售 中 ,企业 六 得 的 额外 收 
入 正好 等 于 市 场 价 格 。 


边际 成 本 等 于 价格 时 的 竞争 供给 


给 定 一 个 竞争 企业 的 成 机 和 和 需求， 以 及 获得 最 大 利润 
的 愿望 ， 它 将 姬 何 决定 它 所 愿意 供给 的 数 景 呢 ? 假设 体 在 
经 营 比 利 鲍 孝 油 厂 ， 并 且 你 必须 做 出 利润 最 大 化 的 产 出 决 
策 。 考 查 表 8-1 中 的 数据 ， 它 所 包含 的 成 本 数据 与 前 一 章 
表 7-3 相同 ， 只 是 单位 扩大 了 1 000 倍 。 在 本 例 中 ， 我 们 
假设 石油 的 市 场 价 格 为 等 单位 40 美元 。 若 比 利 鳄 勃 油 厂 
最 初出 售 3 000 单位 的 石油 ， 则 这 一 销售 量 产生 的 总 收入 
为 40 美元 x 3 000 = 12 万 美元 ， 总 成 本 为 13 万 美元 , 亏 
损 1 万 美元 。 - 

分 析 了 经 营 情况 后 你 会 发 现 ， 如 果 出 售 更 多 的 石油 ， 
那么 从 每 单位 中 获得 的 收入 为 40 美元 ， 而 边际 成 本 仅 为 
21 美元 。 所 增加 的 单位 投入 产生 了 高 于 成 本 的 收 人 ， 所 
谈 你 可 以 将 产量 提高 到 4 000 单位 。 企 这 个 疙 量 水 平 上 ， 
企业 的 总 收入 为 4 美元 x 4 000 = 16 万 美元 ， 总 成 本 为 
16 万 美元 ， 净 利润 为 零 。 

也 许 成 功 带 来 的 喜悦 会 使 体 决 定 再 提高 一 些 产量 ， 比 
如 提高 到 5 000 单位 。 在 这 一 产量 水 平 上 ， 企 业 获 得 的 总 
收益 为 40 美元 x 5 000 = 20 万 美元 ， 成 本 为 31 万 美元 ， 
这 时 你 会 亏损 1 万 美元 。 这 是 怎么 一 回 事 蛇 ? 

翻 开 账本 看 略 ， 你 会 发 现在 5 000 单位 的 产量 水 平 
上 ， 边 际 成 本 为 60 美元 ， 高 于 40 美元 的 市 场 价格 ， 因 
此 ， 你 每 多 生产 1 单位 就 亏损 20 美元 〔 等 于 价格 减 边际 
成 本 )。 现 在 ， 你 可 以 看 出 周 目 了 ， 最 大 利润 的 产量 发 生 
在 边际 成 本 等 于 价格 的 产生 水 平 上 。 

这 一 命题 背后 的 道理 在 于 : 只 要 最 后 { 单位 的 价 格 高 
于 其 边际 成 本 ， 竞 争 企业 就 往往 能 够 获得 额外 的 利润 。 而 
当 出 售 额 外 的 产量 再 也 不 能 获得 任何 额外 的 利润 时 ， 总 利 
润 就 达到 了 其 笋 高 点 一 一 最 大 化 。 在 最 大 利润 点 ， 生 产 最 
后 1 单位 产品 所 带 来 的 收入 额 正好 等 于 该 单位 的 成 本 。 额 
外 的 收入 是 什么 呢 ? 是 每 单位 的 价格 。 额 外 的 成 本 是 什么 
妮 ? 是 边际 成 本 。 

让 我 们 通过 考查 表 8-1 来 检验 这 一 原则 。 从 4 000 单 
位 的 利润 最 大 化 产量 开始 ， 如 果 比 利 屿 芝 多 出 售 工 单位 的 
产量 ， 那 么 ， 该 单位 产量 所 带 来 的 价格 为 40 美元 ， 曾 该 
单位 产量 的 边际 成 本 为 40.01 美元 。 因 此 ， 企 业 在 第 4 001 
单位 上 村 遭受 损失 。 同 样 ， 如 兴 企 业 少 生产 1 单位 的 产 
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竞争 企业 的 供给 决策 








来 8-1 在 边 琢 成 本 等 于 价格 的 产量 水 平 上 ， 利 润 达到 最 大 
本 表 使 用 的 成 本 数据 与 上 一 章 表 7-3 中 所 分 析 的 数据 相同 。 为 了 计算 第 (3》 栏 中 用 深 色 表示 的 边际 
成 本 数字 ， 我 们 围绕 每 一 产量 做 了 小 幅 的 调整 。 你 可 以 者 到 从 3 999 单位 到 4 000 单位 ， 以 及 从 4 000 
单位 到 4 001 单位 的 实际 的 边际 成 本 ， 取 二 者 的 平均 值 就 可 以 得 到 ， 在 使 平均 成 本 达到 最 小 值 的 产量 
水 平 4 000 单位 上 ，MC 为 40。 用 深 色 表示 的 边 昧 成 本 数据 冰 可 以 从 平滑 的 MC 渴 线 上 读 出 

接着 ， 考 查 第 (7) 栏 中 与 产量 水 平 有 关 的 利润 水 平 。 注 意 只 有 当 价 格 等 于 MC 时 才能 获得 最 大 利 
润 。 如 困 产 量 高 于 这 个 水 平 ， 则 增加 1 单位 产 出 增加 的 收入 为 40 美元 ， 小 于 增加 的 成 本 ， 所 以 利润 就 


降低 了 。 如 果 产 重 在 4 000 单位 以 下 ， 精 况 又 会 怎样 ? 


ES mem ritmebtdbedaoin root et settee re ee 


蝇 ， 则 它 又 会 损失 0.01 美元 。 这 就 说 明 企业 的 最 大 利润 
的 产量 就 发 生 在 9 = 4 000 上 ， 此 时 ,价格 等 于 边际 成 本 。 


在 完全 竞争 条 件 下 企业 的 供给 原则 为 ， 当 企业 将 
其 产量 确定 在 使 边际 成 本 等 于 价格 的 水 平 上 时 ， 就 实 
更 了 利润 的 最 大 化 ; 

边际 成 本 = 价格 即 MC=P 


图 8-2 说 明了 一 个 企业 的 供给 决策 。 当 产品 的 市 场 价 
格 为 40 美元 时 ， 企 业 查阅 表 8-I 中 的 成 本 数据 ， 发 更 与 
和 4 美元 的 边际 成 本 相对 应 的 产量 为 4 000 单位 。 因 此 ， 在 
40 美元 的 市 场 价格 水 平 下 ， 企 业 将 希望 生产 并 出 售 4 000 
单位 。 这 一 产量 等 于 图 8-2 中 40 美元 的 价格 线 与 MC 曲 
钱 的 交点 所 代表 的 产量 。 

通常 企业 的 边际 成 本 曲线 可 以 用 来 寻找 最 佳 产量 水 
平 : 最 大 利润 的 产量 发 生 在 价格 线 与 边际 成 本 曲线 的 相交 
点 上 。 


我 们 选用 这 个 例子 是 为 了 说 明 在 利润 最 大 化 的 产量 
上 ,企业 得 到 零 利 润 ， 总 收入 正好 等 于 总 成 本 。 要 沁 住 这 
里 讲 的 是 经 济 利润 包括 所 有 的 机 会 成 本 ， 例 如 所 有 者 的 
劳动 和 资本 。B 点 就 是 堆 利 润 点 (zero-profit point) ， 它 表 
示 在 这 一 价格 水 平 上 企业 得 到 的 是 零 利 渔 ， 在 零 利润 点 
上 ,价格 刚好 等 于 平均 成 本 ， 因 此 收入 正好 弥补 成 本 。 

和 如果 企业 选择 了 错误 的 产量 ， 则 情况 又 会 怎样 咕 ? 假 
设 企业 在 市 场 价格 为 40 美元 时 选择 图 8-2 中 4 的 产量 水 
平 。 因 为 最 后 1 单位 的 边际 成 本 超过 了 价格 ， 所 以 ， 这 样 
散会 造成 亏损 。 我 们 可 以 计算 出 它 的 利润 损失 ， 如 图 8-2 
中 的 阴影 三 角形 所 示 。 这 个 三 角形 描绘 出 了 在 3 和 4 之 
闻 的 产量 水 平 上 价格 高 于 MC 的 剩余 窗 。 

这 样 ， 一 般 的 原则 是 ; 


一 个 利润 最 大 化 的 企业 将 其 产 重 确定 在 能 使 边际 
成 本 等 于 价格 的 水 平 上 。 用 图 形 来 说 ， 这 就 意味 着 企 
业 的 边际 成 本 曲线 也 是 它 的 供给 曲线 。 
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企业 的 供给 和 边际 成 本 
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图 8-2 企业 的 供给 曲线 是 它 的 边际 成 本 曲线 的 上 升 部 分 

对 于 一 个 利润 最 大 化 的 过 争 企业 来 说 ,边际 成 本 (MC) 归 线 向 土 邮 斜 的 部 分 就 是 该 企业 的 殿 给 曲线 。 
在 市 场 价格 为 dd 时， 企业 会 在 dd 与 MC 的 交点 4 上 供给 产量 。 请 解释 : 为 什么 交点 8 和 分 曾 
代表 价格 为 g 和 活 的 均 街 点。 阴影 部 分 代表 当 价 格 为 40 美元 时 在 4 点 生产 的 扣 类 。 








总 成 本 与 停业 条 性 


企业 供给 的 一 般 原 则 产生 了 一 种 可 能 性 ,价格 是 如 此 
之 供 ， 以 至 于 企业 想 要 停止 党 业 。 在 价格 等 于 边际 成 本 的 
均 衔 点 上 ， 比 利 忽 懿 油 厂 难道 就 不 可 能 因为 损失 一 大 笔 钱 
而 决定 停业 吗 ? 一 般 说 来 ， 在 短期 内 ， 当 企业 再 也 不 能 弥 
补 它 的 可 变 成 本 时 ， 它 会 想到 要 停 止 昔 业 。 

例如 ， 候 设 企业 面临 着 35 美元 的 市 场 价格 ， 如 图 8-2 
中 水 平 的 gra" 线 所 示 。 在 这 一 价格 水 平 下 ， 企 业 的 MC 在 
C 点 等 于 价格 。 在 这 一 点 ， 价 格 实 际 上 要 小 于 平均 生产 成 
本 。 尽 管 企业 遭受 了 损失 ， 但 它 还 会 继续 生产 吗 ? 

令 人 奇怪 的 是 ， 正 确 的 答案 是 ， 会。 企业 应 该 使 其 子 
损 景 小 化 ， 也 就 是 使 利润 最 大 化 。 由 于 企业 的 国定 咸 本 为 
55 万 美元 ， 在 C 点 进行 生产 仅 亏损 了 2 万 美元 , 而 停业 
就 会 损失 5.5 万 美元 。 所 以 企业 会 继续 生产 。 

为 了 理解 这 一 点 请 记 住 ， 即 使 在 企业 没有 生产 任何 
产品 时 ， 它 仍 须 履行 架 约 。 在 短期 内 ， 企 业 必须 支 
成 本 ， 如 银行 利 庶 、 厂 房租 金 和 董事 们 的 薪金 。 企 业 成 本 
的 剩余 部 分 是 可 变 成 本 ， 如 原料 、 生 产 工 人 和 顽 料 的 威 本 
等 ， 在 来 进行 生产 时 ， 这 部 分 成 本 为 等 。 当 价格 与 MC 一 





pr 








样 高 时 ， 只 要 收入 足以 丈 补 可 变 成 本 ， 继 续 生产 就 会 比较 
合算 。 

在 这 个 市 场 价格 水 平 ， 企 业 的 收入 正好 等 于 它 的 可 变 
成 本 〈 或 者 说 ， 损 失 正好 等 于 哎 定 成 本 》， 这 个 关键 的 低 
市 场 价格 称 为 停业 虚 (shutdovm point) 。 对 高 于 停业 点 的 
价格 ， 企 业 将 洛 闭 它 的 边际 成 本 曲线 进行 生产 ， 这 是 因 
为 ， 尽 管 企 业 可 能 在 生产 中 遭受 损失 ， 但 它 若 停止 车 业 草 
受 的 损失 更 大 。 而 对 低 于 停业 点 的 价格 ， 企 业 将 会 完全 停 
止 生产 ， 因 为 停 上 营业 时 ， 企 业 仅仅 损失 了 它 的 固定 成 
本 。 于 是 我 们 可 以 推出 企业 的 停业 原 几 : 


停业 原则 shutdown male): 企业 在 收入 刚好 抵 补 
它 的 可 变 成 本 或 者 损失 正好 等 于 国定 成 本 时 ， 传 业 点 
就 会 出 现 。 当 价格 低 于 平均 可 变 成 本 时 ， 企 业 就 会 停 
业 以 使 其 利润 最 大 化 《 即 损失 最 小 化 )。 


图 8-3 显示 了 一 个 企业 的 停业 点 和 零 利 润 点 。 等 利润 
点 出 现在 价格 等 于 4C 时 ， 而 停止 营业 点 出 现在 价格 等 于 
4YC 时 。 因 此 ， 企 业 的 供给 曲线 就 由 图 8-3 中 的 昧 色 实 
线 来 体现 。 它 首先 沿 纵 轴 上 升 到 与 停业 点 相应 的 价格 ， 然 
后 跳 至 传 止 营业 点 M' ， 此 时 价格 已 等 于 AVC 的 水 平 ; 此 
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企业 的 供给 和 边际 成 本 








产 基 
图 8-3 企业 的 供给 晤 线 沿 MC 曲 厂 向 下 延 介 到 停业 点 
只 要 企业 的 收入 超过 它 的 可 变 成 本 ， 它 的 供给 曲线 就 与 其 MC 曲 
线 相 一 致 。 一 且 价 格 下 降 到 呈 之 下 ， 邯 下 降 到 停业 点 之 下 , 损 
失 就 会 大 于 它 的 固定 成 本 ， 企 业 便 停业 。 因 此 ，MMC 曲线 的 实 线 


部 分 是 企业 的 供给 曲线 。 








后 ,在 高 于 停业 点 的 价格 上 ， 沿 着 MC 曲线 继续 圭 升 。 

关于 企业 停业 点 的 分 析 得 出 了 一 个 出 人 意料 的 结论 ; 
追求 利润 最 大 化 的 企业 即使 亏损 ， 也 可 能 在 短期 内 继续 经 
营 。 尤 其 是 对 于 大 量 负 合 ， 从 而 拥有 较 高 的 固定 成 本 的 企 
业 (航空 公司 就 是 很 好 的 例 于 ) 来 说 ,情况 更 是 这 样 。 因 
为 对 于 这 些 企业 来 说 ， 只 要 亏损 小 于 固定 成 本 ,它们 支付 
必定 成 本 并 且 继 续 营 业 ， 就 是 实现 利 泣 最 大 化 和 拥 失 最 小 
化 。 


,A 石油 业 的 失业 问题 
停业 原则 的 一 个 类 型 的 例子 出 现在 石油 行业 。 
1985 年 ， 当 屎 油 的 货 格 为 每 据 27 美 完 上 时， 美国 
大 概 有 3.5 万 个 油 并 。 但 到 了 第 二 年 ， 油 并 的 到 生变 为 
不 到 19 万 个 ,减少 了 将 近 一 半 。 难 道 油田 都 档 声 了 
吗 ? 当然 不 是 。 实 际 上 ， 产 量 倍 减 是 由 于 石油 的 价格 
下 聊 到 每 权 14 美元 的 水 平 。 降 幅 将 近 一 半 。 也 就 是 
说 ， 是 利润 而 不 是 共 干 润 了 。 因 此 ， 石 油 公司 就 将 
由 内 名 捧 。 从 相反 的 方向 讨论 培 个 原则 也 网 林 起 作用 。 
1990 年 海湾 成 争 期 间 ， 石 油价 格 飞 泊 ， 外 并 也 随 着 该 
行业 简 注 的 增长 而 大 大 增加 。 


”“_B. 竞争 行业 的 供给 行为 


到 现在 为 止 ， 我 们 讨论 的 还 只 是 单个 企业 的 问题 , 但 
是 ， 一 个 竞争 市 场 是 由 众多 的 企业 组 成 的 ,我 们 感 兴趣 的 
也 是 所 有 企业 的 总 体 的 供给 行为 ， 而 不 是 单个 企业 的 供给 
行为 。 我 们 如 何 能 从 一 个 企业 的 供给 行为 转变 到 许多 企业 
的 总 体 行为 呢 ? 如 何 从 比 利 鲍 壹 油 厂 的 经 营 情况 推广 到 上 整 
个 石油 行业 呢 ? 





加 总 所 有 企业 的 供给 曲线 可 得 到 
市 场 供给 曲线 


假设 我 们 正在 研究 一 个 石油 类 的 竞争 市 场 。 在 某 一 既 
定价 格 水 平 上 ，A 企业 会 向 市 场 供应 若干 数量 ，B 企业 则 
会 供应 另 一 数量 ,，€、 品 等 企业 也 是 恕 此。 在 每 一 种 情况 
下 ， 每 个 企业 的 供给 量 都 由 其 边际 成 本 所 决定 。 在 某 一 既 
定价 格 下 ,市 场 供应 总 量 一 定 是 各 个 企业 在 这 一 价格 下 的 
单个 供应 数量 的 总 和 。' 

出 此 可 知 单个 企业 供给 与 整个 市 场 供给 之 间 的 如 下 关系 : 


为 了 得 到 某 一 物品 的 市 场 供给 曲线 ， 我 们 必须 按 
水 平方 向 将 该 物品 的 各 个 独立 的 生产 者 的 供给 曲线 加 
总 在 一 起 。 


图 8-4 用 两 个 企业 的 情况 来 说 明 这 一 点 。 为 了 得 到 行 
业 的 供给 曲线 SS5， 将 在 同一 价格 水 平 上 的 所 有 企业 的 供 
给 曲线 ss 以 水 平方 向 相 加 在 一 起 。 在 40 美元 的 价格 时 ， 
入 企业 供应 4 000 单位 ,而 B 企业 供 痰 11 000 单位 。 因 
此 ， 如 图 8-4 (ec) 所 示 ， 行 业 的 供给 曲线 把 两 种 供应 攻 
加 在 一 起 ; 在 40 美元 的 价格 时 ， 行 业 的 总 供给 为 15 000 
单位 。 如 果 有 200 万 个 企业 ， 而 不 是 两 个 企业 ， 我 们 仍然 
可 以 在 现行 市 场 价格 条 件 下 将 200 万 个 企业 的 供应 量 加 在 
一 起 而 得 到 行业 的 供应 量 。 在 每 一 价格 水 平 上 ， 将 产 最 以 
水 平方 向 加 总 可 得 到 行业 的 供给 曲线 。 


短期 均衡 和 长 期 均衡 


大 约 一 个 世纪 以 前 ， 剑 桥 大 学 的 伟大 的 经 济 学 家 艾 尔 
弗 雷 德 ' 马 歌 尔 〈Alfred Marshall) 发 明了 我 们 今天 运用 的 


' 请 回忆 市场 需求 曲线 DD 也 是 把 单个 的 需求 曲线 dd 按 水 平方 
向 加 总 得 到 的 。 
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图 8-4 将 所 有 企业 的 供给 曲线 加 在 一 起 得 到 市 场 供给 曲线 

由 图 可 见 供给 曲线 53) 如 何 由 两 条 独立 的 供给 曲线 《ss) 组 成 。 我 们 将 每 一 企业 在 40 美元 的 价格 下 
的 供给 直 以 水 平方 向 加 在 一 起 ,得 到 在 40 美元 的 价格 下 的 市 场 总 供给 。 这 种 方法 适用 于 任 一 价格 水 平 
和 任何 数量 的 企业 。 如 果 有 1 000 个 与 处 企业 相同 的 企业 ,那么 ,市场 殿 给 曲线 看 上 去 就 像 A 企业 的 


供给 晶 线 一 样 ， 只 不 过 模 轴 的 单位 变化 了 1 000 悦 。 


供求 工具 。 他 发 更， 需求 移动 在 短期 内 会 比 在 长 期 内 引起 
更 大 的 价格 调整 和 更 小 的 数量 调整 。 通 过 区 分 与 不 同 的 成 
本 范畴 相对 应 的 两 个 不 同时 期 的 市 场 均 衔 ， 我 们 能 够 理解 
这 一 发 现 : (1) 起 期 均衡 ， 企 业 在 提高 或 降低 产量 时 ， 
所 用 的 是 固定 数量 的 厂房 和 设备 ， (2) 长 期 均衡 ,资本 
和 所 有 的 要 素 都 是 可 变 的 ， 从 而 ， 企 业 可 以 自由 地 进入 或 
退出 该 行业 。 


全 业 的 泛 入 与 退出 
长 期 分 析 中 涉及 到 “企业 的 自由 进入 与 退出 "。 
企业 歇 存 〈 进 入 ) 亡 【 退 出 ) 是 影响 市 场 经 济 发 
展 的 重要 交 灯 。 企 业 进 入 荣 一 行业 是 因为 它 刚刚 成 立 、 
或 是 因为 它 打 算 进 入 新 的 领域 。 而 当 企业 修 止 本 产 时 
它 便 进 出 了 这 一 行业 ; 它 有 可 能 是 因为 某 杀 生产 乒 无 
利 可 图 而 自动 退出 ， 也 可 能 是 因为 无 方 支付 债务 而 破 
产 。 我 们 说 的 自由 地 进入 与 运 出 是 指 ， 在 企业 进入 和 
“过 出 时 ， 不 会 受到 诸如 政府 管制 、 知 识 产 权 【 如 专利 
或 坎 任 等 ) 因素 的 阻碍 。 
在 美国 这 样 一 个 亮 满 活力 的 经 济 体 中 ，: 新 生 的 与 
侧 闭 的 企业 的 数量 大 得 惊人 。 比 如 ，1996 年 初 全 美 有 
550 万 家 企业 ， 而 那 一 年 中 有 51.2 万 家 企业 钢 半 加 
时 有 59.8 万 家 企业 诞生 。 大 多 数 企 业 都 是 悄 无 声 总 地 
退出 的 ， 但 有 时 大 企业 的 退出 会 十 分 别人 注目 ， 当 拥 





有 1 040 亿美 元 资产 的 电信 巨头 世 通 公司 因为 巨额 财务 
造假 而 破产 的 时 修 。 情 况 就 是 如 此 。2001-2003 年 ， 由 
于 赐 到 轴 侦 主义 的 威 腑 ， 航 空 业 不 得 不 问 力 降低 成 本 
和 缩减 客运 量 ， 几 家 主要 的 航空 公司 都 相继 破产 。 尽 
管 平 滑 的 成 本 曲线 不 会 让 每 家 企业 都 会 上 演 生 死 存亡 
的 大 将， 但 其 背后 的 严 、MC 和 AC 的 握 辑 关系 却 是 扒 
动 主要 产业 的 成 长 与 赛 胃 的 强大 动力 。 


我 们 来 举例 说 明 这 两 者 之 间 的 区 别 。 例 如 ， 鲜 鱼 市 场 
的 供应 者 是 当地 的 捕 鱼 船 队 。 护 设 对 鱼 的 需求 增加 ， 在 图 
8-5 (a) 中 表现 为 需求 从 DD 上 升 到 Dp'P'。 在 较 高 的 价格 
下 ， 捕 鱼 船 队 的 队长 就 愿意 提高 捕 鱼 量 。 在 短期 内 ， 他 们 
不 可 能 建造 新 的 渔船 ， 但 他 们 可 以 雇佣 更 多 的 船员 并 工作 
更 长 的 时 间 。 增 加 可 变 要 素 的 投入 会 导致 鱼 的 供应 量 沿 荐 
组 期 供给 曲线 35 上 升 ， 如 图 8-5 《a) 所 示 。 短 期 供给 由 
线 与 新 的 需求 曲线 相交 于 点 、 这 一 点 也 就 是 短期 均衡 点 。 

在 长 期 内 ， 高 价格 能 带 来 高 利润 ， 从 而 刺激 了 造船 业 
发 展 ， 吸 引 更 多 的 水 手 加 人 该 行业 ， 间 时 也 引导 新 企业 进 
人 该 行业 。 这 就 产生 了 图 8-5 (b) 中 的 长 期 供给 盟 线 
3 ， 及 长 期 的 均衡 点 所 。 当 所 有 的 经 济 条 件 {包括 船 
只 、 造 船厂 和 企业 的 数量 ) 都 得 到 了 调整 以 适应 新 的 需求 
水 平时 ， 就 达到 了 长 期 供给 曲线 与 新 的 需求 曲线 的 相交 点 
所 产生 的 长 期 均衡。 
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图 8-5 在 不 骨 的 时 期 ， 需 求 增加 对 价 术 的 影响 不 同 


我 们 区 分 不 同 的 时 期 ， 在 这 些 时 期 内 。 企 业 有 时 间 做 出 ; 《a) 劳动 等 可 变 要 素 的 调整 (短期 均衡 ); 
《b) 所 有 要 素 可 充分 调整 ， 固 定 要 素 也 发 生变 化 〈 长 期 均衡 )。 调 整 的 时 间 超 长 ， 供 给 弹性 的 反应 越 


大 ， 价 格 上 升 的 幅度 越 小 - 


ET 





产业 的 长 期 供 纷 一 个 产业 的 长 期 供给 曲线 具有 何 种 形状 
蝇 ? 假设 完全 相同 的 企业 可 以 自由 进入 某 一 产业 。 如 果 这 
些 企业 使 用 一 般 性 的 投入 如 不 熟练 劳工 )， 即 企业 可 以 
从 其 他 用 途中 大 量 地 抽调 这 种 投入 品 而 不 会 影响 它 的 价 
桔 ， 那么 ， 我 们 便 处 于 成 本 不 变 的 情况 ， 如 图 8-6 中 水 平 
的 供给 曲线 SuS: 所 示 。 

相反 ， 假 设 该 产业 所 使 用 的 投入 品 的 供给 相对 短缺 。 
例如 ， 了 酿酒 业 的 数量 有 限 的 衔 兹 园 ， 或 夏 日 度假 时 稀缺 的 
海边 住所 。 那 么 ， 酿 酒 业 或 度假 业 的 供给 曲线 必然 是 向 上 
慨 斜 的 ， 如 图 8-6 中 9%.S-' 所 示 。 

为 什么 使 用 多 矶 要 素 的 产业 的 长 期 供给 曲线 必然 上 升 
呢 ? 我 们 必须 回顾 一 下 边际 收 莽 递 碱 规 律 。 对 于 数 首 有 限 
的 葡萄 园 这 种 情况 而 言 ， 当 企业 把 不 断 增加 的 劳动 投入 到 
数量 固定 的 土地 上 时 ,它们 得 到 的 酿酒 区 殴 的 产量 增加 会 
越 来 越 少 ， 但 是 ， 每 单位 劳动 都 要 花费 同样 的 工资 ， 因 
此 ， 葡 萄 酒 的 MC 是 上 升 的 。 这 种 长 期 上 升 的 MC 意味 着 
长 期 供给 曲线 必然 也 是 上 升 的 。 


一 个 竞争 性 产业 的 长 期 行为 


关于 零 利 润 条 件 的 分 析 表 明 ， 即 使 无 利 可 图 ,企业 也 
仍然 可 能 继续 经 党 一 段 时 间 。 对 于 那些 固定 资本 成 本 较 高 
的 企业 来 说 ， 这 种 情况 尤其 可 能 发 生 。 这 一 结论 也 可 以 解 
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释 : 为 什么 在 经 济 大 滑坡 中 美国 的 许多 大 公司 ， 例 如 通用 
汽车 公司 ， 尽 管 亏损 几 十 亿美 元 ， 仍 然 要 继续 经 营 

这 种 气 损 担 出 了 一 个 令 人 困惑 的 问题 。 资 本 主义 是 否 
可 能 趋向 “资本 家 的 安乐 死 ”的 状态 ， 即 竞争 的 加 剧 是 否 
会 最 终 导 致 长 期 的 号 损 ? 对 于 这 一 问题 ， 我 们 需要 分 析 长 
期 的 停止 营业 的 条 件 。 我 们 已 经 说 明 ， 当 企业 再 也 不 能 丈 
补 它们 的 可 变 成 本 时 ， 就 会 停止 营业 。 但 是 ， 在 长 期 内 ， 
所 有 的 成 本 都 是 可 变 的 。 气 损 的 企业 可 以 清偿 债券 ， 解 雇 
管理 人 员 ， 终 止 租约 。 在 长 期 内 ， 所 有 承诺 都 可 以 再 次 加 
以 选择 。 所 以 ， 在 长 期 内 企业 仅仅 在 价格 等 于 或 高 于 零 利 
润 点 〈 在 该 点 价格 等 于 平均 成 本 》 时 ， 才 蛛 意 进行 生产 。 

如 果 企 业 想 长 期 经 营 某 一 产业 ， 那么 ， 长 期 的 价格 不 
能 处 于 关键 性 的 堆 利 润 囊 之 下 。 换 名 话说， 长 期 价格 必须 
自 掏 厌 包 地 弥补 各 种 成 本 ， 如 劳动 、 原 料 、 设 备 、 税 收 和 
其 他 支出 ， 还 要 “支付 ”机 会 成 本 ， 如 所 有 者 的 投 人 资本 
的 竞争 性 收益 等 。 这 就 意味 着 长 期 内 价格 必须 等 于 或 高 于 
长 期 的 平均 成 本 。 

当 长 期 价格 财 到 零 利 润 水 平 以 下 时 会 出 现 什么 情 部 
呢 ? 企业 会 因为 无 法 丛 利 而 退出 该 产业 。 由 于 正在 生产 的 
企业 的 数量 下 降 ， 市 场 的 供给 曲线 就 会 向 左 移动 ， 价 格 也 
会 随 之 上 涨 (你 可 以 自己 画图 )。 最 后 ， 当 价格 上 涨 到 足 
够 高 时 ， 该 产业 就 有 利 可 图 了 。 

这 个 道理 从 另 一 个 角度 考虑 也 是 成 立 的 。 假 设 长 期 价 








行业 的 产量 

图 8-6 产业 的 长 期 殿 给 取决 于 成 本 的 情况 

在 可 以 自由 进入 和 退出 某 个 行业 ， 而 且 任何 数量 的 企业 都 可 以 按 
同样 的 、 不 变 的 皮 本 曲线 进行 生产 的 情况 下 长 期 供给 曲线 Si5。 
等 于 每 个 企业 的 最 低 平均 成 本 或 零 利润 的 价格 的 一 条 水 平 线 。 如 
果 该 行业 使 用 的 是 某 种 特殊 要 素 ， 如 稀缺 的 海景 房 ， 那 么 ， 由 于 
较 高 的 产量 利用 的 是 较 少 的 配套 投入 ， 长 期 供给 此 线 必 然 像 S15 


一 样 向 上 倾斜 





格 高 于 总 长 期 平均 成 本 ， 企 业 就 可 以 获得 经 济 利润 。 现 
在 ， 我 们 假设 所 有 企业 进 人 该 行业 在 长 期 内 是 完全 自由 
的 ， 从 而 任何 数量 的 相同 的 企业 都 可 以 进入 该 行业 ， 并 且 
可 以 月 和 该 行业 内 的 企业 完全 相同 的 成 本 进行 生产 。 在 这 
种 情况 下 ， 新 企业 为 预期 的 利润 所 吸引 ， 供 给 曲线 就 会 向 
右 移动 ,价格 下 降 。 最 后 ,价格 下 降 到 零 利 润 水 平 ， 该 行 
业 就 不 会 再 吸引 其 他 的 企业 了 。 

我 们 可 以 得 出 这 样 一 个 结论 ， 在 长 期 内 ， 一 个 行业 的 
价格 趋向 于 某 一 关键 点 ， 在 该 点 ， 辣 行 的 企业 正好 能 够 补 
偿 它 们 的 全 部 竞争 成 本 。 低 于 这 一 关键 性 的 长 期 价格 水 
平 , 企业 就 会 退出 该 行业 ,直到 价格 恢复 到 长 期 平均 成 本 
水 平 为 止 。 高 于 这 一 长 期 价格 水 平 ， 新 企业 就 会 进 人 该 行 
业 ， 从 而 将 市 场 价 格 压低 到 长 期 均衡 价 格 ， 在 这 一 价格 水 
平 上 ， 所 有 的 竞争 成 本 刚好 能 够 得 到 补偿 。 


长 期 的 替 利 润 均衡 : 当 一 个 行业 的 供给 是 由 具有 
完全 相同 成 本 曲线 的 竞争 企业 所 提供 ， 而 且 这 些 企业 
又 可 以 自由 地 进入 或 退出 该 行业 时 ， 长 期 均衡 的 条 件 
就 是 ; 对 于 每 一 个 完全 相同 的 企业 来 说 ， 价 格 等 于 这 
际 成 本 。 又 等 于 最 低 长 期 平均 成 本 点 。 即 

了 = MC = 最 做 长 期 4C = 本 利润 的 价格 


这 喜 是 长 期 的 万 经 济 利润 (zero-eeonomic-proft) 条 
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从。 

关于 长 期 中 竞争 性 资本 主义 的 获 利 能 力 问题 我 们 
人 能够 得 出 一 个 惊人 的 结论 。 竞 争 的 力量 趋向 于 把 各 企业 
和 各 行业 推 向 零 利润 的 长 其 状态。 竞争 企业 长 期 将 获得 
正常 的 投资 收益 ， 但 不 可 能 获得 超额 的 收益 。 那 些 有 利 
可 图 的 行业 会 吸引 新 企业 的 进入 ， 从 而 使 价格 下 降 ， 利 
润 减少 到 零 。 与 之 相 比 ， 那 些 正在 遭受 亏损 的 行业 趋向 
于 挤 出 或 流失 企业 ， 因 为 企业 会 寻找 其 他 的 气 有 较 好 盘 
利 机 会 的 行业 。 随 后 ， 价 格 和 利润 再 趋 于 上 升 。 因 此 
在 一 个 竞争 性 行业 中 ， 长 期 均衡 是 一 种 没有 经 济 利润 的 
为 衡 。 





站 一 


C. 竞争 市 场 的 各 种 特殊 情况 


到 现在 为 目 ， 我 们 已 经 讨论 了 供求 分 析 的 基本 原理 。 
本 部 分 将 进一步 探讨 供求 分 析 。 我 们 首先 分 析 竞 争 市 场 的 
一 般 性 命题 ,然后 再 讨论 一 些 特殊 情况 。 





一 般 原 则 


我 们 在 上 面 分 析 了 竞争 市 场 上 需求 和 供给 的 移动 的 影 
响 。 这 些 发 现 结果 适用 于 盒 鱼 、 福 煤 、 道 格拉 斯 冷杉 、 日 
元 、IBM 的 股票 、 石 油 等 任何 竞争 市 场 。 那 么 ， 有 没有 一 
般 性 的 原则 呢 ? 在 下 面 的 命题 中 ， 我 们 考查 供给 或 需求 的 
移动 对 价格 和 交易 数量 的 影响 。 必 须 时 刻 记 住 ， 我 们 所 说 
的 供给 或 需求 的 移动 是 指 供给 曲线 〈 表 ) 或 需求 曲线 
《 表 ) 的 移动 ， 而 不 是 指 沿 着 曲线 的 移动 。 


需求 原则 ， (a) 一 般 情况 下 。 某 一 物品 需求 的 
增加 《供给 曲线 保持 不 变 ) 会 提高 该 物品 的 价格 。 
《b) 对 于 大 多 数 物品 来 说 ,需求 的 增加 会 增加 需求 
县 ， 而 需求 的 下 降 会 产生 相反 的 影响 。 

供给 原则 ， 某 一 物品 供给 的 增加 【需求 曲线 保持 
不 迹 ) 一 般 都 会 阵 低 价格 ， 增 加 交易 数量 。 供 给 的 下 
泛 会 产生 相反 的 影响 。 


供给 和 需求 的 这 两 条 原则 总 结 了 供给 和 需求 的 移动 
所 能 产生 的 本 质 性 的 影响 。 但 是 ， 价 格 和 数量 在 量 的 方 
面具 体 变动 的 程度 ， 则 取决 于 供给 和 需求 曲线 的 准确 形 
状 。 在 下 面 的 例子 中 ， 我 们 将 看 到 几 种 重要 的 成 本 和 供 
给 情况 。 
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图 8-7 成 本 不 变 的 情况 
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成 本 不 变 


许多 物品 的 生产 ， 比 如 纺织 品 。 可 以 简单 地 通过 重复 
增 浴 厂房 、 机 器 和 劳动 而 扩大 。 每 天 生产 20 万 件 衬衫 和 
每 天 生产 10 万 件 的 过 程 是 完全 一 样 的 ， 只 不 过 规模 扩大 
了 11 售 而 已 。 此 外 ， 我 们 不 站 假设 纺织 业 与 经 济 的 其 余部 
分 以 同样 的 比例 使 用 土地 、 劳 动 和 其 他 投入 品 。 

在 这 种 情况 下 ， 图 8-7 中 的 长 期 供给 曲线 S8 是 在 不 
变 的 单位 产品 成 本 水 平 上 的 一 条 水 平 线 。 需 求 从 DD 上 升 
到 DD', 会 产生 新 的 交点 巨 ， 提 高 产量 0， 代 价格 P 不 
变 。 


成 本 递增 和 收益 递减 


在 上 一 部 分 我 们 所 讨论 的 一 些 产业 ， 如 酿酒 业 和 海滨 
地 产业 ， 其 产品 的 供给 需要 某 些 稀缺 的 投 人 要 素 。 对 于 葡 
萄 种 檀 来 说 ， 优 质 土地 的 数量 有 限 。 葡 萄 油 的 年 产量 可 以 
通过 在 每 英亩 土地 上 投入 更 多 的 劳动 而 得 到 ~- 定 程度 的 增 
加 。 但 是 ， 如 果 把 可 变 生产 要 素 ， 如 劳动 ， 增 加 到 某 种 固 
定数 量 的 要 素 (如 土地 ) 上 ， 那么 边际 收益 递减 规律 最 终 
还 是 会 发 生 作用 。 

其 结果 是 ; 生产 葡萄 酒 的 边际 成 本 随 闭 葡 葡 酒 产量 的 
上 升 而 上 升 。 图 8-8 表明 了 不 断 上 升 的 供给 曲线 $9。 需 
求 增加 对 价格 会 产生 何 种 影响 呢 ? 该 图 表明 ， 即 使 在 长 


期 ， 有 同样 的 企业 自由 进入 和 退出 的 情况 下 ， 较 高 的 需求 
也 提高 了 这 种 物品 的 价格 。 


固定 的 供给 与 经 济 租金 


无 论 价格 如 何 ， 某 些 物品 或 生产 要 素 的 数 鞭 是 完全 畴 
定 不 变 的 。 达 - 芬 夸 只 画 了 一 张 体 妊 丽 范 的 名 画 。 自 然 界 
最 初 赋予 的 士 地 也 可 以 被 看 做 是 数量 不 变 的 。 提 高 土地 的 
售 价 并 不 能 使 纽约 市 的 第 37 街 和 第 5 大 道 的 交汇 处 儿 出 
一 个 角 来 。 提 高 体育 明星 的 薪水 ， 也 不 可 能 改变 他 们 的 努 
力 程度 。 当 供给 数量 不 随 着 价格 的 变化 而 改变 时 ， 对 这 种 
生产 要 素 的 支付 称 为 租金 《rent) 或 邱 经 济 租金 《pure 
economic rent) 。 

当 供 给 独立 于 价格 时 ， 供 给 曲线 在 相关 领 (区 ) 域 是 
垂直 的 。 无 论 价格 如 何 ， 土 地 都 将 纵 续 对 生产 做 由 贡献。 
在 图 8-9 中 ， 以 土地 为 例 说 明 价格 的 上 涨 并 不 能 引起 产量 
的 增加 。 

国定 要 素 的 需求 的 增加 ， 仅 仅 会 影响 到 价格 ， 供 给 量 
并 没有 变化 。 价 格 上 升 的 幅度 正好 等 于 需求 向 上 移动 的 由 
度 。 

在 向 国定 数量 的 商品 征收 一 种 赋税 时 ， 赋 税 完全 由 供 
给 者 (比如 ,土地 所 有 者 ) 支付 (或 “转嫁 ”给 供给 者 )。 
供给 者 用 他 的 经 济 租金 来 支付 赋税 。 消 费 者 购买 的 物品 或 
服务 仍然 和 过 去 的 一 样 多 ， 并 没有 支付 更 高 的 价格 。 
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图 8-8 成 本 递增 的 情况 














数 量 
图 8-9 ”供给 不 谈 的 要 罕 效 了 租金 的 情况 





向 后 弯曲 的 供给 曲线 


贫穷 国家 的 企业 往往 发 现 。 当 他 们 提高 工资 时 ， 本 地 
的 工人 反而 会 减少 工作 时 间 。 当 工资 增加 1 们 时， 工人 并 
不 需要 每 周 工作 6 天 ， 而 可 能 把 3 天 花 在 钓鱼 上 。 在 高 收 
和信 国 家 情况 也 是 如 此 。 当 技术 改进 引起 实际 工资 提高 时 ， 
大 们 上 感到， 他们 应 以 较 多 的 闲 蝶 和 较 早 的 退休 来 部 分 地 享 
受 实际 工资 棍 高 的 好 处 。 第 5 章 曾 曾 述 收入 效应 和 蔡 代 效 
应 ， 它 们 解释 了 供给 曲线 为 什么 会 向 后 弯曲 。 

图 8-10 显示 了 劳动 力 供给 曲线 的 可 能 的 形状 。 最 初 ， 
由 于 尚 工资 的 诱惑 ， 劳 工 供给 会 增加 。 但 是 ,到达 了 点 以 
后 ， 较 高 的 工资 导致 人 们 工作 更 少 的 时 间 ， 并 把 更 多 的 时 
间 用 于 闲 量 。 正 如 我 们 在 本 部 分 开始 时 所 提 到 的 需求 原则 
一 样 ， 需求 的 增加 提高 了 劳动 的 价格 。 但 是 ， 频 该 注意 ， 
我 们 为 什么 在 需求 原则 (bj 中 小 心地 加 上 了 “对 于 大 多 
数 物品 "。 现 在 来 看 ， 需 求 的 增加 反而 会 降低 劳动 的 供应 
基 。 

供给 向 后 弯曲 的 情况 发 生 在 许多 领域 。 一 个 最 有 趣 的 
例子 是 ， 在 20 世纪 70 年 代 初期 石油 价格 上 乱 4 售 的 时 
候 ， 和 盛产 石油 的 国家 却 前 碱 了 它们 的 石油 产量 。 


供给 的 变动 
以 土 所 有 的 讨论 都 是 关于 需求 的 移动 和 供给 不 变 的 


pn 
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数 莉 
图 8-10 向 后 柠 曲 的 殿 给 曲线 





情况 。 为 了 分 析 供 给 原则 ,我 们 现在 必须 移动 供给 ， 并 
保持 需求 不 变 。 如 果 需 求 向 下 倾斜 的 规律 是 正确 的 ， 那 
么 ， 供 给 的 增加 必然 会 降低 价格 并 增加 需求 的 数量 。 你 
可 以 自己 画 出 供给 曲线 与 需求 曲线 ,证明 供 给 原则 的 以 
下 数量 推论 ， 


(e) 当 上 需求 缺 于 弹性 时 ， 供 给 的 增加 使 价格 忆 下 降 约 
晤 度 最 大 。 
(4d) 当 希 求 缺 乏 弹性 时 ， 供 给 的 增加 使 数量 @ 增加 
的 幅度 最 小 。 
从 常识 上 讲 这 些 原 则 的 理由 是 什么 昵 ? 我 们 可 以 用 汽 
车 的 需求 富有 弹性 和 电 的 需求 缺乏 弹性 的 情况 加 以 说 明 。 


oO 








市 场 机 制 的 评价 


过 去 10 年 中 最 重要 的 动向 之 一 就 是 “重新 发 现 市 
场 "。 许 多 国家 放弃 了 行政 命令 的 严厉 干预 ， 通 过 建立 规 
则 来 发 挥 看 不 见 的 手 微 妙 的 调节 作用 。 在 对 竞争 市 场 运行 
做 了 基本 分 析 之 后 ， 不 妨 让 我 们 来 看 看 它 的 表现 究竟 如 
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何 。 竞 争 市 场 在 满足 人 们 的 经 济 需要 方面 是 否 值得 高 度 鞠 
扬 ? 在 一 定数 量 投 入 的 条 件 下 ,社会 真能 够 得 到 许多 大 炮 
和 黄油 吗 ? 或 者 说 ， 黄 油 会 在 运往 商店 的 途中 深化， 而 大 
雹 会 有 弯曲 的 炮 简 吗 ? 这 里 我 们 只 能 给 出 一 些 初步 的 回 
答 ， 进 一 步 的 分 析 将 在 讨论 完 要 案 市 场 以 后 机 给 击 。 


效率 的 概念 


在 分 析 一 个 经 济 体 时 ， 我 们 关注 的 粮 心 是 配置 效 弟 或 
简称 为 效率 的 概念 《 它 有 时 也 被 称 为 帕 累 托 效率 或 刷 军 花 
最 优 }。 在 一 个 经 济 体 的 资源 和 技术 既定 的 条 件 下 ， 如 果 
一 个 经 济 体能 够 为 消费 着 最 大 可 能 地 提供 各 种 物品 和 劳务 
的 组 合 ， 那 么 ， 该 经 济 体 就 是 有 效率 的 。 


当 任何 可 能 的 生产 资源 重组 都 不 能 在 不 使 其 他 人 
的 情况 变 坏 的 条 件 下 ， 使 得 任何 一 个 人 的 福利 变 好 时 ， 
就 达到 了 配置 效率 (allocative efficiency) 或 效率 
(efficiency)。 因 此 ， 在 实现 了 配置 效率 的 条 件 下 ,只 
有 降低 某 个 人 的 效用 才能 增加 另 一 个 人 的 满足 或 歼 导 。 


我 们 可 以 直观 地 利用 生产 可 能 性 边界 来 分 析 效 率 的 概 
念 。 如 果 一 个 经 济 处 于 其 生产 可 能 性 曲线 PPF 之 内 ， 那 
么 ， 该 经 济 显然 是 低 效 率 的 。 如 果 我 们 使 经 济 向 外 推移 到 
生产 可 能 性 边界 上 ,就 没有 人 会 蒙受 效用 减少 之 苗 。 至 
少 、 效率 经 济 应 该 在 PPF 之 上 。 但 是 ， 效 率 如 果 进 一 步 
提高 的 话 ， 所 需要 的 就 不 仅仅 是 所 生产 物品 的 正确 组 合 
了 ， 它 还 需要 这 些 物品 在 分 配给 消费 者 时 ， 使 消费 者 满足 
程度 最 大 化 。 


竞争 性 均衡 的 效率 


经 济 学 中 最 深刻 的 结论 之 一 ， 就 是 资源 在 完全 竞争 市 
场 中 的 配置 是 有 效率 的 。 这 个 重要 的 结论 有 一 个 前 提 假 
设 ， 即 所 有 的 市 场 都 是 完全 竞争 的 ， 没 有 任何 如 污染 或 不 
完全 信息 等 外 部 因素 。 然 而 ， 即 使 经 济 是 有 效率 的 ， 它 也 
不 能 说 明 竟 争 市 场 的 收入 分 配 就 一 定 是 公平 的 。 在 这 一 部 
分 中 ,我 们 用 一 个 简化 了 的 例子 来 说 明 在 竞争 市 场 的 效率 
中 所 存在 的 一 般 原则 。 

考虑 一 种 所 有 个 人 都 完全 相同 的 理想 情况 。 我 仔 进 一 
步 假设 : (a) 每 个 人 都 从 事 粮 食 生产 的 工作 。 当 人 们 增 
加 他 们 的 劳动 时 间 ， 而 缩短 他 们 的 亲眼 时 间 时 ， 每 增加 
小 时 劳动 时 间 就 会 今 人 越 来 越 厌倦 。 (b》 增 加 的 每 单位 
粮食 消费 都 会 带 来 递减 的 边际 效用 (MU)。? (ce) 由 于 在 
一 卖 数 量 不 痰 的 土地 上 进行 粮食 的 生产 ， 根 据 边 际 收益 弟 





减 规律 ， 每 增加 ! 分 钟 的 劳动 时 间 会 带 来 越 来 越 少 的 新 增 
粮食 。 

8-11 显示 了 在 简化 了 的 竞争 经 济 中 的 供给 各 需求 。 
当 我 们 把 完全 相同 的 农民 的 同样 的 供给 曲线 水 平 相 加 时 ， 
我 们 就 得 到 了 一 条 向 上 倾斜 的 边际 成 本 曲线 WC。 正 如 我 
们 在 本 章 的 前 一 部 分 已 经 看 到 的 ，MC 基线 也 是 该 行业 的 
供给 划 线 ， 因 此 ， 该 图 表示 了 六 C=SS5。 同 样 ， 需 求 曲 线 








图 8-11 在 竞争 性 均衡 点 ， 粮 食 的 边际 成 本 和 边际 效用 正好 
相等 
许多 完全 相同 的 农民 消费 者 把 他 们 药 贸 食 带 到 市 场 。 阶 梯形 向 上 
的 4WC=SS 曲线 是 单条 边际 成 本 曲线 的 总 和 ， 而 阶梯 形 向 下 的 
MU=DD 曲线 代表 消费 者 对 粮食 评价 的 水 平 相 加 。 在 竞争 市 场 均 
衡 点 忆 ， 从 最 后 1 单位 的 粮食 消费 得 到 的 边际 效用 ， 正 好 等 于 在 
瑟 点 生产 最 后 1 单位 所 需要 的 劳动 这 际 成 本 《用 放弃 的 困 暇 表 
示 )。 

加 深 的 阴影 部 分 代表 生产 粮食 的 成 本 。355 以 上 和 价格 线 以 
下 的 部 分 为 生产 者 剩余 。DD 以 下 和 价格 线 以 上 的 部 分 为 消费 者 
剩余 。 生 产 者 剩余 和 消费 者 剩余 之 和 为 经 济 剩余 ， 即 行业 中 全 部 
的 生产 收益 。 经 济 效率 意味 着 经 济 利 余 达到 最 大 。 其 他 任何 产量 
都 会 降低 经 济 剩 余 。 例 如 ， 从 无 点 往 右 较 乒 的 阴影 部 分 就 表示 在 
三 上 和 让 于 过 多 生产 而 带 来 的 经 济 损失 。 


:为 了 简便 起 见 ， 我 们 用 亲 亚 时 间 的 “ 尤 特 尔 ”来 衡量 福利 水 平 
(或 用 正常 的 工作 时 间 的 “ 非 尤 特 尔 ")。 我 们 进一步 假设 每 上 小 
时 被 放弃 的 闲 限 的 边际 成 本 不 变 ， 所 以 ， 所 有 闲 旦 与 劳动 的 效 
用 和 成 本 都 可 以 计算 出 素 。 








是 将 完全 相同 的 个 人 的 边际 效用 〈 或 粮食 需求 》 曲 线 按 水 
平方 向 加 总 而 获得 ; 在 图 8-11 中 ， 它 用 粮食 的 阶梯 形 向 
下 倾斜 的 MU=DD 曲线 来 表示 。 

SS 与 DD 曲线 的 相交 点 是 粮食 业 的 竞争 性 均衡 点 。 在 
瑟 点 ， 农 民 的 供应 量 正好 等 于 消费 者 在 均衡 的 市 场 价格 下 
想 要 购买 的 数量 。 此 时 ， 每 个 人 都 将 使 自己 的 劳动 达到 这 
一 关键 点 ， 在 这 一 点 ， 递 减 的 粮食 消费 的 边际 效用 曲线 与 
递增 的 粮食 生产 的 边际 成 本 曲线 相交 。 图 8-11 还 表明 了 
经 诈 剩余 〈(economie surplus) 这 个 新 概念， 在 图 中 为 均衡 
时 供给 和 需求 曲线 之 间 的 部 分 。 经 济 剩余 是 第 5 章 所 提 到 
的 消费 者 剩余 以 及 生产 者 剩余 的 总 和 ， 在 留 中 ， 消 费 者 剩 
余 表 现 为 需求 曲线 和 价格 线 之 间 的 部 分 ， 生 产 者 剩余 则 表 
现 为 价格 线 和 55 曲线 之 间 的 部 分 。 生 产 者 剩余 (producer 
surplus》 包括 企业 和 特殊 投入 所 有 者 的 租金 和 利润 ， 意 味 
着 超过 生产 成 本 的 超额 收 人 。 经 济 剩余 是 从 生产 和 消费 某 
一 种 物品 中 所 得 到 的 福利 或 净 效 用 ， 它 等 于 消费 者 刺 余 与 
生产 者 剩余 之 和 。 

对 竞争 性 均衡 的 详细 分 析 和 将 证 明 ， 它 使 产业 中 可 能 
的 经 济 剩余 达到 最 大 化 ， 因 此 ， 它 是 具有 经 济 效率 的 。 
在 图 8-11 中 的 竞争 性 均衡 点 严 ， 代 表 性 消费 者 会 获得 比 
在 其 他 任何 可 能 的 资源 配置 状态 下 更 高 的 效用 或 经 济 剩 
余 。 

衡量 竞争 性 均衡 的 效率 还 有 一 种 方法 ， 就 是 比较 均衡 
点 吾 的 微小 变化 所 带 来 的 经 济 影响 。 如 以 下 前 三 步 分 析 
所 示 ， 如 果 NU = P= MC， 配 置 就 是 有 效率 的 。 


1.P = MU。 消费 者 选择 购买 的 粮食 量 会 一 直 增 加 到 P = 
MU 时 为 止 。 其 结果 是 ， 每 个 人 从 消费 最 后 1 单位 粮 
食 中 得 到 的 满足 的 “ 尤 特 尔 ”正好 是 P。 (满足 的 尤 
特 尔 由 闲暇 的 不 变 的 边际 效用 度量 在 脚注 2 中 讨论 
过 。) 

2- P= MC。 作 为 生产 者 ， 每 个 人 都 会 提供 粮食 直到 粮食 
的 价格 正好 等 于 所 供给 的 最 后 1 单位 粮食 的 MC (在 
这 里 ，MC 是 技 生 产 最 后 1 单位 粮食 所 放弃 的 闲 卢 的 
成 本 来 计算 的 )。 这 样 ， 价 格 就 等 于 为 增加 最 后 1 单 
位 粮食 所 失去 的 亲 暇 时 间 满 足 的 “ 尤 特 尔 ” 数 。 

- 把 这 两 个 等 式 放 在 一 起 ， 我 们 得 出 MU = MC。 这 意 

味 着 ， 从 最 后 1 单位 的 粮食 消费 中 所 得 到 的 “ 尤 特 
尔 ” 正 好 等 于 生产 最 后 1 单位 粮食 所 和 失去 的 亲眼 “万 
特 尔 "。 它 也 完全 符合 这 一 条 件 : 社会 从 消费 最 后 1 
单位 中 得 到 的 边际 收益 等 于 社会 生产 最 后 1 单位 的 边 
际 咸 本 ， 从 而 保证 了 党 争 性 均衡 的 效率 。 





» 
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众多 消费 者 和 市 场 的 均衡 


现在 ， 让 我 们 撤 开 完全 相 阿 的 农民 消费 者 的 简单 化 情 
况 ,， 分 析 拥 有 几 百 万 家 不 同 企业 、 上 亿 个 消费 者 和 无 数 种 
商品 的 经 济 。 在 这 种 更 为 复杂 的 世界 中 ， 完 全 竞争 的 经 济 
仍然 可 以 有 效率 地 运行 吗 ? 

回答 是 “下 以 "， 或 者 更 好 的 回答 则 是 ， “可 以 ,如 
果 ……。” 北 率 带 要 一 些 更 为 严格 的 条 件 ， 这 些 将 在 以 后 
几 章 加 以 租 述 。 它 们 包括 购买 者 必须 具有 充分 的 信息 ， 生 
产 者 完全 竞争 ， 排 除外 部 性 ， 如 污染 或 不 完整 的 知识 等 。 
对 于 这 样 的 经 济 来 说 ,一 个 完全 竞争 的 市 场 系统 才 会 实现 
经 济 学 家 们 有 效 配 置 的 理想 境界 。 

图 8-12 说 明了 在 拥有 不 完全 相同 的 企业 和 消费 者 的 
情况 下 ， 竞 争 体系 如 何 使 得 某 一 单个 商品 的 效用 与 成 本 达 
到 平衡 。 在 该 图 的 左边 ， 我 们 将 所 有 消费 者 的 需求 曲线 按 
水 平方 向 相 加 ， 得 到 中 间 那 幅 图 的 市 场 需求 曲线 DD。 在 
该 图 的 右边 ， 我 们 把 所 有 各 不 相同 的 企业 的 MC 曲线 相 
加 ， 得 到 中 问 那 幅 图 的 整个 行业 的 SS 向 线 。 

在 竞争 性 均衡 点 E， 左 边 的 消费 者 得 到 了 在 代表 有 效 
率 的 社会 4C 的 价格 水 平 上 他 们 愿意 购买 的 该 物品 的 数 
量 。 在 该 图 的 右边 ,均衡 的 市 场 价 格 也 有 效率 地 在 各 企业 
之 间 配 置 生产 。 位 于 中 间 的 SS 线 下 的 阴影 面积 代表 了 右 
边 所 有 阴影 成 本 面积 总 和 的 最 小 信 。 每 人 企业 确定 它 的 产 
量 , 使 MC=P。 由 于 任何 一 种 生产 重组 都 不 能 以 更 低 的 成 
本 生产 出 相同 水 平 的 行业 产量 ， 因 此 该 经 济 具 有 生产 效 
率 。 


多 黎 先 品 ”我 们 的 经 济 不 仅 生产 食品 ， 而 且 生产 服装 、 电 
影 、 休 候 和 许多 其 他 商品 。 当 消 中 者 必 须 在 众多 产品 中 间 
做 出 选择 时 ， 我 们 的 分 析 如 何 适用 于 这 种 情况 呢 ? 

原理 完全 相同 。 但 是 ， 我 们 现在 需要 回忆 另 一 个 限制 
条 件 ; 追求 效用 最 大 化 的 消费 者 在 各 种 不 局 的 物品 中 间 分 
配 他 们 的 美元 ， 直 到 最 后 1 美元 的 边际 效用 对 于 所 消费 的 
每 一 种 物品 都 相等 时 为 止 。 在 这 种 情况 下 ， 只 要 理想 化 的 
条 件 得 到 满足 ， 在 拥有 多 种 物品 和 生产 要 素 的 情况 下 ， 一 
个 竞争 的 经 济 就 是 有 效率 的 。 

换 句 话说 ， 当 个 人 的 边际 成 本 等 于 社会 的 边际 成 本 。 
且 二 者 都 等 于 边际 效用 时 ， 一 个 完全 竞争 的 经 济 就 是 有 效 
率 的 。 每 一 个 行业 都 必须 使 MC 和 用 0 相等。 例如， 如 果 
看 电影 的 MC 是 汉堡 包 的 2 售 ， 那么, 看 电影 的 P 和 MU 
也 必须 是 汉堡 包 的 2 倍 。 只 有 这 样 ， 才 能 使 各 种 物品 的 
MUs = 五 = MCs。 通 过 使 价格 与 边际 成 本 相等 ， 竞 争 就 可 
确保 经 济 能 和 够 达到 配置 效率 。 
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图 8- 论 竞争 的 市 场 将 消费 者 的 涡 求 和 生产 者 的 成 本 结合 起 来 

Ka》 该 图 的 左边 表示 个 人 的 需求 。 我 们 把 所 有 消费 者 的 da 曲线 按 水 平方 向 加 总 ， 得 到 了 中 间 那 帐 图 的 
市 场 需求 此 线 DD。 

5b) 市 场 把 所 有 消费 者 的 需求 和 企业 的 供给 带 到 一 起 ， 并 在 E 点 达到 了 市 场 均衡 。 水 平 的 食品 价格 线 
表示 左边 的 每 ~… 个 消费 者 和 右边 的 每 -个 生产 者 都 达到 了 均 淆 状态。 在 价格 严 ， 我 们 看 至， 每 一 
个 消费 者 的 j 如 何等 于 每 一 个 企业 的 MC， 从 而 导致 了 配置 的 效率 。 

(Le) 对 于 每 -个 训 争 企业 而 言 ， 当 上 升 的 FC 曲线 代表 供给 曲线 时 ， 利 淘 达 到 最 大 。 天 影 面积 代表 每 









































企业 B 企业 








完全 竟 争 的 市 场 是 一 种 将 {a》 持 有 货币 选票 的 
消费 者 购买 产品 的 愿望 和 《hb) 由 企业 的 供给 表示 的 
这 些 产品 的 边际 成 本 结合 起 来 的 栅 制 。 查 这 样 的 一 种 
情况 下 一 ~ 如果 不 减少 一 个 消费 者 的 效用 ， 就 不 能 增 
加 任何 一 个 其 他 消费 者 的 效用 一 一 竞争 才 是 效率 的 保 
证 。 这 个 原则 在 多 种 要 来 和 多 种 产品 的 情况 下 同样 是 
成 立 的 。 


边际 成 本 定价 的 主要 作用 


本 章 强调 了 竟 争 和 边际 成 本 在 达到 资源 的 有 效 配 置 方 
面 的 重要 人 性。 但 是 ， 边 际 成 本 的 主要 作用 可 以 扩展 到 完全 
竞争 之 外 。 运 用 边际 成 本 来 获得 生产 效率 ， 对 于 和 任何 一 个 
试图 最 有 效率 地 利用 其 资源 的 社会 或 组 织 来 说 都 是 适用 
的 一 一 无 论 其 经 济 实体 是 资本 主义 还 是 社会 主义 ,无论 是 
妃 求 利润 最 大 化 的 企业 还 是 非 营利 性 的 组 织 ， 也 无 论 是 一 
所 火 学 还 是 一 所 教堂 ， 甚 或 是 一 个 家 庭 。 


在 市 场 经 济 中 ,边际 成 本 的 主要 作用 是 : 只 有 当 
物品 的 价格 等 于 其 边际 成 本 时 ， 该 经 济 才能 从 它 的 圭 
地 、 劳 动 和 资本 等 希 缺 资源 的 利用 中 获得 最 大 数 证 的 
产量 和 满足 。 


一 个 企业 在 号 点 生产 的 成 本 。 在 价格 等 于 边际 成 本 时 ， 整 个 行业 以 最 小 总 成 本 来 生产 产品 。 

















只 有 当 每 一 个 企业 使 得 它 自己 的 边际 成 本 〈WC) 等 
于 其 他 企业 的 MC， 正 如 每 一 个 MC 都 将 等 于 一 个 共同 的 
价格 的 情况 一 样 ， 该 行业 才能 以 最 低 总 成 本 来 实现 它 的 总 
产量 。 只 有 当 价 格 等 于 所 有 企业 的 边际 成 本 时 ， 社 会 才 处 


- 于 它 的 生产 可 能 性 边界 之 上 。 


亡 际 成 术 作 为 效率 标准 
作为 衡量 资源 有 掏 配 置 的 标准 ， 达 际 成 本 并 非 
只 适用 于 利润 营 大 化 的 企业 ， 而 是 名 种 经 济 问 
着。 事实 上 ， 它 送 用 于 所 有 涉及 到 稀 夸 福 的 问题 。 候 
定 你 相信 在 中 国 应 该 用 “社会 主义 的 市 场 机 制 ”来 代 
礁 中 央 计 划 经 济 视 制 ， 那 么 ， 你 的 社会 主义 企业 站 定 
站 要 有 有效 率 起 生产 小 疼 。 效 率 要 求 小 赤 和 和 所有 共 他 物 
晶 的 这 际 成 本 应 当 由 崎 名 欠 格 来 确定 ， 这 沾 价格 等 子 
每 一 个 农 扬 和 兴业 的 查 产 的 进 匡 成 本 。 
”或 者 仿 设 浆 宫 解决 类 键 性 的 环境 向 十 如 全 球 交 
瞬 或 驶 年 现象 ， 你 会 很 快 发 现 边际 成 本 寻 守 最 有 效 地 
实现 你 的 环境 目标 超 着 关键 的 作用 。 在 各 证 每 一 个 部 
门 减 少 废气 排 旗 或 清油 环境 等 的 边际 成 本 都 相等 时 
达到 环境 县 熔 训 能 疮 费 的 成 未 是 最 低 的 。 钱 使 在 生铁 
性 的 世界 中 ， 世 能 有 效 地 达到 称 的 目标 。 








限 制 


我 们 已 经 了 解 了 “看 不 见 的 手 ” 的 核心 :竞争 市 场 具 
有 显著 的 效 谤 特征 。 但 是 我 们 也 需 指 出 市 场 的 一 些 缺陷 。 

在 两 个 重要 的 领域 中 ， 市 场 都 无 法 达到 社会 最 优 。 第 
一 ， 当 存在 污染 、 其 他 外 部 性、 不 完全 竞争 和 不 完全 信息 
时 ,市 场 便 无 效 。 第 二 ， 竞 争 市 场 下 的 收入 分 配 即使 是 有 
效率 的 、 也 可 能 不 是 社会 想 区 的 或 能 接受 的 。 虽 然 我 们 将 
在 后 面 的 章节 中 讨论 这 两 点 ， 但 在 这 里 对 此 两 种 缺陷 做 一 
个 简要 介绍 也 是 必要 的 。 


市 场 不 灵 - 


市 场 不 到 【(market failure) ,也 译 “ 市 场 失灵 ”"、“ 市 
场 失败 ”或 “市 场 缺 陷 ” 一 — 译 者 注 ] 一 一 不 完全 竞争 、 
外 部 性 和 不 完全 信息 等 -一 经 党 破坏 我 们 在 讨论 效率 市 场 
时 所 假想 的 那 种 抒情 诗 般 的 意境 。 


不 尝 全 竟 务 ” 当 某 个 企业 在 某 个 市 场 上 具有 市 场 力量 时 
《比如 ， 由 于 拥有 一 种 专利 药品 或 地 方 电力 特许 权 而 形成 
的 获 断 ) ， 该 企业 就 能 将 其 产品 价格 提高 到 边际 成 本 以 上 ， 
消费 考 对 这 种 产品 的 购买 就 会 比 在 竞争 条 和 件 下 要 少 ， 满 意 
程度 也 会 下 降 。 消 费 者 满意 度 的 这 种 下 降 是 不 完全 竞争 所 
带 来 的 低 效 率 的 典型 例子 之 一 。 


外 部 性 ” 另 一 种 重要 的 市 场 不 灵 是 外 部 性 。 前 文 已 述 ， 当 
生产 或 消费 的 蘑 些 外 在 的 影响 未 被 包括 在 市 场 价格 中 时 ， 
就 会 产生 外 部 性 问题 。 举 例 说 ， 一 个 电力 公司 可 能 向 空气 
中 排放 含 硫磺 的 废气 ， 对 附近 的 房屋 和 人 们 的 健康 造成 报 
害 。 如 果 该 电力 公司 不 为 其 带 来 的 有 害 影响 进行 补偿 ， 那 
么 ,污染 就 会 超出 效率 所 容忍 的 水 平 ， 从 而 最 终 损害 消费 
者 的 福利 。 

不 是 所 有 的 外 部 性 都 有 韦 ， 有 些 外 部 性 是 有 益 的 。 如 那 
些 知识 传播 活动 所 带 来 的 外 部 性 。 举 例 来 讲 ， 切 斯 特 - 卡 
尔 森 发 明 复 印 技术 之 后 ,他 自己 成 了 一 个 富 儒 。 但 是 , 全 
世界 的 秘书 和 学 生 都 因为 他 的 发 明 而 愉 几 十 亿 小 时 的 昔 差 
中 解脱 了 出 来 。 与 整个 世界 的 收益 相 比 ， 他 本 人 所 得 到 的 
只 不 过 是 全 部 收益 中 的 很 小 一 部 分 。 另 一 个 有 益 的 外 部 性 
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例子 来 自 公 共 健康 计划 ， 如 天 花 、 和 霍乱 或 伤寒 的 疫苗 接 
种 。 接 种 疫苗 保护 的 不 仅仅 是 接种 者 ， 也 保护 了 所 有 其 他 
可 能 被 传染 的 人 。 


不 完全 信息 ”第 三 种 重要 的 市 场 不 灵 是 信息 不 完全 。 “看 
不 见 的 手 ”的 理论 假设 ， 买 者 和 卖 者 对 其 买卖 的 物品 和 劳 
务 都 有 充分 前 信息 ; 企业 被 假定 为 了 和 解 其 行业 经 营 范围 内 
各 种 因素 的 发 展 前 景 ; 而 消费 者 则 被 假定 为 了 解 商 品 的 质 
量 和 价格 ， 如 哪些 汽车 是 劣 等 货 ， 哪 些 药品 安全 有 效 。 

显然 ， 这 种 理想 岂 界 与 现实 相差 其 远 。 关 键 的 问题 
是 ,不 完全 信息 带 来 的 损害 有 允 大 ? 在 某 些 场合 ， 效 率 的 
振 失 是 很 微小 的 。 比 如 ， 我 买 的 巧克力 冰淇淋 有 点 甜 ， 或 
者 我 不 知道 从 巍 酒 桶 中 例 出 的 啤酒 的 确切 温 庆 ， 这 些 都 不 
会 对 我 造成 太 大 的 影响 。 而 在 另 一 些 场合 ,损失 就 可 能 很 
严重 。 以 钢铁 业 巨子 埃 本 . 拜 尔 斯 为 例 ， 他 在 一 个 世纪 前 
服 胃 了 需 迪 沙 来 减轻 病痛 ; 当时 这 种 药 被 当 烧 春药 和 万 能 
药 来 出 售 ; 而 后 来 的 分 析 家 明 雷 迫 污 实际 上 是 抑 了 镭 的 敬 
篇 水 。 拜 尔 斯 死 的 时 候 非 常 竿 短 ， 他 的 下 巴 和 许多 曾 的 肯 
头 都 松 改 了 。 这 种 “看 不 见 的 手 "， 我 们 显然 不 能 要 。 

政府 的 重要 性 务 之 一 就 是 确定 万 些 领域 会 因 信息 峡 乏 
而 遭受 严重 的 经 济 后 果 (如 药品 业 )， 然 后 对 症 下 药 。 





政府 千 预 的 作用 


钱 然 市 场 资本 主义 有 可 能 产生 低 效率 和 不 公平 ， 那么 
政府 就 能 通过 管制 、 合 理 征 税 以 及 对 穷人 进行 收 人 补偿 等 
办 法 来 对 经 缠 进行 干预 ， 这 种 推理 对 四? 社会 会 满足 于 生 
产 出 最 大 数量 的 面包 这 一 结果 吗 ? 或 者 ， 现 代 民主 制度 能 
否 从 富 人 那里 拿 走 面包 并 把 它 转交 给 穷人 呢 ? 

没有 科学 而 正确 的 答案 。 这 些 都 是 需要 通过 民主 投票 
来 回答 的 所 谓 的 规范 性 问题 。 实 证 经 济 学 无 法 说 明 政 府 应 
该 采取 什么 样 的 措施 去 禾 正 市 场 经 济 中 所 存在 的 低 效率 和 
不 公平 。 但 是 ， 经 济 学 能 洞察 到 起 辅助 作用 的 政府 干巴 和 
补救 措施 中 所 潜 存 的 低 效 率 和 副作用 ， 并 提供 宝贵 的 见 
解 ， 从 而 保证 现代 社会 的 目标 能 够 以 最 有 效率 的 方式 实 
现 。 


T42 。 第 二 编 微观 经 济 学 ， 供 给 、 需 求 和 产品 市 声 





者 一 


总 结 提 要 





A. 竞争 企业 的 殿 给 行为 

1. 完全 觉 争 的 企业 出 俏 无 差别 的 产品 ， 每 个 企业 都 太 小 
以 译 于 都 无 法 影响 市 场 价格 。 假 设 企业 追求 的 是 利润 
最 大 化 。 为 了 使 其 利润 最 大 化 ， 该 竞争 企业 选择 价格 
等 于 生产 的 边际 成 本 即 P= MC 的 产量 水 平 。 从 图 形 
上 署 ， 该 企业 在 上 升 的 MC 曲线 与 水 平 的 需求 曲线 的 
相交 点 达到 均衡 。 

2. 在 决定 一 个 企业 的 短期 停业 点 时 ， 必 须 把 可 变 的 成 本 
考虑 在 内 。 在 停业 点 之 下 ， 该 企业 的 亏损 高 于 它 的 固 
定 成 本 。 四 此 ， 当 价格 下 降 到 停业 价格 之 下 时 ， 企 业 
会 停业 ， 不 生产 任何 产品 。 

3. 一 个 竞争 狂 行业 的 长 期 供给 曲线 55.， 必 须 考 虞 到 新 
企业 的 进入 和 原 有 企业 的 退出 。 在 长 期 内 ,任何 一 个 
企业 的 所 有 承诺 都 可 以 终结 。 只 有 在 价格 至 少 与 长 期 
平均 成本 一 样 高 时 ， 它 才 会 继续 经 营 。 这 些 成 本 包括 
直接 从 口 物 里 拿 出 钱 来 对 劳动 、 慎 主 、 原 料 供给 者 或 
土地 所 有 者 的 支付 ， 以 及 机 会 成 本 ， 如 企业 所 拥有 的 
资产 的 收益 。 


B. 竞争 行业 的 供给 行为 

4. 每 一 个 企业 的 上 升 的 MC 曲线 就 是 它 的 供给 曲线 。 为 
了 得 到 一 组 竟 争 企业 的 供给 曲线 ， 我 们 把 各 条 供 绘 旺 
线 按 水 平方 向 加 总 。 因 此 ， 该 行业 的 供给 曲线 代表 了 
整个 竞争 行业 的 边际 成 本 曲线 。 

5. 由 于 企业 能 够 不 断 地 调整 生产 ， 因 此 ,我 们 区 分 两 个 
不 同 的 时 期 的 均衡 ， (a) 当 劳 动 等 可 变 要 紊 发 生变 
化 ， 而 资本 和 企业 数量 等 固定 要 素 保 持 不 变 时 的 短期 
均衡 ; 〈b) 当 企业 和 厂房 的 数量 ， 以 及 所 有 其 他 条 
件 完全 能 得 到 调整 ， 以 适应 新 的 需求 水 平时 所 出 现 的 
长 期 均衡 。 

6. 在 长 期 内 ， 企 业 能 够 自由 进入 和 退出 该 行业 ， 同 时 没 
有 一 个 企业 在 技术 或 位 置 方面 具有 任何 特殊 的 优势 ， 
竞争 将 会 消除 该 行业 中 现 有 企业 所 获得 的 任何 超额 利 
淘 。 因 此 ， 正 如 可 以 自由 跑 出 某 一 行业 意味 着 价格 不 
能 低 于 零 利 渔 点 一 样 ， 可 以 自由 进入 某 一 行业 也 意味 
着 价格 不 能 高 于 长 期 均衡 中 的 长 期 平均 成 本 。 

7. 当 某 一 行业 能 够 在 不 推动 其 生产 要 察 的 价格 上 升 的 情 
况 下 扩大 生产 时 ， 该 行业 的 长 期 供给 曲线 将 是 水 平 
的 。 当 某 一 行业 运用 了 该 行业 所 特有 的 生产 要 素 ， 
比如 稀缺 的 海景 住所 时 ， 它 的 长 期 供 纵 曲 线 将 向 上 


顶 斜 。 


C. 竞争 市 场 的 各 种 特殊 情况 

8, 回顾 竞争 市 场 的 供给 与 需求 的 一 般 原则 在 需求 原则 
下 , 某 一 物品 需求 的 增加 (供给 曲线 保持 不 变 ) 会 握 
高 该 物品 的 价格 ， 也 会 增加 需求 着， 需求 的 下 降 会 产 
生 相 反 的 影响 。 

在 供给 原则 下 ， 某 一 物品 供给 的 增加 需求 曲线 
保持 不 变 ) 一 般 都 会 降低 价格 ， 增 加 销售 数量 。 供 给 
的 下 降 会 产生 相反 的 影响 。 

9. 重要 的 特殊 情况 还 包括 成 本 不 变 和 成 本 递增 ， 完 全 无 
弹性 的 供给 (由 其 深 生 出 经 济 租金 慨 念 )， 以 及 向 后 
弯曲 的 供给 。 这 些 特殊 的 情况 可 以 用 于 解释 市 场 中 的 
许多 重要 现象 。 


D. 这 和 争 市 场 的 效率 和 公平 

10. 对 竞争 市 场 的 分 析 可 以 为 社会 有 效率 地 组 织 提 供 帮 助 。 
当 无 法 通过 重新 组 织 生产 和 分 配 增进 每 个 人 的 满足 程 
意 时 ， 就 实现 了 配置 获 率 。 换 句 话说 ， 若 不 使 其 他 人 
的 状况 变 坏 就 不 再 有 一 个 人 的 状况 有 可 能 变 好 ， 则 这 
样 的 经 济 就 是 有 效率 的 。 

11. 在 理想 的 条 件 之 下 ， 竞 争 经 济 可 以 达到 配置 效率 。 效 
这 需要 所 有 的 企业 都 是 完全 竞争 者 ， 且 没有 任何 如 污 
如 或 不 完全 信息 之 类 的 外 部 因 来 。 效 率 意 味 着 经 济 镜 
余 达 到 了 最 大 ， 在 这 里 ， 经 济 剩余 等 手 消费 者 剩余 与 
生产 者 剩余 之 和 。 

12. 效率 实现 的 条 件 是 (a) 当 消 费 者 达到 最 大 满足 时 ， 
边际 效用 《以 闲暇 的 形式 表示 〉 正 好 等 于 价格 。 (b) 
当 竞 争 的 生产 者 供给 物品 时 ， 他 们 选择 使 边际 成 本 正 
好 等 于 价格 时 的 产量 。 (e) 因为 WU=P 而 且 MC=P， 
于 是 得 出 MU=MC。 这 样 ， 在 完全 竞争 的 条 件 下 ， 生 
产 某 一 物品 的 边际 社会 成 本 ， 正 好 等 于 以 物品 或 是 以 
所 放 奔 的 闲 归 来 衡量 的 边际 效用 。 社 会 从 最 后 1 单位 
消费 中 获得 的 边际 收益 等 于 社会 生产 最 后 1 单位 产品 
的 成 本 ,这 一 条 件 保 证 了 竞争 的 均 陋 是 有 效率 的 。 

13. 需要 施加 严格 的 限制 条 件 ， 才 能 保证 有 效 的 竞争 均衡 
的 实现 ; 不 存在 外 部 性 或 是 不 完全 竞争 ， 消 费 者 和 生 
产 者 拥有 充分 的 信息 。 不 完全 性 前 出 现 玻 坏 了 价格 比 
率 = 这 际 成 本 比率 = 边际 效用 比率 的 条 件 ， 从 而 学 
致 了 低 效 率 。 





14. 竞争 市 场 的 结果 即使 实现 了 效率 ， 也 不 一 定 是 社会 所 
期 望 的 。 有 效率 的 竞争 市 场 自身 并 不 保证 结果 会 符合 
社会 关于 收入 和 消费 分 配 的 公正 性 的 理想 。 当 察觉 到 
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由 货币 选票 决定 的 需求 不 合理 时 ， 社 会 可 以 修正 自由 
放 伍 下 形成 的 市 场 均 窗 ， 以 改变 收入 分 配 。 





把 单个 的 ss 曲线 相 加 得 到 行业 的 SS 曲线 


效率 和 公平 
配置 效率 ， 帕 累 托 效率 


本 和 概念 复习 
竞争 性 供给 
P= MC 作为 利润 最 大 化 的 条 件 短期 均衡 和 长 期 均衡 
企业 的 ss 供给 曲线 和 它 的 MC 曲线 长 期 零 经 济 利润 条 件 


在 P=MC = 4C 时 的 零 利 渔 条件 
在 P= MC = AVC 时 的 停业 点 





生产 者 剩余 + 消费 者 璋 余 = 经 济 剩余 
效率 = 最 大 化 经 济 剩余 


eo—————— 


配置 效率 的 条 件 : MD = P= MC 
竞争 市 场 的 效率 
效率 与 公平 


补充 读物 和 互联 网 站 





补充 读物 

The efficieney of perfect competition is one of the major 
findings of microeconomics. Advanced books in microeco- 
nomics, such as those listed in Chapter 4, can give insights 
into the basic findings. 

Nobel prizes in economics were awarded to Kenneth Arrow, 
Johm Hicks, and Gerard Debreu for their contributions to de- 
Yeloping the theory of perfect competition and its Telation- 
ship to economic efficiency. Their essays surveying the ficld 
are highly useful and are contained in Assar Lindbeck, Nobel 


Lectures in Economics (University of Stockholrmn, 1992), See 
also the Nobel website listed below for the Nobel citations 
for these economists. 


互联 网 站 

For the citations of Arrow, Hicks, and Debreu, look at the 
Website www.nobel.se/economics/index.html to read about 
the importance of their contributions and how they relate to 
economics. 
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间 题 讨论 





1. 解 县 为 什么 下 列 有 关 利润 最 大 化 的 竞争 企业 的 陈述 都 

是 错误 的 ， 并 正确 地 重新 陈述 每 一 句 话 。 

a 一 个 亮 争 企业 将 提高 产量 ， 直 到 价格 等 于 平均 可 变 
成 本 的 那 一 点 为 止 。 

b. 企业 的 停业 点 发 生 在 价格 低 于 最 低 平均 成 本 的 时 
起 。 

c. 企业 的 供给 曲线 仅仅 取决 于 它 的 边际 成 本 。 和 任何 其 
他 成 本 概念 都 与 供给 决策 无 关 。 

由 竞争 行业 的 MC 原由 ， 对 于 向 上 倾斜 的 、 水 平 的 
和 向 下 倾斜 的 MC 曲线 都 是 成 立 的 。 

e 竞争 性 企业 使 价格 等 于 边际 成 本 。 


2. 假设 你 是 一 个 生产 计算 机 存储 器 芯片 的 完全 竞争 企业 。 
你 的 生产 能 力 是 每 年 1 000 单位 。 只 要 产量 低 于 最 大 
产能 ， 你 的 边际 成 本 就 是 每 个 芯片 10 美元 。 当 产量 
为 正 数 时 ， 你 的 固定 成 本 是 1 万 美元 ， 而 如 果 停业 ， 
你 的 固定 成 本 为 0 美元 。 在 以 下 的 市 场 价格 水 平 下 ， 
你 的 利 消 最 大 化 的 产 出 水 平和 利 桨 额 分 别 为 多 少 ? 
(a) 每 个 芯片 5 美元， (b) 每 个 芯片 15 美元 ， {c) 
每 个 芯片 25 美元 。 请 解释 ， 为 何 情况 〈b) 中 尽管 和 
润 为 负 ， 产 出 水 平 仍 是 正 的 ? 

3. 经 济 学 、 商 业 活 动 和 生活 中 一 条 最 重要 的 规则 是 ， 沉 
没 成 本 原则 ，“ 让 过 去 的 成 为 过 去 "。 这 就 是 说 ， 在 
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做 出 决策 时 不 要 考虑 沉没 成 本 《从 它们 是 不 可 补偿 的 
损失 的 意义 上 讲 ， 这 些 成 本 是 过 去 的 成 本 ) 。 只 有 新 
增加 的 成 本 ， 包括 边际 成 本 和 可 变 成 本 ， 在 仇 出 合理 
决策 时 应 加 以 计算 。 

为 了 说 明 这 一 点 ， 考 虑 下 列 问 题 ， 在 表 8-1 中 ， 
我 们 可 以 把 固定 成 本 作为 产量 为 零 时 的 成 本 水 平 。 什 
么 是 固定 成 本 呢 ? 如 果 价 格 为 40 美元 ,而 固定 成 本 
为 零 、 那 么 . 表 8-1 中 的 那 家 企业 的 最 大 利润 的 产量 
水 平 是 多 少 呢 ? 是 零 ? 还 是 5.5 万 美元 ? 是 10 万 美 
元 ? 是 10 亿美 元 ? 还 是 负 的 3 万 美元 ? 解释 这 对 一 
家 正在 决定 是 否 停止 营业 的 企业 的 含义 。 

4. 考查 表 8-1 所 示 的 成 本 数据 。 当 价格 分 别 为 21 美元 、 

4 和 美元 和 60 美元 时 ， 计 算 一 家 追求 利润 最 大 化 的 竞 

争 企业 的 供给 决策 。3 种 价格 下 ， 总 利润 水 平分 别 为 

多 少 ? 在 每 一 种 价格 水 平 下 ， 在 长 期 内 完全 相同 的 企 

业 的 和 进入 或 退出 会 有 何 变化 ? 

运用 表 8-1 所 示 的 成 本 数据 。 计 算 在 P= 和 和 P= 

40.02 之 间 单 个 企业 的 供给 的 价格 弹性 。 假 设 有 2 000 

家 完全 相同 的 企业 ， 设 制 该 行业 的 供给 表 。 在 P= 40 

和 P= 40.02 之 间 , 行业 供给 的 价格 弹性 为 多 少 ? 

考查 图 8-12， 可 以 看 出 追求 利润 最 大 化 的 G 企业 没有 

生产 任何 产品 。 和 解释 为 什么 C 企业 的 利润 最 大 化 的 产 

量 水 平 为 g. = 0。 如 果 C 企业 生产 1 个 单位 .而 了 企 

业 比 竞争 的 产量 水 平 少 生产 1 单位 ， 那么， 产业 的 生 

产 总 成 本 会 发 生 何 种 变化 ? 

比如 说 ，C 企业 是 一 个 出 售 杂 货 的 “夫妻 店 "。 为 

什么 连锁 杂货 店 A 和 B 会 把 C 排挤 出 该 产业 ,对 于 

把 C 继续 甸 在 该 产业 ， 你 会 怎样 想 ? 如 果 立 法 规定 

在 杂货 店 A，B 和 C 之 间 ， 把 市 场 划 分 为 三 个 相等 的 

部 分 ， 这 一 立法 有 何 经 济 影响 ? 

7. 通常 而 言 ， 消 费 者 对 于 某 一 商品 的 需求 取决 于 对 耐用 
品 的 使 用 ， 如 住房 或 运输 工具 的 使 用 。 在 这 种 情况 
下 ,需求 会 表现 出 与 供给 相似 的 随时 间 变 化 的 模式 。 
一 个 很 好 的 例子 是 汽油 。 在 短 贿 内 ， 汽 车 存 基 是 固定 
的 , 而 在 长 期 内 实 费 者 可 以 购买 新 汽车 或 自行 车 。 

时 期 和 汽油 的 需求 价格 弹性 之 间 有 何 联 系 ? 描绘 
出 汽 油 的 短期 需求 曲线 和 长 期 需求 曲线 。 说 明 在 两 个 
时 期 内 汽油 供给 下 降 的 影响 。 对 照 C 节 “- 一 般 原则 ” 


名 


人 


部 分 中 讲 到 的 ， 描 述 长 期 和 姑 期 内 供给 变动 对 价格 和 
数量 的 影响 的 供给 原则 《ce) 和 《d)， 失 明 需 求 的 两 
种 新 的 原则 (c) 和 (d)。 

8 .解释 以 下 对 话 ， 

A: “在 长 期 内 ,竞争 的 利润 怎么 能 是 等 呢 ? 谁 
原意 不 赚钱 干 活 呢 ?” 

B: “竞争 所 消除 的 仅仅 是 超额 利润 。 管 理 人 员 
仍然 得 到 了 他 们 工作 的 薪金 ， 所 有 者 在 竞争 的 长 期 均 
衡 中 得 到 了 资本 的 正常 收益 一 不 多 也 不 少 ." 

. 很 设 有 三 个 企业 向 加 利 码 尼 亚 的 空气 中 排放 硫化 物 。 
我 们 将 被 控制 的 或 减少 的 污染 重 作为 供给 ， 每 个 企 
业 都 有 一 个 减少 污染 的 成 本 的 时 间 表 ， 我 们 可 以 从 四 
8-12 中 看 到 以 企业 A、B 和 的 MC 曲线 表示 的 它们 
各 自 的 时 间 表 。 

a 请 解释 图 8-12 中 间 的 那 幅 图 中 显示 的 “市 场 ” 供 

给 或 减少 硫 排 放 的 MC 时 间 表 。 
bb. 假设 污染 管理 局 决定 碱 少 10 单位 的 污染 ， 则 这 三 

个 企业 的 污染 控制 的 有 效 配置 何在 ? 

。. 假设 污染 管理 局 决定 先 让 两 个 企业 分 别 减 少 5 单位 
的 污染 。 那 么 会 增加 多 少 成 本 ? 

9. 假设 污染 管理 局 决定 用 “污染 收费 ”减少 10 单位 
的 污染 。 你 能 从 图 8-12 中 证 明 应 该 以 哪个 适当 的 
价格 收费 吗 ? 每 个 企业 又 会 做 出 什么 反应 昵 ?这样 
可 以 有 效 地 减少 污染 吗 ? 

e 解释 在 本 案例 中 边际 成 本 在 减少 污染 的 有 效 性 中 所 
起 的 重要 作用 。 
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10. 在 任意 一 个 竞争 市 场 中 ， 比 如 图 8-11 所 示 ， 市 场 价 


格 曲 线 以 上 ，DD 曲线 以 下 的 部 分 是 消费 者 剩余 〈 参 
见 第 5 章 的 讨论 )。SS 曲线 以 上 和 价格 曲线 以 下 的 部 
分 是 生产 者 剩余 ， 它 等 于 行业 中 的 企业 以 及 特殊 投入 
所 有 者 所 获得 的 利润 和 租金 。 生 产 者 和 消费 者 剩余 的 
总 和 就 是 经 济 剩余 ， 它 度量 了 扣除 生产 成 本 后 产品 对 
效用 的 贡献 。 

你 能 够 找到 重新 组 织 生产 的 方式 ， 从 而 使 得 图 8-11 
中 所 示 的 经 济 剩余 大 于 在 妃 点 〈 即 竞争 均衡 点 ) 的 经 
济 剩余 吗 ? 如 果 答案 是 否定 的 ， 那 么 均衡 就 实现 了 配 
置 效 率 (或 帕 囚 托 效率 )。 定 义 配 和 置 效 率 ， 回 答 问 题 
并 解释 你 的 答案 。 





% Ou 
不 完全 竞争 及 其 
极端 形式 一 一 华灯 


所 有 垄断 利润 最 大 的 好 处 
是 能 有 一 个 平静 的 生活 。 


一 一 JR. 希 克 斯 


在 现实 经 济 生活 中 ， 完 全 竞争 市 场 只 是 理想 化 的 ， 可 
谓 可 望 而 不 可 及 。 当 你 从 福特 或 本 田 公 司 购 买 汽 车 ， 从 麦 
当 劳 或 温 迪 购买 汉堡 包 ， 或 者 从 戴尔 或 革 果 公司 购买 电脑 
时 ， 你 面 对 的 是 大 到 足以 影响 市 场 价格 的 企业 。 实 际 上 ， 
在 经 济 生活 中 多 数 市 场 是 由 几 个 大 企业 支配 的 ， 而且 这 样 
的 企业 往往 只 有 两 三 家 。 现 在 ， 欢 迎 你 来 到 现实 世界 ， 一 
个 不 完全 竞争 的 世界 。 
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A. 不 完全 竞争 模式 


不 完全 竞争 的 主要 类 型 是 获 断 、 午 头 和 垄断 竞争 。 我 
们 可 以 看 到 ， 在 角 定 的 技术 水 平 条 件 下 ， 与 完全 竞争 相 
比 , 不 完全 竞争 的 价格 较 高 ， 而 产量 较 低 。 不 完全 竞争 虽 
然 有 它 的 缺点 ， 但 是 ， 大 企业 却 可 以 利用 规模 经 济 优势 ， 
同时 也 负责 大 部 分 的 技术 创新 ， 推 动 经 济 长 期 发 展 。 你 只 
有 了 解 了 不 完全 竞争 市 场 的 运行 ， 才 能 对 现代 产业 经 济 有 
更 透彻 的 理解 。 

完全 竞争 到 底 是 什么 ? 不 妨 回忆 一 下 ， 在 一 个 完全 竞 
争 的 市 场 里 ， 没 有 任何 企业 会 大 到 足以 影响 市 场 的 价格 。 
按照 这 个 严格 的 定义 美国 几乎 没有 一 个 完全 竞争 的 市 
场 。 考 虑 下 列 商品 : 飞机 、 铝 、 汽 车 、 计 算 机 软件 、 早 餐 
麦片 、 口 香 糖 、 香 烟 、 电 力 、 冰 箱 和 小 妻 ， 有 哪个 商品 能 
符合 完全 竞争 的 严格 定义 呢 ? 的 确 ， 飞 杭 和 锅 不 符合 ， 汽 
车 也 不 符合 。 直 至 第 二 次 世界 大 战 ， 美 国 只 有 一 家 铝 公 
司 一 一 美国 锅 公 司 (Alcoa)。 就 是 在 今天 ， 最 大 的 四 家 企 
业 也 仍然 控制 着 美国 铅 产 量 的 314。 世 界 高 业 飞 机 市 场 当 
今 也 主要 是 受 两 家 大 公司 的 发 配 ， 即 波音 和 空中 客车 。 同 
祥 ， 在 汽车 业 中 ， 美 国 小 汽车 与 小 型 卡车 市 场 80% 的 份额 
仍然 为 前 五 大 汽车 制造 厂商 〈 包 括 丰田 各 本田) 所 控制 。 
在 软件 业 中 ， 尽 管 已 经 有 了 巨大 的 创新 ， 但 是 大 部 分 的 应 
用 软件 ， 无 论 是 税收 报表 软件 还 是 文字 处 表 软 件 ， 也 都 是 
由 一 小 部 分 在 市 场 上 占 主导 地 位 的 公司 所 生产 。 

早餐 玫 片 、 品 香精、 香烟 和 冰箱 昵 ? 这 些 市 场 几乎 为 
数量 更 少 的 几 大 公司 所 支配 。 电 力 市 场 同样 也 不 能 符合 完 
全 竞争 市 场 的 定义 。 在 大 多 数 城镇 中 ， 仅 有 一 家 公司 为 当 
地 居民 供电 ， 操 纵 着 电 的 市 场 。 几 乎 没有 人 认为 用 自家 的 
发 电机 或 风车 发 电 会 更 加 经 济 

梳理 各 个 产业 你 会 发 现 ， 按 严格 的 定义 悉 怕 只 有 人 小麦 
市 场 还 能 属于 完全 竞争 范畴 。 所 有 其 他 的 产品 ， 从 汽车 到 
香烟 ,都 无 法 通过 竞争 性 的 检验 。 其 原因 很 简单 ， 每 一 行 
业 中 都 存在 一 些 企业 能 够 通过 改变 它们 的 销售 数量 去 影响 
齐 场 价格 。 换 名 话说， 它们 在 某 种 程度 上 都 有 能 力 控制 其 
产品 的 市 场 价格 。 
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不 完全 竞争 的 定义 


训 果 一 个 企业 能 够 明显 地 影响 其 产品 的 市 场 价格 ， 那 
么 ,该 企业 就 是 一 个 “不 完全 竞争 者 ”。 

当 个 别 卖 者 在 一 定 程度 上 具有 控制 某 一 行业 产品 价格 
的 能 力 时 ， 该 行业 就 处 于 不 完全 竟 争 (imperfect competi- 
tion) 之 中 。 

不 完全 竞争 并 非 指 某 一 企业 对 其 产品 的 价格 具有 绝对 
的 控制 力 。 以 可 乐 市 场 为 例 ， 可 口 可 乐 公司 与 百事 可 乐 公 
司 已 经 占据 了 关 部 分 市 场 份额 ， 显 然 已 经 是 不 完全 竞争 。 
如 果 市 场 中 其 他 生产 者 生产 的 苏打 水 的 平均 市 场 价格 为 
75 美 分 那么 百 训 可 乐 公司 完 侈 能够 以 每 丸 70 或 80 美 
分 的 价格 在 该 市 场 上 上 生存。 当然， 它 不 能 把 价格 定 为 和 0 
美元 或 5 美 分 ， 否 则 可 能 会 无 法 经 营 。 于 是 我 们 可 以 看 
出 ， 一 个 不 完全 竞争 者 对 其 价格 的 确 拥 有 某 些 但 又 绝 不 是 
全 部 的 拍板 权 。 

男 外 。 决 定价 格 的 自由 度 在 不 同 的 行业 之 间 也 有 差 
异 。 在 某 些 不 完全 竞争 行业 ， 董 断 力 量 的 强度 是 非常 微小 
的 。 例 如 ， 在 计算 机 军 售 行业 中 ， 在 价格 上 高 出 几 个 百 分 
比 的 差异 通常 就 会 对 其 销售 量 产生 明显 的 影响 。 与 之 相反 
的 是 ， 在 操作 系统 市 场 ， 微 软 公司 具有 明显 的 柳 断 地 位 ， 
在 很 大 程度 上 可 以 自由 决定 它 所 生产 的 Windows 操作 系统 
的 价格 。 


转 形 描述 ”图 9-1 说 明了 完全 竞争 与 不 完全 竞争 之 间 的 差 
异 。 图 9-1 (a) 让 我 们 想起 完全 竞争 者 面临 着 一 条 水 平 
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{a ) 完全 竞争 下 的 企业 需求 
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的 需求 曲线 ， 这 表明 它 能 控 现 行 市 场 价格 出 售 它 想 出 售 的 
全 部 产品 。 而 一 个 不 完全 竞争 者 面临 的 却 是 一 条 向 下 倾斜 
的 需求 曲线 。 正 如 我 们 在 图 9-1 (b) 中 所 看 到 的 ， 如 果 
一 个 不 完全 竞争 的 企业 增加 它 的 销售 量 ， 那 么 ， 它 就 必然 
会 对 其 产品 的 市 场 价格 产生 向 下 的 压力 ， 使 它 沿 着 需求 曲 
线 dd 向 下 移动 。 

我 们 也 可 以 看 到 完全 竞争 与 不 完全 竞争 在 价格 弹性 方 
面 的 差异 。 对 于 一 个 完全 竞争 者 而 言 ,需求 是 完全 有 弹性 
的 ; 对 于 一 个 不 完全 竞争 者 而 言 。 需求 则 仪 具有 一 定 的 弹 
性 。 经 过 细致 的 衡量 可 以 者 出 ， 在 图 9-1 (b) 中 的 8 点 ， 
价格 弹性 大 约 为 2。 


形形色色 的 不 完全 竞争 者 


像 美国 这 样 的 现代 工业 经 济 ， 犹 如 一 片 由 形形色色 的 
不 完 爹 竞争 者 组 成 的 从 林 。 以 科技 迅速 革新 为 动力 的 个 人 
电脑 产业 的 竞争 模式 ， 与 不 是 那么 官 有 生机 的 器 莫 业 的 党 
争 模式 就 有 荐 天 壤 之 别 。 不 过 ， 我 们 可 以 通过 认真 分 析 市 
场 结构 ， 特 别 是 卖 者 的 数量 和 规模 以 及 市 场 主导 者 对 市 场 
的 控制 能 力 ， 进 而 了 解 一 个 产业 。 经 济 学 家 将 不 完全 竞争 
的 市 场 结构 分 为 三 种 类 型 。 


垄断 
不 完全 竞争 可 以 达到 怎样 不 完全 的 程度 呢 ? 极端 的 情 
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图 9-1 检 驻 不 完全 守 争 的 关键 是 企业 的 需求 曲线 县 否 向 下 烙 余 

加 完全 竞争 的 企业 能 够 沿 著 它 的 水 平 dd 曲线 出 交 它 想 要 出 肯 的 全 部 产品 ， 而 不 会 压低 市 加 价 格 。 (b) 
伍 基 ， 不 完全 竞争 者 将 会 发 现 ， 它 的 需求 曲线 癌 下 方 倾斜 ， 即 较 高 的 销售 量 会 压低 价格 。 除 非 谈 企业 
是 一 个 受 保护 的 垄断 者 ， 否 则 ， 它 的 竞争 对 手 的 价格 的 下 降 会 在 很 大 程度 上 使 它 的 需求 曲线 册 移 动 到 


左下 方 了 ed。 





况 就 是 垄断 (monopoly): 单一 的 卖 者 完全 控制 某 一 行业 
《这 个 单一 的 卖 者 称 为 “垄断 者 "，“ 获 断 者 ”这 个 词 来 源 
于 希腊 语 中 的 “单个 ”和 “ 卖 者 ”这 两 个 词 ) 。 单 一 的 卖 
者 是 它 所 在 行业 的 惟一 生产 者 ， 同 时 ， 没 有 任何 一 个 行业 
能 够 生产 出 相近 的 营 代 品 。 

完全 的 歼 断 在 今天 是 军 见 的 。 实 际 上 , 许多 典型 的 垄 
断案 例 仅仅 存在 于 那些 受 政府 保护 的 产业 。 例 如 ， 如 果 一 
家 制药 企业 研制 出 一 种 神崎 的 药品 ， 那 么 它 可 以 获得 一 项 
专利 ， 并 在 若 于 年 内 保持 自己 对 这 种 药物 的 佬 断 权 。 华 断 
的 另 一 个 重要 的 例子 是 获得 当地 公用 事业 的 特许 经 营 权 ， 
例如 一 家 提供 自来水 的 公司 。 在 这 样 的 例子 中 ， 仅 仅 只 有 
一 家 卖 者 提供 这 项 服务 ， 而 且 没有 相近 的 赴 代 品 。 没 有 政 
府 许 可 的 车 断 的 例子 很 少 ， 其 中 之 一 是 微软 的 Windows 操 
作 系 统 。 它 通过 对 竞争 者 使 用 粗野 的 策略 《在 政府 看 来 ， 
这 是 非法 的 ) ， 进 而 在 网 络 经 济 时 代 取 得 了 了 获 断 地 位 。 

尽管 如 此 ， 即 使 是 一 个 芍 断 者 ， 它 也 必须 经 常 回头 看 
看 那些 潜在 的 竞争 者 。 上 面 说 的 那 家 制药 企业 会 发 现 竞争 
者 很 可 能 正在 生产 类 似 的 药品 ;10 年 前 还 外 在 垄断 地 位 
的 电话 公司 ， 现 在 必须 考虑 移动 电话 给 他 们 带 来 的 冲击 ; 
比尔 , 盖 区 声称 ， 某 个 小 公司 正 虎 视 腕 腕 地 待 在 微软 身边 ， 
随时 准备 推 项 它 的 蕉 断 地 位 。 在 长 期 太 ， 没 有 一 个 骨 断 者 
能 确保 自己 免 过 竞争 的 冲击 。 


赛 头 


寄 头 (oligopoly) 的 意 尽 是 “ 儿 个 卖 者 "。 从 上 下 文 来 
看 ， 几 个 可 以 是 两 个 那么 少 ， 也 可 以 是 10 个 或 15 个 那么 
多 。 等 头 的 重要 特征 是 每 个 企业 莉 可 以 影响 市 场 价格 。 在 
航空 业 ， 仅 仅 一 个 航空 公司 降低 票 价 的 决定 ， 就 会 引起 它 
的 所 有 竞争 者 降低 票 价 ， 引 发 一 场 价格 大 战 。 

者 头 产业 在 美国 经 济 中 是 相对 普遍 存在 的 ， 特 别 是 在 
制造 业 、 交 通 及 通信 等 部 站 中。 例如， 虽然 在 汽车 业 有 各 
种 各 样 不 同 的 汽车 类 型 ， 但 汽车 制造 公司 却 为 数 不 多 。 在 
家 用 电器 业 也 是 如 此 ， 尽 管 商店 里 摆 着 各 种 型 号 的 冰箱 和 
洗 硫 机 ， 但 它们 的 生产 商 却 只 有 几 家 。 你 也 许 会 惊 许 : 具 
有 繁多 品种 的 麦片 市 场 居然 也 是 一 个 守 头 行业 。 


垄断 竞争 


最 后 一 种 不 完全 竞争 的 类 型 是 人 区 断 资 争 (rmonopolistic 
competition); 它 是 指 一 个 产业 中 有 许 未 垃 者 生产 具有 差异 
化 的 产品 。 这 一 市 场 结构 与 完全 竞争 相似 : 市 声 上 有 许多 
卖 者 , 但 任何 一 个 卖 者 都 没有 太 大 的 市 场 份 额 。 它 与 完全 
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竞争 不 相同 的 是 : 由 不 局 企业 销售 的 产品 并 不 相同 。 差 异 
化 产品 (differentiated produet) 在 重要 的 转 征 上 表现 不 同 。 
例如 ， 个 人 电脑 在 速度 、 内 存 、 硬 稚 、 调 制 解 调 器 、 大 小 
和 重 基 等 各 方面 具有 不 同 的 特性 。 正 是 由 于 这 些 差 异 ， 使 
得 计算 机 在 销售 的 时 候 价格 会 有 少许 的 不 同 。 

垄断 竞争 的 典型 例子 是 零售 汽油 市 场 。 你 可 以 去 光顾 
当地 的 壳牌 公司 加 油 站 ， 尽 管 它 的 价格 要 稍 高 一 些 ， 但 因 
为 它 正好 在 你 上 班 的 路 上 。 你 也 就 接受 了 。 但 是 ， 如 果 壳 
牌 的 油价 再 上 开 到 要 比 其 他 竞争 者 高 出 儿 个 美 分 时 ， 你 就 
会 去 光顾 稍 远 一 点 的 麦 瑞 特 (Merit 加 油 站 。 

事实 上 ， 这 个 例子 表明 了 地 理 位 置 是 产品 差异 化 的 重 
要 来 源 之 一 。 去 银行 或 类 货 店 要 花 一 定 的 时 间 ， 而 到 达 不 
同 商 店 所 短 时 间 的 差异 就 会 影响 我 们 的 购买 决策 。 用 经 济 
语言 来 说 ， 购 买 一 件 商品 的 总 价格 不 仅 包括 它 的 美元 价 
格 ， 还 包括 搜寻 商品 的 机 会 成 本 、 耗 费 的 时 间 及 其 他 非 美 
元 成 本 。 因 为 去 当地 商店 购买 的 总 价格 要 低 一 些 ， 所 以 人 
们 倾向 于 就 近 购买 。 这 种 结论 同样 也 可 以 用 来 解释 为 什么 
商品 种 类 繁多 的 商场 会 那么 流行 ， 因 为 这 样 的 活 ， 人 们 可 
上 以 一 下 买好 多 东西 而 节约 时 间 。 如 今 ， 网 上 购物 越 来 越 盛 
行 ， 因 为 相 比 步行 或 驱车 去 商店 买 东 西 ， 网 上 购物 无 须 耗 
费 太 多 时 间 ， 即 便 消 费 者 要 多 花 一 些 邮寄 费用 。 

如 今 ， 质量 问题 已 经 成 为 产品 差异 化 中 越 来 越 重要 的 
因素 。 产 品 价格 不 同 ， 性 能 也 会 有 差异 。 大 多 数 个 人 电脑 
可 以 运行 同样 的 软件 ， 旦 捉 有 众多 的 制造 商 。 但 是 个 人 电 
脑 业 仍 然 是 个 菊 断 竞争 的 市 场 ， 这 是 因为 电脑 在 速度 、 型 
号 、 内 存 、 维 修 服 务 以 及 如 CD-ROM，DVD-ROM、 调 制 
解 调 器 和 声音 系统 之 类 的 配件 等 方面 都 有 很 大 的 差异 。 实 
际 上 ， 铺 天 盖 地 的 电脑 杂志 ， 就 是 用 来 介绍 这 些 鞠 断 竞争 
的 电脑 制造 商 产品 之 间 的 差异 


竟 争 与 对 岳 。 
在 研究 寨 尖 的 情况 时 ， 应 该 远 住 玉 党 全 竞争 并 

不 等 于 没有 之 学。 实际 上 ， 在 经 济 竺 活 中 一 些 况 
过 最为 激烈 的 市 场 ， 征 入 其 有 儿 个 竞争 合 业 。 我 们 可 
以 来 看 看 航 空 业 的 减 串 冲 争 ， 在 一 条 峙 定 的 航线 上 往 
入 只 有 两 三 家 航空 公司， 但 在 它们 之 间 ，、 伤 热 是 过 一 
各 内 间 吉 法 发 生 一 场 昧 价 大 风 。 

我 人 如何 反 庆 关 全 的 允 就 和 完全 放学 区 分 开 灯 了 
对 抗 包含 了 许多 提 评 利润 和 占有 市 场 贱 行为 。 它 包括 
利用 广告 使 需求 曲线 两 外 移动 ( 即 凋 激 响 求 )、 降 低 价 
格 奴 引 业 务 ， 以 及 通 进 研 光 提 部 产品 质 竹 减 者 研 侧 新 
的 产品 。 完 全 更 争 并 不 宛 沫 薪 对 抗 ， 而 只 是 胡 示 行业 





148 。 第 二 编 微观 经 济 学 ， 供 给、 需求 和 产品 市 声 





市 场 结构 的 奖章 
生产 省 的 数目 和 企业 对 价格 
结构 产品 差异 化 程度 一 般 经 济 领域 的 控制 程度 费 销 的 方式 
完全 宽 争 许多 生产 者 ; 人 金融 市 场 与 农产品 没有 市 场 交易 或 拍卖 
完全 相同 的 产品 
不 完全 竞争 
付 断 碍 争 许多 生产 者 ; 零售 业 
产品 有 许多 真正 ( 比 柳 饼 、 啤 消 ,……) 
的 或 起 像 的 差异 个 人 电脑 
广告 富 传 和 产品 质 
要 头 几 个 生产 者 ; 钢铁 .化 工 …… 一 些 量 方 面 的 竞争 ， 
产品 的 差异 化 很 受到 管制 的 价格 
小 或 没有 差异 
雹 个 生产 着 ; 汽车 、 文 字 处 理 软 件 
产品 有 差异 化 ee 
医 新 单一 生产 者 ; 特许 经 营 ( 电 力 、 相当 大 广告 
产品 没有 替代 万 自来水 ); “ 
微软 Windowai 
专利 药品 


变 9-1 各 种 市 场 结构 


大 部 分 行业 是 不 完全 竞争 的 。 这 里 列 出 的 是 不 同市 场 结构 的 主要 等 征 。 





Sr roe ngs seme ee 


中 没有 一 个 企业 能 影响 市 场 价格 。 

表 9-1 为 名 种 可 能 存在 的 不 完全 竞争 与 完全 这 争 
的 范 咕 提 供 了 一 个 轮廓 。 该 表 是 不 同类 型 市 场 结构 的 
一 个 重要 的 概括 ， 应 访 进 行 仔细 的 研究 。 


市 场 不 完全 竞争 的 根源 


为 什么 某 些 产业 表现 出 接近 于 完全 竞争 ， 击 另 一 些 产 
业 则 为 少数 大 企业 所 控制 ? 多 数 不 完 全 竞争 的 例 闻 可 以 归 
于 这 样 两 条 主要 的 原因 。 第 一 ， 当 大 规模 生产 出 现 规模 效 
益 并 降低 成 本 时 ， 一 个 产业 中 的 竞争 者 就 会 越 来 越 少 。 在 
这 些 条 件 下 ， 大 企业 就 可 以 比 小 企业 以 更 人 婚 的 成 本 进行 生 
产 ， 而 小 企业 只 能 以 低 于 成 本 的 价格 销售 ， 因 而 无 法 生 
存 。 

第 二 ， 当 出 现 “ 进 入 壁 急 "， 即 新 的 企业 很 难 加 人 某 
一 行业 时 ， 也 有 可 能 出 现 不 完全 竞争 。 在 某 些 情况 下 
政府 的 一 些 限 制 献 争 者 数量 的 法 律 或 法 规 ， 也 会 产生 这 
些 壁 又。 在 其 他 情况 下 ， 新 企业 也 可 能 因为 进入 市 场 的 
成 本 太 高 而 被 拒 之 门 外 。 让 我 们 来 考查 不 完全 竞争 的 两 
种 根源 。 


np 





orion ees 


成 本 和 市 场 的 不 完全 性 


了 解 一 个 产业 的 技术 与 成 本 结构 ， 有 助 于 我 们 分 析 该 
产业 需要 多 少 个 企业 来 支撑 ， 各 自 的 规模 需要 有 多 大 。 这 
黑 关键 是 要 了 解 这 个 产业 是 否 存在 规模 经 济 。 如 果 存 在 规 
模 经 济 ， 企 业 就 可 以 通过 提高 产量 来 降低 成 本 ， 至 少 产量 
可 以 提高 到 一 定 的 程度 。 这 就 意味 着 较 大 的 企业 在 成 本 上 
比 小 企业 具有 一 定 的 优势 。 

当 规模 经 济 发 生 重要 作用 时 ， 一 个 或 几 个 企业 就 可 以 
将 产量 提高 到 一 定 程度 ， 以 至 于 能 够 在 整个 产业 的 总 产量 
中 占据 重要 的 比例 。 于 是 这 个 产业 就 成 为 一 个 不 完全 竞争 
市 场 。 也 许 是 单个 榴 断 者 主 家 整个 行业 ;更 有 可 能 的 则 是 
有 几 个 大 的 企业 控制 市 场 的 大 部 分 份额 ; 或 者 会 存在 许多 
企业 ， 它 们 各 自 的 产品 存在 一 定 的 差异 。 不 管 是 娜 种 结 
果 ， 我 们 都 能 发 现 它们 终究 逃 不 出 不 完全 竞争 的 范畴 ,更 
不 会 出 现 完全 竞争 中 企业 仅仅 是 作为 价格 的 接受 者 的 情 
襄 。 

许多 产业 都 可 以 享受 规模 报酬 递增 的 好 处 。 经 济 计量 
学 与 工程 学 的 许多 研究 表明 ， 在 许多 非 农 产 业 中 ， 长 期 平 
均 成 本 都 出 现 过 下 降 的 趋势 。 例 如 ， 表 9-2 就 是 对 美国 6 
个 产业 的 研究 结果 。 它 表明 在 许多 产业 中 ， 长 期 平均 成 本 
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{3) 


一 个 企业 为 了 获得 规 柜 。“ 最 火 的 三 家 企业 实 

朴 济 需要 在 美国 总 产量 。。 奈 平 均 的 市 场 份额 。 大 规模 经 营 的 经 济 效果 的 主要 原因 
产业 中 所 占 的 份额 {%} {(%) 
路 酒 酿造 10-14 13 需要 创立 多 油性 品牌 形象 ， 并 协调 投 次 
香 烟 G12 23: 广告 宣传 ,并 反 哮 出 产品 的 差异 性 
玻璃 瓶 46 22 笛 柳 集中 于 程 和 设计 人 员 
水 泥 2 7 需要 分 捧 风 险 和 筹集 资本 
电 冰 箱 14-20 21 市 场 党 悄 的 要 求 和 较 长 的 生产 周期 
石油 46 8 分 排 勘探 原 油 的 风险 和 协调 投资 


表 9-2 ”产业 内 竞争 是 以 成 本 到 件 为 基础 的 


这 一 研究 考查 了 成 本 条 件 对 于 集中 模式 的 影响 。 第 (1) 栏 表 示 对 长 期 平均 成 本 明 线 按 产 出 占 产业 的 份 
烙 开 始 上 升 的 点 所 租 的 估算 。 将 这 一 点 与 第 (2) 栏 中 三 家 最 大 企业 平均 的 市 场 份 疾 进 行 比较 。 
商科 朵 源 ; F. M. Scherer and David Ross, Industrial Morket Structure and Economic Performnce, 3d ed. 


{Houghton Mifflin, Boston, 1990) . 








的 最 低 点 出 现在 当 企业 在 产业 中 占据 较 大 份额 的 时 候 ， 
10% 或 20%， 甚 至 3096。 这 些 产业 就 会 出 现 寒 头 竞争 的 趋 
势 、 因 为 它们 只 能 容纳 为 数 不 多 的 几 个 大 生产 者 。 

为 了 进一步 了 解 成 本 对 市 场 结构 的 决定 作用 ， 我 们 来 
看 一 个 有 利于 完全 竞争 的 例子 。 由 图 9-2 {e} 可 见 一 个 产 
业 的 平均 成 本 的 最 低 点 出 现在 产量 相对 低 的 水 平 上 的 情 
况 。 一 旦 企业 想 扩 大 生产 超越 该 点 ， 它 就 会 发 现成 本 会 很 
快 地 随 之 上 升 。 因 此 ， 这 个 产业 就 可 以 支撑 完全 竞争 所 需 
要 的 有 效 经 营 的 为 数 众多 的 企业 了 。 图 9-2 (a) 体现 的 是 
处 于 完全 竞争 状态 的 农场 产业 的 成 本 曲线 。 

现在 我 们 来 看 图 9-2 (b)， 它 显示 的 是 在 某 一 产业 中 ， 
企业 享受 了 一 定 产量 水 平 的 规模 经 济 ， 而 在 基 一 点 之 后 ， 
规模 经 济 已 经 全 部 实 更 ,平均 成 本 开始 上 升 。 但 是 ,应 该 
注意 ,AC 曲线 相对 平缓 ， 上 升 得 较 慢 ， 因 此 不 能 维持 完 
全 竞争 的 状态 。 该 行业 的 总 需求 曲线 DD 所 提供 的 市 场 ， 
只 能 确保 为 数 较 少 的 企业 共存 ， 并 且 在 平均 成 本 的 最 低 点 
进行 生产 。 这 种 成 本 结构 就 会 导致 蹇 头 。 美 国 大 多 数 制造 
业 - 一 -包括 钢铁 、 汽 车 、 水 泥 以 及 石油 业 的 需求 和 成 本 结 
构 都 与 图 9 -2 他 ) 中 的 情况 十 分 相似 。 

最 后 一 个 重要 的 例子 是 自然 垄断 。 自 然 董 断 《natural 
monopoly) 是 指 行业 中 只 有 一 家 企业 能 够 有 效率 地 进行 生 
产 。 当 技术 在 产量 满足 全 部 需求 的 表现 出 规模 经 济 
时 ， 这 种 情况 就 会 出 现 。 图 9-2 (c) 显示 了 自然 获 断 的 党 
求 曲线 。 技 术 始 终 显示 规模 报酬 递增 的 特性 ， 进 而 平均 成 
本 和 和 边际 成 本 就 会 永远 呈 下 降 的 趋势 。 随 着 产量 的 提高 ， 
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企业 可 以 不 断 地 降低 价格 ， 且 保持 一 定 的 利润 ， 因 为 这 时 
它 的 平均 成 本 是 下 降 的。 成 千 上 万 个 完全 竞争 者 要 想 和 平 
地 竞争 共处 几乎 是 不 可 能 的 ， 因 为 一 个 大 企业 具有 远 远 高 
于 一 批 小 企业 的 效率 。 

一 些 自然 侍 断 的 例 于 是 电话 、 电 力 、 天 然 气 和 自来水 
以 及 铁路 、 公 路 和 电力 传输 等 公用 事业 。 一 个 最 重要 的 自 
然 付 断 是 “网 络 产业 ” 《参见 第 6 章 的 讨论 )。 然 而 ， 技 
术 上 的 进步 会 羯 弱 自然 旭 断 。 现 在 美国 大 多 数 人 痢 可 以 享 
受 两 种 无 线 电话 服务 ， 它 们 使 用 无 线 电波 ， 而 不 是 固定 线 
路 ， 从 而 降低 了 对 传统 的 有 线 电话 服务 的 需求 。 其 他 产业 
领域 内 一 一 如 有 线 电视 -一 也 有 这 种 趋势 ， 竞 争 者 纷纷 进 
人 ， 打 破 该 行业 自然 殖 断 的 状态 。 并 可 能 最 终 拒 它们 转变 
成 赛 头 格局 。 


进入 壁垒 


尽管 成 本 差异 是 决定 市 场 结构 的 最 重要 因素 、 但是， 
进 人 壁 全 也 能 增加 产业 集中 程度 。 进 入 壁 艰 (bariers to 
entry) 是 新 企业 进入 一 个 产业 的 各 种 阻碍 因素 。 当 进 人 壁 
全 很 大 时 ， 这 个 产业 的 企业 就 很 少 ， 竞 争 的 压力 也 就 很 有 
卫 。 规 模 经 济 是 进 和 人 壁 私 的 一 种 得 普遍 的 类 型 ， 除 此 以 
外 ， 法律 限 制 、 进 入 的 高 成 本 以 及 广告 和 产品 差异 化 也 会 
形成 进入 壁 全 。 


法 肆 腿 逢 有 时 ， 政 府 会 限制 某 些 产业 的 癌 争 。 重 要 的 法 
律 限制 包括 专利 、 准 和 限制、 关税 与 配额 。 专 利 是 赋予 发 
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图 9-2 市 场 续 物 取决 于 相对 成 本 与 需求 因素 


成 本 与 需求 条 件 影响 市 场 结构 。 在 (a) 图 完全 竞争 的 情况 下 ， 相 对 于 单一 企业 的 效率 规模 而 言 ， 产 业 
前 总 需求 DD 相当 巨大 ， 许 多 完全 竟 委 者 可 以 在 此 共存 。 在 {b) 中 ， 相 对 于 产业 的 总 需求 DD 来 说 
成 本 在 较 高 的 产 基 水平 才 开始 上 升 。 为 数 众多 的 完全 竞争 者 已 不 可 能 共存 ， 塞 藉 将 会 出 现 。 当 成 本 像 
图 《se) 中 自然 垄断 的 情况 那样 过 如 且 无 限制 地 下 降 时 ， 一 个 企业 就 能 够 扩 太 规模 来 垄断 整个 行业 。 





角 者 本 人 在 一 定时 期 内 独自 《或 歼 断 ) 使 用 某 种 产品 或 工 
艺 的 特权 。 例 如 ， 制 药 业 经 常 就 一 些 新 的 药物 授予 各 种 各 
样 的 专利 ， 因 为 研制 这 些 药物 要 花 几 亿美 元 。 专 利 是 一 种 
政府 许可 的 厨 断 形式 , 已 经 得 到 经 济 学 家 的 普遍 认同 。 政 
麻 赋 予 专 利 以 苞 断 权 ， 且 的 是 鼓 成 发 明 活动 。 这 对 于 小 企 
业 和 个 人 来 说 尤其 有 利 。 没 有 专利 保护 的 前 景 ， 一 个 公司 
或 单个 发 明 者 就 不 会 愿意 花 那么 多 的 时 间 和 资源 来 进行 研 
帘 和 开发 了 。 暂 时 的 柳 断 商 价 及 其 所 导致 的 低 效 率 ， 实 际 
上 有 是 商业 社会 为 发 明 所 付出 的 代价 。 

政府 也 对 许多 产业 实施 准 入 限制 。 最 典型 的 是 在 一 些 
公用 事业 ， 例 如 电话 、 电 力 和 自来水 ， 政 府 往往 授予 它们 
在 当地 享有 特许 业 断 权 。 在 这 种 情况 下 ， 政 府 授予 企业 提 
殿 某 种 服务 的 排他 性 权利 。 作 为 回应 ， 该 企业 同意 限制 它 
的 利润 ， 并 向 所 有 的 消费 者 提供 服务 ， 包 括 给 有 些 消费 者 
提供 并 不 能 盈利 的 服务 。 

研究 关税 的 历史 学 家 写 道 ，“ 关 税 是 托拉斯 之 母 。” 
《参见 本 章 末 讨论 题 10 中 的 有 关 分 析 。) 这 是 因为 政府 强 
加 的 进口 限制 能 将 外 国 竞争 者 拒 之 门 外 。 原 固 可 能 在 于 
某 种 产品 的 单个 国家 的 市 场 可 能 只 能 支 返 两 三 个 企业 ， 而 
世界 市 场 刚 足够 大 ， 可 以 支撑 很 多 的 生产 者 。 世 界 贸 易 的 
保护 主义 政策 把 产业 结构 从 图 9-2 (a) 变 到 图 9-2 (b)， 
其 至 变 到 图 9-2 (c) 中 的 情况 。 当 通过 消除 关税 壁 刍 ， 市 


场 扩大 为 一 个 自由 贸易 区 时 ， 强 有 力 的 和 有 效 的 竞争 得 到 
鼓励 ， 苞 断 的 力量 也 就 会 被 前 列 。 增 加 竞争 的 最 富 于 戏 副 
色彩 的 例子 发 生 在 欧盟 。 最 近 30 年 来 ， 其 成 员 国 之 间 的 
关税 不 断 降低 ， 企 业 从 更 大 的 市 场 和 和 低 的 产业 集中 程度 
中 获 益 。 


进入 的 丙戌 术 进入 壁 扫除 了 法 规 上 的 ， 还 有 经 济 上 的 。 
某 些 产业 的 进入 成 本 是 很 高 的 。 例 如 ， 商 业 飞 机 制造 业 。 
对 新 飞机 的 设计 和 检测 的 成 本 之 高 ， 足 以 使 潜在 的 进 人 者 
丧气 。 大 概 只 有 两 家 公司 (波音 和 空中 客车 ) 能 付 得 起 开 
发 下 一 代 飞 机 所 和 需 的 100 亿 ~150 亿美 元 的 高 成 本 。 

另外 ， 一 些 公司 还 进行 了 大 量 的 无 形 找 资 ， 这 些 昂 次 
的 投资 也 使 潜在 的 进 人 者 望 而 生 长 。 我 们 不 妨 考虑 软件 
业 。 一 旦 电子 表格 软件 (例如 Excel) 或 文字 处 理 软件 
《如 Mierosoft Word) 被 广泛 接受 ,潜在 的 竞争 者 就 很 难 再 
进 人 该 市 场 。 因 为 用 户 一 旦 掌握 了 一 种 软件 以 后 ， 就 不 大 
愿意 去 学 习 另 一 种 。 因 此 ， 为 了 设法 让 人 们 接受 一 种 新 软 
件 ， 潜 在 的 克 争 者 就 必须 参与 一 场 激烈 的 促销 大 战 。 这 当 
然 要 花 很 多 的 钱 ， 而 且 很 可 能 还 得 亏本 。 (回忆 第 6 章 中 
我 们 对 网 络 效应 的 讨论 。) 


广告 与 产品 差异 化 ”有 了 时候 企 业 也 可 以 通过 广告 和 产品 差 
异化 来 攀 筑 对 付 潜在 竞争 者 的 进入 璧 全 。 广 告 可 以 打开 产 





品 的 知名 度 并 形成 名 牌 效 应 。 例 如 ， 百 事 可 乐 公 司 和 和 可口 
可 乐 公司 每 年 都 要 花费 上 亿美 元 做 广告 。 这 样 ， 潜 在 的 况 
争 者 要 进 人 可 乐 市 场 就 必须 花费 很 高 的 成 本 。 

此 外 ,产品 差 异化 本 身 也 会 形成 进 人 区 人 急 提高 生产 
者 的 市 场 力 重 。 在 许多 行业 (如 支 片 、 汽 车 、 家 用 电 妖 、 
香烟 )， 通 常 是 由 少数 妃 家 厂商 生产 许 许多 多 、 形 形 色色 
的 品牌 、 型 号 和 产品 。 从 一 方面 来 看 ， 产 品 的 多 样 化 可 以 
吸引 最 大 范围 的 消费 者 。 另 一 方面 ， 大 量具 有 差异 化 的 产 
品 使 潜在 的 竞争 者 很 难 鼓 足 勇 气 加 入 这 个 市 场 。 每 一 种 有 
差异 化 的 产品 的 需求 是 如 此 之 小 ， 以 至 于 这 些 市 场 不 能 维 
持 许 多 企业 到 达 其 U 形成 本 曲线 的 最 低 点 进行 生产 。 其 
后 果 是 图 9-2 (a) 中 完全 竞争 的 DD 曲线 向 左 方 收缩 , 直 
到 图 9-2 (b) 和 9-2 (ec} 所 示 的 穿 头 和 华 断 的 情况 。 因 
此 ， 产 品 差异 化 和 关税 一 样 导 致 了 更 高 的 集中 程度 和 更 加 
不 完全 的 竞争 。 


什么 是 品牌 价值 
在 有 差异 化 产品 的 世界 里 ， 一 些 公司 因 品 牌价 
值 而 获得 巨 烙 利润 。 当 一 个 公司 的 产品 看 起 来 比 
其 他 产品 更 好 、 更 可 菇 ， 或 更 只 咀 引 力 时 ， 吕 牌 价值 
便 得 以 殉 立 了 。 根 据 《 商 业 赂 刊 》 的 估计 ， 以 下 10 个 


公司 在 2003 年 拥 育 最 高 的 品牌 价值 ; ! 
排 名 部 牌 名 称 2003 年 品牌 价值 
(10 交 半 元 } 

1 可 口 苘 乐 303 
2 签 软 2 
3 IBM :SLD 
4 通用 电气 和 3 
5 英特尔 a 
6 诺基亚 3294: 
7- 过 斯 尼 280 
8 变 当 劳 247 
9 万 多 路 222 

10 梅 才 德 所 214 


如 上 替 所 示 ， 可口 可 和 的 公司 市 场 价 信 线 其 工厂 、 
设备 和 其 他 资产 的 估价 总 和 多 出 700 亿美 莱 计 公司 怎 
祥 才 能 确立 和 维持 品牌 价值 ? 第 一 ， 它 们 吏 党 着 创新 
产品 ， 出 如 一 向 新 多 和 料 或 源 作 系统 ， 一 丈 许 次 的 卡通 


《商业 局 刊 》，2003 年 8 月 4 日， 可 在 互联 网 获得 ， 网 址 bwnt- 
businessweek.comfbrand/2003/index.asp. 
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形象 ,或 者 一 堵 高 品质 汽车 。 第 二 ,通过 投入 巨 资 做 
广告 来 维持 品牌 价值 s 在 广告 中 某 种 产品 ,比如 万 室 
路 香烟 ， 透 常 与 被 置 于 演 漫 场景 中 的 才 丽 演员 联系 超 
来 。 第 三 ， 利 用 知 说 产权， 如 专利 儿 陪 雪 ， 来 保护 品 
箱 。 在 某 种 意义 止 ji 品牌 价值 坝 是 企业 过 去 创 声 活动 
的 结晶 。 : : 








这 一 部 分 讨论 不 完全 竞争 的 极端 形式 一 一 垄断 。 我 
们 将 分 析 不 完全 竞争 的 主要 缺点 ， 如 限制 产量 和 提高 价 
烙 。 作 为 分 析 的 核心 部 分 ， 我 们 还 将 引入 一 个 新 概念 ， 
即 边 际 收益 ， 它 同样 也 适用 于 寡头 董 断 者 和 完全 竞争 者 
的 分 析 。 


边际 收益 的 概念 


价格 、 数 重 和 总 收益 


假设 某 企业 发 现 它 自己 处 于 本 行业 完全 垄断 的 地 位 。 
该 企业 或 许 是 一 种 新 型 防 癌 药 物 专利 的 所 有 者 ， 或 许 是 菜 
个 有 价值 的 计算 宙 程 序 的 源 代码 拥有 者 。 如 果 垄 断 者 希望 
取得 最 大 利润 ， 那 么 ， 他 应 该 收取 多 高 的 价格 呢 ? 他 的 产 
量 应 该 是 多 少 呢 ? 

为 了 回答 这 些 问题 ， 我 们 需要 一 个 新 的 概念 ， 边 际 收 
益 〈(MR)。 从 企业 的 需求 曲线 中 ， 我 们 知 间 了 价格 〔 疡 
与 销售 量 (9) 之 闻 的 关系 。 我 们 也 可 以 从 表 9-3 中 的 第 
中 栏 和 第 (2) 栏 以 及 图 9-3 (a) 中 的 该 歼 断 者 的 需求 曲 
线 (dd) 了 解 这 一 点 。 

把 价格 与 数量 相 乘 ， 可 以 计算 出 在 每 一 销售 水 平 上 的 
总 收 疼 。 表 9-3 中 的 第 (3) 栏 表明 ， 如 何 简 单 地 用 户 乘 
以 9 来 计算 总 收益 【total revenne，TR)。 因 此 ， 零 单位 的 
4 带 来 的 TR 等于零 ，1 个 单位 的 g 带 来 的 TR = 180 美元 
x 1 = 180 美元 ,2 个 单位 的 g 带 来 160 美元 x2 = 320 美 
元 的 总 收益 ; 以 此 类 推 。 

这 一 直线 或 线性 需求 曲线 的 例子 中 ， 总 收益 最 初 随 着 
产量 的 增加 而 上 升 ， 因 为 在 这 条 需求 曲线 的 富有 弹性 的 上 
部 区 十， 出 千 较 多 的 所 需要 降低 的 是 不 大 的 。 但 是 ， 
当 我 们 达到 直线 需求 曲线 的 中 点 时 ，TR 就 达到 它 的 最 大 
值 。 这 时 9 = 5，P= 100 美元 ，TR = 500 美元 。 超 过 此 
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点 ,gq 的 增加 便 将 该 企业 带 人 需求 缺乏 弹性 的 区 域 。 由 于 
需求 献 乏 弹性 ， 价 格 下 降 195 引 起 销售 量 的 增加 不 到 1%， 
因此 ， 总 收益 随 着 价格 的 下 降 而 下 降 。 避 9-3 (bj 说 明 
员 是 一 条 穿 形 曲 线 ， 它 从 零 上 升 到 很 高 价格 水 平 的 500 
美元 的 最 高 点 。 然 后 下 降 到 接近 于 零 的 水 平 。 

和 你 如 何 找到 收 人 最 高 点 的 价格 呢 ? 从 表 9-3 中 可 以 看 
出 ， 当 g = 5，P= 100 时 ，TR 达到 最 大 。 这 正 是 需求 弹 
性 等 于 ! 的 那 一 点 。 

必须 注意 ,每 1 单位 的 价格 可 以 称 为 平均 收益 (4 有 RR)， 
以 区 别 于 总 收益 。 例 如 ，TR 除 以 g 便 得 到 P= AR (正如 
我 们 在 过 去 用 了 C 除 以 g 而 得 到 4C 一 样 )。 如 果 先 写 下 第 
(3) 栏 中 的 数字 ,我们 就 可 以 运用 除法 来 得 到 第 人 栏 中 
的 数字 。 


边际 收益 和 价格 
现在 讨论 所 涉及 的 最 后 一 个 新 概念 ， 边 际 收益 。 
边际 收益 《marginal revenue。MR) 的 定义 是 ; 





当 销售 增加 上 单位 时 ， 由 此 而 引起 的 收益 的 变化 。 
MR 王 可 以 为 正 ， 也 可 以 为 负 。 


表 9-3 中 第 (4) 栏 列 出 了 边际 收益 的 数值 。MR 是 
由 两 个 相 邻 产量 的 总 收益 相 减 而 来 的 。 从 出 售 9 + 工 个 单 
位 而 得 到 的 TR 中 减 去 出 售 4 单位 而 得 到 的 TR， 其 差额 
就 是 收益 的 增 莉 或 MK。 例如 ， 队 g = 0 到 9 = 1, 我 们 得 
到 MR = 180 美 元 。 从 9 = 1 到 9 = 2， JR 为 320 美元 一 
180 美元 = 140 美元 。 

MR 为 正 数 一 直到 9 = 5 为止 ， 此 后 便 为 负数 。 负 边 
际 收益 这 一 陌生 概念 意味 着 什么 呢 ? 这 是 说 企业 让 大 们 自 
由 地 到 走 物品 吗 ? 完全 不 是 这 样 。 负 边际 收益 是 指 ， 为 了 
售 出 更 多 单位 的 产 重 ， 该 企业 必须 靖 价 格 降 低 到 如 此 之 低 
的 程度 ， 以 至 于 它 的 总 收益 下 降 。 

例如 ， 当 该 企业 出 售 5 单位 的 产量 时 ， 它 得 到 


TR (5 单位 ) = 5 x 100 美元 = 500 美元 


现在 ， 候 设 企业 希望 再 售 出 1 单位 的 产量 。 由 于 它 是 
个 不 完全 竞争 者 ， 它 必须 通过 降低 价格 来 提高 销售 量 。 因 
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表 9-3 根据 需求 表 可 以 计算 出 边际 收益 的 数值 





第 (3) 栏 中 的 总 收益 TR 来 自 于 P 委 以 4。 为 了 得 到 这 际 收益 (CMR)， 我 们 把 4 增加 1 个 单位 ， 并 计 
算 总 收益 的 变化 。MR 小 于 忆 的 原因 在 于 多 出 售 1 单位 的 g 就 会 降低 以 前 各 单位 的 价格 。 从 而 使 收益 下 
降 。 应 该 注意 ， 当 需求 富有 阐 性 时 ，MR 起 初 是 正 的 。 然 而 ， 在 需求 转变 成 缺乏 弹性 之 后 ， 尽 管 价 格 


仍 是 正 数 ，WHR 却 变 为 负数 。 





此 ， 为 了 出 售 6 个 单位 的 产量 ， 它 将 价格 从 100 美元 降低 
到 80 美元 。 它 从 第 6 个 单位 的 产量 中 取得 了 80 美元 的 收 
益 ， 但 是 ， 对 于 先前 的 5 个 单位 ， 它 仅仅 得 到 了 5 x 80 = 
400 美 元 ， 由 此 得 到 :- 


TR (6 单位 ) =5 x 80 美元 +1x 80 美 元 
= 400 美元 + 80 美元 = 480 美元 


现在 出 千 5 单位 和 6 单位 产量 之 间 的 边际 收益 为 480 
美元 - 500 美元 = -20 美元 。 最 初 5 单位 的 价格 必须 降低 
得 如 此 之 做， 即使 在 增加 了 第 6 单位 的 出 售 之 后 ， 总 收益 
仍然 是 下 降 的 。 这 就 是 MR 为 负 时 所 发 生 的 情况 。 你 可 以 
通过 填充 第 (2) 和 第 〈4) 栏 来 加 深 理 解 。 

必须 注意 ， 即 使 MR 为 负 ，4R 或 价格 仍然 为 正 。 不 
要 将 边际 收益 与 平均 收益 或 价格 相 混 清 。 表 9-3 说 明了 它 
们 之 问 的 差异 。 此 外 ,图 9-3 (a) 捞 给 了 需求 《或 4R) 
曲线 和 边际 收益 (MR) 曲线 。 细 致 地 观察 图 9-3 (a) 可 
以 看 出 ,阶梯 形 的 MR 必定 处 于 4R 的 da 曲线 之 下 。 实 
际 上 ， 当 4 卫 向 下 降 到 高 数值 稚 还 有 一 半 曙 离 时 ,MR 便 
变 为 负数 。 

总 结 一 下 : 


当 筑 求 曲线 向 下 倾斜 时 ， 
P> MR (= 也- 先前 全 部 gq 的 收益 损失 ) 


弹性 和 边际 收益 
需求 的 价格 弹性 与 边际 收益 之 间 有 何 关系 呢 ? 


当 芽 求 有 弹性 时。 这 际 收益 为 正当 需求 弹性 为 
单位 弹性 时 ， 沈 际 收益 为 零 ; 当 悍 求 钠 乏 弹性 时 ， 边 
际 收益 为 负 。 


这 一 结论 实际 上 是 以 一 种 不 同 的 方法 重 述 了 我 们 在 第 
4 章 中 所 使 用 过 的 弹性 定义 。 回 忆 一 下 ， 当 价格 下 降 引 起 


图 9-3 地 际 收益 向 线 来 自 狂 求 曲线 

(a》 梯形 曲线 胡 示 每 增加 | 单位 的 产量 所 增加 的 总 收益 ，MR 处 
于 P 之 下 。 当 da 变 为 铀 过 弹性 时 ，MR 变 为 负数 。 把 MR 的 梯形 
曲线 拉平 便 可 以 得 到 一 条 平滑 的 MR 曲线 。 在 dd 也 是 直线 的 情 
况 下 ，MR 的 料 率 前 是 dd 曲线 斜率 的 2 信 。 (b) 总 收益 曲 强 是 
窟 形 的 一 从 党 (此 时 g = 0) 开始 上 升 到 最 高 点 (此 时 dd 具有 
单位 弹性), 然后 再 下 降 到 零 《 此 时 P= 0)。TR 的 斜率 给 出 平滑 
的 MR 曲线 ， 正 如 TR 的 非 连续 性 冕 动 给 出 的 阶梯 形 的 MR 一样 


资料 来 源 : 表 9-3。 
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收益 增加 时 ,需求 有 弹性 。 在 这 种 情况 下 ,价格 下 降 引 起 
需求 量 上 升 得 如 此 之 高 ， 以 致 收益 上 升 。 从 而 边际 收益 为 
正 。 例 如 ， 在 表 9-3 中 ， 当 价格 在 需求 有 弹性 的 区 域 从 
号 = 180 美元 下 降 到 P= 160 美元 时 . 需求 量 明显 上 升 ， 
提高 了 总 收益 ， 并 且 边 际 收益 为 正 。 

当 和 需求 弹性 为 单位 弹性 时 情况 如 何 ? 此 时 ， 价 格 下 降 
与 由 此 而 引起 的 产量 上 升 恰好 相等 ， 边 际 收益 因此 为 零 。 
你 能 知 看 出 ， 在 需求 缺乏 弹性 的 区 域 ， 边 际 收益 为 什么 总 
是 为 负 呢 ? 对 于 完全 竞争 者 无 恨 弹 性 的 需求 曲线 ， 边 际 收 
益 为 什么 总 是 为 正 呢 ? 

表 9 4 显示 了 重要 的 弹性 关系 ， 确 信 你 真 的 理解 了 它 
们 并 且 能 够 应 用 它们 。 


利润 最 大 化 的 条 件 


现在 ， 我 们 准备 寻找 垄断 者 最 大 利润 的 均衡 点 。 如 果 
一 个 区 断 者 面临 着 一 条 既定 的 需求 曲线 ， 并 且 他 希望 使 总 
利润 《7P) 达到 最 大 ,那么 ， 他 应 该 如 何 行动 呢 ? 根据 定 
义 ， 总 利润 = 总 收益 - 总 成 本 ;用 符号 表示 ,TP = TR - 
TC= (Pxg) - TC, 

为 了 使 其 利润 最 大 化 ， 该 企业 必须 找到 产生 最 大 利润 
或 产生 TR 与 TC 之 间 最 大 差额 的 均衡 价格 各 数量。 结论 
是 : 当 产 量 达到 该 企业 的 边际 收益 等 于 它 的 边际 虑 本 的 水 
平时 ， 利 润 达到 最 大 。 

确定 这 一 最 大 利润 条 件 的 一 种 方法 就 是 通过 运用 如 表 
9-5 所 示 的 成 本 和 收入 表 。 为 了 找到 利润 最 大 化 的 数量 和 
价格 ， 我 们 计算 第 〈5) 栏 中 的 总 利 泗 。 这 一 栏 告诉 我 们 ， 
最 优 的 产量 为 4 单位， 每 单位 的 价格 为 120 美元 。 这 就 产 
生 了 480 美元 的 总 收益 ， 在 减 去 了 250 美元 的 总 成 本 之 
后 ， 我 们 计算 出 总 利润 为 230 美元 。 浏 览 其 他 价格 和 产量 
水 平 ， 可 以 看 出 ,任何 其 他 的 价格 -产量 组 合 都 不 可 能 产 
生 这 么 高 的 总 利润 水 平 。 

得 到 相间 答案 的 第 二 种 方法 是 比较 第 (6) 栏 中 的 边 
际 收益 和 第 〈7) 栏 中 的 边际 成 本 。 只 要 每 增加 一 单位 的 
产量 所 带 来 的 收益 大 于 成 本 (也 就 是 说 ， 只 要 MR 大 于 


erties pte, 








MC) ， 该 企业 的 利润 就 会 增加 。 因 此 ， 只 要 MR 大 于 
AMC， 企业 就 会 继续 增加 它 的 产量 。 而 车船 设 在 一 定 的 产 
量 水 平 ，MR 小 于 MC， 则 意味 着 增加 产量 会 引起 利润 水 
平 下 降 ， 因 此 ,追求 利润 最 大 化 的 企业 应 该 在 此 时 降低 
产量 。 显 拔 ， 最 佳 利润 点 发 生 在 边际 收益 正好 等 于 边际 
成 本 的 点 上 ， 如 表 9-5 中 的 数据 所 示 。 因 此 找 最 大 利润 
点 的 原则 是 : 


当 一 个 垄断 者 的 边际 收益 等 于 他 的 边际 成 本 对， 
即 达到 利润 最 大 化 的 价格 〈 严 ) 和 产量 (g"): 
当 和 MR=MC 时 ， 可 以 达到 最 大 利 渭 的 (PP) 和 
《9 
这 些 例子 说 明 利润 最 大 化 的 MC=MR 原则 在 肥 辑 上 的 
正确 性 。 但 是 ， 我 们 也 要 了 解 在 这 一 原则 背后 的 含义 。 看 
看 表 9-5， 并 假设 该 垄断 者 生产 的 g = 2。 在 该 点 ， 多 产 
生 一 个 完整 的 单位 产品 的 MR 为 +100 美元 ， 而 它 的 MMC 为 
20 美元 。 因 此 ， 如 果 多 生产 1 单位， 该 企业 就 可 以 多 获 
得 MR ~ MC = 100 美 元 - 20 美元 = 80 美 元 的 利润 。 实 际 
上 , 表 9-5 中 的 第 (5) 栏 说 明 从 2 单位 到 3 单位 所 增加 的 
利润 量 正好 是 80 美元 。 
因此 ， 当 MR 大 于 MC 时 ， 增 加 产量 可 以 使 利润 增 
加 ; 当 MC 大 于 MR 时 ， 减 少 9 可 以 使 利润 增加 。 只 有 当 
MR=MC 时 ， 企 业 才 处 于 它 的 最 大 利润 的 产量 水 平 ， 因 为 
这 时 故 变 产量 水 平 不 能 增加 任何 利润 。 


垄断 均衡 的 图 示 


图 9-4 表明 了 榴 断 的 均衡 。 图 (a) 将 企业 的 成 本 曲 
线 和 收益 曲线 结合 起 来 。 利 润 最 大 化 点 发 生 在 MC 等 于 


”MR 的 产量 上 ， 即 两 条 曲线 的 交点 上 &。 垄 断 的 均衡 点 或 最 


大 利润 点 发 生 在 9 = 4 的 产量 水 平 。 为 了 找到 利润 最 大 化 
的 价格 ,我 们 从 EE 点 向 上 作 和 导线 ,与 dd 线 相交 于 CG 点 ， 
此 时 相应 的 价格 为 120 美元 。G 点 的 平均 收益 高 于 下 点 的 
平均 成 本 ， 这 一 事实 可 以 保证 利润 为 正 。 利 润 的 实际 数量 
是 由 图 9-4 (a》 中 的 明 影 面积 所 给 定 的 。 


ee OE 


需求 产量 (四 和 价格 站 之 同 的 关系 “产量 ( 对 总 收益 (TR) 的 影响 边际 收 娄 (MR) 
富有 弹性 (Eo>1) “2 变动 百分比 > 己 变 动 百分比 & 越 高 ，7R 趟 商 M#>O 
单位 弹性 (Es=1) 9 变动 百分比 = 巨变 动 百分比 -@ 增 大 ,7R 不 变 MR 
缺乏 弹 狂 (Escl) 。 @ 变动 百分比 <P 变 动 百分比 @ 越 高 ，7R 越 低 MR < 


和 砷 9-4 需求 弹性 、 产 量 、 价 格 、 收 藏 以 及 边际 收益 之 间 的 基 系 
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有 关 企 业 最 大 利润 的 总 结 
全 (2) {3) {4} {5) (6) {37} 
蚀 格 总 收益 总 成本 总 利润 边际 收益 。 边际 成 本 
产量 Pp TR re Tp MR MC 
全 {于 元 ) (美元 ) { 芮 元 ) ( 北 元 ) { 贡 元 ) ( 莹 元 ) 
145 -145 
? 20 9 +188 EE MR> MC 
1 180 130 175 二 四 
+ 3 
2 320 
2 
3 
20 
5 
5 
» 
6 
加 
7 
1 
8 


“最 大 利润 均衡 








囊 9-5 边际 成 本 和 边际 收益 的 相 篇 使 企业 得 到 最 大 利润 的 9 和 有 
现在 ， 我 们 将 生产 的 总 成 本 和 边际 成 本 ， 同 总 收益 及 边际 收藏 族 在 一 起 ， 在 所 决定 的 利润 最 大 化 点 
MR = HHC， 这 时 的 9 = 4， 户 = 120 美元 ,最 大 总 利润 TP = 230 美元 = (120 美元 x 4) - 250 美元 。 





图 (b》 中 使 用 了 总 收益 、 总 成 本 和 总 利 渔 曲 线 ， 也 
得 到 了 相同 的 结论 。 总 收益 曲线 是 弧 形 的 ， 总 成 本 基线 永 
远 是 上 升 的 。 两 者 之 间 的 垂直 距离 便 是 总 利润 ， 其 数值 在 
开始 和 终结 的 部 分 都 是 负数 。 在 这 两 个 部 分 之 间 ，ZP 为 
正 数 , 在 人 = 4 时 ， 到 达 它 的 最 大 值 230 美元 。 在 最 大 利 
润 的 产量 水 平 上 ，7R 和 7C 的 切线 平行 ， 因 此 射 率 《 即 
在 这 些 点 的 MR 和 MC) 也 相等 。 如 果 它 们 的 切线 以 一 种 
不 平行 的 方式 向 外延 促 《如 在 g = 2 点 ) ， 那 么 ， 该 企业 
通过 扩大 g 可 以 获得 更 多 的 利 淘 。 在 g' = 4 时， 边际 成 本 
和 边际 收益 平衡 。 在 该 点 ， 总 利润 (7P) 达到 最 大 ， 因 为 
增添 ! 单位 的 产量 的 成 本 与 收益 正好 相等 。 

将 产量 确定 在 MC = MR 的 水 平 ， 垄 断 者 就 可 以 使 其 
利润 最 大 化 。 由 于 该 醉 断 者 拥有 一 条 向 下 倾斜 的 需求 曲 
线 ， 这 就 意味 着 也 > MR。 对 于 一 个 连 求 利 淘 最 大 化 的 效 
断 者 来 说 ， 由 于 价格 高 于 边际 成 本 ， 因 此 ， 葡 断 者 会 将 产 
量 水 平 减少 到 低 于 在 完全 竞争 产业 中 所 决定 的 水 平 。 





完全 竞争 作为 不 完全 竞争 的 一 个 极端 情况 


尽管 我 们 把 MR 和 MC 原 列 运 用 于 分 析 追 求 利润 最 大 
化 的 董 断 者 身上 ， 但 是 ， 这 一 原则 实际 上 可 运用 于 更 加 
广阔 的 领域 。 略 加 思考 就 会 发 现 ，MC = MR 原则 同样 适 


Fe 





用 于 追求 利润 最 大 化 的 完全 竞争 者 。 我 们 可 以 分 两 步 来 
理解 它 : 


1 完全 竞争 者 的 WR。 第 一 个 问题 是 ， 对 于 一 个 完全 竞 
争 者 来 说 ，MR 意味 获 什 么 ? 它 意味 的 是 , 儿 卖 1 单 
位 的 产品 永远 不 会 引起 价格 的 下 降 ， 因 此 “先前 所 有 
的 g 的 总 收益 损失 ”就 等 于 零 。 价 格 与 边际 收益 对 于 
完全 竞争 者 来 说 是 相同 的 。 


在 完全 竞争 的 条 件 下 ， 价 格 等 于 平均 收益 ， 也 等 
于 边际 收益 (P= 4 玉 = MR)， 一 个 完全 竞争 者 的 dd 
曲线 与 它 的 MR 曲线 是 两 条 重合 的 水 平 线 。 


完全 竞争 者 的 MR = 中 = 对 C。 我 们 还 可 以 看 到 ,垄断 
者 实现 利润 最 大 化 的 条 件 辣 样 也 适用 于 完全 竞争 者 ， 
只 是 结果 有 一 些小 小 的 区 别 。 在 经 济 学 中 ， 当 产量 处 
于 MC = 4 咎 的 水 平 上 时 ， 科 润 达 到 最 大 化 。 但 是 从 
上 一 步 中 ， 我 们 看 到 对 于 一 个 完全 竞争 者 来 说 ，NMR 
= P。 因 此 完全 竞争 者 的 P= MC， 是 MR = MC 利 镁 
最 大 化 条 件 的 一 个 特例 。 


由 于 完全 竞争 者 可 以 按 市 场 价格 出 售 所 有 它 愿意 
出 售 的 产品 ， 因 此 其 利润 最 大 化 的 产量 水 平 是 MR = 
P= MC, 


和 
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通过 重新 描绘 图 9-4 (a)， 你 也 会 得 到 这 一 结论 。 如 
果 将 该 图 用 于 分 析 完全 竞争 者 ， 那 么 ， 在 该 市 场 价格 水 
平 ，DD 曲线 就 是 一 条 了 水平线， 并 与 MR 曲线 相 重合 。 利 
润 最 大 化 的 MR = MC 的 相交 点 也 发 生 在 P= MC 点 上 。 
这 样 ， 我 们 就 知道 如 何 将 利润 量 大 化 的 一 般 原 则 应 用 到 完 
全 竞争 者 和 不 完全 竞争 者 两 方面 。 


边际 原则 : 让 过 去 成 为 过 去 


我 们 以 边际 分 斩 在 经 济 学 中 更 为 普 亡 的 运用 来 结束 本 
章 的 内 容 。 虽然 经 济 理论 不 一 定 使 你 变 得 富有 ， 但 是, 它 
的 确 会 让 你 知道 一 些 分 析 成 本 和 收益 的 新 方法 。 经 济 学 的 
最 重要 的 教 益 之 一 是 : 称 应 该 注意 决策 的 边际 成 本 和 和 达 际 
收益 ， 并 忽略 过 去 的 或 沉没 的 成 本 。 这 一 点 可 以 表述 如 下 ; 


让 过 去 的 事 清 成 为 过 去 。 不 要 向 后 看 。 不 要 为 已 
渡 出 的 牛奶 而 严 泣 ， 也 不 要 为 昨日 的 损失 而 翡 色 。 对 
二 任何 决策 ， 要 准确 地 计算 你 将 多 为 之 付出 的 成 本 ， 
并 把 宅 和 你 将 因 之 击 增加 的 收益 相 权衡 。 报 据 边 际 成 
本 与 边际 收益 来 进行 决策 。 


这 就 是 边际 原则 (marginal prineiple) ， 它 是 指 人 们 仅 
通过 考虑 和 计算 某 一 次 策 的 边际 成 本 与 边际 收益 ， 来 达到 
收益 、 利 润 或 满足 程度 的 最 大 化 。 有 无 数 的 场合 可 以 利用 
边际 原则 。 我 们 已 经 认识 到 .企业 追求 利润 最 大 化 的 条 件 
是 符合 边际 成 本 等 于 边际 收益 的 边际 原则 。 另 一 个 例子 是 
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图 9-4 可 以 用 总 量 的 或 边际 的 申 线 来 说 明 最 火化 利 漠 的 均衡 
(a) 在 二 点 ,MC 与 MR 相交， 可 以 得 到 最 大 利润 的 均衡 位 置 。 
对 EE 点 的 任何 背离 都 会 损失 一 些 利润 。 价 格 是 在 E 点 以 上 的 忆 
点 ; 由 于 P 在 4C 的 上 方 , 因此， 最 大 利润 是 正 值 的 利 淘 。 (你 
能 次 理解 ， 为 什么 长 方形 明 影 的 矩形 衡量 了 总 利润 ?为 什么 在 呈 
点 的 左 、 右 两 这 的 小 三 角形 面积 表示 : 由 于 背离 MR=MC 水 平 而 
带 来 的 总 利润 的 诚 少 部 分 ?) 

人 b) 本 图 说 明了 与 上 而 论述 相同 的 实现 利润 最 大 化 的 方法 ， 但 它 
使 用 的 是 总 量 概 念 ， 而 不 是 边际 概念 。TR 曲线 代表 总 收益 ，7C 
曲线 代表 总 成 本 〈 为 什么 当 = 0 和 g =10 时 ，7R 为 0?) 总 收 
益 (7P) 等 于 7R 威 去 TC， 或 从 图 中 看， 总 利润 是 由 TC 上 升 到 
TR 的 垂直 曙 离 给 定 的 。 取 得 最 大 利润 时 ，7C 与 TR 的 差 值 最 大 。 
每 条 曲线 的 斜率 代表 其 边际 值 《 即 7R 曲线 的 斜率 为 MR}。 在 这 
一 点 ， 总 收益 曲线 和 总 成 市 曲线 平行 且 斜 率 相等 ， 即 MR=4C。 








投资 决策 无论 你 是 决定 投资 一 家 公司 ， 还 是 出 售 一 套房 
性 ， 你 都 应 该 抒 过 去 的 盈利 或 志 损 扰 略 不 计 ， 只 需 根 据 边 
际 成 本 和 边际 收益 做 决策 。 边 际 原 则 是 经 济 学 中 最 富有 局 
过 的 工具 之 一 。 


镀金 时 代 的 变 断 者 

中 在 人 类 戏剧 化 玲 断 的 背后 ， 有 时 还 存在 如 边际 

战 本 之 类 的 抽象 概念 。 监 于 此 在 本 部 分 的 末尾 
我 们 不 妨 回顾 一 下 美国 企业 史上 的 一 段 最 多 次 多 彩 的 
时 期 。 由 于 法 律 与 习俗 的 不 断 变化 ， 美 国 今天 的 条 断 
者 ， 与 1870~1914 年 镀金 时 代 的 那 种 辉煌 、 窗 有 创造 
方 、 不 道德 的 、 党 话 的 强盗 绅士 相 比 ， 已 经 有 天 接 之 
别 。 诸 如 洛克 菲 期、 高 德 《Gould) 、 范 德比 尔 特 《Van- 
derbil) 、 弗 里 条 《Frick) 、 卡 内 基 、 罗 霖 查 德 《Roth- 
schild) 以 及 摩根 等 大 亨 的 传奇 故事 ， 播 还 了 所 有 的 你 
可 能 急难 想像 得 到 的 东西 。 他 们 开创 了 诸如 秩 路 、 石 
油 、 岗 铁 等 产业 ， 形 成 自己 的 财团 ， 推 动 了 西 进 运动 。 
他 们 都 打败 了 自己 的 竞争 对 手 ， 并 将 惊人 的 财富 留 给 
了 能 们 的 后 代 。 . 

19 世纪 最 后 30 年 的 美国 ， 充 满 了 滔 职 和 腐败 的 经 
济 痉 万 了 中 有 力 的 增长 。 舌 尼 尔 ' 德 外 是 一 个 偷 牛 总 
马 脾 子 和 铁路 工 ， 他 掌握 了 “灌肠 术 ” (watering the 
stoek) 的 诀 穷 。 在 将 牛 送 运往 时 率 场 之 前 ， 他 先 不 让 
它们 如 水 ; 而 在 牛 过 秤 之 前 ， 他 预先 用 些 将 牛 闭 得 特 
办 遇 ， 然 后 让 它们 狂 吗 大 量 的 水 。 后 来 ， 企 业界 的 大 
享 们 则 通过 铂 高 他 份 证 券 的 价格 来 摘 “ 掩 水 服 ” (wa- 
ter the stock )。 

美国 西部 边 村 的 铁路 大 享 ， 历 史 可 以 将 他 们 列 为 
最 不 道德 的 企业 家 。 祺 距 基 洲 大 陆 的 铁路 建设 ， 是 通 
过 大 量 拔 让 联邦 土地 而 获得 资金 、 并 经 由 大 力 贿赂 无 
数 议员 与 大 宫 而 取得 特权 的 。 南 北 战争 后 不 久 ， 老 谋 
深 第 的 铁路 职员 杰 , 高 德 就 企图 垄断 全 美的 黄金 供给 ， 
并 用 它 来 控制 国家 的 货币 供给 。 高 德 后 来 为 了 提高 北 
部 那 自 铅 路 (常年 为 大 雪 图 因 的 地 方 ) 的 声誉 ， 况 然 
如 此 描述 : 那里 是 一 片 热带 丽 林 的 乐园 ， 种 植 图 里 长 
注 了 档 子 与 盘 匡 ,随处 可 见 活 噶 乱 跳 的 夕子 。 到 著 个 
世纪 来 ， 所 有 的 这 些 贿赂 、 土 地 转让 、 掩 水 股 ， 以 及 
那些 荒诞 的 承诺 ， 都 邦 于 促成 了 世界 上 最 大 的 铁路 系 
统 的 竣工。 

约 前 洛克菲勒 的 故事 可 以 说 是 19 世纪 玲 断 者 的 
一 个 缩影 。 洛 克 菲 勒 看 到 幼小 摧 石 油 产 业 可 以 挖 招 很 
多 的 财 密 ， 就 着 手 组 雏 石油 提 烘 产业 。 他 是 个 小 心 丑 
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时 的 经 营 者 ， 总 是 试图 从 那 此 容易 争吵 而 又 极 不 可 草 
的 企业 家 那里 获得 “订单 "。 他 自然 会 遭 过 一 些 竞 争 对 
手 。 但 他 通过 说 服 铁 路 部 门 秘密 地 给 予 回 扣 ， 并 为 他 
提供 有 关 对 手 供 给 信息 ,从 而 逐步 获得 了 对 该 产业 的 
控制 权 。 只 要 竞争 者 稍 不 遵守 他 的 规 虐 ， 洛 克 非 勒 就 
会 拒绝 为 他 们 供 油 ， 甚 至 宁愿 将 油 便 在 地 上 。 到 1878 
年 ， 约 输 - 洛 克 菲 勒 已 经 控制 了 美国 95 名 的 石油 拱 给 与 
烽 油 市 场 。 价 格 从 上 升 变 为 稳定 。 相 互 拼 杀 的 竞争 终 
于 为 垄断 所 亚 代 。 

洛克 菲 甚 还 设计 了 一 个 新 的 四 当 精 明 的 方案 ,来 
傈 证 自己 在 联 鉴 中 的 控制 权 。 这 就 是 “托拉斯 ?"， 即 股 
东 将 股份 转交 络 托 管 人 ， 由 他 们 负责 经 党 ， 实 现 利 济 
蝇 大 化 。 其 他 行业 也 仿效 标准 石油 托拉斯 《Standard 
Oil Trust) ,很 快 ， 托拉斯 就 在 煤油 、 粮 、 威 士 羡 、 铅 、 
营 及 鸳 铁 行业 中 建立 起 来 。 

这 种 行为 引起 了 农 长 与 平民 的 根 火 公愤， 不 久 后 
国家 通过 了 反 托 拉 新 法 (参见 第 17 章 )。 在 1910 年 ， 
进步 人 士 的 反 “ 大 财团 ”运动 取得 第 一 次 伟大 胜 科 后 ， 
才 解 散 了 标准 石油 集团 。 共 有 讽刺 总 味 的 是 ， 洛 克 菲 
勒 竟然 能 够 在 实际 上 从 解散 中 获 利 。 这 是 因为 标准 厂 
油 的 公众 股价 格 实际 已 经 上 潍 了 上 去 。 

但 是 ， 旬 断 也 创造 了 祖 大 的 财富 。1861 年 美国 只 
有 3 个 百 万 富 省 ， 而 到 1900 年 就 增加 到 4 000 名 (20 
世纪 初 的 100 万 美元 ， 大约 相 当 于 今天 的 1 亿美 元 )。 

巨大 的 财富 也 引发 了 令 人 能 目 稼 心 的 灶 直 性 消费 
(这 个 词 在 过 斯 组 - 凡 勃 伦 1899 年 的 《有 闲 阶 级 论 》 一 
书 中 被 引入 经 济 学 》。 与 早期 的 欧洲 的 主教 和 贵族 一 
样 ， 美国 的 企业 大 享 们 也 要 为 他 们 的 财富 树立 未 恒 的 
纪念 碑 。 许 乡 财富 被 用 于 修建 高 贵 的 官 取 ， 例 如 ， 罗 
短 岛 新 港 范 德 比尔 特 庄 图 ， 至 今 仍 可 以 为 人 们 观 哮 和 
伸 莫 ;又 如 ,. 他 们 收集 的 大 量 艺 术 品 ， 成 为 美国 天 博 
物 馆 ， 如 纽约 大 都 会 艺术 博物 馆 的 主要 茂 晶 ; 再 如 ， 
开办 基金 会 ， 设 立 一 些 以 斯 塌 福 、 卡 内 基 ; 梅 取 、 洛 
克 菲 勒 命名 的 大 学 ; 等 等 。 在 他 们 的 个 人 准 断 园 政治 
原因 或 因 其 他 竞争 性 的 赶 超 而 瓦解 之 后 很 久 ， 在 他 们 
的 大 多 数 财富 被 其 继承 者 所 分 刘 而 后 代 的 企业 又 大 为 
避 色 的 今天 ， 这 些 强 盗 式 绅士 们 的 莫 善 基金 等 遗产 依 
然 在 影响 着 美国 的 艺术 、 科 学 和 教育 。: 


“本 参见 “补充 污 物 ”中 志 到 的 与 本 主题 有 关 的 著述 。 
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总 结 提 要 





AA. 不 完全 亮 争 模式 

1 今天 大 宵 数 市 场 结构 都 处 于 完全 竞争 与 完全 蕴 断 这 两 种 

极端 之 间 。 在 不 完全 竞争 的 条 忻 下 ， 一 个 企业 对 其 产 

品 的 价格 具有 某 种 控制 能 力 ， 这 一 事实 可 从 该 企业 产 

品 的 向 下 倾斜 的 需求 曲线 中 看 到 。 

市 场 结构 的 主要 类 型 有 : (a) 菊 断 ， 即 单个 企业 生产 

了 某 一 产业 的 全 部 产品 ; (b) 喜 头 ， 即 少数 几 个 卖 者 

提供 某 一 产业 的 相似 的 或 育 差 异化 的 产品 ; (c) 八 断 

竞争 ， 革 为数 众多 的 小 企业 握 殿 相关 但 有 某 种 程度 差 

异化 的 产品 (d) 完全 竞争 ， 即 为 数 众多 的 小 企业 所 

供 完全 相同 的 产品 。 在 前 三 种 情况 下 ， 一 个 产业 中 的 

企业 面临 效 向 下 倾斜 的 需求 曲线 。 

3. 规模 经 济 ， 或 平均 成 本 递 茂 ， 是 不 完全 竞争 的 主要 根 
源 。 当 企业 能 够 通过 扩大 产量 来 降低 成 本 的 时 候 ， 完 
多 竞争 的 状态 很 容易 遭 到 破坏 。 这 是 因为 少数 几 家 公 
司 能 够 有 效率 地 生产 出 该 产业 的 大 部 分 产品 。 当 相对 
于 一 个 国家 或 地 区 的 市 场 丽 言 ， 厂 商 的 最 低 有 效 规模 
很 大 时 ， 成 本 条 件 会 导致 不 完全 竞争 。 

4 除了 成 本 递减 之 外 ， 导 致 竞争 不 完全 性 的 其 他 因素 还 
有 以 法 律 限 制 形式 出 现 的 进入 壁 龟 (如 专利 或 政府 
管制 ); 高 的 进 人 成 本 ; 广告 以 及 产品 差异 化 。 
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B. 边际 收益 和 芍 断 

5. 根据 企业 的 需求 曲线 ， 我 们 很 容易 推导 出 它 的 总 收益 曲 
线 。 根 据 总 收益 表 或 总 收益 曲线 ， 我 们 还 可 以 推导 出 边 
际 收益 。 边 际 收益 表示 从 多 出 此 1 单位 产品 中 多 获得 的 
收益 。 对 于 不 完全 竞争 者 而 言 ， 边 际 收益 小 于 价格 ， 这 
是 因为 当 企业 被 迫降 低 价格 以 出 售 更 多 单位 的 产品 时 ， 
先前 的 全 部 产品 都 要 党 受 损 失 。 也 就 是 ， 当 需求 曲线 向 
下 倾 笠 时 : 


P=AR> MR = 了 -先前 金 部 q 的 收益 盾 失 


6. 回忆 表 9-4 中 有 关 和 需求 弹性 、 价 格 和 数量 、 总 收益 和 
边际 收益 的 关系 。 

7. 一 个 垄断 者 会 发 现 它 的 利润 最 大 化 的 位 置 在 MR = MC 
处 ， 也 就 是 说 ， 当 它 出 售 最 后 1 单位 产品 所 增加 的 收 
人 正好 等 于 它 所 增加 的 成 本 时 ， 它 的 利润 达到 最 大 。 
MR = MC 这 一 原则 ， 也 可 以 在 图 形 上 用 MR 曲线 和 MC 
曲线 的 相交 来 表示 ， 还 可 用 总 收益 曲线 各 总 成 本 曲线 的 
斜率 相等 来 表示 。 在 任何 情况 下 ， 在 最 大 利润 的 均衡 
点 ， 边 际 收 益 = 边际 成 本 总 是 成 立 的 。 

8. 对 于 完全 竞争 者 来 说 。 边 际 收益 等 于 价格 。 因 此 ， 对 于 
它 来 说 ,利润 最 大 化 的 产量 发 生 在 MC = P 的 点 上 。 

9. 经 济 学 推导 出 的 过 际 奈 则 很 重要 。 在 进行 决策 时 ， 应 当 
注意 计算 边际 的 或 未 来 的 收益 与 损失 ， 而 不 应 该 考虑 先 
前 已 经 支付 的 沉没 成 本 。 
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概念 复习 
不 完全 竞争 模式 边际 收益 和 醉 断 对 于 完全 竞争 者 ， 
完全 竞争 与 不 完全 竞争 边际 (或 增加 的 ) 收益 ,MR MR=P, P= MC 
垄断 、 塞 头 、 获 断 竞 争 最 大 利润 条 件 ， 自然 垄断 
产品 差异 化 MR = MC 边际 原则 


进 人 壁垒 (政府 的 与 经 济 的 》 
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二 一 


补充 读物 和 互联 网 站 





补充 读物 

The theory of monopoly was devejoped by Alfred Marshall 
around 1890; see his Principles of Economics, %h ed. 
(Macmillan, New York, 1961). 

An excellent review of monopoly and industrial organization 
is F. M. Scherer and David Ross, Industrial Market Structure 
and Economic Performance, 3d ed. (Houghton Mifflin, 
Boston. 1990). 

The Gilded Age period gave birth to “yellow journalism" 
in the United States ard fostered many muckraking histories, 
such as Matthew Josephson, The Robber Barons (New York, 
Harcourt Brace, 1934). A more balanced recent account is 





1. 列举 完全 竟 争 与 不 完全 竞争 的 显著 特征 ， 不 完全 竞争 
的 主要 种 类 有 哪些 ? 你 把 通用 汽车 公司 划分 在 哪 一 个 
范畴 里 ? 你 所 在 地 区 的 “比萨 饼 店 ” 呢 ? 微软 公司 
距 ? 你 折 在 的 学 院 或 大 学 呢 ? 

2. 解释 为 什么 下 面 每 句 话 都 是 错 的 。 请 写 出 正确 的 说 法 。 

a 在 MC = P 时 ,垄断 者 达到 利润 最 大 化 。 

b. 价格 弹性 越 大 ， 董 断 者 的 价格 就 比 MC 高 出 越 多 。 

c. 蔚 断 狂 会 忽略 边际 原则 。 

di. 榴 断 者 将 使 其 销售 其 达到 最 大 。 他 们 将 生产 比 完全 
竞争 更 多 的 产量 ， 殖 断 价格 也 较 低 。 

. 当 dd 具有 单位 弹性 时 ，MR 的 数值 为 多 少 ? 并 解释 。 

4. 杰克 示 潜 官 在 微软 任 断 案 中 表示 ，“ 有 三 个 主要 的 事 
实 可 以 证 实 微 软 公司 在 享受 垄断 的 力量 。 第 一 ,微软 
公司 占有 的 适用 于 Intel 兼容 PC 机 的 操作 系统 市 场 非 
常 大 ， 并 且 很 稳定 。 第 二 ， 微 软 公司 占有 的 市 场 被 很 
高 的 进入 壁 急 所 保护 。 第 三 ， 在 这 种 高 进入 壁 鑫 的 保 
护 下 ,微软 公司 的 顾客 无 法 选择 可 以 替代 Windows 的 

品 。” 《参看 本 章 “ 补 充 读物 和 互联 网 站 ”所 椎 荐 
的 文献 的 第 34 节 。) 为 什么 这 些 要 素 与 垄断 有 关 ? 这 
三 者 都 是 必要 的 吗 ? 如 果 不 是 ， 哪 一 个 至 关 紧要 ? 说 
出 你 的 理由 。 

5. 图 9-4 标 明了 景 大 利 油 的 均衡 位 置 。 详 细 解释 。 实 际 
上 该 图 如 何 说 明 可 以 用 两 种 不 同 的 方法 来 描述 完全 相 


» 





问题 


Ron Chemow, Titar: The Life of John D, Rockefeller, Sr. 
(Random House, New York, 1998). 


互联 网 站 

An important legal case over the last decade has concemed 
whether Microsoft had a monopoly on PC operating systems. 
This is thoroughly discussed in the “Findings of Fact” of 
the Microsoft antitrust case by Judge Thomas Penfield Jack- 
son {November 5, 1999), His opinion and further develop- 
ments can be found at www.microsoft.comipresspass/le gal- 
news.asp. 





同 的 事实 : 即 当 企业 再 增加 1 单位 产品 的 成 本 正好 等 
于 它 所 增加 的 收入 时 ， 该 企业 就 会 准备 停止 扩大 生 
产 。 

为 一 个 完全 竞争 者 重新 描绘 图 9-4 (a)。 为 什么 dd 为 

水 平 线 ? 解释 为 什么 水 平 的 dd 曲线 与 MR 曲线 相 重 

合 ? 然后 ， 继 续 寻 找 利润 最 大 化 的 MR 与 MC 的 相交 

点 。 为 什么 这 个 交点 所 产生 的 竞争 性 均衡 条 件 为 MR= 

PP 现在 ,重新 描绘 -个 完全 竞争 者 的 图 9-4 (b)。 说 

明 在 完全 竞争 者 的 最 大 利润 均 衡 点 ，TR 和 7C 的 斜率 

仍然 必须 相等 。 

7. 香 营 计算 机 公司 的 固定 成 本 为 10 万 美元 ， 而 每 单位 的 
劳动 成 本 为 600 美元 ， 原 料 和 燃料 成 本 为 400 美元 。 
在 3 000 美元 的 价格 下 ， 消 费 者 不 会 购买 该 公司 的 任 
何 香 菩 牌 计算 机 。 但 是 ， 价 格 每 下 降 10 美元 ， 该 公 
司 的 计算 机 销售 量 就 会 增加 1 000 单位 。 计 算 香 营 计 
竺 机 公司 的 边际 成 本 和 边际 收益 ， 并 确定 它 的 董 断 价 
格 和 产量 。 

&. 试 说 明 一 个 追求 利润 最 大 化 的 划 断 者 绝 不 会 在 他 的 需 
求 曲线 缺乏 价格 弹性 的 区 域 里 经 营 。 

9 措 出 下 面 这 句 话 的 错误 ，“ 企 业 为 了 达到 利润 最 大 化 ， 
总 是 将 价格 定 在 市 场所 能 承受 的 最 高 的 点 上 。” 给 出 
正确 的 答案 ， 并 利用 边际 收益 槛 念 来 解释 正确 与 错误 
的 说 法 之 间 的 差异 。 


Ey 
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10. 回忆 前 文 所 提 到 的 托拉斯 是 如 何 自 主 蔓 断 一 个 产业 的 ， 
例如 石油 业 和 钢铁 业 。 解 释 下 面 的 说 法 ，“ 关 税 是 托 
拉 斯 之 母 。” 用 图 9-2 来 团 明 你 的 分 析 。 并 使 用 同一 
张 图 来 解释 为 什么 降低 关税 和 其 他 商业 壁 符 会 减少 获 
断 力量 。 

11, 对 向 和 分 感 兴趣 的 学 生 : 可 利用 微 积 分 很 容易 地 推导 


出 利润 最 大 化 问题 。TP (9) = 总 利润 ，TC (9) = 总 

咸 本 ，?R (g) = 总 收益 。 边 际 量 即 为 总 量 对 产 出 的 

导数 ， 所 以 4TR/dg = TR”(qg) = MR = 边际 收益 。 

a 解释 为 什么 TP = TR - TC。 

b. 证 明 利 润 最 大 化 方程 由 TC (4) = 了 (9) 推出 。 
解释 这 一 结 黑 。 





普 特 南 : 你 能 不 能 给 我 提 点 建议 ? 
克 兰 多 尔 ， 可 以 ， 我 给 你 提 一 个 。 
将 你 作 的 …… 收 费 提高 20%， 

第 二 天 早上 我 也 提高 收费 。 

这 样 你 可 以 掉 更 多 的 鲁 ， 我 也 能 。 
普 特 南 ; 我 们 不 能 谈论 有 关 定价 的 事 。 
克 兰 多 尔 ， 噬 -…… 塞 尔 穗 。 

我 们 可 以 谈论 任何 …… 我 们 起 谈 的 灾情 。 
一 一 布 拉 尼 夫 公 司 的 车 尔 德 " 普 特 南 与 


美国 航空 巨头 罗伯特 - 克 兰 多 尔 
这 两 位 航空 巨头 的 谈话 录音 


前 几 章 我 们 考查 了 垄断 和 完全 竞争 的 市 场 结构 。 但 
是 ， 如果 你 看 看 窗外 的 美国 经 济 ， 你 就 会 发 现 像 这 样 极 端 
的 情况 是 很 少 的 ; 你 看 到 更 多 的 是 介 于 这 两 个 极端 之 间 的 
各 种 各 样 的 不 完全 竞争 。 多 数 行 业 是 由 为 数 不 多 且 相 互 竞 
争 的 几 个 企业 组 成 的 。 

这 一 系列 不 完全 竞争 形式 的 主要 特征 是 什么 呢 ? 不 完 
全 竞争 者 是 如 何 定价 的 ? 为 了 回答 这 些 问题 ， 本 章 的 开头 
将 分 析 赛 头 和 华 断 竞争 者 的 表现 ， 特 别 要 说 明 的 是 集中 和 
策略 互动 的 作用 。 然 后 ， 我 位 着 重 探讨 大 公司 的 行为 ， 因 
为 在 现代 资本 主义 经 济 中 它们 是 最 为 重要 的 企业 组 织 。 最 
后 ,我 们 将 比较 一 下 不 完全 竞争 的 经 济 成 本 与 收益 。 


1 
A. 不 完全 亮 争 者 的 行为 


我 们 回 题 一 下 表 9-1， 该 表 列 举 了 以 下 几 种 市 场 类 
型 ， (1) 完全 竞争 : 当 为 数 众多 的 企业 生产 一 种 完全 相 
园 的 产品 时 ， 就 会 出 现 完全 竞争 的 情况 。《2)》 允 断 竞争 ， 
在 这 种 情况 下 .为 数 众多 的 企业 生产 略 丰 差 别 的 产品 。 
(3) 寒 头 : 它 是 不 完全 竞争 的 一 种 过 流 形式 ， 在 这 种 情况 
下 , 行业 为 少数 几 家 企业 所 控制 。 (4) 垄断 ， 即 一 个 企 
业 单独 生产 一 个 行业 的 全 部 产品 ， 垄 断 是 最 集中 的 市 场 结 
构 。 

在 许多 情况 下 ， 例 如 ， 为 确定 政府 是 否 应 该 介 人 市 
场 , 或 企业 是 否 应 这 放弃 它 的 垄断 地 位 ， 经 济 学 家 都 需要 
对 市 场 力 量 进行 计算 和 权衡 。 市 场 力 量 (market power) 表 
示 单 个 企业 或 少数 企业 控制 某 一 产业 的 价格 和 生产 决策 的 
程度 。 








市 场 力量 的 衡 是 


最 常用 的 衡量 市 场 力 量 的 一 个 指标 是 一 个 产业 的 集中 
六 ,图 10-1 说 明了 这 一 点 。 由 企业 集中 率 four-firm con- 
centration ratio) 的 定义 是 : 某 产 业 四 家 最 大 的 厂商 的 总 产 
量 (或 发 货 量 ) 在 整个 产业 中 所 占 的 百分比 。 同 样 ， 八 企 
业 集 中 率 就 是 前 八大 厂商 在 某 个 产业 总 产量 中 所 占 的 百 分 
比 。 在 完全 缆 断 的 情况 下 ， 四 家 或 八 家 企业 的 集中 率 都 是 
100%， 因 为 一 家 企业 就 生产 了 所 有 的 产品 ， 而 对 于 完全 竞 
争 来 说 ， 这 两 种 集中 率 都 接近 于 零 ， 因 为 即使 是 最 大 企 
亚 ， 也 只 是 行业 中 全 部 产 出 的 一 小 部 分 。 

很 多 经 济 学 家 相信 ， 传 统 的 集中 率 没有 能 够 充分 地 衡 
蜡 市 场 力 最 。 要 想 充 分 了 解 那些 点 统治 地 位 的 企业 在 行业 
牛 的 角色 ， 玩 芬 达 尔 一 适 希 曙 指 歼 (Herfindahil-Hirschman 
Index，HHI) 是 一 种 更 好 的 方法 。 该 指数 是 将 一 个 市 场 中 
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按 发 货 量 衡量 制造 业 的 集中 程度 ，1997 年 


四 家 最 大 公司 “英国 四 家 第 二 大 公司 


图 10-1 集中 率 病 量 的 是 市 场 力 
量 
就 冰 籍 、 汽 车 和 许多 其 他 产业 而 





言 ， 少 数 几 家 企业 生产 了 美国 国内 
产量 的 绝 大 部 分 。 将 这 种 情况 与 理 
想 的 完全 竞争 相对 比 ， 在 理想 的 完 
全 竞争 之 下 ， 每 家 企业 小 到 不 能 影 
响 市 场 价格 


商科 来源: U, S. Bureau of the Cen- 
sus，1997 年 数据 。 
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所 有 参与 者 所 占 的 市 场 份额 的 比率 的 平方 进行 加 总 而 获 
得 的 。 完 全 竞争 的 HHI 接近 零 ， 而 完全 华 断 的 HHI 则 是 
10 000。 (关于 HHI 计 算 的 公式 和 实例 ， 见 水 章 末尾 “ 阿 
题 讨论 ”第 2 题 。) 

为 说 明 这 两 种 衡 重 标准 的 差异 ， 我 们 可 以 考虑 啤酒 业 
和 航空 业 这 两 种 情况 ， 两 个 行业 的 四 企业 集中 率 相差 不 大 
(分 别 为 85% 和 71%}。 但 是 碑 泗 业 贝 安 赫 合 一 布 土 公司 
控制 ， 而 在 航空 业 占 领导 地 位 的 企业 所 拥有 的 市 场 份额 却 
相对 较 小 。 用 另 一 种 方法 计算 我 们 可 以 得 到 了 蝗 酒 业 的 
HHI 为 2 757， 而 航空 业 的 HHi 为 1 434， 显然 更 接近 实 
际 情况 。 


.1 秆 用 集中 率 指 标 
传统 的 集中 率 指标 在 经 济 和 法 律 分 析 中 已 经 
、 竹 到 了 了 荔湾 的 采用 。 尽管 如 此 ， 孙 着 国 际 充 争 
“加 四 和 市 引导 转 于 ， 它 局 经 有 些 过 时 。 因 为 传 六 
的 集中 率 和 仅仅 计算 了 国内 生产 ， 而 把 进 只 排除 在 外 。 
由 于 这 30 年 来 进口 寓 易 日 益 重 要 ， 进口 竞争 日 赵 激 ， 
: 观 ve 加 此 实际 集中 率 和 市 场 力量 可 能 要 出 这 些 捐 标 所 
. 芭 跨 抱 集 下 率 要 低 。 因 此 在 那些 存在 着 国际 帝 争 的 行 
. 浊 中 。 集中 率 一 般 都 会 率 太 市 所 力量 。 例 如 ， 轩 10- 
. 申 果 伟 绩 集中 率 指 标 来 竺 重 汽车 业 ， 结 果 是 菜 四 大 公 














司 点 市 场 份额 的 889%。 但 如 果 将 进口 包括 到 销售 额 中 
去 的 话 ， 屿 四 棕 的 这 四 家 企业 可 只 能 占 到 市场 从 枚 
的 名。 

此 外 ， 类 由 半 拓 株 往 和 外 中 了 永和 他 产业 的 充 
争 ， 但 是 这 种 竞争 的 影响 部 日 趋 增 大 。 例 如 ， 集 中 率 
通常 只 被 定义 在 一 个 奖 窗 的 产业 范围 ， 如 妈 续 线 电 话 
右 务 业 。 然 而 ， 洲 烈 的 这 争 有 附 扼 来 自 于 其 他 行业 。 
与 双 统 战 电话 不 在 一 个 行业 的 括 移 电话 就 是 这 项 传统 
地 方 慑 务 的 一 个 主要 威胁 。 为 吧 钠 出 这 特技 术 分 装 ， 
联邦 通信 委员 :会 最 近 开始 使 用 综合 了 有 线 电 视 、 峰 衫 
电话 和 收 续 绒 骨 话 和 外 邮 竹 业 从 市 声 从 指标 ， 以 评 
价 电信 企业 网 香 并 

最 后 ， 衡量 市 塘 的 集中 程度 ， 双 现实 中 很 多 法 律 
问题 杂 说 是 至 关 重 可 的 。 比 如 将 在 第 17 章 讨论 的 反 托 
拉 产 法 。 仓 细 撕 述 包括 所 有 完 争 者 在 内 的 市 场 情 况 ， 
有 动 于 判断 考 世 的 泛滥 是 否 真 的 是 一 种 万 脉 。 


不 完全 竞争 的 实质 


在 分 析 市 场 集中 率 的 过 程 中 ， 经 济 学 家 发 现 不 完全 竞 
争 市 场 存在 着 三 个 主要 的 因素 ; 成 本 、 进 人 壁垒 和 企业 策 
赂 互动 (前 两 者 在 前 面 的 章节 中 已 经 分 析 过 ， 第 三 大 因素 








是 下 一 章 中 具体 考查 的 对 象 )。 


e 成 本 ”对 一 个 企业 来 说 ， 当 最 低 平 均 成 本 所 对 应 的 产 
量 水 平 出 现在 占 该 产业 总 产量 的 相当 大 的 比例 时 ， 只 
有 少数 几 个 企业 可 以 获 利 并 生存 下 来 ,结果 就 很 可 能 
形成 寡头 - 

* 进入 司 金 ” 当 由 于 存在 规模 经 济 或 政府 限制 而 形成 进 
入 壁垒 时 ， 一 个 产业 的 竞争 者 的 数 其 就 会 十 分 有 限 。 
* 策略 互动 ” 当 在 某 一 市 场 上 仅仅 有 少数 几 个 企业 时 ， 
它们 必然 会 认识 到 它们 之 间 的 相互 依赖 性 。 策 略 互动 
(strategie interaetion》 是 赛 头 市 场 的 一 个 新 的 特征 
大 博弈 论 研 究 领域 。 当 每 个 企业 的 经 营 战略 取决 于 它 

的 竞争 对 手 的 行为 时 ， 就 会 出 现 策略 互动 。 


为 什么 经 济 学 家 们 要 特别 关注 不 完全 竞争 产业 的 情况 
呢 ? 因为 这 些 产业 的 行为 往往 是 有 报 于 公众 利益 的 。 例 
如 ， 不 完全 竞争 者 的 价格 通常 要 高 于 边际 成 本 。 有 了 时， 如 
果 没 有 竞争 的 刺激 ， 服 务 质量 就 会 下 降 。 高 价格 和 低 质 量 
都 是 不 受 欢迎 的 结果 。 

高 价格 的 结果 是 赛 头 产业 经 常 (但 不 总 是 ) 能 有 超出 
正常 的 利润 。 在 很 多 情况 下 ,高度 集中 的 烟草 业 和 制药 业 
的 超额 利润 总 是 被 当 化 政治 攻击 的 目标 。 但 是 ,进一步 的 
研究 表明 ， 集 中 行业 的 利润 率 比 非 集中 行业 并 高 不 了 多 
少 。 这 一 结果 是 令 人 惊奇 的 。 而 对 于 那些 希望 得 出 最 大 的 
公司 赢得 最 大 的 利润 这 一 结果 的 人 来 说 ， 这 无 疑 给 他 们 对 
大 企业 的 批评 造成 了 很 大 的 责 芒 。 

不 完全 竞争 者 通常 所 提出 的 一 个 主要 的 反击 理由 是 ， 
在 现代 经 济 中 ， 大 企业 负担 了 绝 大 部 分 研发 R&D》 和 创 
新 费用 。 这 种 说 法 不 无 道理 ， 因 为 集中 程度 较 高 的 产业 为 
了 在 技术 水 平 上 超过 竞争 对 手 ， 每 单位 销售 额 中 往往 含有 
较 高 水 平 的 研发 费用 。 不 过 ， 个 人 和 小 企业 也 会 创造 出 很 
多 重大 的 技术 突破 。 我 们 会 在 本 章 的 后 面部 分 再 次 论述 这 
一 重要 问题 。 


不 完全 竞争 理论 


诚然 、 对 于 产业 集中 度 的 研究 非常 重要 ， 但 它 并 不 能 
说 明 问题 的 全 部 。 实 际 上 上 ， 为 了 解释 不 完全 竞争 者 的 行 
为 ， 经 济 学 家 们 已 经 开发 了 一 个 领域 ， 即 产业 组 织 (in- 
dustrial organization)。 在 这 里 不 可 能 全 面 地 曾 述 这 一 广 阐 
领域 ， 我 们 将 考查 不 完全 竞争 的 三 种 重要 和 情况: 勾结 守 
头 、 董 断 竞 争 和 少数 赛 头 。 
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勾结 寡头 


一 个 市 场 不 完全 竞争 的 程度 并 不 只 取决 于 企业 的 数量 
和 规模 ， 也 取决 于 企业 的 行为 。 当 市 场 上 企业 为 数 不 多 
有 时， 它们 就 会 注意 竞争 对 手 的 行为 和 反应 。 例 如 ， 在 同一 
条 航线 上 飞行 的 两 家 航空 公司 ， 如 果 一 家 提高 机 票 价格 ， 
另 一 家 就 要 决定 是 与 对 方 -起 提 价 。 还 是 保持 低 票 价 以 排 
挤 对 方 。 策 略 互 动 描述 的 就 是 每 个 企业 的 经 营 决策 如 何 依 
和 焕 于 竞争 对 手 的 商业 行为 。 

当 一 个 市 场 中 共有 为 数 不 多 的 几 个 企业 时 ， 它 们 就 可 
以 在 合作 与 不 合作 的 行为 之 间伐 出 选择 。 当 企业 按照 自己 
的 计划 行动 ， 而 没有 公开 地 或 瞳 中 勾结 其 他 企业 时 、 它 们 
就 是 以 非 合作 方式 共处 ， 这 会 形成 价格 大 战 。 当 它们 设法 
将 双方 的 竞争 降 到 最 低 程度 时 ， 可 以 说 它们 在 以 合作 的 方 
式 共 处 。 当 穿 头 企业 积极 地 合作 时 ， 它 们 就 相互 勾结 
《collusion) 起 来 。 这 一 术语 表示 这 样 一 种 情况 ;两 个 或 更 
多 的 企业 共同 确定 它们 的 价格 或 产量 ， 在 它们 之 间 太 分 市 
场 , 或 者 共同 制定 其 他 生产 决策 。 

在 美国 资本 主义 的 早期 阶段 ， 在 反 托拉斯 法 还 没有 奏 
效 之 前 ， 害 头 往往 合并 或 形成 一 个 托拉斯 或 卡特 尔 (回顾 
一 下 我 们 在 第 9 章 中 有 关 托 拉 斯 的 讨论 )。 卡 特 尔 (car- 
tel) 是 生产 相似 产品 的 独立 企业 联合 起 来 以 提高 价格 和 限 
制 产量 的 一 种 组 织 。 今 天 ， 除 了 少数 例外 ， 在 美国 和 其 他 
多 数 市 场 经 济 国家 ， 公 司 相互 勾结 起 来 共同 确定 价格 或 瓜 
分 市 场 的 行为 是 属于 非法 的 。 〈 过 制 这 种 行为 的 反 托拉斯 
法 将 在 第 17 章 中 加 以 讨论 。) 

不 过 ， 当 企业 不 想 通过 公开 的 协议 来 避免 竟 争 时 ， 它 
们 就 会 嘲 中 进行 勾结 。 但 它们 在 暗中 匀 结 时 ， 往 往 会 将 价 
格 定 在 相近 的 水 平 上 ， 抬 高 利润 ， 降 低 营业 风险 。 近 期 的 
一 项 调查 表明 ， 大 公司 中 有 9% 已 承认 并 被 证 明 有 非法 价 
格 联 合 的 不 轨 行 为 。 近 年 来 ， 在 婴儿 食品 、 洗 濑 用 具 以 及 
请 越 季 食品 等 市 场 上 ,经 请 查 都 被 证 明 有 价格 联合 的 迹 
象 。 而 私立 大 学 、 臣 术 品 交易 、 航 空 和 电话 业 ， 也 都 被 指 
控 存 有 人 勾结 行为 。 

成 功 的 勾结 会 赢得 很 高 的 报酬 。 设 想 一 个 产业 ， 该 产 
业 有 可 个 企业 〈 称 A&、B、C 和 D)， 它 们 部 厌倦 锅 丈 性 的 
价格 大 战 ， 于 是 暗中 勾结 ， 将 价格 定 在 同一 水 平 ， 而 不 是 
互 址 特价。 在 这 种 情况 下 ,企业 可 能 需要 寻求 忽 结 壬 头 
(collvsive oligopoly) 均衡， 以 得 到 使 其 共同 利润 最 高 的 定 
价 。 图 10-2 说 明了 赛 头 A 的 情况 。A 的 需求 曲线 DD, 是 
通过 假设 所 有 其 他 企业 都 会 跟随 A 企业 的 价格 上 升 或 下 
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转 10-2 勾结 的 等 头 看 上 去 很 像 禁断 

在 经 历 了 灾难 性 的 价格 战 之 后 ， 企 业 必 然 会 认识 到 每 一 次 便 价 都 
被 竞争 者 的 前 价 所 抵消 。 ， 窜 头 & 可 能 会 俱 设 其 他 天 头 也 会 
索取 相似 的 价格 ， 从 而 估计 它 的 需求 曲线 Di。 当 各 企业 相互 
勾结 以 确保 利润 最 大 化 的 价格 时 价格 将 非常 接近 于 单个 歼 断 者 
的 情况 。 你 能 解释 为 什么 利润 会 等 于 阴影 部 分 的 矩形 面积 吗 ? 








降 来 描绘 的 。 这 样 ， 企 业 的 需求 曲线 与 行业 的 DD 曲线 具 
有 完全 相同 的 弹性 。 只 要 所 有 其 他 企业 都 索取 相同 的 价 
褚 ,A 企业 就 会 得 到 I4 的 市 场 份额 。 

对 于 名 结 寡头 来 说 ， 利 润 最 大 化 均衡 在 图 10-2 所 示 
的 号 点 ， 即 企业 的 MC 曲线 与 MR 曲线 的 相交 点 。 这 里 ， 
恰当 的 需求 曲线 为 DD,, 它 考虑 到 了 其 他 企业 也 会 索取 
与 4 企业 相同 的 价格 。 勾 结 守 头 的 最 优 价格 显示 在 D,D。 
曲线 上 的 避 点 , 它 在 E 点 的 下 上 方 。 这 一 价格 与 垄 基 的 
价格 水 平 完全 相同 ， 也 就 是 说 ， 高 于 边际 成 本 ， 并 且 使 得 
勾结 塞 头 获得 了 满意 的 垄断 利润 。 


当 寨 头 能 够 相互 勾结 ， 使 它们 的 共同 利润 达到 最 
大 时 ， 考 区 到 它们 之 间 的 相互 依赖 性 ， 它 们 就 会 以 礁 
断 者 的 价格 和 产量 ， 来 万 得 礁 断 者 的 利 泗 。 


虽然 许多 者 头 对 于 获取 如 此 离 的 利润 感到 满意 。 但 
是 ,在 现实 生活 中 ， 存 在 许多 胃 碍 它们 有 效 勾结 药 因 素 。 
第 一 ， 勾 结 是 非法 的 。 第 二 ， 企 业 可 能 通过 对 所 选择 的 顾 
客 降 低 价格 以 增加 其 市 场 份额 来 “欺骗 ”协议 中 的 其 休 成 
员 。 在 价格 保密 、 产 品 有 差别 、 企 业 的 数目 不 止 几 个 或 技 
术 变 化 迅速 的 市 场 上 ,秘密 降价 的 可 能 性 更 大 。 第 三 ， 随 


着 国际 贸易 的 不 断 深 入 ,许多 公司 不 仅 要 应 付 国内 竞争 ， 
还 要 迎接 外 男 企 业 的 激烈 挑战 。 

经 验 表明 ， 很 难 找到 一 个 一 直 持续 到 今天 的 成 功 的 卡 
特 尔 的 例子 ， 不 管 是 公开 的 还 是 秘密 的 。 

石油 输出 国 组 织 (OPEC， 音 译 为 “ 欧 侯 克 ") 就 是 一 
个 长 期 色 结 失败 的 例子 。OPEC 作为 一 个 国际 组 织 ， 规 定 
了 成 员 国 (包括 沙特 阿拉 伯 、 伊 朗 、 阿 尔 及 利 亚 等 ) 的 石 
袖 产量 。 它 的 目标 是 为 石油 生产 者 确保 公平 和 稳定 的 石油 
价 说 ， 向 石油 输入 国 提供 有 效 的 、 经 济 的 和 有 规律 的 石油 
供给 ， 并 保证 石油 行业 的 资本 回报 率 。 批 评 者 认为 该 组 织 
是 一 个 真正 多 结 在 一 起 ， 旨 在 最 大 化 产 油 国 利润 的 垄断 组 
织 。 

1973 年 ，OPEC 可 谓 家 喻 户 晓 ， 当 时 它 导致 了 石油 产 
量 的 急剧 下 降 和 石油 价格 的 飞涨 。 一 个 成 功 的 卡特 尔 显 然 
能 够 要 求 其 成 员 国 限制 生产 以 维持 高 价 ， 并 坚持 执行 集体 
的 规定 。 尽 管 如 此 ， 每 隔 几 年 一 些 0PEC 的 成 员 国 就 总 是 
出 现 无 视 始 定 配额 而 增加 生产 的 情况 ， 从 而 导致 价格 竞争 
战 的 爆发 。 最 为 壮观 的 是 1986 年 ， 沙 特 阿 拉 伯 竟然 将 其 
石油 价格 从 每 橘 28 美元 降低 到 10 美元 以 下 。 在 这 些 相互 
仇 根 (甚至 像 伊拉克 、 贫 妆 、 科 感 特 那样 ， 不 仅 打 价 格 
战 ， 而 县 还 真 的 大 动 于 戈 ) 的 成 员 之 间 ， 要 维持 一 个 国际 
卡特 尔 协议 当然 非常 困难 。 

OPEC 所 面临 的 另 一 个 问题 是 它 规定 的 是 生产 配额 ， 
而 不 是 价格 。 在 需求 不 璃 定 和 价格 缺乏 弹性 条 件 下 ， 这 种 
做 法 很 容易 导致 油价 的 剧烈 变动 。 随 着 中 东 地 区 政治 局 势 
动 萝 的 不 断 升温 ， 油 价 的 波动 也 更 为 频繁 一 一 最 有 代表 
性 的 当 数 2003 年 伊拉克 战争 带 来 的 油价 同 升 。 

另 一 个 屡次 勾结 而 又 不 断 失 骸 的 市 场 是 航空 业 。 这 个 
产业 可 以 说 是 相互 勾结 的 天 然 候 选 者 。 主 要 的 航空 公司 的 
数量 而 指 可 数 ， 而 且 在 许多 航线 上 只 有 一 丙 个 竞争 者。 回 
头 看 本 章 开头 的 那 眉 引言 ， 显 然 勾 结 动机 已 经 昭然 若 揭 。 
但 是 ,在 那 以 后 ， 布 拉 尼 夫 公司 两 次 宣布 破产 。2001 年 
“9-11” 事 件 发 生 后 ， 国 内 两 大 航空 公司 一 联合 航空 公 
司 和 美国 航空 公司 也 相继 宣布 破产 。 很 明显 ， 如 果 各 航空 
公司 之 癌 才 存 在 勾结 ， 则 很 难保 证 整个 航空 业 都 有 利 可 
图 。 事 实 上 ， 只 有 当 一 家 航空 公司 鸡 断 了 通 往 某 个 城市 的 
几乎 所 有 航线 ， 才 有 可 能 真正 地 采取 区 断 价格 获得 垄断 利 
润 。 


垄断 竞争 
多 结 客 头 的 另 一 极端 是 垄断 之 争 《manopoliatic compe- 








tiion)。 芍 断 竞 争 在 三 个 方面 类 似 于 完全 党 争 : 有 许多 买 
者 和 卖 者 ， 进 入 和 退出 某 一 产业 是 自由 的 ,各 企业 都 把 其 
他 企业 的 价格 视 为 姓 定 。 二 者 之 间 的 莽 别 在 于 : 在 完全 竞 
争 的 条 件 下 ， 产 品 是 完全 相同 的 ; 而 在 介 断 竞争 的 条 件 
下 ,产品 是 有 差别 的 。 

垄断 竞争 是 非常 普遍 的 ， 不 妨 看 一 下 赵 级 市 场 的 贷 
架 , 你 会 发 现 各 种 曲牌 的 麦片 、 香 波 和 冷冻 食品 系列 ， 足 
以 让 人 眼花 络 乱 。 在 每 一 系列 ， 产 品 与 服务 虽然 有 差别 ， 
但 它们 的 相似 性 仍然 足以 在 它们 之 间 构 成 竞争 。 还 有 一 些 
垄断 竞争 的 例子 ， 在 你 家 附近 有 几 家 杂货 店 ， 所 卖 的 商品 
都 一 样 。 只 是 地 理 位 置 各 不 相同 而已。 加 油 站 也 是 如 此 ， 
它们 销售 同样 的 产品 ， 只 是 在 地 理 位 置 与 品牌 方面 进行 竞 
争 。 摆 有 几 百 种 杂志 的 书 摊 是 欧 断 竞争 的 ， 拥 有 50 多 个 
竞争 品牌 的 个 人 电脑 市 场 也 是 如 此 。 诸 多 此 类 例子 不 胜 枚 
举 。 

为 便于 分 析 ， 我 们 应 记 住 这 样 一 个 重要 的 观点 ， 即 产 
品 存在 差别 意味 着 每 个 销售 者 相对 于 完全 竞争 市 场 来 说 在 
某 种 程度 上 都 有 提高 或 降低 价格 的 自由 。 产 品 差异 化 使 得 
每 个 卖 者 记 面 临 的 需求 曲线 向 下 倾斜 。 图 10-3 表明 某 一 
垄断 竞争 的 捕 鱼 杂志 的 短期 均衡 位 于 6 点 。 它 的 dd 需求 
曲线 表示 当 其 他 杂志 的 价格 不 变 时 ， 该 企业 销售 量 与 价格 





进入 之 前 的 垄断 竞争 
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图 10-3 ” 八 断 竞争 者 生产 许多 相似 的 产品 

在 垄断 竞争 的 条 件 下 ， 为 数 众多 的 企业 出 瞻 有 差别 的 产品 ， 因 此 
它们 拥有 疝 下 颁 疼 的 需求 曲线 。 每 个 企业 都 将 其 竞争 者 的 价格 视 
做 是 既定 的 。MR=ifC 的 均 奖 点 位 于 下 点， 价格 处 于 5 点 。 由 于 
价格 高 于 4C， 该 企业 获得 了 利润， 即 45CC 的 面积 。 
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之 间 的 关系 ; 它 的 需求 曲线 是 向 下 倾斜 的 ， 这 是 雪 为 它 的 
产品 与 任何 其 他 出 售 者 的 产品 都 有 某 些 差 别 一 一 讨论 的 焦 
点 不 局 。 利 润 最 大 化 的 价格 处 在 GE 点 ， 由 于 @G 点 的 价格 
高 于 平均 价格 ， 该 企业 获得 了 相当 柯 观 的 利润 ， 其 利润 者 
用 48BCC 的 面积 来 表示 。 

但 是 ， 我 们 的 杂志 并 没有 垄断 必 者 、 新 闻 用 纸 或 对 于 
捕 鱼 的 洞察 力 。 企 业 可 以 通过 雇用 编辑 、 采 用 鲜明 的 新 观 
点 和 新 标语 、 购 置 打印 机 ， 以 及 雇用 工人 等 办 法 加 人 该 行 
业 。 由 于 捕 鱼 杂志 业 是 有 利 可 图 的 ， 企 业 家 就 会 将 新 的 捕 
鱼 杂志 投放 市 场 。 随 着 新 企业 的 加 入 ， 现 有 华 断 竞争 的 捕 
鱼 杂志 的 需求 曲线 向 左 方 移动 ， 因 为 新 的 杂志 抢 走 了 一 部 
分 市 场 。 

景 终 的 结果 是 捕 鱼 杂志 继续 进 人 该 市 场 ， 直 到 所 有 的 
经 济 利润 (包含 所 有 者 的 时 间 、 才 能 和 投 人 资本 的 合适 的 
机会 成 本 ) 下 降 到 零 时 为 止 。 图 10-4 说 明了 典型 的 卖 者 
的 长 期 均 衔 。 在 均衡 点 ， 需 求 减少 ,或 向 左 方 移动 ， 直 到 
新 的 需求 曲线 dd' 正 好 与 该 企业 的 4C 辐 线 相 切 为 止 。G7 
点 就 是 该 产业 的 长 期 均衡 点 ， 这 是 因为 利 渔 为 零 ， 没 有 人 
企图 进入 或 被 近 退 出 该 产业 。 

这 一 分 析 结 果 可 以 很 好 地 用 来 解释 个 人 电脑 行业 。 最 
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图 10-4 众多 东 断 竞争 者 的 自由 进入 清除 了 利润 

图 10-3 中 典型 出 售 者 最 初 答 利 的 dd 曲线 由 于 新 克 争 者 的 进入 会 
向 左下 方 移动 到 dd 的 镁 置 。 只 有 当 每 个 卖 尾 被 推 到 一 个 长 其 
的 、 投 有 利 渔 的 相 切 点 ， 如 作 ' 点 时 ， 进 人 才 会 终止 。 在 长 期 均 
衡 点 价格 仍然 高 于 WHC， 每 个 生产 者 都 处 于 其 长 期 4 曲线 左 
边 的 下 降 部 分 。 
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初 电脑 广 商 ， 如 苹果 公司 和 康 柏 公司 ， 赢 得 了 很 大 的 利 
润 。 但 后 来 随 着 个 人 电脑 产业 进 人 驯 刍 的 不 断 减 少 ， 许 多 
小 金 业 也 进入 了 这 个 市 场 。 今 天 ， 这 个 产业 有 为 数 众多 的 
企业 ， 每 一 家 只 在 市 场 上 占 一 小 部 分 份额 尽管 它们 不 停 
努力 ， 但 仍然 无 法 赢得 与 其 努力 相称 的 经 济 利润 。 

垄断 竞争 模型 提供 了 认识 美国 资本 主义 的 重要 线索 
随 着 拥有 新 差异 产品 的 企业 的 进入 ,这 种 不 完全 竞争 行业 
的 长 期 利润 率 为 零 。 


在 玲 断 竞争 的 长 期 均衡 点 ， 价 格 高 于 边际 成 本 
但 经 济 利润 已 经 下 降 到 零 。 


一 些 批评 家 认为 ， 玖 断 竞争 天 生 是 低 效率 的 。 尽 管 它 
的 长 期 利润 也 是 零 。 他 们 指出 垄断 竞争 会 导致 过 多 新 产品 
的 出 现 ， 而 如 果 消 除 这 些 不 必要 的 产品 差别 ， 就 会 降低 成 
本 ， 从 而 降低 价格 。 为 了 更 好 地 理解 他 们 的 理由 。 我 们 不 
妨 再 看 看 图 10-4 中 的 长 期 均衡 价格 G'。 在 该 点 ,价格 高 
于 边际 成 本 。 因 此 ， 产 量 降 低 到 理想 的 竞争 水 平 之 下 。 

批评 垄断 竞争 的 论 版 有 它 不 可 忽视 的 吸引 力 。 它 在 氮 
示人 类 的 柱 利 ， 从 苹果 、 桔 子 到 蜂蜜 、 坚 果 ， 再 到 所 有 的 
食物 的 分 配方 面 ， 的 确 有 独到 之 处 。 有 时 候 ， 我 们 很 难 解 
释 为 什么 十 字 路 口 的 四 个 角 上 会 各 有 一 个 加 洞 站 。 不 过 
有 一 个 逻辑 性 很 强 的 观点 可 以 用 于 解释 美国 经 济 的 多 样 
性 。 通 过 减少 华 断 竞争 者 的 人 数 ， 称 或 许 会 降低 价格 。 但 
是 ,你 也 可 能 会 降低 消费 者 的 最 终 福利 ， 因 为 人 们 再 也 不 
能 得 到 如 此 多 样 化 的 物品 了 。 某 些 集权 的 计划 经 济 国家 试 
图 对 于 少量 差别 产品 实现 标准 化 ， 比 如 说 ， 统 一 规定 穿 标 
次 化 的 灰色 制服 ， 结 果 导 致 消费 者 高 度 不 满 。 人 们 宁愿 为 
自由 选择 而 支付 较 高 的 代价 。 


寡头 之 间 的 抗争 


第 三 个 不 完全 竞争 的 例子 ， 是 仅 有 少数 企业 的 竞争 市 
场 。 这 次 我 们 不 考虑 勾结 的 问题 ， 而 将 注意 力 放 在 策略 互 
动 的 现实 问题 上 。 策 略 互动 可 以 在 任何 拥有 为 数 较 少 竞争 
者 的 市 场 中 发 生 。 正 如 网 球 运动 只 设法 看 透 他 的 对 手 一 
样 ， 每 一 家 企业 都 必须 考虑 关键 经 营 策略 的 改变 会 引起 克 
争 者 什么 样 的 反应 。 如 果 通用 电气 公司 生产 出 一 种 新 型 的 
冰箱 ， 那 么 它 的 主要 竞争 对 手 惠而浦 会 有 什么 举动 煞 9 如 
有 果 美 国航 空 公司 降低 横路 大 陆 的 机 票 价格 ， 联 合 航空 公司 
又 会 租 出 何 种 反应 呢 ? 

考 虚 纽约 到 华盛顿 的 飞机 运输 市 场 ， 晶 前 它 是 自 德 
尔 塔 公司 和 美国 航空 公司 所 控制 的 。 由 于 只 有 两 家 企业 
我 们 将 它 称 为 双 头 萤 断 的 市 场 (duopuly)。 假 设 德尔 塔 公 


司 考 起 将 收费 降低 10% ， 只 要 美国 航空 公司 不 同样 降低 
收费 ， 则 它 的 利润 就 肯定 会 提高 。 但 有 是， 如果 对 方 同样 
也 降低 价格 ， 则 它 的 利润 就 会 下 降 。 如 果 它 们 不 能 相互 
勾结 的 话 ， 则 德尔 塔 公司 就 必须 考虑 价格 的 波动 会 引起 
对 方 何 种 反应 。 最 好 的 方法 是 估计 每 种 行为 会 引起 对 方 
的 何 种 反应 。 然 后 从 被 认 知 的 策略 互动 中 找 出 使 利润 最 
大 化 的 艇 法 。 这 种 分 析 属 于 我 们 楼 下 去 就 要 讨论 的 博弈 
论 问题 。 

策略 互动 发 生 在 许多 大 型 产业 中 ; 电视 、 汽 车 甚至 于 
经 济 学 教材 。 与 垄断 者 和 完全 竞争 不 同 ， 几 乎 没有 一 个 简 
单 的 理论 可 以 用 于 解释 筹 头 的 行为 。 成 本 与 需求 结构 的 不 
同 ， 产 业 的 不 同 ， 甚 至 于 企业 经 营 者 性 格 的 差异 ， 都 会 引 
致 不 询 的 策略 互动 和 不 同 的 定价 策略 。 有 时 ， 最 好 的 方法 
是 相机 抉择 ， 以 便 在 对 立 之 中 进行 权衡。 


少数 企业 之 间 的 竞争 将 一 种 全 新 的 特征 引入 经 济 
生活 之 中 : 它 迫 使 企业 考虑 竞争 者 对 于 价格 和 产量 变 
动 的 反应 ， 并 将 策略 问题 带 入 市 场 。 


博弈 论 


为 探讨 策略 互动 的 结果 ， 经 济 学 家 投身 到 所 谓 的 请 蛮 
论 这 一 迷人 的 领域 中 。 博 弈 论 所 分 析 的 是 ， 目 标 相互 冲突 
的 两 个 或 更 多 的 决策 制定 者 的 行为 情况 。 在 不 完全 竞争 令 
域 中 ,一 些 重要 的 结论 如 下 


。 随 着 不 合作 或 竞争 性 容 头 数量 的 增加 ， 一 个 产业 的 价 
格 和 产量 趋向 于 完全 竞争 市 场 的 产 出 情况 。 

。 如 果 企 业 决 定 相互 勾结 ， 而 不 是 相互 竞争 ， 那 么 ， 市 
场 价 格 和 产量 将 接近 于 垄断 所 产生 的 价格 和 数量 。 但 
是 ， 过 去 的 经 历 表 了 明 ， 随 着 企业 数量 的 增加 ,各 结 协 
议 更 加 难 以 付 诸 实 施 ， 发 生 欺骗 和 不 合作 行为 的 次 数 
也 会 增加 。 

。 在 多 种 情况 下 ， 不 存在 车 头 的 稳定 均衡 。 直 于 企业 威 
肋 、 堪 骗 、 发 动 价格 战 、 届 服 于 更 强 的 企业 、 处 罚 较 
弱 的 对 手 、 瞳 示 它 们 的 意向 或 简单 地 退出 市 场 等 原 
因 ， 策 略 互动 就 可 能 导致 不 稳定 的 后 果 。 


在 下 一 章 中 我 们 将 进一步 深入 探讨 博 灾 论 。 


价格 歧视 


当 企业 拥有 市 场 力 量 时 ， 它 们 就 可 以 通过 价格 战 视 手 
级 去 提高 它们 的 利润 。 价 格 岐 视 (price discrimination) 指 








的 是 同样 的 产品 以 不 同 的 价格 卖 给 不 同 的 质 客 。 

考虑 下 面 的 例子 。 你 经 营 一 家 公司 ， 出 售 一 种 叫做 
MyMoney 的 个 人 成 功 理财 的 软件 。 你 的 市 场 营销 经 理 对 你 
说 


老板 ， 你 看 ， 我 们 的 市 场 调查 显示 表 们 的 客户 可 
以 分 成 两 种 类 型 : 一 直 采 用 本 公司 软件 的 老 客户 ， 和 
之 前 采用 的 是 其 他 软件 的 新 客户 。 我 们 何不 对 老 客户 
提高 价格 ， 而 对 有 可 能 转 而 投向 竞争 对 手 的 新 容 户 给 
手 优 囊 ? 我 已 经 算 过 了 ， 如 果 我 们 将 价格 从 20 美元 
提高 到 30 美元 ， 但 是 给 那些 之 前 采用 其 他 理财 软件 
的 客户 15 美元 的 折扣 ， 我 们 就 可 以 增加 客户 的 数量 。 


你 很 容易 被 该 建议 所 吸引 ， 并 大 致 画 出 了 如 图 10-5 
所 示 的 需求 曲线 。 你 的 调查 昌 示 老 客户 的 需求 价格 弹性 要 
比 潜在 客户 的 小 ， 而 你 的 新 客户 却 必须 支付 转移 成 本 。 如 
果 你 的 优惠 计划 能 发 生 作 用 ， 并 成 功 地 分 割 了 市 场 ， 则 你 
的 利润 就 会 从 1 200 美元 上 升 至 1 350 美元 。 (为 确保 你 
已 经 理解 了 这 个 分 析 ， 请 使 用 图 10-5 中 的 数据 计算 一 下 
设 定 两 种 情况 ， 一 个 是 统一 的 垄断 价格 ， 另 一 个 是 分 割 市 
场 实 行 价格 歧视 ， 然 后 推算 价格 和 利润 。) 

价格 歧视 在 今天 被 广泛 使 用 ， 特 别 是 对 对 那些 不 易 从 
低 价 市 场 转移 到 高 价 市 场 的 产品 。 这 里 有 一 些 例子 
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。 同样 的 教科 书 在 政 洲 要 此 在 美国 卖 得 便宜 。 是 什么 阻 
止 了 批发 商 从 国外 大 量 进口 ， 从 而 压低 国内 市 场 的 价 
略 ? 是 保护 主义 的 配额 限制 了 这 一 行为 。 然 而 ， 作 为 
个 人 ， 你 也 许 会 通过 网 上 书店 从 国外 购买 书籍 ， 从 而 
降低 购书 成 本 。 

* 航空 业 善于 使 用 价格 歧视 (回顾 我 们 在 第 4 章 关 于 航 

空 业 弹性 的 讨论 )。 它 们 通过 对 选择 旅游 高 峰 和 非 高 

妖 时 间 的 乘客 ， 商 务 当 行 和 旅游 出 行 的 乘客 以 及 愿意 

等 候 的 乘客 提供 不 同 价格 的 机 票 来 细 分 市 场 。 这 使 得 

它们 无 需 牺 性 收入 就 可 以 为 航班 吸引 到 足够 的 乘客 。 

地 方 公用 事业 常常 使 用 “两 部 分 定价 ” (有 时 也 叫做 

非 线性 定价 ) 来 丈 填 离 出 的 经 费 成 本 。 如 果 你 观察 一 

下 弥 的 电话 或 电 喝 三 单 ， 你 会 发 现 那 上 面 通 常 都 有 服 

务 的 连接 价格 和 每 单位 的 价格 。 因 为 ， 相 对 于 每 单位 

价格 来 说 ,连接 缺乏 价格 弹性 ， 这 就 使 得 卖方 可 以 降 

低 每 单位 的 价格 ， 从 而 提高 总 的 销售 最。 

从 事 国 际 贸 易 的 企业 常常 发 现 国外 的 种 求 比 国内 的 需 

求 更 有 弹性 。 因 此 。 它们 在 国外 的 售 价 要 低 于 国内 。 

这 种 行为 也 可 以 叫 “倾销 "， 通 常 被 国际 贸易 协定 所 

蔡 止 。 

某 些 公司 有 时 会 降低 其 项 级 产品 的 级 别 ， 生 产 性 能 低 

一 些 的 产品 ， 这 样 它 就 可 以 以 较 惰 的 价格 出 入 这 些 产 


(b) 新 客户 
Pp 
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图 10-5 企业 可 以 通过 价格 歧视 提高 利润 





你 是 一 个 追求 利润 最 大 化 的 琢 断 者 ， 出 售 边 际 成 本 为 鹤 的 计算 机 软件 。 你 的 市 场 包 括 在 图 (a) 中 刀 有 有 


的 客户 和 在 图 (b) 中 的 新 客户 。 老 客户 的 需求 弹性 较 小 ， 





他 们 和 转 而 使 用 其 他 程序 的 或 本 较 高 。 


如 果 你 设 定 一 个 统一 价格 ， 你 在 价格 为 20 美元 处 实现 最 大 利润 1 200 美元 。 但 是 假设 你 可 以 把 市 
场 细 分 为 坚定 的 老 客户 和 犹 球 不 决 的 新 客户 ， 你 就 能 够 将 利 注 交 高 到 (30 美元 x 30) + (15 美元 x 


30) = 1 350 美元 。 
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品 , 从 而 襄 得 低 端 市 场 。 例 如 ， 通 过 加 入 特殊 的 命 
令 ，IBM 公司 让 其 激光 打印 机 的 速度 从 每 分 钟 10 页 
降低 到 每 分 钟 5 页 ， 从 而 可 以 用 较 低 的 价格 出 售 这 种 
产品 ， 而 同时 又 不 会 影响 到 顶级 产品 的 销售 。 


价格 歧视 的 经 济 效率 在 哪里 ? 令 人 惊奇 的 是 ， 它 们 常 
常会 提高 经 济 福利 。 为 理解 这 一 点 ， 回 顾 一 下 菊 断 者 通过 
提高 价格 和 降低 销量 来 增加 利润 。 他 们 这 样 做 会 赢得 急需 
其 产品 的 顾客 ， 同 时 也 会 失去 那些 犹 队 不 决 的 顾客 。 芍 断 
者 通过 区 分 愿意 支付 高 价 的 磊 客 《向 他 们 收取 高 价 》 和 只 
芒 意 支付 低 价 的 顾客 或 是 向 他 们 收取 中 等 价格 ， 或 是 以 
低 价 向 他 们 出 售 较 次 的 产品 )， 就 可 以 分 别 制定 不 同 的 价 
格 收费 标准 ， 进 而 能 够 同时 提高 企业 利润 和 消费 者 的 满意 
程度 。' . 


一 一 一 六 一 一 


B. 创新 与 信息 


不 完全 竞争 的 舞台 上 有 着 各 种 各 样 的 角色 。 从 大 企业 
到 互联 网 上 的 小 型 电子 商务 供应 商 。 现 代 经 济 中 的 很 多 产 
出 都 是 由 像 通 用 电气 、 通 用 汽车 和 沃尔玛 这 样 的 大 企业 生 
产 的。 世界 总 产量 中 大 约 有 1/3 是 由 500 家 最 大 的 企业 生 
产 的 。 这 些 企业 与 完全 竞争 企业 有 着 本 质 上 的 区 别 。 它 们 
拥有 丰富 的 资源 ， 并 在 全 球 许多 市 场 上 同时 运作 。 它 们 的 
生存 能 力 不 仅 是 靠 定价 ， 而 且 还 来 自 开 发 新 产品 、 新 技术 
以 及 在 未 来 也 年 内 就 能 更 利 的 新 市 场 。 

在 这 一 部 分 中 ， 我 们 在 信息 作为 一 种 经 济 品 并 日 显 重 
要 的 条 件 和 下， 考查 大 企业 的 行为 。 以 及 这 些 行为 所 带 来 的 
问题 。 此 外 ， 我 们 将 开始 考查 “控制 ”与 “有 限 理性 ”的 
作用 。 接 着 ， 我 们 再 看 看 大 企业 在 新 产品 和 新 工艺 的 创新 
中 所 扮演 的 重要 角色 。 最 后 ， 我 们 讨论 一 下 互联 网 所 引起 
的 新 现象 ， 以 及 当今 日 趋 严重 的 知识 产权 问题 。 





大 公司 的 行为 
所 有 权 与 控制 权 的 分 离 


理解 大 公司 行为 的 第 一 步 是 要 知道 它们 几乎 都 是 “ 公 
共 所 有 ”的 。 公 司 的 股票 可 以 出 售 给 任何 人 ， 所 有 权 分 散 


“要 了 解 价格 靶 祝 如 何 提高 效率 ， 可 参见 本 章 末 尾 的 问题 3。 


于 许 许多 多 的 投资 者 。 以 美国 电报 电话 公司 为 例 。 在 
1999 年 ，500 万 以 上 的 人 拥有 该 公司 的 股票 ， 价 值 约 1 470 
亿美 元 。 但 是 ， 任 何 一 个 人 拥有 的 股票 都 不 超过 公司 总 额 
的 1%。 是 管 一 些 大 型 的 软件 和 网 络 公司 是 例外 ， 但 如 此 
分 散 化 的 所 有 权 是 公共 所 有 公司 的 一 种 典型 情况 。 

由 于 大 公司 的 股票 是 如 此 分 散 ， 因 此 通常 所 有 权 与 控 
制 权 是 分 高 的 。 所 有 者 个 人 不 能 轻易 地 影响 大 公司 的 行 
为 。 股 东 往往 要 选举 划 事 会 〈 董 事 既 包括 图 内 人 士 ， 也 包 
括 了 解 行 情 的 局 外 人 )， 大 公司 的 战略 决策 和 日 常 经 营 的 
主 台 责任 ， 通 常 由 领取 薪金 的 管理 者 担负 。 这 些 管理 人 员 
经 过 特殊 训练 ， 掌 握 管理 技巧 ， 并 且 对 公司 的 许多 细节 问 
题 了 姻 措 擎 。 

在 绝 大 多 数 情 况 下 ， 并 不 存在 经 理 人 员 与 股东 之 间 的 
目标 冲突 ， 他 们 都 希望 获得 最 大 利润 。 但 是 他 们 之 间 仍 然 
洪 伏 着 网 大 冲 罕 。 首 先 ， 高 层 经 理 人 员 可 能 会 自 定 高 务 
金 、 高 股票 期 权 、 高 管理 费用 、 高 奖金 、 免 费 公 寅 、 思 贵 
的 艺术 品 和 高 额 退 休 人 金 ， 而 这 些 费 用 最 终 都 将 作为 股东 的 
开支 。 没 人 要 求 经 理 们 按 最 低 工资 获得 酬 报 ， 只 是 近年 美 
国 公司 的 支付 实在 是 太 过 头 了 。 一 些 业绩 不 好 的 公司 ( 乃 
至 于 像 “ 世 和 通 ” 和 “安然 ”这 些 后 来 宣布 了 破产 的 公司 ) 
的 顶层 管理 人 员 的 工资 加 奖金 收入 竟然 可 达 1 亿美 元 甚至 
更 多 。 与 其 他 国家 类 似 企业 的 经 理 相 比 ， 美 国 经 理 领 取 的 
报酬 已 经 是 其 他 国家 的 10 或 20 倍 。 对 此 一 些 经 济 学 家 已 
在 质疑 。 . 

第 二 种 利益 冲突 的 发 生 与 公司 的 保留 盈余 有 关 。 公 司 
经 理 人 员 有 一 种 可 以 理解 的 倾向 ， 即 将 利润 保留 下 来 用 于 
扩大 公司 的 规模 ， 而 不 是 以 股息 的 形式 把 它们 分 控 ， 或 加 
购 股票 。 但 有 时 候 却 存在 这 样 的 情况 ， 即 与 其 在 本 公司 进 
行 再 投资 ， 还 不 如 将 利润 转投 到 公司 以 外 的 其 他 部 门 有 
利 。 在 一 些 案例 中 ， 股东 甚至 会 同意 本 公司 由 其 他 公司 接 
管 ， 或 者 进行 浓 单 ， 用 赚 来 的 收益 抵债 ， 然 而 却 没有 一 个 
经 理会 乐意 看 到 公司 易手 和 自己 丢掉 高 薪 职 位 。 






兴 尖 请 赛 者 效用 姜 炎 北 和 企业 利 
移行 为 。 然 而 在 贸 实 生活 中 ， 由 


活 寺 执 一 样 最 便 神 议 备 首 上 ， 一 家 企业 地 不 可 能 花 几 
笃 万 美元 去 麻 调经 济 计 曲 半 家 ， 玉 研究 成 千 种 产品 省 
自 的 价格 弹性 。 诺 贡 尔 经 济 学 奖 的 获得 者 表 伯 特 .再 过 








(Herbert Simon) 曾 所 出 “有 外 理性” (bounded ratio- 
nality》 问题 。 这 喜 呆 着 企业 与 消费 者 通 带 会 努力 微 出 
好 的 决策 ， 但 不 会 为 了 追求 最 好 的 决策 而 浪费 资源 。 

在 某 些 情况 下 ， 运 用 “ 拍 脑 稼 ”简单 决策 原 
则 )， 是 最 为 经 济 的 决策 办 法 。 钢 如 ， 企 业 《 特 别 是 不 
完全 竞争 者 ) 通常 以 “成 本 加 成 ”的 办 法 定价 。 它 虹 
这 样 抬 疾 的 ， 企业 不 是 根 锯 MR 与 MC 的 比较 来 铺 定 从 
次 。 河 一 般 是 模 据 大 计算 的 一 种 产品 的 平均 成 本 ， 并 
在 平 蜀 成 本 上 加 一 个 图 定 前 比例 〈〔 比 如 说 ， 加 平均 成 
本 的 20%) 来 进行 定价 。 于 是 ， 这 种 成 水 加 总 的 数 信 
就 成 为 销售 价格 。 应 该 注 惑 ， 各 果 一 切 神 接 计划 进行 
这 一 价格 将 会 高 于 所 有 的 二 搂 成 本 和 例 造 成 本 ， 并 使 
企业 得 到 突 际 的 刑 润 。 

成 本 加 成 定 从 的 章 诈 存在， 是 下 说 明 企业 关 没 有 
使 利润 最 大 化 ? 在 某 凶 情况 下 ， 回 答 是 肯定 汐 。 但 是 
一 种 更 好 的 肖 夺 是 ， 央 本 加 央 定 丛 是 一 种 很 近 用 动 菏 
单 的 经 验 原则 ， 在 “有 限 轻 性 ”的 条 从 下 ， 字 世 的 了 
企业 可 以 使 用 的 适 煞 资源 二 除了 定价 以 庆 爸 理科 和 有 
很 多 任 和 必 要 光碟。 因此， 山本 加 站 定价 虽 加 和 东 能 将 
“ 浪 大 化 的 镜 润 精确 到 小 数 点 的 叶 后 一 位 煌 ， 但 是 吧 骨 
茜 合 理 地 搂 近 最 大 雍 的 利润 ， 并 能 滑 足 名 于 们 二 节 洛 
时 向 等 其 他 各 种 医 求 。 


信息 、 创 新 与 能 被 特 经 济 学 


经 济 学 理论 往往 倾向 于 将 完全 竞争 美化 成 最 有 效率 的 
市 场 结构 。 相 反 ， 不 完全 竞争 者 却 把 价格 定 得 太 高 ， 赚 取 
超 知 的 利润 ， 并 不 顾 产品 的 质量 。 这 种 关于 化 断 的 斐 观 的 
观点 受到 20 世纪 最 伟大 的 经 济 学 家 之 一 约瑟夫 熊 彼 特 的 
挑战 。 他 指出 ， 经济 发 展 的 本 质 在 于 创新 ， 而 实际 上 垄断 
是 资本 主义 经 济 技术 创新 的 源泉 。 


约 申 夫 .能 波 竺 
者 浪漫 主义 的 经济 学 家 
约 颇 夫 - 焦 争 特 《Joseph Schumpeter，1883~1950) 
出 生 于 奥地利 王国 ， 是 一 位 对 社会 科学 各 领域 进行 过 
广泛 的 研究 、 个 人 生活 极其 浪漫 多 彩 的 传言 式 学 者 。 
他 早先 在 维也纳 大 学 从 事 法 律 、 经 济 学 和 政治 学 
的 研究 ， 然 后 转 到 世界 的 经 济 学 中 心 之 一 “与 地 利 学 
院 "， 今 天 这 所 学 院 仍然 推崇 资本 主义 的 自由 制度 。 他 
是 奥地利 王国 最 年 轻 的 教授 ， 对 于 他 的 学 生来 说 ， 他 
既是 一 个 勇士 ， 又 是 一 个 灾 星 。 在 Czemowitz 大 学 《位 
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于 奥地利 衰落 时 其 的 从 国 边界 ) 管 别 6 个 月 的 质 教 生 
谎 之 后 ， 他 开始 负责 图 书 第 的 工作 。 因 为 一 站 图书 管 
理 员 不 肯 让 他 的 学 坐 短 便 用 书 ， 他 便 提 盘 而 出 公理 指 
坡 。 图 书 管理 外 受到 人 等 之 后 提出 要 和 划 竹 将 进行 决 
斗 。 达 好 他 要 过 次 族 的 训练 ， 最 后 次 于 所 剂 中 了 对 方 
的 靖 膀 而 取胜 。 不 进 卢 屠 以后， 人 的 共生 多 辣 节 谋 
由 用 不 着 更 限制 台 。 

导 个 时 信和 光平 和 入 半 政 喘 们 意 党 在 一 直入 人 和 
作乐 。 而 稻 敏 特 部 潜心 投入 候 的 经 济 学 ;. 建立 了 经 济 
计量 学 的 框架 ， 发 力 于 将 它 推广 到 整个 到 济 大 陆 。 后 
来 ， 他 去 了 英国 和 美国 。 在 第 一 次 世界 夫 战 后 闫 ， 伪 
担任 过 幅 地 利 的 财政 部 长 ， 这 对 他 来 说 兹 一 次 灾难 性 
的 短暂 的 政治 经 万。 后 床 ， 他 又 驾 装 到 了 办 货 类 学 ， 
在 那里 他 各 子 他 最 龙 的 竞争 对 竹 钥 已 斯 理 诺 的 揪 斤 对 
龟 5 节 的 专业 名 度 际 ; 党 生 也 训 认 商 开 了 作 。 简 当 时 
玖 战火 则 效 康 了 :个 的 各国。 > : 

:六 稚 特 在 缀 济 学 、 全 六 殉 办 生 天 并 区， 
不 过 他 景 喜欢 的 还 是 见 济 学 理论 。 他 的 煌 关闭 你 * 即 
济 上 只 从 析 》 《他 死 后 的 1954: 年 出 版 ) ， 于 砚 我 经 济 学 
起 源 的 考查 是 别人 无法 超 臣 的 。 他 的 .* 济 行 " 非 品 
《次 未 主义 、 社 会 主义 和 民主 》 (1942 年 ); 拥 计 了 关 
于 杀 断 在 技术 上 的 优 荔 的 询 次 特 钼 说 ， 并 发 展 了 亮 争 
的 员 主 丙 论 ， 后 这 这 个 理论 又 发 展 成 公共 过 至 理论 。 
他 不 祥 地 预见 到 。 随 着 精英 分子 的 不 断 觉 盏 。 次 本 主 
义 将 最 终 丈 亡 。 朋 然 这 个 预言 还 没有 能 杂 变 成 现实 。 
但 今天 的 保守 派 也 的 确 已 经 在 抱 乱 : 福利 国家 将 最 终 
会 耗 尽 市 场 经 济 的 会 部 活 方 。 








信息 经 济 学 


能 彼 特 早 期 的 经 典 作品 《经 济 发 展 理论 》 (1911 
年 )， 打 破 了 当时 传统 的 静态 分 析 方法 ， 强 调 企业 家 和 创 
新 者 的 重要 性 ， 是 他 们 将 “新 的 组 合 ”引入 到 新 产品 或 新 
工艺 中 。 创 新 在 短期 内 会 产生 超额 利润 ， 在 长 期 内 却 由 于 
被 模仿 ， 这 些 利润 最 终 会 消失 。 即 使 是 浪漫 的 能 彼 特 也 看 
到 ， 作 为 资本 主义 英 权 的 企业 家 们 “具有 超人 的 智慧 和 意 
志 ”， 并 为 占有 和 谷 和 创造 中 的 喜悦 所 激励 和 驱使 。 

资本 主义 的 这 一 构想 为 新 一 代 增 长 理论 家 的 产生 提供 
了 动力 ， 例 如 ， 斯 坦 福 大 学 的 保罗 - 曙 默 (Paul Romer) 
就 发 展 了 能 彼 特 的 理论 。 他 将 创新 理论 补充 到 比较 传统 的 
新 古典 增长 理论 之 中 。 对 于 能 彼 特 假说 的 现代 解释 ， 进 一 
步 强调 信息 经 济 学 (economics of information) 中 所 存在 的 
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一 系列 特殊 的 经 济 问 题 。 信 息 是 一 种 与 一 般 物 品 有 着 本 质 
区 别 的 商品 。 因 为 信息 的 生产 成 本 很 高 ， 而 再 生产 的 成 本 
却 柑 低 ， 司 息 市 场 常常 道 受 收 重 的 失败 。 

不 妨 讨 论 一 下 软件 系统 的 生产 ， 例 如 Windows XP。 
微软 公司 花 了 几 年 的 时 间 和 超过 10 亿美 元 的 资金 才 开 发 
出 了 这 套 系 统 。 而 你 用 199 美元 左右 就 可 以 买 到 一 张 正版 
的 软件 ， 或 者 是 花 5 美元 买 张 砍 版 光盘 〈 但 小 心 违反 版 权 
法 )。 在 出 版 、 医 药 、 娱 乐 以 及 其 他 信息 含量 高 的 商品 领 
域 也 是 这 种 情况 。 在 每 一 领域 ， 产 品 的 构思 与 开发 往往 策 
要 一 个 人 在 实验 室 里 工作 九 年 其 至 一 稀 子 。 但 是 , 一旦 结 
打 被 写 到 一 张 纸 、 一 台 计算 机 、 一 盘 磁 带 或 是 一 张 CD 
: 中 ， 则 在 那个 时 刻 ， 它 实际 上 就 可 以 毫 无 成 本 地 被 第 二 个 
人 加 以 再 生产 和 使 用 了 。 

公司 不 能 占有 其 发 明 者 的 全 部 货币 价值 的 情况 称 为 不 
可 划拨 性 〈inappropriability) 。 案 例 研究 表明 ， 发 明 的 社会 
收益 (也 就 是 发 明 对 于 所 有 消费 者 和 生产 者 的 价值 》 大 约 
是 发 明 者 私人 可 得 到 的 报酬 〈 也 就 是 发 明 对 于 发 明 者 的 货 
币 价值 的 许多 倍 。 


信息 的 生产 成 本 很 高 ， 而 复制 成 本 却 很 低 。 就 发 
鹃 者 报 王 的 不 可 划拨 性 的 作用 范围 而 言 ， 我 们 可 以 预 
计 私人 的 研发 资助 是 不 足 的 ， 基 础 研究 中 的 投资 尤为 
不 足 。 研 究 成 时 的 不 可 划拨 性 和 巨大 的 社会 收益 ， 导 
致 大 多 数 政府 在 卫生 和 科学 方面 都 机 对 基础 研 完 进 行 
补助 ， 并 为 这 种 创造 性 的 行为 设置 许多 特殊 的 匠 盛 机 
制 。 


知识 产权 


区 府 很 早 就 部 识 到 需要 对 创造 性 活动 给 予 特别 的 支 
持 ， 因 为 ， 诸 如 发 明 等 信息 生产 的 价值 会 由 于 被 模 伪 而 大 
为 降低 。 美 国 宪法 授权 国会 “为 了 促进 科学 和 艺术 的 进 
步 ， 应 当 确 保 作者 和 发 明 者 在 有 限 的 时 间 内 对 其 作品 和 发 
现 享有 独占 权 。” 政 府 还 设 党 了 知识 产权 《intellectual 
property righte) ， 制 定 了 许多 具体 的 法 规 ， 用 以 保护 专利 、 
版 权 、 商 业 秘密 以 及 最 近 的 电子 传媒 等 。 知 识 产权 的 目的 
是 保护 所 有 者 的 资源 ， 以 免 他 人 在 不 对 所 有 者 或 最 初 发 明 
者 进行 补偿 的 情况 下 进行 复制 和 使 用 。 

知识 产权 最 早 的 形式 之 一 是 专利 《patent) ， 即 由 政府 
授权 在 有 限 的 时 间 内 ， 目 前 是 20 年 垄断 地 使 用 一 项 
“新 颖 并 非 很 起 腿 但 很 有 用 ”的 发 明成 果 。 版 权 法 则 可 
以 提供 法 律 保护 ， 禁 止 对 各 种 文字 音信 媒体 《如 教科 书 、 
音乐 、 视 频 、 软 件 、 艺 术 和 信息 品 等 的 原创 作品 在 未 经 


机 权 的 情况 下 进行 复制 和 利用 。 

为 什么 至 府 要 填 励 董 斯 呢 ? 专利 和 版 权 在 图 书 、 音 乐 
和 思想 领域 创造 了 知识 产权 。 通 过 创造 知识 产权 ， 政 府 可 
以 鼓励 艺术 家 和 发 明 家 将 时 间 、 精 力 和 金钱 投 人 到 创造 活 
动 中 。 换 句 话说 ， 通 过 允许 对 知识 产权 的 歼 断 ， 政 府 可 以 
提高 发 明 的 可 划 按 程度 ， 从 而 激发 人 们 去 开发 有 用 的 产 
品 、 著 书 立 说 、 填 词 谱 曲 ， 以 及 开发 电脑 软件 。 但 是 ， 专 
利 保护 并 不 意味 着 完全 不 公开 ， 保 护 期 限 结束 后 ， 就 应 该 
对 发 明 的 技术 性 细节 进行 披露 以 鼓励 进一步 的 模仿 和 创 
造 。 成 功 地 使 用 专利 权 的 案例 包括 轧 棉 机、 电话、 施乐 静 
电 复印 机 和 许多 巾 销 药品 等 。 


互联 网 的 两 难 境 她 


促进 交流 的 发 明 在 现代 很 少 受 到 限制 。 但 是 ， 电 子 存 
储 、 处 理 以 及 信息 传输 技术 的 发 展 ， 导 致 那些 为 创造 新 信 
息 提供 激励 的 机 制 陷 人 了 一 种 左右 为 难 的 境地 。 很 多 新 的 
信息 技术 ， 其 前 期 的 沉没 成 本 较 大 ， 但 边际 成 本 则 几乎 为 
零 。 随 着 如 互联 网 等 电子 信息 系统 成 本 的 不 断 下 降 ， 多 数 
信息 在 技术 上 可 以 用 零 成 本 提供 给 每 个 地 方 和 每 个 人 。 必 
须 注意 的 一 点 是 ， 完 全 竞争 在 这 里 是 无 法 存在 的 ， 因 为 若 
价格 等 于 边际 成 本 ， 即 价格 为 零 ， 则 企业 的 收 人 为 零 ， 从 
而 无 法 生存 。 

新 的 信息 经 济 将 更 加 激化 效率 要 求 与 激励 机 制 之 间 的 
了 矛 盾 。 一 方面 ， 所 有 的 信息 都 应 该 无 偿 地 被 提 殿 ， 诸 如 数 
据 库 、 经 济 学 教科 书 、 电 影 、 演 奏 等 。 因 为 从 经 济 学 所 论 
述 的 效率 方面 计 ， 价 格 原本 应 该 定 在 边际 成 本 的 水 平 上 ， 
而 信息 的 边际 成 本 的 确 等 于 零 。 另 一 方面 ， 知 识 产权 的 堆 
回报 率 机 制 ， 必 将 减少 或 消除 “生产 ”新 数据 、 书 头 、 演 
秦 及 其 他 信息 产品 的 利润 激励 ， 因 为 发 明 者 从 创造 性 劳动 
中 得 不 到 任何 补偿。 过 去 ， 社 会 就 已 经 试 甸 摆脱 这 种 翅 姓 
的 境地 。 然 而 ， 由 于 电子 信息 的 再 生产 成 本 又 要 比 传统 的 
低 得 很 多 (生产 成 本 更 高 ， 而 表 生 产 成 本 却 更 低 )， 要 寻 
找 一 种 更 有 效 的 政策 来 保护 知识 产权 ， 已 经 变 得 越 来 越 困 
难 。 

专家 们 强调 知识 产权 保护 是 不 完善 的 。 特 别 是 联 越 国 
界 之 后 。 最 近 ， 美 国 与 一 些 发 展 中 国家 存在 着 一 些 贸 易 争 
端 , 在 那些 地 方 存在 关 查 版 的 美国 电影 、 录 音 带 和 软 
件 等 问题 。 

为 什么 要 反对 将 版 行为 ? 显然 ， 知 识 产权 的 强化 将 提 
高 使 用 权 的 专用 程度 。 当 正在 创新 的 企业 占有 很 大 的 市 杨 
份额 时 ， 这 种 专用 权 同 样 也 会 得 到 加 强 。 和 如果 微软 在 个 人 
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不 同村 企业 的 研发 经 费 情 况 
研发 器 用 占 悄 售 宙 的 比率 (%) 企业 研发 费用 总 粗 
企业 的 规模 (040 亿美 元 
{ 座 员 的 人 数 ) 1983 年 1999 年 1999 年 
500 以 下 2.2 B89 313 
500-999 不 详 40 64 
I 000~4 999 20 .1 239 
5 D00-9 999 13 22 14.2 
10 000~24 999 23 28 24.5 
25 900 以 上 34 20 :599 


表 10-1 不 同 规模 企业 的 研发 


20 年 前 ， 大 企业 负责 大 部 分 的 研发 。 但 是 ， 近 10 年 来 ， 小 企业 的 发 明 创 造 活动 不 断 增长 ， 现 在 ， 小 
企业 的 研发 费用 在 销 肯 额 中 的 比率 钨 乎 已 经 高 于 最 大 型 的 企业 。 


资料 来 源 : National Seience Foundation, Resecrch and Developrment in Industry, 1999, available at www, 








电脑 操作 系统 的 市 场 占 95% 的 份额 ， 那 么 很 显然 它 主要 的 
利益 是 来 自 这 一 领域 的 研究 。 相 反 ， 小 企业 就 没有 能 力 专 
用 它们 有 价值 的 发 明成 果 ， 特 别 是 当知 识 产权 保护 还 很 不 
完善 的 时 候 。 如 果 我 发 明了 一 种 新 的 程序 语言 ， 而 又 不 能 
用 专利 或 其 他 的 形式 去 保护 它 ， 我 在 计算 机 市 场 又 只 古 微 
不 足 道 的 一 小 部 分 ， 那么， 我 就 很 可 能 就 得 不 到 半点 利 
润 。 


入 微 特 假说 


正 征 由 于 这 一 困境 ,约瑟夫 .能 彼 竺 才 据 出 了 他 大 旺 
的 假设 以 支持 歼 断 : 


公众 生活 的 现代 水 平 是 由 相对 不 受 约束 的 “大 企 
业 ” 的 时 代 派 生 而 来 的 。 如 果 我 们 列举 进 入 现代 工人 
家 庭 预算 的 项 目 ， 并 观察 1899 年 以 来 这 些 项 目的 价 
格 变动 过 程 …… 我 们 将 不 能 不 对 技术 迁 步 之 迅速 感到 
惊 评 。 若 再 考 患 到 质量 上 的 惊人 的 政 良 ， 则 进步 的 巡 
度 看 来 不 是 小 手 而 是 大 于 有 之 以 来 的 任何 时 代 -…… 

事情 还 不 止 于 此 。 欠 村 我 们 …… 深 入 事情 的 细 
节 ， 志 了 那些 进步 最 深 人 的 个 别 项 目的 来 龙 去 号， 那 
么 ， 我 们 旭 不 食 这 漳 到 那 此 在 自由 竞争 杂 件 下 发 展 酌 
企业 那里 ， 而 分 明 是 会 过 隧 到 大 企业 的 门 前 。 许 多 竞 
健 性 产业 所 获得 的 进步 如 农业 机 杰 等 ， 部 应 该 主要 
地 类 功 手 大 企业 。 于 是 ， 我 们 不 免 旨 惊奇 地 怀 幕 ， 大 
企业 也 许 和 创造 现代 生 法 标准 而 不 是 和 降低 这 种 生活 





标准 有 更 多 的 关联 。? 


经 过 学 者 们 的 反复 考查 ， 熊 外 特 的 大 胆 假 说 还 能 成 立 
吗 ? 事实 要 比 这 一 简单 的 假说 复杂 得 多 。 首 先 ， 这 个 观点 
可 能 更 适用 于 19 世纪 ， 因 为 那个 时 代 的 大 企业 以 今天 的 
标准 来 看 是 很 小 的 ， 而 大 多 数 企业 很 难 通过 创新 来 增加 自 
己 的 资本 。 再 者 ， 今 天 我 们 社区 的 杂货 店 是 绝对 不 会 去 进 
行 研 发 的 。 

然而 ， 经 过 仔细 的 研究 可 知 ， 个 人 与 小 企业 在 发 明 的 
过程 中 还 是 起 着 很 重要 的 作用 。 表 10-1 列举 的 是 不 同 规 
模 的 企业 用 于 研究 与 开发 的 费用 ， 以 及 这 笔 费 用 在 它们 各 
自 销售 额 中 所 占 的 比例 。 在 前 些 年 ， 绝 大 多 数 研 究 与 开发 
哄 用 是 由 大 企业 所 承担 的 。 而 近 10 年 来 ， 特 别 是 随 着 
“新 经 济 ” 和 网 络 公司 的 日 益 重要 ， 小 企业 的 研究 开发 经 
费 也 迅速 增加 。 员 工 不 足 500 人 的 小 企业 ， 现 在 所 从 事 的 
研究 开发 占 全 美 研发 经 费 的 15， 而 最 大 型 的 企业 也 还 不 
是 215。 

研究 还 表明 ， 小 企业 在 主要 的 发 明和 创新 中 也 占有 一 
定 的 比例 。 当 约翰 - 朱 克 斯 (John Jewkes) 和 他 的 同事 追 
湖 20 世纪 最 重要 的 发 明 事件 时 ， 他 们 发 现 ， 只 有 不 到 一 
半 的 发 明 来 自 于 大 公司 的 实验 室 。 小 发 明 者 的 重要 性 近年 
来 进一步 得 到 了 证 实 ， 因 为 许多 主要 的 新 产品 的 来 源 似乎 





“ 尺 彼 特 ，《 商 本 主义 、 社 会 主义 和 民主 》，《 险 伯 出 版 杜 ， 组 
约 , 1942 年 ), 第 81 页 。 
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无 处 可 寻 ， 几 乎 每 一 天 我 们 都 能 听 到 一 些 前 所 未 阿 的 新 兴 
企业 所 做 的 新 软件 广告 。 一 位 商界 新 秀 甚至 说 过 这 样 一 女 
引信 倾 耳 的 话 ， “如 果 我 真正 需要 伟大 的 创意 和 思想 的 
话 ， 那 么 我 将 寻找 一 家 小 公司 ， 这 家 公司 也 许 只 由 三 个 穿 
着 拖 圭 上班 的 25 岁 以 下 的 年 轻 人 所 组 成 。 


总 而 吉之 ,创新 与 市 场 力 量 之 间 的 关系 是 复杂 
的 。 由 于 大 公司 对 于 研究 和 创新 做 出 了 重大 贡献 ， 因 
此 ， 我 们 应 该 小 心 对 待 “大 就 准 坏 ” 的 断言 。 与 此 同 
时 ， 我 们 必须 承认 ， 小 企业 和 个 人 也 做 出 了 某 些 最 富 
有 革命 性 的 技术 突破 ， 在 行业 的 研究 与 开发 费用 中 也 
同样 占有 比较 大 的 份额 。 为 了 加 速 创新 ， 一 个 国家 必 
须 维持 多 元 化 的 组 织 和 机 制 。 


ee 





政治 学 家 总 是 先 美 “小 企业 ”与 “家 庭 农场 "， 而 用 
“ 丑 王 的 利润 ”来 批评 “大 企业 "。 经 济 学 分 析 的 结果 也 支 
持 这 种 浪漫 的 构想 吗 ? 在 这 一 部 分 中 ， 我 们 转 人 评估 不 完 
全 竞争 对 当今 经 济 的 影响 。 首 先 我 们 说 明 董 断 如 何 破 坏 了 
资源 配置 ， 然 后 提供 由 于 不 完全 竞争 而 产生 的 浪费 的 数量 
估计， 最 后 我 们 用 评价 政府 用 以 消除 不 完全 竞争 的 政策 的 
种 种 商 端 作 结 。 


不 完全 竞争 的 经 济 成 本 


提高 价格 和 产 出 不 足 的 代价 


我 们 的 分 析 已 经 表明 ,垄断 者 磊 少 产量 和 提高 价格 ， 
他 们 的 产量 低 于 应 有 的 像 在 完全 觉 争 行业 中 的 那 种 水 平 。 
在 不 完全 竞争 的 极端 情况 即 垄 断 中 这 一 点 尤 汐 明显 。 为 了 
说 明 芍 断 如 何 和 为 什么 要 保持 太 低 的 产量 ， 我 们 假设 : 所 
有 的 货币 选票 都 得 到 合适 的 分 配 ， 路 了 一 个 产业 以 外 所 有 
其 他 产业 都 是 完全 竞争 的 ， 它 们 的 MC=P， 且 不 存在 外 部 
性 问题 。 在 这 一 经 济 中 ， 价 格 是 希 续 性 的 正确 的 经 济 标准 
或 指标 ,衡量 的 是 居民 户 消费 的 边际 效用 和 企业 提供 产品 
的 边际 成 本 。 

现在 ， 垄断 公司 加 入 到 该 经 济 之 中 。 一 个 获 断 者 并 不 
必然 是 一 个 那 恶 的 企业 ， 它 并 没有 挖 动 别人 或 强 追 消费 者 
接受 它 的 产品 。 董 断 公司 所 利用 的 仅仅 是 : 它 是 某 一 产品 


或 服务 的 惟一 的 出 售 者 这 个 事实 。 通 过 保持 产品 的 希 缺 
性 ， 董 断 公司 将 其 价格 提高 到 边际 成 本 之 上 。 经 济 效率 要 
求 EMC， 但 区 断 公司 的 产量 低 于 最 有 效率 产量 ， 产 品 给 
消费 者 带 来 的 边际 产品 价值 也 高 于 给 厂商 带 来 的 边际 成 
本 。 在 赛 头 和 化 断 竞争 的 情形 下 ， 只 要 厂商 能 够 把 价格 提 
高 到 边际 成 本 之 上 、 这 种 情况 同样 存在 。 


类 断 者 的 平稳 生活 

英国 著名 的 经 济 学 家 着 训 斯 (上 R. Hieks) 写 
道 : “最 好 的 朗 断 利润 就 是 平静 的 生活 ”这 种 
说 法 抓 住 了 这 样 一 个 概念 ， 即 市 场 力量 允许 经 理 们 多 
求 非 惠 潮 最 大 化 议 目 标 。 非 利润 最 大 化 的 行为 有 时 会 
破坏 追求 利润 最 大 化 的 目标 。 我 们 已 经 讲 论 了 其 中 的 
一 些 倾向 ， 比 姑 在 本 章 前 面部 分 中 的 价值 不 要 的 股 累 
著 析 的 发 售 问 题 。 

现 史 上 有 许多 娃 晰 者 生产 劣质 产品 或 是 提供 劣质 
服务 的 钢 于 。 消 费 者 当 常 抱 称 拥 有 地 方 特权 的 多 断 者 
汝 硬 无 为 ， 只 知 半年 复 一 年 的 保持 陈 昌 的 原 务 ， 却 不 
:会 于 入 新 的 产品 。: 当 ATET 柱 断 了 电话 说 和 省， 消费 者 
在 很 多 年 里 只 能 满足 于 时 色 的 电话 奋 子 。 一 旦 有 之 争 
者 加 入 这 不 市 场 ,电话 的 凑 色 、 式 料 座 及 炉 助 设备 
如 答 末 机 或 情 穴 朝 》 的 品种 就 会 迅速 增加 。 


对 不 完全 竞争 所 造成 的 浪费 的 衡量 


我 们 这 里 利用 分 析 蕉 断 的 图 (如 图 10-6) 来 讨论 不 
完全 竞争 所 造成 的 效率 损失 。 如 果 这 个 产业 是 竞争 性 的 ， 
那么 , 在 WC=P， 即 吾 点 将 会 出 现 均衡 。 在 一 般 的 完全 竞 
争 条 件 下 ,这 一 产业 的 产量 为 6， 而 价格 为 100。 

现在 ,让 一 个 垄断 者 进入 该 图 ， 该 垄断 者 或 许 得 到 了 
关税 、 外 贸 配 额 ， 或 是 受益 于 政府 设立 的 产业 进入 的 法 
规 ， 人 允许 工会 垄断 蘑 一 产业 的 劳工 等 。 不 管 是 出 于 哪 一 种 
原因 ， 垄 断 者 都 会 确定 MC 等 于 MR (而 不 是 等 于 产业 的 
了 )， 将 均衡 点 移动 到 图 10-6 中 的 0=3 和 P= 150 的 点 
上 。 与 等 利润 的 竞争 均 奖 相 比 ，GBAF 的 面积 就 是 垄断 者 
的 利润。 

经 济 学 家 用 净 损 失 (deadweight loss) 这 一 术语 来 衡 
基 缺 乏 效 率 所 造成 的 经 济 危害 。 这 一 术语 表示 经 济 福利 的 
损失 ， 这 种 损失 是 由 于 菊 断 、 税 收 、 关 税 或 配 禾 等 一 系列 
对 价格 和 产量 决策 造成 扭曲 的 经 济 行为 带 来 的 。 一 种 新 上 
市 的 止痛 药 以 边际 成 本 出 告 ， 消 费 者 可 以 获得 大 量 的 消费 
者 剩余 。 但 是 ， 如 果 这 种 产品 为 蘑 一 家 企业 所 垄断 ， 比 如 





MC=AC 





| a] 








图 10-6 获 断 者 限制 产量 导致 经济 拥 失 
垄断 者 限制 其 产量 ， 因 而 提高 价格 ,增加 利 淘 。 如 果 该 产业 是 竞 
争 产业 ， 那 么 ， 均 衡 会 处 于 三 点 ， 此 时 、 福 利 达到 最 大 化 。 

化 断 者 的 产量 处 于 旦 点 《此 时 ， 信 = 3,， 严 = 150) 时 ,价格 
高 于 MHC， 消 费 者 剩余 遭受 损失 。 把 消费 者 剩余 在 CO= 3 和 0=6 
之 间 所 遭受 的 全 部 损失 加 在 一 起 ， 就 得 到 了 化 断 所 引起 的 “经 
济 浪 贵 " ， 等 于 阴影 部 分 的 而 积 4BE。 获 断 客 拥有 八 断 利润 ， 等 
于 GBAFF 的 曾 积 。 











说 由 于 专利 保护 ， 央 而 把 价格 抬 高 到 芍 断 价格 水 平 ， 则 由 
此 带 来 的 消费 者 剩余 的 损失 就 会 大 于 垄断 者 获得 的 某 断 利 
润 ， 这 种 经 济 福利 的 纯 耗 费 我 们 称 之 为 净 损失 。 

我 们 可 以 利用 图 10-6 来 说 明 垄 断 造 成 的 净 损 失 。 点 
过 是 有 效率 的 产 出 水 平 ， 这 里 MC = P。 低 于 所 点 的 每 1 
单位 产量 于 降 ， 福 利 损失 或 消费 者 剩余 的 损失 就 是 需求 曲 
线 与 MC 曲线 之 间 的 垂直 虐 离 。 莹 断 者 限制 产量 所 造成 的 
总 福利 损失 就 是 所 有 这 些 损失 之 和 ， 用 三 角形 4BE 来 表 
示 。 

为 了 说 明 这 一 点 ， 回 忆 一 下 ，DD 曲线 代表 在 每 一 产 
量 水 平 的 每 种 商品 对 于 消费 者 的 边际 价值 ， 而 MC 曲线 
代表 生产 这 一 物品 而 不 是 其 他 物品 的 机 会 成 本 。 例 如 ， 在 
@=3 时 , B 与 4 之 间 的 对 直 距离 代表 了 产量 0 少量 增加 
所 导致 的 边际 价值 与 边际 成 本 之 间 的 价差 。 把 从 8 = 3 到 
Q = 6 所 损失 的 社会 效用 相 加 起 来 ， 就 得 到 了 天 影 区 域 
4BE 的 面积 。 

如 图 10-6 中 ,用 这 种 “小 三 角形 ”衡量 不 完全 竞争 
市 场 的 代价 的 方法 ， 同 样 也 用 于 其 他 的 场合 。 例 如 ,外贸 
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中 的 美 税 和 配额 、 税 收 和 补贴 以 及 外 部 性 等 。 


干预 的 策略 


在 讨论 不 完全 竞争 问题 时 ， 庶 贝尔 奖 获得 者 也许 是 
现代 最 保守 的 经 济 学 家 的 领袖 米尔 顿 - 弗 里 德 曙 《Milton 
Friecdman) 指出 ，“ 在 以 下 三 种 罪恶 中 只 有 一 个 选择 : 不 
受 管制 的 私人 垄断 、 受 管制 的 私人 垄断 和 政府 操作 。” 在 
最 后 一 部 分 中 ， 我 们 来 讨论 在 市 场 经 济 中 政府 能 够 用 于 控 
制 不 完全 竞争 枫 端 的 六 种 主要 政策 。 前 三 种 方法 构成 了 针 
对 大 公司 的 现代 政策 的 核心 。 


1. 反对 市 场 力量 主要 的 方法 是 实施 反 托拉斯 政策 。 反 托 
拉 斯 政策 是 北 止 某 些 行为 如 企业 联合 起 来 园 定 价 
格 ) 或 控制 某 些 市 场 结构 〈 如 绩 粹 作 断 和 高 度 集中 的 
讲 头 ) 的 法 规 。 这 一 重要 的 政策 将 在 第 17 章 中 予以 
详细 讨论 。 

广泛 运用 于 允 制 反 竞争 王 端 的 重要 方法 是 尽 可 能 地 喜 
励 竞 争 。 即 使 在 大 公司 之 间 ， 政 府 也 有 许多 政策 可 以 
推进 积 航 的 竞争 。 这 对 减少 不 同 层次 企业 的 进 人 壁 全 
起 着 非常 关键 的 作用 。 这 意味 着 鼓励 幼稚 企业 的 发 
懂 ， 并 将 国外 竞争 引 人 国 内 市 场 。 

. 近 100 年 来 ， 美 国政 府 形成 了 一 种 控制 产业 的 新 工 
县 ; 管制 。 经 济 管制 允许 专门 的 管理 机 构 监 督 受 管制 
产业 《如 公用 事业 和 交通 运输 业 》 的 价格 、 产 量 以 及 
企业 的 市 场 准 人 。 与 规定 不 能 做 什么 的 反 托拉斯 法 不 
同 ， 管 制 告诉 企业 的 是 应 该 做 什 么 以 及 如 何 给 产品 定 
价 。 实 际 上 ， 这 是 没有 政府 所 有 权 的 政府 控制 。 这 种 
抑制 芍 断 的 重要 方法 ， 在 早期 被 用 来 对 付 “ 自 然 垄 
断 "， 比 如 电力 和 电话 服务 。 今 天 ， 政 府 管制 主要 集 
中 在 医疗 保健 领域 ， 我 们 将 在 第 四 缩 中 讨论 这 ~… 点 。 


下 面 三 个 策略 已 经 被 尝试 了 许多 次 。 但 在 像 美国 这 样 
的 现代 市 场 经 济 国家 中 却 很 少 使 用 。 


4. 歼 断 的 政府 所 有 制 在 除 美国 以 外 的 其 他 国家 中 得 到 了 
广泛 运用 。 人 们 往往 认为 ， 在 一 些 自然 垄断 ， 如 自 来 
水 、 煤 气 和 电力 分 配 中 ， 有 效率 的 生产 要 求 只 有 一 个 
出 售 厂商 。 在 这 种 情况 下 。 真 正 的 难题 就 是 ， 是 实施 
政府 所 有 制 还 是 对 这 些 企业 进行 政府 管制 。 大 多 数 市 
场 经 济 国家 选择 了 政府 管制 的 方法 。 并 且 ， 在 最 近 几 
年 ,许多 政府 将 早先 的 公共 企业 产业 实行 “私有 化 " 
(或 卖 给 私人 )， 比 如 曾经 属于 政府 企业 的 电话 公司 。 
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5. 在 战争 时 期 曾 使 用 过 对 大 多 数 物品 和 劳务 实施 价格 管 
制 的 政策 ， 这 种 方法 部 分 是 用 来 抑制 通货 膨胀 ， 部 分 
是 为 了 压低 某 些 高 度 集中 产业 的 产品 价格 。 许 多 研究 
结果 表明 ， 这 些 管制 政策 是 一 种 效率 很 差 的 工具 ， 它 
们 造成 了 多 种 破坏 、 并 成 为 损害 经 济 效率 的 托 藤 。20 
世纪 30 年 代 ， 在 美国 进行 价格 管制 的 最 近 经 历 中 ， 
当 汽 油 的 价格 被 定 得 太 低 时 ， 曾 出 现 购买 汽油 的 人 们 
排 成 了 长 队 、 也 出 现 了 牛肉 、 天 然 气 和 甚至 像 卫 生 纸 
等 必需 品 的 短缺 。 为 了 制止 几 个 垄断 者 而 把 整个 经 济 
置 于 价格 管制 之 下 ， 就 像 是 为 了 消灭 几 个 害虫 而 贤 坏 
整个 花园 一 样 地 可 笑 。 今 天 ， 除 了 医疗 保健 部 门 外 ， 
价格 管制 已 很 少 被 使 用 。 

. 祝 收 有 时 被 用 来 碱 轻 收入 的 分 配 效应 。 通 过 对 区 断 者 
征 税 ， 政 府 可 以 减少 董 断 利润 ， 从 而 减轻 某 些 社会 所 
无 法 接受 的 垄断 的 影响 。 但 是 ， 如 果 税 收 根据 平等 的 
原则 克服 了 区 断 的 缺点 ， 那 么 ， 它 也 只 是 略 柚 减 少 了 
对 产量 的 握 曲 。 一 笔 正常 的 税收 可 以 把 利润 全 部 抽 走 
但 对 产量 却 没有 影响 。 如 果 税 收 提高 了 边际 成 本 ， 那 
么 ， 它 可 能 把 董 断 者 进一步 推 离 有 效率 的 产量 水平， 
获 断 企业 其 至 会 更 大 幅度 地 提高 价格 和 降低 产量 。 


人 


结论 
不 完全 竞争 的 优点 和 缺点 到 底 是 件 么 ? 首先 ， 
我 们 来 看 着 关于 “ 鸡 产 与 交 争 的 比较 ”问题 ， 它 
实在 太 简 单 ， 以 至 寺 没 有 什么 用 处 ， 谣 像 辣 大 动物 是 


否 比 小 动物 更 实 甬 一 样 。 从 我 们 讲 这 的 内 容 来 看 不 
党 全 竞争 有 很 多 种 类 型 。 每 个 市 场 部 有 它 自 己 的 特殊 
性 一 一 生产 汽车 的 企业 的 所 有 权 十 分 分 做， 因为 它们 
莫 取 增加 资本 以 实现 规模 生产 的 效率 ; 律师 行业 通常 
以 合伙 制 的 形式 组 织 ， 因 为 它们 性 要 汇集 各 种 才能 
以 万 得 在 客户 中 的 信 瞧 ; 学校 一 般 是 非 党 利 组 织 ， 因 
为 教学 与 利润 很 众 温 在 一 起 ; 农场 以 家 庭 为 单位 生产 ， 
国 为 它们 医 要 在 人 口 重 少 的 地 方 进行 各 种 各 样 的 生产 
活动 。 

实际 上 所 有 的 例子 ,正如 米尔 顿 . 弗 里 德 受 在 前 面 
所 提 到 的 ,政府 在 过 制 过 大 的 市 场 力量 时 ， 只 能 从 三 
种 “ 绯 恶 ”方式 中 进行 选择 。 经 过 对 铀 个 世纪 以 来 不 
同市 场 结构 的 考查 ;许多 经 济 学 家 得 出 这 样 一 种 结论 : 
在 不 规范 的 企业 之 同 注入 强 有 旋 的 竞争 ， 几 乎 总 能 使 
和 这些 破 环 性 代价 隆 到 对 小 的 程度 。 消 除 进入 与 踪 出 的 
辟 择 和 禁止 勾结 行为 ， 是 防止 垄断 定价 和 教 勋 快 建 刘 
新 的 最 有 效 的 方式 。 这 一 策略 的 实质 可 以 用 以 下 几 条 
规则 加 以 棋 括 ; 


。 消除 政府 对 竞 刍 的 限制 。 

记 住 : “关税 是 托拉斯 之 母 。” 

s 促进 来 自 铬 外 企业 的 有 力 竞 尝 。 

里 尽 可 能 地 使 用 拍卖 和 亮 争 性 报价 。 
不 于 怀疑 未 来 技术 发 展 的 趋势 。 

。 鼓励 小 企业 向 已 有 的 企业 发 出 挑战 。 


一 和 一 
总 结 提 要 





A 不 完全 竞争 者 的 行为 

1. 回顾 四 种 主要 的 市 场 结构 ， (a) 没有 一 个 企业 可 以 大 
到 足以 影响 市 场 价格 的 完全 竞争 市 场 。 (b) 许多 企 
亚 生 产 略 有 差别 产品 的 大 断 竞 争 市 场 。 (e) 行业 为 
少数 几 家 企业 所 主宰 的 ， 作 为 不 完全 竞争 中 间 形 式 的 
寄 头 市 场 。 (d) 只 有 一 家 企业 生产 整个 产业 所 有 产 
唱 的 介 断 市 场 。 

2. 用 集中 率 衡量 不 完全 竞争 产业 的 市 场 力量 。 集 中 程度 
较 高 的 产业 的 猎 究 与 开发 竟 攻 往往 也 比较 高 ， 但 通常 
它们 的 利润 率 却 不 一 定 比较 高 。 

3. 进入 壁 鱼 很 高 ， 而 且 又 存在 着 完全 的 勾结 ， 就 会 产生 
勾结 的 赛 头 。 这 种 市 场 结构 产生 的 价格 和 产量 与 葡 断 


产业 中 的 情况 很 相似 。 

4 另 一 种 常见 的 市 场 结构 是 华 断 更 争 ， 它 是 许多 堆 售 业 
的 特点 。 这 里 ， 我 们 看 到 了 许多 小 企业 ， 它 们 出 售 质 
基 略 有 差别 的 产品 〈 例 如 位 于 不 同 地 点 的 如 负 站 )。 
产品 差别 的 存在 使 每 个 企业 面临 着 一 条 向 下 侨 斜 的 dd 
需求 曲线 。 在 长 期 内 ,自由 进入 使 利润 消失 ， 此 时 
这 些 行业 的 均衡 点 是 在 企业 的 4C 曲线 与 其 dd 需求 项 
线 的 相 切 之 点 。 在 这 个 相 切 的 均衡 点 上 ， 价 格 高 于 边 
际 成 本 ， 但 该 产业 在 服务 和 质量 方面 比 在 完全 竞争 下 
的 行为 具有 更 大 的 多 样 性 - 

5. 最 后 一 种 情况 是 当 一 个 行业 只 有 少数 企业 时 策略 的 相 
互 作用 。 少 数 企业 在 某 一 市 场 上 相互 竞争 时 ， 必 然 会 


认识 到 它们 之 问 的 策略 互动 问题 。 少 数 企业 之 同 的 竞 
争 将 一 种 全 新 的 特征 引 人 经 济 生活 之 中 ， 它 迫 使 企业 
考虑 到 竞争 者 对 于 价格 和 产量 变动 的 反应 ， 并 把 策略 
性 的 考虑 带 人 这 些 市 场 。 

6. 价格 歧视 是 带 以 不 同 的 价格 将 相同 的 产品 卖 给 不 同 的 
顾客 。 这 种 行为 经 常 发 生 在 卖方 能 够 分 齐 市 场 的 场 


合 。 


B. 创新 与 信息 

7. 对 于 守 头 实际 行为 的 网 致 研究 表明 ， 某 些 行为 背离 了 
利润 最 大 化 标准 的 经 济 假设 。 对 于 利 洞 最 大 化 的 一 种 
限制 是 “有 限 理 性 "。 这 条 原则 认识 到 ， 做 出 决策 是 
要 花费 代价 的 。 因 此 ， 经 理 们 往往 会 数 出 并 非 十 全 十 
美的 块 策 ， 他 们 经 常 要 使 用 “ 拍 夭 统 ” 的 方法 ， 以 节 
省 研究 和 决策 的 时 间 。“ 折 脑 概 ”方法 的 一 个 重 桔 例 
子 是 成 本 吉成 定价 的 使 用 ， 即 在 生产 成 本 上 面 如 上 一 
个 (利润) 百分比。 另外 请 记 住 ， 市 场 力 量 就 足以 让 
厂商 过 上 太平 的 日 子 。 

. 能 彼 特 强调 将 “新 的 组 合 ”用 于 新 产品 和 新 工艺 的 创 
新 者 的 重要 作 几 ,认为 他 们 有 权 得 到 暂时 的 人 额外 利 
渔 。 廊 彼 特 的 假说 认为 .传统 的 理论 忽视 了 技术 变革 
的 动力 。 该 假说 指出 ， 董 断 和 寡头 是 创新 和 生活 水 平 


Be 
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提高 的 主要 源泉 。 解 获 大 企业 使 他 们 成 为 完全 竟 争 
者 在 长 期 肉 ， 会 由 于 产业 的 分 散 化 而 使 技术 变革 的 
脚步 放 悍 ， 因 而 会 展 提 高 价格 的 风险 。 


9. 今天 ,信息 经 济 引起 了 效率 生产 和 新 知识 分 配 之 间 的 


矛盾 。 由 于 信息 的 生产 成 本 很 大 ， 而 再 生产 成 本 非常 
小 ， 因 此 它 与 一 般 的 商品 有 本 质 的 差别 。 企 业 不 能 获 
得 其 发 明 的 全 部 货币 价值 的 情况 称 为 不 可 划拨 性 。 为 
了 提高 可 划拨 性 ， 政 府 设立 了 知识 产权 来 保护 专利 、 
版 权 、 商 业 机 密 及 电子 传媒 。 互 联网 等 电子 信息 系统 
的 兴起 ， 使 信息 服务 的 有 效 定价 陷 人 了 一 种 两 难 困 
境 。 


C. 不 完全 竞争 的 利弊 权衡 
10. 垄断 权力 的 风行 导致 经 济 的 低 效 率 ， 这 导致 价格 上 升 


到 高 于 边际 成 本 的 水 平 ， 成 本 由 于 氧 过 竞争 压力 而 上 
升 ， 质 量 会 受到 损害 。 


11. 为 了 抑制 不 完全 竞争 的 验 端 ， 在 早期 。 政府 有 时 使 用 


税收 、 价 格 管制 和 国有 化 等 政策 。 这 些 在 今天 的 市 场 
经 济 中 很 少 采用 。 美 国产 业 政 策 中 的 三 种 主要 工具 是 
管制 、 反 托拉斯 法 和 鼓励 竞争 。 当 然 。 最 重要 的 是 通 
过 尽 可 能 地 降低 进入 壁 铭 来 保证 强 有 力 的 竞争 。 





二 — 





概念 复习 

不 完全 竞 扫 的 类 型 不 完全 竞争 的 开 现 传统 的 方法 : 
集中 ， 集中 率 ，HHI 所 有 权 与 控制 权 的 分 离 税收 

市 场 力量 对 利润 最 大 化 的 限制 价格 管制 

第 略 互动 “有 有 限 理性 ” 国有 化 

哺 中 的 和 公开 的 勾结 成 本 吉成 定价 现行 的 方法 ; 
不 完全 竞争 : 能 披 特 假说 管制 

勾结 寒 头 信息 经 济 学 ; 反 托 拉 斯 政策 
垄断 竞争 不 可 划拨 性 促进 竞争 政策 
少数 敌 头 知识 产权 的 保护 
苟 断 竞争 中 的 无 利润 均 黎 信息 有 效 生产 的 两 难 困境 


缺乏 效率 的 已 > MC 


净 损 失 
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补充 读物 和 互联 网 站 





补充 读物 

An excellent review of oligopoly theory is F. M. Scherer and 
David Ross, Indusirial Market Structure and Economi¢ Per- 
formance, 3d ed {Houghton Mifftin, Boston, 1990) . 

The Schumpeterian hypothesis was developed in Joseph 
Schumpeter, Capitalism, Socialiim, and Democracy, (Harper 
& Row, New York, 1942) . Evidence on this hypothesis js 
developed in Scherer and Ross, cited above. 

Many of the economic, business, and policy issues involved 
in the new information economy are covered in a nontechni- 
cal book by two eminent economists, Carl Shapiro and Hal 
R. Varian: Information Rules ( Harvard Business School 
Press, Cambridge, Mass., 1998). A discussion of the eco- 
nomics of the Internet is contained in Jeffrey K. MacKie— 
Mason and Hal Varian, “Economic FAQs about the Inter- 
net,” Jounal of Economic Perspectives, Summer 1994, p. 
%2. 


互联 网 站 

One of the most interesting websites about the Internet and 
intellectual property rights is compiled by Hal R, Varian, 
dean of the School of informrnation Management and Systems 
at the University of California at Berkeley. This site, called 
“The Economics of the Intemet, Information Goods, Intel- 
lecmal Property and Related Issues,” is at www.sims,berke- 
ley.edufresourees/infoecon. Also see the Web page of the 
Program for Research on the Information Economy, directed 
by Jeffrey MacKie-Mason at the University of Michigan, at 
Www.si.-umich.edu/~prie, 

OPEC has its site at www.opec.org. This site makes interest- 
ing teading from the point of view of oil producers, many of 
which are Arab countries. 

了 Data and methods pertaining to concentration ratios can be 
found in a Bureau of the Census publication at www.census. 
gov/prodiec9Tim31s-er.pdf. 
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理论 一 -勾结 赛 头 与 歼 断 竞争 。 列 一 张 表 ， 比 较 完全 
竞争 、 垄 断 以 及 这 两 种 理论 在 下 列 几 方面 的 特征 : 


(a) 企业 人 数 ; (bh) 勾结 程度 ，(c) 价格 与 边际 成 
本 ; {9) 价格 与 长 期 平均 成 本 ; (e) 效率 。 
2. 考虑 一 个 计算 机 行业 ， 其 中 各 企业 及 销售 阁 具 体 如 下 ; 


企业 锁 售 频 企 业 销售 将 
入 神算 机 公司 。。 工 000 下 计算 机 公司 : 20 
B 计 算 机 公司 300 人 计算 机 公司 -150 
C 计算 要 公司 500 五 计算 机 公司 100 
了 计算 机 公司 400 I 计算 机 公司 0 
下 计算 机 公司 300 J 寺 算 机 公司 1 


苏 芬 达尔 一 赫 希 曼 指数 (HHI) 计算 公式 如 下 : 


HHI= 第 1 大 企业 所 占 市 场 份 额 比 重 2+ 第 2 大 企业 
所 占 市 场 份额 比重 3+… + 最 后 1 个 企业 所 占 市 场 份 
额 比 重 ? 


hb. 计算 行业 HHI 值 。 
c. 假设 入 计算 机 公司 和 B 计算 机 公司 电脑 合并 ， 各 企 
业 的 销售 额 保持 不 变 。 计 算 新 的 行业 HHI 值 。 

3-“ 完 全 价格 歧视 ”是 指向 所 有 消费 者 收取 的 价格 为 他 
们 所 愿意 支付 的 最 大 价格 。 在 完全 价格 歧视 的 情况 
下 ， 秦 断 者 可 以 获得 全 部 的 消费 者 剩余 。 面 出 六 个 消 
费 者 的 个 人 需求 曲线 ， 并 比较 (a) 所 有 消费 者 面临 
统一 价格 的 情况 和 (b) 完全 价格 歧视 的 情况 ， 指 明 
其 差别 。 解 释 完全 价格 歧视 导致 槛 断 具 有 效率 这 一 巴 
盾 的 结果 。 

4 “ 想 把 鞋 断 集团 分 为 几 个 有 效率 的 竞争 单位 的 想法 是 
过 于 天 真 的， 因为 殖 断 的 基本 原因 是 大 规模 生产 时 的 
成 本 递 碱 规律 。 此 外 ， 如 果 只 有 少数 企业 ， 价 格 也 可 
能 接近 于 边际 成 本 。” 讨 论 这 两 句 话 。 

5. 最 近 ， 两 名 经 济 学 家 和 通过 对 互联 网 的 一 项 有 趣 的 研究 ， 
提出 : 





“传统 的 定价 机 制 对 于 信息 服务 是 不 运用 的 。 
如 果 你 买 的 来 子 正 好 我 们 也 喜欢 ， 我 们 就 得 自己 
到 厂家 那儿 去 买 ; 我 们 不 能 莘 单 地 拷贝 体 的 。 而 
对 于 信息 产品 ,依据 复制 成 本 进行 定价 的 机制 就 
不 再 起 作用 了 。 一 旦 软件 的 沉 演 成 本 被 用 于 家 
资 ， 它 的 实际 复制 成 本 几乎 就 等 于 零 。 访 个 问题 
(电子 信息 ) 要 比 出 版 商 面临 的 非法 彩印 的 问题 
要 严 路 得 多 ， 因 为 它 的 实际 复制 成 本 为 替 。” 


运用 信息 经 济 的 有 关 条 件 来 解释 这 个 研究 结果 。 
解释 为 什么 要 为 一 本 书 或 互联 网 上 的 一 个 网 页 设立 专 
有 使 用 权 ， 而 不 为 一 个 线 子 或 一 加 仑 汽油 去 设立 。 为 
什么 影印 材料 或 进入 互 联网 的 价格 定 得 太 高 就 会 影响 
效率 ?结合 熊 签 特 假说 来 回答 这 个 向 题 。 

6, 解释 下 列 说 法 ， 

a. 在 等 售 药 店 ， 每 一 个 店 都 有 某 些 市 场 力量 ， 但 它们 
都 不 能 获得 其 活动 的 经 济 利润 。 

b. 根据 “有 限 理性 ”理论 ， 通用 电器 没有 为 了 司 每 一 
种 产品 和 每 一 天 的 MC = MR 而 调整 它 的 冰箱 价格 ， 
这 才 是 真正 有 效率 的 。 

. 政府 决定 对 一 个 董 断 者 征收 每 单位 x 美元 的 固定 税率 
的 税收 。 请 说 明 该 税收 对 产量 和 价格 的 影响 。 税 后 多 
衡 是 接近 于 还 是 进一步 背离 P= MC 的 理想 均衡 呢 ? 

$8. 企业 常常 为 关税 或 配额 进行 游说 ， 以 恒 减 轻 进 强 竞争 

的 压力 。 

a. 假设 加 10-6 中 斯 示 的 垄断 者 面临 着 一 个 国外 竞争 
者 ， 该 竞争 者 在 价格 略 高 于 获 断 者 的 AC = MC 时 
世 完 全 弹性 价格 提供 产品 。 说 明 这 一 国 久 竞争 者 进 
人 该 市 场 的 影响 。 

b. 如 果 对 国外 商品 征收 一 种 禁止 性 关税 ， 对 价格 和 产 
重 会 产生 何 种 影响 ? 《禁止 性 关税 是 指 高 到 可 以 有 
效 地 咀 止 全 部 进口 的 关税 小 额 关税 有 何 影 响 ? 解 
靶 这 句 话 ，“ 关 税 是 托拉斯 之 得 。* 

9. 用 语言 和 图 形 解释 ， 相 对 于 完全 竞争 者 而 言 ， 为 什么 


~ 
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垄断 均衡 导致 了 经 济 非 效 率 ， 为 什么 第 8 章 中 的 条 件 
WC = P= MU 对 于 这 - -分 析 如 此 重要 ? 


10. 在 长 期 均衡 中 ， 完 全 竞争 和 华 断 竞争 都 达到 了 企业 的 


1 


到 需求 曲线 与 它 的 4C 平均 成 本 曲线 的 相 切 点 。 
10-4 说 明了 八 断 竞争 者 的 均衡 ， 而 图 10-7 描绘 了 完 
全 竞争 者 的 均衡 。 讨 论 这 两 种 情况 在 下 列 方 面 的 相同 
点 和 不 同 点 ， 

a. 企业 产品 需求 曲线 的 弹性 。 

b. 价格 与 边际 成 本 的 偏离 程度 。 

= 利润 。 

d 经 济 效率 。 


. 重新 阅读 OPEC 的 历史 。 画 出 一 组 供给 和 和 需求 曲线 ， 


其 中 供给 曲线 完全 没有 价格 弹性 。 说 明 当 存在 一 个 设 
定 产量 目标 的 卡特 尔 〈 即 供给 曲线 完全 无 弹性 ) 时 ， 
如 果 需 求 无 弹性 ， 则 在 下 面 的 情况 中 ， 价 格 波动 将 会 
更 如 剧烈 ， 

a. 需求 曲线 水 平 固定 在 某 一 产量 (由 预期 错误 导致 )。 
上 . 供给 曲线 移动 〈 由 卡特 尔 成 员 违反 配额 产量 导致 ) 。 





图 10-7 完全 宽 争 


“由 MaeKie-Mason 和 Varian 总 结 ， 参 见 “补充 读物 ”部 分 。 





s 了 > 


不 确定 性 和 精 弃 论 





策略 性 思维 是 在 不 断 弄 清 对 手 的 过 程 中 
战胜 对 手 的 一 门 艺术 。 


一 - 斤 维 纳什 .迪克 西 
巴里 . 纳 勒 巴 夫 
《策略 性 思考 》 (1991 年 ) 


生活 充满 了 不 确定 性 和 策 咯 行为 。 一 段 在 俄罗斯 开采 
石油 的 历史 可 以 证 明 这 一 点 。20 世纪 90 年 代 初 的 经 济 动 
蓝 时 期 俄罗斯 的 石油 生产 大 幅度 滑坡 ， 从 原来 世界 上 最 
大 的 产 油 国 降 为 第 王位。 西方 的 石油 公司 也 被 汶 请 参加 俄 
罗斯 油田 前 投资 和 现代 化 建设 。 

假设 你 管理 着 某 个 在 西伯 利 亚 的 合资 项 目 ， 称 将 会 面 
桥 什 么 困难 呢 ? 当然 ， 体 会 面 对 令 所 有 五 油 开采 击 烦恼 的 
浪 价 下 员 和 石 钼 禁 运 ， 或 者 还 有 来 自 恶意 政权 的 课 击 等 问 
题 。 除 此 之 外 ， 在 一 个 新 地 区 开工 生产 还 会 面临 许多 的 不 
确定 性 : 不 熟悉 地 质 构成 、 石 泪 运 输 路 况 、 销 井 成 功率 和 
工人 的 技术 范 练 程度 。 

除了 这 些 不 确定 性 以 外 ， 在 这 个 产权 不 清 、 贿 路 局 
行 税收 沅 乱 、 官 僚 当 道 、 法 律 形 同 建 设 的 国家 里 ， 你 还 
有 一 系列 的 政治 风险 : 不 大 会 与 莫斯科 的 中 央 政 府 以 及 各 
种 自治 政权 打交道 不 大 会 与 地 方 接触 ， 甚 至 还 有 难以 回 
训 的 黑手 党 问题 。 

这 一 合资 项 目 所 面 虱 的 困境 表明 ， 经 济 活动 过 程 中 经 
常会 出 现 无 法 用 基本 理论 加 以 把 握 的 复杂 问题 。-- 种 困惑 
来 源 于 经 济 生活 中 大 量 的 不 确定 性 ， 这 是 不 确定 性 经 济 学 
所 分 析 的 对 象 。 我 们 的 石油 企业 必须 处 理 钻 探 、 价 格 以 及 
市 场 等 方面 的 各 种 不 确定 性 ， 居 民 要 警惕 未 来 的 工资 和 就 
业 中 存在 的 不 确定 性 ， 要 为 教育 投资 、 置 业 投资 的 回报 风 
险 等 一 系列 问题 大 伤 及 盘 。 有 时 ， 人 们 还 会 遭受 诸如 由 
风 、 地 震 或 疾病 等 灾害 。 

另 一 种 困 弄 源 于 大 多 数 的 经 济 生活 中 都 充满 了 争论 、 
讨价还价 和 策略 选择 ， 邵 博 蛮 论 所 和 分析 的 对 象 。 在 一 个 完 
全 竞争 的 理 粮 市 场 中 ， 所 有 的 参与 者 都 采用 了 既定 的 价 
格 ， 并 且 ， 无 需 担心 对 手 对 自己 行为 所 做 的 反应 。 然 而 。 
在 现实 的 纷乱 复杂 的 市 场 条 件 下 ， 采 用 何 种 战略 实际 上 却 
是 个 根本 性 问题 。 我 们 的 石油 公司 肯定 会 担心 ， 一 个 新 发 
现 的 油田 是 否 会 被 俄罗斯 没收 。 一 个 塞 头 伏 断 厂 商 必 须要 
考 壤 它 的 价格 或 产量 决策 会 招致 其 竞争 对 手 化 出 何 种 反 
应 。 草 价 是 否 会 导致 价格 成 ?价格 战 是 否 会 导致 项 产 ? 多 
数 大 企业 都 会 与 其 工会 就 劳资 问题 进行 集体 谈判 ， 以 决定 
工人 的 工资 和 工作 条 件 。 一 味 采 取 强 硬 的 立场 是 否 就 能 前 
聊 工 人 婴 工 ? 

我 们 经 常 看 到 在 经 济 政策 制定 中 的 讨价还价 行为 。 当 
政府 对 税收 和 支出 等 问题 进行 决策 时 ， 这 种 复杂 的 讨 价 还 
价 现 象 通常 还 存在 于 政党 之 间或 国会 与 总 统 之 间 ， 以 及 国 
会 的 各 个 实力 派 之 间 。 即 使 是 在 家 庭 生活 中 ,同样 也 渗透 
着 各 种 微妙 的 策略 行为 和 讨价还价 ， 主 要 体现 在 对 家 务 的 
分 担 和 收入 的 分 配 等 方面 。 

不 仔细 研究 不 确定 性 和 第 略 行 为 的 令 人 眼花 缚 乱 的 相 
互 作用 ， 就 不 可 能 完整 地 把 握 现实 的 经 济 生活 。 








和 一 一 
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品类 丰收 年 成 “调运 ”到 穴 收 年 成 的 作用 。 尽 管 投机 者 从 
来 没有 亲眼 见 到 一 桶 石油 或 一 车 鸡蛋 ， 但 是 他 们 有 助 于 异 
平 这 些 商品 在 不 同 地 二 和 不 同时 期 的 价格 差异 。 他 们 在 商 





A. 风险 和 不 确定 性 经 济 学 


在 分 析 市 场 时 ， 我 们 所 假定 的 是 成 本 和 需求 已 知 ， 并 
且 每 个 企业 都 可 以 预见 其 他 企业 将 会 如 何 行动 。 但 在 现实 
生活 中 ， 商 业 活动 都 充满 了 风险 与 不 确定 性 。 假 设 你 从 事 
石油 生意 并 决定 开采 一 口 注 井 ,让 我 们 看 看 它 是 如 何 充满 
风险 的 。 开 始 前 ， 你 可 能 预计 这 口 井 的 成 本 为 1 亿美 元 ， 
但 这 只 是 一 个 猜想 ， 因 为 你 还 不 知道 需要 钻 多 深 才 能 找 得 
到 油 ,或 者 ， 你 的 设备 是 否 会 中 途 损坏 而 需要 兰 换 ， 还 有 ， 
你 的 工大 需要 在 这 项 作业 上 花费 多 少时 间 。 另 外 ， 你 也 很 
难 判断 这 口 并 能 带 来 多 少 收入 ， 因 为 价格 和 产 出 具有 不 确 
定性 。 价 格 的 不 确定 性 还 来 源 于 石油 价格 的 大 幅 波 动 一 一 
在 过 去 的 20 年 中 ， 曾 经 低 到 10 美元 1 情 ， 也 曾 高 到 38 美 
元 1 桶 。 产 出 的 不 确定 性 当然 是 最 令 人 担心 的 同 题 、 因 为 
你 的 井 很 可 能 根本 就 没有 油 ， 或 者 只 有 很 少 的 产 出 而 不 值 
得 开采 。 当 然 ， 它 也 可 能 成 为 你 的 财源 滚 渡 的 播 钱 树 。 

这 些 呵 题 不 仅 限于 石油 生意 。 理 论 上 ， 所 有 的 企业 都 
会 发 现 产 品 价格 每 月 都 在 波动 。 劳 动 、 土 地 、 机 器 和 燃料 
等 投入 品 的 价格 常常 有 很 高 的 不 稳定 性 ， 竞争 者 的 行为 也 
无 法 提前 预知 。 企 业 的 实质 是 今天 投资 以 便 明天 获 利 ， 现 
在 积 捞 财 富 以 备 未 来 不 测 。 经 济 生活 就 是 这 样 一 场 充满 风 
险 的 交易 。 

现代 经 济 学 已 经 找到 一 些 有 用 的 工具 ， 将 不 确定 性 引 人 
对 企业 和 家 庭 行为 以 及 对 金融 市 场 的 分 析 当中 。 这 里 ， 我 们 
将 要 考查 市 场 在 空间 和 时 间 上 如 何 扩散 风险 的 机 制 ， 提 出 在 
不 确定 性 因素 发 生 作用 的 条 件 下 的 个 人 行为 理论 ; 并 说 明 保 
险 市 场 运行 的 基本 原理 。 相 对 于 纷繁 的 风险 世界 和 现实 的 经 
济 生 活 ， 这 些 内 容 当然 只 是 一 种 简明 扼要 的 探讨 。 





投机 : 资产 与 商品 的 路 时 空调 配 


首先 我 们 来 考虑 一 下 授 机 市 场 的 作用 。 投 机 (specu- 
lation) 和 包括 对 有 价值 物品 或 商品 的 买 和 卖 ， 是 从 市 场 价 
格 的 波动 中 谋取 利益 的 一 种 活动 。 投 机 者 希望 能 够 低 价 买 
和， 高 价 卖 出 。 买 卖 的 商品 可 能 是 谷物 、 石 油 、 鸡 看 、 股 
票 或 者 外 汇 。 投 资 者 购买 这 些 商品 并 不 是 为 了 自用 。 他 们 
最 不 愿意 看 到 的 就 是 广 载 鸡蛋 的 卡车 开 到 自己 家 的 大 门 
口 。 他 们 希望 的 是 能 从 价格 的 变动 中 谋取 利润。 

很 多 人 认为 ， 投 机 是 一 种 不 太 好 的 行为 ， 尤 其 是 在 利 
用 财务 造 翁 或 刺探 内 部 信息 进行 投机 的 时 候 。 但 就 整个 社 
会 而 言 投机 却 不 无 益处 。 在 经 济 学 上 ， 投 机 者 起 到 了 将 商 


品 充 裕 、 价 格 低廉 的 时 期 买 进 ， 而 在 商品 紧俏、 价格 高 昂 
的 时 期 卖 出 。 投 机 者 就 是 经 由 这 种 方式 去 消 踊 价格 在 时 间 
和 空间 上 的 差异 ， 从 而 在 率 实 上 提高 了 整个 市 场 的 效率 。 


套利 和 价格 地 理 格 局 


入 。 最 简单 的 投机 活动 是 通过 买卖 同 -商品 降低 或 消除 地 


区 差价 。 这 种 活动 被 称 为 讲 利 (arbitage)j， 即 在 一 个 市 场 
上 买 人 一 种 商品 或 资产 ， 然 后 马上 在 另 一 个 市 场 上 卖 出 ， 
通过 一 买 一 卖 的 价差 而 获取 利润 。 

举例 来 说 ， 假 定 小 麦 在 芝加哥 的 销售 价格 每 蒲式耳 比 
堪萨斯 城 高 50 美 分 ， 再 假定 ， 保 险 和 运输 成 本 是 每 藉 式 
耳 切 美 分 。 那 么 ， 一 个 釉 利 者 《从事 套 利 活动 的 人 ) 就 
会 在 堪萨斯 城 买 进 小 麦 ， 再 运 到 芝加哥 卖 出 ， 这 样 每 薄 式 
耳 小 麦 就 可 以 获 利 40 美 分 。 市场 套 利 的 结果 是 ， 每 浦 式 
耳 小 麦 在 芝加哥 和 堪萨斯 城 之 间 的 价格 差 绝 不 会 超过 10 
美 分 。 更 一 般 地 说 ， 由 于 变 利 的 结果， 市 场 之 闻 的 价格 关 
通常 不 会 超过 商品 在 市 场 之 间 的 转移 成 本 。 

套利 者 同时 与 几 个 城市 的 经 纪 人 通话 ， 以 找 出 微小 的 
差价 ， 力 图 通过 低 价 购买 和 高 价 售 出 来 逐渐 黑 积 利润 。 套 
利 话 动 有 助 于 拉平 完全 相同 的 产品 在 不 同市 场 上 的 价格 差 
别 。 在 此 ,我 们 又 一 次 感受 到 “看 不 见 的 手 ” 的 作用 ， 即 
在 获取 利润 的 动机 的 诱惑 下 ， 消 除 不 同市 场 价格 差异 ， 促 
进 市 场 功能 更 如 有 效 地 发 挥 作用 。 


不 同时 间 的 投机 与 价格 行为 


投机 致力 于 确立 某 种 不 同 的 时 间 和 空间 上 的 价格 范 
式 。 但 未 来 难以 预测 ， 从 而 使 这 种 价格 范式 不 那么 完美 ， 
即 总 是 处 在 一 种 不 断 受到 破坏 而 自身 又 不 断 地 重新 构建 的 
均衡 之 中 ， 很 像 被 风 吹 动 的 湖面 那样 。 

不 妨 以 一 种 最 普通 的 谷物 玉米 为 任 ， 它 一 年 收获 一 
次 ， 且 可 以 仓储 起 来 以 备 将 来 使 用 。 为 避免 铀 货 ， 玉 米 需 
要 保持 能 够 消费 一 年 的 销量 。 有 既然 并 没有 人 制定 法 律 来 保 
证 玉米 的 储量 ,那么 市 场 又 怎么 能 形成 有 效 的 定价 形式 并 
县 使 其 能 够 维持 一 整 年 呢 ? 这 就 需要 依 襄 投机 者 药 取 利润 
的 活动 了 。 

消息 灵通 的 玉米 投机 商 知道 ， 如 果 在 秋季 把 所 有 收获 
的 玉米 全 部 扳 向 市 场 ， 由 于 此 时 的 玉米 市 场 处 于 愧 和 状 
态 ， 售 价 就 会 很 低 。 郊 个 月 之 后 ， 当 玉米 开始 短 献 时 ， 价 
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格 就 会 上 涨 。 投 机 商 便 可 以 通过 (1) 在 秋季 价 低 时 买 进 
玉米 ; (2) 将 其 储藏 起 来 ; (3) 当 价 格 上 扬 时 再 把 玉米 
卖 控 。 从 而 赚 取 利润 。 > 

投机 商 所 进行 的 这 一 系列 活动 的 结果 是 : 将 秋季 的 玉 
米 价格 提高 了 ， 而 春季 的 供给 量 增 加 ， 从 而 使 春季 的 玉米 
价格 下 降 了 。 他 们 的 买卖 过 程 平 衡 了 玉米 的 供给 量 ， 从 而 
也 使 一 年 内 的 玉米 价格 趋向 于 平稳 。 

此 外 。 如 果 消 息 灵通 的 投机 商 之 问 存在 着 激烈 的 竞 
争 ， 他 们 当中 就 不 会 有 人 获得 超额 利润 。 投 机 者 的 收益 包 
括 投 人 资本 的 利息 、 投 机 时 间 的 适当 报酬 ， 再 加 上 一 笔 补 
偿 其 资金 可 能 遭 过 到 的 各 种 风险 的 费用 。 

存 有 且 只 有 一 种 月 价格 形式 ， 会 导致 竞争 性 投机 商 获 
得 零 利润 。 稍 加 思考 就 会 理解 ， 这 实质 上 并 不 是 一 种 一 直 
保持 不 变 的 价格 “形式 ”。 因 为 ， 价 格 事 实 上 总 是 一 种 竞 
争 性 的 投机 价格 ， 当 秋季 供过于求 时 ， 会 使 价 属 出 现 谷 
庶 ， 随后 又 逐渐 上 升 ， 直 到 新 收获 的 玉米 出 现 之 前 ， 价 格 
会 达到 顶峰 。 正 常情 况 下 ， 价 格 会 逐 月 提高 ， 以 补偿 储藏 
费用 和 运送 玉米 的 利息 成 本 。 图 11-! 说 明了 一 个 理想 年 
份 中 价格 的 周期 行为 。 


投机 揭示 了 看 不 见 的 手 的 法 则 在 起 作用 。 通 过 拉 
平 供给 量 和 价格 ， 投 机 实际 上 在 提高 经 济 效 率 。 通 过 
将 商品 从 数量 颇 丰 的 时 期 转移 到 数量 稀 贞 的 时 斯， 投 
机 商 在 价格 和 边际 效用 低 的 市 场 购 进 商 品 ， 又 在 价格 
和 这 际 效用 高 的 地 方 奏 出 。 投 机 商 们 在 追求 他 们 私人 
利益 (利润 ) 的 同时 ， 提 高 了 公共 的 经 济 福利 【总 效 
用 )。 


Pp 


水 字 器 米 出 


i 

秋季 春季 秋季 春季 秋季 

丰收 时 丰收 时 丰收 时 
图 11-1 投机 者 拉平 商品 不 辐 暑 节 的 价格 
只 有 当 预 计 基 种 商品 价格 土 涨 的 幅度 与 储存 成 本 相当 时 ， 才 会 选 
笃 储 着 这 种 商品 。 均 衡 状态 下， 商品 价格 在 丰收 时 期 达到 最 低 水 
平 ， 然 后 随 着 储存 量 、 保 险 和 利息 成 本 的 增加 逐步 上 涨 ， 直到 下 
一 个 丰收 时 期 。 这 种 灵活 的 价格 楼 式 有 助 于 拉平 不 同 季节 间 的 消 
费 。 咨 赐 ， 丰 收 时节 充 斥 过 过 商品 ， 会 造成 秋季 价格 过 低 ， 而 春 
季 价 格 太 高 。 





通过 赛 期 保值 分 摊 风 险 


投机 市 场 的 一 个 重要 功能 是 让 人 们 通过 套 期 保值 分 氛 
风险 。 套 期 保 信 《hedging) 是 通过 对 所 拥有 的 一 种 商品 做 
对 冲 交 易 来 降低 风险 。 让 我 们 看 看 它 是 如 何 操作 的 。 假 设 
一 位 女士 拥有 一 座 谷 物 仓库。 她 秋季 在 堪萨斯 买 进 200 万 
蒲式耳 玉米 ， 存 以 6 个 月 ， 在 第 二 年 春天 卖 出 ,每 1 蒲 式 
耳 的 溢价 为 10 美 分 ， 正 好 抵偿 所 有 的 成 本 。 

问题 在 于 谷物 的 价 赂 很 可 能 波动 。 如 果 谷 物 的 价格 上 
涨 ， 她 将 大 赚 一 笔 。 但 如 果 省 物 的 价格 严重 下 跌 ， 所 造成 
的 损失 会 赔 尽 她 的 所 有 利润 ， 甚 至 会 使 好 破产。 仓库 拥有 
者 你 储存 谷物 为 生 ， 当 然 不 想 承 担 谷物 的 价格 风险 。 但 如 
何 才能 做 到 这 一 点 呢 ? 

答案 就 是 对 其 投资 进行 套 期 保值 ， 这 样 她 便 可 以 避免 
一 切 有 关 玉 米 价格 的 风险 。 这 位 仓库 拥有 者 的 套 期 保值 就 
是 : 在 从 农民 手中 买 进 玉米 的 同时 立即 卖 出 ， 而 不 是 等 到 
6 个 月 以 后 交 货 的 时 候 。 当 她 在 9 月 份 买 进 200 万 蒲式耳 
玉米 时 ， 立 即 进 行 远 期 交易 卖 出 。 协 议 的 未 来 交易 价格 使 
得 她 恰 寻 能 得 到 每 薄 式 耳 10 美 分 的 存储 费用 。 这 就 避免 
了 因 玉 米 价格 波动 可 能 产生 的 风险 。 套 期 保值 通过 做 对 冲 
交易 来 回避 价格 波动 的 到 险 。 


投机 的 经 济 影响 


但 是 ， 谁 来 购买 谷物 ? 为 什么 要 买 ? 投机 者 和 投机 市 
场 的 出 发 点 是 : 投机 商 现在 同意 购买 谷 仓 中 的 谷物 以 备 将 
来 出 售 。 这 就 将 风险 从 原始 所 有 者 转移 到 投机 商 。 这 可 能 
让 你 费解 ， 为 什么 投机 商会 愿意 承担 谷物 的 价格 风险 呢 ? 
也 许 是 投机 商 认为 谷物 的 价格 会 上 涨 ， 他 能 在 这 笔 投资 上 
获得 超常 的 利润 ;也许 他 向 (他 的 ) 买 者 (希望 在 谷物 价 
格 上 涨 前 锁定 价格 的 人 ) 出 售 远 期 合同 (承诺 在 未 来 进行 
交割 的 合约 )， 还 有 可 能 他 将 谷物 卖 给 那些 要 在 投资 组 合 
中 持 有 少量 谷物 的 “做 多 ”的 投资 者 。 总 之 ， 会 有 某 个 人 
在 某 个 地 方 有 经 济 动力 去 承担 谷物 价格 波动 的 风险 


投机 市 场 不 仅 从 时 间 上 和 空间 上 促进 了 价格 及 配 
置 形 式 的 改善 ， 还 有 助 于 风险 的 转移 。 这 些 任务 都 是 
由 那些 想 从 价 肆 变动 中 获 利 的 投机 商 所 完成 的 。 可 实 
上 ， 这 表明 了 看 不 见 的 手 在 起 作用 。 透 过 货币 的 面 
朱 ， 我 们 发 现 ， 完 美的 投机 行为 实现 了 商品 从 其 数量 
频 丰 (价格 低 ) 时 期 向 数量 稀缺 【价格 南 ) 时 期 的 重 
新 配置 。 


我 们 的 讨论 表明 ， 理 想 的 投机 市 场 可 以 提高 经 济 效 
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率 。 让 我 们 看 大 是 怎样 做 到 这 一 点 的 。 比 方 说 ， 某 一 群 仿 
好 相同 的 消费 者 所 具有 的 效用 序列 ， 其 满足 程度 在 年 度 之 
癌 是 相互 独立 的 。 现 在 我 们 假设 在 沽 年 当中 的 第 一 年 获得 
了 好 收成 ， 比 如 、 每 人 得 到 了 3 单位 粮食 ; 而 在 第 二 年 ， 
由 于 收获 量 少 了 、 每 人 只 得 到 1 单位 粮食 。 如 果 这 种 短缺 
是 可 以 预见 到 的 ， 那 么 应 姐 何 分 配 这 两 年 的 总 共 4 单位 的 
粮食 呢 ? 仍 如 不 考虑 储存 、 利 息 和 保险 成 本 ， 那 么 只 有 当 
每 一 第 的 消费 量 相 等 时 ， 两 年 合计 的 总 效用 和 经 济 效率 才 
会 达到 如 大。 

为 什么 相等 的 消费 最 比 其 他 的 总 量 分 配 比例 的 销 费 量 
的 效用 都 要 大 呢 ? 这 是 因为 边际 效用 递减 规律 的 作用 。 我 
们 可 以 这 样 推理 ， 假 如 我 第 一 年 的 消费 量 大 于 第 二 年 ， 则 
我 第 一 年 的 边际 效用 《MU) 就 比较 低 ， 而 第 二 年 的 边际 
效 甫 就 比较 高 。 因 此 ， 如 昌 我 把 第 一 年 的 一 部 分 粮食 转 到 
下 一 年 ， 就 会 把 消费 从 边际 效用 较 低 的 时 期 转向 边际 效用 
较 高 的 时 期 。 在 消费 水 平 相 等 时 ， 边 际 效 用 就 会 相同 ， 从 
而 我 的 总 效用 就 会 达到 最 大 。 

我 们 可 用 图 来 说 明 这 一 点 。 如 果 以 美元 来 衡量 效 导 ， 
由 于 每 三 美元 总 是 表示 同一 数量 的 边际 效用 ， 那 么 风险 商 
品 的 需求 曲线 看 起 来 就 会 正如 图 5-! 的 边际 效用 曲线 一 
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样 。 图 11-2 (a) 中 的 两 条 曲线 表明 的 是 没有 供给 量 转 移 、 
年 度 之 问 消费 量 不 均等 的 情况 。 这 时 第 一 年 的 价 榜 几 较 商 
的 8iS, 线 与 DD 相交 的 4, 点 确定 ， 而 第 二 年 的 价格 则 南 位 
于 较 低 的 供给 曲线 5s3: 与 DD 相交 的 4; 点 确定 。 由 阴影 区 
城 相 加 的 总 效用 将 只 能 是 (4+3+2) +4， 即 13 美元 ， 

但 是 ， 由 于 投机 商 将 1 单位 的 消费 量 转移 到 了 第 二 
年 ， 如 图 11-2《b) 中 所 孙 ， 因 此 六 和 必 将 会 在 马 和 及 
点 相等 。 面 阴影 区 域 所 示 的 总 效用 将 会 增加 到 (4+3) + 
《4+3)， 即 为 14 美元 。 稍 加 分 析 就 可 以 看 出 ，1 美元 效用 
的 增加 是 由 图 11-2 (b) 中 的 深 阴 影 区 来 体现 的 ， 它 表明 
的 是 : 第 二 单位 的 边际 效 玫 超出 第 三 单位 的 边际 效用 的 超 
迁 额 。 因 此 ， 通 过 理想 的 投机 行为 实现 的 边际 效用 相等 条 
件 下 .其 消费 是 分 配 才 是 最 优 的 。 

以 上 我 们 的 讨论 只 集中 于 实物 产品 的 投机 和 套利 活 
动 。 而 在 事实 上 ， 今 天 的 金融 资产 〈 例 如 股票 、 债 券 、 抵 
押 贷 款 以 及 外 汇 ) 的 投机 活动 要 比 商 品 投机 活动 更 为 重 
要 。 每 天 ,价值 数 万 亿美 元 的 资产 在 投机 孝 、 套 期 保值 者 
以 及 投资 者 之 间 和 转手。 尽管 金融 投机 、 套 期 保值 和 套利 所 
涉及 的 资产 价值 要 交 大 于 商品 投机 活动 的 规模 ， 但 前 者 的 
基本 原理 和 后 者 是 完全 一 样 的 。 


ee ee ee ii pee ese ete pn en 


(a) 没有 转移 


Pe 5 


(b) 有 转移 








图 11~2 投机 储 苞 可 提高 效率 





谈 色 的 区 域 代表 每 年 的 总 将 闭 。 将 一 个 单位 转移 到 第 二 年 使 0 和 已 及 MU 相等 ， 并 且 合 总 效用 增加 了 


深 色 阴影 部 分 。 
这 个 图 示 也 适用 于 一 
改 为 “在 市 场 上 有 套利 行 








其 他 的 情况 。 可 以 将 (a) 的 标 广 改 为 “地 区 市 场 没有 套利 行为 ”以 及 tb) 
”的 情况 。 我 们 还 可 以 用 这 个 图 示 表 明 风 险 规避 ， 具 需 特 (8) 的 标注 改 为 


“有 风险 赌博 "， 以 及 (b) 改 为 “无 现 险 赌博 "。 保险 通过 将 风险 分 散 到 许多 相互 独立 的 潜在 风 捕 中 


就 可 以 将 大 们 从 《a) 状况 称 冯 (b} 状况 。 
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理想 的 投机 对 于 减少 消费 的 不 利 波动 有 重要 的 作 
用 。 在 一 个 人 人 都 服从 过 际 次 用 递减 规律 的 现实 世界 
中 ,投机 可 以 提高 总 体 效用 和 分 配 效 率 。 


风险 和 不 确定 性 


人 们 是 如 何 羞 待 风险 的 ? 为 什么 人 们 尽量 回避 风险 ? 
市 场 经 济 能 为 个 人 提供 什么 样 的 共 担 和 分 散 风 险 的 机 制 ? 
为 什么 市 场 在 一 些 情况 下 不 能 提供 保险 ? 下面 我 们 转 人 讨 
论 这 些 问 题 。 

无 论 你 开车 、 拥 有 住房 、 储 存 玉米 、 进 行 投资 ， 还 是 
共事 冒险 性 的 职业 ， 你 都 是 在 置 兰 生命 、 财 产 或 危难 的 风 
险 。 面 对 风险 ， 人 们 会 采取 何 种 态度 呢 ? 一 般 说 来 ， 人 们 
总 是 想 要 训 免 各 种 消费 和 收入 的 不 确定 性 。 当 我 们 想 要 避 
开 风 险 时 ， 我 们 就 是 一 个 “风险 规避 者 "。 


着 一 个 人 为 损失 一 定量 的 收入 而 产生 的 痛 营 感 大 
于 他 为 得 到 同等 数量 的 收入 而 产生 的 满足 感 ， 则 他 将 
是 一 个 风险 规避 (risk-averse) 者 。 


举例 来 说 ， 候 定 我 们 抛 硬币 打赌 ， 若 硬币 出 现 正面 
可 赢得 1 000 美元 ; 而 若 出 现 反面 ， 刚 失去 1 000 美元 。 
这 种 赌博 的 期望值 为 零 〈 即 赢得 1 000 美元 或 输 掉 1 000 
美元 的 概率 均 为 /2)。 一 种 期 望 值 为 零 的 赌博 我 们 可 以 称 
为 公平 的 赌博 。 现 在 的 问题 是 ， 如 果 我 们 拒绝 所 有 的 公平 
赌博 ， 那 我 们 就 是 风险 规避 者 。 

根据 我 们 在 第 5 章 所 讨论 的 效用 概念 ， 风 险 规 避 与 收 
入 的 边际 效用 递减 在 效用 概念 上 是 一 致 的 。 风 险 规避 意味 
着 ， 某 一 数量 的 额外 收 人 所 增加 的 效用 比 失去 同样 数量 的 
收入 所 减少 的 效用 要 小 。 在 像 抛 硬币 这 种 成 败 机 会 均等 的 
情况 下 ， 其 期 鹿 值 为 等 。 然 而 ， 如 果 根 据 效用 原理 ， 则 效 
用 的 期 望 值 为 负 ， 因 为 获胜 的 满足 要 小 于 失败 的 痛苦 。 

我 们 可 以 通过 图 11-2 来 说 明 风 险 规 轩 概念 。 假 设 图 
《b) 为 初始 状况 ， 我 们 可 以 在 状态 1 和 状态 2 下 消费 同样 
数量 ， 即 两 个 单位 。 一 个 “风险 爱好 者 ” 《risk lover) 走 
过 来 对 你 说 ，“ 让 我 们 扔 硬币 来 决定 一 个 单位 ”"。 这 个 
“风险 爱好 者 ”实际 上 在 给 你 一 个 回 到 图 (a) 状况 的 机 
会 。 如 果 硬币 出 现 正面 你 就 亏 了 ,… 你 将 会 得 到 3 个 单位 
如 果 输 了 你 只 能 得 到 1 个 单位 。 经 过 仔细 的 计算 ， 如 果 你 
拒绝 赠 博 而 保持 状况 (b) ， 则 效用 的 期 望 值 为 7 单位 (= 
12x7 单位 效用 +1/2x7 单位 效用 )， 然而， 如 果 你 接受 赌 
博 ， 效 用 期 望 值 为 6. 5 单位 (=1/2x9 单位 效用 +12xd4 单 
位 效用 )。 这 个 例子 表明 ， 如 果 你 是 风险 规避 者 ， 在 边际 


效用 递减 的 情况 下 ， 你 会 避免 那些 使 不 确定 性 增加 而 又 不 
能 提高 收入 期 望 的 行为 。 

例如 ， 倘 若 我 是 一 个 种 玉米 的 农民 ， 则 必然 要 与 农业 
自然 灾害 作 斗争 ， 但 我 肯定 也 不 希望 承担 玉米 价格 的 风 
险 。 假 定 玉米 的 预期 价格 为 每 蒲式耳 4 美元 ， 这 是 根据 每 
蒲式耳 3 美元 和 5 美元 这 两 种 价格 以 相同 的 可 能 性 出 现 而 
得 出 的 。 除 非 我 能 皖 脱 价格 风险 ， 否 则 ， 我 就 被 迫 面 对 一 
场 赌博 。 按 扫 覆 币 的 玉米 价格 的 结果 ， 或 者 以 3 万 美元 ， 
或 者 以 5 万 美元 的 价格 售 出 1 万 蒲式耳 的 玉米 。 

然而 ， 按 是 风险 规避 和 边际 效用 地 减 的 原理 ， 我 却 会 
字 原 选择 有 把 据 的 事 ， 即 以 4 美元 的 预期 价格 出 售 玉米 ， 
获得 4 万 美元 的 总 收 人 ， 以 避 开 价格 风险 。 为 什么 呢 ? 这 
是 因为 可 失掉 1 万 美元 的 前 景 所 造成 的 痛苦 比 得 到 1 万 美 
元 收益 的 前 景 所 带 来 的 快乐 更 加 令 人 难以 接受 。 如 果 我 的 
收入 焉 少 到 只 有 3 万 美元 ， 那 么 ， 就 会 不 得 不 创 减 一 些 重 
要 的 消费 ， 如 支付 大 学 学 费 和 房屋 修缮 支出 。 而 另 一 方 
面 ， 额 外 增加 的 1 万 美元 的 重要 性 可 能 不 大 ， 很 可 能 只 是 
用 来 度 个 奢侈 的 寒假 ， 或 增添 一 台新 的 100 马力 、 带 空调 
的 割 草 机 。 


一 般 地 说 ， 人 们 都 不 展 置 风险 。 在 其 他 条 件 相同 
的 情况 下 ， 相 对 于 不 确定 的 消费 水 平 来 说 ， 人 们 更 喜 
欢 做 有 把 所 的 事情 。 也 就 是 说 ， 在 同样 的 平均 值 条 件 
下 ， 人 们 宁 轴 要 不 确定 性 小 的 结果 。 由 于 这 个 原因 ， 
降低 消费 不 确定 性 的 活动 能 够 导致 经 济 福利 的 改善 


峙 博 产生 的 问题 
一 直 以 未， 风情 被 人 们 视 为 一 种 管 习 ， 无 异 于 
及 毒 、 类 泽 、: 其 泗 和 抽烟 ， 因 而 龙 不 爱国 家 鼓励 
的 消费 行为 。 然 玖 ， 类 着 时 间 的 推移 > 人 从 对 这 类 活 
动 的 态度 已 经 有 及 乡 变 。 在 过 去 的 20 年 中 ， 由 二 已 经 
得 到 许可 ， 明 然 对 于 毒品 和 烟草 的 降解 双 经 日 益 严 万 。 
1978 年 美国 实 吴 主 天 有 1 个 州 多 丈 开 设 风 场 (enai- 
m0); 而 到 了 20 蕉 包 0 年 代 ， 这 个 数字 已 经 上 升 到 27 
个 。 在 此 期 间 ， 金 国 彩票 业 也 迅速 发 展 起 来 。 总 之 
对 请 是 最 近 20 年 阅 活 展 得 最 快 的 《合法 的 ) 产业 之 
炭 重 与 接 机 是 冤 全 不 同 的 。 型 想 的 投机 行为 可 以 
提高 经 济 福利 ,而 财 楼 却 会 带 来 严重 的 经 济 问题 。 首 
先 ， 歼 了 娱乐 刺激 。 赠 请 不 产生 任何 新 的 商品 和 服务 。 
搂 本 章 后 面 的 博弈 论 术 语 ， 应 称 之 为 一 种 “ 负 和 博 蛮 " 
(negative-sum game}。 轩 为 从 长 交大 多 尝 所 有 的 当事人 





都 要 给 镜 ， 因 为 赌场 总 要 从 赔 注 中 舍 走 一 纷 。 曙 外 
很 据 其 特点 ， 岸 博 会 加 剧 收入 差 焉 的 护 大 。 人 们 坐 近 
赌 开 之 前 ， 口 拒 里 的 钱 没有 太 大 差别 ， 而 离开 赌 束 时 
却 变 得 天 上 地 下 。 一 个 畏 徒 及 其 全 家 都 有 可 能 一 步 合 
天 ， 然而， 者 命运 息 转 直 下 的 话 ， 则 他 们 只 能 埋 面 包 
造 和 后 悔 度 过 余生 。 许 多 观察家 都 相信 ， 赔 请 对 社会 
的 确 存 有 负面 的 影响 。 这 包括 赌博 成 首 、 社 区 犯罪 、 
政治 痛 败 ， 以 及 有 组 织 的 犯罪 团伙 的 参与 ， 等 等 。 

在 给 出 了 这 么 多 央 实 在 在 反对 赌博 的 经 济 理由 之 
后 ， 我 们 只 如 何 理解 近年 来 中博 合法 化 趋势 和 发 行政 
府 彩 票 的 行为 呢 ? 其 中 一 个 重要 的 原因 是 ;国家 对 财 
歌 收 入 的 渴望 。 它 们 贫 不 挥 食 地 时 找 财源 ; 通过 收 到 
这 此 活动 的 部 分 收益 来 投资 一 些 公共 项 目 ， 使 央 博 和 
抽奖 也 能 合法 化 ， 从 而 使 尹 人 恶习 也 能 夸 人 而 促进 公众 
的 利益 。 此 外 ， 周 博 合法 北 还 会 减少 不 法 活动 的 于 扰 ， 
降低 那些 有 组 织 的 犯罪 活动 的 暴利 。 尽 营 畦 狂 合 法 化 
不 无 合理 之 处 ， 介 是 对 于 败家 将 这 种 非 理 性 行为 礁 广 
到 雍 无 支付 能 力 的 人 群 中 来 获 利 的 行径 ， 还 是 有 许多 
观察 家 提出 了 质 蝴 。 


保险 与 风险 分 捧 


尽管 风险 规避 者 都 要 努力 避免 风险 ， 但 风险 并 不 会 因 
此 而 被 消除 。 当 房屋 失火 ， 有 人 在 汽车 事故 中 珍 生 ， 或 者 
恨 风 席卷 了 佛罗里达 之 时 ， 某 个 人 在 某 地 必然 要 因此 而 付 
出 某 种 代价 。 

市 声 机 制 通过 风险 分 摊 (risk spreading) 来 应 付 各 种 风 
险 。 这 一 过 程 就 是 将 对 一 个 人 来 说 可 能 是 很 大 的 风险 分 捧 
给 许多 人 ,从 而 使 每 个 人 所 承担 的 风险 很 小 。 风 洽 分 状 的 主 
要 形式 是 一 种 方向 相反 的 赌博 形式 -一 保险 (insurance)。 

例如 ,在 购买 住房 火灾 保险 时 , 房 主 就 好 像 是 就 其 房屋 
被 绕 的 可 能 性 与 保险 公司 打 赔 ;如果 不 发 生火 灾 , 则 房 主 只 
需要 付出 一 小 笔 保险 费 ;而 如 果真 的 着 起 火 来 , 则 保险 公司 
必须 按 合同 规定 的 价格 赔偿 房 主 的 惨重 损失 。 火 灾 保 险 的 
道理 同样 适用 于 人 寿 事故 .汽车 或 其 他 种 类 的 保险 。 

保险 公司 通过 集中 各 种 不 同 的 风险 来 分 排 风险 。 就 是 
说 ， 它 为 数 以 百 万 计 的 住宅 、 生 命 或 汽车 提供 保险 。 保 险 
公司 的 优势 在 于 ， 对 个 人 来 说 是 难以 预料 的 事件 ， 对 整个 
人 群 来 说 则 具有 很 强 的 可 预见 性 。 比 方 说 英 兰 德 火灾 保险 
公司 Inland Fire Inaurance Company)， 它 为 100 万 所 住 
房 承 担保 险 ， 每 一 所 住房 的 价值 为 10 万 美元 。 一 年 当中 ， 
每 所 房屋 发 生火 灾 的 概率 为 V1 000。 于 是 该 公司 每 所 房 
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屋 的 年 预期 损失 值 为 0 001x100 000 美元 ， 即 每 年 1 所 住 
房 的 保险 费用 为 100 美元 。 因 而 ， 保 险 公司 向 每 个 房 主 收 
取 :400 美元 保险 费 ， 再 加 100 美元 的 管理 费用 ， 并 将 其 储 
革 起 来 。 . 

每 个 房 主 所 面 对 的 问题 是 ， 要 么 每 年 失去 200 美元 的 
辕 定 损失 ， 要 么 就 承担 有 千 分 之 一 可 能 性 的 10 万 美元 的 
火灾 损失 。 由 于 是 风险 规避 者 ， 房 主 会 选择 购买 保险 ， 以 
避免 那 种 可 能 性 很 小 但 却 惨重 的 损失 ， 尽 管 他 所 付出 的 保 
费 还 是 要 高 于 不 发 生 问 题 时 的 成 本 。 就 保险 公司 而 言 ， 它 
收取 保费 以 便 为 公司 赢得 利润 ， 同 时 也 提高 了 个 人 的 预期 
效用 水 平 。 但 是 ， 这 种 经 济 收益 究竟 从 何 而 来 呢 ? 答案 
是 ， 它 产生 于 边际 效用 递减 规律 。 


保险 将 风险 从 风险 规避 者 或 风险 较 大 者 芍 一方 
转移 到 今 好 风险 者 或 较 容易 承担 风险 者 的 一 方 。 由 此 
可 知 ， 保 险 ， 作 为 另 一 种 形式 的 赌博 ， 实 际 上 正好 发 
挥 (与 赌博 ) 相反 的 作用 。 尽 答 自 然 界 会 井 成 风险 ， 
但 保险 却 能 够 帮助 我 们 减轻 和 分 沿 这 些 风 险 。 


资本 市 场 与 风险 分 担 


另 一 种 分 散 风险 的 方式 是 经 由 资本 市 场 来 进行 。 这 是 
因为 ， 有 形 资本 的 资金 所 有 权 可 以 通过 企业 所 有 权 这 个 媒 
介 ， 将 风险 在 很 多 的 所 有 者 之 间 进 行 分 挫 。 

投资 生产 一 种 新 型 商业 飞机 就 是 一 个 例子 。 这 种 飞机 
是 全 新 设计 的 ， 包 括 研究 与 开发 ， 可 能 需 庄 20 亿美 元 的 
投资 ， 为 期 10 年。 然而 ， 这 并 不 能 确保 这 架 飞 机 将 会 具 
有 是 够 的 商业 市 场 前 景 以 补偿 其 投资 。 几 乎 没有 人 有 这 样 
的 资金 实力 或 意 回来 承担 如 此 巨大 的 风险 。 

市 场 经 济 可 以 通过 公众 拥有 公司 的 办 法 来 完成 这 一 巨 
大 的 任务 。 像 波音 公司 那样 ， 成 百 上 千 万 的 人 都 拥有 其 股 
份 ， 其 中 几乎 没有 一 个 人 能 拥有 很 大 的 份额 。 在 这 个 例子 
中 ,我 们 假设 ,将 波音 公司 的 股权 平均 分 给 1 000 万 人 ， 
那么 ，20 亿美 元 的 投资 对 每 个 人 来 说 只 需 承 担 200 美元 。 
于 是 ， 倘 若 该 公司 的 股票 收益 有 吸引 力 的 话 ， 则 社会 上 各 
拍 会 有 许多 的 人 愿意 承担 这 种 风险 。 

金融 经 济 学 是 最 令 人 兴奋 和 发 展 最 快 的 经 济 学 分 支 之 
一 。 它 考查 的 是 投资 者 在 给 定 的 风险 水 平 上 ， 如 何 分 配 次 
金 以 实现 最 大 的 收益 。 以 及 股票 价格 和 其 他 金融 资产 的 运 
作 机 制 。 对 于 那些 在 线 投 次 者、 赚钱 上 大 学 者 以 及 退休 人 金 
投资 者 来 说 ， 金 融 市 场 将 经 济 学 带 人 他 们 的 生活 。 有 些 人 
其 至 认为 ,股票 投机 不 过 是 一 种 温和 的 且 不 需要 什么 场地 
的 赌博 。 关 于 金融 经 济 学 ， 我 们 将 在 本 书 的 宏观 经 济 学 部 
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分 加 以 系统 地 探讨 。 


通过 将 风险 性 资产 的 所 有 权 分 散 到 众多 的 所 有 者 
身上 ， 资 本 市 场 便 可 以 分 散 风 险 ， 并 且 能 够 鼓励 人 们 
进行 规模 大 得 多 的 投资 ， 而 这 样 的 投资 及 其 风险 ， 对 
于 单个 所 有 者 来 说 也 是 可 以 接受 的 。 


信息 经 济 中 的 市 场 不 灵 


到 目前 为 止 , 我 们 的 分 析 都 假设 投资 着 和 消费 者 对 自 
己 所 面临 的 风险 非常 了 解 ， 并 且 投机 和 保险 市 场 都 能 够 有 
获 率 地 运行 。 然 而 ， 由 于 市 场 不 寻 ， 在 现实 中 会 出 现 许多 
的 不 确定 性 和 风险。 市 场 不 灵 的 两 个 重要 因素 是 : “逆向 
选择 ”和 “道德 风险 "。 当 这 些 因素 存在 时 ， 市 场 就 可 能 
会 给 出 错误 的 信和 导 ， 从 而 担 曲 注 励 机 制 ， 甚 至 有 时 还 会 让 
市 场 机 制 名 存 实 亡 。 在 这 样 一 些 场合 ， 政 府 很 可 能 会 决定 
介入 和 干预 ， 并 提供 社会 保险 等 机 制 。 


道德 风险 和 逆向 选择 


虽然 保险 无 疑 是 分 散 风 险 的 一 种 用 的 手段 ， 但 在 事 
实 上 。 我们 却 不 能 对 生活 中 所 有 的 风险 都 进行 投保 。 原 因 
有 是， 有效 的 保险 市 场 只 能 在 特定 的 条 御 下 才能 存在 和 发 
展 。 

保险 市 场 正常 运转 的 条 件 是 什么 呢 ? 首先 ， 必 须 存在 
大 量 的 随机 事件 。 只 有 这 样 ， 保 险 公司 才能 将 各 种 不 同 的 


手术 和 使 用 疗养 院 等 长 期 保健 服务 的 数量 .因此 .大 多 数 
医疗 保险 都 不 将 此 类 服务 纳 人 他 们 承保 的 范围 。 


如 果 能 满足 上 述 理 契 条 件 : 存在 多 种 投保 情况 
所 投保 的 风险 程度 或 多 或 少 地 具有 独立 性 ， 随 机 事件 
的 概率 也 可 以 准确 地 做 出 估计 ，、， 且 个 人 利益 还 未 能 腐 
创 控 人们 的 基本 道德 那么， 私人 保险 市 场 就 能 况 有 
效率 地 运转 。 


逆向 迁 择 有 时 候 ， 赣 向 选择 会 导致 私人 保险 机 制 的 缺 
失 。 当 风险 最 大 者 成 为 最 有 可 能 购买 保险 的 人 群 的 时 候 ， 
就 会 发 生 逆 向 选择 (adverse seleetion) 问题 。 

让 我 们 举例 说 明 。 不 妨 将 人 们 分 为 两 类 ，--- 类 是 健康 
的 人 ， 男 一 类 是 重病 缠身 的 人 。 前 一 类 健康 家 庭 的 年 平均 
医疗 费用 是 2 000 美元 ， 而 后 一 类 面临 长 期 治疗 的 人 的 年 
平均 费用 则 是 8 000 美元 。 如 果 保 险 涵盖 了 这 两 类 人 的 
话 ， 则 平均 的 成 本 将 为 每 年 5 000 美元 。 

假设 蓝 十 字 会 《Blwe Cross) 要 对 所 有 的 投保 人 进行 
统一 的 定价 。 这 有 可 能 因为 政府 要 求 公司 对 投保 人 不 战 
视 ; 或 者 ， 也 可 能 是 由 于 信息 不 对 称 ， 即 投保 大 知道 自己 
的 身体 状况 ， 而 保险 公司 却 不 知道 。 匹 论 怎样 ， 有 病 的 人 
会 对 蓝 十 字 会 的 政策 很 满意 ， 而 那些 健康 的 人 看 到 这 个 价 
格 ， 则 宁肯 选择 不 投保 也 不 想 支 付 这 么 高 的 保费 。 由 于 健 
康 的 人 不 投保 ,保险 公司 的 客户 中 便 只 剩 下 了 那些 高 成 本 
的 投保 人 ， 因 而 价格 必须 提高 到 8 000 美元 才能 弥补 保险 
公司 的 成 本 。 

在 这 围 我 们 可 诈 亚 至” 纺 一 的 匠 疗 但 险 宁 检 全 局 友 一 
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社会 保险 


当 市 场 不 灵 严重 以 致 私人 保险 不 能 提供 足够 的 保险 项 
于 时 ， 很 可 能 需要 由 社会 保险 (social insurance)， 即 由 政 
府 提 供 的 强制 性 保险 来 发 挥 作用 。 在 这 种 情况 下 ， 政 府 就 
可 以 进 人 这 一 领域 ， 并 提供 更 广泛 的 保险 ; 政府 具有 
税收 和 调节 权力 ， 加 上 有 能 力 通过 扩大 保险 的 履 盖 面 以 夫 
免 北 向 选择 ， 因 而 政府 的 保险 能 够 成 为 增进 社会 福利 的 举 
扒 。 

社会 保险 的 一 个 重要 例子 是 失业 保险 。 这 是 一 个 私人 
保险 市 场 无 效 的 例子 ， 因 为 私人 保险 所 必需 的 诸多 前 提 条 
件 均 不 能 满足 。 保 险 公司 无 法 提供 失业 保险 ， 是 因为 存在 
严重 的 道德 风险 (如果 保 险 金 很 高 的 话 ， 人 们 会 选择 主动 
失业)、 逆 向 选择 (经 常 失业 的 人 最 愿意 参加 ) 以 及 失业 
风险 不 存在 独立 性 。 因 此 ， 政 府 经 常 介 人 和 提供 失业 保 
险 。 政 府 不 能 防止 道德 风险 问题 ， 但 却 能 借助 全 面 覆盖 保 
险 范围 而 防止 逆向 选择 。 

另 一 个 政府 介入 的 例子 ， 是 老年 人 医疗 保险 。 我 们 注 
意 到 前 面 所 提 到 的 ， 由 于 健康 的 人 不 愿 投保 ， 而 投保 人 主 
要 都 是 高 成 本 人 群 ， 因 而 会 出 现 逆向 选择 的 问题 。 送 向 选 
择 对 于 老年 人 更 加 严重 ， 因 为 生命 中 最 后 一 年 的 医疗 费用 
很 可 能 要 占 人 生 总 医疗 费用 的 20%。 今 天 ， 为 了 避免 雍 向 
选择 ， 美 国政 府 对 老年 人 提供 全 面 的 保险 计划 ， 医 疗 费用 
由 保险 费 和 全 部 在 职 人 员 所 交纳 的 税金 来 加 以 支付 。 
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B. 博 弃 论 


经 济 生活 中 充满 了 国民 、 企 业 或 国家 争夺 支配 地 位 
的 情况 。 我 们 在 前 面 章节 所 分 析 的 骞 头 荃 断 有 时 会 引发 
经 济 战 。 在 19 世纪 ， 我 们 就 已 经 看 到 了 这 种 竞争 ， 那 时 
范 德 比尔 特 (VYanderbit) 和 德 鲁 《Drew) 曾 在 他 们 相互 
平行 的 铁路 线 上 一 而 再 再 而 三 地 竞相 压低 运输 收费 。 近 
些 年 来 ， 西 南航 空 公 司 也 试图 遂 过 大 幅度 降低 票 价 ， 以 
便 从 其 较 大 的 竞争 对 手 那里 争夺 容 户 。 一 些 较 大 的 航空 
公司 如 泛 美 航空 公司 和 联合 航空 公司 ， 在 决定 如 何 短 
出 反应 时 ， 还 要 考虑 到 西南 航空 公司 对 此 会 有 什么 反应 ， 
等 等 。 这 些 都 是 以 “博弈 论 ” 著称 的 经 济 分 析 领 域 中 的 
典型 案例 。 

博弈 论 〈game theom ， 也 译 “对 策 论 ”一 - 译 者 注 ) 
所 分 析 的 是 两 个 或 两 个 以 上 的 比赛 者 或 参与 者 选择 能 够 共 
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同 影响 每 一 参加 者 的 行动 或 策略 的 方式 。 这 一 理论 的 定义 
听 起 来 也 许 不 那么 令 人 重视 ， 但 在 实际 中 却 具 有 非常 重要 
的 意义 。 博 弈 论 主要 是 由 一 位 出 生 于 匈牙利 的 名 吗 约 朝 ' 纽 
曼 (john von Neumann，1903~1957 年 ) 的 数学 天 才 所 开 
创 和 发 展 起 来 的 。 经 济 学 家 利用 博弈 论 来 研究 休 断 者 们 的 
互动 、 工 会 与 管理 层 的 争议 、 国 际 禄 易 政策 、 国 际 环境 协 
议 、 名 普 以 及 其 他 诸多 问题 。 

博弈 论 还 可 以 用 于 点 拨 我 们 的 政治 、 福 利和 自 常 生 
括 。 例 如 ， 博 弈 论 认为 ， 在 某 些 场合 ， 小 心 的 相机 抉择 行 
为 是 一 种 最 佳 的 策略 。 保 安 的 巡逻 路 线 应 当 随 机 ， 而 不 应 
当 国定 。 你 在 玩 扑 克 时 侦 尔 也 应 当 要 一 点 小 聪明 ， 不 仅 要 
在 自己 手气 差 的 时 候 能 够 赢 ， 而 且 在 手气 好 的 时 候 也 要 保 
证 其 他 对 手 不 会 因为 输 得 过 多 而 退出 牌 局 。 


定价 策略 


我 们 首先 分 析 动 态 价格 削减。 假设 你 是 网 上 书店 
Amazing 公司 的 总 经 理 ， 该 公司 的 口号 是 “我 们 的 信 价 不 
会 高 于 别人 ”。 现 在 ,打开 你 的 浏览 器 ， 你 会 发 现 一 家 新 
开 的 网 上 书店 aEwBooks 公司 也 在 若 广 告 ，“ 我 们 的 卖 价 
总 比 别人 低 10%”。 图 11-3 描述 了 这 一 动态 变化 。 图 中 
垂直 的 箭头 表示 nEwBooks 公司 的 前 价 ， 而 水 平 的 第 头 表 
示 Amazing 公司 与 上 [相对 应 的 前 价 。 

探寻 这 种 定价 行为 与 对 抗 方式 ,我 们 可 以 看 到 ,这 种 
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图 11-3 当 两 个 企业 坚持 相互 淹 价 宽 搜 时 发 生 的 情况 
价格 动态 下 调 步 名 导致 两 个 对 手 越 来 越 必 的 价格 。 
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竞争 的 结果 势必 会 以 相互 毁灭 、 价 格 趋 零 丽 告终 。 为 什 
么 ? 因为 只 有 降低 到 零 价格 ， 双 方 的 价格 战略 才能 够 做 到 
言行 一 致 ， 零 的 90% 等 于 零 。 

最 终 两 个 公司 都 将 会 韶 悟 : 当 一 个 公司 剖 价 时 ， 另 一 
个 也 会 采取 相应 的 淹 价 措 施 。 只 有 那些 目光 短 浅 的 人 才 会 
认为 自己 的 价格 可 以 长 期 地 低 于 竞争 对 手 。 于 是 ， 每 个 市 
场 的 参与 者 都 将 会 自问 ， 如 果 我 降价 、 提 价 或 是 维持 不 
变 ， 我 的 竞争 对 手 将 会 怎样 应 对 。 一 旦 体 开始 考 谍 他 人 会 
如何 对 自己 的 决策 做 出 反应 的 了 时候 ， 你 全 进入 了 博弈 论 的 
领域 。 


基本 概念 


我 们 将 从 到 圳 头 爸 断 的 价格 搏弈 〈 duopoly price 
可 me)- 人 手 来 阐明 博弈 论 的 基本 概念 。 如 果 市 场 上 的 供给 
只 由 两 个 企业 提供 ， 那 么 就 称 之 为 一 个 双 赛 头 垄 断 市 场 。 
为 简化 起 见 ， 我 们 假设 每 一 企业 都 具有 相同 的 成 本 和 种 求 
结构 。 而 且 每 个 企业 都 可 以 选择 运用 正常 的 价格 ， 或 采取 
低 于 边际 成 本 的 价格 ， 从 而 人 迫使 对 手 破 产 ， 岂 占领 整个 市 
场 。 双 赛 头 榴 断 博 灾 的 新 疾 之 点 就 是 ， 企 业 利润 的 获得 既 
取决 于 自己 的 战 路 ， 也 取决 于 对 手 的 战略 。 

体现 两 个 企业 或 陀 个 人 之 闻 相 互 作用 的 有 用 工具 是 
双方 的 支付 矩阵 〈payof table) ,这 是 一 种 表示 双方 采取 
的 策略 和 回报 状况 的 方法 。 图 11-4 所 示 的 就 是 我 们 讨论 





的 这 两 家 公司 在 双 窒 头 歼 断 价格 博弈 中 的 支付 情况 。 在 支 
侍 矩 阵 中 ， 每 一 个 企业 可 以 在 自已 的 行 和 列 中 选择 战 覆 。 
例如 ，nEwBooks 公司 可 以 在 它 的 两 列 中 选择 ，Amazing 公 
司 则 可 以 在 它 的 两 行 中 选择 。 在 本 例 中 ， 每 个 企业 有 两 
种 选择 : 是 运用 正常 的 价格 ,还 是 采取 低 价 格 挑 起 价格 
战 。 

将 每 个 竞争 者 所 选择 的 汪 种 决策 组 合 起 来 ， 我 们 可 以 
得 到 四 种 结果 ， 它 们 被 表述 在 该 表 中 的 四 个 格子 内 。 左 上 
方 & 格 是 两 个 企业 选择 正常 价格 的 结果 ，D 是 双方 均 选择 
低 价 战 价格 的 结果 ; B 和 C 则 是 一 方 采用 正常 价格 ， 而 另 
一 方 采取 低 价 战 价格 的 结果 。 

每 1 格子 中 的 数字 代表 了 两 个 企业 的 回报 (payoffs} 
情况 ， 即 每 个 企业 在 四 种 结果 中 的 获 利 情况 。 左 下 角 的 数 
字 是 对 弈 者 Amazing 公司 的 获 利 ;右上 角 的 数字 则 表示 
mEwBooks 公司 的 获 利 。 由 于 参与 企业 《的 效用 感受 ) 是 
一 致 的 ， 因 而 ， 双 方 的 获 利 情况 势必 互 为 镜像 


策 路 选择 


氢 然 我 们 已 经 了 解 了 博 奔 的 基本 结构 ， 下 面 来 研究 博 
屋 参 与 者 的 行动 。 博 弈 论 的 一 个 新 的 精神 在 于 ;不仅 要 分 
析 你 自己 的 行动 方案 ， 而 且 还 要 分 析 自 己 的 目标 和 行动 与 
对 手 的 目标 和 行动 二 者 疤 的 互动 关系 。 而 且 你 必须 始终 记 
住 ， 你 的 对 手 也 始终 在 分 析 你 的 战略 








价格 战 
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图 11-4 价格 战 的 支付 矩阵 











这 张 支付 矩阵 表 说 明 ， 竞 争 者 之 间 不 同 的 生路 会 导致 不 同 的 效 利 情况 。Amazing 可 以 选择 两 种 策 咯 ， 
如 图 中 两 行 所 示 ;， 而 nEwBooks 也 可 以 选择 两 种 策略 ， 如 图 中 两 列 所 示 。 每 一 格 中 的 账目 表示 允 方 的 
损益 状况 。 例 如 在 5 格 中 ，Amazing 进行 价格 战 ，nEwBooks 却 采用 “正常 价格 " ， 其 结果 是 Amazing 
的 利 潮 为 -100 美元 ， 而 nEwBooks 的 利润 为 -10 美元 。 每 一 企业 试图 采取 最 优 策略 将 苞 终 导致 精 中 


的 占 优 均衡 。 








博弈 论 的 指导 思想 是 : 假设 你 的 对 手 在 研究 你 的 
策略 ， 并 采取 巡 求 自身 最 大 利益 的 行动 ， 这 时 你 应 该 
如 何 选 择 最 于 效 的 策略 。 


我 们 将 这 个 准则 用 于 双 穴 头 侍 断 的 市 场 。 首 先 . 请 注 
意 ,这 两 家 公司 在 图 中 的 A 格 有 着 共同 的 最 大 利益 。 当 
双方 都 运用 正常 价格 战略 时 ， 每 个 企业 将 各 嫌 10 美元 。 
而 在 另 一 个 极端 . 是 双方 都 采用 前 价 战 略 ， 从 而 都 会 遭受 
最 大 损失 的 情况 。 

在 上 述 两 种 情况 之 间 ， 存 有 两 种 有 趣 的 战略 ， 即 只 有 
一 方 选择 发 动 价 格 战 。 例 如 ， 在 结果 C 中 ，nEwBooks 公 
司 坚持 正常 的 价格 战略 ， 而 Amazing 公司 却 采 取 降 价 战 
略 。 于 是 ，Amazing 公司 拥有 了 市 场 ， 可 它 却 损 失 了 大 笔 
的 金 鲁 ， 因 为 它 的 售 价 低 于 成 本 。nEwBooks 公司 一 直 以 
正常 价格 销售 ， 徊 不 是 对 Amazing 公司 的 策略 以 牙 还 牙 ， 
其 处 弄 反 倒 要 好 一 些 。 


占 优 策 脏 在 选择 策略 时 ， 最 简单 的 一 种 选择 是 点 优 策略 
《dominant etrategy) ， 即 无 论 其 他 博弈 者 采用 何 种 战略 ， 该 
博 蛮 者 的 策略 总 是 最 好 的 。 

例如 ， 在 我 们 价格 策略 的 博弈 中 ， 设 想 一 下 Amazing 
公司 所 面临 的 选择 。 在 nEwBooks 公司 采用 正常 价格 时 ， 
Amazing 公司 如 果 按 正常 价格 经 营 ， 则 会 得 到 10 美元 的 
盈利 ; 而 如 果 它 进行 前 价 亮 争 ， 就 会 亏损 100 美元 。 另 一 
方面 ， 如 果 nEwBooks 公司 发 动 价格 战 ， 而 Amazing 公司 
按 正 常 价格 售卖 ， 则 Amazing 公司 会 损失 10 美元 ; 而 如 
时 Amazing 公司 也 进行 价格 战 ， 则 会 损失 更 几 ( 达 50 美 
元 )。 同 理 ，nEwBooks 公司 的 战略 也 可 以 此 类 推 。 因 此 ， 
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一 个 企业 无 论 采用 什么 战略 ， 与 之 博弈 的 企业 的 最 佳 战略 
就 是 仍 按 正 常 价格 销售 。 在 价格 博弈 中 ， 正 党 价格 对 两 个 
企业 来 说 都 是 一 种 占 优 策略 。 

在 两 个 (或 全 部 ) 博弈 者 都 采用 占 优 策略 时 ， 我 们 
称 其 结果 是 一 种 点 优 均衡 (dominant equilibrium)。 在 图 
11-4 中 A 的 结果 就 是 占 统 均衡 。 因 为 进行 博弈 的 两 个 企 
业 都 采用 了 占 优 策略 ， 从 而 造成 了 这 样 一 种 均衡 状态 。 


秽 什 均衡 ”多 数 令 人 感 兴趣 的 情况 并 不 起 占 优 均衡， 为 此 
我 们 还 需要 进一步 如 以 研究 。 我 们 可 以 用 上 述 的 双 赛 头 鞋 
断 的 例子 来 探讨 这 种 情况 。 在 这 个 我 们 称 之 为 对 入 博弈 
(rivalry game) 的 例子 中 ， 每 个 企业 都 将 考虑 : 是 采用 正 
常 价格 ， 还 是 抬 高 价格 形成 垄断 并 脏 力 获取 垄断 利润 。 

图 11-5 所 孙 的 就 是 这 种 对 抗 博弈 ， 企 业 可 以 处 于 其 
正常 价格 的 均衡 状态 ， 像 我 们 在 价格 战 中 所 看 到 的 。 或 
者 ， 它 们 还 可 以 力图 抬 高 价格 赚 取 垄断 利润 。 有 趣 的 是 ， 
这 两 家 公司 在 单元 格 A 中 有 最 大 的 联合 (joint) 利润 ; 如 
果 每 一 方 都 采用 高 价 战 略 的 话 ， 则 双方 共计 可 赚 300 美元 
利润 。 只 要 企业 之 间 存 在 合谋 并 共 河 设置 垄断 价格 ，A 这 
种 情况 就 会 出 现 。 而 在 另 一 个 极端 ， 则 是 双方 都 采用 正常 
价格 的 竞争 策略 ， 于 是 每 个 企业 仅 能 够 型 利 10 美元 。 

在 这 里 还 有 丙种 有 趣 的 情况 ， 即 一 个 企业 采用 正常 价 
格 策 略 ， 而 另 一 个 则 采取 高 价格 策略 。 例 如 在 人 格 中 ， 
nEwBooks 公司 采用 高 价 策 洛 ， 而 Amazing 公司 则 采取 正 
常 价格 。 于 是 ，Amazing 公司 会 占领 大 部 分 市 场 ， 并 赚 到 
了 最 高 收益 ， 和 而 此 时 nEwBooks 出 更 亏损 。 在 单元 格 B 
中 ，Amazing 公司 以 高 价 策略 为 赌注 ， 而 nEwBeoks 公司 
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< 纳什 均衡 
图 11-5 “ 双 赛 头 从 断 者 是 否 会 采用 夺 断 价格 





对 抗 博弈 中 ， 每 个 企业 接 正常 价格 都 可 盈利 10 美元 。 如 举 双 方 拾 高 价格 以 达到 华 断 水 平 。 则 共同 利润 
最 大 。 然 而 ， 由 于 每 一 企业 都 想 “ 茹 骗 ” 对手 并 通过 降价 获取 更 多 利润 ， 因 而 确保 了 在 无 合谋 的 情况 


下 。 正常 价格 的 纳什 均衡 将 成 为 一 个 善 涅 的 事实 。 
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出 采取 正常 价格 ， 这 势必 意味 着 Amazing 公司 的 亏损 。 

在 这 -- 对 抗 博弈 的 例子 中 ， 由 于 Amazing 公司 选择 了 
正常 价格 的 占 优 策略 ， 无 论 nEwBooks 公司 怎样 做 ， 它 都 
会 获 利 较 和 多 。 另 一 方面 ，nEwBooks 公司 则 没有 采用 占 优 
策略 。 这 是 因为 ， 如 果 Amazing 公司 采用 正常 价格 策略 ， 
nEwBooks 公司 也 会 采用 正常 价格 ; 如 果 Amazing 公司 实 
行 高 价 ，nEwBooks 公司 也 会 实行 高 价 。 

nEwBooks 公司 处 在 一 种 有 趣 的 “两 难处 境 ” 之 中 。 
它 是 否 会 采用 高 价 策略 ， 并 希望 Amazing 公司 也 紧 随 其 后 
呢 ? 还 是 为 了 安全 而 采用 正常 价格 出 售 呢 ? 通过 对 这 种 支 
付 答 阵 的 思考 ， 我 们 可 以 清楚 地 看 到 : nEwBooks 公司 还 
是 应 以 正常 价格 销售 。 这 个 道理 并 不 复杂 ，nEwBooks 会 
站 在 Amazing 公司 的 立场 上 来 考虑 。 无 论 nEwBooks 公司 
采用 何 种 策略 ，Amazing 公司 都 会 采用 正常 价格 策略 。 因 
为 这 是 Amazing 公司 的 占 优 策略 。 因 此 ，nEwBooks 公司 
应 该 假定 Amazing 公司 势必 将 采取 其 占 优 策略 方式 ， 并 据 
此 找 出 自己 的 最 佳 行动 方式 。 这 会 立即 促使 它 按 正常 价格 
销售 。 这 表明 了 博弈 论 的 一 条 基本 苓 则 : 把 自己 的 战略 建 
豆 在 假定 对 手 会 按 其 最 住 利益 行动 的 基础 上 。 

我 们 现在 已 经 发 现 了 解决 问题 的 方法 ， 称 之 为 纳什 均 
衡 (Nash equilibrium)， 以 数学 家 约翰 .纳什 命名 ,他 曾 因 
在 博弈 论 方面 的 贡献 而 获得 诺 贝尔 经 济 学 奖 。 纳 什 均衡 是 
一 个 在 其 他 博弈 者 的 策略 给 定时 ， 没 有 一 方 还 能 改善 自己 
的 获 利 的 境况 。 也 就 是 说 ， 在 博弈 者 A 的 策略 已 经 给 定 
的 时 候 ， 博 弈 者 B 不 可 能 做 得 更 好 ， 反 之 亦 然 。 每 一 种 
策略 都 是 针对 其 对 手 战 略 的 一 种 最 佳 的 反应 。: 

纳什 均衡 有 时 也 被 称 作 非 合作 性 均衡 (noncooperative 
equilibriom)。 这 是 因为 ， 每 一 方 选择 策略 时 都 没有 共 谋 ， 
他 们 只 是 选择 对 自身 最 有 利 的 策略 ， 而 不 考虑 社会 福利 或 
任何 其 他 群体 的 利益 。 

现在 可 以 肯定 ,图 11-5 中 所 研究 的 策略 就 是 纳什 均 
衡 问 题 。 也 就 是 说 ， 在 对 方 不 改变 策略 的 情况 下 。 无 论 是 
TEwBooks 公司 还 是 Amazing 公司 ， 都 无 法 从 这 种 〈 正 常 ， 
正常 ) 均衡 中 得 到 更 多 的 利润 。 如 果 Amazing 公司 转移 到 





' 更 精确 地 ， 当 企业 B 选择 策略 5s 时 ， 假 定 企业 A 选择 策略 S。 
如 果 博 弈 的 任何 一 方 在 对 方 坚持 其 最 初 的 策略 不 变 的 条 件 下 都 
无 法 找到 一 种 更 好 的 策略 ， 那 么 这 个 策略 组 合 《S%，S') 就 是 
一 种 纳什 均衡 。 也 就 是 说 ， 只 要 A 选择 策略 5。， 则 B 不 可 能 
有 上 比 更 好 的 策略 选择 5%， 对 于 企业 A 来 说 也 是 如 此 。 上 以 上 讨论 
主要 和 集中 于 两 个 人 的 博 罕 。 但 是 分 析 方 法 (尤其 荐 纳什 均衡 》 
对 于 扩展 到 多 人 (na 个 人 ) 的 博 守 者 是 很 有 用 处 的 。 


高 价格 战略 ， 它 的 利润 就 会 由 10 美元 变 为 -20 美元 , 而 
当 nEwBooks 公司 从 按 正常 价格 出 售 的 纳什 均等 状态 抬 高 
其 价格 时 ， 它 的 利润 就 会 由 10 美元 变 为 -30 美元 。 ( 试 
说 明 图 11-4 中 所 示 的 占 优 均衡 也 是 一 种 纳 并 均衡 。) 


博弈 论 的 一 些 重要 例子 

合谋 还 是 不 合谋 

非 合作 性 的 纳什 均衡 是 不 是 一 种 有 效率 的 均衡 ， 博 弈 
双方 是 否 获得 了 最 大 收益 ? 博弈 论 重要 的 结论 之 一 就 是 : 
非 合 作 均 衡 对 于 博弈 各 方 来 说 可 能 不 是 有 效率 的 均衡 。 图 
11-5 说 明了 这 一 点 。D 格 中 带 星 号 的 纳什 均衡 给 博弈 双 
方 带 来 的 总 收益 小 于 任何 其 他 策略 下 的 总 收益 。 最 佳 的 解 
在 单元 格 &， 博 弈 的 每 一 方 都 制定 高 价 ， 疙 共 获 得 的 利润 
达到 300 美元 。 最 差 的 解 是 非 合作 纳什 均衡 ， 总 利润 仅 为 
20 美 元 。 

为 什么 纳什 均衡 反而 在 博弈 双方 收益 相对 较 少 的 时 候 
存在 ? 请 记 住 亚当 ,斯 密 的 格言 : “做 相同 生意 的 人 是 很 
少 相 聚 的 ……- 在 一 些 人 想 努 力 所 价 时 …… 谈 话 终止 了 。” 
为 什么 企业 不 选择 合谋 而 使 价格 达到 垄断 价格 的 水 平 呢 ? 

让 我 们 考虑 合作 性 均衡 (cooperative equilibrium)， 即 
博弈 各 方 结 成 联盟 。 实 行 总 利润 最 大 化 的 策略 。 他 们 可 能 
组 成 卡特 尔 ， 市 写 高 价格 ， 在 企业 间 平均 分 配 所 有 利润 。 
显然 ， 这 一 策略 是 以 消费 者 的 利益 为 代价 的 。 

然而 ,要 想 实现 并 保持 合作 性 的 垄断 ， 并 不 是 件 容易 
的 事 。 首 先 ， 在 绝 大 多 数 市 场 经 济 的 条 件 下 ， 卡 特 尔 和 限 
制 贸易 的 合谋 都 是 非法 的 。 不 过 最 大 的 约束 还 是 在 于 各 方 
的 利益 。 假 设 合谋 价格 是 如 图 11-5 所 示 的 单元 格 A 中 的 
情况 (高 ,高 )。 接 着 ，Amazing 公司 就 会 偷偷 地 以 一 个 
低 价格 售 出 更 多 的 产品 ， 即 策略 从 A 烙 移 CC 格 。Amazing 
公司 的 行为 在 一 段 时间 内 不 大 会 被 发 现 ， 于 是 它 的 利润 就 
会 从 100 美元 上 升 到 150 美元 。 

最 终 ，nEwBooks 公司 会 注意 到 自身 利润 的 下 降 。 它 
会 重新 评估 它 的 策略 ， 并 很 可 能 得 出 卡特 尔 已 经 解体 的 结 
论 ， 从 而 认为 自己 应 当 将 价格 下 降 到 正常 水 平 。 如 果 合作 
性 均衡 (高 ,高 ) 不 再 具有 可 操作 人 性， 企业 会 迅速 转移 到 
非 合 作 性 均衡 或 纳什 均衡 ， 其 结果 为 D (正常 ， 正 常 )。 

我 们 也 可 以 将 这 一 推理 应 用 到 完全 竞争 市 场 。 一 个 完 
全 竞争 均衡 是 一 个 纳什 或 非 合 作 性 均衡 ， 每 个 企业 和 消费 
者 都 在 考 翡 其 他 各 方 的 价格 策略 后 做 出 决定 。 在 这 个 均衡 
中 ,每 一 家 企业 都 追求 利润 最 大 化 ， 每 一 个 消费 者 都 追求 
效用 最 大 化 ， 从 而 导致 价格 等 于 边际 成 本 、 利 润 等 于 零 的 





结果 。 

不 芒 震 温 一 遍 亚 当 ' 斯 密 关 于 看 不 见 的 手 的 学 说 : 
“追逐 个 人 利益 的 结果 ， 是 他 经 常 地 增进 社会 利益 ， 其 效 
果 要 丝 他 真 的 想 站 增进 社会 的 利益 时 更 好 。” 有 关 委 不 见 
的 手 的 一 个 困境 是 ; 即使 每 个 人 的 行动 都 是 非 合作 的 ， 其 
经 济 后 果 从 社会 角度 看 也 是 有 效率 的 。 此 外 ， 如 果 所 有 其 
怨 的 人 都 坚持 自己 的 策略 ， 出 任何 个 人 将 都 无 法 通过 改变 
自己 的 策略 而 得 到 更 多 的 利益 。 从 这 个 意义 上 讲 ， 竟 争 性 
均衡 也 是 一 种 纳什 均衡 的 状态 。 

在 完全 竞争 的 世界 里 ， 非 合作 性 行为 造成 了 社会 所 期 
声 的 那 种 经 济 效率 状态 。 

相反 .如 果 集团 成 员 (如 这 里 提 必 的 双 寡 头 攻 断 者 ) 
进行 合作 ， 决 定 实行 A 格 中 约 垄 断 价格 策略 ， 则 经 济 效 
率 反而 会 受到 影响 。 这 就 解释 了 为 什么 政府 要 执行 反 托 拉 
斯 法 ， 从 前 针对 合谋 制定 高 价 和 分 割 市 场 的 行为 给 予 严厉 
的 悉 罚 。 





因 徒 困境 


在 图 11-5 的 前 价 博弈 中 ， 我 们 看 到 企业 间 的 竞争 导 
致 低 价 的 结果 。 我 们 还 可 以 看 到 ， 与 经 济 生活 惊人 的 巧 
合 ， 亚当斯 密 的 看 不 见 的 手 实现 了 完全 竞争 市 场 中 有 效 
的 资源 配置 。 

但 是 看 不 见 的 手 的 上 述 结果 并 不 一 定 在 所 有 的 环境 下 
都 会 出 现 。 我 们 可 以 用 博弈 中 最 著名 的 办 传 困 境 (prison- 
ers dilemma) 来 说 明 这 一 点 。 图 11-6 与 图 由 -5 类 似 ， 
在 这 里 它 代表 因 徒 英利 和 纳 克 尔 兹 ， 他 俩 是 同 案犯 。 律 师 
分 别 会 见 两 人 ， 说道，“ 我 有 足够 的 把 握 让 你 们 俩 都 在 监 
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狱 里 只 关 一 年 。 但 是 我 要 告诉 你 们 ; 如 果 你 们 中 间 只 有 一 
个 人 坦白 的 话 ， 则 坦白 者 只 被 判 3 个 月 徒刑 ， 而 你 的 搭档 
却 会 被 判 10 年 。 而 如 果 你 们 俩 都 坦 所 的 话 ， 则 你 们 将 都 
会 被 判 5 年 。 

莫 利 会 怎样 做 呢 ? 他 会 坦白 以 求 得 轻 判 吗 ? 3 个 月 的 
刑期 要 比 他 保持 沉默 所 判 的 一 年 刑期 强 得 多 。 但 是 ， 请 等 
一 下 ， 他 甚至 还 有 更 好 的 理由 值得 坦 白 。 假 设 莫 利 不 坦 
白 ， 并 且 不 知道 纳 克 尔 兹 已 经 坦白， 这样 英 利 就 要 举 10 
年 的 牢 。 显 然 ， 在 这 种 情况 下 ， 选 择 坦 自 坐 5 年 牢 比 从 
10 年 牢 要 好 。 

纳 克 和 尔 兹 也 处 于 同样 的 困境 中 : 只 有 知道 英利 的 想 
法 ,或 者 莫 利 对 纳 克 尔 兹 想法 的 想法 ,或 者 

在 这 个 例子 中 ， 最 后 的 结果 是 两 个 办 徒 都 选择 坦白 ， 
从 而 每 人 需 坐 5 年 时 间 的 牢 。 只 有 当 他 们 都 选择 合作 (不 
坦白 ) 或 都 选择 利他 策略 时 ， 他 们 坐牢 的 时 间 才 能 够 最 
短 。 





污染 博弈 


图 11-7 所 谈 的 污染 博弈 是 个 重要 的 经 济 例 子 , 它 与 
囚徒 肛 境 欧 结构 相似 ， 考 查 芍 是 一 个 具有 外 部 性 问题 的 经 
济 ， 如 污染 。 在 企业 不 受 管制 的 环境 于， 每 一 个 追求 利润 
最 大 化 的 企业 都 宁肯 污染 环境 ， 也 不 愿 安装 遇 贵 的 污染 处 
理 设备 。 在 这 种 环境 中 ， 如 果 一 个 企业 采取 利他 主义 的 态 
度 ， 并 且 清除 其 废料 的 粉尘 ， 那 么 ， 它 就 会 增加 生产 成 
本 ， 从 而 产品 价格 上 升 ， 客 户 也 会 因此 减少 。 如 果 该 项 成 
本 增加 到 足够 高 ， 则 企业 其 至 会 破产 。 然 而 ， 达 尔 文 的 物 
竟 天 择 原 则 ， 会 迫使 所 有 的 企业 都 进 人 到 图 11-7 的 单元 


囚徒 困境 
蔓 利 





at 








* 纳什 均衡 
图 1t-6 伺 自 还 是 不 坦白 ,这 就 是 因 持 转 境 








在 面 对 这 样 的 情况 下 ， 无 论 对 方 如 何 选择 ， 对 于 任何 一 个 四 徒 来 说 ,坦白 和 不 合作 (自私 ) 是 相对 较 
好 的 策略 。 只 有 遂 过 合作 或 是 利他 的 策略 。 捕 变 双 方才 会 移动 到 D 格 ， 才 会 避免 坐 长 时 间 的 牢 
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污染 博弈 
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* 纳什 均衡 
图 11-7 非 合 作 行为 导致 更 严重 的 污染 





在 极 庶 的 污染 博弈 中 ， 每 一 个 不 受 管制 地 追逐 最 火 利润 的 钢铁 企业 向 大 气 各 河流 排放 污染 物 。 如 果 某 
一 企业 要 消除 污染 ， 那么， 其 产品 价格 就 会 提高 ， 从 而 生意 受 损 、 利 渔 下 降 。 在 DD 格 中 的 非 合作 纳什 
均衡 导致 了 严重 的 污染 。 面 政府 通过 强制 方式 使 企业 达到 不 烙 中 的 合作 性 均衡 ， 企 业 获 得 同样 的 和 


润 ， 而 环境 污染 得 以 消除 。 


格 D 中 的 纳什 均衡 状态 。 在 此 情况 下 ， 人 和 任何 企业 都 不 再 
有 可 能 通过 减少 污染 而 增加 利润 。 

污染 博弈 是 “ 矢 不 见 的 手 ” 这 种 竞争 机 制 宣告 失败 的 
典型 例证 。 在 这 种 情况 下 ， 非 合作 性 均衡 或 纳什 均衡 是 无 
效率 的 。 

当 纳 什 均衡 达到 危险 的 无 效率 地 步 ， 政府 就 应 该 介 
人 。 通 过 设置 有 效 的 规章 制度 ， 实 施 污 染 排放 收费 ,或 明 
确 产 权 ， 政 府 可 以 诱导 企业 向 A 结果 移动 ， 从 而 进 人 
“ 低 污 染 ， 慨 污染 ”的 世界 。 在 这 种 均衡 下 ， 企 业 可 以 获 
得 与 高 污染 世界 同样 的 利润 ， 而 且 地 球 也 可 以 成 为 生命 的 
健康 乐园 。 


致命 的 军备 竞赛 


博弈 论 在 政治 科学 ， 军 事 战 略 、 生 物 进化 等 方面 都 具 
宥 广泛 的 应 用 。 历 史上 多 次 出 现 的 军备 党 赛 就 是 具备 非 效 
率 均 衡 特 征 的 一 个 极度 危险 的 博弈 案例 。 假 设 你 是 超级 大 
国 A， 面 对 超级 敌对 大 国 8， 或 者 预期 到 超级 大 国 C 的 出 
起 。 你 想 要 确保 有 足够 的 核武 器 来 阻止 侵略 。 因 为 你 不 能 
确定 对 手 的 意图 ， 因 而 只 能 采取 安全 的 做 法 ， 即 在 武器 上 
适度 地 超越 对 手 。 你 的 军 窜 们 告诉 你 ， 这 样 做 只 是 一 种 出 
于 并 慎 考 虚 的 军事 策略 。 

现在 你 将 自己 置 于 R 的 位 置 息 一 下 ， 他 看 到 你 正在 
扩军 备战 。R 不 知道 你 的 意图 。 它 的 军官 们 也 会 建议 它 采 
用 谨慎 的 超越 战略 。 于 是 A 想 比 R 多 10% 的 粹 武器 ，R 


也 想 比 A 多 10% 的 核武 器 ， 从 而 导致 严重 的 军备 竞赛 。 

这 可 不 是 一 个 空想 的 例子 。 美 国 和 前 苏联 在 1945~ 
1991 年 这 一 时 期 内 的 非 合 作 性 军备 竞赛 ， 曾 导致 大 规模 
武力 太 张 ， 拥 有 的 核武 器 弹头 多 达 10 万 校 。 

这 些 情 形 需要 合作 的 解决 方式 ， 各 方 诸 到 一 起 前 减 武 
器 。 武 器 控制 协定 将 博弈 结果 从 无 效率 的 非 合 作 性 均衡 移 
动 到 无 效率 程度 有 所 减轻 的 合作 结果 。 这 样 做 可 以 提高 所 
有 参与 者 的 安全 和 毛利 。 


胜 者 全 得 的 社会 
经 济 生活 是 否 可 能 馒 慢 地 变 成 一 个 巨大 的 联 

赛 ,类 似 军 备 竞 赛 但 起 是 平民 百姓 的 行为 ? 

不 妨 试 同 自 己 ， 下 面 的 举例 有 何 共性 : 最 畅销 物 
部、 专利 、 奥 林 匹 克 冠 军 、 起 级 模特 、 获 性 的 诉讼 、 
诺 册 尔 奖 获 得 者 以 及 美国 总 统 。 这 些 都 是 胜 者 全 得 博 
性 (wimner-take-all game， 也 译作 “ 启 家 通 吃 ) 的 结 
“ 暴 。 在 这 些 情况 焉 ， 获 利 不 是 依据 绝对 优势 ， 而 是 相 
对 优势 。 在 400 米 跑 中 只 能 有 一 个 冠军 ， 诉讼 只 能 有 
一 方 闭 胜 ， 图 书 排行 榜 冠 军 位 望 只 有 一 个 。 两 与 此 不 
间 的 是 ,工厂 里 工人 们 的 酮 劳 却 是 由 绝对 的 边际 产量 
而 本 是 相对 的 边际 产量 决定 的 。 

这 种 比赛 的 一 个 特征 是 报酬 严重 地 集中 顶级 精英 
分 子 。 顶 级 权 特 克 劳 迪 亚 - 希 弗 (Claudia Schifier) 
1998 年 购 了 1 050 万 美元 ,而 大 多 数 模 特 收入 币 薄 ， 
甚至 什么 也 得 不 到 。 服 畅销 书 的 作者 ， 如 斯 落 芬 金 





《Stephen King) 或 丹尼尔 . 产 蒂 尔 【Danielle Stcel) 。 他 
们 从 自己 书 的 版 权 中 获得 了 高 达 6 000 万 美元 的 收入 ， 
而 调查 表明 ， 普通 作者 的 报酬 却 比 最 低 的 工资 水 平 高 
不 出 些许 。 襄 剧 演员 杰 里 - 塞 思 费 尔 德 (Jerry Seinfeld) 
在 1998 年 赚 了 大 约 3 化 美元 。 相 反 ， 近 些 年 只 有 M10 
的 演员 协会 的 成 员 能 获得 影片 出 场 费 ， 新 手 们 只 能 以 
开 出 程 车 和 充当 侍从 维持 生计 。 

图 11-8 显示 的 是 胜 者 全 得 博弈 。 幸 运 的 或 有 天 感 
的 赢家 有 张大 的 动机 去 参加 胜 者 全 得 联赛 。 她 最 终 获 
得 冠军 并 得 到 了 30 万 美元 。 亚 军 则 可 以 有 两 种 选择 ， 
要 么 进入 按 绝对 价值 计 副 的 行业 ， 全 如 制造 业 ， 或 者 
加 入 前 面 提 到 的 娱乐 、 体 育 或 法 律 行业 剖 赛 。 如 果 亚 
军 认为 他 有 相同 的 机 会 获胜 ， 他 也 会 加 入 联赛 。 国 为 
他 估 讨 自己 在 胜 者 全 得 行业 中 的 预期 收入 是 10 万 美 
元 ， 而 在 普通 行业 中 仅 为 5 万 美元 。 

最 终 的 结果 将 是 在 右 下 角 的 “过 度 拥 挤 ” 状 态 下 
达到 均 竺 ， 在 这 里 ，. 胜 者 和 届 居 胜 者 之 后 的 人 都 加 入 
联赛 。 国 民 收入 比 没 人 有 兴趣 参加 竞争 的 死板 (duH) 
雹 寅 下 要 高 ,但 比 届 居 胜 者 之 后 的 人 都 不 参加 联赛 的 
有 效 结果 要 低 。 一 个 无 效率 的 用 者 全 得 均衡 产生 了 收 
入 的 最 大 的 不 平等 。 

罗伯特 ,法兰克 (Robert Frank) 和 菲 利 清 : 库 克 
(Philip Cook) 研究 了 他 们 蒜 为 “ 胜 者 全 得 社会 ”的 结 
果 。 下 面 引 用 的 一 段 话 说 中 了 博弈 论 如 何曾 明 经 济 生 
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活 中 这 个 重要 的 部 分 : 


当 自由 市 场 考 主张 市 场 激 励 导 致 社会 有 效 结 
” 果 时 ， 我 们 认为 胜 者 全 得 市 场 吸 引 了 过 多 的 参与 

者 ,导致 了 无 效率 的 消费 和 投资 ,并且 经 常 使 文 

化 蓝 落 …… 人 顶级 工薪 的 剧 增 根源 于 胜 者 全 得 市 场 

的 逐渐 流行 。? 

法 兰 克 和 库 克 强调 “位 置 角逐 控制 ” 《positional 
ams contmol) 的 必要 性 〈 例 如 改革 法 律 体系 )， 建 议 采 
用 消费 累进 税 ， 以 降低 娱乐 、 体 育 和 商业 的 巨额 报酬 
所 引发 的 过 度 竞 争 及 其 所 带 来 的 浪费 。 


博弈 ， 博 讲 ， 无 处 不 在 …… 


博弈 论 的 精辟 见解 如 今 叫 渗透 到 经 济 学 、 社 会 科学 、 
下 商业 活动 以 及 日 常生 活 等 各 个 领域 。 比 如 ， 在 经 济 学 
中 ,博弈 论 可 以 解释 贸易 战 和 价格 战 (本 章 末 尾 的 讨论 题 
中 给 出 了 一 些 很 有 启发 的 案例 )。 

博弈 论 还 表明 ， 外 国 的 竞争 为 什么 会 引起 更 激 痢 的 价 
档 竞 争 。 当 一 个 行业 中 美国 的 企业 出 现 默 奥 的 合谋 ， 并 形 
成 很 高 的 凑 头 垄断 市 场 价格 时 ， 日 本 企业 进入 会 出 现 什么 
样 的 情况 昵 ?外因 企业 或 许 “ 拒 绝 玩 那样 的 游戏 "， 它 们 


?参见 补 光 读 物 中 所 列 的 法 兰 克 和 库 克 的 著作 。 
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法 : 收入 以 千 美元 为 单位 - 








图 11-8 当 过 多 的 人 加 入 竟 争 ， 国 民 收 入 会 下 降 

在 胜 者 全 得 的 博 蛮 中 ， 高 高 在 上 的 镶 家 在 职业 比赛 或 诉讼 案 中 获胜 ， 左 面 的 届 居 用 者 之 后 的 人 有 可 能 
被 引诱 进入 性 者 全 得 社会 。 就 像 太 多 的 交 船 追逐 同一 条 旬 ， 胜 者 全 得 市 场 过 于 拥挤 ， 最 终 只 能 有 很 小 
的 收益 。 如 果 届 册 胜 者 之 后 的 人 停留 在 一 般 收入 标准 的 行业 中 ， 总 收 人 会 上 上 升 
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可 能 不 参与 合谋 ， 因 为 他 们 可 能 通过 前 价 而 获 到 市 场 份 
额 ， 这 样 勾结 机 制 就 会 瓦解 。 

许多 博弈 的 关键 问题 之 一 是 建立 信誉 (eredibility)。 
如 果 你 能 遵守 诺言 ， 说 到 做 到 ， 则 你 是 可 以 信任 的 。 但 是 
你 不 能 仅仅 通过 许诺 而 获得 信誉 。 信 誉 必须 与 博弈 的 动机 
保持 一 致 。 

你 如 何 才能 得 到 信誉 呢 ? 下 面 是 一 些 例子 ， 中 央 银 行 
通过 在 通货 膨胀 问题 上 采取 不 向 政治 妥协 的 强硬 立场 而 获 
得 信誉 。 更 大 的 信誉 来 自 于 中 央 银 行 的 规则 被 写 人 法 律 或 





政府 法 规 。 商 业 上 可 通过 签订 承 拭 法 律 贾 任 的 合同 来 建立 
信誉 。 一 个 更 有 争议 的 方法 是 ， 军 队 在 前 进 中 破 爸 沉 
舟 因为 没有 退路 ， 只 能 以 死相 拼 ， 从 而 才能 相互 信 
任 。 

以 上 这 些 例 子 ， 只 是 对 半 个 志 纪 以 来 博弈 理论 家 们 的 
研究 成 果 的 粗浅 介绍 。 这 个 领域 对 于 经 济 学 家 和 社会 学 家 
非常 有 用 ,可 以 帮助 他 们 分 析 那 些 在 市 场 、 政 治 或 军事 上 
充分 拥有 信息 并 想 以 智 起 取胜 的 少数 人 的 处 境 。 


亲 一 


总 结 提要 





内 风险 和 不 确定 性 经 济 学 

. 经 济 生活 充满 了 不 确定 性 。 消 费 者 语 对 不 确定 的 收入 
和 工作 ， 以 及 灾难 性 损失 的 威胁 ; 企业 则 面临 不 确定 
的 成 本 ,其 收 人 中 也 包含 了 价格 和 产 出 的 不 确定 性 。 

. 在 运转 良好 的 市 杨 中 ， 套 利 、 投 机 和 保险 可 以 帮助 人 
们 消除 难以 避免 的 损失 。 投 机 者 是 着 眼 于 不 同市 场 的 
价格 差异 、 买 卖 商 品 并 从 中 菩 取 利润 的 人 。 他 们 把 商 
品 从 价格 低 的 地 区 转移 到 价格 高 的 地 区 ， 从 商品 丰富 
的 时 期 转移 到 商品 匮乏 的 时 期 ， 甚 至 将 自然 的 不 确定 
性 的 局 面 转变 为 有 机 会 人 为 造成 商品 稀缺 的 状态 。 

. 投机 者 和 套利 者 追逐 利润 的 活动 倾向 于 从 空间 上 和 和 时 
间 上 造成 确定 的 均衡 价格 形式 。 当 边际 成 本 和 不 同 地 
区 、 不 同时 间或 不 确定 自然 状态 下 的 边际 效用 达到 平 
衡 时 ， 市 场 均 衡 点 就 是 “ 零 利润 ”的 结果 。 在 一 定 程 
度 上 ， 投 机 者 调节 着 价格 和 消费 的 不 稳定 性 ， 他 们 是 
“看 不 多 的 手 ”的 机 制 的 一 部 分 ， 发 挥 着 从 产品 旺季 
(商品 价格 偏 低 》 到 淡季 〈 相 应 价格 偏 高 》 的 重新 配 
置 商 品 的 有 效 的 社会 功能 。 

4 投机 市 场 允许 个 人 进行 套 期 保值 交易 ， 以 对 抗 令 人 不 
快 的 风险 。 风 险 规避 的 经 济 原则 由 边际 效用 递减 规律 
衡 生 而 来 ， 意 味 着 个 人 不 愿意 接受 期 望 值 为 鹤 的 风险 
形势 。 风 险 规避 意味 的 是 ， 人 们 要 购买 保险 以 减轻 火 
灾 、 死 亡 或 其 他 灾害 的 打击 。 

5. 保险 与 风险 分 扒 有 助 于 消费 水 平 在 不 同情 况 下 维持 稳 
定 。 保 险 是 接受 个 人 的 大 的 风险 ， 并 将 这 种 风险 分 捧 
到 众多 人 的 身上 。 对 大 多 数 个 人 来 说 ， 这 就 变 成 了 可 
以 接受 的 小 的 风险 。 保 险 对 社会 有 益 的 原因 是 ， 它 有 
助 于 促使 不 同 的 非 确定 性 状态 下 的 消费 变 得 相等 ， 可 
以 握 高 效用 的 预期 水 平 。 


» 


6, 有 效 的 保险 市 场 的 经 营 条 件 是 严格 的 ， 必 须 存在 大 量 
的 独立 事件 ; 没有 道德 风险 或 着 向 选择 。 如 果 由 于 造 
向 选择 的 出 现 导致 市 场 不 灵 ， 则 价格 就 会 被 扫 曲 或 者 
市 场 就 会 出 现 缺失 。 如 果 私 人 保险 市 场 不 灵 ， 政 府 可 
以 介 人 提供 社会 保险 。 即 使 是 在 当今 发 达 的 市 场 经 济 
的 最 为 自由 放任 的 条 件 下 ， 政 府 也 要 提供 失业 保险 和 
老人 的 养老 保险 。 


B. 博弈 论 

7. 在 企业 、 居 民 户 、 政 府 或 其 他 部 门 内 ， 经 济 生活 包含 
了 许多 策略 上 相互 作用 的 情况 。 博 蛮 论 所 研究 的 是 这 
样 一 种 方法 ; 两 个 或 更 多 的 参与 者 ， 在 像 市 场 这 样 的 
竞技 扬 上 相互 作用 ， 选 择 对 每 一 方 都 产生 共同 影响 的 
行动 或 策略 。 

8. 博弈 论 的 基本 结构 包括 ， 具 有 不 同 策略 、 行 动 的 竞争 
韦 ， 以 及 撒 述 这 些 竞争 者 在 每 一 种 可 能 结果 下 所 获得 
的 利润 和 其 他 收益 的 支付 结果 。 关 键 的 新 概念 就 是 博 
奔 里 的 支付 矩阵 ， 它 指出 了 对 弈 者 的 策略 、 利 润 的 分 
配 和 不 同 博弈 者 的 利益 。 

9. 博弈 论 选择 策略 的 关 刍 在于， 博弈 者 要 对 自身 和 对 手 
的 目标 进行 思考 ， 绝 不 应 当 忘记 对 手 有 可 能 采用 与 你 
相同 的 策略 。 在 经 济 领域 或 其 他 方面 的 博弈 中 ， 都 候 
定 对 手 总 是 按照 他 的 最 优选 择 进行 行动 。 然 后 ， 找 出 
使 你 自己 利润 最 大 化 的 策略 。 应 当时 时 假设 你 的 竞争 
对 手 也 以 相同 的 方式 分 析 你 有 可 能 做 出 的 决策 。 

10. 有 时 候 ， 可 能 存在 一 种 占 优 策略 ， 即 无 论 对 手 如 何 行 
动 ， 这 一 策略 对 自己 而 言 总 是 最 优 的 。 而 更 普遍 的 情 
襄 是 ， 我 们 发 现 纳什 均衡 (或 非 合作 性 均衡 》 更 有 实 
际 意 义 。 纳 什 均衡 所 表明 的 是 ， 在 博 诗 另 一 方 的 策略 





已 经 确定 的 情况 下 ， 没 有 一 方 还 能 所 高 其 自身 的 回报 
水 平 。 有 时 ， 博 弈 者 可 能 合谋 或 互相 合作 ， 这 就 产生 
了 博 蛮 中 的 合作 性 均衡 。 

11- 在 亚当 :斯 密 “ 看 不 见 的 手 ” 的 博 蛮 中 ， 纳 什 均衡 可 以 
产生 有 效率 的 结果 。 这 里 ， 非 合作 的 企业 在 边际 成 本 
与 产品 的 价格 相等 的 情况 下 生产 。 而 且 ， 这 种 非 合作 
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性 均衡 是 有 效率 的 。 在 这 种 情况 下 ,合作 会 导致 无 效 
率 的 生产 。 

12. 但 是 在 有 些 场 会 ， 非 合作 性 行为 会 危害 社会 ， 像 竞争 
者 污染 地 球 或 者 是 进行 危险 的 军备 竞赛 等 。 在 胜 者 全 
得 的 博弈 中 ， 鲍 如 诉讼 或 体育 竞技 ， 有 可 能 引致 过 多 
的 参与 者 , 翅 剧 名 誉 和 收入 分 配 的 不 平等 。 
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概念 复习 

风险 与 不 确定 性 道德 风险 ， 逆向 选择 合作 性 均衡 或 合谋 均衡 
拉平 地 区 价 略 的 套利 社会 保险 重要 的 博弈: 
理想 的 季节 性 价格 形式 请 计 论 合谋 博弈 
投机 、 套 利 、 套 期 保值 博弈 着 ， 策 略 ， 回 报 因 徒 困境 
风险 规避 者 和 边际 效用 递减 支付 抵 降 " 污染 博 蛮 
消费 的 稳定 性 与 不 稳定 性 胜 者 全 得 博 诗 

占 优 策略 和 占 优 均衡 
保险 和 风险 分 拓 纳什 均 入 或 非 合作 性 均衡 信 党 
信息 经 济 的 市 场 不 灵 
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analysis of winner-take—all games. 
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问题 讨论 





1. 假设 你 的 一 个 朋友 要 和 和 你 玩 一 个 公平 的 拨 而 游戏 ， 若 硬 

币 出 现 正面 ,你 给 朋友 100 美元 ， 而 车 出 现 反面 ， 则 

朋友 付 给 你 100 美元 。 解 释 为 什么 赢 钱 的 期 望 值 为 零 。 

然后 解释 ， 如 果 你 是 一 个 风险 规避 者 ， 为 什么 期 望 效 

用 值 会 为 负数 。 

考虑 成 绩 保 险 的 例子 。 假 设 在 成 绩 保 险 下 ,如 果 学 生 的 

理 均 成 绩 比 最 高 等 级 每 低 一 分 ， 则 可 获得 1 年 5 000 美 

元 的 补 绸 〈 这 一 数字 可 能 是 成 绩 对 未 来 收入 影响 的 估 

计 )。 解 释 为 什么 成 绩 保 险 的 存在 会 导致 道德 风险 和 道 

向 选择 。 为 什么 道德 风险 和 北向 选择 会 使 保险 公司 不 

愿 经 营 成 绩 保 险 业 务 ? 你 是 否 对 不 能 购买 成 绩 保险 感 

到 奇 保 ? 

3. 2001 年 “9.11” 慌 怖 蓝 击 之 后 ， 大 部 分 保险 公司 都 不 
再 洒 保 洒 凯 获 击 险 。 用 布什 总 统 的 话 来 讲 ，“ 超 过 150 
亿美 元 的 房地产 交易 因为 无 法 获得 保险 的 保护 而 被 取 
消 或 损 置 "。 联 邦 政府 开始 介 人 ,提供 了 价值 达 
900 亿美 元 的 保险 。 请 应 用 保险 理论 ， 解 释 为 什么 保 险 
公司 不 愿意 提供 防 上 上 恶 怖 袭击 的 财产 险 。 你 认为 联邦 
政府 提供 的 此 项 保险 是 不 是 一 种 社会 保险 形式 ,为 什 
么 。 

4. 在 19 世纪 都 ， 国 家 的 农产品 几乎 不 在 市 场 上 锁 售 。 而 
且 运 输 成 本 很 遍 。 你 能 否 轿 计 出 不 同 地 区 的 价格 与 今 
天 相 比 会 有 多 大 的 变动 ? 

5. 候 如 某 企业 进行 了 一 种 风险 投资 (比如 说 ,投资 20 亿 


Dp 








自 虫 贸易 与 贸易 保护 
黄 国 [ 美 元 ) 


自由 贸易 1 _ 贸易 保护 * 


美元 开发 可 与 Windows 竞争 的 操作 系统 }， 你 能 否 说 明 
该 企业 广泛 分 散 的 股份 所 有 权 是 如 何 允 许 几 乎 全 部 的 风 
险 都 分 排 在 软件 的 投资 上 的 ? 

6. 在 20 世 纪 80 年 代 末 期 ， 苞 非法 使 用 内 部 信息 暴 窗 的 

“ 亦 利 者 们 ”败坏 了 投机 各 套利 行为 的 名 声 。 假 定投 机 

和 套利 行为 构成 犯罪 《如 最 近 俄 罗斯 所 发 生 的 例子 ) . 

试 解释 经 济 所 受到 的 损害 。 

思考 一 下 图 11-9 中 的 支付 箱 阵 所 示 的 保持 自由 贸易 的 

两 难处 境 ， 它 给 出 了 两 个 国家 的 实际 国民 总 收入 (以 

10 亿美 元 为 单位 ) ， 作 为 外 贸 政策 的 函数 。 每 一 个 国家 

可 采 庚 无 关税 和 配 折 的 自由 贸易 政策 ， 也 可 必 采 用 对 进 

日 商 品 和 劳务 征收 高 关税 的 保护 主义 政策 。 获 利 就 是 每 

一 个 国家 的 实际 收入 。 

a. 列 出 四 种 结果 ， 并 计算 出 每 一 区 域内 的 国民 收入 和 

世界 收入 。 

表明 各 图 非 合作 性 行为 (没有 达成 协议 并 按 其 本 国 

的 利益 行动 } 如 何 导 致 D 所 示 的 纳什 均衡 下 的 贸易 

战 。 这 种 贸易 战 对 世界 总 收入 有 何 影响 ? 

e. 如 车 双方 达成 协议 ， 取 消 全 部 贸易 限制 ， 进 行 自由 
贸易 ， 岁 会 对 收入 产生 何 种 影响 ? 

.是否 每 个 都 存 有 要 对 贸易 协议 进行 “欺骗 ”的 
动机 ? 如 果 欺 骗 会 导致 对 方 的 报复 、 结 果 造 成 高 关 
税 ， 则 将 会 发 生 什么 情况 ? 


~ 
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图 11-9 各 个 国家 从 相互 贸易 中 得 盐 ， 
但 因 贸 吻 战 受 损 

日 本 和 美国 能 在 A 格 的 条 件 下 达成 合作 性 
均衡 ， 双 方 都 城 少 关税 和 配额 ， 从 自由 禄 
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56100 易 中 获 了 到 利益 。 查 是 ， 若 每 一 试图 
对 进口 贸易 进行 归 制 以 “后 骗 ” 对 方 ， 昌 
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000 然 国 内 获得 收益 ,得 却 损害 了 整个 世界 的 
总 收益 ， 移 动 到 了 或 C。 报 复 导致 最 坏 的 
结果 D。 
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市 场 如 何 决 定 收入 


厄 内 斯 特 ， 你 知道 ， 富 人 和 我 们 不 一 样 。 
一 一 斯 克 特 , 非 艾 杰 拉 尔 德 


是 的 ， 我 知道 。 他 们 的 钱 比 我 们 夏 多 。 
一 一 所 内 斯 特 . 海 明 威 





oo— 
A, 收入 与 财富 





前 面 几 章 我 们 讨论 了 小 型 厂商 和 大 型 公司 所 提供 的 产 
品 和 劳务 的 产量 和 价格 。 但 是 我 们 所 享用 的 这 些 种 类 策 多 
的 产品 并 不 会 突然 地 从 地 底下 涌现 出 来 一 一 它们 是 由 装备 
着 机 器 的 工人 们 所 生产 的 ， 那 些 机 器 短 要 放 在 厂房 里 ， 厂 
房 又 需要 坐落 在 某 一 块 土地 上 。 生 产 过 程 中 的 这 些 投入 会 
得 到 如 于 要 素 收 人 一 一 工资 ， 利润、 利息 和 租金 。 下 面 ， 
我 们 将 开始 讨论 要 来 价格 的 决定 和 影响 国民 收入 分 配 的 因 
来 。 

美国 是 一 个 收入 和 财富 两 极 分 化 的 国家 。 如 果 你 是 最 
富有 的 400 个 美国 人 中 的 一 员 ， 那 么 你 可 能 是 一 位 60 岁 的 
白人 男子 ， 拥 有 一 流 大 学 的 学 位 ， 净 资产 达 30 亿美 元 。 美 
男 社 会 的 这 一 小 部 分 人 拥有 了 这 个 国家 财富 总 草 的 5%。 
过 去 ,你 是 靠 制 造 业 或 房地产 发 家 致富 的 ， 而 最 新 出 现 的 
亿 万 补 豪 们 则 主要 来 自 于 软件 、 通 讯 等 开 产 业 。 通 常 ， 你 
之 所 以 能 够 脐 身 高 层 ， 是 与 你 的 出 身 和 头脑 都 有 关 。 因 为 ， 
家 族 产业 的 可 观 投资 很 可 能 会 给 与 你 一 个 相当 领先 的 起 步 
机 会 。 不 过 ， 与 10 年 前 相 比 ， 现 在 ， 更 多 的 成 功 人 士 都 是 
依 闫 白手 起 家 的 。 

另 一 个 极端 ， 是 那些 名 不 见 《 福 布 斯 》 或 《人 物 》 等 
经 典 杂 志 封 面 、 几 乎 被 社会 所 遗忘 了 的 人 们 。 不 妨 让 我 们 
昕 一 昕 无 家 可 归 的 失业 者 罗伯特 克拉克 的 故事 。 他 是 一 个 
参加 过 越南 战争 的 老兵 ， 他 从 底特律 来 到 迈阿密 寻找 工作 。 
他 隆 在 衔 边 的 一 张 硬 纸板 上 ， 盖 的 是 一 条 偷 来 的 床单 。 每 
天 ， 他 和 其 他 的 无 家 可 归 者 从 地 下 水 道里 息 出 来 ， 为 那些 
临时 乱用 他 们 的 企业 老板 做 工 。 这 些 企业 每 小 时 可 以 向 其 
客户 收费 8~10 美元 ， 但 老板 却 按 “ 最 低 工 资 ” 向 克拉 丰 
这 类 人 支付 。 他 们 将 所 剩余 的 大 部 分 钱 用 于 自己 的 交通 中 
和 购置 其 他 工具 。 克 拉克 的 工资 单 表 明 ， 他 工作 31 小 时 所 
得 到 的 报 一 仅仅 为 31.28 美元 。 

我 们 怎样 才能 理解 这 种 收入 和 财富 的 两 极 分 化 呢 ” 为 
什么 有 些 人 1 年 收入 1 000 万 美元 ， 而 另 一 些 人 1 小 时 却 
只 挣 1 个 美元 ?为 什么 东京 或 曼哈顿 的 房地产 每 平方 英尺 
价值 成 千 上 万 美元 ， 而 沙漠 中 的 土地 每 英亩 却 只 卖 几 个 美 
元 ? 像 微软 或 通用 电气 这 样 的 巨型 企业 ， 它 们 几 十 亿美 元 
的 利润 究竟 是 从 何 而 来 ? 

收入 分 配 问题 是 经 济 学 中 最 富 争议 的 领域 之 一 。 一 些 
人 认为 高 收入 是 继承 权 和 运气 等 因素 所 带 来 的 不 平等 的 后 
果 ， 贫穷 不 过 是 来 自 于 歧视 和 缺少 机 会 : 另 一 些 人 则 认为 ， 
每 个 人 都 已 经 得 到 了 他 们 应 得 的 报酬 ， 对 收入 的 市 场 分 配 
进行 干预 会 损害 一 国 经 济 的 效率 ， 并 几乎 能 使 得 每 个 人 的 
状况 邦 要 比 原先 更 加 精 糕 。 今 天 ， 美 国政 府 各 种 于 预 经 济 
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的 计划 可 谓 是 方方面面 与 论 相 互 芭 抗 的 产 牺 。 美 国 与 论 一 
般 都 认为 ， 收 入 应 该 主要 由 市 场 报 酬 柄 制 决定 ， 而 政府 则 
应 该 提供 一 个 “安全 网 "， 使 得 那些 处 于 贫困 线 以 下 的 人 
们 能 够 得 到 接济 。 


收 入 


在 衡量 一 个 人 或 一 个 国家 的 经 济 状况 时 ， 最 常用 的 两 
个 指标 是 收 人 和 财富 。 收 入 《ineome》 指 的 是 一 定时 期 内 
(通常 为 一 年 ) 的 工资 、 利 息 、 股 息 和 其 他 有 份 物品 的 流 
人 。 所 有 收入 的 总 和 是 国民 收入 ， 其 内 容 见 表 12-1。 
民 收 入 中 最 大 的 部 分 是 劳动 收入 ， 其 形式 为 工 吨 、 务 金 和 
附加 福利 。 董 余部 分 是 各 种 形式 的 财产 收入 : 租金 、 净 利 
息 、 公 司 利润 和 业主 收入 ; 这 部 分 基本 上 包括 了 作为 小 企 
业主 的 和 收入。 


市 场 经 济 中 的 收入 以 工资 、 利 润 、 租 爹 和 利息 等 
形式 分 配给 生产 要 素 的 所 有 者 。 


要 吾 收 入 和 个 人 收入 


理解 要 素 收 入 和 个 人 收 人 的 差别 很 重要 。 开 12~1 列 
举 了 要 素 收 入 的 分 配 ， 即 在 劳动 收入 和 财产 收 人 之 间 的 分 


! 经济 学 家 和 会 计 师 核算 “收入 ”的 方法 通常 是 不 同 的 。 在 第 了 
章 我 们 曾 讨论 过 收 人 和 财富 的 统计 问题 。 





收入 的 种 类 数 辣 [10 亿美 污 ] ”从 类 1%) 
劳动 收入 : 加 

工交 和 基金 50087 9 
津贴 和 其 他 劳动 收 人 9737 117 
财产 收入 : : : 
所 有 权 收入 1565 9 
租金 收 入 1424 3 17 
公司 利润 TIA :iE: 久生 
净利 息 -42 82 
合计 8 3478 1000 


只 二 -1 国民 收入 的 分 配 {2002 年 ) 


配 。 但 同一 个 人 往往 本 以 搜 有 多 种 收入 。 策 如 。 某 人 有 工 
资 ， 能 从 储 革 中 得 到 利息 ， 从 持 有 共同 基金 的 股份 中 到 得 
上 股息， 还 能 从 房地产 中 收取 租金 ， 等 等 。 用 经 济 学 语言 来 
表述 ， 一 个 人 的 市 场 收入 ， 等 于 他 所 出 上 售 的 生产 要 素 的 数 
量 乘 以 每 种 要 罕 的 价格 。 

美国 国民 站 人 中 大 约 有 3/4 是 劳动 收 人 ， 其 余 的 是 各 
种 形式 的 资本 收益 。 过 去 的 25 年 是 一 个 非常 动 葛 的 时 期 。 
石油 危机 、 计 算 机 革命 、 全 球 化 、 公 司 规模 收缩 和 经 济 长 
期 扩张 等 ， 对 劳动 收入 在 全 部 收入 中 所 占 份额 会 有 什么 样 
的 影响 呢 ? 从 图 12-1 中 我 们 可 以 看 出 ， 自 1970 年 以 来 ， 
劳动 收入 在 国民 收 人 中 所 占 份 额 的 变动 很 小 。 这 是 美国 国 
民 收 入 分 配 的 一 个 重要 特征 。 


政府 的 作用 


政府 在 收入 分 配 中 起 什么 作用 呢 ? 各 级 政府 是 工资 、 
租金 、 利 息 收 入 的 主要 来 源 。 表 12-1 中 对 生产 要 素 的 支 
付 包 括 了 政府 购买 支出 。 

政府 在 国民 收 和 人 分配 中 还 发 挥 着 表 12-1 未 能 反映 出 
来 的 作用 。 首 先 ， 政 府 通过 税收 和 其 他 收费 征收 了 国民 收 
人 的 很 大 一 部 分 。2003 年 大 约 30% 的 国内 生产 总 值 被 联 
邦 、 州 和 地 方 的 政府 以 各 种 形式 的 税收 所 课 征 。 包 括 个 人 
所 得 税 、 公 司 利 渔 税 和 社会 保险 税 。 

不 过 ， 政 府 又 将 其 所 征 得 的 税收 反 过 来 再 支付 给 社 
会 。 各 级 政府 以 转移 支付 《transfer payment) 的 形式 向 社 
会 握 供 收入 。 转 移 支付 是 政府 向 个 人 提供 的 一 种 不 需要 用 
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;汽车 工人 的 工 剖 ; 教师 的 光 金 
运 休 全 的 公司 从 天 


所 有 省 经 癌 全 业 的 收 信 ;律师 作为 合伙 类 净 收 益 的 份 炉 
房东 出 和 人 党 记 各 的 程 金 ， 除 去 费用 移 折 刘 

扫 玫 的 利 洞 

存款 账户 的 利息 : 


国民 收 人 包括 付 给 所 有 生产 要 素 的 收 人 。 甚 中 3/4 是 工资 和 其 他 种 类 的 劳动 补偿 ， 其 余 的 1/4 是 租金 、 


公司 利润 和 业主 收入 。 


资料 杂 源 : 可 S. Department of Commerce，Bureau of Economic Analysie, at the Web page wwwbea gov. 
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图 12-1 劳动 收入 在 国民 收入 中 的 份 烽 
自 二 战 到 1970 年， 劳动 收入 在 国民 收入 中 的 份 烽 逐步 上 升 。 自 
1970 年 以 来 ， 它 一 直 稳定 在 72% 左 右 的 水 平 。 央 民 收 入 的 其 余 
部 分 是 租金 、 利 息 、 公 司 利润 和 业主 收入 。 财 产 收入 所 占 的 份额 
是 100 减 去 劳动 收入 的 份 频 。 
责 料 来 源 : U- S. Department of Commeree. 
Sree nen 
商品 或 服务 加 以 回报 的 支付 。 转 移 支付 中 最 大 的 一 项 是 对 
老年 人 的 社会 保险 ， 此 外 还 包括 失业 保险 、 农 业 补 贴 和 福 
利 开支 。 早 在 1929 年 以 前 ， 美 国人 几乎 不 曾 从 政府 那里 
取得 过 什么 收入 ， 而 到 了 1999 年 ， 竟 然 大 约 有 13% 的 个 
人 收入 都 是 来 自 于 政府 的 转移 支付 。 


个 人 收入 等 于 市 场 收入 加 上 转移 支付 。 市 场 收入 
大 部 分 来 自 工资 和 薪金 ; 少数 富 人 的 市 场 收 入 来 自 于 
财产 权益 。 政 府 转移 支付 主要 是 用 于 支付 老年 人 的 社 
会 保险 。 


财 富 


以 上 我 们 看 到 ， 人 们 的 收入 中 有 一 部 分 是 来 自 于 他 们 
所 将 有 的 债券 或 股票 ， 即 利息 或 红利 。 这 类 收 人 要 求 我 们 
引信 第 二 个 重要 的 经 济 概念 ， 财 密 《wealth)。 财 富 是 人 们 
在 某 一 时 点 所 拥有 的 资产 的 货币 净值 。 注 意 ， 财 富 是 一 个 
存量 《如 同 湖 中 的 水 量 )， 而 收入 是 单位 时 间 中 的 流量 
《如 同 河中 的 水 流 )。 家 庭 的 财富 包括 有 形 财产 《房屋 、 汽 
车 、 其 他 耐用 消费 品 及 土地 )}， 还 有 金融 资产 (如 现金 、 
储蓄 、 倘 券 和 股票 )。 所 有 有 价值 的 东西 都 叫做 资产 ， 而 
所 有 欠 他 人 的 东西 部 称 为 负债 。 总 资产 和 总 负 值 的 差额 称 
为 财富 或 净 财富 。 
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由 表 12~2 可 见 ，1989~2001 年 美国 家 庭 所 拥有 财产 
的 构成 情况 。 大 部 分 家 庭 最 重要 的 一 项 南 产 是 住宅 : 如 今 
美国 已 经 有 66% 的 家 宕 拥有 自己 的 住房 ， 而 上 一 代 人 只 有 
55%。 大 多 数 家 庭 都 以 储蓄 的 形式 持 有 一 定数 量 的 金融 次 
产 ，15 的 家 庭 直接 拥有 公司 股票 。 但 在 实际 上 ， 美 外 
的 金融 资产 的 大 部 分 还 是 集中 在 一 小 部 分 人 的 手中 ,大约 
413 的 总 财富 是 由 1% 的 最 富有 的 英国 家 庭 所 拥有 。 
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B. 边际 生产 率 决 定投 入 的 价格 





收入 分 配 理论 (theory of ineome distribution) 或 分 配 
理论 《distribution theory) 研究 的 是 经 济 中 收入 的 决定 问 
题 。 人 们 常会 对 家 庭 收 入 差距 瑟 大 这 一 点 感到 迷 感 。 这 种 
差异 是 由 于 天 分 的 着 异 、 还 是 由 于 垄 师 势力 ?抑或 是 由 于 
政府 的 于 预 ? 为 什么 比尔 - 盖 获 身价 600 亿美 元 ， 而 一 半 
黑人 家 庭 的 资产 却 是 等 或 负数 ? 为 什么 都 市 的 地 价 要 大 大 
高 于 沙漠 地 带 ? 

对 于 这 些 问题 ， 我 们 的 回答 首先 是 : 收 和 分 配 理论 是 
一 般 价格 理论 的 一 种 特例 。 工 次 不 过 是 劳动 的 价格 ， 同 
理 ， 地 租 是 使 用 土地 的 价格 。 生 产 要 素 的 价格 是 由 不 同 要 
素 的 需求 和 供给 之 问 的 相互 作用 所 钦定 的 ， 就 像 商品 的 价 
格 主要 是 由 商品 的 供给 和 需求 所 决定 的 一 样 。 

但 是 ， 供 给 和 需求 只 是 理解 竞争 性 市 场 经 济 中 收入 分 
了 配 问题 的 第 一 步 。 我 们 将 会 看 到 ， 收 入 的 关键 在 于 不 同 生 
产 要 素 的 边际 产 卡 。 在 本 节 ， 我 们 可 以 看 到 工资 取决 于 移 
动 的 边际 产 出 或 者 说 是 劳动 的 边际 收益 产品 的 价值 ， 其 他 
要 素 也 是 如 此 。 我 们 首先 讨论 这 个 新 概念 ， 然 后 看 它 是 如 
何 解决 收入 决定 问题 的 。 根 据 前 几 章 所 讨论 过 的 生产 理 
论 ， 我 们 能 够 看 到 ， 生 产 要 素 的 需求 可 以 用 其 边际 产品 的 
收入 来 表示 。 权 素 震 求 的 这 一 重要 性 质 与 要 素 的 供给 一 
起 ,决定 了 要 素 的 价格 和 数量 ， 以 及 由 此 推算 的 市 场 收入 。 


要 素 需 求 的 性 质 


要 素 管 求 与 消费 蝇 需 求 的 主要 差别 有 二 : (1) 要 来 
和 需求 是 派生 需求 ; (2) 机 素 需求 是 相互 依赖 的 需求 。 


要 宗 需 求 是 派生 需求 
让 我 们 讨论 一 下 计算 机 软件 企业 对 于 办 公 禄 面积 的 适 





» 
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美国 所 有 家 庭 各 种 资产 点 关 资 产 的 比 讽 (1969~2001 年 ) 











古 总 凌 产 的 比例 
资产 1989 年 1992 年 1995 年 1998 年 2001 年 
金融 资产 : ， -。 
银行 馈 靛 和 类 似 储 蓉 94 Bd 67 64 
债券 3.1 27 17 19 
股 聚 62 76 143 .142 
退休 爹 账户 66 &l 12 1i9 
其 他 53 48 68 15 
有 湖 资 产 和 其 他 资产 
家 庭 住房 319 32.2 30.0 279 27.2 
其 信 记 丰产 134 193 ‘ia0 96 94 
交通 工 其 39 39 4.5: 38 3.5 
将 业 投 病 186 180 他 他 169. 170 
其 “他 和 17 1 1 1.9 10 
来 应 准 关 | 干 革 元 ， 按 2061 第 市 亿 ) > 
中 入 四 646 :613 B64 W807 M61 
均值 2554 2305 2448 3074 395.5 


表 12-2 美国 家 许 的 资产 结构 的 变动 趋势 


家 庭 拥有 有 形 资产 (如 房屋 和 汽车 ) 和 金融 资产 {如 储 营 和 上 役 票 )。 金 融资 产 在 总 资产 中 所 占 比例 越 来 
越 大， 但 绝 大 多 数 美 国家 府 的 最 大 一 项 资产 仍 是 房屋 。 注 意 ， 现 在 资产 组 合 中 的 股票 份 笑 越 来 越 大 。 
同时 、 财 富 的 中 值 要 远 远 小 于 其 均值 ， 而 这 反映 了 人 们 对 财富 拥有 的 极 大 的 不 平等 。 


疆 补 来 源 。 Federal Reserve Board，, Survey of Conermer Finamoes, available in Federal Reserme Builetin or 
at www federalreaerve gpvjpubefoeaiosa272001fscf2001bome.html, 
emer ce 


求 问 题 。 软 件 公司 筑 要 为 其 编程 人 员 、 客 户 服务 人 员 和 其 
他 雇员 租用 办 公 室 。 同 理 ， 其 他 诸如 比萨 饼 店 或 银行 等 也 
需要 经 营 活动 的 空间 。 在 每 一 地 区 ， 都 有 一 条 斜率 为 负 的 
办 公 面 积 的 需求 曲线 ， 它 将 土地 所 有 者 所 要 求 的 租金 与 公 


司 想 要 的 办 公 面 积 的 数量 联系 起 来 一 一 价格 越 低 ， 公 司 愿 


意 租 用 的 面积 就 越 大 。 

但 普通 消费 者 的 需求 和 企业 对 投 人 品 的 需求 之 间 却 有 
着 本 质 的 差别 ， 消 费 者 需要 计算 机 游戏 和 比萨 饼 等 最 终 产 
品 ， 为 这 些 消 费 品 都 能 直接 地 提供 快乐 或 效用 。 而 像 
企业 购买 办 公 场 地 这 类 投入 ， 却 并 不 是 因为 它们 能 直接 地 
提供 满足 企业 购买 投入 品 是 因为 它 能 够 通过 使 用 这 些 要 
素 而 得 到 最 终 产品 和 相应 收入 。 

消费 者 满意 偏好 决定 着 厂商 要 素 投 入 的 格局 ， 不 过 这 
种 偏好 可 谓 一 个 阶段 一 个 样 。 消 费 考 从 玩 电子 游戏 中 获得 
的 满足 决定 了 软件 公司 能 卖 出 多 少 游戏 软件 ， 需 要 多 少 销 
售 商 ， 必 须 租 用 多 少 办 公 声 地 。 其 游戏 软件 越 是 成 功 ， 对 
办 公 场地 的 需求 也 就 越 大。 因此 ， 要 准确 地 分 析 投 人 需 





求 ， 必 须 认 识 到 : 是 消费 者 的 需求 天 终 决 定 了 企业 对 办 公 
场地 的 需求 。 

认识 这 一 点 的 意义 ， 不 仅 限于 分 析 办 公 面 积 的 需求 。 
事实 上 ， 消 费 者 需求 决定 所 有 的 投入 希 求 ， 包 括 耕 地 、 石 
油 ， 还 有 比萨 饼 炉 。 你 能 看 出 对 经 济 学 教授 的 需求 是 如 
何 由 学 生 对 经 济 学 课程 的 需求 最 终 决定 的 吗 ? 


企业 的 投入 需求 由 消费 者 对 其 最 终 产品 的 医 求 间 
接地 派生 而 来 。 


于 是 ,经济 学 家 将 生产 要 素 需求 称 为 派生 需求 (de- 
Tived demand)。 这 意味 着 当 企业 需要 一 种 投 和 时， 是 因 
为 那 种 投 人 使 他 们 能 生产 一 种 消费 者 现在 或 将 来 想 要 得 
到 的 商品 。 由 图 12-2 可 见 ， 某 一 种 投入 需求 ， 倒 如 肥沃 
的 玉米 地 ， 是 如 向 由 消费 者 对 玉米 的 需求 曲线 派生 而 来 
的 。 同 样 ， 对 办 公 场 地 的 需求 也 是 由 消费 者 对 欲 租 办 公 
室 的 公司 所 生产 的 软件 及 其 他 产品 和 服务 的 需求 派生 而 
来 的 。 





(a) 商品 的 需求 


芋 字 米 出 








玉 米 
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{b) 沽 生 的 要 于 需求 


秒 洁 于 蒜 米 册 








玉米 地 


图 12-2 ”要素 需 求 是 由 它 所 生产 的 产品 的 需求 中 小 生 而 来 
对 玉米 地 的 派生 需求 曲线 是 由 对 玉米 这 种 商品 的 符 求 曲线 得 到 的 。 将 玉米 的 需求 曲线 向 外 移动 ， 玉 米 
地 的 需求 曲线 也 会 向 外 移动 。 如 果 商 品 的 需求 曲线 变 得 没有 弹性 ， 投 人 的 需求 曲线 也 变 得 没有 强 性 。 





要 素 需 求 相互 依 融 


生产 要 靠 集体 努力 。 要 想 锯 爸 一 棵 树 ， 只 有 一 把 锅子 
是 没有 用 的 ， 而 两 手 空空 的 工人 也 同样 不 能 生产 价值 。 只 
有 将 句子 交 给 工人 使 用 才能 很 容易 地 将 树 饥 倒 。 换 和 句 话 
说 ， 某 种 要 索 的 生产 率 ， 如 劳动 生产 率 ， 取 决 于 能 够 与 之 
相距 配 的 要 家 的 数量 。 

这 意味 着 在 一 般 情况 下 ， 我 们 不 应 该 说 某 一 种 投入 独 
自 创造 了 多 少 产 出 。 说 哪 种 要 于 更 重要 就 好 比 说 生 孩 子 是 
父亲 重要 还 是 母亲 重要 一 样 。 

正 是 由 于 土地 、 劳 动 和 资本 品 在 生产 中 是 相互 依 超 

”的 。 才 使 得 收入 的 分 配 成 为 一 个 非常 复杂 的 问题 。 设 想 你 
负责 分 配 一 个 国家 的 所 有 产 出 ， 如 果 我 们 能 够 判定 “ 土 
地 ”独立 生产 这 么 多 ，“ 劳 动 ”独立 生产 那么 多 ， 而“ 视 
器 ”又 单独 生产 了 其 余部 分 ， 那 么 分 配 就 会 非常 容易 。 在 
供给 需求 分 析 框架 中 ， 如 果 每 种 要 素 可 以 独自 生产 一 定数 
量 的 产品 ， 那 么 它 当 然 就 能 够 独 享 自己 的 劳动 果实 。 

但 是 ,请 将 上 面 那 段 话 再 读 一 演 ， 并 标 出 “ 它 自己 生 
产 "、“ 独 立 生产 ”等 关键 词 。 这 些 词 指 的 是 一 个 虚幻 的 
世界 ， 即 各 要 素 的 生产 率 可 以 相互 独立 ， 而 这 在 现实 中 却 
是 根本 不 存在 的 。 前 蛋 卷 是 由 厨师 的 劳动 、 鸡 个 、 牛 油 和 
大 地 的 天 然 气 等 要 素 投入 共同 作用 而 成 的 ， 你 怎么 可 能 将 
其 中 的 每 种 投入 单独 的 贡献 从 整体 中 分 离 出 来 呢 ? 





为 了 寻求 答案 ,我们 需要 考查 要 系 的 边际 生产 率 〔 它 
影响 需求 ) 和 朗 素 的 供给 之 间 的 相互 作用 关系 。 这 二 者 决 
定 要 素 的 市 场 价格 和 交易 数量 。 


| 生产 理论 回 是 
在 展示 要 素 浴 糙 和 边际 产 出 的 关系 之 前 ， 我们 
:来回 质 一 下 集合 委 中 生产 理论 的 要 二 
生产 理论 首先 竺 格 卫 生产 函数 的 概 您 。 生产 西数 
湾 过 在 给 定 的 技术 天 识 素 件 下 ， 才 种 取 素 组 合 所 能 生 
注 的 最大 产量 。 生 记 窗 数 概 仿 提 供 了 迹 卫 产 品 的 一 个 
天 交 党 义 。 一 种 投 太 可 的 这 际 产 品 是 看 =. 每 其 他 投入 
. 注 不 谈 时 。 增 各 一 单 你 菜 种 投入 品 后 所 家 带 来 的 产品 
袁 产 出 的 壤 加 量 。3 哄 82-3 中 前 三 栏 复仇 了 边际 产 吕 
-的 许 区 方法 。 
-最后 ; 让 我 们 党 习 一 下 “收益 亲 碱 定律 "。 表 12-3 
的 第 (3) 栏 遇 明 ，: 海 汪 单 位 的 新 增 劳 劲 所 能 带 来 的 边 


?注意 ， 要 素 的 边际 产品 是 以 每 单位 额外 投入 带 来 的 产量 的 实物 
单位 的 增加 来 表示 的 。 于 是 ,有些 时 候 ， 特 别 是 这 个 词 和 我 们 
即将 届 到 的 “边际 收益 产品 ”这 一 概念 可 能 发 生 混 谢 时 ， 为 了 
避免 泥 清 ， 握 济 学 家 宁肯 使 用 “边际 实物 产品 ”来 代 车 “边际 
产品 "。 为 简化 起 见 ， 我 们 将 边际 产品 缩写 为 MP。 
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际 产 品 旺 遂 泪 状态 。“ 亡 际 产品 递 泪 ”是 收益 递减 的 
另 一 和 肿 说 法 。 我 们 还 可 以 把 劳动 模 成 土地 ， 使 劳动 和 
其 他 投入 保持 不 变 ， 而 仅仅 改变 土地 的 数量 ,我们 会 
着 到 收益 道 减 定律 对 于 土地 也 间 样 适 必 。 


分 配 理论 和 边际 收益 产品 


分 配 理论 的 基本 观点 是 ， 对 各 种 要 素 产品 的 需求 来 自 
每 种 要素 通 过 其 边际 产 品 所 产生 的 收入 。 在 说 明 这 个 结论 
之 前 ， 我 们 先 定义 一 些 新 的 概念 。 


边际 收益 产品 

应 用 生产 理论 我 们 可 以 在 分 配 理论 中 提出 一 个 核心 的 
概念 : 边际 收益 产品 《MRP) 。 候 设 我 们 经 营 一 个 大 栖 的 
竺 衫 企业 ,并 了 解 每 一 个 新 增 的 工人 能 生产 多 少 件 衬衫 。 
不 过 该 企业 所 追求 的 是 货币 利润 的 最 大 化 ， 因 为 它 是 用 货 
币 而 不 是 衬 授 去 支付 工资 和 红利 的 。 于 是 我 们 需要 一 个 概 
念 来 衡 最 每 一 单位 新 增 投 人 品 所 能 增加 的 货币 收 入 。 经 济 
学 家 将 增加 一 单位 投入 所 能 增加 的 产 出 的 货币 价值 叫做 
“边际 收益 产品 ”。 


投入 曲 A 的 边际 收益 产品 (marginal revenue 
Product) 是 追加 一 单位 投入 上 所 能 产生 的 货币 收益 。 








完全 竞争 的 情况 ” 当 产品 市 场 是 完全 竞争 时 ， 很 容易 计算 
出 边际 收益 产品 。 在 这 种 情况 下 ， 每 一 单位 的 工人 生产 的 
边际 产品 (MB) 可 以 按 产 品 的 市 场 竞争 价格 〈《P) 出 售 。 
而 县 ， 因 为 我 们 考虑 的 是 完全 竞争 的 情况 ， 产 品 价格 不 受 
企业 产 出 的 影响 ， 所 以 价格 等 于 边际 收益 (ifR )。 姐 果 我 
们 的 边际 产品 为 10 000 薄 式 耳 ， 价格 和 边际 收益 为 3 甘 
和 元， 那么 最 后 一 个 工人 的 产 出 的 货币 价值 (劳动 的 边际 收 
益 产 品 ) 为 30 000 美元 10 000 x 3 美元) ， 见 表 12-3 
中 的 第 5 栏 。 于 是 在 完全 竞争 条 件 下 ， 每 一 个 工人 对 于 企 
业 的 价值 都 等 于 最 后 一 个 工人 边际 产品 的 价值 ; 每 一 英 敲 
土地 的 价值 等 于 土地 的 边际 产品 条 以 产 出 的 价格 ; 对 于 其 
他 各 种 要 过 可 以 钨 此 类 推 。 

表 12-3 展示 了 生产 理论 和 要 素 需 求 理论 之 各 的 基本 
联系 ， 学 习 时 应 予以 注意 。 前 3 列 分 别 是 劳动 的 投入 量 、 
产 出 和 边际 产品 ， 再 利用 第 4 列 中 的 产品 价格 ， 我 们 可 以 
在 第 $ 列 计算 出 劳动 的 边际 收益 产品 〔 以 美元 /工人 计 )。 
在 本 章 ， 稍 后 我 们 可 以 看 到 第 5 列 是 决定 劳动 需求 的 关 
键 。 一 旦 知道 工资 率 ， 我 们 就 可 以 利用 第 5 列 计算 出 对 劳 
动 的 需求 。 


不 完全 竞争 的 情况 “在 不 完全 竞争 条 件 下 ， 每 个 企业 所 面 
对 的 稍 求 晶 线 是 向 下 倾斜 的 ， 这 时 会 发 生 什 么 情况 呢 ? 此 
时 ， 从 出 此 的 每 一 单位 新 增产 出 上 获得 的 边际 收益 你 于 价 
格 ， 因 为 企业 为 卖 出 1 单位 新 增产 出 必须 能 降低 此 前 所 














过 蒜 收 益 产 曾 本 
人 全 [Ey :从 人 
:总 产品 劳动 前 边 桂 产品 产 语 符 粮 蔓 盐 前 洲际 收益 产品 
劳动 章 位 (工人 ) {请 式 十 ) ( 涯 式 卫 /工人 } 《( 洪 元 /合式 于 ) 区/ 工人 ) 
0 、 0 - 四 
20 000. 
1 20000 
10 090 .全 
2 30000 i 2: 
: 5 O08:: 5400 
3 35000 “ : 
3 000 -F000 
4 38 000 . 2 
100% 了 100 
5 39000 





天 12-3 ”完全 竞争 厂 尚 的 边际 收益 产品 的 计算 法 


第 《3) 栏 标明 了 劳动 的 边际 产品 ， 劳 动 的 边际 收益 说 明 增 加 单位 劳动 投 和 时， 厂商 得 到 了 多 少 新 增 
收入 。 它 等 于 第 (3) 栏 中 的 边际 产品 乘 以 第 《4) 栏 中 的 竞争 性 产品 价格 。 





有 产品 的 价格 。 对 于 企业 来 说 每 单位 边际 产品 的 价值 
MR<P。 
我 们 继续 研究 上 面 的 例子 ,假设 边际 收益 (MR》 为 
2 美元, 而 价格 是 3 美元 ， 那 么 表 12-3 中 第 二 个 工人 的 
边际 收益 产品 MRP 为 20 000 美元 (= MP x MR = 10 000 
x 2 美元 )， 而 不 是 竞争 情况 下 的 30 000 美元 。 
小 结 : 
过 际 收益 产品 囊 示 在 其 他 投入 不 变 时 ， 企 业 新 寺 
一 单位 某 种 投入 所 增加 的 收益 。 它 用 投入 的 边际 产品 
乘 以 出 合 一 单位 新 增产 出 所 获得 的 这 际 收 入 来 计算 。 
这 对 于 劳动 (L)、 土 地 (4) 和 其 他 投入 要 素 都 运用 。 
用 特 号 表示 ; 


劳动 的 边际 收益 产品 (MRP.》= MR x MP 
土地 的 边际 收益 产品 (MRP) = MR x MP 


其 他 情况 类 推 。 
在 完全 竞争 条 件 下 ， 田 为 P= MR， 所 以 对 于 任 
一 种 投入 i 来 说 : 


边际 收益 产品 (MRP) = Px MP 


生产 要 素 的 需求 


在 界定 了 有 关 的 基本 概念 之 后 ， 现 在 我 们 来 看 筷 求 利 
润 最 大 化 的 厂商 如 何 决定 要 素 的 最 优 组 合 ， 并 从 中 导出 对 
要 索 投 和 的 需求 。 


追求 利润 最 大 化 的 厂商 的 轰 案 顷 求 


对 某 一 生产 要 素 的 需求 是 由 什么 来 决定 的 ? 为 了 理解 
这 些 问 题 ， 我 们 需要 先 讨论 旨 在 追求 利润 的 厂商 如 何 选择 
其 最 优 的 投 人 组 合 。 

很 设 你 是 一 个 追求 利润 最 大 化 的 农场 主 。 在 你 所 处 的 
地 区 ， 可 以 用 每 年 2 万 美元 的 价格 雇 到 称 所 想 要 的 全 部 农 
场 工人 。 你 的 会 计 会 交 给 你 一 张大， 其 中 数据 如 表 12-3 
所 示 。 在 这 些 条 件 下 ， 你 会 怎么 办 呢 ? 

你 会 试验 各 种 各 样 的 可 能 性 。 雇 用 一 个 工人 时 ， 额 
外 的 收 和 人 (MRP) 为 6 万 美元 ， 而 工人 的 边际 成 本 为 2 万 
美元 ， 所 以 你 的 额外 利润 为 4 万 美元 ; 雇用 第 二 个 工人 ， 
会 给 你 带 来 3 万 美元 的 边际 收益 产品 ， 带 来 的 额外 利润 为 
1 万 美元 ， 雇 第 三 个 工人 ， 所 增加 的 生产 只 能 带 来 15 万 美 
元 的 边际 收益 产品 ， 而 成 本 为 2 万 美元 ， 所 以 雇用 第 三 个 
工人 已 经 无 利 可 图 。 表 12-3 说 明 ， 雇 用 两 个 工人 所 能 获 
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得 的 利润 最 大 。 
通过 这 种 推理 ， 我 们 能 够 找到 选择 最 优 投入 组 合 的 原 
则 : 


要 达到 利润 最 大 化 ， 企 业 应 当 增 加 投入 ， 直 到 投 
入 的 边际 收益 产品 与 投入 的 这 际 成 本 或 价格 相等 。 


在 完全 竞争 的 要 素 市 场 上 规则 更 为 简单 。 在 完全 竞争 
条 件 下 ,边际 收益 产品 等 于 价格 委 以 边际 产品 《MRP = PP 
x MP}, 


在 完全 竞争 条 件 下 ， 当 边际 产品 乘 以 产 出 价格 等 
于 投入 价格 时 。 厂 商 就 得 到 了 利润 最 大 化 的 要 素 组 
会 ; 


劳动 的 边际 产品 x 产 出 价格 = 劳动 的 价格 = 工资 
土地 的 边际 产品 x 产 出 价格 = 土地 的 价格 = 地 租 


其 他 情况 依 此 类 推 。 


我 们 可 以 通过 以 下 推理 来 进一步 理解 这 一 规则 : 假定 
每 种 投入 都 被 打包 成 价值 1 美元 的 单位 ， 即 投入 1 美元 的 
劳动 ，1 美元 的 土地 ， 等 等 。 为 追求 最 大 利 镜 ， 企 业 将 购 
买 各 种 要 素 投 人 ， 直 至 每 一 个 “1 美元 投入 组 合 ”的 产 出 
都 从 好 价值 1 美元 。 换 句 话说 ， 就 是 每 一 个 “1 美元 投入 
包 ” 都 将 生产 MP 单位 的 玉米 ,使 得 HP x P 恰 好 等 于 1 
美元 。 那 么 ， 在 利润 最 大 化 时 ， 这 些 1 美元 的 要 素 单 位 的 
MRP 都 恰好 是 1 美元 。 


用 作成 本 靶 册 ” 我们 可 以 将 以 上 推理 的 前 提 推 而 广 之 ,使 
它 既 可 以 适用 于 完全 竞争 的 产品 市 场 的 情况 ,也 可 以 适应 
不 完全 竞争 的 市 场 (只 要 要 素 市 场 是 竞争 的 )。 重 新 整理 
了 上面 所 说 的 基本 前 担 ， 利 消 最 大 化 意味 着 : 

劳动 的 边际 产品 土地 的 边区 产品 _ .1 

劳动 的 剑 柏 土地 的 便 格 到 陪 六 站 

假设 你 在 丹佛 有 一 家 董 断 的 闭路 电视 公司 。 如 果 你 要 
使 利润 最 大 化 ， 你 会 对 工人 、 铺 没 电 继 的 土地 、 汽 车 和 检 
测 设 备 等 级 人 要 素 进行 最 优 组 合 以 使 成 本 最 小 。 如 果 汽 车 
每 月 的 租金 为 8 000 美元 ,每 个 工人 的 每 月 工资 为 800 美 
元 ， 当 每 1 美元 投入 的 边际 产品 相等 时 ， 成 本 就 达到 最 
小 。 因 为 汽车 的 成 本 是 劳动 成 本 的 10 倍 ， 汽 车 的 边际 产 
品 必 须 是 劳动 的 壕 际 产 品 的 10 倍 。 


最 低 成 本 法 则 (least-cost mule): 当 每 一 美元 投入 的 
亡 际 产品 都 相等 时 ,成 本 就 达到 最 小 。 这 对 于 完全 竞争 
和 趟 完全 间 争 条 件 下 的 产品 市 场 上 的 厂商 都 间 样 适用 。 
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边际 收益 产品 和 要 素 需求 


在 得 出 不 同 要 素 的 边际 收益 产品 (MRP) 后 ， 我 们 现 
在 就 可 以 理解 对 生产 要 素 的 需求 了 。 我 们 已 经 看 到 : 一 个 
追求 利润 最 大 化 的 厂商 在 选择 各 种 投入 的 数量 组 合 时 ， 会 
使 每 种 投入 的 价格 等 于 其 边际 收益 产品 。 这 意味 着 从 一 种 
投 人 的 边际 收益 产品 表 上 ， 我 们 可 以 立刻 得 到 投入 价格 和 
对 该 种 投 人 的 需求 量 之 问 的 关系 ， 这 种 关系 就 是 需求 昨 
线 。 

请 回顾 一 下 表 12-3。 表 中 最 后 一 栏 是 我 们 这 个 玉米 
农场 劳动 的 边际 收益 产品 。 根 据 利润 最 大 化 条 件 ， 我 们 可 
以 知道 ， 当 工资 为 6 万 美元 时 ， 会 雇用 1 单位 劳动 ; 工资 
为 3 万 美元 时 ， 就 会 雇用 2 单位 劳动 ; 依 此 类 推 。 


负 每 一 种 投入 的 边际 收益 产品 圾 可 以 推 节 出 企业 
对 该 种 投入 的 需求 表 。 


我 们 已 经 用 表 12-3 中 的 数据 来 勾画 我 们 这 个 玉米 农 
场 对 劳动 的 需求 曲线 ， 如 图 12-3 所 示 。 我 们 再 将 这 些 点 
用 平滑 的 曲线 连接 起 来 ， 以 便 看 到 每 增加 一 个 很 小 单位 的 
劳动 时 需求 曲线 的 性 状 。 


发 厂 商 到 市 场 需 来 “不同 厂商 需求 曲线 的 加 总 是 决定 劳动 
和 其 他 要 素 需 求 的 最 后 一 步 。 由 不 同 厂商 需求 曲线 水 平 加 
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劳动 投 和 人 (工人 } 
图 12-3 从 这 际 收益 产品 导出 的 投入 需求 
对 劳动 的 需求 是 由 劳动 的 边际 收益 产品 泊 生 出 来 的 ， 本 图 所 用 数 
据 来 自 表 12-3 中 竞争 性 厂商 的 数据 。 





总 便 得 到 竞争 性 市 场 的 需求 曲线 。 因 此 ， 如 果 存 在 100 家 
不 同 的 厂商 ， 那 么 对 劳动 的 市 场 需求 恰 像 图 12-3 所 显示 
的 那样 ( 模 轴 所 表示 数字 要 莱 以 1 000)。 我 们 可 以 看 到 ， 
对 生产 要 素 的 竞争 性 项 求 由 不 同 厂 直 的 边际 收益 产品 加 总 
而 得 。 


交 代 法 册 最 小 成 本 法 则 的 一 个 锥 论 是 蔡 代 法 则 
Csubstitution mle)》 一 一 当 一 种 投 和 人 要素 价格 上 升 而 其 他 投 
人 人 要素 价 格 不 变 时 ， 更 多 地 使 用 其 他 要 素 以 代 革 那个 价格 
上 升 的 要 素 ， 企 业 将 会 从 中 获 利 。 当 劳动 的 价格 严 上升 
时 ， 会 导致 WP,/ 忆 的 下 峰 。 这 时 企业 将 会 减少 雇用 劳工 
的 数量 ， 而 增加 土地 要 素 的 投入 ， 直 到 每 1 美元 这 两 种 投 
人 的 边际 产品 再 次 相等 为 止 。 这 样 就 降低 了 对 劳动 的 需求 
而 提高 了 对 土地 的 需求 。 同 样 ， 土 地 价格 P 的 上 升 也 会 
使 得 企业 更 多 地 使 用 劳动 来 车 代 土地 。 与 最 小 成 本 法 则 一 
样 ， 蔡 代 法 则 和 对 要 家 的 派生 需求 对 于 完全 竞争 和 不 完全 
竞争 的 产品 市 场 均 适用 。 


生产 要 素 的 供给 


关于 要 素 的 价格 和 收入 的 决定 因素 的 完整 分 析 ， 颈 将 
上 述 的 投入 需求 和 生产 要 素 的 供给 结合 在 一 起 。 殿 给 的 一 
般 原则 因 各 种 投 人 而 异 ， 以 下 两 章 中 我 们 将 进一步 深入 探 
讨 。 现 在 我 们 仅 做 一 点 介绍 和 简 评 。 

在 市 场 经 济 中 ， 大 多数 生产 要 素 是 私人 拥有 的 。 人 们 
“拥有 ”他 们 的 劳动 是 措 他 们 能 控制 劳动 的 使 用 ; 但 在 今 
天 ,这 种 关键 的 “人 力 资本 ”已 经 只 能 租借 而 不 能 买卖 
了 。 资 本 和 土地 一 般 都 由 家 庭 和 企业 所 拥有 。 

劳动 供给 是 由 许多 经 济 因素 和 非 经 济 因 台所 共同 决定 
的 ,重要 的 决定 因 末 有 劳动 的 价格 〈 即 工资 率 ) 和 人 口 竺 
征 ， 如 年 龄 、 性 别 、 教 育 和 家 庭 结构 。 土 地 和 其 他 自然 资 
源 的 数量 是 由 地 理 条 件 决定 的 ,不 可 能 有 大 的 改变 ,虽然 
土地 的 数量 也 受 水 土 保持 、 开 坚 方式 和 改良 措施 等 因素 的 
影响 。 资 本 的 供给 依赖 于 企业 、 家 庭 和 政府 过 去 的 投资 。 
短期 内 的 资本 存量 像 土地 一 样 是 固定 的 ， 但 长 期 内 的 资本 
供给 会 受 风险 、 税 收 和 回报 率 这 样 的 经 济 因 率 的 影响 。 

投 人 的 供给 弹性 是 怎样 的 呢 ? 实际 上 ， 殿 给 曲线 可 以 
向 上 倾 侍 或 垂直 ， 甚 至 可 能 竺 率 为 负 。 对 于 大 多 数 要 素 ， 
我 们 可 以 认为 在 长 期 内 供给 和 要 紊 价格 是 一 种 正 相关 关 
系 ， 此 时 供给 曲线 向 右上 倾斜。 土地 的 总 供给 一 般 认为 是 
不 受 仿 格 影响 的 。 这 种 情况 下 ， 土 地 的 总 供给 完全 没有 弹 
性 ,供给 曲线 是 垂直 的 。 在 某 些 特殊 情况 下 ， 当 一 种 要 素 
前 收益 增加 时 ， 所 有 者 向 市 场 提供 的 该 种 要 于 的 数量 反而 





更 少 。 例 如 ， 当 工资 上 升 时 ， 人 们 感觉 他 们 可 以 工作 更 少 
的 时 间 ， 所 以 在 工资 率 高 的 时 息 ， 劳 动 的 供给 曲线 就 有 可 
能 向 后 弯曲 ， 而 不 是 继续 向 上 倾斜 。 

图 12-4 显示 了 几 种 具有 不 同 弹 性 的 妈 察 供给 曲线 。 


供给 和 需求 决定 要 素 价 格 


一 个 完整 的 收 和 分配 分 析 必 须 结合 生产 要 素 的 供给 和 
和 需求。 本章 前 面 我 们 已 经 提供 了 分 析 需 求 的 基础 ， 并 简要 
描述 了 供给 。 我 们 已 经 指出 ， 在 给 定 的 要 素 价格 下 ， 追 求 
利润 最 大 化 的 三 商 将 按 各 种 投 人 的 边际 收益 产品 选择 投 人 
组 食 。 当 土地 的 价格 下 降 时 ， 每 个 农场 主 孝 会 用 土地 去 替 
代 其 他 投入 ， 如 劳动 、 机 器 和 肥料 ， 于 是 每 个 农场 主 对 玉 
米 地 投 人 的 需求 如 图 12-2 (b) 所 示 。 

我 们 怎样 得 到 对 要 素 (不 论 是 玉米 地 ， 还 是 非 熟 练 工 
人 或 计算 机 ) 的 市 场 需求 呢 ? 我 们 将 每 个 厂商 的 单个 需求 
加 总 ， 于 是 ， 在 土地 价格 给 定时 ， 我 们 将 给 定价 格 下 所 有 
企业 对 土地 的 需求 加 总 ; 在 土地 的 每 个 价格 水 平 下 我 们 都 
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要 素数 量 

图 12-4 ”生产 要 案 的 供给 曲线 

生产 要 察 的 供给 依 塌 于 要 素 的 特性 和 所 有 者 的 仿 好 。 一 般 地 说 ， 
供给 与 价格 旺 正 相关 关系 ， 如 图 中 4 点 以 下 区 域 所 示 。 对 于 供给 
男 定 的 要 素 ， 如 土地 ， 供 给 曲线 是 完全 没有 弹性 的 。 如 图 中 从 4 
到 如 部 分 所 示 。 在 特殊 情况 下 ,要素 价格 上 升 会 大 大 增加 所 有 者 
收入 ， 如 劳动 或 石油 ， 这 些 要 素 的 供给 明 线 可 能 会 向 后 弯曲 ， 如 
贸 中 如 点 以 上 部 分 所 示 。 
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这 样 做 。 换 名 话说， 我 们 将 所 有 的 单个 厂商 对 土地 的 需求 
曲线 进行 水 平 加 总 ， 捍 到 市 场 对 土地 的 项 宁 向 线 。 对 所 有 
投入 ,我 们 都 这 样 将 所 有 厂商 的 所 有 派生 需求 加 总 ， 从 而 
得到 每 种 投入 的 市 场 需求 。 在 每 种 情况 下 ， 投 入 的 派生 需 
求 都 是 根据 该 种 投入 的 边际 收益 产品 而 得 出 的 。 "图 12-5 
的 DD 曲线 是 茶 种 生产 要 素 的 总 需求 曲线 。 

我 们 怎么 找到 整个 市 场 的 均衡 呢 ? 完全 竞争 市 场 中 投 
入 的 均衡 价格 ， 即 是 供给 本 和 需求 量 相 等 时 的 那个 价格 水 
平 。 如 图 12-5 所 示 ， 一 种 要 素 的 派生 需求 曲线 与 其 供给 
曲线 在 点 相交 ， 只 有 在 这 种 价格 时 ,要素 所 有 者 愿意 供 
给 的 数量 与 买方 愿意 购买 的 数量 才 平衡 。 


\ 紧 直 型 和 注 平 型 
用 以 上 概念 我 们 可 以 分 析 一 个 只 有 两 种 要 来 的 
市 场 ， 以 便 半 出 为 什么 收入 差 工 会 这 么 大 。 图 
12-6 是 丙种 劳动 《外 科 医 生 和 快餐 工人 ). 的 要 素 市 起。 
由 于 行医 稍 要 执 彩 ,生成 为 一 名 外 科 医 生 所 项 接受 的 
数 育 和 讽 绒 时 间 长 ;成本 高 ， 因 共处 笠 医生 的 供给 相 
当 有 有 限 ， 在 美国 ， 聚 业 外 科 医 生 只 有 3 万 名 。 而 由 于 


“注意 ， 这 里 要 素 需求 曲线 的 水 平 加 总 过 程 与 第 5 章 我 们 导出 产 
品 的 市 场 需 求 曲 线 的 过 程 是 一 致 的 
mace tmnt 
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图 12-5 要 素 供 给 和 派生 需求 的 相互 作用 决定 亚 素 价格 和 收入 
分 配 
要 素 价 格 由 要 家 供给 与 需求 的 相互 作用 决定 。 
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劳动 供给 
图 12-6 外 科 医 生 市 场 和 快餐 工人 市 场 


tb) 快餐 工人 市 场 
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劳动 供给 忆 


在 (a) 图 中 ， 我 们 看 到 了 外 科 医 生 有 限 的 供给 产生 的 影响 ， 产 出 很 少 ， 每 个 医生 收入 很 高 。 如 果 老 年 
人 口 比重 上 升 ， 对 外 科 医 生 的 需求 增 如 ， 会 对 医生 的 总 收 人 和 手术 的 价格 产生 什么 影响 呢 ? 

在 (b) 图 中 ， 息 由 进入 和 低 技术 要 求 说 明快 餐 工 人 的 供给 是 具有 弹 狂 的 ， 工 次 很 低 而 就 业 量 大 。 如 果 
更 多 的 青少年 要 找 工作 ， 这 对 快餐 业 的 工资 和 就 业 有 何 影响 ? 


TT Naxaaa0r 


对 外 科 医 疗 的 需求 与 其 他 医疗 服务 的 需求 一 起 球速 增 
长 结果 外 科 医 生 每 年 平均 收入 达 24 万 闫 元 。 此 外 ， 
甘 求 的 增长 将 导致 医生 收入 的 急剧 增长 和 疡 出 略 低 的 
增长 。 

收入 模式 的 另 一 个 极 增 是 快要 工人 。 这 些 工作 对 
于 技术 颈 教 育 没有 多 少 要 求 ， 几 平 每 个 人 都 衣 孝 。 旁 
动 供 弘 很 有 弹性 ，1991~2001 年 ， 快 餐 工 人 炭 员 数量 增 
长 了 200 多 五。 快餐 工人 的 工资 著 近 于 最 颁 工 资 ; 办 
为 进入 这 个 市 场 很 容易 。 全 职工 人 平均 每 年 大 9 500 美 
元 。 外 科 医 生 和 快餐 工大 收入 是 珠 的 原因 内在 ? 关键 
是 劳动 质量 的 差别 ， 而 不 是 江 作 时 间 问 题 。 


富 人 和 其 他 人 

如 时 你 是 美国 最 富有 的 人 之 一 ， 那 么 考 年 你 可 能 
有 000 万 美元 的 利息 红利 或 其 他 财产 收入 。 而 中 等 
家 庭 每 年 来 自 其 所 拥有 的 金融 财产 的 收入 还 不 到 1 000 
其 元。 图 12-7 解 夺 了 这 个 益 别 。 富 人 的 股 标 或 惯 类 的 








回报 率 不 比 中 产 阶 入 帘 多 少 。 

然而 ， 窗 人 是 则 洛 基 数 却 大 得 多 。 图 12-7 中 的 时 
影 炬 形 的 面积 显示 藉 这 丙种 人 的 资本 收入 的 差别 。 苛 
记 : 是 财富 的 多 办 乌 不 是 回报 率 的 离 低 导致 巨 定 财产 
收入 的 炬 形 盏 积 如 率 之 大 。 : 

这 两 个 例子 解释 了 要 素 价 格 和 个 大 收入 是 如 何 由 
市 场 潜在 力量 次 定投 。 供 求 的 力量 会 使 供给 有 限 或 
玉 假 大 的 要 素 ， 遂 社 粮 高 的 边际 收益 产品 的 形式 产生 
很 高 的 收益 。 如 紧 一 种 要 来 如 外 种 医 此， 因 训 氏 来 基 





要求 提高 而 变 得 更 为 紧 庙 ， 那么 这 种 要 素 的 价格 就 会 


止 升 ， 医 生 哉 会 学 没 玛 更 商 的 收入 。 狼 而 ， 如 果 某 些 
领域 (如 精神 病 学 闭 谨 ) 的 需求 减少 《或许 是 因为 保 
怕 公 司 缩减 了 精神 将 的 承保 范围 演 漠 由于 像 社会 工 


:作者 和 心理 举 束 二 类 约 大 拉 走 了 一 哑 藉 大 ， 吏 者 是 人 
“ 俐 项 要 更 多 的 贤 验 请 营 而 非 心理 治疗 芍 }， 裤 神 病 医生 
欧 收 入 就 会 库 祷 = 





部 会 维 予 一 切 ， 沁 仿生 走 一 切 。 





但 ) 富 人 








0 二 
财 车 KR 


图 12-7 财富 牧 入 的 差 莽 
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(b) 中 产 阶级 


六 pi 
CC py 








0 息 - Ky 
Ki 财 富 


本 图 寡 示 出 富 人 与 中 产 阶级 所 持 有 财富 的 供给 和 需求 。 机 轴 代 表 总 著 窗 ， 纵 轴 代表 收益 率 ， 阴 影 部 分 
为 :x 多， 或 者 说 是 财富 带 来 的 收入 。 为 什么 富 人 的 阴影 部 分 的 矩形 面积 要 远 远大 于 中 产 阶 级 的 阴影 


医 算 还 面 积 | 








国民 收入 的 分 配 


学 习 了 边际 生产 率 理 论 之 后 ， 我 们 现在 可 议 回 到 本 章 
开头 时 折 提 出 的 问题 。 在 一 个 激烈 竞争 的 世界 里 ， 市 场 如 
何在 这 么 多 的 生产 要 素 中 分 配 国民 收入 ? 

约翰 : 贝 艾 , 克 拉克 于 1900 年 左右 首次 提出 了 一 个 简 
化 的 要 素 收入 分 配 理论 。 克 拉克 是 哥伦比亚 大 学 一 位 杰出 
的 经 济 学 家 。 该 理论 可 以 应 用 于 任意 数量 最 终 产品 和 要 素 
投入 的 竞争 市 场 中 。 如 果 我 们 考虑 一 个 只 有 一 种 产品 的 简 
化 的 经 济 进 界 ， 而 且 在 这 个 世界 里 所 有 的 账目 均 按 “ 实 际 
的 ”单位 记录 ， 那 么 该 理论 就 会 变 得 易于 擎 握 。 这 种 产品 
可 能 是 玉米 、 或 起 一 篮子 各 种 物品 和 服务 的 组 合 ， 而 我 们 
称 它 为 8。 另外， 设 定价 格 为 1， 整 个 讨论 在 实际 条 件 下 
进行 ， 那么 产 出 的 价值 就 是 8， 工资 率 则 是 以 货物 或 8 表 
示 的 实际 工资 。 在 此 情形 下 ， 生 产 函 数 表明 在 每 单位 劳动 
小 时 (z)， 在 每 单位 面积 的 同 质 土地 (4) 上 生产 多 少 
Q。 注意 因为 P= }， 在 完全 竞争 条 件 下 ，MRP = MP x PP 
= 机 Px 1 = MP。 因 此 ， 工 资 为 月。 

克拉 克 的 推导 如 下 ， 工人 1 因 可 供 耕 种 的 土地 很 多 而 
获得 较 多 的 边际 产品 。 工 人 2 获得 的 边际 产品 略 少 。 但 这 





? 窗 人 的 资产 收入 比较 高 ， 主 要 是 因为 富 人 的 财富 《Ks) 要 比 中 产 阶 级 多 很 多 【天 。 


TT 


两 个 工人 的 素质 是 相同 的 ， 因 此 他 们 应 该 效 得 几乎 相等 的 
工资 。 问 题 在 于 由 哪 一 个 工人 决定 工资 ?是 工人 1 的 边际 
产品 还 是 工人 2 的 边际 产品 ? 或 是 二 者 的 平均 ? 

在 完全 竞争 条 件 下 ,答案 是 清楚 的 。 如 果 市 场 上 工人 
工资 已 经 超过 工人 的 边际 产品 ， 土 地 所 有 者 就 不 会 再 麻 工 
人 。 因 此 ， 劳 动 的 需求 曲线 会 确保 所 有 的 工人 获得 的 工资 
率 与 最 后 一 个 被 雇 的 工人 的 边际 产品 相等 。 

但 现在 ， 由 于 早先 的 工人 比 最 后 一 个 工人 的 MP 高 ， 
这 就 产生 总 产 出 与 工资 额 之 间 的 剩余 。 所 有 早先 的 工人 创 
造 的 超过 WR 的 部 分 哪里 去 了 ? 这 个 超出 部 分 留 给 土地 所 
有 者 作为 了 他 们 的 剩余 收入 ， 将 来 我 们 会 称 之 为 租金 。 你 
可 能 会 问 ， 为 什么 土地 所 有 者 在 千里 之 外 坐 着 他 们 的 游 
艇 ， 却 能 从 土地 上 获得 收入 ? 原因 在 于 ， 每 块 土地 的 所 有 
者 都 是 竞争 性 的 土地 市 场 的 参与 者 ， 并 以 最 优 的 价格 出 租 
土地 。 就 像 工 人 之 间 为 工作 而 进行 竞争 一 样 ， 土 地 所 有 者 
之 间 为 雇用 工人 而 展开 竟 争 。 可 见 ， 在 克拉 克 的 竞争 世界 
里 ,没有 工会 来 争取 涨 工资 ， 也 没有 雇主 联合 起 来 剥削 工 
人 ,在 工资 和 地 租 上 也 不 存在 什么 待 别 的 公平 ， 只 有 供给 
和 需求 之 间 的 运动 。 

于 是 我 们 决定 了 付 给 工人 的 总 工资 。 图 12-8 说 明 劳 
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动 的 边际 产品 曲线 以 实际 工资 的 形式 决定 了 所 有 鹿 员 的 需 
求 曲 线 。 劳 动 供给 要 素 决 定 了 劳动 的 供给 (图 中 为 88)。 
均 奖 工资 在 £ 点 ， 付 给 劳工 的 爹 部 工资 为 WW x 上 例如、 
如 果 WW=5, 上 = 100 方 ， 则 总 工资 = 500 廊 ); 图 中 为 答 
形 区 域 0SEN。 

令 人 惊讶 的 是 ， 我 们 也 可 以 计算 土地 的 租金 收入 - 图 
12-8 中 的 沁 角 形 NDE 为 所 有 巴 生 产 出 来 但 没有 必 为 工资 
支付 出 去 的 翻 余 产 出 ， 程 金三角 形 的 大 小 由 追加 劳动 时 劳 
动 的 边际 产品 的 递减 程度 决定 ， 邯 由 收益 递减 的 程度 决 
定 。 如 果 高 质量 的 土地 有 限 ， 追 加 的 劳动 收益 递减 就 会 很 
显著 ， 租 金 的 份额 就 会 很 大 。 如 果 有 大 量 需 要 开 民 的 同 质 
的 边远 地 带 的 土地 ， 收 益 递减 的 倾向 就 会 很 红土 地 的 租 
金三角 形 面 积 就 会 很 小 。 

图 12-8 中 工人 的 工资 大 约 是 财产 所 收 租金 的 3 倍 ， 
这 种 3:1 的 关系 反映 了 劳动 收入 在 国民 收入 中 约 占 34 这 
一 事实 。 


多 种 投入 的 边际 生产 率 理论 
在 理解 不 同 投 人 的 定价 方面 ， 边 际 生 产 率 理论 向 前 噬 


时 袁 H . 如 和 视 党 





竹 12-8 边际 产品 原则 决定 收入 的 要 素 分 配 
每 一 竖 条 都 代表 了 那 一 单位 劳动 的 边际 产品 。 将 所 有 劳动 供给 的 
边际 产品 和 的 坚 条 加 总 ， 至 劳动 总 供给 芭 为止， 就 得 到 全 部 
产 出 ODES。 

产 出 的 分 配 是 由 边际 产品 原则 决定 的 、 全 部 工资 是 下 而 的 泄 
形 (等 于 工资 率 ON 乘 忆 劳动 数量 08)， 土 地 租金 获得 了 剩余 的 
产 出 ， 图 中 为 上 画 的 世 角 形 NDE。 


了 一 大 步 。 另 外 需要 注意 ， 可 将 土地 和 劳动 的 位 置 互 换 来 
取得 一 个 完整 的 分 配 理论 。 要 转换 二 者 的 位 置 ， 就 要 使 劳 
动 图 定 。 对 固定 的 劳动 追加 不 同 单位 的 土地 ， 计 算 每 英亩 
这 加 土地 的 边际 产品 。 

然后 画 出 一 条 需求 曲线 ， 表 明 在 每 一 租金 水 平 上 ， 劳 
动 所 有 者 需要 多 少 言 土地 。 在 你 重 画 的 图 12-8 中 ， 找 到 
新 的 均衡 点 名 。 找 出 由 租金 乘 以 土地 数量 币 得 到 的 地 租 
的 矩形 ， 青 找 出 翻 下 的 工人 工资 的 三 前 形 。 最 后 注意 这 些 
问 罕 是 完全 对 称 的 。 这 个 新 逆 表 将 说 明 ; 我 们 应 该 认为 每 
种 生产 要 素 的 分 配 比 例 是 由 其 互相 依赖 的 边际 产品 同时 决 
定 的 。 

但 这 还 不 是 全 部 。 假 设 仅 有 两 种 要 束 ， 劳动 和 另 一 种 
多 用 途 的 资本 品 ， 而 不 是 劳动 和 土地 。 假 设 有 一 个 平 沸 的 
生产 函数 ,将 产量 8 与 劳动 和 资本 联系 起 来 ， 其 基本 特 
征 如 同 图 12-8 所 示 。 在 这 种 情况 下 ， 你 可 以 重新 画图 
12-8， 得 到 一 个 完全 相同 的 劳动 和 土地 之 问 的 收 人 分 配 
图 。 事 实 上 ， 对 于 三 种 、 四 种 或 更 多 种 要 素 ， 我 们 都 可 以 
用 相间 的 方法 进行 分 析 。 


在 竞争 市 场 中 。 投 入 的 殴 求 是 由 要 素 的 边际 产品 
决定 的 ， 在 要 素 只 由 一 种 产 出 支付 的 简化 情形 下 ， 我 
们 有 : 

工资 = 劳动 的 边际 产品 
程 金 = 土地 的 边际 产品 


其 他 要 素 可 依 此 类 推 。 这 样 就 将 100% 的 产 出 ， 
恰好 在 所 有 生产 要 素 之 问 进 行 了 分 配 。 


于 是 我 们 看 到 ， 收 入 分 配 的 总 体 理论 与 多 种 要 素 生 产 
的 多 种 商品 的 竞争 性 定价 是 粗 容 的 。 这 个 简单 有 力 的 理论 
说 明 ， 在 一 个 竞 争 市 场 经 济 中 ， 收 入 分 配 是 如 何 与 生产 率 
相关 联 的 。 

现在 我 们 已 经 了 解 了 生产 要 未 定价 和 收入 分 配 决 定 的 
一 般 原理 ， 在 此 基础 上 ， 我 们 将 具体 洁 论 三 种 主要 的 要 素 
市 场 一 一 土地 、 劳 动 和 资本 市 场 一 一 的 基本 特征 。 


收入 分 配 中 是 否 也 存在 看 不 见 的 手 


我 们 已 经 描述 了 在 一 个 简化 的 世界 里 ， 完 全 竞争 经 济 
是 如 何 将 国民 产 出 分 配给 不 同 的 投入 要 素 的 。 

大 们 通常 会 问 ,在 资本 主义 市 场 中 ， 劳 动 者 得 到 的 报 
酬 是 否 公平 ? 从 某 种 意义 上 讲 ， 这 等 于 问 众 林 中 的 动物 他 
们 所 获得 的 食物 是 否 公 平 。 正 如 丛林 中 食物 分 配 法 则 无 所 








谓 对 错 一 样 ， 竞 争 性 市 场 也 是 根据 劳动 者 的 生产 率 来 分 派 
工资 和 利润 的 ， 而 不 是 根据 某 个 道德 标准 。 

市 场 中 是 否 有 一 只 看 不 见 的 手 ， 使 得 最 有 价值 的 人 得 
到 其 应 得 的 报酬 ? 或 者 使 那些 长 时 间 工 作 的 人 、 在 夜里 或 
周末 加 更 的 人 ， 以 及 从 事 沉 阿 的 或 危险 的 工作 的 人 人 能够 体 
面 地 生活 ? 或 者 使 发 展 中 国家 长 年 从 事 辛 苦 工作 的 人 得 到 
舒适 的 生活 ? 

不 ,事实 上 竞争 的 市 场 并 不 能 保证 收 人 和 报酬 必然 会 
分 牛 到 那些 最 需要 或 最 应 得 的 人 的 手中 。 自 由 主义 的 竞争 
会 带 来 严重 的 不 平等 ， 营 养 不 良 的 孩子 长 大 成 人 之 后 又 养 
育 出 更 多 的 营养 不 良 的 孩子 ， 收 入 和 财富 的 不 平等 代 代 相 
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传 。 并 不 存在 一 个 保证 非洲 贫穷 国家 赶 上 北美 窗 裕 国家 的 
经 济 规律 。 富 人 越 来 越 语 ， 穷 人 越 来 越 穷 。 在 市 场 经 济 
下 ,收入 和 消费 的 分 配 不 仅 反 映 了 劳动 者 的 工作 努力 、 陪 
明 才 智和 技术 纲 熟 等 因素 ， 同 时 也 反映 其 初始 继承 的 财富 
和 其 他 各 种 因素 ， 如 种 族 、 性 别 、 地 点 、 努 力 、 健 康 和 运 
气 等 问题 。 


在 最 有 效 地 提供 种 类 不 断 丰 富 的 产品 和 服务 方 
而 ， 市 场 能 够 发 挥 强大 的 作用 ， 然 而 并 不 存在 一 只 看 
不 见 的 手 来 保证 自由 主义 经 济 能 够 公平 地 分 配 收 入 和 
财产 。 


> 


总 结 提 要 





A. 收入 与 财富 
1. 分配 理 论 关心 的 是 经 济 品 为 谁 生产 这 一 基本 问题 。 通 
过 考查 各 种 不 同 的 生产 要 素 〈 土 地 、 劳 动 和 性 本 ) 如 
何在 市 场 中 被 定价 , 分配 理论 研究 了 这 些 要 素 的 供给 
和 需求 如 何 联 系 在 一 起 ， 以 及 它们 是 如 何 决定 工资 、 
租金 、 利 率 和 利润 的 。 

. 收入 指 的 是 一 个 人 或 一 个 家 庭 在 一 个 给 定 的 时 期 内 
{ 通 党 为 一 年 ) 所 赚 取 的 全 部 的 进账 和 现金 ， 收 入 包 
括 劳 动 所 得 、 财 产 收 入 以 及 政府 转移 支付 。 

3. 国民 收入 包括 一 年 内 经 济 中 所 产生 的 劳动 所 得 和 财产 
收入 。 政 府 以 税收 的 形式 取得 国民 收 人 的 一- 部分， 并 

以 转移 支付 的 形式 向 公民 返还 一 部 分 税收 。 个 人 税 后 
收入 包括 他 所 拥有 的 所 有 生产 要 素 ( 劳 动 和 财产 ) 的 
收益 ， 加 上 政府 的 转 称 支付 ， 再 减 去 税收 。 

4- 财富 是 措 某 一 时 点 人 们 所 拥有 的 资产 的 净 货 币 价 值 。 
财富 是 存量 ， 而 收入 是 每 个 时 间 单 位 的 流量 。 家 庭 资 
产 包括 不 动产 (如 房子 ) 和 金融 资产 〈 如 债券 )。 有 
价值 的 物品 称 为 资产 ， 而 那些 欠 别 人 的 东西 称 为 负 
债 。 总 资产 和 总 负债 的 差额 岂 做 财富 或 净 财 富 。 


B. 边际 生产 率 决定 投入 的 价格 

5 要 理解 不 同 生产 要 素 的 定价 ， 我 们 必须 分 析 生产 理论 
和 要 素 派生 需求 理论 。 要 素 需 求 是 一 种 派生 需求 : 我 
们 才 要 比 酝 饼 焰 坊 ， 并 不 是 筑 要 这 些 东 西 本 身 ， 而 是 
因为 它们 能 为 消费 者 生产 由 比萨饼 。 训 素 钴 求 曲 线 是 
由 商品 需求 曲线 派生 而 来 ， 最 终 需 求 曲 线 的 向 上 移动 
会 引起 派生 要 素 需求 明 线 的 类 似 移动 ; 商品 需求 越 挟 


焉 弹性， 派生 要 素 需 求 也 就 越 缺 乏 弹 性 。 

在 前 几 章 中 我 们 遇 到 了 生产 函数 和 边际 产品 的 概念 。 

对 要 罕 的 需求 是 由 其 边际 收益 产品 (MRP) 得 出 的 ， 

而 边际 收益 产品 是 迫 加 一 单位 要 素 所 增加 的 收入 。 在 

任何 一 种 市 场 上 ， 某 种 要 素 的 MRP 都 等 于 出 售 一 单 

位 新 增产 品 的 边际 收益 乘 以 一 种 投 人 的 边际 产品 

(MRP = MR x MP)。 对 于 竞争 厂商 来 说 ， 因 为 价格 等 

于 边际 收益 ， 上 式 就 简化 为 MRP= Px MP。 

当 一 个 企业 各 种 投 人 的 边际 收益 产品 (MRP) 等 于 其 

边际 成 本 即 要 素 的 价格 时 ， 则 达到 了 利 阐 最大 化 《或 

成 本 最 小 化 )。 这 个 条 件 也 可 以 玫 述 为 : 当 各 种 要 素 

每 上 美元 投入 的 边际 收益 产品 (MRP) 相等 时 ， 利 润 

就 达到 最 大 化 【成 本 最 小 化 )。 在 均衡 时 这 个 条 件 必 

须 成 立 ， 因 为 追求 利润 最 大 化 的 厂商 会 增加 任何 要 素 

的 投入 ， 直 至 其 边际 产品 带 来 的 边际 收益 等 于 要 过 成 

本 。 

为 得 出 某 一 要 素 的 市 场 需 求 ， 我 们 将 所 有 企业 的 需求 

曲线 水 平 加 总 ， 热 后 与 该 要 素 的 供给 曲线 一 起 决定 供 

求 的 均衡 。 在 生产 要 素 的 市 场 价 格 下 ,需求 和 供给 的 

数量 将 会 恰好 相等 ， 也 即 ， 在 均衡 时 要 素 价格 才 没有 

变动 的 倾向 。 

9 收入 分 配 的 边际 生产 率 理论 分 析 了 全 部 国民 收入 在 各 
种 不 同 要 素 之 间 分 配 的 方式 。 众 多 土地 所 有 者 和 劳工 
之 同 的 竞争 司 得 要 素 价 格 与 其 边际 产品 相等 。 这 一 过 
程 会 严格 地 将 产品 100% 地 进行 分 配 。 任 何 一 种 要 紊 
不 仅 是 劳动 ， 都 是 可 以 不 断 变动 的 要 素 。 因 为 每 1 单 
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位 的 要 素 仅 按 雇 用 的 最 后 一 单位 的 边际 产品 进行 支 
付 ， 以 前 投入 的 要 素 的 边际 产品 中 就 有 一 些 产 出 的 和 制 
余 。 这 些 剩余 恰好 等 于 边际 生产 率 定价 下 其 他 要 过 的 
收入。 所 以 ,要素 分 配 的 边际 生产 率 理 论 虽然 很 简 
单 ， 但 它 却说 明了 完全 竞争 条 件 下 收入 分 配 的 全 部 情 
涡 。 


10. 尽管 竞争 的 经 济 能 够 从 现 有 资源 中 获取 最 大 的 产 出 、 
市 场 经 济 还 是 留存 了 一 个 大 的 问题 。 我 们 没有 理由 认 
为 在 自由 主义 的 资本 主义 经 济 下 ， 收 入 会 得 到 公平 的 
分 配 。 市场 收 入 全能 给 收入 和 财产 带 来 可 接受 的 或 县 
殊 的 差距 ,而 这 种 差距 可 以 代 代 相传 。 


六 一 一 




















全 和 
收入 分 配 边际 产品 ， 边 际 收 益 产品 ， 派 生 适 求 亮 争 条 件 下 的 要 素 需 求 : 
收入 (流量 )， 财 富 (存量 ) 竞争 厂商 i 投入 品 的 边际 收益 产品 MP x P= i 的 要 素 价 格 ， 据 此 得 出 
国民 收入 = MRP, = MR x MP = PxMP: 最 低 成 本 法 则 : 
转移 支付 分 配 理论 MP _ MP .1 
个 人 收入 边际 产品 矩形 ， 剩余 租金 三 角形 一 已 边际 站 巷 
市 场 收 人 的 公平 性 

本 补充 读物 和 互联 网 站 

补充 读物 Census Bureau at www.census.govfhhesfwwwyincome.htmi. 


Bradley R，Schiller， The Economics of Poverty and Dis- 
Criminatior (Prentice-Hall, New York, 1998), provides a 
comprehensive teview of income distribation and poverty. 
互联 网 站 

Information on the distribution of income is gathered by the 





The most comprehensive data on the population is gathered 
in the decennial census, available at www.census.gov. 

正 you want to examine data on income dynamics, an exem- 
Plary site for data js that on the Panel Study on Income Dy- 
namics at www,isr.umich.edufsrc/psid. 


一 一 


问题 讨论 





1. 对 于 以 下 北府 ， 列 出 以 其 作为 派生 需求 的 最 终 产 品 , 麦 
地 、 汽 油 、 理 发 师 、 币 作 篮 球 的 机 器 、 榨 汁 机 、 经 济 
学 教科 书 。 

2. 表 12-4 反映 的 是 其 他 要 家 不 变 的 情况 下 。 劳 动力 要 罕 
变化 ， 比 萨 饼 数量 变化 。 

a 将 第 (3)、 第 (5) 列 补充 完整 。 
b. 画 一 个 12-3 那样 的 图 ， 说 明 劳 动力 投入 要 素 的 边际 
收益 产品 。 

3- 过 去 一 个 世纪 以 来 ， 劳 动 者 一 生 的 工作 时 间 降 低 了 大 约 


一 半 ， 而 实际 工资 却 上 升 了 约 8 倍 。 假 定 这 主要 是 由 于 
劳动 的 边际 生产 率 的 上 升 所 致 ， 画 出 可 以 解释 这 一 趋势 
的 1900 年 和 2000 年 劳动 的 供求 图 。 在 图 中 ， 用 横 轴 表 
示 一 生 的 工作 时 间 ， 纵 轴 表 示 实际 工资 ， 你 必须 借助 劳 
动 供给 的 哪个 关键 因素 来 解释 这 一 历史 趋势 ? 

4 为 什么 下 列 说 法 是 错误 的 ? 给 出 正确 的 说 法 。 
a. 边际 收益 产品 即 为 每 个 工人 抑 得 的 全 部 收入 。 
上 分 配 理论 很 简单 ， 你 只 要 算出 每 一 要 素 生 产 了 多 少 ， 
然后 将 其 在 产 出 中 所 占 份额 分 配给 它 即 可 。 
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表 12-4 





c. 在 喜 争 条 件 下 ， 工 人 的 工资 是 其 生产 的 全 部 产 出 减 去 
原材料 的 成 本 。 

5. 图 12-1 说 明 : 尽管 1948~2003 年 实际 国内 生产 总 值 上 
升 了 6 倍 。 但 劳动 在 国民 收入 中 所 占 份 镍 的 变化 却 很 
小 ， 通 出 如 图 12-8 的 一 组 经 济 曲线 来 解 室 这 两 个 事 
实 。 

6. 工会 领导 人 过 去 常 说 : “没有 劳动 就 没有 产品 ， 所 以 劳 
动 应 取得 全 部 产品 . ”为 资本 辩护 的 人 会 说 : “ 拿 走 全 
部 资本 产品 ,劳动 只 能 从 土地 上 得 到 一 点 糊口 的 东西 ， 
实际 上 所 有 的 产品 都 属于 资本 。" 

分 析 这 些 论 点 的 错误 之 处 。 如 果 你 接受 这 些 观点 ， 
请 说 明 他 们 需要 200% 或 300% 产 品 分 配给 两 种 或 三 种 
要 束 ， 而 事实 上 他 们 只 有 100% 的 产品 可 供 分 配 。 完 拉 
克 的 边际 生产 率 理 论 是 如 何 解决 这 个 难题 的 昵 ? 


7. 请 画 出 石油 市 场 的 供给 和 需求 曲线 。 现 在 假设 有 一 种 可 
行 的 电动 汽车 ， 使 需求 从 石油 处 转移 ， 请 画 出 新 的 需求 
曲线 和 新 的 均衡 。 以 石油 的 价格 、 消 费 的 数量 和 石油 生 
产 者 的 全 部 收 人 来 说 明 其 结果 。 

. 考 订 图 12-8 中 的 边际 产品 分 配 理论 。 如 果 移 民 增 加 了 
劳动 供给 ， 既 济 形势 又 使 得 劳动 的 需求 曲线 下 降 ， 劳 动 
的 工资 会 下 降 吗 ? (请 说 明 为 什么 答案 是 肯定 的 土 
地 、 资 本 和 其 他 要 紊 的 剩余 收入 会 增加 蚂 ? (请 说 明 为 
什么 答案 是 肯定 的 。) 你 能 说 出 劳动 绝对 量 的 变动 和 劳 
动 收 人 在 全 部 收入 中 质点 份额 的 变动 吗 ?” (请 说 明 为 什 
么 答案 是 否定 的 。) 

9. 在 图 12-8 所 示 的 边际 生产 率 理论 中 ， 以 土地 而 不 是 劳 

动作 为 变动 的 投入 ， 画 出 一 个 新 图 ， 并 用 这 个 新 图 解释 
边际 生产 率 理论 。 鲁 余 要 六 的 收 人 是 什么 ? 


go 








于 活 是 酒 淆 们 疡 诅咒 的 事 几 。 
一 一 奥斯卡 .王尔德 


劳动 不 仅 是 抽象 的 生产 要 素 。 工 信 们 想得到 高 薪 职 
位 ， 是 为 了 购买 他 们 需要 和 向 往 的 东西 。 劳 动 者 带 要 吃 
饭 ， 但 他 们 也 有 情感 ， 所 以 他 们 很 自然 地 既 关 心 工作 的 数 
量 又 关心 工作 的 质量 。 

本 章 探讨 在 市 场 经 济 中 工资 是 如 何 决定 的 。 第 一 部 分 
研究 竞争 条 件 下 劳动 的 供给 和 工资 的 决定 。 继 而 讨论 劳动 
市 场 上 的 一 些 非 况 争 性 的 因素 ， 包 括 工会 和 劳工 市 场 上 令 
人 接头 的 层 视 问题 。 


亲 一 
A. 工资 决定 的 基本 理论 


一 般 工资 水 平 


在 分 析 劳 动 的 收入 时 ， 经 济 学 家 经 常 要 观察 平均 实际 
工资 《real wage)， 它 代表 1 小 时 工作 所 能 得 到 的 实际 购买 
力 ， 或 是 除 以 生活 费用 的 货币 工资 。' 用 这 个 标准 来 看 ， 
美国 劳工 今天 比 100 多 年 前 的 生活 要 好 得 多 。 由 图 13-1 
可 钢 扣 除 通货 脱 胀 因素 后 的 平均 每 小 时 工资 和 相应 的 平均 
工作 时 间 。 

劳工 生活 水 平 显著 改善 的 成 就 几乎 在 每 一 个 工业 国都 
可 以 看 到 。 西 欧 、 日 本 和 东亚 新 兴工 业 国 的 劳工 在 食品 、 
服装 、 房 屋 等 方面 的 购买 力 ， 以 及 健康 水 平和 寿命 等 ， 长 
期 以 来 都 在 稳步 地 提高。 在 欧洲 和 美国 ， 这 种 增长 始 于 19 
世纪 霜 ， 伴 随 着 工业 革命 和 社会 的 技术 变革 。 而 在 那 以 
前 ， 实 际 工资 虽然 不 时 升降 ， 但 长 期 看 并 没有 显著 的 增 
长 。 

这 并 不 是 说 工业 革命 给 工人 带 来 了 非常 大 的 利益 ， 特 
别 是 在 19 世纪 的 自由 放 作 时期。 事实 上 ， 一 部 狄更斯 的 
小 说 绝 不 能 改变 童工 的 莫 惨 境地 和 危险 的 工作 环境 ， 以 及 
19 世纪 早 期 工厂 里 的 那 种 糟糕 的 卫生 条 件 。 当 时 通行 的 标 
准 是 1 周 工作 84 小 时 ， 还 不 包括 早饭 时 间 ， 基 至 不 包括 
吃 晚 饭 的 时 间 ; 一 个 6 岁 的 儿童 可 能 要 干 很 多 的 活 ， 如 果 
一 个 妇女 被 纺织 机 切 掉 两 个 手指 的 话 ， 她 还 得 要 用 剩 下 的 
3 个 手指 继续 干 活 。 

人 们 离开 农场 来 到 工厂 工作 难道 是 一 个 错误 ? 也 许 不 
是 。 现 代 历 史学 家 强调 说 ， 虽 然 工 三 的 条 件 很 艰苦 ， 但 工 
人 的 生活 水 平 ， 比 起 在 几 个 世纪 前 封建 的 农业 社会 中 的 状 
况 ， 还 是 有 了 非常 大 的 改善 。 对 于 工人 阶级 来 泣 ， 工 业 革 
命 是 巨大 的 进步 而 绝 不 是 退步 。 那 些 描写 早先 的 健康 而 欢 
快 的 乡村 农民 (壮实 的 自 耕 农 和 快活 的 农民 ) 田园 诗 般 的 





“ 本 章 我 们 用 “工资 ”来 作为 工资 、 薪 水 和 其 他 形式 芍 报酬 的 简 
称 。 
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图 13-1 工作 时 间 缩 短 的 同时 工资 不 断 上 升 


随 革 技术 进步 和 资本 品质 量 的 提高 ， 美 国 劳工 的 工作 时 间 缩短 ， 但 工资 却 上 升 了 。 在 过 去 20 年 中 ， 
劳动 生产 率 的 增长 放 慢 了 ， 实 际 工资 的 增长 从 而 也 放 慢 了 。 








景象 ， 毕 竟 古 一 种 历史 的 神话 ， 并 未 管 有 过 统计 数据 支 
持 。 


对 劳动 的 需求 
边际 生产 率 差 异 


开始 考查 一 般 的 工资 水 平时 ， 我 们 不 妨 先 分 析 一 下 劳 
动 需求 的 决定 因素 。 所 用 的 基本 分 析 工 具 在 上 一 章 者 已 经 
介绍 过 ， 即 对 于 一 种 生产 要 素 的 需求 反映 了 那 种 投入 的 边 
际 生产 率 。 

图 13-2 说 明了 边际 生产 率 理论 。 在 给 定 的 时 间 和 给 
定 的 技术 条 件 下 ， 在 劳动 的 投 人 与 产 出 之 间 有 一 种 联系 。 
根据 收益 递减 定律 ,每 1 单位 追加 的 劳动 投入 所 带 来 的 产 
出 越 来 越 少 。 在 图 13-2 的 例子 中 ， 投 人 的 劳动 为 10 单位 
时 由 竞争 决定 的 一 般 工资 水 平 为 每 单位 20 美元 。 

但 我 们 要 进一步 探究 边际 产品 的 背后 是 什么 。 首 先 ， 











如 果 劳 工 有 更 多 或 更 好 的 资本 品 与 之 配合 ， 劳 动 的 边际 生 
产 率 就 会 担 高。 比较 一 下 一 个 使 用 控 握 机 的 控 道 工 和 一 个 
使 用 手 铲 的 挖 道 工 的 劳动 效率 ， 或 者 比较 一 下 中 世纪 的 适 
信 员 与 当今 电子 邮件 的 传递 信息 的 能 力 。 其 次 ， 训 练 有 如 
或 受过 良好 教育 的 劳工 ， 其 边际 生产 率 一 般 要 高 于 那些 拥 
有 较 少 “人 力 资本 ”的 工人 。 

这 些 因素 在 很 大 程度 上 解释 了 近 一 个 记 纪 以 来 ， 为 什 
么 工资 和 生活 水 平 上 升 了 很 多 。 美 国 和 其 他 发 达 国家 的 工 
次 水 平 较 高 ， 是 因为 这 些 国家 积累 了 大 量 的 资本 ， 密 集 的 
公路 、 铁 路 和 通信 网 ， 众 多 的 工厂 和 人 均 设备 ， 充 足 的 存 
货 。 更 重要 的 原因 是 ， 技 术 比 以 前 有 了 巨大 进步 。 我 们 已 
经 看 到 ， 电 灯 代 埋 了 油灯 ， 飞 机 代替 了 马车 ， 复 印 技术 代 
苦 了 羽毛 笔墨 水笔 ， 计 算 机 代替 了 算盘 ,电子 商 务 阅 人 
了 传统 的 仇 生 六 方式 。 想 像 一 下 如 果 美国 普通 的 劳工 还 在 
使 用 1900 年 以 前 的 技术 ， 那 么 今天 的 生产 率 会 是 什么 样 
子 。 
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劳动 投入 
图 13-2 对 劳动 的 需求 反映 的 是 劳动 的 边 系 人 生产率 
对 劳动 的 需求 出 其 增加 国民 产 出 时 的 边际 生 产 率 所 决定 。 图 中 浅 
启 色 的 竖 条 代表 第 上、2…… 个 单位 劳动 生产 的 新 于 产 出 。 在 投 人 
10 单 位 劳动 时 ， 竞 争 决定 的 一 般 工资 水 平 是 每 单位 劳动 20 美元 ， 
等 于 第 10 单位 劳动 的 边际 生产 率 。 随 着 时 间 的 推移 ， 资 本 积累 、 
技术 进步 和 劳动 质量 都 会 提高 ， 因 此 劳动 党 求 曲线 会 向 右上 方 移 
动 。 





劳动 投入 的 质量 是 决定 一 般 工 资 水 平 的 男 一 个 因素 。 
不 管用 什么 标准 〈 读 写 能 力 、 教 育 或 培训 时 间 )，2000 年 
美国 的 劳动 力 都 要 比 1900 年 强 得 和 多。 培养 能 设计 精密 仪 
器 的 工程 师 需 要 许多 年 的 教育 ; 要 有 能 力 成 功 地 做 脑 部 手 
术 则 必须 接受 10 年 的 训练 。 总 体 上 说 ， 完 成 大 学 教育 的 
成 人 的 比例 由 1950 年 的 6% 上 升 到 1998 年 的 24% 。 这 种 
人 力 资 源 的 积 黑 对 劳动 的 生产 率 有 极 天 的 推动 作用 。 





国际 比较 


岂 样 的 推理 解释 了 世界 各 地 工资 水 平 差 异 如 此 巨大 的 
原因 。 表 13-1 列 出 了 8 个 国家 的 制造 业 每 小 时 的 平均 工 
资 和 福利 。 美 国 的 工资 扬 利 是 最 西 哥 的 10 悦 多 ， 日 本 的 
工资 福利 是 韩国 的 3 倍 多 ， 德 国 的 工资 福利 几乎 是 斯 里 兰 
卡 的 50 傍 还 多 。 

这 些 巨大 的 差异 是 由 什么 引起 的 呢 ? 并 不 是 斯 里 兰 卡 
和 墨西哥 的 政府 想 压 制 工资 上 升 ， 昌 然 政 府 政策 对 于 最 低 


到 家 2001 年 制造 业 工资 和 型 加 福利 
{ 美 元 /小 时 ) 
德国 23.84 
美 国 20.32 
外 本 19.59 
意大利 1376 
英 匡 16.14 
韩 办 8.09 
盟 西 奇 2.34 
斯 里 兰 卡 0 0.48 


表 13-f 者 随 一 般 并 资 水 平 差 异 巨大 

西欧 围 家 、 日 本 和 美国 是 离 收 入 国家 。 侧 斯里兰卡 的 每 小 时 工资 
水 平 是 美国 的 极 小 一 部 分 。 一 般 的 工资 水 平 是 由 对 劳动 的 供求 类 
定 的 .但 资本 、 教 育 水 平 、 靶 术 水 平和 国内 竞争 等 其 他 一 些 因素 
对 供求 曲线 有 巨大 的 影响 。 


资料 来 源 : US， Bureau of Labor Statistics at fp-Wftp-blsgovfpaby 
special requests/ForeignL.abor/supptab.tt. 





工资 及 劳工 市 场 的 其 他 方面 确实 发 挥 了 一 些 作用 。 事 实 
上 ， 不 同 国家 之 间 的 工资 差异 是 由 于 劳动 的 供给 和 需求 的 
作用 而 形成 的 。 请 看 图 13-3。 假 设 图 (a) 代表 的 是 美 尖 
的 情况 ， 图 (b) 代表 的 是 睫 西 哥 的 情况 。 在 图 (a) 中 ， 
美国 劳工 的 供给 由 曲线 Su 5ws 表示 ， 对 美国 劳工 的 种 求 由 
Dus Du 表示， 均衡 工资 决定 在 Eus 水 平 上 。 如 果 工 资 低 于 
上 .s， 就 会 量 现 劳工 短缺 ,雇主 就 会 将 工资 提 到 Es， 重新 
回 到 均衡 。 岗 样 的 力量 决定 了 达 西 苛 的 工资 率 Ey。 

由 图 可 见 ， 黑 商 如 的 工资 比美 国 要 低 。 从 根本 上 说 ， 
是 因为 在 墨西哥 ,劳动 的 边际 生产 率 很 低 ， 所 以 咒 西 哥 的 
劳动 需求 曲线 比美 国 的 要 低 得 和 多。 其中， 最 主要 的 原因 是 
劳工 的 质量 。 量 西 哥 平均 的 教育 水 平 与 美国 相差 很 远 ， 很 
大 一 部 分 人 口 仍 是 文 育 。 并 且 ， 与 美国 相 比 ， 一 个 像 闷 西 
哥 这 样 的 国家 可 供 使 用 的 资本 比较 少 : 很 多 道路 没有 修 
整 ， 很 少 使 用 计算 机 和 传真 机 ， 很 多 设备 陈旧 而 县 缺乏 保 
养 。 所 有 这 些 因 素 都 造成 了 边际 生产 率 比 较 你， 进而 造成 
工资 水 平 较 低 。 

这 个 分 析 记 可 以 帮助 解释 ， 为 什么 像 中 国 香港 、 韩 国 
和 中 国 台 湾 这 样 的 亚洲 国家 和 地 区 的 工资 上 升 得 很 快 。 这 
些 国 家 和 地 区 将 其 产 出 的 很 大 一 部 分 用 于 教育 、 新 资本 品 
的 投资 和 最 先进 技术 的 进 扭 上。 结果 ， 这 些 国家 和 地 区 的 
实际 工资 在 过 去 20 年 中 增加 了 I 倍 ， 而 在 其 他 一 些 相对 
封闭 的 国家 ， 由 于 对 教育 、 公 共 卫 生 和 有 形 资本 的 投资 不 
足 ， 其 工资 水 平 就 一 直 处 于 停 涌 状态。 





【要 注 ~ 记 灯 ) 踢 口 避 将 
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劳动 县 
图 13-3 有 利 的 资源 、 技 能 、 管 理 、 资 本 和 技术 条 件 解释 了 美国 工资 高 的 原因 
供给 和 需求 决定 了 苹 国 的 竟 争 工资 比 黑 西 厂 高 。 导 致 美国 高 工资 的 主要 原因 是 英国 劳动 力 受过 更 好 的 
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【可 








教育 ， 工 作 技 能 更 加 熟练 ， 供 每 个 劳工 利用 的 资本 更 多 ,技术 更 加 现代 化 。 


ede me roomie 


劳动 的 供给 


供给 的 决定 因素 


到 目前 为 止 ， 我 们 主要 集中 讨论 劳动 市 场 的 需求 ， 现 在 
我 们 转向 劳动 市 场 的 供给 。 劳 动 供给 指 的 是 人 们 区 意 在 有 收 
益 的 活动 中 工作 的 小 时 数 。 决 定 劳动 供给 的 三 个 主要 因素 
是 : 每 个 劳工 的 工作 时 间 ， 劳 动力 参与 程度 和 移民 状况 。 


工作 时 间 尽管 一 些 人 工作 时 间 灵 活 ， 大 多 数 美国 人 每 周 
工作 时 间 仍 为 35~40 个 小 时 ， 没 有 多 少 增加 或 减少 的 余 
地 。 但 是 ， 大 多 数 人 对 其 一 生 的 工作 时 间 仍 有 很 多 的 安排 
办 法 。 上 大 学 、 早 退休 、 部 分 时 间 工 作 而 不 是 全 天 工作 ， 
这 些 选择 都 能 减少 人 一 生 工作 时 间 的 总 时 数 。 相 反 ， 加 夜 
班 、 从 事 第 二 职业 等 。 则 会 增加 人 一 生 的 工作 时 间 。 
假定 工资 水 平 上 升 ， 这 会 增加 还 是 会 碱 少 一 生 的 工作 
小 时 数 呢 ? 见 图 13-4 中 的 劳动 供给 曲线 。 注 意 ， 供 给 曲线 
开始 是 向 右上 方 倾斜 的 ， 然 后 在 临界 点 C 之 后 开始 向 后 弯 
曲 ， 向 左上 方 倾 儿 。 我 们 如 何 解释 工资 的 提高 在 前 一 阶段 
增加 了 劳动 供给 ， 而 在 后 一 阶段 又 减少 了 劳动 供给 呢 ? 
假设 你 是 一 个 工人 ， 雇 主 给 你 提供 了 更 高 的 工资 率 ， 
你 可 以 自由 选择 工作 的 时 数 。 这 时 ， 你 就 会 被 同时 往 两 个 





oo 











不 同 的 方向 拉 。 一 方面 是 替代 效应 (第 5 章 解释 过 蔡 代 效 
应 的 原理 ， 即 当 一 种 商品 的 根 对 价格 下 降 时 ， 人 们 会 增加 
此 种 商品 的 消费 或 者 说 用 此 种 商品 若 代 其 他 产品 ; 而 当 一 
种 商品 的 相对 价格 上 升 时 ， 人 们 就 会 减少 对 它 的 消费 ) 。 
因为 每 小 时 工作 的 工资 比 以 前 更 多 ， 这 样 每 1 小 时 的 闲暇 
就 变 得 比 以 前 更 昂贵 ， 于 是 你 会 受到 一 种 激励 ， 想 用 额外 
十 作 去 普 代 用 眼 。 

与 替代 效应 相反 的 是 收入 效应 。 工 资 更 高 时 ， 你 的 收 
人 更 多 。 有 了 更 多 的 收 人 ， 你 就 会 想 购买 更 多 的 商品 和 服 
务 ， 此 外 你 还 起 有 更 多 的 闲暇 时 间 。 你 能 够 享有 更 长 的 假 
期 或 更 早退 休 ， 而 在 以 前 你 却 不 能 佑 这些 事 。 

哪 一 种 效应 更 大 ， 是 替代 效应 还 是 收入 效应 ? 没有 惟 
一 正确 的 答案 ， 这 取决 于 个 人 。 在 图 13-4 前 例子 中 . 在 
C 点 以 下 的 所 有 工资 水 平 上 ， 劳 动 供给 随 工 资 上 升 而 增 
加 : 替代 效应 大 于 收入 效应 ; 但 从 C 点 往 上 ， 收 入 效应 大 
于 赫 代 效应 ， 随 着 工资 的 上 升 劳 动 殿 给 反而 下 降 。 


筋 动力 参与 程度 ” 近 几 十 年 来 最 重要 的 变化 之 一 就 是 妇女 
开始 大 量 地 加 和 人 到 劳动 大 军 中 来 ， 妇 女 的 劳动 参与 率 〈 即 
15 步 以 上 刀 女 中 被 启用 的 和 积极 寻找 工作 的 人 口 的 比重 ) 
由 1950 年 的 34% 牙 升 到 现在 的 60%。 这 种 上 升 一 部 分 是 
由 于 实际 工资 的 上 升 使 得 工作 对 妇女 更 有 吸引 力 。 但 如 此 
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0 
劳动 数量 
图 19-4 随 闭 工资 的 增长 ， 工 人 的 工作 时 间 有 可 能 减少 
在 临界 点 C 以 上 ， 提 高 工资 率 会 瑟 少 劳动 的 供给 年， 因为 收入 效 
应 超过 了 车 代 效应 。 这 是 为 什么 昵 ? 医 为 在 更 高 的 工资 水 平 下 
工人 负担 得 起 更 多 的 闲 暖 ， 尽 管 所 放弃 的 以 工资 计 的 每 小 时 闲 电 
变 得 更 加 届 做 。 





巨大 的 变化 不 能 仅仅 通过 经 济 因素 来 解释 。 要 完全 理解 就 
业 模 式 如 此 重大 的 变动 ， 我 们 有 必要 将 目光 投向 经 济 领 域 
以 外 ， 考 虑 社会 对 于 妇女 充当 母亲 、 家 庭 主妇 和 工人 等 角 
色 的 态度 的 变化 。 


矢 民 移民 在 美国 劳工 供给 中 的 作用 向 来 重要 。1970 
年 只 有 5% 的 美国 人 是 在 国外 出 生 的 ， 到 2000 年 这 一 数字 
已 上 升 到 10%。 

合法 移民 的 流 人 是 由 一 个 复杂 的 配额 系统 所 控制 的 ， 
它 比较 倾向 于 欢迎 热 练 劳工 及 其 家 庭 、 美 国 公民 及 永久 居 
民 的 近亲 。 此 外 ， 对 于 政治 避难 者 也 设 有 特殊 配额 。 近 年 
来 ， 合 法 移民 中 的 最 大 部 分 来 自 量 西 哥 、 非 律 宾 、 越 南 及 
一 些 中 美洲 和 加 勒 比 海 国家 。 

近 几 十 年 来 ， 移 民 的 主要 变化 是 移 人 人 口 特征 的 变 
化 。 在 20 世纪 50 年 代 ， 德 国 和 加 拿 大 是 移民 的 主要 来 源 
地 ， 而 在 20 世纪 80 年 代 和 90 年 代 ， 墨 西 哥 和 菲律宾 则 
是 移民 的 主要 来 源 地 。 其 结果 是 ， 近 年 的 移民 与 早期 黎民 
相 比 ， 工 作 的 熟练 程度 和 教育 程度 要 低 很 多 。 

从 劳动 供给 角度 看 近年 移民 的 总 体 效 应 是 : 美国 非 
熟练 劳工 的 供给 比重 比 熟 练 劳工 的 供给 比重 上 升 得 要 快 。 
有 关 研 究 估计 ， 劳 动 殿 给 的 这 种 变化 使 得 教育 程度 低 的 人 


口 的 工资 ， 相 对 于 有 大 学 教育 程度 的 人 口 的 工资 水 平 已 经 
大 幅度 地 下 降 。 


实证 发 现 


理论 并 没有 告诉 我 们 某 一 群体 的 劳动 殿 给 是 否 会 对 工 
资 水 平 的 变化 化 出 正 的 或 负 的 反应。 高 收 人 者 的 所 得 税 的 
提高 (这 会 减少 他 们 的 税 后 收入 ) ， 会 使 他 们 降低 工 非 的 
努力 程度 吗 ? 对 贫穷 的 劳工 的 工资 进行 补贴 ， 会 减少 还 是 
增加 他 们 工作 的 时 间 ? 在 总 统 和 立法 者 权衡 公平 和 效率 的 
问题 时 ， 这 些 重要 的 问题 都 必须 予以 考虑 。 我 们 经 常 需要 
了 解 劳动 供给 曲线 的 确切 形状 和 弹性 。 

表 13-2 总 结 了 大 量 的 关于 这 个 问题 的 研究 意见 。 它 
表明 ， 成 年 男性 的 劳动 供给 曲线 稍 向 后 寺 砷 ， 而 其 他 人 口 
的 反应 看 起 来 更 像 透 常 的 向 上 倾斜 的 供给 曲线 。 对 于 儿 为 
一 个 整体 的 人 口 而 言 ， 劳 动 供给 对 实际 工资 变化 的 反应 似 
乎 非常 小 。 


工资 差异 


尽管 对 于 一 般 工资 水 平 的 分 析 对 比较 不 启 国 家 和 不 同 
时 期 的 工资 水 平 很 重要 ， 但 是 我 们 还 经 常 项 望 理解 工资 差 
措 问题 。 实 际 寺 人们 的 工资 差别 很 大 ， 平 均 工资 就 像 普通 
人 一 样 难以 定义 。 汽 车 公司 经 理 一 年 挣 4 000 万 美元 办 
事 员 仅 挣 15 000 美元 ， 而 农场 工人 挣 12 000 美元 。 医 生 
的 收入 是 一 个 教 生 员 的 15~20 售 ， 虽 然 两 者 欧 工 作 都 是 抒 
乾 生 命 。 在 同一 工厂 内 ,熟练 工 每 针 挣 500 美元 ， 而 没有 
技术 的 门卫 只 挣 200 美元 。 妇 女 一 周 挣 400 美元 ,而 同等 
能 力 的 男子 挣 500 美元 。 

另外 ， 工 次 差别 悬殊 还 表现 在 各 种 不 同 的 产业 中 。 如 表 
13-3 所 示 ， 在 小 型 的 非 工会 化 部 门 ， 如 农业 、 掌 售 业 、 家 
牙 业 ， 工 资 偏 低 ; 而 制造 业 中 的 大 企业 所 支付 的 工资 是 前 者 
的 2 信 。 然 而， 就 是 在 主要 产业 各 部 门 之 间 ， 工 资 差 异 也 很 
大 ,这 取 纪 于 劳工 的 热 练 程度 和 市 场 条 件 等 因素 快餐 工 
人 的 收入 比 医生 少 得 多 ， 虽然 他 们 都 提供 服务 。 

如 何 才能 解释 工资 的 这 些 差异 呢 ? 让 我 们 先 考虑 完全 
竞争 的 劳工 市 场 ， 在 这 个 市 场 上 有 大 量 的 劳工 和 雇主 ， 谁 
也 没有 力量 有 效 地 影响 工资 水 平 。? 如 果 在 一 个 完全 竞争 


?现实 生活 中 几乎 没有 完全 竞争 的 劳工 市 场 ， 但 有 一 些 非 常 接近 
完全 竞争 定义 的 市 场 ， 如 大 城市 里 没有 经 验 的 育 少年 劳工 市 场 
或 文职 人 员 市 场 。 
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劳动 供给 模式 
劳动 力 参与 率 
(机 武 口 的 百分比 } 

秃 屿 着 狩 体 1960 年 2002 年 痢 族 下 作者 劳动 供 从 对 实际 工资 上 升 的 反应 

成 年 男性 站 n 在 天 小 数 和 研究 中 ， 供 捅 曲线 向 后 奔 曲 。 收 人 效应 大 于 替代 效应 供给 弹性 相 
对 较 小 ， 在 :6.13 和 02 之 隐 3 着 全 本 江 慰 工 要 填 0 劳 萝 供 维 会 下 
降 1%~2%。 

成 年 女性 36 后 大 多数 研究 发 跑 ,劳动 拱 给 与 王 次 上 在 芷 相关 。 

将 少年 48 本 于 筋 动 供给 对 于 尘 议 上 刊 的 反应 状 异 牧 类 s : 

珀 崔 及 16 岁 39 67 .全 部 劳动 供给 的 弹性 接近 于 堆 ， 相生 与 和 人大 村 所 评估 的 全 

以 上 的 全 体 人 口 部 人 口 的 劳动 供给 弹性 大 臻 在 0-0.2 之 间 。 


胡 13-2 劳动 供给 反应 的 实证 估计 


经 济 学 家 就 劳动 供给 对 实际 工资 的 反应 做 了 细 苔 的 研究 。 对 男性 而 言 ， 劳 动 供给 曲线 向 后 弯曲 (这 意 
味 荐 弹性 是 负 的 }， 乔 青少年 和 成 年 女性 的 供 纵 一 般 与 工资 是 正 相关 的 。 对 于 经 济 整 体 来 说 ,劳动 供给 


曲线 接近 于 完全 无 弹性 或 垂直 。 


数据 来 源 ， U.S. Department of Labor, Employment and Earnings, March 2003. 








各 行 电工 次 水 平 








会 砍 应 员 的 衬 沁 军 攻 , 
行 业 2001 年 { 美 开 年 ) 
全 产业 平均 
农业 
采矿 业 
制造 站 
零售 业 
人 金融、 保险 和 房地产 业 
下 皮 及 商品 经 纪 人 
服务 毕 
私人 人 家政 服务 
政府 
“每 个 相当 的 全 职 闪 员 的 总 前 本 
表 13_3 不 同 产业 部 门 的 工资 于 异 
各 产业 部 门 之 间 的 平均 年 新 有 很 大 差别 。 高 的 如 采矿 业 可 达到 
60 871 美元 ， 低 的 如 农业 为 24 657 美元 。 在 更 细 分 的 各 行业 中 


的 工种 职业 之 间 ， 我 们 会 看 到 证 券 分 析 师 与 私信 家政 服 务 人 员 之 
间 也 存在 巨大 的 工资 差异 。 





资料 来 源 :U.S, Burean of Economic Analysis at www.bea.gov. Table 
6.6C in the complete NIPA tables. 


mate nts erate 


的 劳工 市 场 上 ,所 有 的 工作 和 所 有 的 人 都 是 相同 的 ,竞争 
会 使 每 小 时 工资 水 平 完 全 相等 ， 没 有 一 -个 雇主 会 为 一 个 劳 
工 的 工作 支付 比 与 他 相同 的 劳工 或 具有 相间 技巧 的 劳工 更 
高 的 工资 。 

这 意味 着 为 了 解释 产业 之 间 和 个 人 之 间 普 遍 存 在 的 
工资 差异 ， 我 们 必须 考虑 到 工作 之 则 的 差别 、 人 与 人 之 间 
的 差别 以 及 劳工 市 场 上 的 不 完全 竞争 。 


工种 之 间 的 差别 : 补偿 性 工资 状 异 


日 带 生 活 中 看 到 的 工资 之 间 的 所 大 差别 ， 有 一 些 是 由 
工种 本 身 的 性 质 差别 所 引起 。 各 种 工种 的 吸引 力 不 同 ， 因 
此 必须 提高 工资 诱导 人 们 进 人 那些 吸引 力 较 小 的 工种 。 


为 补偿 相对 器 引力 或 非 货币 因素 的 差别 而 产生 的 
各 工种 之 问 的 工资 差别 ， 称 为 补偿 性 整 异 (compen- 
sating differentials) 


琉璃 清洁 工 的 工资 必须 比 看 门人 高 ， 因 为 需要 里 险 谍 
府 天 大 楼 。 工 人 们 常 从 下 午 4 点 到 小 天 12 点 的 晚 班 中 得 
到 5% 的 额外 收入; 从 波形 12 点 到 早晨 8 点 的 夜班 中 得 到 
10 多 的 额外 收入 。 每 周 工 作 趟 过 40 小 时 的 部 分 、 周 末 或 
假期 的 工作 ， 习 馈 上 可 按 基 本 小 时 工资 的 1. 5~2 以 支 付 
工资 。 高 强度 体力 劳动 、 沉 闷 的 工作 、 社 会 地 位 低 的 工 
作 、 临 时 性 工作 、 有 季节 性 停工 和 有 人 身 危 险 的 工 作 ， 吸 
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引力 都 会 比较 小 。 无 怪 平 为 了 招聘 人 员 到 海上 石油 平台 
或 阿拉 斯 加 北部 去 茹 危险 而 孤儿 的 工作 ， 公 司 每 年 要 付 
5 万 ~8 万 美元 的 工资 。 同 样 ， 那 些 令 人 愉快 和 心理 收益 比 
蒋 大 的 工作 ， 如 公园 管理 者 和 游泳 场 救生 员 ， 工 资 水 平一 
最 则 处 于 中 等 。 

为 检验 两 种 工作 之 问 的 报酬 差异 是 不 是 补偿 性 的 ， 可 
以 问 那 些 同 时 从 事 过 这 两 种 工作 的 人 : “与 低 工资 的 工作 
相 比 ， 你 是 否 更 喜欢 高 工资 的 工作 呢 ?” 如 果 他 们 不 是 急 
切 地 想 选择 较 高 站 人 的 工作 ， 那 么 工作 报酬 的 差异 很 可 能 
就 是 反映 两 种 工作 之 间 的 非 货币 差别 的 补偿 性 差异 。 


劳工 之 则 的 差异 : 劳动 质量 


我 们 已 经 夏 到 某 些 工资 差异 是 为 了 补偿 不 同 工 作 之 间 
的 吸引 力 的 差别 。 但 是 ， 君 一 下 你 的 周围 ， 垃 圾 清洁 工 挣 
的 钱 要 比 律师 少 很 多 ， 而 律师 的 工作 还 更 有 声望 ， 工 作 条 
件 更 优越 ; 很 多 高 收入 的 工作 比 低 收入 的 工作 本 身 更 令 人 
愉快 这样 的 僻 子 可 以 说 数不胜数 。 为 此 ， 我 们 还 需要 进 
一 步 寻 找补 偿 性 差异 以 外 的 因素 ， 来 解释 大 部 分 工资 差异 
春 在 的 原因 。 

工资 差异 的 一 个 关键 原因 ， 在 于 人 们 的 劳动 质量 存在 
着 巨大 的 差别 。 这 种 差别 可 以 追 湖 到 人 们 先天 的 智力 和 体 
力 、 教 养 、 所 受 的 教育 和 培训 ， 以 及 经 验 等 方面 的 差异 。 
生物 学 家 可 能 将 我 们 全 部 归 为 人 类 这 一 物种 ， 但 人 事 管 理 
人 员 购 会 坚持 认为 ， 人 们 在 对 企业 产 出 的 贡献 能 力 上 存在 
着 很 大 的 差别 。 

尽管 劳动 质量 的 很 多 差异 是 由 非 经 济 因 素 所 决定 ,但 
积累 人 力 资本 human capital) 的 决策 还 是 可 以 用 经 济 标 
准 来 加 以 衡量 。 人 力 资本 这 一 概念 指 的 是 ， 人 们 在 其 接受 
教育 和 培训 过 程 中 积累 起 来 的 有 用 的 和 有 价 信 的 技术 和 知 
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识 。 医 生 、 律 师 和 工程 师 将 多 年 时 间 投资 于 接受 正规 教育 
和 和 在 职 培训 ， 他 们 以 付 学 费 和 放弃 工资 等 形式 投资 10 万 - 
20 万 美元 ， 供 自己 上 大 学 和 读 研究 生 ， 并 且 经 常 长 时 间 
地 工作 。 这 些 专业 人 员 的 高 工资 中 的 一 部 分 可 以 被 认为 是 
对 其 人 力 资 本 投资 的 一 种 回报 ， 即 对 使 这 些 受 过 高 度 训练 
的 工作 者 成 为 特殊 类 型 劳工 的 教育 的 回报 。 

对 收入 和 教育 的 经 济 学 研究 表明 。 人力 资 本 一 般 说 来 
是 一 项 好 的 投资 。 图 13-5 是 儿 个 不 同 群体 的 收入 ， 视 其 为 
所 受 教育 和 经 验 的 函数 ， 受 教育 较 多 的 一 组 与 受 教 育 较 少 
的 一 组 相 比 ， 不 仅 起 始 收 和 高， 而 且 收 人 增长 速度 更 快 。 

图 13-6 反 映 的 是 大 学 毕业 生 的 小 时 工资 与 高 中 毕业 
生 的 小 时 工资 之 比 。 在 20 世纪 80 年 代 ， 随 状 “ 技 能 价 
烙 ” 上 升 ， 相 对 收入 大 幅度 上 升 。 劳 动 经 济 学 家 的 研究 表 
明 ， 拥 有 高 等 技能 或 计算 机 技能 的 个 人 在 今天 的 劳工 市 场 
上 占有 经 济 优势 。 


你 是 特 应 当 投 痪 于 “人 力 资 本 ” 
学 生 作 可 能 会 对 以 下 事实 由 到 惊 诉 :; 上 大 学 的 
每 一 天 ， 孝 基 对 人 力 资 本 的 投资 。 学 生 上 大 学 其 
问 ， 一 个 学 生 些 尝 塞 交 1 万 美元 的 学 费 ， 付 出 2 方 美 
元 酌 机 会 成 本 :: 襄 所 放弃 的 收入 。 这 塌 味 着 4 年 的 总 
费用 为 12 万 美元 ， 这 乱 支 出 相当 于 一 项 购买 慎 关 或 网 
络 公 司 的 股票 的 接 资 
上 大 学 真 乓 笛 算 吗 ? 有 证 据 表 贡 它 是 划算 的 。 
1999 年 ， 高 由 事业 的 30 岁 男 姓 的 多 闫 工作 平均 收入 是 
3.3 万 美元 。 出 有 学 士 或 学 士 以 上 学 性 的 固 样 的 一 个 人 
可 以 将 到 6.8 万 美 污 以 上 。 面 且 在 过 去 20 年 中 ， 大 学 
教育 回报 的 上 升幅 站 很 大 。1979 年 “小 大 学 生 雍 一 
个 有 相 辐 背景 的 蔚 中 学 业 些 的 工资 更 席 35%， 而 20 第 
之 后 ,工交 类 异 扩 大 为 55 名 〈 见 图 .33-6)。 在 现今 的 


OE P Em ra rr Lr 


图 13-5 教育 和 经验 带 来 的 收入 优势 
男性 的 收入 状况 说 明 ， 收 入 随 教育 和 工作 经 
验 的 增加 而 增加 。 


资料 拉 源 ， 摘自 Kevin M. Murphy and Finis 
Weleh, “The Stmcture of Wages,” Quarierly 
Journal of Economics, Fobruary 1992. 
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大 学 华 业 生 比 高 中 肆 业 生 


大 学 毕业 生 比 高 中 毕业 生 
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年 从 
夯 13- 和 ”大 学 毕业 生 相 对 工资 收入 水 平 忽 剧 上 升 


在 过 去 的 20 年 里 收入 曲线 变动 极 大 。 贿 着 技术 要 求 的 增加， 与 仅 有 高 中 毕业 文 洗 的 人 档 比 ， 大 学 毕业 
生 的 相对 收入 急剧 上 升 ， 这 种 情况 对 青年 人 尤其 明显 。 


资料 来 源 ，Economic Report of the President, 2000. Data apply to full-time, year-round male workers, 








服务 经 济 中 ， 各 公司 处 理 的 趣 来 越 多 的 是 信息 而 不 是 
原材料 。 在 信息 杀 洗 中 ， 大 学 学 到 的 技能 基 得 到 一 份 
高 暮 工 作 的 先决 条 件 ; 阿 一 个 离 中 短 业 的 学 生 在 职业 
市 场 中 .一般 闹 来 处 于 非常 严峻 的 不 利 地 位 = 

照 全 你 不 得 不 信 锯 有 教育， 推迟 挣 线 时 间 ， 两 家 
在 外 ,自己 购买 食 史 和 节 ， 等 等 ， 你 在 于 此 只 报 孢 大 
学 毕 业 华 的 工作 由 位 上 所 赚 取 的 一 从 的 收入 ， 将 有 可 
仍 超 出 对 这 上 由 成 本 的 搁 俊 。 近 期 教 据 表明 ， 一 个 18 岁 
的 男性 大 学 毕业 生 ， 到 的 岁 时 大 约 能 捧 258 万 美元 
( 按 2003 年 价格 和 收入 水 平 计算 )， 一 个 公 商 下 毕 亚 的 
同 兽人 类 约 只 能 拓 130 万 美元 ， 厅 设 能 半 宙 中 的 人 
一 生平 均 只 能 神 80 万 美元 。 

估 科 经 省 提 到 运 斥 在 当 定 经 济 环境 市 抽检 沿 。 企 
正如 路 盟 斯 - 输 斯 特 所 指出 的 ，“ 机 会 只 偏 炎 浓 准 着 的 
头脑。” 在 一 个 技术 日 新 月 描 的 世界 中 ， 教 育 部 教 人 洪 
解 新 的 环境 并 从 中 获 利 





人 们 的 差异 : 独特 个 人 的 “租金 " 


就 少数 幸运 者 而 言 ， 负 们 的 名 气 使 其 收入 达到 天 文 数 
字 。 软 件 领袖 比尔 盖 获 ， 投 资 天 才 沃 伦 :巴菲特 ， 笋 球 明 
星 沙 奎 尔 ' 奥 尼 尔 ， 甚 至 那些 为 公司 做 顾问 的 经 济 学 者 ， 
都 从 他 们 的 服务 中 屋 取 了 惊人 的 收 人 。 

这 些 天 才 人 士 都 拥有 一 种 在 当今 经 济 中 很 有 价值 的 技 
能 。 在 其 拥有 特殊 才能 的 领域 之 外 。 他 们 可 能 只 能 挣 到 其 
高 收入 的 一 小 部 分 。 而 是 ， 对 于 工资 20% 甚 至 50% 的 上 
升 或 下 降 ， 他 们 的 劳动 供给 也 不 可 能 做 出 多 大 反应 。 经 济 
学 家 将 工资 高 于 他 们 在 次 优 职业 中 取得 的 收 人 的 部 分 称 为 
纯 经 济 租金 。 这 些 收 入 在 逻辑 上 等 于 固定 数量 的 土地 获得 
的 租金 。 

有 些 经 济 学 家 指出 ， 技 术 变革 使 得 少数 优秀 个 人 能 更 
加 容易 地 占据 市 场 的 更 大 份额 《请 回忆 第 11 章 中 关于 
“ 胜 者 全 得 ”的 讨论 }。 顶 尖 的 娱乐 明星 或 体育 明星 的 表演 
能 通过 电视 和 录音 机 被 几 十 亿 人 看 到 和 听 到 ， 而 这 仅仅 在 
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几 年 前 都 不 可 能 。 如 果 这 种 趋势 继续 下 去 ， 租 金 将 会 继续 
上 升 ， 未 来 冠军 和 亚军 们 之 间 的 收入 差距 也 会 变 得 更 大 。 


分 割 的 市 场 和 非 竞争 性 群体 


即使 在 一 个 人 们 可 以 很 容易 地 变换 其 职业 的 完全 竞争 
的 世界 ， 工 资 之 间 的 巨大 差异 仍 会 出 更。 这些 差 异 可 能 反 
映 出 教育 和 训练 成 本 之 间 的 差异 ， 或 者 菜 些 职业 不 甬 引 
人 ， 或 者 对 于 特殊 才能 的 报酬 。 

但 即使 考虑 了 所 有 这 些 导致 工资 差异 的 原因 ， 我 们 仍 
会 发 现在 工资 之 间 还 存在 很 大 差距 ， 其 主要 原因 是 劳工 市 
场 被 分 割 、 形 成 了 一 些 非 竞争 性 群体 。 

只 要 略 加 思考 就 能 看 出 ， 劳 动 并 不 是 一 种 单一 的 生产 
要 素 ， 而 是 众多 相互 区 别 而 又 密切 相关 的 生产 要 素 。 例 
如 ， 医 生 和 经 济 学 家 是 两 个 上 竞争 性 群体 ， 因 为 一 种 职业 
的 成 员 进 入 另 然 一 种 职业 很 困难 ， 成 本 很 高 。 就 像 许多 种 
不 同 的 房子 要 价 各 不 相同 一 样 ， 许 多 种 不 同 的 职业 和 技能 
的 价格 也 各 不 相同 ， 而 竞争 却 只 能 以 一 种 一 般 性 的 方式 进 
行 。 只 要 我 们 认识 到 劳工 市 场 中 存在 许多 亚 市 场 。 我 们 就 
能 明白 为 什么 不 同 群 体 之 间 的 工资 差异 会 很 大 。 

为 什么 市 场 会 分 成 这 么 多 非 竞 争 性 群体 呢 ? 主要 原因 
是 ， 对 于 专业 性 的 和 技术 性 的 行业 来 说 ， 需 要 花费 大 量 金 
钱 和 时 间 本 能 成 为 熟练 劳动 着。 而 如 果 由 于 环境 约束 导致 
采 煤 业 衷 落 ， 则 矿工 们 很 难 指 望 一 夜 之 间 就 能 开始 从 事 讲 
授 环境 经 济 学 的 工作 。 当 人 们 专门 从 事 某 一 特定 职业 时 
他 们 就 成 为 一 个 特定 劳工 亚 市 场 的 一 部 分 。 于 是 他 们 就 处 
于 该 市 场 对 这 种 技术 的 供求 影响 之 下 ， 他 们 会 发 现 自己 工 
资 的 升降 依 杭 于 本 行业 和 本 加 业 所 发 生 的 事情 。 由 于 这 种 
市 场 分 制 ， 一 种 职业 的 工资 会 与 其 他 职业 的 工资 相差 很 大 。 

新 移民 的 工作 选择 问题 是 非 党 争 性 群体 的 一 个 经 典 例 
子 。 来 自 其 个 国家 的 新 移民 ， 往 往 并 非 是 由 于 偶然 发 现 了 
正式 招工 广告 才 前 来 寻找 工作 的 ， 而 是 率先 已 经 企 向 于 集 
中 在 某 些 职业 之 中 。 例 如 ， 在 许多 城市 ， 像 洛杉矶 和 纽 





约 ， 很 多 水 果 杂 货 店 是 韩国 人 开 的 ， 其 原因 是 ， 韩 国人 能 
从 他 们 那些 开水 果 杂 货 店 的 亲 碾 朋友 那里 得 到 许多 建议 和 
支持 。 当 移民 在 美国 取得 了 更 多 的 经 验 和 教育 、 英 语 说 得 
更 流利 时 ， 他 们 的 工作 选择 范围 才能 变 宽 ， 才 有 可 能 逐渐 
成 为 整体 劳工 市 场 的 一 部 分 。 

除 此 之 外 。 非 竞争 性 群体 理论 还 能 帮助 我 们 理解 劳工 
市 场 上 的 各 种 歧视 。 在 本 章 下 一 部 分 中 ,我们 会 看 到 很 多 
歧视 的 产生 ， 是 由 于 劳工 被 按 性 别 、 乞 族 或 其 他 个 人 因素 
分 害 成 各 种 非 竞争 性 群体 。 这 种 分 割 的 原因 亢 不 开 习 俗 、 
法 律 或 偏见 。 

非 竟 争 性 群体 理论 据 示 了 劳工 市 场 的 一 个 重要 方面 ， 
但 我 们 必须 认识 到 。 在 长 期 内 ， 劳 动 在 各 个 市 场 之 问 的 进 
入 和 退出 会 降低 工资 差异 。 确 实 ， 当 计算 机 和 光 导 纤维 代 
普 拔 号 盘 和 名 线 时 ， 铀 矿 采 据 工 不 可 能 成 为 电脑 编程 人 员 ， 
于 是 我 们 看 到 。 这 两 类 群体 的 工资 差异 出 现 了 。 但 在 更 长 
的 时 期 内 ， 由 于 更 多 的 年 轻 人 学 习 计算 机 科学 而 不 是 在 铂 
矿工 作 , 竞争 会 使 这 些 非 沈 争 性 群体 的 工资 差异 有 所 下 降 。 

表 13-4 总 结 了 在 竞争 条 件 下 决定 工资 水 平 的 几 个 主 
要 因素 。 








间 一 一 
B. 劳工 市 场 的 问题 与 政策 


迄今 为 止 ， 我们 所 考查 的 一 直 是 竞争 性 的 劳工 市 场 。 
但 是 ,一 些 同 题 会 扭曲 和 阻碍 完全 竞争 的 劳工 市 场 的 运 
行 。 不 完全 竞争 的 原因 之 一 就 是 工会 ， 它 代表 了 很 大 一 部 
分 劳工 ， 尽 管 该 比重 在 下 降 。 劳 工 市 场 的 一 大 问题 是 劳工 
鼓 视 ， 虽 然 现 在 已 经 比 几 十 年 前 有 了 改 音 ， 但 仍然 是 一 个 
值得 关注 的 重要 问题 。 作 用 于 劳工 市 场 的 另 一 个 问题 是 政 
府 政策 ， 通 过 设 定 最 低 工资 〈 这 已 在 第 4 章 讨论 过 ) 、 或 
鼓励 或 限制 工会 、 宣 布 二 视 非法 等 举措 ， 政 府 可 以 对 劳工 
市 场 施加 有 力 的 影响 。 
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碗 鱼 性 工资 的 决定 因素 - 
级 劲 扰 件 工资 结果 
1. 人 员 相同 一 一 -工作 同 质 者 工 闪 妆 昌 8 
入 人员 相同 -一 工作 的 吕 引 力 有 别 补偿 性 工 误 邦 蜡 


3 人 员 不 相同 ， 但 每 种 劳动 的 供给 不 变 〈 丰 光学 性 群体 ) 
4. 人员 不 相同 ， 但 各 竞争 群体 之 问 有 若 二 流动 性 基部 膏 争 性 群体 ) 


亲 13-4 “市场 工 资 结构 由 于 竟 杀 而 表现 出 多 种 模式 





皮 映 分 鹿 的 届 生 上 棋 求 的 工 实 可 异 … 
一 般 供求 决定 的 工资 异 的 一 航 宽 六 式 《1-3 是 其 符合) 





美国 工会 的 历史 和 实践 


2002 年 ， 有 1 600 万 美国 人 一 一 相当 于 全 部 计酬 劳动 
力 的 13% 是 美国 工会 的 成 员 。 工 会 对 于 劳工 市 场 无 疑 具 有 
很 大 的 影响 力 ， 它 甚至 可 以 成 为 劳动 供给 的 殖 断 者 。 工 会 
通过 集体 谈判 达成 协议 ,决定 什么 人 做 什么 工作 、 如 何 付 
酬 以 及 怎样 制定 工作 规章 。 此 外 ， 在 集体 劳资 合同 谈判 
中 ,工会 还 能 够 提出 一 些 对 所 有 工人 来 讲 都 非常 重要 的 问 
题 ， 如 养老 金 、 医 疗 保健 补贴 以 及 工作 时 间 等 。 工 会 还 能 
决定 实行 黑 工 《完全 撤回 其 劳动 供给 ， 导 致 工厂 停工 )， 
以 便 从 雇主 那里 争取 到 更 好 的 条 件 。 研 究 工会 是 理解 美国 
劳工 市 场 变动 的 一 个 重要 环节 。 

美国 工会 是 怎样 产生 的 ? 1881 年 美国 工人 联合 会 
(AFL) 成 立 ， 现 代 工会 运动 开始 形成 。 蹇 缅 尔 : 冈 珀 斯 
(Samuel Gompers) 在 1924 年 去 世间 的 近 半 个 世纪 中 ， 一 
直 领 导 洽 这 个 组 织 ， 并 使 这 个 运动 形成 了 自己 的 特色 。 

冈 珀 斯 的 策略 很 简单 ， 他 相信 ，` 任 向 反对 资本 主义 的 
运动 在 美国 的 土地 上 都 无 法 发 展 壮 大 ， 所 以 他 所 坚持 的 是 
经 济 工会 主义 。 按 照 这 个 原则 ， 美 国 工会 运动 的 主要 目标 
是 提高 工人 的 经 济 地 位 : 争取 更 高 的 工资 、 更 短 的 工作 时 
间 、 更 长 的 假期 、 更 好 的 工作 条 件 以 及 更 优厚 的 福利 。 美 
国 工会 与 许多 欧洲 国家 的 工人 运动 不 同 。 在 欧洲 一 些 地 
方 ， 工会 有 时 候 可 以 领导 一 个 大 的 政党 开展 阶 级 斗争 ， 
以 变革 政府 结构 ， 甚 至 提 侣 社会 主义 。 

最 初 ， 美国 的 工人 是 以 行 会 为 组 织 形式 ， 即 工人 按 某 
一 特定 技能 分 组 ， 如 木匠 或 泥 瓦 区。 这 种 策略 不 利于 将 大 
的 综合 性 生产 行业 的 工人 组 织 到 同一 个 工会 中 去 。 到 20 
世纪 30 年 代 ， 一 些 敏锐 的 工会 佣 导 人 看 到 了 写 在 墙 上 的 
标语 : “产业 工会 〈 将 整个 产业 ， 如 钢铁 业 或 煤炭 业 联合 
起 来 的 工会 ) 是 未 来 的 潮流 !” 随 着 1935 年 产业 组 织 联合 
会 (CID) 的 成 立 ， 产 业 工 会 开始 出 现 。 现 在 美国 的 工会 
组 织 被 整合 为 劳 联 一 产 联 (AFL-CIO) ， 这 是 美国 主要 的 
全 国 性 劳工 组 织 。 

工会 成 员 的 工资 和 福利 是 由 集体 协议 (collective bar- 
gnining) 决定 的 。 集 体 协议 是 劳资 双方 的 代表 为 达成 双方 
都 能 接受 的 雇用 条 件 而 进行 交涉 和 商谈 的 过 程 。 核 心 部 分 
当然 是 一 撞 子 经 济 协议 【economic package)， 包括 各 工种 
的 基本 工资 以 及 休假 和 工 间 休息 等 规定 。 此 外 ， 协 议 还 包 
括 有 关 柱 利 ， 如 养老 金 计 划 、 蜂 疗 保健 的 范围 以 及 类 似 项 
目的 条 款 。 

第 二 个 重要 且 争 议 较 多 的 主题 是 工作 制度 ， 包 括 工作 
安排 、 工 作 任务 、 工 作 安全 及 工作 量 等 。 特 别 是 在 那些 走 
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下 坡 路 的 产业 中 ， 由 于 劳动 舌 求 下 降 ， 雇 工 量 就 成 了 一 个 
重要 的 问题 。 例 如 ， 在 铁路 产业 中 ， 一 列 火车 需要 多 少 工 
作 人 员 几 十 年 来 一 直 是 个 有 争议 的 问题 。 

集体 协议 是 一 项 复杂 的 工作 ， 双 方 在 “给 ”和 “ 取 ” 
二 者 之 间 讨 价 还 价 。 很 多 精力 都 花 在 纯粹 经 济 同 题 的 谈判 
上 ， 协商 如 何在 工资 和 利润 之 间 分 割 经 济 馆 饼 。 有 时 协议 
资方 的 特权 问题 而 搁浅 ， 如 资方 在 重新 安排 工人 或 改 
变 工作 标准 上 的 权力 等 。 最 终 ， 无 论 如 何 ， 保 证 工人 满意 
并 以 高 效率 进行 工作 ， 对 劳资 双方 都 有 很 大 的 好 处 。 





政府 和 集体 协议 


工会 的 历史 提 桓 我们， 法 律 制度 是 经 济 组 织 的 一 个 重 
要 的 决定 因素 。200 年 前 ， 当 英国 和 美国 的 工人 刚刚 试图 
组 织 起 米 时 ,习惯 法 中 反对 “联合 产业 限制 ”的 条 款 就 曾 
经 被 用 来 阻挠 工会 。20 世纪 初期 ， 工 会 及 其 成 员 还 常 被 
法 跤 定罪 、 罚 款 、 监 禁 以 及 受到 其 他 各 种 各 样 的 命令 的 双 
扰 。 改 善 妇女 和 儿童 的 工作 条 件 及 其 他 改革 工作 时 间 和 工 
资 的 立法 ， 就 普 展 次 被 最 高 法 院 推翻 。 

随 着 社会 对 工会 和 集体 协议 的 支持 力度 的 增加 ， 工 会 
开始 大 规模 发 展 起 来 。 一 个 重要 的 里 程 碑 是 《 克 莱 顿 法 
案 》 (1914 年 )， 被 称颂 为 “劳工 大 宪章 "， 其 目的 是 使 
劳工 揭 受 反 托 拉 斯 法 的 迫害 。《 公 平 劳动 标准 法 案 》 
(1938 年 ) 禁止 使 用 童工 ， 要 求 对 每 周 40 小 时 以 上 的 工 
作 付 给 原 工资 1.5 倍 的 报酬 ， 同 时 规定 了 大 多 数 非 农 业 劳 
工 的 联邦 最 低 工资 。 

有 关 劳 动 的 最 重要 立法 是 1935 年 的 《国家 劳资 关系 
法 》〔( 即 瓦格纳 法 )。 它 规定 ，“ 雇 员 有 权 ,…… 参 加 ……… 
劳工 组 织 ， 进 行 集体 协议 …… 和 参与 统一 行动 。” 受 这 些 
劳动 立法 的 鼓舞 ， 美 国 工会 成 员 占 劳 动力 总 数 的 比例 由 
20 世纪 20 年 代 的 不 足 110 迅速 上 升 到 二 战 结束 时 的 1/4。 
美国 工会 的 春 落 开始 于 20 世纪 70 年 代 初 。 随 着 许多 产业 
的 管制 被 解除 ， 国 际 竞争 加 剧 ， 政 府 对 工会 的 态度 日 趋 保 
守 , 工会 的 介 断 作用 被 前 弱 了 。 


工会 如 何 提高 工资 


工会 如 何 提高 其 成 员 的 工资 ， 改 善 其 工作 条 件 呢 ? 工 
会 通过 取得 对 某 一 企业 或 产业 劳动 供给 的 合法 垄断 ， 从 而 
拥有 了 市 场 力量 。 利 用 这 ~- 克 断 ， 他 们 亿 使 企业 提供 高 于 
竞争 性 水 平 的 工资 、 福 利和 工作 条 件 。 例 如 ， 在 阿拉 巴 马 
州 ， 非 工会 成 员 的 管道 工 每 小 时 工资 为 20 美元 ， 而 一 个 
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工会 经 与 大 建筑 企业 协商 ,可 以 将 该 企业 的 管道 工 工资 定 
在 每 小 时 30 美元 。 

只 有 企业 的 劳动 车 代 煤 道 受到 限制 时 ， 这 类 劳动 供给 
协议 对 工会 才能 有 价值 。 所 以 在 典型 的 集体 协议 合同 中 
企业 会 承诺 不 雇用 那些 并 不 属于 工会 的 管道 工 ， 不 向 外 承 
包 管 道 服务 ， 不 向 非 工会 企业 转 包 合同 。 这 些 条 教 都 在 保 
护 工会 在 管道 工 供给 方面 的 歼 断 地 位 不 受 前 弱 。 在 有 些 产 
业 ， 像 钢铁 业 和 汽车 业 ， 工 会 甚至 试图 将 企业 联合 起 来 ， 
这 样 A 企业 的 工会 成 员 就 不 必 与 B 企业 的 非 工会 成 员 竞 
争 。 所 有 这 些 步 苦 对 于 保护 工会 的 高 工资 率 都 是 必要 的 。 
13-7 说 明了 经 由 协议 达成 高 标准 工资 的 影响 。 工 
会 迫使 雇主 支付 水 平 的 工资 ,均衡 点 在 已， 在 该 点 严 
线 与 雇主 的 需求 曲线 相交 。 注 意 ， 当 工会 将 工资 标准 定 得 
很 高 时 ， 它 并 没有 直接 减少 劳动 供给 。 而 当 工资 被 定 在 高 
于 市 场 出 清水 平 之 上 时 ， 市 场 又 将 怎样 运作 呢 ? 在 高 工资 
水 平 下 ， 记 用量 受 到 了 企业 对 劳动 需求 的 限制 。 导 求 就 业 
的 工人 数量 超过 需求 景 ， 超 过 额 为 BF。 这 些 过 王 工 人 可 
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图 13-7 工会 制定 高 标准 工资 并 限制 就 业 
在 工会 化 的 劳工 市 坑 上 将 工资 提高 到 六 水 平 会 减少 就 业 。 由 于 供 
否 的 不 平衡 从 马 色 忆 的 劳工 在 这 个 市 场 中 就 找 不 到 工作 

如 果 工会 将 整个 经 济 的 实际 工资 推 得 过 高 ， 企 业 的 劳动 需求 
将 为 E'， 而 工人 的 劳动 供给 为 Fr。 从 到 下 的 黑 阐 头 代 表 十 典 
的 失业 数量 。 当 一 国 不 能 影响 其 价格 水 平 或 汇率 时 ， 这 种 失业 特 
别 重 要 ， 而 且 它 不 同 于 总 涡 求 不 足 所 造成 的 失业 。 


能 处 于 失业 状态 ， 等 待 高 工资 的 有 工会 的 部 门 中 的 工作 空 
缺 ; 或 者 ， 他 们 很 可 能 因为 失望 而 到 其 他 部 门 去 寻 授 工 作 
了 。 这 些 从 EF' 到 下 的 工人 被 有 效 地 排除 在 工作 之 外 ， 其 
效果 与 工会 直接 限制 劳动 力 进 入 市 场 一 样 。 

防止 非 工会 竞争 的 需要 ,也 解释 了 美国 许多 工人 运动 
的 政治 目标 。 它 解释 了 为 什么 工会 想 要 限制 移民 的 进 人 ; 
为 什么 工会 支持 限制 外 国 商品 进口 的 保护 主义 法 规 一 一 这 
些 商 品 是 由 非 美国 工会 成 员 的 劳工 制造 的 ， 为 什么 像 医生 
联合 会 这 样 的 准 工会 组 织 为 限制 其 他 团体 参与 行医 而 进行 
斗争 ; 为 什么 工会 有 时 会 反对 在 运输 、 通 信和 和 航空 等 产业 
中 放松 管制 。 


集体 协议 在 理论 上 的 含糊 之 处 


在 大 多 数 集体 协议 谈判 中 ， 工 会 向 雇主 施加 压力 ， 要 
求 更 高 的 工资 ， 而 资方 则 坚持 较 低 的 补偿 成 本 。 这 是 一 种 
被 称 为 双 过 侍 断 《bilateral monopoly》 的 情况 一 “只 有 一 
个 买 者 和 一 个 卖 者 。 顶 测 双 边 董 断 的 结果 无 法 仅 依据 成 本 
和 需求 等 经 济 因素 ， 它 还 取决 于 心理 、 疏 治 和 许多 其 他 无 
形 因素 。， 





对 工资 和 就 业 的 影响 


工会 倡导 者 宣称 工会 提高 了 实际 工资 ， 从 而 使 工人 受 
益 。 而 批评 者 巢 认 为 提高 工 砍 会 导致 失业 和 通货 膨胀 ， 并 
扭曲 资源 配置 。 事 实 究竟 如 何 呢 ? 


工会 化 提高 了 工资 吗 


让 我 们 先 看 看 工会 对 要 对 工资 的 影响 。 考 虑 所 有 的 私 
人 产业 工人 ，1995 年 工会 工人 的 总 报酬 比 非 工会 工人 高 
出 38%。 然 而 ， 这 个 粗 咯 的 数据 并 未 能 反映 这 样 一 个 问 
题 ; 工会 工人 和 非 工会 工人 在 技术 、 教 育 程度 和 行业 组 成 
等 方面 究竟 有 什么 差别 。 

考 卡 了 工人 本 身 的 差距 的 情况 下 ， 经 济 学 家 得 出 如 下 
结 沦 ; 工会 工人 的 工资 比 非 工会 工人 的 工资 平均 高 出 


“? 像 劳资 双方 协议 这 样 的 情况 是 第 11 章 中 博 蛮 论 的 研究 内 容 。 集 
体 协议 在 理论 士 的 不 确定 性 来 源 于 博弈 论 的 一 个 原理 : 双 寒 头 
非 含 作 博 蛮 通常 没有 一 个 确定 的 结果 。 不 仅 如 此 .伴随 闭 对 搞 
和 和 斗争， 结果 往往 依赖 于 许多 因素 ， 划 谈判 能 力 、 特 权 、 同 张 
声势 的 能 力 ， 甚 至 还 包括 双方 对 对 方 实力 的 判断 。 





10%~15%。 差 异 程度 因 产业 而 异 ， 饭 店 工人 和 理发 师 当 
中 的 工资 差异 非常 小 ， 甚 至 可 以 忽略 ; 而 操 练 的 建筑 工人 
或 辣 工 的 工资 差别 则 可 达到 25%~30%。 这 说 明 ， 当 工会 
可 以 有 效 地 获 断 一 个 产业 的 劳动 供给 和 控制 进 人 时 ,他们 
能 够 有 效 地 提高 工资 。 下 面 有 一 些 证 据 可 以 证 明 近 年 来 工 
会 的 影响 有 所 减弱 。 


获 体 彩 喀 ”即使 我 们 已 经 得 出 工会 能 提高 成 员工 次 的 结 
论 ， 我 们 或 许 还 会 问 ， 工 会 是 否 能 所 高 整个 经 济 的 实际 工 
资 呢 ? 大 多 数 经 济 学 家 现在 认为 ， 工 会 并 不 是 将 收入 从 资 
本 方面 向 劳动 方面 进行 再 分 配 ， 而 是 从 非 工会 成 员 方面 向 
工会 成 员 方面 进行 再 分 配 。 换 名 话说， 如 果 工 会 将 其 工资 
提高 到 竞争 性 水 平 以 上 ， 那么 ， 他 们 的 收益 则 是 以 非 工 会 
成 员工 资 的 损失 为 代价 的 。 

这 种 分 析 得 到 经 验 数 据 的 支持 。 这 些 证 据 显示 ， 国 民 
收入 中 属于 劳动 的 部 分 在 过 去 的 50 年 中 并 没有 发 生 什 么 
变化 。 在 剔除 了 经 济 周期 对 劳动 所 占 份额 的 影响 之 后 ， 我 
们 看 到 工会 化 对 于 美国 工资 占 国民 收入 的 份 痢 没 有 什么 显 
著 的 影响 (网 图 12-1) 。 而 在 工会 化 程度 较 商 的 欧洲 国 
家 ， 这 些 数据 表明 : 当 工 会 提高 了 货币 工资 率 时 ， 有 时 会 
触发 通货 膨胀 性 的 工资 和 价格 的 螺 峰 式 上 升 ， 而 对 于 实际 
的 工资 却 没有 什么 长 久 的 影响 。 


对 就 业 的 影响 


如 果 工会 对 整体 实际 工资 水 平 没有 影响 ， 则 意味 着 其 
主要 影响 是 在 相对 工资 方面 。 即 工会 化 产业 的 工资 相对 于 
非 工 会 化 产业 的 工资 会 上 升 ; 同时 工会 化 产业 的 就 业 会 下 
降 ， 非 工会 化 产业 的 就 业 会 上 升 。 

当 力量 强大 的 工会 将 实际 工资 推进 到 人 为 的 商 水 平 
时 ， 就 会 出 现 劳动 的 供给 过 度 ， 这 称 为 支 典 失业 【classi- 
cal unemployment) ， 图 13-7 也 说 明了 这 种 情况 。 假 定 工 
会 特工 资 由 市 场 出 清水 平 记 提高 到 更 高 的 实际 工资 率 
水 平 ， 如 果 对 劳动 的 供给 和 和 需求 总 体 上 没有 什么 变化 的 
话 ， 忆 与 了 之 韶 的 箭头 就 代表 想 在 mr 工资 水 平 上 寻找 工 
作 但 却 不 能 找到 工作 的 人 数 。 之 所 以 称 为 古典 失业 、 是 因 
为 它 是 由 于 实际 工资 高 于 竞争 性 水 平 而 造成 的 。 

经 济 学 家 经 常 将 古典 失业 与 经 济 周期 中 出 现 的 失业 
《 常 称 为 “ 饥 轴 斯 失业 ") 进行 对 比 。 山 轩 斯 失业 来 自 于 总 
需求 不 足 。1990 年 德国 经 济 统一 之 后 ， 我 们 曾 看 到 过 高 
的 实际 工资 的 影响 。 经 济 的 统一 使 东 德 的 工资 相对 于 由 劳 
动 边际 收益 产品 决定 的 工资 水 平 至 少 高 出 两 倍 ， 结 果 造 成 
统一 后 的 东 德 就 业 率 急剧 下 降 。 
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这 个 分 析 表 明 ， 陷 人 实际 工资 过 高 状态 的 时 候 ， 一 个 
国家 或 地 区 就 会 出 现 商 失 业 率 。 这 种 失业 对 目 在 增加 总 支 
出 的 传统 宏观 经 济 政策 不 会 向 出 反应 ， 因 而 需要 通过 降低 
实际 工资 来 解决 问题 。 


其 国 工 亲 驴 豪 落 
美国 劳工 市 所 的 一 个 二 要 风灾 吉凶 是 二 器 后 
工会 的 逐步 赛 落 。 尽管 在 1955 年 。 工 会 曾 组 织 
了 全 国 劳工 的 V4; "但 自 1980 年 以 来 :这 一 比例 急剧 
下 降 。 在 过 去 的 20 年 中 ， 人 制造 业 中 工 侠 虚 员 所 占 比 例 
已 经 大 术 关 下降 1 只 有 在 服务 业 中 ， 工会 力量 信 然 十 
分 踢 大 。 
工会 变 落 的 一 不 生 因 是 可 工 的 作用 下 本 。 要 工 是 
集体 协议 过 程 中 最 后 的 威胁 手 息 。20 世纪 70 年 代 ， 类 . 
国 工会 经 常 使 用 这 个 工具 ， 竹 年 举行 的 要 江 多 达 300 
次 。 尽 管 近 年 来 的 展 工 越 来 越 不 导 常 ， 痊 实际 上 ， 归 
工 在 美国 觉 工 市 场 中 已 既 消 闪 。 其 原委 站 千 、 杜 工 经 
此 给 工人 带 来 适得其反 的 后 章 。1981 全 人 工夫 







司 -卡特 依 蔓 公司 销 工人 举行 了 要 
当 公 司 咸 胁 永 远 不 责 虞 用 他 全 时 。 这: 
来 要 工 。 办 工 并 来 能 披 害 尘 业 这 一 点 
寺中 工会 的 吾 人 和 天 前 村 。 








歧 视 


有 史 以 来 ， 种 族 、 民 族 和 性 别 歧 视 一 直 是 人 类 社会 普 
裔 的 特征 。 从 一 个 极端 来 看 ， 在 美国 内 战 以 前， 黑 权 生活 
贫困 ， 没 有 任何 权利 ， 并 章 受 由 待 。 在 其 他 时 期 ， 或 其 他 
地 方 ， 如 在 美国 的 种 族 肾 离 时 期 ,或 在 20 世纪 90 年 代 之 
前 的 南非 的 种 族 隔离 政策 之 下 ， 黑 人 在 很 多 场合 都 仍然 是 
被 隔离 的 ， 如 住房 、 消 费 、 交 通 等 ， 他 们 还 被 禁止 跨 种 旅 
通婚 ， 以 及 被 禁止 得 到 那些 最 有 吸引 力 的 工作 。 甚 至 在 歧 
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视 已 经 被 宣布 违法 的 今天 ， 在 一 些 非 正 式 市 场 、 准 市 场 、 
刑事 审判 和 统计 等 方面 也 还 存在 者 各 种 微妙 的 歧视 行为 。 
这 时 致 男性 和 女性 所 得 到 的 待 交 仍 存在 差别 ， 而 在 不 同 的 
种 族 和 不 同 的 民族 之 也 这 种 性 别 差异 往往 表现 得 更 为 明 
显 。 

那些 研究 或 体验 过 歧视 的 人 会 知道 ,歧视 的 存在 远 远 
超出 了 市 场 的 范围 。 而 我 们 的 讨论 将 只 涉及 经 济 歧视 ， 且 
主要 集中 在 就 业 方面 。 我 们 想 知道 ， 为 什么 在 歧视 被 定 为 
违法 的 几 十 年 以 后 。 群 体 性 差异 仍然 存在 。 我 们 需要 研究 
白人 男性 和 其 他 群体 之 间 的 工资 差异 的 来 源 。 为 什么 美国 
黑人 和 西班牙 桨 人 的 收入 和 财富 水 平 长 期 以 来 一 直 大 大 低 
于 其 他 群体 ? 为 什么 妇女 会 被 许多 最 好 的 工作 拒 之 门 外 ? 
这 是 一 些 需 要 我 们 解答 的 麻烦 问题 。 


层 视 的 经 济 学 解释 


歧视 的 定义 


当 收 入 差距 的 产生 仅仅 是 由 于 不 相关 的 个 人 特征 ， 如 
种 族 、 性 别 、 性 倾向 或 宗教 等 原因 时 ， 我们 称 之 为 层 杭 
(discrimination )。 通 常 ， 歧 视 可 以 有 两 种 含义 : (a) 对 不 
同 的 人 依据 个 人 特征 而 给 予 不 同 的 待遇 ; 〈b) 对 某 一 特 
定 群体 设置 不 利 的 规则 《如 考试 ) 。 

最 早 研究 歧视 的 经 济 学 家 ， 如 芝加哥 太 学 的 加 里 .由 
克 尔 ,意识 到 这 里 存在 一 个 根本 性 的 难题 : 如 果 有 两 组 工 
人 ,他 们 有 相同 的 劳动 生产 这 ， 而 其 中 一 组 工资 半 低 ， 那 
么 ， 咎 求 利 渔 最 大 化 的 厂商 为 什么 不 雇用 低 工 资 的 那 组 工 
人 来 增加 他 们 的 利润 呢 ? 例如 ， 假 设 竞争 性 市 场 上 的 一 组 
管理 者 决定 给 蓝 眼睛 的 工人 支付 较 高 的 工资 。 而 给 有 同样 
劳动 生产 率 的 棕色 服 晴 工人 支付 较 低 的 工资 。 不 挤 歧 视 的 
厂商 可 以 进入 市 场 ， 通 过 主要 农用 棕色 腿 睛 的 工人 来 降低 
成 本 ， 从 而 降低 搞 层 视 的 厂商 的 价格 ， 最 后 把 它们 赶 出 这 
个 行业 。 因 此 ， 即 使 有 一 些 厂商 对 某 一 群体 殷 有 偏见 ， 这 
种 偏见 也 不 是 以 三 少 这 一 群体 的 收入 。 从 而 ,贝克 尔 的 研 
帘 表 明 ， 是 强权 而 非 歧视 因素 造成 了 同 质 群 体 之 间 的 收入 
差距 。 


排斥 性 歧视 


最 普遍 的 一 种 歧视 形式 是 在 就 业 和 居住 方面 对 某 些 群 
体 进行 排斥 。 美 国 黑 人 史 展 示 了 社会 进步 如 何 压低 他 们 的 
工资 和 社会 地 位 。 奴 素 制度 除 以 后 ， 美 国 南部 的 黑人 落 人 
了 《吉姆 * 克 劳 法 》 的 劳工 分 级 制度 。 尽 管 黑 人 在 法 律 上 


是 自由 的 ， 劳 动 也 按 供 求 规律 进行 ， 但 黑人 工人 的 工资 比 
白人 工人 要 少 得 凶 。 为 什么 呢 ? 因为 他 们 所 溉 的 教育 不 
好 ， 并 被 工会 、 地 方法 律 和 习惯 势力 等 排斥 在 最 好 的 工作 
之 外 ， 因 而 只 能 从 事 一 些 卑 微 的 、 技 能 要 求 低 的 职业 ， 这 
些 当 然 也 属于 非 竞 争 性 群体 。 隔 离 政策 导致 就 业 野 视 存在 
了 几 十 年 。 

供给 需求 分 析 可 以 说 明 这 些 排 太行 为 如 何 隆 低 被 琉 视 
群体 的 收入 。 在 存在 枝 视 的 条 件 下 ， 一 些 工作 被 保留 给 有 
特权 的 群体 。 如 图 13-8 (a) 所 示 ， 在 这 个 劳工 市 场 中 
有 特权 工人 的 供给 为 5,S,， 而 对 这 种 劳动 的 需求 为 DD 
均衡 工资 出 现在 ,这 一 高 水 平 上 。 

图 13-8 (b》 记 显示 的 荐 发 生 在 少数 民族 劳工 中 的 情 
况 。 由 于 他 们 居住 在 学 校 条 件 较 差 的 地 区 ,而 且 负 得 不 起 
私人 教育 的 学 费 ， 所 以 无 法 获得 高 报酬 工作 所 需要 的 教育 
和 和 培训。 因为 技能 水 平 你， 他 们 只 能 从 事 那些 技能 莹 求 不 
高 的 工作 ， 生 产 的 边际 收益 产品 较 少 ， 因 此 工资 被 压 到 低 
于 三 资 均衡 点 5 的 水 平 。 

请 注意 这 两 个 市 场 的 差别 。 因 为 少数 民族 被 排斥 在 好 
的 工作 之 外 ， 市 场 力量 导致 他 们 的 工资 比 那 些 特权 劳工 低 
得 多 。 也 许 有 人 会 争 将 说 少数 民族 劳工 工资 低 是 应 该 的 ， 
因为 他 们 的 竞争 住 边际 收益 产品 比特 权 劳 工 少 。 和 但 这 种 观 
点 忽视 了 工资 差异 的 根源 。 工 资 差 异 的 产生 是 由 于 某 些 群 
体 无 法 获得 较 好 的 教育 和 培训 ， 并 由 于 习俗 、 法 律 或 勾结 
等 因素 的 共同 作用 而 被 排斥 在 好 的 工作 之 外 。 


歧视 的 伪 好 


排斥 性 歧视 的 例子 义 提出 了 这 样 一 个 问题 为 什么 设 
有 一 些 追 求 利润 最 大 化 的 厂商 规避 法 律 或 习俗 的 规定 ， 来 
前 弱 他 们 的 竞争 对 手 呢 ? 贝克 尔 提出 了 一 个 解释 : 无 论 是 
厂商 还 是 它们 的 顾客 都 有 一 种 “歧视 的 偏好 ”"。 或 许 有 些 
管理 者 就 是 不 豆 欢 亡 用 黑人 ; 或 许 有 些 销售 人 员 就 是 有 偏 
见 ， 不想 把 货 卖 给 西班牙 育 的 顾客 。 批 评 者 认为 这 是 辣 义 
反复 ， 说白 了 就 是 ，“ 事 情 之 所 以 这 样 ， 是 因为 人 们 息 让 
它 这 样 。” 


统计 性 歧视 


在 不 完全 信息 和 不 正当 的 激励 的 相互 作用 下 ， 产 生 了 
一 种 最 有 趣 的 歧视 的 变形 。 这 种 现象 称 为 统计 性 歧视 
(atatistical discrimination) ， 即 个 体 的 依 况 都 被 按 其 所 属 群 
体 的 平均 情况 而 非 其 个 人 特征 来 加 以 处 理 。 

一 个 常见 的 例子 是 雇主 第 选 雇员 的 依据 是 他 们 所 上 的 





(a) 特权 群体 的 市 场 
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(b) 少数 民族 市 场 
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高 技能 工作 的 数量 





低 技 能 工作 的 数量 


图 13-8 排斥 性 歧视 降低 了 被 排 床 的 少数 民族 寿 体 的 工资 
将 某 些 群体 排斥 在 特权 工作 之 外 ， 常 常会 强化 玻 视 。 如 果 少 数 民族 被 排斥 在 市 场 (a} 中 的 好 工作 之 
外 ， 他 们 必须 从 事 市 场 (b) 中 的 边 莽 的 工作 。 特 权 群 体 享受 包 的 高 工资 率 ， 而 少数 民族 的 工资 率 则 


为 市 饭 (b) 中 的 Eo 








大 学 。 雇 主 可 能 发 更 从 更 好 的 学 校 毕业 的 人 平均 生产 率 比 
较 高 ; 而 且 ， 由 于 各 校 评分 标准 不 同 ， 很 难 对 各 校 学 生 的 
学 习 成 绩 进 行 评估 和 比较 。 因 此 ， 筷 主 更 多 地 是 根据 他 们 
毕业 的 学 校 而 不 是 成 绩 来 选择 雇员 。 但 如 果 进 行 一 种 更 为 
细致 的 筛选 就 会 发 更， 不 太 有 各 的 学 校 的 毕业 生 中 也 有 许 
多 优秀 的 工作 者 。 在 这 个 例子 中 ， 我 们 看 到 了 一 个 常见 的 
基于 学 校 平均 质量 的 统计 性 歧视 。 

因为 统计 性 歧视 能 够 强化 人 们 的 成 见 ， 并 能 减弱 某 一 
群体 中 成 员 提高 技能 和 积累 经 验 的 激励 ， 所 以 它 会 导致 经 
济 的 无 效率 。 不 芒 分 析 一 个 上 了 一 所 不 太 知名 的 大 学 的 学 
生 的 情况 。 她 知道 在 很 大 程度 上 雇主 将 根据 其 学 校 的 质量 
对 她 进行 判断 ， 而 学 习 成 线 、 所 学 课程 难 易 程 度 、 真 正 学 
到 的 东西 以 及 工作 经 验 都 可 能 会 被 忽视 。 结 果 ， 在 面临 统 
计 性 歧视 时 ， 个 人 会 减少 投资 于 那些 能 提高 劳动 技能 、 使 
自己 成 为 更 好 的 雇员 的 活动 。 

当 统 计 性 层 视 涉 及 到 种 族 、 性 别 和 民族 时 ， 其 危害 更 
大 。 如 果 雇 主 由 雇用 黑人 青年 的 平均 经 验 出 发 ， 把 所 有 蛙 
人 青年 当做 “游手好闲 ”的 人 ， 那 么 ,那些 有 才能 的 个 体 
不 仅 会 被 当做 平均 水 平 前 工人 对 待 ， 而 且 他 们 自身 也 没有 
热 销 去 提高 他 们 的 技能 水 平 。 

统 讨 性 歧视 在 社会 许多 领域 都 可 以 看 到 。 人 寿 保 险 和 
汽车 保险 ， 往 往 将 稳健 说 全 的 人 的 风险 同 那些 胃 失 莽 擅 的 
人 的 风险 平均 起 来 ， 从 而 会 降低 人 们 在 小 心 行事 方面 的 激 
励 ， 并 导致 人 口 的 平均 灌 司 程度 下 降 。 传 统 上 妇女 被 排除 
在 工程 师 等 数学 能 力 要 求 高 的 职业 之 外 。 结 果 ， 妈 女 在 报 








考 学 校 和 择业 时 容易 烦 向 于 人 文 社会 科学 ， 这 个 结果 反 过 
来 又 会 强化 人 们 认为 妇女 对 工程 不 感 兴趣 的 成 见 。 


统计 性 歧视 不 仅 能 将 个 人 的 群体 特征 类 型 化 ， 而 
是 还 能 减 慌 个 人 对 教育 和 培训 进行 投资 的 激励 ， 从 而 
反 过 来 又 强化 关于 原 有 群体 特征 的 成 见 。 


对 妇女 的 经 济 歧视 


受 经 济 歧视 最 大 的 群体 是 妇女 。 在 上 一 代 ， 妇 女 的 工 
资 仅 是 男子 工资 的 70%。 这 种 情况 的 产生 ， 部 分 地 源 于 教 
育 、 工 作 经 验 和 其 他 内 素 的 不 同 。 今 天 ， 这 种 性别 差 距 已 
经 大 大 地 缩短 下。 现存 的 绝 大 多 数 差 路 是 “家 庭 差 距 ” 
一 一 有 小 该 妇女 的 一 种 工资 搬 失 。 

男女 收入 差异 背后 的 原因 是 什么 呢 ? 原因 很 复杂 ， 它 
植 根 于 社会 习俗 和 期 望 、 统 计 性 歧视 以 及 教育 和 工作 经 验 
等 经 济 因素 之 中 。 一 般 地 说 ， 在 同一 份 工作 中 ， 妇 女 的 抠 
本 不 比 男子 少 很 多 。 妇 女 收 入 较 低 是 因为 妇女 被 排斥 在 工 
程 、 建 筑 和 采 煤 等 高 收入 职业 之 外 。 此 和 外， 和 由 于 妇女 生 儿 
育 女 ， 承 担 家 庭 义务 ， 她 们 不 得 不 中 斯 其 职业 生涯， 这 种 
情况 一 直 存 在 于 “家 庭 差距 ”之 中 。 经 济 中 的 性 别 不 平等 
还 表现 在 : 直到 近期 还 几乎 没有 几 位 妇女 被 选 进 大 公司 的 
董事 会 ,或 在 大 的 律师 事务 所 中 取得 高 级 合伙 人 的 资格 ， 
或 在 顶尖 的 大 学 里 取得 终身 教 职 。 
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经 验证 据 


我 们 已 经 分 析 了 歧视 被 强化 的 机 制 ， 现 在 让 我 们 来 分 
析 收 入 差距 的 程度 。 平 均 而 言 ， 在 美国 ， 妇 女 积 少数 民族 
的 收入 佐 于 白人 男性 。 比 如 说 ， 在 1967 年 全 职工 作 的 妇 
女 只 能 得 到 男性 收 人 的 60% ， 到 1998 年 这 一 数字 上 升 到 
了 739%。 

劳动 经 济 学 家 强调 ， 收 入 差别 不 局 于 睹 视 。 工 资 差异 
往往 体现 技术 和 生产 率 上 的 差异 。 许 多 西班牙 疹 工 人 (此 
其 是 移民 ) 历史 上 所 接受 的 教育 一 直 比 白人 少 ; 习惯 上 妇 
女 在 工作 之 外 所 枇 的 时 间 都 要 比 田子 多 。 茎 然 教 育 和 连续 
工作 经 验 是 高 报酬 所 要 求 的 条 件 ， 因 此 存在 上 述 工资 差异 
就 应 当 说 不 足 为 奇 了 

收入 差异 在 多 大 程度 上 是 由 于 歧视 而 非 生产 率 的 原因 
呢 ? 这 里 有 一 些 最 新 的 发 现 。 


* 近年 来 ， 对 妇女 的 歧视 程度 显著 下 降 。 除 了 家 庭 差 中 
以 外 一 有 小 孩 的 妇女 将 会 损失 10%~15% 的 收 
人 一 一 妇女 的 收入 与 同样 水 平 的 男子 的 收入 基本 相 
同 。 

。 20 世纪 初 ， 黑人 和 白人 之 间 的 收入 差 李 非常 大 。 黑 
人 劳工 在 20 世纪 的 前 70 年 中 取得 了 很 大 的 进步 。20 
世纪 80 年 代 和 90 年 代 的 数据 表明 ， 由 于 劳工 市 场 上 
可 在 歧视， 黑人 男子 所 承受 的 损失 达 12%~15%。 不 
过 , 黑人 妇女 的 收入 却 与 同等 水 平 的 白人 妇女 的 收入 
大 体 相当 。 

* 一 个 令 人 鼓舞 的 趋势 是 ， 妇 女 和 少数 民族 进 人 商 薪 职 
业 的 障碍 正在 破除 。 在 1950~2000 年 疝 ， 医 师 、 工 程 
师 、 律 师 、 经 放学 家 这 些 职业 中 女性 的 比重 增长 很 
快 。 比 如 说 .律师 中 女性 的 比重 从 4% 提 高 到 了 
29%。 在 其 他 一 些 传统 上 对 性 别 、 种 族 存 在 限制 的 领 
域 中 ， 也 能 发 现 相似 的 趋势 。 





减少 劳工 市 场 歧视 


在 过 去 半 个 多 世纪 中 ,政府 采取 了 很 多 措施 来 制 上 上 歧 
视 行为 。 主 要 的 措施 是 强化 立法 ， 如 1964 年 的 《民权 法 》 
(该 法 将 基于 种 族 、 肤 色 、 宗 教 、 性 别 、 原 国籍 的 歧视 列 
为 非法 ) 和 1963 年 的 《 同 工 同 一 法 》 (该 法 规 要 求 对 从 
事 同样 工作 的 男性 和 女性 付 给 相间 的 报酬 》。 

这 些 立 法 有 助 于 消除 明目张胆 的 歧视 行为 、 但 比较 隐 
珊 的 歧视 仍然 存在 。 为 了 反对 这 些 歧 视 ， 政 府 采 取 了 更 为 
大 胆 也 更 有 争议 的 政策 ， 如 和 平权 措施 。 它 要 求 雇主 证 明 
他 正 采取 特别 措施 以 安置 和 雇用 那些 少数 群体 。 研 究 表 
胃 ， 这 种 方式 对 于 妇女 和 少数 民族 的 就 业 及 工资 产生 了 一 
定 的 积极 作用 。 然 而 ， 确 保 承诺 行动 近年 来 已 经 被 广泛 地 
批评 为 一 种 “ 反 向 歧视 "， 一 些 州 已 经 禁止 它 在 就 业 和 教 
育 中 加 以 使 用 。 


不 平坦 的 进步 


歧视 是 一 种 复杂 的 社会 和 经 济 过 程 ， 并 为 那些 剥夺 弱 
势 群体 的 平等 的 工作 、 住 房 与 教育 机 会 的 法 律 所 强化 。 即 
使 法 律 重新 痛 定 权利 平等 之 后 ， 种 族 和 性 别 隔 交 仍然 会 使 
得 社会 和 经 济 中 的 阶层 分 化 长 期 存在 。 

在 过 去 的 20 多 年 里 ， 减 小 不 同 群体 之 间 收 入 差距 的 
进程 变 得 缓 慢 了 。 传 统 的 小 家 罕 的 解体 、 政 府 社会 计划 的 
前 三 、 严 万 的 毒品 法 律 和 入 狱 率 、 对 许多 反 歧 视 计划 的 敌 
对 反应 ， 以 及 非 熟练 工人 相对 工资 的 下 降 ， 这 些 因素 都 使 
得 许多 弱势 群体 的 生活 水 平 趋 于 下 降 。 前 方 的 路 是 不 平坦 
的 ,在 收入 、 财 富 、 职 业 等 方面 所 存在 的 差别 仍然 相当 
大 。 


关 一 一 一 
悉 结 提要 





入 工资 决定 的 基本 理论 

1. 对 劳动 和 其 他 任何 一 种 生产 要 素 的 需求 由 其 边际 产品 
决定 。 因 此 ， 如 果 一 个 国家 劳工 受 教育 程度 较 高 、 所 
受 培训 较 多 、 与 之 配合 的 资本 更 多 更 好 ， 以 及 所 用 的 
生产 技术 更 先进 ,那么 ， 它 的 一 般 工资 水 平 就 会 趋 于 
上 升 。 

2. 在 某 一 特定 人 口 条 件 下 ， 劳 动 的 供给 依赖 于 三 个 主要 


的 因 察 :人口 规 机 、 平 均 工作 小 时 数 和 劳动 力 参与 程 
度 。 对 美国 来 说 ,过 年来， 移民 成 为 新 劳工 的 主要 来 
源 ， 提 高 了 相对 非 熟练 劳工 的 比例 。 

3. 工资 上 升 对 劳动 供给 产生 了 两 种 相反 方向 的 影响 。 赫 
代 效 应 吸引 劳工 工作 更 长 的 时 间 ， 因 为 每 1 小 时 的 工 
作 可 以 得 到 更 高 的 报酬 。 收 人 效应 的 作用 相反 ， 因 为 
更 高 的 工资 意味 着 劳工 现在 可 以 更 多 地 享受 闲 耻 和 生 





活 中 其 他 美好 的 东西 。 在 某 个 临界 工资 水 平 上 ， 供 给 
曲线 可 能 会 向 后 弯 遇 。 有 天 赋 的 特殊 人 才 的 劳动 供给 
非常 缺乏 弹性 : 他 们 的 工资 大 部 分 是 纯 经 济 租金 收 
入 

4. 在 完全 竞争 条 件 下 ， 如 果 所 有 的 人 和 工作 都 是 完全 相 
同 的 ， 就 不 会 有 工资 差异 ， 由 供给 和 需求 决定 的 均衡 
工资 率 会 是 全 部 相等 的 。 但 当 我 们 放 弈 不 太 现实 的 
“关于 劳动 者 和 工作 的 同 质 假 定 ”时 就 会 发 现 ， 即 使 
在 一 个 完全 竞争 的 劳工 市 场 上 ， 也 在 在 很 大 的 工资 差 
异 。 补 偿 工 种 的 非 货币 性 差别 的 补偿 性 工资 ， 解 释 了 
工资 差异 的 一 部 分 原因 。 劳 动 质量 的 差别 解释 了 许多 
其 他 的 工资 差异 。 此 外 ,劳工 市 场 上 存在 无 数 类 非 竞 
争 群体 和 部 分 竞争 群体 。 


B. 劳工 市 场 的 问题 和 政策 

5. 工会 在 其 成 员 和 影响 两 个 方面 都 在 美国 经 济 中 发 挥 首 
重要 的 作用 ， 但 这 种 作用 正在 减弱 。 劳 资 双方 的 代表 
在 一 起 谈判 ， 进 行 集体 协议 。 这 种 协议 一 般 包括 工 
资 、 福 利和 工作 条 件 等 条 款 。 工 会 通过 协议 标准 工资 
率 来 影响 工资 。 但 是 ， 为 了 将 实际 工资 提高 到 普遍 通 
行 的 由 市 场 决定 的 水 平 之 上 ， 工 会 常常 限制 非 工会 成 
员 的 进入 和 竞争 。 

6. 根据 经 济 学 理论 ， 集 体 协议 并 不 能 产生 确切 的 结果 ， 
双方 垄断 或 劳资 议价 〈 像 战争 或 双人 人 博弈】 在 理论 上 
并 没有 确定 的 解决 方案 。 实 证 研究 发 现 ， 与 同样 的 非 
工会 成 员 相 比 ， 工 会 将 其 成 员 的 工资 提高 了 10%~ 





外 
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30%。 在 过 去 10 年 中 。 由 于 受到 来 自 非 工会 成 员 和 外 
国 劳工 的 间 争 ， 工 会 带 来 的 这 种 工资 差异 已 开始 减 
暗 。 


, 尽管 工会 能 提高 其 成 员 的 工资 ， 但 他 们 并 未 能 提高 一 


国 的 实际 工资 或 劳动 收入 在 国民 收入 中 的 份额 。 他 们 
可 能 会 引起 工会 成 员 的 失业 ， 这 些 劳工 更 愿意 等 待 直 
到 回 到 原来 的 高 工资 工作 ， 而 不 是 离开 原先 的 岗位 ， 
转 而 接受 其 他 产业 中 的 低 报酬 工作 。 在 一 个 价格 不 灵 
活 的 国家 中 ， 太 高 的 实际 工资 可 能 会 引起 古典 失业 。 
出 于 一 个 历史 的 偶然 ， 世 界 上 的 少数 白人 男性 拥有 了 
最 多 的 财富 。 即 使 在 奴隶 制度 已 被 废除 了 一 个 世纪 之 
后 ,机 会 的 不 平等 ， 经 济 的 、 种 族 的 和 性 别 的 歧视 仍 
导致 少数 习 势 群体 妆 人 的 损失 。 

歧视 的 原因 很 多 。 非 竞争 性 群体 的 产生 和 维持 是 一 个 
重要 的 机 制 。 通 过 分 割 劳工 市 场 ， 把 管理 和 专业 职位 
留 给 白人 男子 ， 驱 使 妇女 和 少数 民族 去 从 事 摆 版 、 没 
有 前 途 的 工作 ， 一 个 经 济 会 使 收入 的 不 平等 持续 几 十 
年 。 此 外 ， 当 一 个 人 被 按照 其 所 属 群体 成 员 的 一 般 行 
为 进行 对 竺 时， 就 会 出 现 统计 性 歧视 。 这 种 形式 微妙 
的 歧视 将 个 人 按 其 所 属 群 体 的 特征 设 定 为 某 种 类 型 ， 
降低 了 个 人 进行 自我 提高 的 积极 性 ， 从 而 更 强化 了 社 
会 对 原 有 类 型 持 有 的 偏见 。 


. 政府 在 很 多 方面 都 采取 了 减少 劳工 市 场 野 视 的 措施 ， 


早期 主要 是 宜 布 层 视 为 非法 ,后 来 则 采用 了 “ 询 保 承 
诺 ” 等 政策 。 


ee 





概念 复习 
完全 竞争 下 的 工资 决定 收入 效应 和 替代 效应 工会 对 实际 工资 的 影响 
劳动 需求 的 因素 : 工资 中 的 补偿 性 差异 古典 失业 
劳动 质量 工资 中 的 租金 因素 上 科 视 
技术 分 割 市 场 和 非 亮 争 性 群体 收入 差异 质量 差异 和 歧视 
其 他 投 人 的 质量 统计 性 歧视 
劳动 供给 的 因素 : 劳工 市 场 问题 反 层 视 政策 
小 时 数 集体 协议 
劳动 力 参 与 程度 作为 董 断 者 的 工会 
移民 工会 对 进入 的 控制 
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For an international perspective, visit the site of the Intema- 
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问题 讨论 





采取 什么 措施 可 以 消除 图 13-8 中 所 示 的 市 场 分 割 ? 
2. 用 文字 和 供求 图 解释 下 列 事件 对 于 受到 相关 影响 的 劳工 

市 场 中 的 工资 和 就 业 的 冲击 ; 

中 关于 参加 了 工会 的 泥 瓦 区 ， 泥 碾 区 工会 通过 谈判 ， 
争取 到 一 个 低 标准 工作 规则 ， 每 小 时 砌 的 砖 由 6 块 
降低 到 50 块 ， 这 对 是 工会 成 员 的 泥 瓦 攻 有 何 影响 ? 

b. 关于 航空 人 员 ， 放 松 对 航空 公司 的 管制 后 ， 没 有 工 
会 组 织 的 航空 公司 〈 像 大 陆 航空 公司 ) 的 市 场 份额 
上 升 了 20%， 这 对 飞机 驾驶 员 有 何 影响 ? 

c. 关于 医生 : 许多 州 开始 允许 护士 更 多 地 承担 一 些 医 
生 的 职责 ， 这 对 医生 有 什么 影响 ? 

中 关于 美国 汽车 工人 : 日 本 答应 限制 其 对 美国 的 汽车 
出 口 。 这 对 美国 的 汽车 工人 有 何 影响 ? 

. 解释 下 列 现象 会 引起 工资 差异 的 何 种 变化 ， 

a 上 大 学 的 成 本 增加 ; 

b 欧洲 国家 之 间 可 以 自由 移民 ; 

c. 教育 出 私人 提供 虽 费 用 昂贵 的 国家 ， 现 在 引 人 了 免 
费 的 公共 教育 ; 


四 


d. 由 于 技术 进步 ， 更 多 的 人 能 接收 到 流行 的 体育 和 召 
乐 节目 。 
4. 当 妈 女 、 黑 人 这 样 的 弱势 群体 被 分 割 到 低 工资 市 场 中 
时 ， 就 产生 了 歧视 。 解 释 下 列 这 些 不 久 前 在 某 些 情况 下 
还 很 流行 的 做 法 ， 是 怎样 助长 歧视 性 劳工 市 场 的 分 割 
的 : 
a. 很 多 州 的 学 校 不 允许 妇女 主 履 工程 学 ; 
b. 很 多 顶尖 大 学 不 招收 女生 ; 
c. 白人 和 非 白人 在 隔离 的 学 校 系统 中 接受 教育 ; 
由 社会 精英 俱乐部 不 接纳 妇女 、 黑 人 或 天 主教 徒 ; 
<. 雇主 拒绝 雇用 在 贫民 区 学 校 接受 教育 的 人 ， 因 为 从 
那里 来 的 劳工 平均 的 劳动 生产 率 很 低 。 
近年 来 移民 增加 了 做 技能 劳工 的 供给 ， 而 这 对 受过 高 级 
培训 的 劳工 的 供给 刀 乎 没有 任何 影响 。 据 乔治 . 饱 扎 斯 、 
理 查 德 - 弗 里 曼 和 劳 伦 新. 卡 获 近期 做 的 一 项 研究 判断 ， 
在 20 世 纪 80 年 代 ， 由 于 移民 和 贸易 的 影响 ， 高 中 三 业 
者 的 工资 相对 于 大 学 毕业 生 的 工资 下 降 了 4%。 本 题 将 
说 明 如 何 理解 其 中 的 原因 。 


ba 
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a. 要 看 清 移 民 的 影响 ， 请 回顾 一 下 图 12-6。 重 新 闻 这 6. 人 们 经 常 担 心 高 税率 会 减少 劳动 的 供给 。 考 虑 在 供给 曲 


一 组 图 . 将 (a) 标 为 “熟练 劳工 的 劳动 市 场 "， 线 向 后 次 曲 的 情况 中 提高 税率 的 影响 ， 定 义 税 询 工资 为 
(b》 标 为 “ 非 熟练 劳工 的 劳动 市 场 "。 由 于 移民 的 进 下 ， 税 后 工 次 为,， 税 率 为 :， 解 释 关 系 式 WW, = (1 一 
入 ， 非 熟练 劳工 的 供给 曲线 向 右 下 方 移 动 ， 而 熟练 日 外 。 面 一 张 表 ， 列 出 当 税 前 工资 为 20 美元 /小 时 ， 税 
劳工 的 供给 保持 不 变 。 请 说 明 移 民 对 于 熟练 劳工 和 率 分 别 为 0、15% 、25% 和 40% 时 的 税 前 工资 和 税 后 工 
非 熟 练 劳工 的 相对 工资 和 相对 雇用 率 有 何 影响 ? 资 。 

bh. 然后 再 分 析 国际 贸易 对 工资 和 就 业 的 影响 。 假 设 贸 下 面 翻 回 到 图 13-4， 说 明 在 C 点 以 上 和 C 点 以 下 
易 壁 刍 减少 ， 对 (a) 中 熟练 劳工 的 需求 上 升 。 同 时 - 的 区 域 ， 降 低 税率 对 劳动 供给 的 影响 。 在 表 中 ， 列 出 税 


降低 了 对 (b) 中 非 熟练 劳工 的 需求 。 请 说 明 这 种 趋 率 和 政府 税收 收入 的 关系 。 
势 会 加 大 熟练 劳工 和 非 熟 练 劳工 之 间 的 不 平等 。 





士 地 是 一 宗 好 投资 。 
因为 人 各 再 也 不 可 能 
将 它 多 增长 一 点 。 


威 尔 . 罗 杰 斯 





美国 是 “资本 主义 ”经 济 ， 这 样 说 的 意思 是 这 个 国家 
的 资本 和 其 他 资产 主要 都 归 私人 所 有 。 到 2003 年 ,美国 的 
人 均 净 资本 的 存量 超过 了 10 万 美元 。 其 中 68% 由 私人 公 
局 拥有 ，14% 由 私人 拥有 ，19% 属 于 政府 。 此 外 ， 美 居 财 
富 的 所 有 权 主 要 集中 在 那些 最 富有 的 美国 人 手中 。 

而 在 社会 主义 国家 ,如 1991 年 以 前 的 苏联 或 今天 的 中 
苞 ， 不 仅 大 多 数 土地 和 资本 都 是 属于 政府 所 有 ， 而 且 还 没 
有 出 现 像 摩根 或 比尔 ' 盖 菊 这 样 的 超级 富 索 。 在 资本 主义 制 
度 下 ， 个 人 和 私人 企业 拥有 大 部 分 的 情 蓄 ， 拥 有 大 部 分 的 
财富 ， 获 取 这 些 投资 的 大 部 分 利润 。 

穷 国 和 富国 的 差距 很 大 程度 上 来 源 于 那 种 能 产生 大 规 
模 的 储 蔓 流 量 、 进 而 将 其 以 高 回报 资本 的 形式 进行 投资 的 
能 力 。 然 而 ,一 国 的 非 人 力 资本 远 远 不 止 工 厂 和 设备 , 我 
们 还 应 该 考虑 它 的 耕地 、 石 油 和 矿藏 等 自然 资源 ， 以 及 像 
清新 的 空气 、 国 家 公园 和 阳光 海岸 这 样 的 环境 资产 。 

在 这 一 章 中 ， 我 们 将 讨论 土地 和 资本 要 素 市 场 的 运行 。 
先 研 究 土地 市 场 ， 它 是 一 种 不 能 被 生产 出 来 的 要 束 。 然 后 
我 们 将 转向 资本 供求 这 个 重要 问题 。 资 本 既是 经 济 的 一 种 
产 出 ,也 是 一 种 投入 。 这 将 会 加 深 我 们 对 于 资本 主义 经 济 
的 某 些 重要 特征 的 了 解 。 本 章 的 附录 将 会 讨论 市 场 的 整体 
行为 ， 即 一 般 均 衡 理论 。 








ee- 
A. 土 地 和 租金 


作为 固定 要 素 收 入 的 租金 


除非 你 决定 在 气球 上 经 营 你 的 公司 ， 否 则 士 地 对 任何 
商业 活动 都 是 最 基本 的 生产 要 素 。 土 地 的 一 个 不 寻常 的 特 
征 是 : 数量 固定 ， 对 价格 完全 缺乏 弹性 。' 

为 在 一 定时 期 内 使 用 土地 而 支付 的 价格 称 为 土地 的 租 
金 (rent) ， 有 时 称 为 纯 经 济 租金 【pure economic rent)。 租 
金 以 单位 固定 要 索 和 单位 时 间 的 美元 数 计价 。 亚 利 桑 那 的 
荒漠 土 地 的 租金 每 年 每 英亩 可 能 只 要 50 美 分 ， 而 纽约 市 中 
心 或 日 本 的 土地 的 租金 每 年 每 英亩 可 能 就 是 100 万 美元 。 
缀 济 学 家 所 说 的 “租金 "， 不 仅 是 就 土地 要 素 而 言 ， 而 且 还 
用 它 来 讨论 所 有 供给 不 能 变动 的 要 素 。 支 付 租金 这 一 概念 
不 仅 适 用 于 土地 ， 辣 时 也 适用 于 任何 一 种 供给 固定 的 要 素 。 
如 果 你 决定 付 给 杰 尼 弗 , 罗 派 斯 100 万 美元 ， 以 遵 请 他 在 你 
的 千 禧 晚会 上 痕 出 ， 你 就 是 在 为 这 种 独特 的 要 束 的 是 时 使 





“有 时 候 自 的 资源 包括 在 土地 资源 里 ， 我 们 把 自然 资源 经 济 学 的 分 


析 推 迟到 第 18 章 进行 。 





用 而 支付 租金 。? 


租金 (或 纯 经 济 租金》 是 对 使 用 供给 固定 的 生产 
要 素 所 支付 的 报酬 。 


市 声 灼 苗 土地 的 供给 曲线 是 完全 没有 弹性 的 ， 即 是 荫 直 
的 ， 因为 土地 的 供给 是 固定 的 。 在 图 14-I 中 ， 需 求 和 供 
给 曲线 相交 于 点 上 点 ,土地 的 租金 必须 趋 近 这 个 价格 。 
为 什么 呢 ? 

如 果 租金 高 于 均衡 价格 ， 所 有 厂商 需要 的 土地 数量 就 
会 少 于 所 能 供给 的 现存 的 土地 数量 。 有 些 土地 所 有 者 就 不 
能 将 其 土地 租 出 去 ;他们 不 得 不 以 较 低 的 租金 出 租 自己 的 
土地 ， 于 是 土地 租金 就 会 降下 来 。 同 理 ， 租 金 也 不 会 长 时 
亲 停 留 在 均衡 水 平 以 下 。 如 果 租 金 低 于 均衡 价格 ， 对 土地 
需求 没有 得 到 满足 的 厂商 的 出 价 就 会 迫使 要 素 价格 回 乱 到 
均衡 水 平 。 只 有 在 土地 的 需求 量 正好 等 于 国定 供给 的 竞争 
性 价格 时 ， 市 场 才 会 处 于 均衡 。 


“永远 记 住 ， 在 经 济 学 中 ，“ 租 金 ”的 概念 有 一 个 特殊 而 具体 的 
用 途 ， 即 反映 对 固定 供给 要 素 的 支付 。 而 在 日 常生 活 中 ， 这 一 
概念 还 有 许多 其 他 的 含义 ， 如 对 租用 公寓 或 建筑 物 的 支付 。 














土地 的 数量 


图 14-1 数量 固定 的 土地 无 论 得 到 多 少 租金 都 会 同样 发 生 作用 
完全 没有 供给 弹性 是 租金 (有 时 也 叫做 纯 经 济 租金 的 特征 。 我 
们 沿 供给 曲线 55 上 移 到 与 要 素 融 求 曲 线 相交 处 就 可 以 决定 租金 。 
除 土 地 和 外， 我 们 可 将 租金 分 析 运 用 到 金 矿 、7 英尺 高 的 篮球 运动 
员 ， 以 及 任何 一 种 供给 固定 的 物品 中 去 。 
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假定 土地 只 能 被 用 来 种 植 玉米 ， 如 果 对 玉米 的 需求 上 
开 了 了 ， 玉 米 地 的 需求 曲线 就 会 向 右上 方 移动 ， 租 金 就 会 上 
升 。 这 说 明了 土地 的 一 个 重要 特征 一 一 土地 价值 高 是 因为 
玉米 价格 高 。 这 也 是 要 案 需 求 作为 一 种 派生 需求 的 很 好 的 
例子 一 一 对 要 素 的 需求 是 由 对 要 家 所 生产 的 产品 的 需求 所 
派生 出 来 的 。 


因为 土地 的 供给 没有 弹性 ， 土 地 在 任何 一 种 情况 
下 都 会 同 祥 地 工作 ， 所 以 土地 的 价值 完全 是 由 产品 的 
价值 派生 而 来 ， 反 之 则 不 成 立 。 


对 土地 征 税 


土地 供给 数量 固定 这 一 事实 引出 了 一 个 很 重要 的 结 
论 。 考 虑 图 14-2 中 的 土地 市 场 ， 假 设 政府 对 所 有 的 土地 1 
租金 开始 征收 50% 的 税 ， 注 意 对 于 建筑 或 新 增设 施 不 征 
税 ， 因 为 征 税 会 影响 建设 活动 的 规模 。 于 是 所 征 的 税收 系 
来 自 固定 的 农业 和 城市 用 地 所 带 来 的 租金 。 

征 税 后 人 们 对 土地 的 总 体 需求 并 没有 改变 。 在 图 14- 
2 中 ， 当 价格 〈 含 税 ) 为 200 美元 时 ， 人 们 仍然 需求 土地 
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8 土地 的 数量 

图 14-2 对 周 定 数量 的 土地 征 税 完全 由 土地 所 有 者 承担 ， 政 府 
取得 纯 经 济 各 会 

对 土地 征 税 并 没有 改变 使 用 者 在 区 点 所 支付 的 价格 ， 但 使 十 地 所 
有 者 的 租金 降 到 了 配 。 土 地 所 有 者 除了 捷 受 更 低 的 报表 之 外 还 能 
做 什么 呢 ? 这 为 字 利 .乔治 的 单一 税 运动 所 供 了 全 理性。 部 利 -天 
治 的 单一 税 运动 旨 在 不 扭曲 资源 分 配 的 基础 上 ， 使 社会 得 到 土地 
价值 增值 的 好 处 。 
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的 全 部 圈定 供 给。 于 是 ， 由 于 土地 供给 是 因 定 和 的， 土地 服 
务 的 市 场 租金 〔 含 税 ) 也 就 完全 不 会 变动 ， 仍 在 初始 的 市 
场 均衡 点 EE。 

那么 ,土地 所 有 者 得 到 的 租金 将 会 有 何 变 化 ? 由 于 需 
求 和 供给 的 数量 并 没有 变化 ， 所 以 市 场 价格 不 会 受 税收 影 
响 ， 于 是 税收 完全 是 从 土地 所 有 者 的 收入 中 扣除 的 。 

我 们 可 以 在 图 14-2 看 到 这 种 情况 ， 农 场 主 付 的 钱 和 
土地 所 有 者 收 到 的 钱 现在 完全 是 两 玛 事 了 。 对 土地 所 有 者 
来 说 ， 当 政府 介 人 拿 走 50% 的 租金 时 ， 其 效应 与 所 有 者 的 
净 需 求 从 DD 降 到 D'D' 的 影响 一 样 。 土 地 所 有 者 税 后 的 均 
衡 收 入 现在 只 是 记 ， 仅 相当 于 EE 的 一 半 。 税 收 会 部 由 供 
给 完全 无 弹性 的 要 素 的 所 有 者 承担。 

土地 所 有 者 肯定 会 抱 钨 ， 但 在 完全 竞争 条 件 于 ， 他 们 
对 此 无 能 为 力 。 因 为 他 们 不 能 改变 土地 的 总 供给 ， 而 且 士 
地 总 得 被 用 来 获得 些 什么 ， 得 到 半 个 面包 总 比 没有 向 包 要 
好 。 

此 时 ， 你 可 能 想 了 解 这 种 税收 对 经 济 效率 的 影响 。 令 
人 吃惊 的 结果 是 ， 对 租 会 竹 税 不 会 引起 扭曲 牙 经 济 的 无 效 
率 。 这 一 惊人 结果 出 现 的 原因 是 ， 对 纯 经 济 租金 征收 的 税 
不 会 改变 任何 人 的 经 济 行 为 。 需 求 者 没有 受到 影响 ， 因 为 
他 们 的 意愿 价格 没有 改变 ; 供给 者 的 行为 也 没有 受到 影 
响 ， 因 为 土地 的 供给 是 固 定 的 ， 不 可 能 做 出 反应 。 于 是 ， 
税 后 的 经 济 会 同 税 前 同样 地 运行 ， 圭 地税 没有 带 来 扭曲 或 
无 效率 。 


对 纯 经 济 租金 征 税 不 会 导致 扭曲 或 无 效率 。 


亨利. 乔治 的 单一 般 运 动 
Bi!) 站 经 济 租金 理论 是 19 世纪 后 期 单一 税 运动 的 
基础 。 当 时 ， 由 于 洪 轩 各 地 的 人 都 向 美国 黎民， 
关 国 的 人 口 迅 迪 增 长 随 着 人 口 的 增长 和 铁 旷 琵 伸 到 
美国 西部。 地 租 飞 庆 ， 钦 那些 率 运 的 或 有 还 见 的 人 带 
来 了 丰厚 的 利润 ， 因 为 全 们 预先 购买 了 土地 。 

有 人 问 ， 为 付 色 多 善 这 些 土 地 所 有 者 族 得 亚 么 风 
的 非 芝 动 所 得 的 土地 卉 植 器? 一 位 对 经 济 学 注 行 过 各 
多 思考 的 记者 李 利 -乔治 (1839~1897)， 在 其 况 销 书 
《 颁 根 和 进步 》 (1879 乱 ) . 星 集 中 来 达 了 这 种 情 缚 。 他 
在 当中 建议 ， 应 当 把 对 土地 征收 财产 税 作 汶 于 座 攻 次 
的 主要 连 径 ， 同 由 前 减 芒 危 后 其 使 所 有 
动 供 及 土地 增值 实施 的 的 馈 。。 乔治 认为 
必 季 二 在 不 要 家 各 计生 玫 攻 相交 情况 机 者 袍 入 分 
2 

尽管 半 国 经 济 显 类 没有 向 单 一 税 于 太后 方 海 二 和 








太 远 ,但 乔治 的 许多 见解 得 到 了 后 来 风 代 经 济 学 家 的 
重视 。 在 20 世纪 2 年代， 英国 经 济 学 家 弗兰克 - 拉 姆 
塞 (Frank Ramsey) 通过 分 析 不 同 种 类 税收 的 效率 ， 发 
” 蝴 了 乔治 的 方法 。 这 带 来 了 效率 原理 (或 拉 姆 塞 原 理 ) 
的 发 展 。 这 种 分 析 责 明 ， 当 一 个 部 门 的 供给 或 需求 的 
俐 格 弹性 非常 小 的 时 息 ， 对 其 征 税 所 导致 的 扭曲 蜂 小 。 

拉 姆 塞 税收 背后 的 推理 与 图 14-2 中 所 示 基 本 一 
样 ， 如 时 一 种 商品 的 供 色 或 需求 高 度 南 乏 漳 性 ， 对 该 
部 门 征 税 对 于 生产 和 消费 将 不 会 产生 什么 影响 ， 所 导 
致 的 扭曲 将 会 非常 小 。 





你 的 蛋 炎 完全 可 以 既 保 留 下 来 而 又 不 影响 食用 : 将 它 
出 借 并 收 随 利 息 好 可 。 


一 佚 名 


基本 概念 


经 济 分 析 传统 上 将 生产 要 素 分 为 三 种 : 土地 、 劳 动 和 
资本 。 前 两 种 叫做 生产 的 初级 或 初始 旨 素 ， 其 供给 主要 取 
决 于 市 场 以 外 的 因素 。 现 在 我 们 再 加 上 一 个 生产 者 生产 出 
来 的 和 要素 一 一 资本 。 

资本 (capital》 或 资本 品 (capital goods) 包括 那些 生 
产 出 来 的 耐用 品 ， 它 们 在 进一步 的 生产 中 被 作为 生产 性 投 
人 和。 有些 资 本 品 能 连续 使 用 几 年 ， 有 些 则 可 能 持续 使 用 一 
个 世纪 或 更 长 。 但 资本 品 的 基本 特征 是 ， 它 是 是 一 种 投入 
又 是 一 种 产 出 。 

资本 品 主要 有 三 类 : 建筑 (如 工厂 和 住宅 ) 、 设 备 
《耐用 消费 品 ， 如 汽车 ; 耐用 生产 设备 ， 如 机 床 和 计算 机 ) 
以 及 授信 和 产 出 的 存货 (如 经 销 商 的 汽车 存货 )。 


资本 品 的 价格 和 租 费 


资本 品 在 资本 品 市 场 上 交易 。 例 如 ， 戴 尔 公司 将 计算 
机 志 给 各 企业 ， 这 些 计算 机 被 企业 用 来 提高 工资 支付 系统 
或 生产 管理 的 效率 。 在 资本 品 的 销售 中 ， 我 们 可 以 看 到 资 
本 品 的 价格 。 

大 多 数 资 本 品 归 使 用 它们 的 企业 所 有 ,但 有 些 资本 品 
是 由 其 所 有 者 租借 出 去 的 。 为 暂时 使 用 资本 品 所 做 的 支付 





叫做 租 费 【rentals) 。 房 东 可 能 将 一 套 公 寓 租 给 一 个 学 生 
使 用 一 年 一 每 月 600 美元 的 支付 就 构 成 了 一 项 租 费 收 
入 。 我 们 要 将 固定 要 素 (如 土地 ) 的 租金 收入 与 耐用 要 素 
{如 资 桔 ) 的 租 费 区 器 开 来 。; 





资本 品 的 收益 率 


任何 经 济 体 、 企 业 或 家 庭 最 重要 的 任务 之 一 ， 都 是 将 
其 资本 在 各 种 可 能 的 投资 之 闻 进 行 分 配 。 一 国 应 将 其 资本 
投入 到 像 钢铁 这 样 的 重型 制造 业 ， 还 是 投 信 到 像 互联 网 这 
样 的 信息 技术 产业 ? 英特尔 应 该 建造 一 个 价值 40 亿美 元 
的 工厂 来 生产 下 一 代 的 微 处 理 器 吗 ? 法 默 . 琼 斯 想 提 高 其 
财务 水 平 ， 他 应 该 购置 专门 按照 客户 特征 设计 的 会 计 程 
序 , 还 是 直 嫌 花 100 美元 从 那些 市 面 上 流行 的 产品 中 挑选 
一 个 ? 这 些 问题 都 涉及 到 昂贵 的 投资 一 一 今天 付出 货币 以 
取得 未 来 的 收益 。 

为 了 做 出 最 佳 投资 决策 ， 我 们 需要 一 种 衡量 资本 报酬 
的 标准 。 一 个 重要 的 指标 是 资本 收益 率 rate of retum on 
capital) ， 即 每 1 美元 资本 投 人 在 1 年 中 能 够 获取 的 净 美 
元 收益 。 

我 们 以 基 汽 车 出 租 公 司 为 例 。 丑 小 网 出 租 公 司 以 
10 000 美元 的 价格 购买 了 一 辆 二 手 福特 牌 汽车 ， 并 以 每 年 
2 500 美元 出 租 。 计 算 所 有 费用 《维修 、 保 险 和 折旧 4 等 
并 忽略 汽车 价格 变化 ， 导 小 鸭 公 司 每 年 的 净 租 费 收入 为 
1 200 美元 。 对 此 我 们 说 ， 这 辆 福特 汽车 的 年 收益 率 为 
12% {1 200 美元 + 10 000 美元 )。 请 注意 ,收益 率 是 单 
位 时 间 的 一 个 纯粹 的 数字 ， 也 就 是 说 它 的 计算 方法 是 : 
《每 一 时 期 的 美元 ) /( 美 元 )， 通 常 按 每 年 的 百分比 计算 。 

你 可 能 会 考虑 各 种 不 司 的 投资 机 会 ， 出 租 汽车 、 油 并 、 
公寓 、 教 育 等 等 。 你 的 财务 顾问 会 说 你 没有 足够 的 资金 在 
每 -方面 都 进行 投 赛 ， 那 么 你 怎么 决定 进行 哪些 投 赛 呢 ? 

一 个 有 效 的 方法 就 是 比较 各 种 投资 的 收益 率 。 对 每 一 
种 投资 ， 你 先 要 计算 该 资本 品 的 成 本 ， 然 后 估算 该 资产 能 
况 带 来 的 年 净 收益 或 这 项 资产 的 租 费 收入 。 年 净 租 费 收 入 
与 成 本 的 比率 就 是 资本 收益 率 。 它 告诉 你 投资 的 每 上 美元 
给 你 带 来 的 收益 、 这 是 根据 每 1 美元 投资 每 年 能 得 到 的 美 
元 数 来 衡量 的 。 


?请 注意 上 而 注释 2 中 的 关于 “租金 ”的 经 济 学 含义 的 提示 ， 对 
“ 租 费 ”也 有 相似 的 提示。 

“折旧 是 指 对 资本 品 由 于 一 自 时 间 的 磨损 和 报废 赣 成 的 货币 价 舍 
的 损失 的 估计 。 
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资本 收益 率 是 每 1 美元 投资 的 年 净 收 益 ( 程 费 收 
入 减 去 费用 )。 它 是 一 个 纯 数 让 -一 一 年 百分比 。 


关于 酒 、 枉 和 箱 间 设备 这 是 几 个 投资 收益 率 的 例子 。 


。 我 以 10 美元 买 了 一 些 葡萄 汁 ， 一 年 之 后 酿 成 酒 并 以 
11 美元 卖 出 。 如 果 没 有 其 他 费用 ， 这 次 投资 的 收益 
率 就 是 1 美元 /10 美元 , 或 年 收益 率 为 109%。 

。 以 100 美元 的 劳动 成 本 种 了 1 棵 松树 ，25 年 后 ， 长 
成 的 树 以 430 美元 出 售 ， 这 项 资本 投资 25 年 的 收益 
率 为 330% ， 这 相当 于 年 收益 率 为 6%; 即 总 收益 等 
于 100 美元 x (1.06) < = 430 美元 。 

。 我 购买 了 ~- 套 价 值 2 万 美元 的 石油 钻井 设备 ，10 年 
中 它 每 年 的 租 费 收 人 为 3 万 美元 。 但 每 年 我 的 燃料 、 
保险 和 维修 支出 的 费用 为 26 万 美元 。4 000 美元 的 
净 收 益 用 于 支付 利 龟 和 对 2 万 美元 原始 支付 分 期 10 
年 的 偿还 。 钻 井 设 各 的 收益 率 是 多 少 ? 从 统计 数据 表 
上 看 : 年 收益 率 是 15%。 


金融 资产 和 有 形 资产 


观察 一 个 公司 或 个 人 的 资产 负债 表 ， 我们 会 发 现 其 中 
网 包括 金融 资产 又 包括 有 形 资产 。 有 形 资产 (tangible as- 
seta) 包括 土地 以 及 像 计算 机 、 建 筑 和 汽车 这 样 用 来 进 一 
步 生产 商品 和 服务 的 资本 品 。 我 们 必须 把 它们 和 金融 资产 
医 分 开 来 ， 后 考 本 质 上 就 是 一 些 纸张 。 更 准确 地 说 ， 金 融 
资产 (financial assets) 是 一- 方 对 另 一 方 的 货币 要 求 权 。 例 
如 ,房屋 抵押 贷款 就 是 银行 对 房屋 所 有 者 按 月 支付 本 金 和 
利息 的 要 求 权 ， 这 些 支付 的 钱 款 将 用 来 偿还 为 买房 所 借 的 
原始 贷款 。 

通常 ， 在 抵押 贷款 的 情况 下 ， 有 形 资 产 将 作为 一 项 金 
融资 产 的 模 据 (或 作为 抵押 品 )。 而 在 其 他 情况 下 ， 如 学 
生 贷 款 ， 金 融资 产 则 可 以 来 自 于 以 个 人 未 来 收 人 能 力 为 基 
础 的 还 款 承 庶 。 

人 们 都 很 清楚 ， 有 形 资 产 是 经 济 的 重要 组 成 部 分 ， 因 
为 它们 可 以 提高 其 他 要 素 的 生产 率 。 而 金融 资产 的 作用 又 
是 什么 呢 ? 它们 的 重要 性 产生 于 馈 医 者 和 投资 者 之 间 的 不 
严 配 。 学 生 们 需要 钱 来 上 大 学 、 但 他 们 现在 没有 收入 或 存 
款 来 支付 这 笔 费 用 。 而 那些 正在 工作 并 为 退休 存 钱 的 成 年 
人 ,会 有 一 些 超过 消费 需要 的 收 人 可 以 所 供给 学 生 。 爹 融 
体系 机 构 众 多 ， 有 银行 、 共 同 基 金 、 保 险 公 司 和 养老 基金 
等 ,通常 这 有 政府 贷款 和 政府 担保 作为 补充 。 通 过 它们 可 
以 把 储蓄 者 的 资金 引 向 投资 者 。 如 果 没 有 这 种 金融 系统 ， 
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企业 就 不 能 进行 开发 新 产品 所 必需 的 大 规模 投资 ， 人 们 不 
存 够 所 有 的 房 款 ， 就 不 能 买 到 房子 ; 学 生 如 果 事 先 不 存 够 
必需 的 大 笔 学 费 ， 就 不 能 上 大 学 。 美 国 金融 系统 的 基本 原 
则 将 在 后 面 宏观 经 济 学 的 章节 中 进行 分 析 。 


金融 资产 和 利率 


当 人 们 储 营 时 ， 所 期 待 的 是 得 到 报酬 。 也 就 是 利率 
《interest rate) ， 或 资金 的 金融 收益 ， 或 贷 出 资金 的 年 收 
益 。 你 将 钱 存在 商业 银行 的 定期 存款 账户 上 所 取得 的 收益 
就 是 利率 的 一 个 例子 。 假 设 2005 年 的 年 利率 是 5%， 如 果 
你 在 2005 年 1 月 1 日 在 人 1 000 美 元 , 在 2006 年 1 月 1 
日 你 将 得 到 1 050 美元 。 

通常 你 可 以 看 到 ， 利 率 是 以 每 年 x% 表 示 ， 这 是 一 笔 
资金 贷 出 去 一 年 整 会 得 到 的 利息 ; 对 于 更 短 或 更 长 的 时 
期 , 利息 支付 会 相应 地 按 比例 调整 。 

利率 有 很 多 种 ， 有 长 期 利率 短 期 利率 ， 它 依 贷款 或 
债券 的 期 限 长 得 而 定 ， 有 固定 利率 的 贷款 和 祥 动 利率 的 贷 
教 ， 有 高 度 安全 的 债券 《如 美国 政府 债券 的 利率 ， 也 有 
高 风险 的 “垃圾 债券 ”的 利率 。 


小 结 : 


家 庭 和 其 他 储蓄 者 将 金融 资源 或 资金 提供 给 那些 
想 投 资 于 有 形 或 无 形 资本 品 的 人 。 简 率 代表 请 务 人 为 
其 在 一 段 时 间 内 对 货币 的 使 用 而 向 债权 人 支付 的 价 
格 。 利 率 是 以 每 年 的 一 定 的 百分比 来 表示 的 。 


实际 利率 和 名 义 利率 


我 们 前 而 讨论 的 理论 是 以 货币 或 名 义 单位 衡量 的 。 而 
不 是 以 树 、 酒 或 汽车 的 单位 衡量 的 。 利 率 是 以 每 1 美元 投 
资 每 年 的 美元 收入 来 衡量 的 投资 收益 。 但 是 。 美 元 有 时 会 
威 为 扭曲 的 标准 。 由 于 一 般 价 烙 水 平 会 由 于 通货 膨胀 而 上 
升 , 鱼 ， 树 、 酒 和 其 他 商品 的 价格 每 年 也 都 会 有 所 变化 /， 
于 是 我 们 需要 找到 次 本 的 实际 收益 ， 一 个 衡量 我 们 放弃 现 
在 的 商品 能 得 到 的 未 来 的 商品 量 的 标准 。 

例如 ， 假 设 你 1995 年 在 一 种 俄罗斯 债券 中 投资 1 000 
卢布 。 因 为 给 你 的 利率 是 70%， 你 期 待 会 有 丰厚 的 收益 ， 
在 年 终 应 得 到 1 700 卢布 。 但 后 来 你 拿 钱 出 去 买 消费 品 


“通货 陪 谱 时 是 指 一 个 时 期 到 下 一 个 时 期 的 价格 变化 率 。 如 果 
2000 年 的 一 般 价格 水 平 是 110， 而 2001 年 的 一 般 价 格 水 平 是 
103.5 ,那么 通货 膨胀 率 就 是 每 年 3.5%。 


时 ， 你 发 现在 1995 年 间 物 价 上 涨 了 65%。 以 商品 的 实际 
数量 计算 ， 你 能 购买 的 商品 只 出 年 初 能 购买 的 多 3% 
(1.030=1-70/1.65)。 换 句 话说， 如果 在 1995 年 初 你 借 出 了 
1 000 卢布 按 市 价 计算 的 商品 ， 第 二 年 你 只 能 获得 1 030 
卢布 按 市 价 计算 的 商品 。 在 高 通货 膨胀 时 期 ， 实 际 利率 和 
名 义 利率 的 差异 大 为 突出 。 

我 们 将 资金 的 实际 增值 称 为 实际 利率 (real intereat 
rate》， 它 与 名 义 利率 nominal interest rate) 相对 应 ,名 
文 利率 是 以 美元 计价 的 投资 所 能 得 到 的 美元 收益 。 在 低 利 
率 和 低 通货 膨胀 时 期 ， 实 际 利率 非常 接近 于 名 义 利率 减 去 
通货 膨胀 率 。“ 


实际 利率 是 以 商品 和 慑 务 为 单位 计量 的 资金 的 收 
益 ， 我 们 通常 用 名 义 利率 减 去 通货 及 胀 率 来 计算 实际 
利率 。 


表 14-1 所 示 为 过 去 30 年 间 各 种 不 同 的 金融 工具 的 名 
义 利 率 (用 公式 ,你 可 以 得 出 实际 利率 ， 这 一 时 期 通货 脱 
胀 率 平均 为 每 年 48)。 


es 





名 义 利率 ，1976~2003 年 


奖 男 金融 工具 196， 每 年 ] 
锡 税 的 州 和 地 方便 券 73 
联邦 政府 伪 券 : 

短期 65 

长 其 83 
公司 什 券 : 

安全 的 (haa) 92 

“有 风险 的 (Bana》 103 
消费 者 信和 贫 : 

抵 挥 贷款 99 

信用 卡 162 
， 购 车 贷款 112 


表 14-1 基 些 金融 工具 的 利率 

名 义 利率 取决 于 风险 、 通 货 脱 胀 和 税收 待遇 。 免 税 的 、 安 全 的 州 
和 地 方 政府 的 慎 券 利率 最 低 ; 纳税 的 圈 邦 债券 利率 稍 商 ， 信 用 卡 
由 于 存在 信用 风险 利率 较 高 ， 但 比较 容易 获得 ;从 有 主权 风险 和 
高 通 贷 雍 胀 国家 借 人 的 外 全 的 利率 期 要 高 得 多 。 


资 衬 隶 源 : Federal Reserve Board. 


“ 换 句 话说 ， 令 为 通货 影 胀 率 ，; 为 名 义 利 率 ，r 为 实际 利率 。 
计算 实际 利率 的 蕉 确 公式 是 : 1+>= (1 + 9 ML + mm)。 而 当 i 和 
厅 很 小 时 ,r= i- 





资产 的 现 值 


资本 品 是 能 在 一 定时 期 内 产生 一 种 租 费 流 或 收入 流 的 
耐用 资产 。 如 果 你 拥有 一 峡 公 寓 楼 。 你 会 在 其 使 用 年 卢 内 
收取 租 费 ， 就 父 果 园 的 主人 每 个 季节 都 会 从 树 上 采摘 果实 
一 样 。 

假设 你 对 拥有 并 管理 一 尽 楼 感到 厌倦 ， 并 已 经 决定 出 
肯 它 。 为 了 给 楼 确定 一 个 合理 的 价格 .你 需要 决定 该 楼 的 
全 部 的 未 来 收入 流 的 现在 价值 。 这 些 收 入 流 的 价值 称 为 该 
项 金融 资产 的 现 值 。 


现 值 (present value》 是 下 一 个 时 期 的 收入 流 的 
现在 的 货币 价值 。 它 是 这 样 计算 的 : 在 当前 的 利率 
下 ,计算 出 茵 要 多 少 货币 才能 产生 该 项 资产 的 未 来 的 
收入 流 。 


让 我 们 从 一 个 非常 简单 的 例子 开始 。 假 设 有 人 要 卖 给 
你 一 瓶 酒 ， 酒 味 要 在 一 年 后 才能 变 得 纯正 ， 那 时 你 可 以 按 
11 美元 的 价格 出 人。 假定 市 场 利率 是 每 年 10% ， 这 瓶 酒 
的 现 信 是 多 少 呢 ? 你 必须 为 这 岳 酒 付 多 少 钱 ? 你 要 付 10 
美元 ， 册 为 在 今天 市 场 利率 为 10% 的 情况 下 ， 投 资 10 美 
元 在 一 年 后 将 价值 为 11 美元 。 所 以 ， 下 一 年 11 美元 的 酒 
在 今天 的 价值 是 10 美元 。 


未 久 性 资产 的 现 值 


我 们 通过 考查 永久 性 资产 的 情况 ， 给 出 现 值 的 第 一 种 
计算 方法 。 水 久 性 并 产 是 一 种 便 土 地 一 样 的 资产 ， 可 以 一 
直 存 在 下 去 ， 每 年 支付 几 美 元， 直到 水 远 。 我 们 现在 要 
找 出 现 值 ， 如 果 年 利率 是 ji， 那么 现 值 就 是 每 年 收益 从 
为 NN 美元 的 现在 的 投资 的 货币 量 。 计 算 公 式 很 简单 : 


v= 
E 





= 土地 的 现 值 《美元 ) 
入 性 资产 的 年 收入 【美元 /年 ) 
i= 以 小 数 表示 的 利率 【比如 ， 每 年 0.05 或 5/100) 


这 就 是 说 ， 如 果 利 率 永 远 是 每 年 5%， 一 个 产生 不 变 
收入 流 的 资产 将 以 其 年 收入 的 20 (= 1 + 5/100) 信和 出 千 。 
在 这 种 情况 下 ， 一 个 每 年 带 来 100 美元 收益 的 永久 性 资 
产 的 现 值 是 多 少 ? 在 5% 的 利率 下 ， 其 现 值 为 2 000 美元 
(= 100 美元 = 0.05)。 

这 个 计算 永久 性 密 产 现 值 的 公式 也 可 以 用 来 对 股票 进 
行 估 值 。 假 定 在 未 来 无 限期 内 ， 泉 水 公司 可 以 为 公司 股东 
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每 股 分 配 1 美元 的 股利 ， 股 票 的 折 现 率 为 每 年 5%。 股票 
的 价格 就 应 该 为 每 股 20 美元 即 P= 1 美元 0.05 = 20 美 
元 《这 些 数字 已 经 过 通货 膨胀 调整 ， 所 以 分 子 为 “实际 股 
利 "， 分 母 为 “实际 利率 ”或 “实际 折 现 率 " )。 


折 现 的 一 般 公 式 

在 考查 了 永久 性 资产 这 一 简单 例子 后 ， 我 们 现在 转 人 
更 一 般 的 情形 ， 研 究 未 来 收入 随时 间 变 化 的 资产 的 现 值 。 
关于 现 值 的 一 个 要 点 是 : 未 来 的 支付 没有 现在 的 支付 信 
钱 ， 所 以 相对 现在 来 说 它们 应 当 被 折 现 ， 就 像 远 处 的 目标 
看 起 来 比 近 处 的 目标 要 小 一 样 。 从 时 间 的 角度 来 看 ， 利 率 
也 造成 了 类 似 的 收缩。 

让 我 们 举 个 有 点 怪异 的 例子 。’ 假设 有 人 建议 在 999 
年 后 你 要 支付 给 你 的 继承 人 1 000 亿美 元 ,那么 你 今天 要 
支付 多 少 9 根据 现 值 的 一 般 规则 ， 要 算出 从 现在 起 :年 之 
后 支付 的 PP 美 元 的 现 值 ， 就 得 问 问 你 自己 ， 今 天 必须 投资 
多 少 美元 ,在 :年 后 才能 生 威 美元。 假设 利率 为 每 年 
6%， 据 此 计算 每 年 的 增长 量 , 开始 的 PP 美元 在 :年 后 将 
生成 美元 。 于 是 ,我 们 只 需 将 这 个 表达 式 反 过 来 找 出 现 
值 。 从 现在 起 4 年 后 支付 的 美元 的 现 值 只 有 PCI + 0.06y 
美元 。 用 这 个 公式 ， 我 们 算出 999 年 后 支付 的 1 000 亿美 
元 的 现 值 是 0.0000000000000052 美元 。 

在 大 多 数 情 况 下 ， 资 产 的 收 人 流量 中 包括 好 几 项 内 
容 。 在 现 值 计 量 中 ， 每 1 美元 都 要 按时 间 排 好 ， 首 先 ， 对 
未 来 收入 流量 的 每 一 部 分 根据 支付 日 期 进行 必要 的 贴现 ， 
讨 算出 其 现 值 ， 然 后 将 各 个 现 值 加 在 一 起 ， 总 额 就 是 该 项 
资产 的 现 值 。 


现 值 Y 的 准确 公式 如 下 ， 


rt nr + 

在 这 个 等 式 中 ， 是 单 期 市 场 利率 (假定 为 常数 ) ，N， 
是 第 1 朔 的 净 收 入 (可 为 正 数 也 可 为 负数 )，N; 是 第 2 期 
的 净 收入 ,， 刘 是 第 :期 的 净 收入 , 依 此 类 推 。 支 付 流量 
(和 i， 如 ，…， 下 ，…) 根据 上 面 给 出 的 公式 计算 出 的 现 
值 就 是 了 。 

例如 ， 假 设 年 利率 为 10% ， 我 明年 将 得 到 1 100 美 
元 ,3 年 后 将 得 到 2 662 美元 ， 这 个 流 基 的 现 值 就 是 ; 


7” 本章 后 商 的 习题 9 就 提出 这 样 一 个 问题 ， 如 果 曼 险 顿 这 块 地 皮 
被 荷兰 购买 的 话 ， 它 的 现 值 是 多 少 ? 
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图 14-3 ”一 项 资产 的 现 值 

图 中 上 下面 的 部分 表示 的 是 ， 在 利率 为 每 人 6% 时 .一 部 20 年 中 每 
年 支付 100 美元 净 租 费 的 机 器 的 现 值 。. 上 面 灰色 的 部 分 被 折扣 掉 
了 。 解释 为 什么 提高 利率 会 使 上 面部 分 面积 墙 大 而 资产 的 市 场 价 





"= Try + 人 你 = 3000 
图 14-3 说 明了 一 部 机 器 的 现 值 的 计算 。 这 部 机 器 在 
20 年 内 每 年 净 租 费 为 100 美元 ， 最 后 没有 残 值 ， 它 的 现 
值 不 是 2 000 美元 而 是 1 157 美元 。 注 意 ， 由 于 时 间 因 
素 ， 较 晚年 份 的 美元 的 币值 是 逐 级 递减 或 者 说 是 被 折 现 了 
的 。 折 现 后 的 全 部 面积 (下 面部 分 面积 ) 代表 了 机 器 的 总 
现 值 ， 即 所 有 的 未 来 收入 流量 的 现时 价值 。 


使 现 值 最 大 化 


现 值 公式 告诉 我 们 ， 一 旦 知道 了 某 项 资产 的 收入 ， 我 
们 就 可 以 计算 出 该 资产 的 价值 。 但 是 不 要 忘记 ， 一 项 资产 
的 未 来 收入 通常 取决 于 经 营 决 策 , … 辆 卡车 我 们 用 8 年 还 
是 用 9 年 ? 是 一 年 还 是 一 个 月 彻底 检修 一 次 ? 是 用 一 辆 便 
宜 的 不 耐用 的 卡车 ,还 是 用 一 辆 价格 昂贵 的 耐用 的 车 ? 


有 一 条 规则 可 以 给 所 有 的 投资 决策 一 个 正确 的 答 
案 : 计算 各 种 可 能 的 决策 所 能 带 来 的 现 信 ， 依 照 使 现 
值 营 大 化 的 原则 进行 权衡 。 用 这 种 方法 ， 你 将 会 有 有 更 
多 的 财富 ， 随 便 你 用 在 哪里 和 如 何 花 销 。 


利 润 
除 工 资 、 利 息 和 租金 之 外 ， 经 济 学 家 经 常 所 到 的 第 四 


种 收入 称 为 利润 。 件 么 是 利润 ? 一 般 来 说 ， 它 们 与 利息 和 
资本 收益 有 什么 不 同 呢 ? 


申报 利润 统计 


会 计 将 利润 (profit) 定义 为 总 收入 和 总 成 本 之 间 的 著 
额 。 要 计算 利润 ， 先 计算 兽 销售 收 人 ， 然 后 减 去 所 有 费用 
《工资 、 务 金 ， 租 金 、 材 料 ， 利 息 、 消 费 税 和 其 他 支出 )， 
出 祭 的 部 分 就 称 为 利润 。* 


利润 的 决定 因素 


在 市 场 经 济 中 旦 什么 因素 决定 公司 的 利润 率 ? 利润 实 
际 上 是 各 种 不 同 收益 的 组 合 ， 包 括 所 有 者 的 资本 隐 含 收 
六 、 承 担 风 险 的 回报 和 创新 利润 。 


作为 腾 含 收音 的 利 泣 。 对 经 济 学 家 来 说 、 企 业 利 润 是 多 种 
不 同 轩 素 的 聚合 体 。 大 多 数 些 报 的 企业 利润 ， 基 本 二 是 企 
业 所 有 者 所 提供 的 资本 和 劳动 的 报 柄 ， 邮 他 们 提供 的 生产 
要 素 的 报酬 , 

例如 ， 有 些 利润 是 企业 所 有 者 提供 的 个 人 工作 的 收 
人 一 一 如 在 小 型 事务 所 工作 的 医生 或 律师 ， 有 些 利润 是 自 
巴 拥有 的 土地 的 租金 收 人 ; 而 在 大 公司 里， 大 多 数 利润 都 
是 投入 的 资本 的 机 会 成 本 。 这 些 收 人称 为 轿 含 收益 《成 
本 )， 这 是 对 企业 所 硼 有 的 要 素 的 机 会 成本 的 叫 法 。 

这 样 ， 在 平常 我 们 称 为 利润 的 东西 中 ， 有 一 些 实质 上 
不 过 是 租 费 、 租 金 和 工资 的 另 一 种 名 称 。“ 隆 含 租 费 ”、 
“ 隐 含 租金 ”和 “ 隐 含 工资 ”是 经 济 学 家 对 企业 自 有 要 素 
的 收益 的 称 调 。 


作为 居 扯 风 脸 回报 移 利 光 。” 利 淫 也 包括 对 承 拍 投资 风险 的 
回报 。 大 多 数 企 业 都 要 形 担 违约 风险 ， 这 种 风险 在 某 项 贷 
数 或 投资 不 能 得 到 执行 时 发 生 ， 比 如 因为 借款 人 破产 。 此 
外 ， 还 有 许多 可 投保 风险 ， 如 我 们 在 第 11 章 中 所 分 析 的 
那些 情况 ， 包 括 火灾 和 赂 风 。 这 些 可 以 通过 购买 保险 来 加 
以 解决 。 

第 三 种 风险 叫 投资 的 不 可 投保 风险 或 系统 风险 。 一 个 
公司 可 能 对 商业 周期 高 度 艇 感 ， 这 意味 着 它 的 收入 会 随 着 


“在 分 析 利润 对， 区 分 企业 利润 和 经 济 利润 十 分 重要 。 企 业 利润 
《也 时 作业 收益 或 依 业 谷 利 》 是 会 计 计 算出 来 的 剩余 收益 ， 等 于 
销售 收入 减 去 成 本 。 企 业 利润 包括 企业 所 有 资本 的 隐 舍 收益 。 
经 济 利 淘 是 碱 去 所 有 成 本 (货币 成 本 与 隐 含 成 本 或 社会 成 本 } 
菠 的 收益 。 所 凡 在 大 公司 中 ， 经 济 利润 等 于 企业 利 交 减 去 企业 
自 有 资本 的 隐 含 收益 ， 以 及 其 他 所 有 不 能 按 市 场 价格 得 到 充分 
补偿 的 成 本 (如 未 获 支 付 的 管理 时 间 等 }。 





产 出 的 波动 而 起 伏 。 第 四 种 风险 叫 政权 风险 (aovereign 
risk)， 指 的 是 政府 不 履行 其 承诺 ， 并 且 (因为 政府 既是 当 
权 者 又 拥有 疗法 终审 权 ) 没有 相应 的 法 律 可 据 以 追 索 。 

公司 利润 是 国民 收入 中 一 个 最 不 稳定 的 组 成 部 分 ， 因 
为 它们 含 了 上 述 四 种 风险 。 当 企业 无 法 通过 多 元 化 投资 或 
投保 来 消除 风险 时 ， 公 司 的 股票 或 股权 就 需要 一 个 可 观 的 
风险 洲 价 才能 吸引 规避 风险 的 投资 者 。 这 一 用 以 抵 补 投资 
风险 的 股权 的 额外 回报 ， 称 为 股权 滥 价 《equity 
premium)。 

经 验 研究 表明 ,在 20 世纪 ,平均 每 年 的 股权 溢价 大 
约 在 5% 左右 。 然 而 ， 在 20 世纪 90 年 代 末 股票 市 场 泡沫 
时 期 ， 股 权 溢 价 几乎 下 降 到 零 。 这 就 意味 着 股票 期 权 的 收 
益 率 也 会 相对 较 低 。2000 年 以 来 股票 市 场 业绩 低劣 意味 
着 股权 投资 的 确 是 一 项 风险 高 的 投资 。 


作为 创新 报 本 的 利润 ”第 三 种 利润 是 创新 和 发 明 的 收益 。 
不 断 增长 的 经 济 会 不 断 创造 出 新 的 产品 一 一 从 19 世纪 的 
电话 到 20 世纪 初 的 汽车 ， 再 到 现代 与 计算 机 相关 的 产品 
和 服务 。 这 些 新 产品 是 研究 、 开 发 和 市 场 营 销 的 产物 ， 我 
们 称 那 些 将 新 产品 、 新 工艺 带 人 市 场 的 人 为 创新 者 或 企业 
家 。 

所 谓 的 “创新 者 ”是 指 什么 ? 创新 者 是 那些 有 远见 、 
有 个 性 和 有 魄力 的 ， 能 够 糙 新 观念 带 入 商业 中 的 人 。 亚 历 
山大 .格雷 厄 姆 -贝尔 (电话 )、 杰 克 饥 尔 比 (集成 电路 ) 
和 拨 瑞 . 称 里 斯 (聚合 酶 链 反 应 ) 等 ， 这 些 伟大 发 明 家 的 
发 明 给 我 们 的 经 济 带 来 了 巨大 的 变革 。 一 些 发 明 家 还 异 助 
其 企业 家 精神 积聚 了 大 量 的 财富 。 在 最 近 一 次 对 世界 最 富 
的 人 的 排名 中 ， 我 们 发 现 排名 的 前 四 位 中 有 三 位 是 微软 公 
司 的 创始 人 。 

每 一 项 成 功 的 创新 都 造成 了 暂时 性 的 董 断 。 我 们 可 将 
创新 利润 《有 时 称 为 喜 被 特 利润 ) 视 为 创新 者 或 企业 家 的 
暂时 性 超额 收 人 。 在 短 时 期 内 ， 他 们 能 获取 创新 利润 。 但 
这 些 利润 是 暂时 性 的 ， 很 快 就 会 由 于 竞争 者 和 模仿 者 的 出 
现 而 消失 。 而 当 一 种 创新 利润 的 源泉 消失 之 时 ， 另 一 种 又 
将 诞生 。 只 要 经 济 不 断 出 现 新 的 产品 和 新 工艺 流程 ， 创 新 
利润 总 是 会 存在 。 


复习 
在 应 用 以 上 概念 之 前 ， 不 妨 复习 一 下 
* 一 个 现代 工业 化 经 济 积累 了 大 量 的 资本 或 资本 品 ， 包 
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括 对 生产 效率 非常 重要 的 机 器 、 建 筑 和 存货 。 

。 资本 的 年 货币 收入 称 为 租 费 ， 当 我 们 用 产生 租 费 的 资 
本 的 货币 价值 去 除 收益 〈《 租 费 减 去 成 本 ) 时 ,我 们 就 
得 到 资本 收益 率 ( 以 每 年 的 百分比 表示 )。 

。 资本 由 那些 出 借 资 金 和 持 有 金融 资产 的 储蓄 者 提供 。 
金融 资产 的 货币 收益 叫做 利 幸 ， 以 每 年 的 百分比 表 
示 。 

。 资本 品 和 金融 资产 在 一 段 时 间 内 产生 收入 流 。 这 种 收 
入 流 可 以 转换 成 现 信 ， 即 这 个 收入 流 在 今天 的 价值 。 
进行 这 种 转化 ， 就 要 问 现在 需要 多 少数 量 的 货币 ， 才 
是 以 使 这 项 资产 能 按 现行 利率 产生 所 预期 的 收入 流 。 

。 利润 是 个 留存 收益 项 目 ， 等 于 总 收入 减 去 总 成 本 。 利 
润 包括 隐 含 收益 《如 所 有 者 资本 的 收益 ) 、 承 捏 风险 
的 收益 ， 以 及 创新 利润 。 


资本 和 利息 的 理论 


我 们 已 经 学 习 了 基本 的 概念 ， 下 面 我 们 转 人 分 析 古 典 
资本 理论 。 这 种 分 析 方 法 是 由 奥地利 人 许 : 巴 维 克 (E. V. 
Bohm-Bawerk) 、 瑞 典 人 克 纳 特 ' 维 克 寒 尔 (Knut Wicksell) 
和 和 美国 人 欧文 . 费 雪 各 自 独立 地 创建 并 提出 来 的 。 


迁 加 性 

在 第 2 章 ， 我 们 注意 到 对 资本 品 的 投资 会 导数 间接 的 
或 过 四 的 生产 。 开 始 我 们 用 手 抓 鱼 , 但 最 终 我 们 发 现 ， 先 
造 渔船 和 编织 沽 网 、 再 用 渔船 和 渔 阅 来 捕 鱼 会 更 加 划算 ， 
因为 那样 比 用 手 能 捕 到 更 多 的 鱼 。 

换言之 ， 投 资 于 资本 品 涉及 到 竹 牲 现在 的 消费 以 增加 
今后 的 消费 。 减 少 今天 的 消费 可 以 释放 现在 的 劳动 用 来 纺 
织 渔网 ， 以 便 今后 能 捕 到 更 多 的 鱼 。 就 最 一 般 的 意义 而 
言 ,资本 是 生产 性 的 ， 因 为 所 放弃 的 今天 的 消费 能 在 未 来 
获得 更 多 的 消费 。 

为 理解 这 一 点 ， 我 们 假设 有 两 个 完全 相同 的 小 岛 .每 
个 岛 都 拥有 相同 数量 的 劳动 和 自然 资源 。A 岛 直接 用 原始 
的 基本 要 素 生产 食物 和 衣服 等 消费 品 ， 不 使 用 任何 生产 出 
来 的 资本 品 。 而 B 岛 就 比较 节省 ， 它 辆 牲 了 现在 的 消费 ， 
用 节省 下 来 的 资源 和 劳动 生产 了 一 些 资本 品 ， 如 人 窑 、 饶 和 
织 布 机 。 在 这 样 暂时 牺牲 了 现在 的 消费 之 后 ，B 岛 就 有 了 
大 量 的 资本 品 。 





238 ”第 三 病 获 素 市 场 ， 劳动 、 土 地 和 资本 





人 消费 增加 时 期 
多 
习 节俭 的 B 名 
中 
站 司 悄 的 A 吉 
国 
定 
价 
格 投资 时 其 
1 
现 在 将 来 
时 间 


图 14-4 今天 的 投资 产生 未 来 的 消费 

两 个 岛 由 最 初 劳动 和 自然 资源 的 京 赋 相 同 。A 岛 比 较 懒 情 ， 不 进 
行 任何 投资 ， 其 人 均 消费 增长 缓 悍 。 节 俭 的 也 岛 在 开始 的 一 段 时 
期 放弃 了 一 些 消费 进行 投资 ， 而 在 未 来 享有 了 更 多 的 消费 。 


sr 





图 14-4 说 明了 B 岛 的 经 济 如 何 走 在 A 岛 的 前 面 。 计 
算 每 个 岛 在 维持 现 有 资本 存量 条 件 下 人 均 占 有 的 消费 量 。 
B 岛 由 于 节省 并 使 用 了 迁 回 的 资本 密集 型 的 生产 方式 ， 
享有 的 未 来 消费 量 就 要 比 A 岛 多 。B 岛 由 于 其 初始 牺牲 
的 100 单位 现时 消费 ， 而 可 以 获得 多 于 100 单位 的 未 来 
消费 。 


通过 暂 特 现在 消费 并 生产 资本 品 ， 社 会 可 以 提高 
其 未 来 的 消费 里。 


收益 递减 和 对 资本 的 需求 


当 一 个 国家 越 来 越 多 地 御 牲 其 消费 以 积 票 资本 ， 生 产 
变 得 越 来 越 迁 回 或 问 接 时 ， 会 发 生 什 么 样 的 情况 见 ? 我 位 
发 现 ， 边际 收益 递减 规律 将 会 起 作用 。 以 计算 机 为 例 ， 最 
初 的 计算 机 很 昂贵 ， 使 用 强 产 很 高 。30 年 前 ， 科 学 家 们 
都 致力 于 提高 计算 机 主板 的 耐用 程度 ， 当 时 那些 小 型 主机 
的 功能 还 比 不 上 现在 的 个 人 电脑 。 到 2004 年 ， 全 美国 计 
算 机 的 计算 和 存储 能 力 比 那 时 增长 了 百 万 倍 以 上 。 但是， 
当 计 算 机 投资 相对 快 于 劳动 、 土 地 和 其 他 投资 的 瑞 长 时 ， 
计算 机 功能 的 边际 产品 〈 存 依 器 的 最 后 一 次 运算 和 最 后 一 
个 字 节 的 存储 空间 ) 的 价值 会 大 幅 下 降 。 推 而 广 之 ， 随 着 
资本 积累 的 增加 ， 收 益 的 递减 规律 就 会 开始 起 作用 ,投资 
的 收益 率 就 会 开始 下 降 。 

令 人 惊讶 的 是 ， 在 过 去 的 两 个 世纪 ， 尽 管 我 们 的 资本 
存量 增长 了 许多 信 ， 但 资本 的 收益 率 却 并 没有 大 申 下 降 ， 


它 一 直 保 持 在 较 高 的 水 平 。 这 是 因为 ， 创 新 和 技术 变革 创 
造 新 一 利 机 会 的 速度 ， 与 旧 有 投资 本 杀 新 机 会 的 速度 同样 
地 快捷 。 尽 管 计算 机 比 30 年 前 功能 强大 了 成 干 上 万 倍 ， 
但 它 在 社会 的 每 个 角落 的 新 用 途 〈 从 医疗 诊断 到 电子 商 
务 ) 都 使 得 继续 对 计算 机 投资 仍然 有 利 可 图 。 


欧文 . 费 吉 : 锐意 改革 的 经 济 纪 家 
二 欧文 , 费 才 (Drving Fisher，1867~1947 年 ) 是 

一 位 多 才 多 艺 的 天 才 和 改革 者 。 他 的 开创 性 的 经 
济 学 研究 ， 既 包 措 基于 效用 基础 理论 的 研究 ， 又 包括 
对 商业 周期 、 物 仿 指 数 和 货币 改革 方面 的 资本 理论 和 
现实 网 题 的 探讨 。 

他 的 基本 贡献 之 一 ， 是 在 《资本 和 收入 的 性 质 》 
(The Nature of Capital and jncotme，1906 年 ) 和 《利息 
理论 》 (和 Me Theory of Imerest，1907 年 ) 中 提出 了 关 
于 资本 和 利 串 的 一 套 完整 的 理论 。 费 直 描 述 了 利率 和 
其 他 不 可 量化 的 经 济 要 素 之 问 的 相互 作用 。 然 而， 碍 
轩 说 明了 利率 的 两 个 支点 ;表现 为 “时 间 贴 现 ” (time 
discounting) 的 不 耐烦 和 表现 为 “边际 成 本 收益 率 ”的 
投资 机 会 。 费 曾 还 首先 揭示 了 利 沁 、 资 本 和 经 济 之 癌 
的 内 在 关系 ， 估 村 《 利 圳 理论 》 的 综述 中 这 样 写 道 


事实 上 ， 利 奉 不 仅 只 是 用 在 商业 合同 上 ， 它 
还 涂 选 在 所 有 的 经 济 关系 中 。 它 是 将 人 们 与 未 来 
联系 起 来 的 十 若 ， 是 人 们 做 出 甚 透 决 策 的 依据 。 
利息 通常 会 束 响 证 券 、 土 地 和 资本 沱 的 价格 ， 也 
会 彩 响 租金 、 工 资 和 所 有 的 “相对 ”价格 。 利 息 
还 对 财 害 的 分 配 有 着 深 远 的 彩 响 ; 简 言 之 ,所 有 
关于 交 揽 和 分 配 的 合约 的 公平 性 都 崖 精 于 利率 做 
精确 的 调整 。 


费 寺 的 研究 一 二 玛 力 于 实证 应 用 。 他 的 连 求 经 由 
计量 经 济 学 学 会 奈 得 以 实现 。 该 学 会 是 在 他 的 介 导 下 
创建 的 ， 旨 在 促进 “经 济 理论 与 统计 学 和 数学 进一步 
赛 切 结合 ， 理 论 数 量 方法 和 实证 数量 方法 进一步 结 
合 "。 

歼 了 纯 经 济 学 方面 的 研究 ， 间 雪 在 日 带 生 活 中 也 
是 一 个 改革 者 。 他 曾 游说 国会 用 “补偿 美元 " 
《compensated dollar) 取代 会 本 位 制 。 他 和 敬 因 自己 赂 桨 
了 入 结核 而 成 了 一 名 健康 促进 人 士 ， 并 竟然 成 了 “个 
人 卫生 15 条 准则 ”的 热情 倡导 者 。 其 中 包括 许多 硬 仁 
规定 和 特 珠 要 求 ; 阐 如 ， 必 须 咀 雹 MO0 下 之 后 方 可 天 
咽 。 据 传闻 ， 由 于 既 没 有 酒 丙 又 要 求 客人 细 别 最 由， 


结果 是 ， 费 四 家 的 赛会 在 纽 黑 文 市 是 很 难 活跃 气 扰 的 。 

1929 年 ， 费 雪 微 出 了 他 最 著名 的 一 次 预测 ， 他 认 
为 股票 已 既 进 了 “ 繁 张 后 的 持久 平稳 期 "。 苑 按照 自己 
的 预测 来 运作 自己 的 资金 ， 结 果 在 大 盖 条 期 间 他 损失 
了 自己 大 量 的 财产 。 

尽管 费 雪 的 金融 才干 颜 受 质疑 ， 但 他 的 经 济 学 遗 
产 卷 为 后 人 发 把 光大 ， 使 他 成 了 美国 有 史 以 来 公认 的 
最 伟大 的 经 济 学 家 之 一 。 


利息 决定 和 资本 收益 


我 们 可 以 用 古典 的 资本 理论 来 理解 利率 是 如 何 决定 
的 。 家 庭 通过 在 一 定时 期 内 抑制 消费 和 积累 储 著 为 投资 供 
芭 资 金 。 同时， 企业 需要 资本 品 与 劳动 、 土 地 和 其 他 投入 
要 素 相配 合 。 从 根本 上 说 ， 企 业 的 资本 需求 是 受 其 生产 商 
品 从 而 获得 利润 的 欲望 驱使 的 。 

我 们 也 可 以 看 看 欧文 - 费 轨 在 20 世纪 初 所 做 的 解释 : 


资本 的 数量 和 收益 率 由 以 下 两 个 相互 作用 的 因素 
来 决定 : (1) 人 们 漫 有 耐心 为 了 等 待 将 来 的 消费 
(也 许 是 因为 返 休 ， 或 俗语 所 说 的 未 两 铀 廖 之 类 ) 而 
去 节约 和 积累 更 多 的 资本 品 ， 而 是 很 容易 趋向 于 即时 
消费 ; (2) 给 所 积 票 的 资本 带 来 或 高 或 低 的 收益 的 
各 种 投资 机 会 。 


为 理解 利率 和 资本 收益 率 ， 我 们 现在 考虑 完全 竞争 
的 、 没 有 风险 和 通货 膨胀 的 、 理 想 的 封闭 经 济 。 为 决定 是 


否 投 资 ， 追求 利润 最 大 化 的 企业 总 会 将 其 资金 的 成 本 与 资 、 


本 收益 率 进行 比较 。 如 果 收 益 率 高 于 企业 能 借 到 的 资金 的 
市 场 利 率 ， 它 就 会 从 事 这 项 投资 ; 如 果 利 率 高 于 投资 的 回 
报 率 ， 企 业 就 不 会 投资 。 

这 种 过 程 会 持续 到 什么 时 候 呢 ? 企业 逐渐 会 就 所 有 收 
益 率 高 于 市 场 利率 的 机 会 进行 投资 。 在 现 有 的 利率 水 平 
上 ， 当 企业 意愿 投资 的 基 等 于 旺 利 率 可 以 引致 的 储 蔷 的 量 
的 时 候 。 就 会 达到 均衡 状态 。 


在 没有 风险 和 通货 甩 腾 的 竞争 经 济 中 ， 资 本 的 市 
场 收益 率 会 等 于 市 场 利率 。 市 场 利率 起 到 两 个 作用 : 
它 将 稀缺 的 资本 品 分 配 到 具有 最 高 收益 的 用 途中 去 ; 
它 还 如 导 人 们 暂 竹 现时 消费 以 提高 资本 存量 。 


资本 收益 图 表 分 析 
我 们 可 以 分 析 一 个 简单 的 例子 来 说 明 资本 理论 ， 在 该 
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例 中 ， 所 有 的 实物 资本 部 都 相同 。 此 外 ， 我 们 还 假设 经 济 
处 于 一 个 没有 人 口 增长 或 技术 变革 的 稳定 状态 中 。 

如 图 14-5 所 示 ，DP 基 资 本 存 其 需求 曲线 它 表示 
蛮 本 的 常 求 数 量 与 收益 率 之 间 的 关系 。 请 回忆 第 12 章 介 
绍 过 的 内 容 ， 像 资本 这 样 的 要 素 需 求 是 一 种 派生 需求 一 一 
需求 来 自 于 资本 的 边际 产品 ， 即 追加 资本 所 能 带 来 的 那 种 
新 增产 出 。 

投资 的 收益 递减 规律 可 由 图 14-5 中 资本 需求 曲线 的 
斜率 来 体现 ， 斜 率 为 负 。 当 资本 非常 稀缺 时 ， 最 有 利 可 图 
的 迁 回 项 目的 收益 率 很 高 。 逐 渐 地 ， 人 们 就 会 积 笃 资 本 以 
便 从 所 有 这 些 高 收益 项 目 中 获 利 ， 在 总 劳动 和 土地 固定 的 
情况 下 ， 收 益 逐 渐 递 碱 。 于 是 人 们 开始 不 得 不 投资 于 收益 
较 低 的 项 目 ， 在 图 中 这 种 行为 表现 为 沿 着 需求 曲线 逐渐 下 
滑 。 


短 衣 均衡 我 们 现在 可 以 看 出 供给 和 需求 刀 何 相互 作用 。 
在 图 14-5 中 .过 去 的 投资 产生 了 一 个 既定 的 资本 存量 ， 
在 图 中 为 垂直 的 短期 供给 有 曲线 55。 企 业 对 资本 品 的 需求 ， 
如 图 中 向 右 下 倾斜 的 需求 曲线 DD 所 示 。 

在 供给 和 需求 的 交点 上， 资本 正好 全 部 分 配给 有 和 需 
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资本 存量 


图 14-5 利息 和 收 基 的 短期 决定 

短期 内 经 济 从 过 去 继承 了 一 定 的 资本 存量 ， 图 中 表示 为 垂直 的 
3S 资本 供给 曲线 。 短 期 供给 曲线 与 袜 本 笠 求 曲线 的 交点 决定 了 
短期 资本 收益 及 短期 实际 利率 ， 每 年 10%。 
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求 的 企业 。 在 这 种 短期 均衡 下 ， 企 业 愿 意 按 年 利率 10% 借 
款 以 购置 资本 品 。 在 该 点 ,资金 贷 出 人 也 正好 满足 于 按 昭 
10% 的 年 利率 来 供应 资金 。 

这 样 ， 在 我 们 这 个 简单 、 无 风险 的 世界 里 ， 资 本 的 回 
报 率 正好 等 于 市 场 利 率 。 任 何 较 高 的 利率 都 会 使 企业 不 愿 
借 钱 进 行 投资 ， 任 何 较 低 的 利率 会 使 企业 抢购 过 于 短缺 的 
次 本， 只 有 在 10% 的 均衡 利率 下 ， 供 给 和 需求 才 是 均衡 的 
(这 正好 是 实际 利率 ， 因 为 这 持 没 有 通货 膨胀 )。 

但 是 在 5 点 达到 的 均衡 只 在 短期 内 是 持续 的 ， 在 这 
个 高 利率 上 ， 人 们 愿意 积累 更 多 财 写 ， 即 继续 储蓄 。 这 意 
味 着 资本 存量 会 增加 。 但 由 于 边际 收益 递减 规律 ， 收 益 率 
和 利率 会 下 降 。 当 资本 增加 而 其 他 投 人 如 劳动 、 土 地 和 技 
术 不 变 时 ,增加 的 资本 品 存量 的 收益 率 就 会 降低 。 

这 一 过 程 见 图 14-6。 注 意 资本 的 形成 是 从 鼠 点 开始 
的 。 所 以 ， 由 于 每 一 年 都 有 净 投 资 ， 资 本 存 攻 都 比 上 一 年 
多 一 点 。 随 着 时 间 推 移 ， 人 们 逐渐 沿 着 DD 曲线 向 下 移 
动 ， 如 图 14-6 中 箭头 所 示 。 图 中 可 见 到 一 系列 非常 绝 的 
资本 供给 曲线 S，S ，89 ，-…… 这 些 曲线 表示 短期 资本 的 
供给 如 何 随 资 本 的 累积 而 增加 。 


长 期 均衡 长 期 均衡 时 的 资本 问 报 率 和 资本 存量 是 多 少 ? 
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均衡 逐渐 出 现在 图 14-6 中 的 如 点 ， 正 好 是 资本 的 长 期 供 
给 曲线 《图 中 为 $5:) 与 资本 需求 曲线 的 交点 。 当 利率 降 
刘 企 业 据 有 的 意 攻 存量 与 人 们 所 腻 提 供 的 财富 数 其 相当 
时 ， 就 达到 了 长 期 均衡 。 在 长 期 均衡 点 上 ， 净 依 车 停止 
了 ， 净 资本 积累 为 零 ， 资 本 存量 不 再 增加 。 


当 人 们 愿意 持 有 的 资产 价值 与 企业 生产 所 需 的 资 
本 量 恰 好 相等 时 ， 在 这 一 实际 利率 上 ， 资 本 存 遇 就 达 
到 了 长 期 均衡 


古典 资本 理论 的 应 用 


我 们 已 经 完成 了 对 古典 利息 和 资本 的 考查 。 但 资本 理 
论 需 要 加 人 一 些 扩大 和 限制 条 件 才能 去 解释 经 济 生活 中 重 
要 的 现实 特征 。 


税收 和 通货 胰 胀 
投资 者 总 是 密切 地 关注 通货 膨胀 。 园 忆 一 下 ， 霹 货 膨 
联 能 减少 你 手中 的 锐 所 能 购买 的 商品 数量 。 天 此 ， 我 们 想 
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图 44-6 资本 供求 的 长 期 均衡 


资本 存量 


在 长 期 中 社会 积 桶 了 资本 、 所 以 供给 曲线 不 再 是 垂直 的 了 。 如 图 所 示 。 财 富 和 资本 的 供给 对 于 更 高 的 
利率 做 出 反应 。 在 初始 短期 均衡 点 ， 存 在 净 模 资 ， 所 以 经 济 按 图 中 箭头 方向 洪 需 求 曲 线 DD 移动 。 


在 马 点 净 储 善 为 零 ， 达 到 了 长 期 均衡 。 





计算 出 实际 利率 或 投资 的 实际 收益 。 这 需要 哩 除 货币 价值 
变动 效应 。 另 一 个 重要 特征 是 税收 。 我 们 收入 的 一 部 分 转 
给 政府 、 用 以 支持 公共 品 和 其 他 的 政府 项 目 。 所 以 ， 投 资 
者 关注 的 是 投资 的 税 后 收益 。 


技术 推动 


技术 变革 会 加 深 问 题 的 复杂 性 。 历 史 研 究 表明 ， 发 明 
和 创新 提高 了 资 沾 收益 ， 从 而 会 影响 均衡 利率 。 由 收益 递 
减 导致 的 利率 下 降 趋势 的 确 可 以 被 发 明和 技术 的 进步 所 抵 
消 。 

一 些 经 济 学 家 (如 约瑟夫 能 彼 特 ) 曾 将 投资 过 程 与 
小 提琴 的 拨 弦 相 比 。 在 一 个 没有 技术 变革 的 志 界 里 ， 资 本 
积累 会 降低 资本 收益 ， 恰 如 琴 弘 会 逐渐 地 停 上 振动 。 但 在 
经 济 进 人 稳定 状态 以 前 ， 外 部 事件 或 发 明 的 出 现 将 拨 动 
“ 琴 纺 "， 使 投资 因素 重新 活路 起来。 


不 确定 性 和 预期 


最 后 一 个 问题 是 轴 资 决策 本 身 所 存在 的 风险 。 现 实生 
活 中 ， 没 人 拥有 “预知 未 来 的 水 晶 球 "。 所 有 投资 都 建立 
在 对 未 来 收益 的 估计 上 面 ， 因 此 必须 猜测 未 来 的 成 本 和 结 
果 。 我 们 的 讨论 假定 不 存在 风险 。 但 事实 上 ， 几 乎 所 有 的 
贷款 和 投资 都 存在 风险 因素 : 设备 可 能 损坏 ， 油 并 可 能 原 
本 就 是 一 个 干 洞 ， 你 最 喜欢 的 网 络 公司 可 能 会 头 于 破产 ， 
等 等 。 每 一 项 投资 的 风险 程度 不 同 ， 但 还 没有 郡 一 项 投资 
是 完全 没有 风险 的 。 

轰 资 者 一 般 不 愿意 持 有 区 险 资 产 。 他 们 宁愿 持 有 一 种 
能 确定 地 具有 10% 收 益 的 资产 ， 而 不 愿 持 有 一 半 可 能 有 
20% 的 收益 但 也 有 一 举 可 能 没有 收益 的 资产 。 为 引导 投资 
者 进行 具有 高 系统 性 风险 或 不 可 投保 风险 的 投资， 有 必要 
让 他 们 获得 额外 收益 。 或 称 风 险 省 价 。 


实证 发 现 
劳动 和 资本 的 收益 


图 14-7 的 最 终 比较 表明 了 在 最 近 的 和 年 里 ， 美 国 的 
劳动 和 资本 的 收益 率 的 变动 趋势 。 我 们 看 到 在 20 世纪 70 
年 代 本 之 前 。 实 际 工资 《 指 根据 消费 品 优 格 变化 进行 调整 
后 的 美元 工资 ) 一 直 在 上 涨 ， 之 后 的 20 年 基本 保持 不 变 。 
资本 的 税 前 利润 率 在 60 年 代 中 期 达到 顶峰 ， 之 后 就 一 直 
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在 下 降 ， 在 接 下 来 的 30 年 资本 的 平均 利润 率 保持 在 每 年 
平均 8% 左 右 。 

尽管 在 90 年 代 末 ， 技术 革新 和 生产 率 增长 再 次 高 漂 ， 
但 资本 利润 率 实际 上 在 下 降 。 这 个 最 新 的 趋势 表明 ， 在 新 
经 济 时 期 ， 企 业 家 在 很 大 程度 上 没 能 实现 将 创新 活动 所 增 
各 的 社会 收益 分 配 妇 为 已 有 。 


关于 要 素 价格 、 效 率 和 分 配 问 题 的 结束 语 


经 济 学 家 强调 ， 一 个 能 够 让 资本 和 土地 自由 流动 的 市 
场 势 必 能 够 促进 储蓄 和 投资 快速 增长 ， 加 速 经 济 和 带动 劳 
动 生产 率 的 良性 增长 。 然 而 也 有 许多 人 士 对 于 自由 市 场 优 
心 虱 刷 认为 它 也 会 导致 富 者 傅 言 ， 而 穷人 册 会 被 元 远 地 
热 在 后 面 。 关 于 这 些 争论 ， 我 们 不 乱 在 此 提供 下 列 三 个 观 
点 : 


1. 自由 市 场 能 促进 效 闽 。 人 们 的 市 场 收 入 取决 于 租金 、 
利息 和 工资 。 我 们 可 能 喜欢 也 可 能 不 喜欢 竟 争 性 的 收 
人 人 分配， 但 我 们 必须 认识 到 ,竞争 性 定价 解决 了 产品 
如 何以 一 种 有 效率 的 方式 进行 生产 的 问题 。 合 理 的 价 
格 对 生产 过 程 中 确保 投 人 品 的 有 效 选 择 至 关 重 要 。 
不 妨 举 例 说明 : 土地 和 劳动 在 不 同 的 国家 和 地 区 
中 如 何以 不 同 的 比重 结合 在 一 起 。 美 国土 地 这 陪 而 劳 
动 稀缺 ， 中 国 香港 土地 宝贵 而 劳动 丰富 。 作 为 供求 的 
结果 ， 美 国 的 工资 比 地 租 高 ， 而 港 的 情况 怡 从 
相反 。 由 于 要 素 价 格 传递 了 相对 的 稀缺 度 ， 市 场 便 确 
保有 效 的 土地 一 劳动 组 合 被 应 用 于 生产 过 程 中 。 美 国 
拥有 大 型 的 农场 ， 并 集约 型 地 使 用 劳动 力 ; 而 中 国 香 
港 的 土地 只 用 于 工业 和 住房 建设 ， 并 不 发 展 土地 密集 
型 的 农业 。 
资本 市 场 能 够 平衡 情 黄 和 投资 。 在 考查 利润 时 ， 人 们 
通常 都 注意 分 析 该 企业 准备 支付 给 管理 者 和 股东 的 美 
元 。 这 种 分 析 方式 难免 会 名 视 资本 在 市 场 经 济 中 的 最 
基本 的 作用 。 资 本 的 积累 及 其 收益 取决 于 两 种 基本 力 
量 ; 一 方面 ,资本 的 需求 源 自 这 样 一 个 事实 一 间接 
的 或 迁 回 的 方式 是 言 有 生产 性 的 ， 通 过 抑制 今天 的 消 
费 ， 社 会 能 获得 更 多 的 未 来 消费 。 另 一 方面 为 了 积 
累 金 融资 产 ， 借 款 给 进行 生产 性 投资 的 公司 来 进行 迁 
回 的 生产 ， 人 们 必须 愿意 节制 消费 。 技 术 和 “不 耐 
烦 ” 这 两 种 力量 通过 利率 达到 平衡 ， 从 而 能 确保 社会 
的 资本 积累 水 平 与 人 们 以 铺 蔷 形式 章 减 的 消费 水 乎 相 
匹配 。 





所 





242 ”第 三 缩 要 素 市 场 : 劳动 、 土 地 和 资本 






实际 每 小 时 工资 
(以 2002 年 水 平 计 》 
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图 14-7 美国 的 工资 和 利润 的 发 展 趋 势 

劳动 和 资本 的 收益 近年 来 是 如 何 变化 的 ?实际 工资 在 二 战 后 急剧 增长 ， 在 20 世纪 70 年 代 中 期 放 慢 了 速 
度 , 到 90 年代 中 期 又 恢复 增长 态势 。 美 国企 业 资 本 的 税 前 利润 率 在 60 年 代 中 期 达到 俐 峰之 后 ， 就 开 
始 下 滑 ， 在 接 下 来 的 3 年 基本 保持 在 8% 左 右 。 


资料 订 源 ; U.S. Department of Commeree and Labor- 
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3. 政府 能 减少 不 公平 而 又 不 会 模 害 效率 。 最 后 ， 我 们 应 一 国 如 果 有 精心 设计 的 税制 和 转移 支付 项 目 ， 屠 
该 记 住 ; 工资 、 地 租 、 利 息 、 利 润 并 非 由 花岗岩 雕刻 么 它 就 会 拥有 一 块 不 断 增长 的 劳动 生产 率 的 蛋糕 ， 并 
而 成 ， 它 们 会 受 政府 政策 的 制约 ， 收 入 分 配 也 会 受到 能 在 它 的 国民 中 进行 更 为 公平 的 分 配 。 


转移 支付 的 调整 。 如 困 社 会 天 恶 高 地 租 或 令 人 吃惊 的 
高 工资 所 带 来 的 不 平等 ， 那 么 对 这 些 杰 素 征 税 将 能 够 
在 不 严重 损害 效率 的 情况 下 减 小 这 种 不 平等 。 针 对 高 
收入 和 遗产 而 精心 设计 的 税收 ,可 以 对 低 工 资 劳工 有 
效率 地 进行 工资 补贴 ， 还 可 以 通过 转移 支付 项 目 帮助 
那些 确 需 帮助 的 人 ， 这 些 都 会 碱 少 市 场 经 济 中 最 严重 
的 不 公平 状况 。 而 所 有 这 些 并 不 会 损害 要 素 价格 引导 
市 场 进行 有 效 分 配 的 能 力 。 


以 上 我 们 对 劳动 、 土 地 和 资本 的 经 济 学 概览 ， 已 经 包 
括 了 微观 经 济 分 析 的 精 骨 和 核心 。 在 本 章 附录 中 ， 我 们 还 
会 加 深 对 这 方面 的 理解 并 进入 更 前 沿 的 地 带 。 附 录 将 考查 
所 有 市 场 的 综合 行为 〈 一 般 均衡 )， 并 研究 产品 和 要 素 市 
场 的 效率 。 掌 温 了 前 几 章 的 新 知识 ， 可 以 让 我 们 开始 学 习 
微观 经 济 学 第 四 编 的 综合 性 研究 内 容 。 这 些 章节 将 使 用 我 
们 已 经 学 到 的 基础 工具 ,分 析 国 际 贸易 结构 、 政 府 职能 
讨论 不 公平 竟 争 和 环境 恶化 等 方面 的 问题 
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一 
总 结 提 要 


6. 精确 的 折 现 公式 如 下 : + 年 后 可 得 尖 的 每 1 单位 货币 收 
入 的 现 值 W 是 1 美元/(1 + i)， 因此， 对 任何 净 收 入 
流 (Mi， Pw,，…， 局 ，…), 我 们 有 








A. 土地 和 租金 

1. 像 士 地 这 样 的 固定 要 素 的 收益 被 称 作 纯 经 济 租金 ， 或 
笠 称 租金 。 由 于 土地 的 供给 曲线 是 垂直 的 且 完 全 无 弹 
性 ， 所 以 租金 是 价格 给 定型 的 ， 而 不 是 价格 决定 型 
的 。 

2 像 土地 这 种 供给 无 弹性 的 要 素 ， 即 使 在 其 要 素 回 报 被 


r= + 


ny ™ . oe 
Tr +t t+ 


其 中 N, 是 未 来 :年 收入 的 货币 价值 。 





减少 的 时 候 也 会 继续 提供 相同 的 数量 。 正 是 因为 这 个 
原因 ， 亨 利 * 乔 治 曾 经 指出 ， 租 金 的 本 质 是 剩余 ， 而 
不 是 用 以 引导 要 素 努 力 的 那 种 必需 的 报酬 。 这 为 他 提 
出 的 对 土地 的 自然 增值 征收 单一 税 的 建议 提供 了 依 
据 。 这 种 税 不 会 转嫁 给 消费 者 ， 也 不 会 担 曲 生产 。 现 
代 税 收 理论 进一步 拓展 了 这 一 见解 、 认 为 对 供给 或 志 
求 弹性 比较 小 的 物品 征 税 ， 可 以 实现 效率 损失 的 最 小 
化 。 


B. 资本 和 利息 
3. 第 三 种 生产 要 素 是 资本 ， 即 能 进一步 用 于 生产 过 程 的 


耐用 制 成 品 。 最 为 一 般 地 讲 ， 进 行 资 本 投资 所 意味 的 
是 推迟 消费 。 社 会 通过 推迟 当前 消费 来 建造 厂房 或 设 
备 ， 以 增加 未 来 的 消费 。 一 个 技术 性 的 事实 是 ， 迁 回 
的 生产 能 获得 好 的 收益 率 。 

. 回忆 下 列 定义 : 

资本 品 : 用 于 进一步 生产 的 硬 用 制 成 品 。 

程 费 : 资本 品 的 年 净 货 币 收益 。 

资本 收益 率 ， 资 本 的 年 净 收益 与 资本 的 货币 价值 之 比 
(以 每 年 的 百分比 衡量 )。 

利率 ; 资金 收益 ， 以 每 年 的 责 分 比 衡量 。 

实际 利 幸 :剔除 通货 及 胀 因 素 后 的 资金 收益 ， 也 以 每 
年 的 百分比 衡量 。 

现 值 : 由 某 项 资本 产生 的 未 来 收入 流 的 当前 价值 。 
利润: 剩余 收 人 部分， 等 于 收 人 与 成 本 之 差 。 


5. 资产 在 未 来 会 产生 收入 人流 。 通 过 折 现 ， 我 们 可 以 把 收 


人 流转 换 为 今天 的 货币 价值 。 转 换 的 方法 是 ， 找 出 匠 
意 按 既定 市 场 利 率 进行 投资 的 货币 的 数量 ,该 数 其 的 
货币 可 以 在 未 来 产生 同样 的 收入 流 


7. 利率 这 一 因素 在 经 济 中 可 以 起 到 两 个 方面 的 作用 。 作 
为 驱动 因素 ， 它 刺激 人 们 人 久 著 和 积累 财富 。 作 为 配给 
因 率 ， 客 使 社会 仅 选择 那些 收益 率 最 高 的 投资 项 目 。 
然而 ， 随 着 资本 越 来 越 多 地 积累 起 来 ， 在 边际 收益 递 
减 规律 的 作用 下 ,资本 的 收益 率 和 利率 都 会 由 于 竞争 
而 降 你。 下 降 的 利率 对 社会 来 说 是 一 个 信号 ， 它 表明 
社会 采用 了 收益 率 更 低 、 资 本 密集 程度 更 高 的 项 目 。 

g. 储蓄 和 投资 所 涉及 的 是 未 来 消费 ， 而 非 今 天 的 消费 。 
这 种 节省 与 资本 的 净 生 产 率 相互 作用 ， 决 定 荐 利率 、 
资本 的 收益 率 和 资本 存量 。 用 来 购买 资本 的 资金 或 金 
柄 资产 ， 是 由 那些 愿意 牺牲 当前 消费 以 换取 未 来 更 多 
消费 的 居民 户 所 提供 的 。 资 本 需求 来 自 那些 有 多 种 迁 
加 投资 项 目的 公司 。 在 长 期 均衡 中 ， 利 率 是 由 资本 的 
净 生 产 率 和 居民 户 为 未 来 消费 而 辆 牲 当前 消费 的 意愿 
这 二 者 之 间 的 互动 情况 所 决定 的 。 

9. 古典 资本 理论 的 重要 特征 包括 : 技术 变革 改变 资本 生 
产 率 ; 不 完善 的 预测 意味 着 资本 的 收益 是 高 疫 不 确定 
的 ; 投资 者 必须 考虑 税收 和 通货 麻 胀 的 影响 。 


10. 利润 是 收入 减 去 成 本 之 差 。 申 报 的 企业 利润 主要 是 公 


司 所 得 部 分 。 简 单 地 说 。 我 们 可 以 区 分 三 类 利润 ; 
{a) 利润 的 一 个 重要 求 源 是 隐 含 收益 。 公 司 通 常 拥有 
许多 自己 的 非 劳动 生产 要 素 一 一 资本 、 自 然 资源 和 专 
利 。 在 这 种 情形 下 ， 不 付费 的 或 自己 拥有 的 投入 的 隐 
会 收益 就 构成 利 滑 的 一 个 部 分 。 (b) 另 一 个 利润 的 
来 源 是 无 法 规 吉 的 风险 ， 尤 其 与 商业 周期 和 政权 风险 
有 关 。《e) 最 后 ， 纪 入 新 产品 或 创新 的 企业 家 可 以 
获得 创新 种 润 。 


244 第 = 编 要 素 市 场 ， 劳动 、 土 地 和 资本 


一 -和 一 
概念 复习 





土地 





资本 和 利息 现 值 
租 金 资本 ， 资 本 品 利率 决定 中 的 两 个 因素 : 
土地 的 无 弹性 供给 有 形 资 产 和 人 金融 资产 迁 回 性 收益 和 不 耐烦 
国定 要 素 的 税收 租 费 ， 资 本 收益 率 ， 利 率 ， 利润 利润 的 来 源 : 隐 含 收益 ， 
享 利 ' 乔 治 的 “单一 税制 ” 抑制 消费 以 进行 投资 不 可 投保 风险 ,创新 
实际 利率 和 名 义 利率 
区 
补充 读物 和 互联 网 站 








补充 读物 

The foundations of capital theory were laid by Irving Fisher, 
The Theory of Interest (Macmillan, New York, 1930) . The 
theory of rent was developed by David Ricardo in Principles 
of Political Economy and Taxation (1819, various publish- 
er3). 

Modern capital and finance theories are very popular sub- 
jects, often covered in the macroeconomics part of an intro- 
ductory course or in special courses. Good books on the 
subject are Burton Malkiel, A Random Walk Down Wall 
Street (Norton New York, 2000) , and Lawrence S. Ritter, 
Winiam L. Silber, and Gregory F. Udell, Principles of Mon- 
ey, Banking, and Financial Markets, 10th ed. 〔 Addison 
Wesley Longman, New York, 1999) . Jeremy Siegel and 
Peter Bemstein, Stocks for the Zong Run (McGraw-Hill, 





New York, 2002) has lots of interesting tables and graphs. 
A recent book surveying financial history and theory is 
Robert Shiller, Jrrational Exwberance (Princeton University 
Press, Princeton, N. J., 2000). 


互联 网 站 

Data on financial markets are plentiful. See finance. yahoo. 
com for an entry point into stock and bond markets as well 
as information on individual companies. Also see Www. 
bleomberg.com for up-to-date financial information, Data 
on financial markets are also produced by the Federal Re- 
serve System at www.federalreserve.gov. The lives and 
Patents of great inventors can be found at www.invent,.org/ 
index.asp. 


ee 


问 题 讨论 





上 定义 “ 纯 经 济 租金"。 

a 说 明 郁 取得 租金 收入 的 要 素 的 供给 增加 ， 会 碱 少 其 
租金 ， 并 降低 大 重 使 用 该 要 素 生产 的 商品 的 价格 。 

b. 用 租金 理论 解释 下 面 的 论点 ; “玉米 地 的 价格 离 并 
不 是 因为 土地 的 价格 高 。 反 过 来 说 更 接近 事实 ， 玉 
米 地 的 价格 高 是 因为 玉米 的 价格 高 "。 请 用 图 示 说 
明 。 

o. 考虑 b 引用 的 论点 ， 为 什么 对 于 作为 一 个 整体 的 市 
场 来 说 它 是 正确 的 ， 但 对 于 单个 农场 主 却 并 不 正确 ， 


请 解释 这 里 的 合成 廖 误 。 

2 计算 下 列 收入 的 的 现 值 ， 其 中 = 未 来 { 年 的 收入 ， 为 年 
固定 利率 ， 攻 百分比 来 表示 。 如 果 计算 结果 不 是 整数 请 
精确 到 小 数 点 后 两 位 。 

4 而 =10, 7=110, 万 = 133.1; i= 10 
b. b=17, 站 =21, =33.08, B=23.15; i=5 
ch=0, =12, b=12, b=12; -es i=5 

. 请 计算 表 14-1 中 各 种 金融 工具 的 实际 利率 ， 设 年 通货 
由 胀 率 为 498。 





叫 





4. 比较 耐用 资产 的 四 种 收入 : (a) 土地 租金 (b) 资 
本 品 的 租 费 ; (ec) 资本 品 的 收益 率 ; 《d) 实际 利 
率 。 各 举 一 例 。 

5. 应 用 利息 的 供给 和 需求 的 分 析 ， 解 释 在 资本 理论 中 下 
列 事件 将 如 何 影 响 利 率 ? 

a. 一 项 创新 使 资本 在 每 一 级 水 平 的 边际 产品 都 增加 。 
b. 居民 户 想 要 持 有 的 财富 量 减少 。 
c. 对 资本 报酬 征收 50% 的 税 (在 短期 和 长 期 )。 

6. 请 看 图 14-5 和 图 14-6， 回 忆 经 济 如 何 从 每 年 10% 的 
短期 均衡 利率 移 向 长 期 的 均衡 ， 解 释 如 果 技 术 变 革 导 
致 资 本 人 需求 曲线 上 移 ， 在 长 期 和 短期 内 会 发 生 什 么 情 
况 。 如 打 政 府 的 赋 努 变 得 非常 巨大 ， 人 们 资本 供给 的 
很 大 一 部 分 被 吸收 到 政府 债务 中 去 ， 又 会 出 现 什么 情 
癌 ? 

7. 解释 一 项 水 入 性 收入 流 的 折 现 公式 。 贴 现 率 为 5% 时 ， 
一 项 每 年 带 来 100 美元 的 永久 性 收入 价值 多 少 ? 每 年 
带 来 200 美元 的 呢 ? 每 年 带 来 入 美元 的 呢 ? 贴现 率 为 
10% 或 8% 时 ， 一 项 每 年 带 来 100 美元 的 永久 性 收入 
价值 多 少 ? 利率 翻 傍 对 于 一 项 永久 性 收入 (比如 永久 
性 债券 ) 的 资本 价值 有 何 影响 ? 

8. 请 回 亿 收 笋 几何 级 数 的 代数 公式 ; 


1 
1 +R+t 1 
K+K? 区 
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在 任何 时 息 天 都 小 于 1。 如 果 设 K=1 Al + 让， 
你 能 否 证 明永 久 性 收入 的 折 现 公式 : V=N 美元 4? 请 
运用 常识 给 出 另 一 种 证 明 。 如 果 一 张 彩 票 以 6% 的 利 
率 每 年 向 你 和 你 的 继承 人 支付 5 000 美元 ， 则 它 的 现 
值 是 多 少 ? 


9. 曼 哈 懒 的 土地 在 2003 年 约 值 800 亿美 元 ， 假 设 现在 是 


1626 年 ， 你 是 想 购买 受 险 顿 土地 的 荷兰 人 的 经 济 顾 
问 。 并 假设 计算 现 值 时 ， 相 应 的 利率 是 每 年 4%。 你 
认为 24 美元 的 购买 价 是 一 笔 好 交易 吗 ? 如 果 利率 是 
6%、8%， 你 的 管 案 会 如 何 变 化 ? (提示 ; 对 每 一 利 
率 , 按 2003 年 的 地 价 推算 土地 在 1626 年 的 现 值 ， 然 
后 将 它 与 当年 那个 购买 价 相 比 较 。) 


10. 利率 的 提高 往往 会 带 来 资产 价值 的 下 肤 。 为 了 证 明 这 


个 结论 ， 请 计算 下 面 两 项 资产 的 现 值 ， 令 年 利率 分 别 
为 5%、10%、20%; 
每 年 100 美元 的 永久 性 收入 。 
b. 一 年 以 后 可 以 卖 50 美元 的 一 棵 圣诞 树 。 

请 解释 为 什么 长 期 资产 的 价格 对 利率 变动 的 敏感 
性 要 高 于 短期 资产 。 
















在 结束 了 对 产品 市 场 和 要 素 市 场 运行 
方式 的 分 析 之 后 ， 我 们 自然 会 推进 到 整体 市 场 
运行 方式 的 讨论 。 整 体 行为 往往 并 不 等 于 个 体 之 
程 。 在 经 济 学 中 ， 我 们 将 这 个 整体 行为 称 为 “所 有 
市 场 的 一 般 均衡 "。 一 般 均 衡 分 析 是 现代 经 济 学 最 重要 的 
方法 之 一 ， 但 是 它 同样 也 是 非常 技术 性 的 。 因 此 ， 我 们 在 
这 箱 附 录 中 提供 一 般 均 衡 理 论 的 各 大 要 点 。 


完全 竞争 的 效率 


两 全 世纪 以 前 ， 亚 当 . 斯 密 宣 称 ， 和 凭借 看 不 见 的 手 ， 
那些 在 完全 竞争 的 经 济 中 追求 自身 利益 的 人 能 最 有 效 地 促 
进 公共 利益 。 这 一 见解 一 一 沉浮 残酷 的 市 场 竞 争 是 提高 产 
出 和 生活 水 平 的 一 种 强 有 效力 量 一 一 是 历史 上 最 深刻 和 最 
有 力 的 思想 观念 之 一 

现代 经 济 学 的 一 大 成 就 是 理解 亚当 斯 密 这 一 论点 的 
确切 含义 。 在 过 去 的 两 个 世纪 中 ， 经 济 学 家 曾 修正 “公共 
利益 ”概念 ， 现 在 他 们 又 看 到 了 它 的 逐 辑 性 和 局 限 性 。 经 
济 学 家 定义 的 效率 是 社会 从 现 有 资源 中 取得 最 大 消费 者 满 
足 的 过 程 。 更 确切 地 说， 配置 效率 (aljocative efficiency)， 
有 时 也 称 帆 累 托 效率 (Pareto efficiencey) !， 或 简称 为 效 
奉 ， 基 出现 的 条 件 是 ， 社会 无 法 进一步 组 织 生产 或 消费 ， 
以 增进 某 个 人 的 满足 程度 ,而 同时 却 不 会 减少 其 他 人 的 福 
利 。 或 者 说 ， 有 效率 的 情况 是 指 : 无 法 在 不 使 别人 的 境遇 
变 得 更 遭 的 情况 下 让 荣 个 人 变 得 更 好 。 

今天 ,我 们 已 经 懂得 : 


在 一 定 的 条 件 于 ,包括 完全 竞争 ， 市 场 经 济 会 显 
示 出 配置 效率 。 在 这 样 一 个 制度 中 .经 济 作为 一 个 整 
体 是 有 效率 的 ， 设 有 一 个 人 的 境 表 可 以 在 不 使 他 人 的 
境 表 变 得 更 糖 的 情况 下 变 得 更 好 。 


这 的 确 是 对 竞争 在 带 来 有 利 结果 方面 的 力量 的 一 种 惊 
人 表述 。 它 意味 着 ， 在 社会 既定 的 资源 和 技术 条 件 下 ， 邑 
使 是 技能 最 高 的 计划 者 ,也 不 能 用 计算 大 或 天 才 的 重组 计 
划 ， 去 找到 一 个 比 竞争 市 场 更 好 的 解决 方案 ; 没有 一 种 重 





+ 如 此 命名 是 为 了 纪念 意大利 经 缠 学 家 帕 累 托 《1848-1923)， 他 
最 早 提出 了 这 一 概念 。 


组 计划 能 够 使 得 每 个 人 的 境 下 都 变 得 更 好 。 
不 管 一 个 经 济 中 有 多 少 个 商品 和 要 素 的 宽 争 市 
上 扬 , 一 个 、 两 个 甚至 200 万 个 ,这 个 结论 都 是 正 
确 的 。 


所 有 市 场 的 一 般 均衡 


在 介绍 了 竞争 市 场 的 基本 法 则 之 后 ， 我 们 现在 将 探讨 
这 一 非凡 结论 背后 的 原因 。 让 我 们 先 复习 一 下 前 几 章 中 学 
过 的 有 关 单个 市 场 行为 的 知识 


工 竞争 性 的 供给 和 需求 的 作用 决定 了 单个 市 场 上 的 价格 

种 数 量 。 

2. 市 场 需求 曲线 是 从 不 同 商 品 的 边际 效用 中 得 出 来 的 。 
3. 不 同 商 品 的 竞争 性 供给 曲线 是 由 其 边际 成 本 导出 的 。 
4. 企业 计算 产品 的 边际 成 本 和 要 素 的 边际 收益 产品 ， 然 

后 选择 投入 和 产 出 ， 以 实现 利润 最 大 化 。 

5. 各 企业 的 边际 收益 产品 加 起 来 ， 就 产生 了 对 生产 要 素 

的 派生 需求 。 

6. 这 些 对 土地 、 劳 动 或 资本 品 的 派生 需求 与 其 市 场 供给 

禄 互 作用 ， 从 而 决定 程 金 、 工 资 及 利率 等 要 素 价 格 。 

7, 可 天 的 价格 和 数量 决定 收 人 ， 再 帮助 决定 对 多 种 不 同 

商品 的 需求 ， 这 就 回 到 第 1 步 和 第 2 步 ， 从 而 形成 了 

一 个 循环 。 

这 些 论 述 每 一 个 都 是 局 部 均衡 分 析 《 partial- 
equilibrium analysis) 的 结果 。 局 部 均衡 分 析 研 究 的 是 单个 
的 市 场 、 居 民 户 或 企业 的 行为 ， 其 前 提 是 将 其 他 市 场 和 经 
游 其 他 部 分 的 行为 视 为 既定 。 不 过 在 本 附录 中 ， 我 们 关心 
的 却 是 一 般 均 衡 分 析 《general-equilibrium analysis) ， 考 查 
的 是 所 有 的 居民 户 、 企 业 和 市 场 如 何 〈 且 如 何 成 功 地 ) 同 
时 相互 作用 ， 以 解决 如 何 生 产 ， 生 产 什么 和 为 谁 生 产 的 问 
题 。 


一 般 均衡 中 各 个 市 场 之 间 的 相互 作用 


经 济 生活 的 内 在 联系 使 其 错综复杂 。1979 年 ,伊朗 
的 一 项 改革 如 何 引 起 了 世界 范围 内 的 石油 价格 上 升 ， 降 低 
了 人 们 对 汽车 的 需求 ， 从 而 使 得 数 以 千 计 的 钢铁 工人 失去 








了 了 他们 的 工作 ? 1997 年 俄罗斯 价值 数 十 亿美 元 的 垃圾 
债券 的 违约 如 何 引起 世界 市 场 的 震 矿 ， 并 引起 美国 和 其 他 
国家 的 股票 和 证 券 市 场 上 数 万 亿美 元 的 重新 调整 ? 所 有 这 
些 以 及 其 他 无 数 的 经 济 事件 冲击 ， 都 是 经 由 上 述 的 一 般 均 
衡 相互 作用 的 7 个 步骤 而 进行 的 。 

请 注意 我 们 列 出 的 步 台 ， 其 中 每 一 步 都 是 合 平公 辑 的 
推进 。 本 书 各 章节 的 安排 也 基本 以 此 为 序 。 然 而 在 实际 生 
活 中 ， 帘 更 哪 一 个 步 对 先 发 生 ? 是 否 存 有 这 样 一 种 顺序 
旺 期 一 决定 单个 市 场 的 价格 ， 星 期 二 衡量 消费 者 偏好 ， 星 
期 三 计算 商业 成 本 ， 星 期 四 计算 边际 产品 ? 答案 显然 是 否 
定 的 。 所 有 这 些 局 部 均衡 过 程 是 同时 进行 的 。 

但 事情 还 远 非 如 此 。 这 些 不 同 的 活动 并 不 是 各 自在 其 
轨道 内 相互 独立 地 进行 小 心 辟 要 地 不 去 防 碍 其 他 的 活 
动 。 实 际 上 ， 所 有 的 供给 和 需求 、 成 本 和 偏好 、 要 素 生 产 
率 和 和 需求 的 过 程 ， 都 是 一 个 巨大 的、 阿 时 进行 的 、 相 互 依 
束 的 过 程 的 不 同 侧面。 


纤 环 流动 ”投入 和 产 出 的 市 场 在 一 个 相互 依存 的 系统 之 中 
互相 联系 ， 就 像 一 张 看 不 见 的 网 一 样 、 我 们 称 之 为 一 般 均 
衡 。 图 144-1 画 出 了 一 般 均衡 的 一 般 结构 。 外 部 的 环流 
显示 的 是 所 有 的 商品 和 要 素 的 需求 和 供给 。 这 里 我 们 谈 的 
不 是 单个 的 商品 或 要 素 ， 而 是 所 有 不 同 的 产品 (二 米 、 医 
疗 、 航 空 旅行 等 )， 这 些 产品 是 由 一 系列 的 生产 要 案 ( 玉 
米 地 、 外 科 医 生 、 飞 机 等 ) 所 生产 出 来 的 。 

每 种 商品 或 要 素 都 在 市 场 上 交易 ， 供 给 和 需求 的 均衡 
决定 该 高 品 或 要 素 的 价格 各 数量。 这 种 供给 和 需求 的 结合 
每 天 发 生 几 百 万 次 ， 包 括 从 算盘 到 烤 商 包 片 的 所 有 商品 。 
注意 ,在 图 144-~1 中 ， 上 部 是 产品 的 供给 和 需求 ， 下 部 
是 要 素 的 供给 和 需求 。 请 看 消费 者 是 如 何 需 求 产品 和 供给 
要素 的 ; 事实 上 ,家庭 用 他 们 供应 要 素 所 得 的 收 人 购买 消 
费 品 。 同 理 ， 企 业 购 买 要 素 ， 供 给 产品 ， 用 出 售 产 品 的 收 
人 支付 要 素 收入 和 利润 。 


经 济 的 一 般 均衡 包含 了 成 百 万 个 次 定价 格 和 产 出 
的 市 场 背 后 所 隐藏 的 府 辑 结构 (1》 居民 户 供给 要 
素 ， 购 买 产品 ， 以 实现 满意 最 大 化 ; (2) 厂商 被 利 
润 的 诱惑 所 这 引 ， 将 其 从 居民 户 处 购 得 的 要 泰 转化 为 
产品 ， 再 卖 给 居民 户 。 一 般 均衡 体系 的 逻辑 结构 是 很 
完整 的 。 


竞争 性 一 般 均 衡 的 性 质 
事 无 疑问 ， 分 析 一 般 均 衡 系统 比分 析 单 个 市 场 的 局 部 
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均衡 要 复杂 。 一 般 均衡 体系 代表 了 一 个 完 鉴 的 经 济 ， 而 不 
仅仅 是 其 中 一 个 组 成 部 分 。 它 可 能 包括 许多 不 同 种 类 的 劳 
动 、 机 器 和 土地 ， 所 有 这 些 都 作为 投入 来 生产 几 十 种 不 同 
的 计算 机 、 几 百 种 样式 不 同 的 汽车 、 几 于 种 款式 不 同 的 服 
装 ， 等 等 。 它 购 包 括 移动 通信 、 大 学 课程 、 迪 斯 尼 乐 园 等 
服务 ， 也 包括 像 重型 建筑 设备 、 比 萨 饼 和 移动 电话 等 南 
品 。 

我 们 怎样 才能 知道 一 个 竞争 性 的 市 场 经 济 是 否 有 效率 
呢 ? 为 了 回答 这 个 问题 我 们 不 妨 进行 以 下 操作 : (1) 我 
们 首先 给 出 一 般 经 济 均衡 的 假定 条 件 ; (2) 接着 简要 讨 
论 一 般 均 衡 的 特征 : (3) 然后 ， 在 一 个 技术 性 更 强 的 讨 
论 中 ,我 们 更 详细 地 分 析 一 般 均 衡 的 特征 ; {4) 最 后 
我 们 说 明 为 什么 一 个 完全 竞争 的 一 般 均衡 是 有 效率 的 。 


1. 一 般 均衡 的 基本 原理 


在 分 析 竞 争 经 济 时 我 们 需要 做 三 些 假定 呢 ? 我 们 假设 
所 有 市 场 都 是 完全 竞争 的 一 一 即 它 们 都 存在 许多 买 者 和 卖 
者 的 激烈 豪 争 。 每 种 价格 ,不 管 是 投入 品 还 是 产 出 品 ， 都 
能 够 充分 灵活 地 加 以 调整 ， 使 供给 和 需求 在 任何 时 点 部 可 
能 达到 均衡 。 企 业 追 求 利润 的 最 大 化 ， 而 消费 者 选择 最 偏 
好 的 商品 组 合 。 每 种 商品 都 是 在 规模 报酬 不 变 或 递 诚 的 条 
件 下 生产 的 。 我 们 还 假定 没有 污染 和 外 部 性 ， 也 没有 限制 
进入 等 管制 措施 或 破坏 竞争 前 景 的 垄断 性 工会 等 。 消 费 者 
和 生产 者 对 于 价格 和 经 济 机 会 有 充分 的 了 解 。 这 些 条 件 显 
然 都 是 一 种 理想 化 的 状态 。 但 如 朵 存在 这 样 一 种 经 济 ， 那 
么 它 就 是 没有 外 部 性 或 不 完全 竞争 阻碍 的 ， 亚 当 . 斯 密 所 
谓 的 “看 不 见 的 手 ”可 以 充分 发 挥 作用 。 


2. 一 般 均衡 的 基本 结果 


下 面 我 们 简要 叙述 一 下 经 济 各 组 成 部 分 之 间 是 如 何 相 
互 作用 的 。 主 要 包括 消费 者 行为 和 生产 者 行为 ， 以 及 它们 
如 何 相互 作用 形成 整体 的 均衡 。 首 先 ， 消 费 者 将 其 收入 在 
不 同 商品 之 闻 进 行 分 配 ， 以 求 获得 最 大 程度 的 满足 。 他 们 
所 选择 的 商品 使 得 所 支出 的 每 1 美元 的 边际 效用 都 相等 。 

生产 者 利润 最 大 化 的 条 件 是 什么 ? 在 产品 市 场 上 ,每 
个 企业 将 制定 一 个 产 出 水 平 ， 使 得 生产 的 边际 成 本 等 于 该 
高 品 的 价格 。 由 于 这 适用 于 每 种 商品 和 每 个 企业 。 因 此 每 
种 商品 竞争 性 的 市 场 价格 都 反映 了 该 商品 的 社会 边际 成 
本 。 

将 这 两 方面 的 接 述 放 宪 一 起 ， 就 给 出 了 竞争 性 均衡 的 
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行业 供给 
《边际 霹 本 = 价格 》 


消费 者 需求 
(相对 边际 效 几 比 ) 圣 米 价格 
坚 疗 保健 


飞机 标价 


Gu 


其 民 户 


不 同 商品 的 
相对 效用 


玉米 地 的 租 念 
医生 着 病 的 财 次 
飞机 价格 









企业 


生产 酉 数 联系 
投 人 和 产 出 





要 素 殿 给 站 
劳动 租用 暇 的 选择 ， HH. > 《边际 收益 产 
当前 和 环 来 消费 的 比较 ， 
土地 所 有 权 ) 


要 素 市 场 
图 14A-1 投入 、 生 产 、 产 出 和 消费 形成 了 经 济 生活 约 循环 
经 济 的 一 般 均衡 将 许多 要 素 和 产品 的 供求 联系 起 来 。 清 注意 在 产品 市 场 4 中 和 要 束 市 场 号 中 ,追求 利 
润 最 大 尼 的 企业 和 追求 效用 最 大 化 的 居民 户 是 如 何 相 所 作用 的 。 问 时 注意 在 循环 流动 图 中 ， 货 币 流 动 
与 产品 和 要 寮 的 流动 的 方向 相反 。 











条 件 。 对 每 个 消费 者 梁 说 ,每 种 商品 的 边际 效用 与 该 商品 
的 边际 成 本 成 比例 。 于 是 花 在 各 种 帘 品 上 的 最 后 1 美元 的 
边际 效用 对 所 有 商品 都 是 相等 的 。 

举 个 例子 来 说 明 。 假 设 一 个 经 济 只 有 两 个 人 ， 史 密斯 
女 土 和 李 宫 图 先生 ;只 有 两 种 商品 ， 比 萨 饼 和 服装 。 并 设 
定 只 有 一 个 效用 标准 ，1 尤 特 尔 《 效 用 单位 ) 等 于 1 美 
元 。? 在 消费 者 均衡 中 ， 史 密斯 女士 购买 比萨 饼 和 服装 ， 
直到 她 用 于 各 种 痪 品 的 每 1 美元 的 边际 效用 都 是 1 区 特 尔 
《对 史密斯 而 言 )。 周 样 ， 李 嘉 图 先生 也 这 样 分 配 收 入 ， 他 
花 的 每 1 美元 都 得 到 1 尤 特 尔 〈 对 李嘉图 而 言 》 的 效用 。 
比萨 饼 和 服装 生产 者 制定 的 产 出 水 平生 得 价格 等 于 边际 成 


本 ， 所 以 每 1 美元 价值 的 比萨 饼 和 每 1 美元 价值 的 服装 对 
每 个 生产 者 来 说， 生产 的 边际 成 本 都 是 1 美元 。 如 果 社 会 
想 要 再 生产 1 美元 价值 的 比萨 饼 ， 社 会 的 成 本 将 恰好 为 价 
值 为 1 美元 的 稀缺 劳动 (或 放弃 闲暇)、 土 地 或 资本 资源 
的 投入 要 素 。 


? 为 了 简化 分 析 ， 我 们 采用 一 种 特殊 的 “货币 一 闲 昭 制 ”来 衡量 
效用 。 这 意味 着 我 们 把 效用 标准 演 整 到 每 | 小 时 额外 说 虑 的 边 
际 效用 都 是 固定 的 ， 县 等 于 1 美元。 于 是 我 们 就 可 以 用 这 些 以 
美元 为 单位 的 闲 虽 来 表示 所 有 的 昼 杜 ， 所 以 “万 特 尔 ”就 是 这 
种 筑 币 一 闲 忠 制 的 效用 单位 。 








将 这 些 条 件 放 在 一 起 ,我们 就 看 到 、 不 管 是 史密斯 还 
是 李嘉图 所 多 消费 的 ! 美元 商品 ， 也 不 管 他 们 多 消费 的 东 
西 是 服装 还 是 食品 ， 所 产生 的 主观 满意 程度 都 恰好 等 于 1 
个 尤 特 尔 。 同 理 ， 增 加 1 单位 的 支出 也 会 给 社会 带 来 1 美 
元 的 边际 成 本 或 新 增 成 本 ， 不 管 这 是 史密斯 还 是 李嘉图 支 
出 的 1 美元， 不 管 它 是 花 在 食物 上 还 是 服装 上 ， 结 论 都 同 
样 成 立 。 市 场 的 一 般 均 奖 就 这 样 决定 了 价格 和 产 出 ， 此 时 
每 科 商 品 对 消费 者 的 边际 效用 都 等 于 每 种 商 品 给 社会 带 来 
的 边际 成 本 《就 放弃 的 亲 昌 而 言 )。 


3. 一 般 均 衡 的 具体 分 析 


让 我 们 更 细致 地 看 一 下 竞争 性 一 般 均衡 的 条 件 。 这 种 
条 件 很 自然 地 分 为 两 类 ， 第 一 类 与 消费 者 有 关 ， 对 应 图 
14A-1 上 部 的 环流 ; 而 第 二 类 是 关于 生产 的 ， 与 图 的 下 部 
环流 相对 应 。 


站 菏 贵 再 均 生 第 5 童 中 我 们 对 消费 者 行为 的 分 析 表 明 ， 
在 不 间 商 品 之 阅 进行 选择 时 ， 消 费 者 将 使 所 支出 的 每 1 美 
元 的 边际 效用 相等 ， 以 达到 效用 最 大 化 。 这 一 规则 暗含 下 
列 条 件 : 

MP 

MU PB 

用 语言 表述 就 是 ， 两 种 商品 边际 效用 的 比率 等 于 其 价 

裙 的 比率 。 这 一 结论 必定 对 考虑 购买 这 两 种 商品 的 任何 一 
个 消费 者 都 成 立 。 


六 生产 者 均 身 ”对 于 追求 利润 最 大 化 的 厂商 而 言 ， 情 况 
类 似 但 更 复杂 ， 请 参考 第 6-8 章 。 在 这 些 章 里 。 我 们 发 现 
竞争 的 厂商 按 下 列 条 件 选择 投入 和 产 出 水 平 。 

(1) 生产 者 的 产 出 条 件 是 : 产 出 水 平 的 决定 应 使 每 种 
商品 的 价格 等 于 该 商品 的 边际 成 本 ， 通 过 将 等 式 中 的 各 项 
重新 安排 我 们 发 现 : 


MC -五 
MC Ea 


这 个 等 式 表 明 ， 在 一 个 竞争 经 济 中 ， 两 种 最 终 产 品 的 
边际 成 本 的 比率 等 于 它们 价格 的 比率 。 对 于 斯 有 生产 出 来 
的 产品 和 所 有 生产 这 些 产品 的 厂商 而 言 ， 这 个 等 式 者 是 成 
立 的 。 我 们 也 可 以 将 边际 成 本 比率 解释 为 生产 可 能 性 边界 
的 斜率 ， 它 说 明了 社会 将 一 种 产品 转换 为 另 一 种 产品 的 比 
率 。 如 果 一 个 比萨 饼 的 边际 成 本 是 1 类 元 ， 而 理发 的 边际 
成 本 是 10 美元 那么， 通过 从 理发 店 向 农场 主 转移 资源 、 
社会 可 将 1 次 理发 转换 成 10 单位 的 比萨 饼 。 
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理解 竞争 性 经 济 的 一 个 基本 点 是 ,竞争 价格 反映 了 社 
会 成 本 或 稀缺 性 。 我 们 刚刚 提 到 ， 边 际 成 本 的 比率 告诉 了 
我 们 社会 将 一 种 产品 转换 为 另 一 种 产品 的 比率 。 但 因为 边 
际 成 本 比率 等 于 价格 比率 ， 所 以 相对 价格 就 反映 了 社会 的 
这 种 转换 比率 。 正 是 这 一 重要 结果 一 一 竞争 价格 提供 了 各 
种 商品 相对 稀缺 性 的 蕉 确信 号 一 “说 明了 完全 竞争 的 市 场 
如 何 为 分 配 效率 而 做 出 了 自己 的 贡献 。 

《2) 竞争 还 引出 生产 者 特定 的 投入 条 件 问题 。 我 们 已 
经 看 到 ， 追 求 利润 最 大 化 的 厂商 选择 各 种 投入 的 数量 ， 使 
其 边际 产品 的 价值 等 于 其 价格 。 于 是 : 


商品 1 中 土地 的 边际 产品 x 商品 1 的 价格 = 土地 的 和 金 
商品 2 中 土地 的 边际 产品 x 商品 2 的 价格 = 土地 的 租金 
离 品 1 中 劳动 的 边际 产品 x 离 品 1 的 价格 = 劳动 的 工资 


这 些 关系 有 几 个 重要 的 推论 。 首 先 ， 因 为 在 某 一 给 定 
产业 中 ， 每 个 厂商 面 对 同 样 的 投入 和 产 出 的 价格 ， 所 以 该 
行业 中 每 个 厂商 投 人 品 A 的 边际 产品 是 相同 的 。 

将 上 面 等 式 中 的 各 项 重新 安排 ， 我 们 可 以 看 到 投入 品 
边际 收益 产品 的 比率 等 于 其 价格 比 

商 咒 1 中 土地 的 边际 收益 产 咒 土地 的 价格 

商品 1 中 劳动 的 边际 收益 产品 ”电动 的 价格 

这 一 关系 式 对 于 所 有 用 土地 和 劳动 生产 商品 1 的 厂商 
者 成立。 而且， 它 对 所 有 生产 要 素 资本、 石油 、 非 熟 综 
劳工 ， 等 等 ) 和 所 有 生产 的 产品 也 都 成 立 。 

这 个 投入 条 件 很 重要 ， 因 为 它 暗 含 着 要 素 边际 产品 
的 比率 对 于 所 有 投入 品 、 所 有 厂商 和 所 有 甩 途 都 是 相等 
的 。 如 果 美国 西南 部 的 劳动 相对 于 土地 是 各 缺 的 ， 土 地 
租金 相对 于 劳动 工资 就 会 比较 低 。 这 种 租金 与 工资 的 低 
比率 就 会 对 农场 主 发 出 信号 ， 使 他 们 在 各 大 农场 之 间 称 
玻 地 配置 劳动 ， 而 这 会 促使 人 们 建造 大 房子 、 宽 马路 ， 
上 下 班 时 间 也 会 缩短 。 而 在 曼哈顿 ， 由 于 地 价 对 劳动 价 
格 的 比率 很 高 ， 于 是 我 们 看 到 更 多 很 高 的 公寓 大 楼 ， 上 
下 班 的 时 间 也 会 更 长 ， 而 农场 只 能 在 乡村 生活 的 梦想 中 
才能 见 到 。 

小 结 


在 消费 者 这 求 效用 最 大 化 、 企 业 边 求 利润 最 大 化 
的 高 争 性 一 般 均衡 中 : 


里 所 有 消费 者 所 消费 商品 的 边际 效用 比率 与 其 价格 
的 比率 都 相等 。 

企业 生产 的 商品 的 边际 成 本 比率 与 其 价格 的 比率 
都 相等 。 
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皇 所 有 投入 品 的 相对 边际 收益 产品 相对 于 所 有 企业 
和 所 有 商品 都 相等 ， 都 等 于 那些 投入 的 祖 对 价 
格 ， 


4. 竞争 市 场 的 效率 


现在 ， 我 们 已 经 看 到 竞争 性 经 济 的 资源 配置 方式 ， 已 
经 班 解 了 为 什么 竞争 性 绎 济 是 有 效率 的 。 


在 经 济 是 完全 竞争 、 生 产 者 和 消费 者 信息 充分 县 
没有 外 部 效应 的 情况 下 ， 一 般 均衡 市 场 体系 就 能 显示 
出 配置 的 效率 。 在 这 样 一 个 体系 中 ， 每 种 商 总 的 价格 
等 于 其 边际 成 本 ， 每 种 要 素 的 价格 等 于 其 边际 产品 的 
价值 。 当 每 个 生产 者 都 最 大 化 其 利润 ， 每 全 消费 者 都 
最 大 化 其 效用 时 ， 经 济 作 为 一 个 整体 就 是 有 效率 的 。 
没有 一 个 人 的 境 关 可 以 在 不 使 另外 一 个 人 的 境遇 更 糟 
的 情况 下 得 到 改善 


公共 福利 和 私人 利益 惊人 的 各 谐 的 原 轴 是 什么 ? 举 个 
例子 就 不 难 夏 清 其 中 的 加 辑 关系 。 稻 设 某 个 经 济 学 奇才 走 
过 来 说 ，“ 我 找 王 了 一 种 重组 完全 竞争 经 济 的 方法 ， 可 以 
使 每 个 人 境遇 变 得 更 好 。 我 们 生产 的 比萨 饼 太 少 ， 只 要 给 
每 个 人 更 多 的 比萨 饼 ， 少 给 一 些 衬衫 ， 每 个 人 的 情况 就 会 
变 得 更 好 。" 

但 是 这 全 自封 的 奇才 错 了 。 候 设 衬衫 的 班 价 是 15 美 
元 . 比萨饼 是 5 美元 。 对 消费 者 来 说 ， 每 个 人 都 将 其 预算 
进行 了 分 配 ， 使 最 后 一 个 比萨 饼 的 边际 效用 恰 为 最 后 一 件 
衬衫 效用 的 13。 所 以 ,除非 消费 者 放弃 1 件 衬衫 能 得 到 
多 于 3 个 的 比萨 饼 ， 和 否则 他 们 肯定 不 想 消 费 筑 多 的 比萨 饼 
和 更 少 的 衬衫 。 

但 放弃 1 件 衬衫 可 以 得 到 多 于 3 个 的 比萨 饼 吗 ? 如 果 
经 济 的 组 织 形式 是 竞争 的 ， 答 案 就 是 否定 的 。 在 完全 竞争 
下 。 衬衫 价格 与 比 获 饼 价格 的 比率 等 于 两 种 商品 这 际 成 本 
药 比 窗 。 因 此 ， 如 果 他 们 的 价格 比 是 15 美元 /5 美元 =3， 
生产 者 少 生产 一 件 村 杉 就 只 能 多 生产 出 3 个 比萨 饼 。 实 际 
上 ， 如果 生产 可 能 性 边界 向 外 弯曲 则 生产 者 放 痉 一 件 村 
衫 所 能 得 到 的 比萨 饪 只 会 少 于 3 个 。 

让 此 可 见 ， 我 们 的 麻 才 为 件 么 是 错误 的 。 消 费 者 只 有 
在 能 提高 其 满意 程度 时 才 愿 意 少 买 衬衫 ， 多 吃 比 萨 饼 ， 这 
意味 着 他 们 放弃 一 件 衬衫 必须 能 得 到 3 个 多 的 比萨 饼 。 但 
这 是 不 可 能 的 ， 因 为 追求 利润 最 大 比 的 厂商 不 可 能 在 减少 
一 件 衬衫 后 生产 型 3 个 以 上 的 比萨 饼 。 因 此 ， 这 种 再 配置 
的 建议 不 可 能 提高 每 个 人 的 经 济 满意 程度 。 


这 种 推理 当然 不 仅 适 用 于 比萨 饼 和 衬 闲 ， 稍 微 想 一 
下 ， 你 就 会 发 现 它 适用 于 所 有 的 消费 品 。 进 一 步 思 考 ， 你 
会 发 现 ， 它 还 适用 于 企业 间 投 人 和 生产 的 重组 ， 而 且 很 容 
易 看 出 ， 它 也 适用 于 国际 的 和 国内 的 贸易 。 


从 中 可 昂 ， 共 基本 要 点 是 ; 因为 价 将 对 于 生产 者 
来 说 是 经 济 稀缺 性 的 信号 ， 同 时 对 于 消费 者 来 说 是 社 
会 效用 的 标志 ， 所 以 竞争 性 价格 机 制 能 使 社会 资源 和 
技术 生产 出 商品 和 劳务 的 最 住 组 合 。 


图 示 

我 们 用 效用 可 能 性 边界 《wtility-possibility ffontier， 
UPF) 这 一 工具 可 以 很 巧妙 地 说 明 这 些 道理 。 这 条 曲线 显 
示 的 是 一 个 经 济 所 能 达到 的 效 玫 或 满意 程度 的 上 限 。 这 一 
概念 在 思想 上 与 生产 可 能 性 边界 很 彬 似 ， 主 要 区 别 是 UPF 
将 效用 或 满意 程 话 列 在 酒 轴 上 ， 如 图 14A-2 所 示 。UPF 
斜率 向 右 于 委 君 ， 这 意味 着 在 过 界 上 ， 一 个 人 的 满意 度 上 
升 时 ， 另 一 个 人 的 满意 程度 必然 下 降 。 

注意 效用 可 能 性 边界 的 形状 有 些 波动 起 伏 ， 这 说 明 一 


Uy 






效用 可 能 性 边界 


尘 计 山 蓄 吕 酒 泽 要 涂 放 











史密斯 的 效用 或 廉 意 程度 
图 14A-2 有 效率 的 配置 位 于 效用 可 能 性 边界 上 

当 没 有 一 个 人 的 满意 程度 可 以 在 不 损害 他 人 的 满意 程度 的 情况 下 
得 到 提高 时 ， 和 经济 效率 产生 了 。 这 表明 有 效率 的 结果 位 于 效用 可 
能 性 边界 【UPF) 上 。 从 结果 4 到 结果 C 的 移动 会 增加 史密斯 的 
效用 。 却 会 诚 少 琼斯 的 效用 ;两 点 都 是 有 效率 的 配置 。B8 点 在 效 
用 是 能 性 边界 内 部 ， 是 于 效率 的 ， 因 为 史密斯 或 琼斯 或 是 他 们 二 
人 ， 都 可 以 在 不 损害 他 人 利益 的 基础 土 使 自己 变 得 更 好 。 








个 人 的 效用 衡量 是 随意 的 ， 尽管 没有 办 法 对 个 人 效用 进行 
衡量 和 比较 ， 但 它 对 于 我 们 关于 效率 阿 题 的 分 析 一 点 也 不 
重要 。 这 里 最 重要 的 是 ， 一 个 人 的 效用 指数 上 升 时 其 满意 
程度 会 增加 。 由 于 这 种 效用 和 意愿 注 费 水 平 之 间 的 正 相关 
关系 ， 我 们 能 够 确 知 ， 每 个 人 都 希望 离开 其 效用 坐标 轴 越 
远 越 好 。 

现在 我 们 看 到 了 一 个 要 点 ， 一 个 有 效率 的 经 济 是 位 于 
其 效用 可 能 性 边界 上 的 经 济 。 图 14A-2 中 的 4 点 就 是 这 
样 的 一 个 有 效率 《或 帕 累 托 效 率 ) 的 点 。 为 什么 4 点 是 
有 具有 帕 累 托 效率 的 呢 ? 因为 没有 一 种 可 行 的 经 济 重组 方案 
可 以 使 一 个 人 的 情况 变 得 更 好 而 不 使 另外 一 个 人 的 境况 变 
得 更 精 。 我 们 当然 还 可 以 移动 到 C 点 ， 这 样 的 移动 会 使 虫 








1. 在 某 些 条 件 (包括 完全 竞争 ) 下 ,市场 经 济 会 显示 出 配 
和 置 效 率 。 配 置 效 率 《有 时 称 为 忻 黑 托 效率 ) 表示 : 没有 
一 个 人 的 境遇 可 以 在 不 使 另外 一 个 人 的 境 过 变 得 更 糟 的 
情况 下 变 得 更 好 。 

2. 所 有 市 场 的 一 般 均衡 通过 价格 关系 网 互相 关联 ， 形 成 一 

种 流动 循环 。 居民 户 提供 生产 要 崇 ,需要 最 线 产 品 ; 企 

业 购 买 生 产 要 素 ， 将 其 转换 为 最 终 产 品 出 售 。 
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密斯 很 高 兴 ， 因 为 她 的 消费 和 满意 程度 都 增加 了 。 但 史 密 
斯 的 收益 是 以 琼斯 的 损失 为 代价 的 。 当 史密斯 所 有 可 能 的 
收益 都 是 以 琼斯 的 损失 为 代价 时 ， 经 济 就 是 处 于 效用 可 能 
性 葛 线 上 的 ， 或 者 说 ,经济 的 运行 是 有 效率 的 。 


当 一 个 经 济 处 于 效用 可 能 性 边界 上 时 ， 它 就 是 有 
效率 的 。 


这 是 我 们 对 市 场 经 济 行 为 分 析 的 总 结 。 了 解 竞争 市 场 
的 效率 特征 是 微观 经 济 学 的 核心 课程 之 一 。 然 而 ， 我 们 也 
要 记 住 市 场 的 缺陷 ， 以 及 对 市 场 不 灵 和 收入 分 配 不 公平 有 
可 能 采取 的 公共 政策 。 这 些 重要 的 课题 将 在 下 面 儿 章 中 学 
习 。 


CC— 


结 提 要 


艇 均衡 分 析 的 核心 绪论 是 ， 因 为 价格 对 生产 者 来 说 是 
经 济 稀缺 性 的 信号 ， 对 消费 者 来 说 是 社会 臻 用 的 标志 ， 
竞争 价格 机 制 就 能 利用 社会 当前 的 资源 和 技术 提供 最 大 
的 产 出 和 满意 程度 。 在 理想 的 完全 竞争 条 件 下 ， 经 济 会 
同时 处 于 生产 可 能 性 边界 和 效用 可 能 性 边界 之 上 。 


亲 一 
概念 复习 





局 部 均衡 和 一 般 均衡 
配置 《或 巾 累 托 ) 效率 
效用 可 能 仁 边界 《PPF， 或 效用 可 能 性 曲线 》 


有 效率 的 一 般 均衡 的 关键 条 件 ; 
边际 效用 (CHEs》 与 价格 《Pa) 成 比例 
边际 成 本 《WCa) 与 价格 (fs) 成 比例 
所 以 ， 边 际 效 用 (MUs》 与 投入 品 的 边际 成 本 〈MCs》 成 比例 
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oo 
.问题 计 论 








1. 仔细 描述 竞争 经 济 的 两 个 法 则 。 如 何 将 它们 应 用 于 下 面 

的 引言 ? 

a “完全 竞争 为 财富 分 配 提 供 理想 条 件 。” 
Walker，1892 年 ) 

b.“ 看 不 见 的 手 ， 如 果 能 在 某 处 发 现 它 ， 它 很 可 能 是 在 
指 穷 人 的 钱包 。” (Edward Nell，1982 年 } 

c. 亚当 ,斯 密 关 于 “看 不 见 的 手 ” 的 论述 。 
章 ) 

d. “ 帕 累 托 …… 认 为 ,竞争 带 来 这 样 一 种 相对 状态 ， 
在 现 有 的 资源 和 技术 等 条 件 的 限制 下 ， 没 有 一 个 消 


(Francis 


( 见 第 2 





费 考 的 满足 程度 能 够 提高 而 不 使 至 少 一 个 其 他 消费 

者 的 满足 水 平 下 降 。” (Tjalling Koopmans。1957 年 7 

2. 竞争 经 济 效率 分 析 假定 没有 技术 进步 。 回 忆 第 10 章 中 

熊 彼 特 的 假说 。 这 个 精致 的 假说 如 何 证 实 了 竞争 机 制 有 

经 济 效率 的 观点 ? 发 明 创 造 代表 了 哪 一 种 市 场 不 灵 ? 在 

一 个 潜在 技术 进步 非常 迅速 的 世界 上 ， 用 生产 可 能 性 曲 

线 说 明 : 为 什么 从 长 期 来 看 ， 一 个 不 完全 竞争 但 有 技术 

创新 的 经 济 ， 能 比 一 个 有 效率 但 技术 停滞 的 竞争 经 济 生 
产 更 多 的 消费 品 ? 





应 用 微观 经 济 学 : 
国际 贸易 、 政 府 
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比较 优势 和 
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致 国民 议会 : 我 们 正在 同 国外 对 手 进行 一 
场 令 人 难以 忍受 的 意 争 。 这 个 对 手 生产 光 
瞄 的 条 件 十 分 优越 ， 可 以 用 各 低 的 价格 占 
领 我 们 的 市 场 。 这 个 对 手 不 是 别人 ， 而 是 
太阳 。 为 此 我 们 请 求 通 计 一 项 法 律 , 关闭 
和 堵塞 所 有 可 以 透 光 的 窗户 、 通 道 和 经 
梁 ， 使 它 无 法 损害 我 们 这 个 为 国民 谋 福 利 
的 产业 。 

签名 :蜡烛 制造 商 


一 一 巴 斯 夏 





在 日 常生 活 中 ， 我 们 很 容易 忽视 国际 贸易 的 重要 性 。 
美国 向 其 他 国家 输出 大 量 的 食品 、 飞 机 、 计 算 机 和 机 器 ; 
作为 回报 ， 我 们 得 到 大 量 的 石油 、 鞋 子 、 汽 车 、 咖 啡 以 及 
其 他 的 商品 和 服务 。 尽 管 美 国人 为 自己 的 创造 才干 而 自 
豪 ， 便 冷静 反省 一 下 ， 自 己 所 消费 的 很 多 东西 ， 包 括 火 
药 、 古典 音 乐 、 钟表 、 铁 路 、 青 替 素 以 及 雷达 等 ， 都 是 出 
自 于 远方 那些 也 许 已 被 遗忘 了 的 人 们 的 聪明 才智 。 

推动 国际 贸易 发 展 的 经 济 力量 究竟 何在 ? 简单 地 讲 ， 
就 是 贸易 能 够 促进 专业 化 ， 而 专业 化 则 能 够 提高 劳动 生产 
率 。 在 长 期 内 ， 扩 大 的 贸易 和 更 高 的 劳动 生产 率 能 使 所 有 
国家 人 们 的 生活 水 平 都 得 以 提高 。 于 是 各 国 部 束 渐 意识 
到 ， 向 全 球 贸易 体系 开放 自己 的 市 场 ， 是 经 济 通 向 繁荣 的 
最 佳 途径 。 

在 本 章 中 ,我们 将 讨论 决定 国际 贸易 的 基本 原则 ， 以 
拓展 先前 的 分 析 。 国 际 贸 易 是 一 个 制度 体系 ， 各 国都 经 由 
它 来 出 口 和 进口 商品 、 服 务 及 资本 。 国 际 经 济 学 中 包含 许 
多 当今 最 有 争议 的 问题 ， 羡 国 人 所 消费 的 汽车 有 L4 来 自 
国外 ， 所 消费 的 石油 几乎 有 一 半 是 进口 的 ,尽管 如 此 ， 为 
什么 美国 仍然 能 够 从 中 获 利 ? 自由 贸易 的 好 处 是 什么 ? 应 
该 怎样 把 主宰 国际 贸易 的 原则 延 停 到 知识 产权 ， 如 版 权 和 
专利 权 的 保护 上 ? 找 出 这 些 问 题 的 答案 ,无 疑 意义 重大 。 





国际 贸易 与 国内 贸易 


从 根本 上 讲 ， 贸 易 就 是 贸易 ， 而 无 需 考虑 从 事 它 的 人 
是 在 国 的 还 是 国外 。 尽 管 如 此 ， 国 内 究 易 贸易 之 间 
还 是 存 有 三 大 差异 ， 这 些 差异 在 实际 操作 中 和 经 六 学 意义 
上 都会 产生 重要 的 彩 响 ; 


1, 扩展 了 的 贸易 机 会 。 国 际 贸易 的 主要 好 处 是 它 拓宽 了 
贸易 的 范围 。 如 果 我 们 只 能 消费 本 国生 产 的 东西 ， 那 
么 世界 在 物质 上 和 精神 上 都 会 变 得 贫乏 单调 。 加 拿 大 
人 会 没有 酒 喝 ， 美 国人 会 吃 不 到 香 芒 ， 世 界 上 大 部 分 
地 区 的 大 将 欣 滞 不 到 醚 士 乐 和 好 莱 坞 电影 。 

. 主权 国家 的 存在 。 跨 国界 的 贸易 涉及 到 不 同 国家 的 公 
民利 三 商 。 每 个 国家 都 是 一 个 主权 实体 ， 都 对 跨越 国 
界 的 人 口 、 商 品 和 资金 流动 进行 管制 ， 这 与 国内 贸易 
明显 不 同 。 在 国内 贸易 中 ， 只 有 一 种 货币 ， 商 品 和 货 
币 可 在 境内 自由 流动 ， 人口 很 容易 迁徙 以 寻求 新 的 机 
会 。 在 国际 贸易 中 ， 某 些 受 到 影响 的 集团 会 抵制 对 外 
贸易 ， 国 家 也 会 对 贸易 征收 关税 或 实施 配额 。 从 而 设 
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立 起 贸易 辟 合 。 这 类 政策 手段 称 为 贸易 保护 主义 ， 在 
本 章 结尾 部 分 我 们 还 将 对 此 进行 分 析 。 

. 汇率 。 大 多 数 国家 都 有 自己 的 货币 。 我 想 用 美元 购买 
一 辆 日 本 汽车 ,但 丰田 公司 可 能 希望 我 用 日 元 支付 。 
汇率 是 不 同 货币 之 间 的 相对 价格 《如 以 美元 换算 的 日 
元 价格 })， 美 元 与 日 元 的 兑换 必须 按照 汇率 来 进行 。 
国际 金融 体系 必须 保证 美元 、 日 元 以 及 其 他 货币 能 够 
硕 利 流通 和 兑换 ， 否 则 贸易 便 将 面临 搁浅 。 有 关 国 际 
贸易 的 金融 方面 的 问题 ， 我 们 将 在 宏观 经 济 部 分 的 有 
关 章 节 中 进行 分 析 。 


名 


美国 对 外 贸易 发 展 趋势 


美国 国际 贸易 的 主要 内 容 有 哪些 呢 ? 表 15-1 列 出 了 
美国 2002 年 对 外 贸易 的 商品 构成 情况 。 尽 管 服务 业 贸 易 


ee ez 


美国 商品 服务 贸易 ，2002 年 110 亿美 元 ) 








增长 迅速 ， 商 品 尤其 是 制 成 品 仍 是 贸易 的 主要 部 分 。 这 些 
数据 显示 ， 尽 管 美国 是 一 个 发 达 的 工业 化 国家 。 但 它 却 出 
口 数量 惊人 的 初级 产品 《如 食品 )， 进 口 大 量 的 精密 的 和 
资本 密集 型 的 制 成 品 (如 汽车 和 计算 机 设备 ) 。 而 且 ， 我 
们 还 可 以 发 现 大 规模 的 双向 的 产业 内 部 的 贸易 。 在 一 个 特 
定 的 行业 中 ， 美 国 在 同一 时 期 内 往往 既 需 要 进口 也 需要 出 
口 、 因 为 产品 的 高 差异 性 已 经 导致 不 同 的 国家 都 可 以 在 该 
产品 市 场 上 占有 自己 的 一 席 之 地 。 


商品 和 服务 的 国际 贸易 原因 


国际 贸易 模式 背后 的 经 济 因素 是 什么 ? 基于 以 下 三 种 
原因 ,各 国都 发 现 参 与 国际 贸易 是 有 利 可 图 的 : 生产 条 件 
的 多 样 性 ， 各 国 偏 好 不 同 ， 生 产 成 本 随 规模 递减 。 


自然 资源 多 样 性 
由 于 生产 可 能 性 的 多 样 化 ， 各 国之 间 才 会 发 生 贸 易 。 





出 日 进 日 
商 品 6933 11636 
粮食 和 饮料 495 497 
工业 制 玻 品 1569 2690 
资本 品 2906 2838 
汽车 78.4 2039 
消费 品 844 3078 
其 他 商品 333 493 
服务 2793 2184 
旗 游 731 604 
客运 18.0 224 
其 他 运输 283 388 
版 税 与 特许 权 费 387 164 
其 他 私人 服务 198.1 546 
军火 销售 和 政府 13 18.1 
商 剖 和 服务 总 计 P25 13739 


束 15-1 商品 和 服务 的 国际 贸易 

美国 出 口 从 粮食 到 知识 产权 等 种 类 繁多 的 商品 和 服务 。2002 年 ， 
美国 的 贸易 逆差 达 4 010 亿美 元 ,反映 了 美国 对 国外 资源 的 “ 借 
用 ”在 大 幅度 地 增加 。 美 国 出 口 大 量 的 初级 产品 ， 特 别 是 粮食 和 
煤炭 ， 这 主要 是 由 于 它 拥 有 丰 膏 的 自然 资源 。 同 时 美国 进口 许多 
制 成 品 ， 像 小 汽车 和 脐 相 机 ， 这 是 因为 其 他 国家 在 不 同 的 缮 隙 市 
场 具有 专业 化 ， 并 享有 规模 经 济 效 益 。 


资料 来 源 : U.S. Department of Commerre. 


事实 上 ， 生 产 条 件 的 差异 在 一 定 程度 上 所 反映 的 还 是 各 国 
自然 资源 和 要 素 束 赋 的 差异 。 一 国 可 能 拥有 石油 ， 而 另 一 
画 则 有 大 基肥 沃 的 土地 ; 一 个 多 山 的 国家 可 以 大 量 用 水 力 
发 电 再 卖 给 邻 国 ， 而 一 个 拥有 深水 洪 的 国家 却 可 以 成 为 一 
个 国际 船 运 中 心 。 


篇 好 不 同 


贸易 的 第 二 个 原因 在 于 偏好 。 即 使 所 有 国家 和 地 区 的 
生产 条 件 是 相同 的 ， 但 如 果 它 们 对 商品 的 偏好 不 同 ， 则 国 
辐 之 问 也 还 是 需要 进行 贸易 的 。 
举例 来 讲 ， 假 设 挪威 和 瑞典 两 国 从 海里 指 的 鱼 和 在 陆 
地 上 生产 的 肉 类 食品 在 数量 上 差不多 ， 但 瑞典 人 非常 喜欢 
吃 肉 ,而 挪威 人 则 偏爱 吃 鱼 。 那 么 ， 对 双方 都 有 利 的 贸 
易 一 一 近 威 出 口内 到 瑞典 ， 瑞 典 出 口 鱼 到 氟 威 一 就 会 发 
生 ， 两 国都 将 从 这 种 贸易 中 获 利 ， 国 民 的 满足 程度 会 提 
高 ， 就 像 童 话 中 杰克 -新 普 拉 特 (儿歌 里 的 小 组 人 ， 很 
冬 一 一 译 者 注 ) 用 自身 的 肥 岂 交换 他 老婆 的 瘦 肉 一 样 。 





成 本 差异 


也 许 ， 进 行 禄 易 的 最 重要 原因 是 省 国 在 生产 成 本 上 存 
在 差异 。 例 她， 制造 业 生 产 可 以 从 规模 经 济 中 受益 ， 即 当 
产量 扩大 时 ， 平 均 生产 成 本 就 会 降低 。 所 以 ， 当 某 个 国家 
在 某 一 产业 上 具有 先 发 优 势 时 ， 它 就 可 以 成 为 该 产业 的 高 





产量 、 低 成 本 的 制造 商 。 规 模 经 济 使 得 它 比 其 他 国家 占有 
明显 的 成 本 和 技术 优势 。 其 他 国家 会 发 现 ， 从 领先 的 厂商 
那里 购买 ， 比 自己 动手 制造 要 更 加 便宜 。 

在 需要 投 人 大 量 的 研发 经 费 的 产业 中 ， 规 模 大 通常 是 
一 项 重要 的 优势 。 作 为 世界 上 领先 的 飞机 制造 商 ， 波音 公 
司 可 将 设计 、 开 发 和 测试 新 飞机 的 巨额 成 本 分 捧 到 它 所 出 
竺 的 大 量 产 品 之 上 。 这 意 球 着 ， 它 可 以 比 那些 销售 基 小 的 
竞争 着 以 更 低 的 价格 出 售 飞机 。 波音 惟一 真正 的 觉 争 对 手 
是 欧洲 的 空中 客车 公司 。 由 于 从 几 个 欧洲 国家 获得 了 研发 
经 费 ， 空 中 客车 公司 才 得 以 创建 和 运营 

成 本 递减 的 例证 可 以 帮助 我 们 解释 表 15-1 中 大 量 的 
产业 内 贸易 这 一 重要 问题 。 为 什么 美国 同时 进口 和 出 口 计 
算 机 及 相关 设备 ? 不 妨 看 一 下 英特尔 这 样 的 生产 高 端 半 导 
体 的 公司 。 英 特 尔 公司 不 仅 在 美国 ， 而 征 在 中 国 、 马 来 西 
亚 和 菲律宾 设 有 制造 厂 。 公 司 时 常 从 一 个 国家 将 生产 出 来 
的 堆 部 件 运送 到 另 一 个 国家 进行 组 装 和 测试 。 另 一 个 例子 
是 世界 上 最 大 的 个 人 电脑 供应 商 哉 尔 计算 机 公司 。 戴 尔 电 
脑 的 零 部 件 基本 上 都 是 由 其 他 公司 生产 的 ， 但 戴尔 公司 依 
据 制造 商 提 人 殿 的 价格 和 产品 质量 的 可 信赖 程度 ， 在 世界 范 
图 内 挑选 从 部 件 供应 商 。 此 外 ， 在 汽车 、 锅 铁 、 纺 级 及 许 
多 其 他 制造 业 产品 上 ， 我 们 也 都 可 以 看 到 类 似 的 一 个 产业 
内 的 国际 分 工 格局 。 





六 
_B. 国家 间 的 比较 优势 


比较 优势 原则 


各 国 应 该 生产 和 出 口 具 有 独特 优势 的 商品 ， 这 一 点 已 
经 是 一 个 常识 。 但 在 常识 之 外 ， 还 有 一 个 更 深刻 的 能 适合 
所 有 贸易 一 -在 家 庭 内 部 ， 国 家 内 部 或 国家 之 间 -一 一 的 基 
本 原理 。 比 较 优势 原则 认为 ， 即 使 一 国 在 每 种 商品 前 生产 
上 此 其 他 国家 都 绝对 地 更 有 效率 〈 或 绝对 地 更 缺少 效率 ) ， 
该 国 也 仍然 能 够 从 国际 贸易 中 获 益 。 事 实 上 ， 按 比较 优势 
项 则 进行 的 国际 贸易 对 所 有 的 国家 都 有 利 。 





似乎 有 情 常 识 


设想 一 个 世界 上 只 有 两 种 产品 一 计算 机 和 和 服装。 假设 
在 计算 机 和 服装 的 生产 上， 美国 每 个 劳工 的 产 出 (或 每 单位 
投 人 的 产 出 ) 比 其 他 国家 都 高 ;但 假设 美国 在 计算 机 的 生产 
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上 比 它 在 服装 的 生产 上 要 更 有 效率 。 以 数字 为 例 ， 其 计算 机 
的 劳动 生产 率 要 比 其 他 国家 高 50%， 而 服装 的 劳动 生产 率 只 
比 其 他 国家 高 10%。 在 这 种 情况 下 ， 通 过 出 口 其 生产 效率 相 
对 更 高 的 产品 《计算 栅 )， 透 口 其 生产 效率 相对 较 低 的 产品 
《服装 )， 美 国 将 从 国际 贸易 中 获得 利益 。 

或 者 ,看 一 下 像 马里 那样 的 小 国 。 在 马里 ， 工 人 使 用 
手工 级 机 ， 其 劳动 生产 率 比 工业 化 国家 的 低 很 多 。 在 这 种 
情况 下 ， 它 如 何 指望 出 口 纺织 品 呢 ? 令 人 惊讶 的 是 ， 根 据 
比较 优势 原则 ， 马 里 通过 出 口 其 生产 效率 相对 较 高 的 商品 
(如 纺织 品 ) ， 而 进口 生产 效率 相对 较 低 的 商品 〈 如 涡轮 机 
和 汽车 )， 也 能 够 从 贸易 中 获 利 。 ’ 


比较 优势 (comparative advantage， 也 译作 “相对 
访 势 ”或 “比较 利益 ” 译 者 注 ) 原则 认为 ， 如果 
各 国 专 门生 产 和 出 口 其 生产 成 本 相对 低 的 产品 ， 就 会 
从 贸易 中 获 益 。 或 者 反 过 来 说 ， 和 如果 各 国 进口 其 生产 
成 本 相对 高 的 产品 ， 也 将 从 贸易 中 得 利 。 


这 一 简单 的 原理 为 国际 贸易 提供 了 坚固 的 基础 。 





李嘉图 的 比较 优势 说 


不 妨 以 一 个 世纪 以 前 的 美国 和 欧洲 为 例 ， 来 解释 国际 
贸易 的 基本 原理 。 如 果 美国 的 劳动 生产 率 (或 者 更 一 般 地 
说 ， 资 源 的 生产 效率 ) 比 欧洲 高 ， 这 是 否 意 味 着 美国 就 不 
需要 进口 任何 东西 呢 ? 反 过 来 ， 如 果 欧 洲 因 此 利用 关税 或 
配额 来 保护 其 市 场 ， 这 种 做 法 在 经 济 上 是 否 就 明智 昵 ? 

1817 年 ， 英国 经 济 学 家 大 卫 .李嘉图 首先 回答 了 这 个 
问题 。 他 揭示 了 国际 分 工 对 一 国 是 有 利 的 ， 并 称 它 的 这 一 
结果 为 比较 优势 原则 。 

为 简单 起 见 ， 李 喜 图 只 分 析 了 有 两 个 地 区 和 两 种 产品 
的 情况 ， 并 选用 劳动 小 时 数 来 衡量 所 有 的 华 产 成 本 。 我 们 
现在 依照 他 的 方式 ， 讨 论 赂 洲 和 美 甸 的 粮食 和 最 装 的 贸易 
情况 。 

由 表 15-2 可 见 有 关 数 据 。 在 美国 ， 生 产 1 单位 粮食 
需要 1 小 时 劳动 ， 生 产 1 单位 服装 需要 2 小 时 劳动 ， 在 欧 
洲 ， 生 产 粮 食 的 成 本 是 3 小 时 劳动 ， 生 产 服 装 的 成 本 是 4 
小 时 劳动 。 我 们 看 到 ， 美 国 在 这 两 种 商品 上 都 拥有 绝对 优 
势 ， 它 生产 两 种 商品 的 绝对 生产 效率 都 要 比 欧 洲 高 。 但 
是 ， 美 国 在 粮食 生产 上 有 相对 优势 。 而 欧洲 在 服装 生产 上 
有 相对 优势 ， 因 为 美国 的 粮食 相对 便宜 。 而 欧洲 的 服装 相 


“许多 国家 和 商品 的 比较 优势 分 析 将 在 本 章 后 面 展 开 
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美国 和 欧洲 从 事 生产 的 劳动 压 求 
生产 所 乔 的 著 动 【 劳 荔 一 站 时 ) 
产 品 英国 和 
漳 科 粮食 “ 1 3 
I 单位 服装 2 4 


于 15~2 ”比较 优势 只 取决 于 将 对 成 本 

在 上 述 例子 中 甘 国 生产 粮食 和 服装 欧 劳动 成本 都 比 欧洲 低 。 美 
因 的 劳动 生产 率 是 欧洲 的 2-3 倍 【〔 在 服装 生产 上 基 2 倘 ， 粮 食 生 
产 上 是 3 倍 )。 


mt 


对 便宜 。 

从 这 个 事实 出 发 ， 李 亮 图 证 明了 ， 如 果 两 国都 专门 生 
产 其 具有 比较 优势 的 商品 ， 即 美国 专门 生产 粮食 ， 欧 洲 专 
门生 产 服装 ， 那 么 它们 就 都 会 获得 利益 。 由 此 ， 美 国会 向 
殖 洲 当 口 粮食 以 换取 欧 洲 的 服装 ， 硬 政 训 也 会 向 美国 出 口 
服装 换取 美国 的 寝食 。 

为 分 析 贸 易 效 果 ， 我们 必须 衡量 两 种 情况 下 ， 两 国生 
产 和 消费 的 粮食 和 服装 的 数量 : (1) 没有 国际 贸易 时 的 
情况 ， (2》 两 图 专门 生产 自己 具有 比较 优势 的 产品 并 进 
行 自由 贸易 时 的 情况 。 


贸易 前 先 考 莘 一 下 没有 性 何 国 际 禄 易 时 的 情况 。 没 有 贸 
易 的 原因 可 能 是 因为 究 易 大 法 。 或 存在 禁止 性 关税 等 。 表 
15-2 所 列 的 是 美国 工人 1 小 时 的 实际 工资 。 它 相当 于 1 
单位 的 粮食 和 1/2 单位 的 服装 ， 而 欧洲 工人 工作 上 小 时 只 
能 挣 得 13 单位 的 粮食 或 1/4 单位 的 服装 。 

如 果 两 个 孤立 的 国家 的 市 场 都 是 完全 竞争 的 ， 则 显 
然 ， 两 国 的 粮食 和 服装 的 价格 会 由 于 生产 成 本 的 不 同 而 不 
同 。 在 美国 ， 因 为 生产 1 单位 的 服装 要 花费 两 倍 于 生产 1 
单位 粮食 的 劳动 ， 所 以 服装 的 价格 将 是 粮食 的 两 倍 。 在 哆 
洲 ， 服 装 价格 则 为 粮食 价格 的 4/3。 


贸易 后 ”现在 设想 所 有 的 关税 都 取消 了 。 自 由 贸易 可 以 进 
行 。 为 简便 起 见 ， 我 们 进一步 假设 不 存在 运输 成 本 。 当 贸 
易 开 旅 后 商品 将 怎样 流动 呢 ? 在 美国 ， 服 装 的 相对 价格 较 
高 (价格 比 是 2， 欧 洲 则 是 43); 而 在 欧洲 ， 粮 食 相对 较 
贷 (价格 比 是 34， 美国 则 是 112)。 假 设 这 些 相对 价格 ， 
同时 没有 关税 和 运输 成 本 ,于 是 ,粮食 会 很 快 由 美国 运 到 
欧洲 ， 而 服装 则 由 欧洲 运 到 美国 。 

当 殉 洲 服 装 进入 美国 市 场 之 后 ， 美 国 的 服装 制造 商会 
发 现 ， 服 装 价格 下 降 从 而 利 渔 减少 ， 于 是 他 们 开始 关闭 自 
已 的 工厂。 相应 地 ， 当 美国 粮食 神 击 哆 洲 市 场 时 ， 欧 洲 的 


农场 主 发 现 粮 食 的 价格 开始 下 降 ， 他 们 将 遭受 损失 ， 有 蔚 
其 至 面临 破产 ， 于 是 各 种 资源 就 会 从 农业 中 抽 走 。 

当 所 有 的 国际 贸易 调整 都 完成 之 后 ， 欧 洲 和 美国 的 服 
装 和 粮食 价格 就 会 变 得 相等 〔 就 如 同一 旦 你 将 两 个 相连 的 
水 管 之 间 的 障碍 物 清除 了 之 后 ， 两 个 管子 中 的 水 就 会 达到 
同一 水 平 高 度 )。 由 于 没有 供给 和 需求 的 进一步 详细 的 材 
料 ， 我 们 不 知道 价格 会 达到 什么 水 平 ， 但 可 以 确定 ， 新 的 
相对 价格 一 定 是 在 壤 洲 的 价格 比率 〈 粮 食 对 服装 的 价格 比 
为 34) 和 美国 的 价格 比率 〈12) 之 间 。 让 我 们 假设 最 终 
比率 为 23， 即 2 单位 的 服装 可 以 换 得 3 单位 的 粮食 。 为 简 
便 起 见 ， 我 们 以 美元 衡量 价格 ， 并 假设 自由 贸易 时 粮食 的 
价格 为 2 美元 ， 这 意味 着 服装 的 自由 贸易 价格 为 3 美元 。 

在 自由 贸易 条 件 下 ， 不同 地 区 的 生产 活动 发 生 了 政 
变 。 美 国 将 资源 从 服装 业 搬出， 专门 生产 粮食 。 而 欧洲 则 
缩小 了 农业 部 门 ， 扩 大 了 服装 制造 产业 。 在 自由 贸易 条 件 
下 ,各 国 特 其 生产 转向 自己 具有 了 比较 优势 的 领域 。 


贸易 的 经 济 利益 


两 个 地 区 对 国际 贸易 开放 的 经 济 影 响 是 什么 ? 整体 上 
讲 . 美国 会 从 服装 的 进口 成 本 比 自己 生产 成 本 要 低 这 一 事 
实 中 受益 。 同 理 ， 拘 洲 也 从 专门 生产 服装 和 消费 比 国 内 生 
产 成 本 低 的 进 忆 粮食 中 获 利 。 

估算 贸易 利得 的 一 个 最 简便 的 方法 ， 是 计算 贸易 对 工 
人 实际 工资 的 影响 ， 实 际 工资 以 工人 每 小 时 工资 可 购买 的 
商品 数 来 衡量 。 由 表 15-2 我 们 可 以 推 知 ， 欧 洲 和 美国 的 
工人 贸易 后 的 实际 工资 都 比 贸易 前 要 高 。 为 简明 起 见 ， 假 
设 每 个 工人 买 1 单位 服装 和 ! 单位 粮食 。 贸 易 前 这 一 商品 
组 售 要 花 去 美国 工人 3 小 时 的 工资 ， 花 去 欧洲 工人 7 小 时 
的 工资 。 

如 同 我 们 已 经 看 到 的 ， 开 放 后 服装 的 价格 是 1 单位 3 
美元 ,粮食 的 价格 是 1 单位 2 美元 。 一 个 美 园 工人 仍 需 工 
作 工 小 时 才能 买 到 上 单位 粮食 ， 因 为 粮食 是 国内 生产 的 ; 
但 在 203 的 纷 格 比 率 下 ， 美 国 工人 只 需 工 作 1.5 个 小 时 就 
能 买 到 1 单位 的 欧洲 服装 。 于 是 在 允许 贸易 后 ， 这 一 商品 
组 合 只 需 花 费 一 个 美国 工人 2.5 小 时 的 工资 一 这 表明 美 
国 工人 的 实际 工资 上 升 了 203%6。 

对 于 欧洲 工人 来 说 ， 在 自由 贸易 的 情况 下 ， 生 产 1 单 
位 服装 仍 种 花 去 4 小 时 的 工资 ， 因 为 服装 是 国内 生产 的 。 
但 为 取得 1 单位 贸 食 ， 欧 洲 工人 只 需 生产 2/3 单位 的 服装 
《这 需要 工作 2/3x4 个 小 时 )， 然 后 按 2/3 单位 服装 换 1 单 
位 美 副 粮食 的 比率 进行 贸易 。 于 是 为 取得 这 一 消费 组 合 ， 





欧洲 工人 所 需 工作 的 小 时 数 为 4 + 2 态 = 6%4 个 小 时 ， 这 表 
明 实际 工资 相对 于 没有 贸易 的 情形 提高 了 大 约 5%。 


在 自由 贸易 条 件 下 ， 当 各 国 集中 在 自己 具有 比较 
优势 的 领域 进行 生产 和 贸易 时 ， 每 个 国家 的 情况 都 会 
变 得 比 原先 要 好 。 与 没有 贸易 的 情况 相 比 ， 当 才 国 的 
劳工 专门 生产 自己 具有 比较 优势 的 产品 ， 并 用 以 交换 
比较 劣势 的 产品 时 ， 他 们 工作 同样 的 时 间 就 能 获得 更 
多 的 消费 品 。 


比较 优势 图 解 


我 们 可 以 用 生产 可 能 性 边界 (PPF) 对 比较 优势 作 进 
一 步 的 分 析 。 尽 管 在 这 里 依然 是 使 用 以 劳动 成 本 为 基础 的 
简单 的 数值 例子 ， 但 分 析 结 论 在 一 个 拥有 多 种 不 同 投 人 品 
的 竞争 世界 中 也 同样 是 有 效 的 。 


没有 国际 贸易 时 的 美国 


在 第 1 章 ， 我 们 曾 介绍 了 生产 可 能 性 边界 (PPF) ， 
它 表示 的 是 在 既定 的 资源 和 技术 水 平 下 ， 一 个 社会 所 能 生 
产 的 商品 的 组 合 。 利 用 表 15-2 中 的 生产 数据 ， 并 假设 美 
国 和 欧洲 者 有 600 单位 劳动 ， 我 们 可 以 很 容易 地 得 出 各 自 
的 生产 可 能 性 边界 5-1 中 列 示 的 是 美国 在 既定 的 要 
素 投 人 和 技术 水 平 下 ， 生 产 粮 食 和 服装 时 可 能 达到 的 水 
平 。 图 15-1 显示 了 各 种 生产 可 能 性 。 图 中 D4 线 是 美国 
的 生产 可 能 性 边界 ， 它 的 斜率 为 -12。 这 表明 粮食 和 服装 
在 生产 中 的 替代 条 件 。 在 没有 轩 际 贸易 的 竞争 市 场 上 ， 粮 
食 对 服装 的 价格 比率 是 1/2。 

到 目前 为 止 ， 我 们 集中 讨论 的 是 生产 ， 而 一 直 和 忽视 了 
消费 。 请 注意 ， 如 果 美 国 孤 立 于 所 有 的 国际 贸易 之 外 ， 那 
么 ， 它 只 能 消费 由 自己 生产 的 东西 。 假 设 ， 按 其 收入 和 市 
场 需求 ， 图 15-1 中 的 互 点 代表 美国 在 没有 国际 贸易 时 的 
生产 和 消费 。 此 时 ， 美 国生 产 并 消费 400 单位 粮食 和 100 
单位 服装 。 

同样 我 们 可 以 分 析 欧 洲 。 欧 洲 的 生产 可 能 性 边界 看 起 
来 与 美国 不 同 ， 因 为 它 在 粮食 和 服装 生产 上 具有 不 同 的 效 
率 。 欧 小 两 种 商品 的 价格 比率 是 34， 代 表 了 欧洲 在 粮食 
和 服装 上 的 相对 生产 率 。 





开放 市 场 进行 贸易 
现在 两 个 地 区 之 间 可 以 进行 贸易 了 。 和 粮食 可 按 某 种 价 
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图 15-1 美国 的 生产 数据 

固定 成 本 线 DA 代表 美国 国内 的 生产 可 能 性 边界 。 在 没有 贸易 
时 ,美国 将 在 8 点 生产 和 消费 。 
apart 


格 比率 与 服装 进行 交换 。 我 们 将 出 口 价格 与 进口 价格 的 比 
率 称 为 贸易 条 件 terms of tade)。 为 说 明 贸 易 可 能 性 ， 我 
们 在 图 15-2 中 将 两 条 生产 可 能 性 边界 放 在 一 起 。 美 国 的 
PPF 线 基 国 内 生产 可 能 性 边界 ， 败 洲 的 PPP 线 亦 体现 了 欧 
洲 粮 食 与 服装 的 替代 条 件 。 请 注意 ， 欧 洲 的 PPF 线 比美 
国 的 PPF 线 更 党 近 原点 ， 因 为 在 这 两 个 产业 内 ， 欧 洲 的 
劳动 生产 率 比 美国 都 要 你 。 换 名 话说 ， 在 粮食 和 服装 的 生 
产 上 它 都 处 于 劣势 。 

不 过 ， 欧 洲 不 必 因 为 自己 的 绝对 劣势 而 灰心 夷 气 ， 因 
为 相对 劳动 生产 率 或 比较 优势 使 得 贸易 对 于 它们 间 样 是 有 
利 可 图 的 。 图 15-2 中 外 边 的 线 代表 贸易 利得 。 如 果 美国 
能 按 欧洲 的 丰 对 价格 进行 贸易 ， 它 可 以 生产 600 单位 的 粮 
食 。 并 按 图 15-2 (a) 中 外 面 的 曲线 向 左上 方 移动 。 这 条 
曲线 代表 由 欧洲 的 PPF 形 成 的 价格 比率 或 贸易 条 件 。 同 
理 。 如 果 欧 洲 按 美国 的 价格 进行 贸易 ， 欧 洲 会 专门 生产 服 
装 ， 并 消 图 15-2 (b》 中 的 PPF 线 向 右 下 方 移动 ， 该 线 代 
表 的 是 美国 在 贸易 前 的 价格 比 。 

于 是 我 们 可 以 得 出 一 个 重要 而 令 人 惊讶 的 结论 : 小 国 
从 贸易 中 获得 的 利益 较 多 。 这 是 因为 它们 对 世界 价格 的 影 
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珊 力 小 ， 所 以 能 按 与 国内 价格 非常 不 同 的 世界 价格 进行 贸 
易 。 由 此 你 可 以 看 出 ， 为 什么 与 其 他 国家 非常 不 同 的 国家 
从 贸易 中 获 利 很 多 ， 而 大 国 的 贸易 获 利 则 很 少 。 (“问题 
讨论 ”第 3 是 谈 的 也 是 这 个 问题 。) 


鸭 衡 纷 椅 比 率 ”贸易 一旦 开始 ， 惟 界 市 场 必 将 根据 整个 市 
场 的 需求 和 供给 形成 价格 体系 。 没 有 进一步 的 信息 时 ， 我 
们 不 能 确定 价格 比价， 但 可 以 确定 这 些 价格 所 在 的 区 间 。 
这 些 价格 必定 在 两 国 的 价格 之 问 ， 即 我 们 知道 ， 粮 食 和 服 
装 的 相对 价格 一 定 在 12~3/4 这 一 范围 之 内 。 

最 终 价格 比率 歌诀 于 粮食 和 服装 的 相对 需求 。 如 果 粮 
食 的 需求 很 强劲 ， 粮 食 价格 就 会 相对 高 一 些 。 如 果 粮 食 的 
迄 求 非常 旺盛 ， 以 至 于 欧洲 不 仅 生产 服装 、 也 后 产 粮食 ， 
那么 价格 二 将 是 欧洲 的 相对 价格 ， 即 34。 另 一 方面 ， 奶 
果 服 装 的 需求 非常 大 ， 致 使 美国 不 仅 生产 粮食 也 生产 服 
装 . 那么 ， 贸 易 条 件 就 将 等 于 英国 的 价格 比率 12。 如 果 
各 地 区 完全 按 其 比较 优势 进行 专业 分 工 ， 即 欧洲 只 生产 服 
装 ， 而 美国 只 生产 粮食 。 那么 价格 比率 将 在 12 和 3/4 之 
闻 ， 具 体 的 比率 取决 于 需求 的 力量 。 

现在 假设 需求 使 得 最 终 的 价格 比率 是 23， 即 3 单位 
的 粮食 可 换 2 单位 服装 。 在 这 种 价格 比率 下 ， 各 地 区 将 专 
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门生 产 (美国 生产 粮食 、 欧 浏 生产 服装 ) 和 出 口 自己 具有 
比较 优势 的 商品 ， 并 按 213 的 世界 价格 比率 换 得 另 一 种 产 
品 的 进 日 。 

由 图 15-2 可 见 贸易 将 如 何 发 生 。 每 个 地 区 都 面临 一 
个 消费 可 能 性 感 线 ， 它 们 按照 这 个 曲线 生产 、 贸 易 和 消 
费 。 消 费 可 能 性 曲线 始 手 该 她 区 的 完全 专业 分 工 点 ， 到 2 
3 的 世界 价格 比率 处 结束 。 图 15-2 (a) 中 箭头 所 示 是 美 
国 的 消费 可 能 性 曲线 ， 和 斜率 为 -23，、 由 其 完全 专业 化 分 工 
点 一 生产 600 半 位 粮食 ， 不 生产 服装 一 一 出 发 。 同 理 ， 
图 15-2 (b) 中 第 头 拨 示 为 哆 洲 贸 易 后 的 消费 可 能 性 由 
线 ， 斜 率 为 -213， 由 其 完全 专业 化 分 工 点 向 右 下 方 倾斜 。 

图 15-2 中 的 情 点 表示 最 终结 果 。 在 这 个 自由 贸易 的 
均衡 点 上 上 ， 殉 洲 专门 生产 服装 ， 美 转 专 门生 产 和 粮食， 网 
出 FI 133 几 单位 的 服装 换取 美国 200 单位 的 粮食 。 两 个 地 
区 消费 的 商品 都 比 由 它们 自己 生产 时 要 多 ， 两 个 地 区 都 能 
从 国际 贸易 中 受益 。 

图 15-3 显示 了 美国 从 贸易 中 所 获得 的 利益 。 靠 近 原 
点 的 那 条 线 是 生产 可 能 性 边界 ， 外 面 的 线 是 几 界 价格 比 为 
213 时 的 消费 可 能 性 上 曲线， 箭头 表示 的 是 出 口 和 进口 的 数 
重 。 奖 国 在 B' 处 停止 贸易 。 通 过 贸易 ， 它 治 着 D'A 移动 
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通过 贸易 ， 欧 洲 和 美国 都 提高 了 其 可 能 的 稍 费 世 。 如 果 不 允许 贸易 ， 各 地 区 只 能 满足 于 它们 自己 生产 
的 商品 、 于 是 就 局 跟 于 各 自 的 生产 可 能 性 曲线 之 上 ， 在 本 图 中 为 标 有 “贸易 前 ”的 两 条 线 。 对 贸易 开 
放 后 ,竞争 使 得 两 种 商品 的 相对 价格 相等 、 相 对 价格 线 就 会 如 图 中 箭头 所 示 。 如 果 每 个 地 区 面临 箭头 
所 示 的 维 格 ， 你 能 寿 出 为 什么 其 消费 可 能 性 一 定 会 改善 吗 ? 














图 15-3 贸 易 前 后 的 茉 国 

自由 贸易 扩大 了 美国 的 消费 选择 。D4 代表 美国 的 生产 可 能 性 曲 
线 ，D'4 代表 美国 以 23 的 价 梅 比率 进行 自由 贸易 并 完全 专业 化 
分 工 于 粮食 的 生产 (在 4 点 ) 时 ,美国 的 消费 可 能 性 曲线 。5 到 
8' 和 4 到 5 的 箭头 是 美国 出 口 (+) 和 进口 《-) 商品 的 数量 。 自 
出 贸易 的 结果 是 美国 最 终 停 在 B' 点 ,消费 的 两 种 商品 都 比 它 沿 
D4 生产 时 要 多 。 


到 有 号， 其 效果 与 一 个 卓有成效 的 新 发 明 一 样 将 生产 可 能 
性 边界 外 推 。 

图 15-4 总 结 了 上 述 分 析 。 由 图 可 见 世 界 的 生产 可 能 
性 边界 。 世 界 的 生产 可 能 性 边界 代表 了 当 商 品 以 最 有 效率 
的 方式 《 即 最 有 效率 的 劳动 分 工 和 地 区 专业 化 ) 生产 时 ， 
既定 的 世界 资源 可 能 到 得 的 最 大 产 出 。 

世界 的 生产 可 能 性 边界 是 由 图 15-2 中 两 个 地 区 的 生 
产 可 能 性 边界 所 组 成 的 ， 它 代表 两 个 地 区 的 PPF 线 可 能 
得 出 的 世界 产 出 的 最 大 水 平 。 例 如 ， 在 图 15-2 中 可 以 看 
出 ， 能 够 生产 的 粮食 的 最 大 产量 (不 生产 服装 ) 在 美国 是 
600 单位 ， 在 欧洲 是 200 单位 ， 加 起 来 得 到 志 界 的 最 大 量 
800 单位 。 将 这 一 点 (800 单位 粮食 ,0 单位 服装 ) 在 图 
15-4 中 标 出 ， 再 通过 两 地 区 的 PPF 线 画 出 世界 PPF 线 上 
的 另 一 点 〈0 单 位 粮食 ，450 单位 服装 )， 这 样 ， 道 过 仔细 
计算 两 个 地 区 有 效率 地 分 工 于 两 种 商品 生产 时 的 世界 最 高 
产 出 ， 我 们 可 以 画 出 上 述 两 点 之 加 的 所 有 的 点 。 

在 开放 贸易 之 前 ， 世 界 的 产 出 处 于 了 点 ， 这 一 点 是 
低 效 率 的 在 世界 PPF 线 之 内 ) ， 因 为 不 同 地 区 生产 不 疗 





nn 


sree reste 





美国 的 


Em 
比较 优势 微 处 理 器 











第 15 章 比较 优势 和 贸易 保护 主义 261 


500 全 






匹 ( 贸易 后 ) 


3 
(贸易 前 》 
PE PE WS | 
0 S00 
粮食 
图 15-4 ”自由 贸 昂 使 得 世界 能 移 到 其 生产 可 能 性 边界 上 
在 这 里 ， 我 们 将 世界 作为 一 个 整体 来 说 明 自由 贸易 的 作用 。 允 许 
进行 贸易 前 ， 每 个 地 区 处 在 自己 国家 的 生产 可 能 性 边界 上 。 由 于 
投 有 贸易 的 均 生 是 无 黎 率 的 均衡 ， 因 而 世界 处 于 其 生产 可 能 性 边 
界 肉 部 记 点 。 
自由 贸易 使 得 每 个 地 区 按 其 比较 优势 生产 专业 化 的 商品 。 直 
于 硼 效 率 的 专业 化 分 工 的 罕 在 ， 世 界 生产 向 外 移 到 其 效率 演 界 上 
的 至 点 。 
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商品 相对 效率 不 同 。 开 放 贸易 之 后 ， 世 界 产 出 移 到 贸易 均 
衡 点 马 ， 此 时 各 国 集中 力量 在 其 具有 上 比较 优势 的 领域 进行 
生产 。 


帝 争 市 场 中 的 自由 贸易 使 得 世界 生产 能 够 上 移 到 
其 生产 可 能 性 边界 上 。 


扩展 到 多 种 商品 和 多 个 国家 


现实 生活 中 ， 国 际 视 易 所 涉及 的 国家 不 只 是 两 个 , 丙 
品 也 不 只 局 限于 两 种。 但 上 面 我 们 所 讨论 的 原理 却 不 会 办 
此 而 有 实质 性 的 改变 。 


多 种 商品 


当 两 个 国家 或 地 区 以 不 变 成 本 生产 多 种 商品 时 ， 就 可 
以 按 比 较 优势 或 比较 成 本 对 这 些 高 品 进行 排序 。 举 例 说 
明 ， 这 些 商品 可 能 是 我 处 理 器 、 计 算 机 、 飞 机 、 汽 车 、 葡 
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图 15-5 有 多 种 商品 时 ， 存 在 一 个 比较 优势 床 列 
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者 酒 、 羊 角 面 包 ， 并 全 部 按照 比较 优势 排序 ， 见 图 15-5。 
从 图 中 你 可 以 看 出 ， 在 所 有 这 些 商 品 中 ， 相 对 欧洲 的 成 本 
而 言 ， 微 处 理 器 在 美国 最 便宜 。 欧 洲 则 在 羊角 面包 的 生产 
上 拥有 最 大 的 比较 优势 。20 年 前 ， 美 国 在 商务 飞机 市 场 
上 点 有 主导 地 位 ; 但 现在 ， 欧洲 已 经 取得 了 相当 可 观 的 市 
场 份 额 ， 所 以 “飞机 ”在 比较 优势 序列 上 存 移 了 。 

我 们 实际 上 可 以 肯定 ， 贸 易 的 引入 会 使 美国 生产 各 出 
口 微 处 理 器 ， 而 欧洲 将 生产 和 出 口 羊 角 面 包 。 但 分 界线 会 
落 在 哪里 呢 ? 在 飞机 和 汽车 之 间 ? 或 孝 在 葡萄 酒 和 羊角 面 
包 之 间 ? 还 是 将 落 在 菜 种 商品 上 而 不 是 在 两 种 商品 之 
间 一 一 或 许 汽车 在 黄 处 都 可 以 生产 。 

你 会 毫 不 惊讶 地 发 现 ， 答 案 取 决 于 对 不 同 商品 的 需 
求 和 供给 。 我 们 可 以 将 这 些 商 品 想像 成 按 其 比较 优势 串 
在 一 根 线 上 的 珠子 ,供给 和 需求 的 力量 将 决定 美国 和 欧 
洲 生 产 的 分 界线 落 在 何 处 。 举 例 来 滋 ， 对 徽 处 理 器 和 计 
算 机 需求 的 增加 会 使 价格 向 美国 商品 的 方向 移动 ， 这 种 
移动 使 美国 将 其 力量 集中 于 更 有 比较 优势 的 领域 进行 生 
产 ， 以 至 于 它 在 比较 劣势 领域 (如 汽车 ) 的 生产 不 再 是 
有 利 可 图 的 。 





多 个 国家 


多 个 国家 时 情形 会 怎样 呢 ? 引信 多 个 国家 并 不 改变 我 
们 的 分 析 。 当 只 考虑 一 个 国家 时 ， 其 他 所 有 的 国家 可 以 合 
成 一 组 被 视 为 “世界 其 他 国家 "。 贸 易 的 优势 与 国界 并 无 
特殊 联系 ， 上 面 分 析 的 原理 适用 于 不 同 的 国家 组 以 及 网 一 
画家 内 的 不 同 地 区 。 实 际 上 ， 它 适用 于 美国 北部 和 南部 各 
州 的 贸易 ， 正 如 它 适用 于 美国 和 加 拿 大 的 贸易 一 样 。 





三 角 贸 易 和 多 边贸 易 


当 有 许多 国家 时 ， 参 与 三 角 贸 易 或 多 边贸 易 一 般 来 说 
是 有 益 的 ， 因 为 两 个 国家 之 间 的 双边 贸易 通常 是 不 平移 
的 。 

考 讶 一 下 图 15-6 中 三 角 贸 易 的 简单 例 于 。 图 中 箭头 
让 明了 出 口 的 方向 。 美 国 从 日 本 购买 消费 类 电子 产品 , 日 
本 从 发 展 中 国家 购买 石油 和 初级 产品 ， 发 展 中 国家 从 美国 
购买 计算 机 。 现 实 中 的 贸易 比 这 个 三 角 贸 易 的 例子 当然 还 
要 复杂 得 多 。 


限制 条 件 和 结论 
现在 我 们 已 经 比较 系统 地 学 习 了 比较 优势 理论 ， 它 的 














图 15-6 
在 现实 中 ， 央 际 贸易 和 国内 贸易 一 样 ， 是 多 边 的 。 


三 负 贸 易 对 各 方 都 有 利 


结论 适用 于 任何 数量 的 国家 和 和 商品， 而且 可 以 被 一 般 化 以 
解决 多 种 投入 、 要 素 比例 变化 及 收益 递减 等 问题 。 但 我 们 
必须 强调 ， 这 个 理论 有 两 个 重要 的 限制 条 件 ; 


1. 十 典 假定 。 从 理论 上 讲 ， 比 较 优 势 理论 的 主要 缺陷 在 
手 它 的 古典 假定 ， 即 假定 经 济 是 一 种 平稳 运行 的 竞争 
经 济 。 当 存在 本 地 或 全 球 公共 品 的 时 候 ， 禄 易 可 能 导 
致 环境 问题 的 恶化 《进一步 的 讨论 网 第 17 章 )。 而 
且 ， 非 弹性 价格 和 工资 、 商 业 周 期 以 及 非 自 不 失业 可 
能 会 导致 低 效率 。 当 宏观 或 微观 经 济 出 现 市 场 不 灵 的 
时 候 ， 贸 易 会 将 一 国 扒 到 它 的 生产 可 能 性 边界 以 内 。 
如 果 由 于 环境 或 其 他 问题 使 经 济 处 于 训 退 或 价格 体系 
不 能 正常 运行 时 ， 我 们 便 不 能 肯定 各 国 能 从 贸易 中 获 
利 

考 汇 到 这 种 局 限 ， 比 较 优势 理论 在 经 济 不 粹 气 时 
可 能 大 打折 扣 就 不 足 为 奇 了 。 在 20 世纪 30 年 代 的 久 
条 时 期 ， 由 于 失业 猛 增 ， 实 际 产 出 下 降 ， 各 国都 实行 
了 高 关税 ， 对 外 贸易 额 大 幅 下 降 。 此 外 ， 在 繁荣 的 
20 世纪 90 年代， 自由 贸易 愈 发 受到 环保 主义 者 的 攻 
击 ， 他 们 斌 为 自由 贸易 使 一 些 公司 可 以 将 污染 物 排放 
到 大 海 或 那些 管制 宽松 的 国家 中 。 在 对 最 近 提 出 更 自 
由 贸易 的 批评 中 ， 工 会 和 环保 主义 者 首当其冲 〈 见 本 
章 结尾 部 分 的 “自由 贸易 谈判 ")。 

2. 收入 分 配 。 第 二 个 限制 条 件 与 对 某 些 特定 的 人 、 部 门 
或 生产 要 素 所 产生 的 影响 有 关 。 我 们 在 前 面 已 经 说 
明 ， 一 国 开放 贸易 会 增加 国民 收入 ， 紫 消费 到 比 不 进 
行 贸易 时 更 多 的 商品 和 服务 。 

但 这 并 不 意味 着 每 个 个 人 、 企 业 、 部 门 或 生产 去 
案 都 能 从 贸易 中 获 益 。 如 果 通 过 进口， 自由 贸易 使 得 
某 些 生 产 要 素 所 生产 的 商品 或 在 某 些 地 区 生产 的 商品 
的 供给 增加 ， 最 后 这 些 要 素 或 地 区 的 收入 可 能 会 比 限 
制 贸易 时 要 低 。 设 想 ， 自 由 贸易 增加 了 美国 率 价 棉 质 








衬衫 的 供应 量 ， 当 听 说 许多 纺织 厂 受 损 或 例 闭 时 ， 我 
们 将 不 会 感到 吃惊 。 最 近 的 研究 显示 : 在 过 去 30 年 
中 ,高 收入 国家 非 技能 型 劳工 的 实际 工资 下 降 了 ， 原 
因 在 于 从 低 工资 的 发 展 中 国家 进口 的 商品 增加 了 ， 而 
这 些 进口 品 是 由 那些 与 高 收入 国 非 技能 型 劳工 有 强烈 
的 替代 关系 的 要 索 生产 的 ， 因 此 导致 了 高 收入 国家 技 
能 型 劳工 实际 工资 的 下 降 。 

比较 优势 理论 表明 ， 一 些 其 他 部 门 的 收益 量 要 大 
于 受 损 部 门道 受 的 损失 ， 而 且 从 长 期 看 那些 从 低 收 
人 部 门 被 赶 出 来 的 劳工 会 逐渐 转向 高 工资 的 工作 。 但 
那些 暂时 被 国际 贸易 损害 的 人 们 确实 受到 了 做 害 ， 因 
此 他 们 是 贸易 保护 和 贸易 怠 刍 的 支持 者 。 


尽管 比较 优势 理论 有 其 局 限 性 ， 但 它 是 经 济 学 中 
最 深刻 的 真理 之 一 。 那 些 恕 视 比 较 优势 的 国家 在 生活 
水 平和 经 济 增长 方面 会 因此 而 付出 沉重 的 代价 。 


新 一 一 一 


C. 贸易 保护 主义 


回 到 本 章 的 开头 ， 重 新 闻 读 “ 暗 灿 制 造 商 请 愿 书 ”。 
.法 国 经 济 学 家 弗 需 德里 克 , 巴 斯 丰 在 文中 讽刺 了 那些 站 在 
排斥 与 国 贫 相克 争 的 外 国产 品 的 要 求 。 今 天 ， 人 们 往往 也 
对 来 自 国外 的 竞争 心 存 影 记 ， “购买 国货 * 听 起 来 似 平 是 
一 起 爱国 运动 。 ， 

但 自 亚当 . 基 密 以 来 ， 经 济 学 家 对 此 却 有 不 同 的 看 法。 
他 们 认为 贸易 能 排 进 对 各 国都 有 利 的 国际 劳动 分 工 ， 自 直 
和 开放 的 贸易 使 得 每 个 国家 者 能 扩大 其 生产 和 消费 的 可 能 
仁 ， 从 而 提高 全 世界 的 生活 水 平 。 而 贸易 保护 主义 则 阻碍 
了 比较 优势 发 挥 最 大 的 作用 。 

本 记 将 从 经 济 学 的 角度 回 顾 贸 易 保护 主义 的 论点 。 








贸易 和 关税 的 供求 分 析 


自由 贸易 和 无 贸易 


我 们 可 以 通过 分 析 贸 易 商 品 的 供求 来 说 明 比较 优势 理 
论 。 以 美国 的 服装 市 场 为 例 ， 为 简单 起 见 ， 假 设 美国 只 是 
全 球 市 场 的 一 小 部 分 ， 所 以 不 能 影响 服装 的 世界 价格 。 
《这 个 假设 可 以 使 我 们 很 容易 地 分 析 供给 和 和 需求， 之 后 我 
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们 将 讨论 一 国 能 影响 氟 界 价格 这 一 更 现实 的 情形 。) 

图 15-7 是 美国 服装 的 供给 和 需求 曲线 ， 美 国 消费 者 
的 需求 戎 线 是 DP， 美 国 国内 厂商 的 供给 曲线 是 55。 我 们 
假设 服装 的 价 棕 由 世界 市 场 决定 ， 为 1 单位 4 美元 。 尽 管 
国际 贸易 是 以 多 种 货币 进行 的 ， 为 简便 起 见 ， 我 们 按 现行 
汇率 把 国外 供给 曲线 转换 成 以 美元 为 计量 单位 的 供给 曲 
线 。 


无 袖 易 均 舌 ”假设 服装 的 运输 成 本 或 关税 是 茜 止 性 的 〈 比 
如 说 ，! 单位 服装 要 付 100 美元 的 运输 成 本 或 关税 ) ， 那 
么 ， 无 贸易 均衡 点 在 刍 里 死 ? 美国 服装 市 场 的 均衡 位 于 国 
内 供给 曲线 和 需求 曲线 的 交点 ， 即 图 15-7 中 的 点 WN。 此 
时 为 每 单位 8 美元 ， 比 世界 价格 要 高 ， 国 内 生产 能 满足 所 
有 的 国内 需求 。 


自由 府 胡 ”现在 开放 服装 的 贸易 。 在 没有 运输 成 本 、 关 税 
和 配额 时 ， 美 国 的 价格 应 等 于 世界 价格 。 为 什么 呢 ? 因 
为 ， 如 果 美 国 的 价格 比 欧 洲 高 ， 目 光敏 锐 的 企业 家 们 就 会 
从 价 轿 低 的 地 方 《 欧 洲 ) 购买 服装 到 价格 高 的 地 方 ( 匡 
国 ) 去 卖 ， 于 是 歌 洲 将 向 美国 出 马 服装 。 一 号 贸易 活动 完 
全 适应 了 美国 的 供求 关系 ， 美 国 的 价格 就 会 变 得 与 世界 价 
格 相等 。 (如 果 存 在 运输 和 关税 成 本 ， 美 国 的 价格 就 会 等 
于 按 这 些 成 本 进行 调整 后 的 世界 价格 。) 

图 15-7 表明 在 自由 贸易 条 件 下 ， 本 例 中 的 服装 价格 、 
数量 和 贸易 是 如 何 决定 的 。 价 格 为 4 美元 时 的 水 平 线 代表 
的 是 进口 的 供给 曲线 ， 它 是 水 平 的， 或 者 说 具有 完全 的 价 
格 弹 性 ， 因 为 假定 美国 的 需求 量 非常 小 ， 不 能 够 影响 服装 
的 翰 界 价格 。 

开放 贸易 后 ， 进 口服 装 流 入 美国 ， 使 美国 的 服装 价格 
降 到 每 单位 4 美元 的 世界 价格 水 平 。 在 这 个 价格 下 ， 国 内 
生产 者 的 供应 量 为 ME， 即 100 单位 ， 而 此 时 消费 者 希望 
消费 300 单位 。 这 个 差额 《图 中 为 EF) 就 是 进口 的 数量 。 
谁 决定 了 我 们 要 进口 这 么 多 的 服装 ， 而 国内 生产 者 只 提供 
100 单位 的 服装 妮 ? 是 欧洲 计划 署 ， 还 是 一 个 服装 制造 商 
的 卡特 尔 ? 都 不 是 ， 袖 易 的 数量 正 是 由 供给 和 需求 所 决定 
的 。 

此 外 ， 无 贸易 均衡 时 的 价格 水 平 决 定 贸易 流 的 方向 。 
美国 无 贸易 均衡 时 的 价格 比 欧洲 高 ， 包 以 商品 流 人 美国 。 
请 记 住 这 系 规 则 ;， 在 自由 贸易 下 ， 或 更 一 般 地 说 在 市 场 
士 ， 商品 总 是 从 价格 做 的 地 区 流向 价格 元 的 地 区 。 当 市 场 
进行 自由 贸易 后 ， 服 装 直 价格 较 低 的 欧洲 市 场 流向 价格 较 
高 的 美国 市 场 ， 直 到 两 处 价格 相等 为 止 。 
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图 15-7 自由 贸易 条 件 下 美国 的 生产 、 进 口 和 消费 
这 里 我 们 看 到 服装 市 场 的 自由 贸易 均衡 。 美 国 在 服装 上 没有 比较 优势 ， 于 是 在 没有 贸易 的 均衡 点 N， 
美国 的 腿 装 价格 为 8 美元 ， 而 世界 的 价格 是 专 美元 。 

假设 美国 的 适 求 不 影响 每 单位 4 美元 的 世界 价格 ， 当 美国 生产 ME 《100 单位 )， 并 且 进 口 国内 需 
求 与 供给 的 差额 EF (200 单位 ) 时 ， 就 达到 了 自由 杭 易 的 均衡。 














贸易 壁垒 天 止 哇 关税 ”最 容易 分 析 的 例子 是 禁止 性 关税 《pro- 
hibitive tarif) 一 一 一 种 税率 非常 高 的 关税 ,可 以 完全 阻 
上 任何 商品 的 进口 。 回 过 头 来 看 一 下 图 15-7， 如 果 服 装 
的 关税 多 于 每 单位 4 美元 《 即 比 8 美元 的 美国 无 贸易 均衡 
价格 和 4 美元 的 址 界 价格 之 间 的 差额 还 要 大 )， 那 么 会 发 
生 什么 呢 ? 这 将 是 一 种 禁止 性 关税 ， 它 会 使 所 有 的 服装 贸 
易 都 停止 下 来 。 一 个 进口 商 以 4 美元 的 世界 价格 购买 服 
装 ， 然 后 以 8 美元 的 无 贸易 价格 水 平 在 美国 国内 出 售 ， 显 
多 商品 实行 本 新 ， 如 花生 、 纺 织品 和 牛肉。 然 这 个 价格 并 不 能 弥补 商品 的 成 本 加 关税 。 茜 止 性 关税 就 


表 15-3 列 出 了 2001 年 主要 国家 的 平均 关税 率 。 请 注 天 这 样 扼杀 所 有 贸易 的 。 
意 , 在 大 部 分 国家 中 .不同 商 品 的 美 税 水 平 差别 很 大 。 也 非 燕 止 性 关税 ” 较 低 一 些 的 关税 〈1 单位 服装 征收 不 到 4 
许 需 要 较为 深入 的 讨论 才能 指示 ， 为 什么 美国 进口 马 的 关 。 ”美元 的 关税 ) 会 损害 但 不 会 消除 贸易 。 图 15-8 表明 了 当 
税 为 0。 而 进口 驴 的 关税 却 为 6.8%。 但 在 另 一 方面 ,我 们 ”关税 为 2 美元 时 服装 市 场 的 均衡 。 我 们 再 次 假定 没有 运输 
却 很 容易 理解 为 什么 美国 对 纺织 品 和 钢铁 部 设 有 严厉 的 配 。 成 本 ，2 美元 的 关税 意味 着 外 国 服装 在 美国 将 按 1 单位 6 
额 或 者 较 高 的 关税 。 因 为 这 些 产 品 所 涉及 的 产业 ， 对 国会 美元 圾 价格 出 售 (相当 于 4 美元 的 世界 价格 加 上 2 美元 关 
或 白宫 都 具有 政治 上 的 影响 。 税 )。 


几 个 世纪 以 来 ， 政 府 一 直人 在 利用 关税 和 配额 来 提高 收 
人 和 影响 某 些 产业 的 发 展 。 自 18 世纪 英国 议会 试图 对 来 
自 美国 殖民 地 的 茶叶 、 食 糖 和 其 他 商品 征收 关税 以 来 ， 关 
税政 策 就 一 直 被 证 明 是 一 块 酝酿 革命 和 政治 斗争 的 沃土 。 

我 们 可 以 通过 供求 分 析 来 理解 关税 和 配额 的 经 济 影 
响 。 请 注意 ， 关 税 (tariff) 是 对 进口 商品 课 征 的 一 种 税 。 
配额 (queta) 是 一 种 对 进口 商品 的 数量 限制 ,美国 对 许 








平均 关税 率 ，2001 年 
国家 和 地 区 税率 【56) 
中 国 香 洪 oo 
新 如 坡 10 
美 国 20 
日 本 22 
澳大利亚 3.0 
中 国 台湾 34 
德 国 35 
新 西 兰 33 
英 国 3.5 
法 名 35 
泰国 3.7 
菲律宾 8.3 
朝鲜 8.6 
印度 玫 西 亚 89 
马来西亚 9.5 
中 17.0 
印度 272 


于 15-39 各 个 国家 和 地 区 的 平均 关税 率 ，2001 年 

关税 率 在 不 出 的 加 家 和 地 区 之 间 有 很 大 差别 。 尽 管 对 于 诺 知 纺织 
品 和 钢铁 等 商品 设置 高 关税 水 乎 的 例外 情况 ， 美 国 和 新 加 坡 、 中 
国 香 港 等 国家 和 地 区 上 自前 的 平均 关税 率 较 低 。 随 着 中 国 加 人 世界 
贸易 组 织 ， 其 关税 率 将 逐步 降低 。 


责 灶 来 源 ，World Trade Organization and government organizations. 
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征收 2 美元 关税 后 的 均衡 ， 使 得 国内 消费 (或 需求 
量 ) 由 自由 贸易 时 的 300 单位 下 降 到 征收 关税 后 的 250 单 
位 ， 国 内 生产 的 数量 增加 了 50 单位 ， 进 口 数 量 下 降 了 
100 单位 。 这 个 例子 总 结 出 关税 的 经 济 影响 是 : 


关税 会 提高 商 品 价格 ， 减 少 消 费 和 进口 的 娄 量 ， 
增加 国内 生产 。 


配 颖 配额 与 关税 的 影响 在 性 质 上 是 相同 的 ， 一 个 禁止 
性 配额 (阻止 所 有 进口 的 配额 》 相当 于 一 项 禁止 性 关税 。 
在 图 15-8 中 ,价格 和 数量 将 回 到 无 贸易 均衡 点 N 上。 一 
个 不 那么 严厉 的 配额 可 能 将 进口 量 限制 为 100 单位 ， 这 个 
配额 相当 于 图 15-8 上 的 及 J。100 单位 配额 下 的 均衡 价格 
与 产 出 和 征收 2 美元 关税 后 的 均衡 结果 一 样 。 

尽管 关税 和 配额 之 间 没有 本 质 的 差别 。 但 仍 存 在 一 些 
微妙 的 区 别 。 关 税 能 给 政府 带 来 收入 。 或 许 使 某 些 其 他 税 


第 垣 章 ” 比 较 优势 和 贸易 保护 主义 265 


收 的 降低 成 为 可 能 ， 从 而 部 分 抵消 其 对 进口 国 消费 者 所 造 
成 的 损害 。 而 配额 ， 则 将 由 其 造成 的 价格 差异 所 带 来 的 利 
润 ， 放 人 那些 能 够 幸运 地 得 到 进口 许可 证 的 进口 商 或 出 口 
商 的 口袋 。 他 们 可 以 用 这 些 收益 来 挥霍 ， 甚 至 贿赂 那些 发 
放 进 口 许可 证 的 官员 。 

由 于 这 些 区 别 ， 经 济 学 家 一 般 认为 关税 的 危害 相 比 之 
下 要 小 一 些 。 尽 管 如 此 ， 如 果 一 国政 府 已 决定 实行 配额 ， 
那么 它 就 应 该 拍卖 那些 稀缺 的 进口 配额 的 许可 证 。 遂 过 拍 
卖 可 以 保证 是 政府 而 不 是 进口 商 得 到 了 由 稀缺 的 进口 权 而 
带 来 的 收益 。 而 且 这 样 做 官员 们 也 就 不 可 能 按照 贿赂 、 交 
情 或 裙带 关系 去 发 放 配额 了 。 


运 靖 成衣” 运输 成 本 的 影响 是 怎样 的 呢 ? 运送 体积 大 、 易 
腐烂 商品 的 成 本 具有 与 关税 同样 的 影响 ， 它 减少 了 地 区 性 
专业 分 工 所 带 来 的 好 处 。 例 如 ， 如 果 从 欧洲 向 美国 运送 服 
装 每 单位 运输 成 本 为 2 美元， 供给 和 需求 的 均衡 就 会 与 图 
15-8 显示 的 那样 ， 美 国 的 价格 会 比 欧洲 价格 高 2 美元。 

但 在 保护 性 措施 和 运输 成 本 之 间 有 一 个 区 别 ， 运输 成 
本 是 由 自然 条 件 ， 如 海洋 、 高 山 和 河流 等 造成 的 ， 而 限制 
性 关税 却 应 由 国家 人 负 全 部 责任 。 实 际 上 ， 有 一 位 经 济 学 家 
曾 将 关税 称 为 “起 负 作 用 的 铁路 "。 征 收 关税 对 经 济 的 影 
响 ， 如 网 将 补 子 酒 进 那 角 将 货物 从 别 国 运 到 本 国 的 船舶 的 
发 动机 里 。 


关税 的 经 济 成 本 


当 美国 对 进口 服装 征收 关税 ， 所 征 关税 为 图 15-8 中 
所 示 的 2 美元 时 ， 会 发 生 什么 情况 呢 ? 它 会 产生 三 种 影 
响 ，(1) 国内 厂商 可 以 在 关税 所 提供 的 价格 保护 全 下 扩 
大 生产 ; 〈2》 消费 考 面 临 更 商 的 价格 ， 因 而 减少 消费 ; 
(3) 政府 获得 关税 收入 。 


关税 会 造成 经 济 无 效率 。 征 收 关税 时 ， 清 费 者 的 
经 济 损失 超过 政府 的 收入 与 厂商 所 得 的 额外 利 泻 的 总 
和 。 


图 示 分 析 图 15-9 所 示 为 关税 的 经 济 成 本 。 图 中 的 供给 
曲线 和 需求 曲线 与 图 15-8 中 的 一 样 ， 但 有 三 个 区 域 被 重 
点 标 出 。 (1) 区 域 马 是 政府 征收 关税 的 收入 。 它 等 于 关 
税率 乘 以 进口 数量 ， 总 额 是 200 美元 。 (2) 关税 将 国内 
市 场 价格 由 4 美元 提高 到 6 美元， 生产 者 将 其 产量 提高 到 
150 单位 ， 于 是 总 利 油 上升 到 250 美元 ， 体 现在 图 中 为 
LEHM 的 面积 ， 即 原先 生产 产量 的 利润 200 美元 ， 加 上 多 
生产 50 单位 而 增加 的 利润 50 美元 。 (3) 最 后 ， 请 注意 
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图 15-8 关税 的 效应 


关税 涤 低 进口 和 消费 ， 提 高 国内 的 产量 和 价格 。 从 图 45-7 中 的 均衡 自由 贸易 出 发 ， 美 国 现在 对 进口 服 
巩 征 收 2 美元 的 关税 ， 从 而 进口 的 欧洲 服装 的 价格 上 升 到 6 美元 ( 含 关 税 )o 
市 场 价格 由 4 美元 上 升 到 6 美元 ,导致 总 需求 下 降 。 于 是 进口 由 200 单位 纳 减 到 100 单位 ， 而 区 


内 生产 由 100 单位 上 升 到 150 单位 。 


OOO EE 


关税 给 消费 者 带 来 一 项 高 新 的 成 本 ， 消 费 者 剩余 损失 总 额 
为 550 美元, 图 中 为 LM 下 区 域 。 

于 是 对 社会 的 总 影响 是 厂商 获 利 250 美元 ， 政 府 收入 
200 美元 ， 消 费 者 损失 550 美元 。 社 会 净 成 本 〈 假 设 每 1 
美元 是 相等 的 ) 为 100 美元 。 这 相当 于 图 中 4 和 C 两 个 
区 域 ， 状 清 这 两 部 分 的 含义 是 很 重要 的 ; 


* 区 域 4 是 国内 生产 戒 本 高 于 国外 生产 成 本 带 来 的 净 
损失 。 当 国内 价格 上 升 时 ， 厂 商 们 就 开始 使 用 那些 成 
本 相对 高 的 国内 能 力 ， 其 产量 达到 边际 成 本 为 6 美元 
的 那 一 点 ， 而 自由 贸易 下 的 边际 成 本 为 4 美元 。 抵 效 
率 的 老 工 厂 重新 开工 ， 现 有 的 企业 加 班 加 点 。 从 经 济 
的 角度 来 看 ， 这 些 企业 是 有 比较 劣势 的 ， 因 为 由 这 些 
工厂 生产 出 的 新 服装 在 国外 可 以 用 更 低 的 成 本 生产 。 
这 种 低 效率 生产 带 来 的 新 的 社会 损失 是 区 域 4， 数 额 
为 50 美元 。 

。 此外， 价格 的 上 升 还 给 该 国 带 来 另 一 个 稳 损 失 ， 图 中 
为 区 域 C。 这 一 部 分 损失 是 无 法 由 商业 利润 或 关税 收 


人 来 加 以 弥补 的 消费 者 晋 余 的 损失 。 这 一 区 域 代表 消 
费 者 由 购买 低 成 本 的 进口 品 转向 购买 高 成 本 的 国内 产 
品 时 而 产生 的 经 济 成 本 ， 数 祯 也 是 50 美元 。 


因此 ， 不 管用 哪 一 种 方法 计算 ， 社 会 总 视 失 都 是 100 
美元 。 

图 15-9 的 含义 对 于 我 们 理解 关税 的 政治 和 历史 都 非 
常 重要 。 征 收 关税 时 ， 部 分 经 济 影响 是 由 于 关税 对 收 人 的 
再 分 配 造 成 的 ， 它 将 一 部 分 收入 从 消费 者 那里 转移 到 被 保 
护 的 国内 生产 者 和 劳工 手中 。 在 图 15-9 中 ,多 域 4 和 C 
分 别 代表 国内 高 成 本 生产 的 无 效率 和 价格 上 升 而 减少 消费 
所 带 来 的 效率 损失 。 在 上 面 所 做 的 简单 假定 下 ， 效 率 损失 
总 计 100 美元 。 但 再 分 配 所 涉及 的 数额 要 大 得 多 ， 通 过 征 
收 由 商品 消费 者 承担 的 关税 可 得 到 200 美元 的 税收 收入 。 
此 外 厂商 的 新 增 利润 为 250 美元 。 消 费 者 对 于 产品 成 本 上 
升 很 不 满意 ， 而 国内 这 些 产品 的 生产 者 和 劳工 刚 会 受益 。 
我 们 可 以 看 出 ， 为 什么 对 于 进口 限制 的 争论 一 般 更 容易 集 
中 在 损益 再 分 配 问 题 上 。 而 不 是 经 济 效率 问题 上 。 
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图 15-9 关税 的 经 济 成 本 


征收 关税 增收 入 、 同 时 带 来 非 效率 。 我 们 从 三 个 方面 探讨 关税 的 影响 。 炬 形 B 是 政府 得 到 的 关税 收 
人 和， 三 角形 4 是 在 关税 保护 伞 下 厂 离 产生 的 额外 生产 成 本 ， 三 角形 C 是 由 于 非 效 府 的 高 价 覆 带 来 的 消 


征收 关税 会 当 来 三 种 影响 ， 它 圾 励 了 无 效率 的 国 
内 生产 ; 它 提 高 了 价格 ， 从 而 导致 消费 者 对 征 税 商品 
的 购买 量 低 于 有 效率 的 水 平 ; 它 增加 了 政府 收入 。 其 
中 前 区 项 部 给 经 济 造 成 了 效率 成 本 。 


-全 保护 纱 织 品 贸 易 的 成 本 
让 我 们 考查 一 下 菜 一 关税 的 影响 ， 以 便 合 我 们 
以 上 的 分 析 更 加 详实 。 不 妨 以 纺织 品 关税 为 侧 。 
现在 ， 对 进口 的 纺织 品 和 服装 所 征收 的 关税 是 美国 所 
征收 的 最 高 关税 的 一 种 。 那么 ， 这 些 高 关税 是 如 合影 
响 消费 者 和 生产 者 的 呢 ? 
首先 ,关税 提高 了 图 内 服装 的 价格 。 由 于 价 补 萄 
高 ， 许 多 原本 受 玻 产 倒闭 的 工厂 会 本 续 开工 ， 虽 然 它 
们 在 纺织 品 方面 的 比较 优势 一 定 在 下 降 。 尽 管 它们 年 
利 很 少 ， 但 会 尽力 扩大 销售 以 便 能 急 续 在 国内 进行 生 
产 ; 筋 织 业 所 殿 用 的 工人 ， 比 在 自由 贸易 时 要 多 ， 盟 
然 来 自 国外 竞争 的 自力 使 得 纺织 业 的 工资 处 于 制造 业 


费 者 鳃 余 的 净 损 兴 。4 与 C 区 域 是 由 关税 导致 的 不 可 避免 的 非 效率 后 果 。 


各 部 门 中 最 低 的 一 档 。 

从 经 济 人 角度 来 看 ,支撑 纺织 业 意 味 着 在 浪费 资源 。 
这 些 工 人 、 原 材料 和 资本 在 其 他 部 门 原本 可 以 被 更 加 
有 效率 地 利用 ， 或 许可 以 去 制造 飞机 或 提供 金融 服务 
和 网 上 交易 。 由 于 使 生产 要 素 留 在 已 赤 失 比较 优势 的 
产业 中 ， 国 家 的 生产 潜 方 会 降低 。 

消费 者 当然 会 因为 对 纺织 业 的 保护 而 待 出 高 价格 。 
他 们 从 其 收入 中 得 到 的 满意 程度 ， 低 于 本 可 以 用 不 包 
盒 高 关税 的 价格 去 购买 韩国 、 中 国 或 印尼 的 纺织 品 时 
的 满意 程度 。 消 费 者 于 是 减少 了 服装 的 消费 ， 而 把 名 
花 在 粮食 、 交 通 和 娠 乐 上 ， 因 为 这 些 南 品 的 价格 由 于 
对 纺织 品 征收 关税 而 被 相对 地 降低 了 。 

景 后 ， 政 府 从 纺织 品 关税 中 得 到 了 收益 。 这 些 收 
益 可 以 用 来 购买 公共 品 或 是 降低 其 他 税收 。 所 以 《与 
消费 者 损失 或 生产 的 无 效率 不 同 ) 这 种 影响 对 社会 俩 
并 不 是 一 个 负担 。 
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保护 主义 经 济 学 


考查 了 关税 对 价格 和 数量 的 影响 之 后 ， 证 我 们 转向 对 
凌 成 与 反对 贸易 保护 主义 的 分 析 。 要 求 以 关税 或 配额 保护 
本 国 不 受 外 国 进口 品 竞争 损害 的 主张 ， 往 往 表 现 为 多 种 形 
式 ， 以 下 是 主要 的 几 类 : (1) 非 经 济 观点 : 这 种 观点 认 
为 牺牲 一 些 经 济 福利 以 支持 国家 其 他 目标 是 必要 的 。 (2) 
若干 误解 经 济 逻 辑 的 观点 ; (3》 基 于 市 场 力量 或 宏观 经 
济 的 不 完善 而 进行 的 若干 分 析 。 


非 经 济 目标 


如 果 你 要 参加 一 个 辩论 小 组 ， 为 自由 贸易 辩护 ， 那 
么 ， 一 开始 称 可 以 先 做 个 让 步 ， 承 认 经 济 福利 不 是 生活 的 
惟一 目标 .这样 可 能 会 鸽 你 的 辩论 更 有 说 服 力 。 一 个 国家 
当然 不 应 该 只 为 了 上 几 美 元 的 额外 收 人 而 和 斩 竹 它 的 自由 、 文 
化 和 人 权 。 

美国 的 半导体 产业 就 是 个 很 好 的 例子 。20 世纪 80 年 
代 ， 国防 部 声称 ， 如 果 美 国 没有 一 个 独立 的 半导体 产业 ， 
那么 在 高 科技 武器 的 芯片 方面 ， 军 方 就 会 过 于 依赖 日 本 和 
其 他 国外 供应 商 。 于 是 人 们 都 认为 应 该 保护 半导体 工业 ， 
但 经 济 学 家 对 这 种 做 法 的 价值 表示 怀疑 。 他 们 并 不 是 对 国 
家 安全 目标 提出 怀疑 ， 而 是 质疑 集中 于 实现 该 目标 的 方式 
的 效率 。 他 们 认为 ， 可 以 为 该 产业 制定 一 项 政策 《也 许 是 
一 个 购买 最 小 数目 的 高 质量 芯片 的 计划 )。 因 为 ， 相 比 之 
下 保护 措施 的 代价 肯定 要 昂贵 得 多 。 

在 贸易 政策 中 ， 国 家 安全 不 是 惟一 的 非 经 济 目标 ， 各 
国 可 能 非常 起 保留 自己 的 文化 传统 或 保护 本 国 环境 。 法 国 
最 近 认 为 ， 应 该 保护 本 国 公民 不 受 美国 那些 “不 文明 的 " 
影片 的 毒害 。 他 们 害怕 法 国 的 电影 产业 会 淹没 在 多 特技 、 
高 预算 的 好 莱 雹 影片 浪潮 之 中 。 结 果 ， 法 国 对 从 美国 进口 
的 电影 和 电视 节目 的 数量 一 直 实 行 严格 的 配额 。 在 另外 一 
个 例子 中 ， 瑞 士 政府 决定 禁止 卡车 穿越 境内 ， 以 保持 本 国 
的 宁静 和 山谷 中 空气 的 清新 。 


站 不 住 脚 的 关税 观 


量 商 主义 ”据说 亚伯拉罕 .林肯 曾经 说 过 以 下 的 话 : “对 
关税 我 知道 的 不 多， 但 我 确实 知道 当 我 从 英格兰 买 一 件 上 
衣 时 ， 我 得 到 上 衣 ， 英 格 兰 得 到 了 钱 ; 当 我 在 美国 买 上 衣 
时 、 我 得 到 上 衣 ， 而 美国 得 到 了 钱 。” 

这 科 推 理 代表 了 一 个 历史 久远 的 错误 ， 师 17、18 世 
纪 重 商 主 义 者 所 犯 的 一 个 典型 错误 。 他 们 认为 ， 如 果 一 国 


卖 的 比 买 的 要 多 ， 那 么 这 个 国家 是 很 幸运 的 。 因 为 这 种 贸 
易 吴 差 意味 着 出 口 一 余 ， 从 而 使 黄金 流 进 本 国 

重 商 主义 者 的 论断 混淆 了 手段 和 目的 。 积 率 黄 金 或 其 
季 货 币 并 不 能 提高 一 国 的 生活 水 平 ， 货 币 的 价值 不 在 于 它 
本 身 ， 而 在 于 它 能 从 其 他 国家 买 到 些 什么 。 因 此 ， 今 天 大 
多 数 经 济 学 家 不 再 会 认为 提高 关税 、 取 得 贸易 鼻 余 肯定 能 
政 善 一 国 的 经 济 福 利 。 


为 乡 吻 刊 蔡 集团 征收 关税 ”要 求实 行 保护 性 关税 的 压力 ， 
最 重要 的 来 源 是 那些 强 有 力 的 特 跌 利 益 集 团 。 企 业 和 工人 
都 很 明白 ， 如 果 对 与 他 们 相同 的 某 些 进口 商品 征收 关税 ， 
尽管 增加 了 他 人 的 成 本 ， 但 对 他 们 自身 总 是 有 利 的 。 亚 
当 - 斯 密 也 很 清楚 这 一 点 ， 他 写 道 


期 竺 贸易 自由 像 期 竺 乌托邦 一 样 的 芒 课 。 因 为 不 
仅 公众 的 偏见 会 反对 ， 而且 更 无 法 克服 的 是 青 在 许多 
个 人 的 私利 ， 它 们 会 不 可 适 制 地 出 来 阻挡 和 反对 自由 
贸易 。 


如 果 自 由 贸易 总 体 上 对 一 国 如 此 有 利 ， 那 么 为 什么 贸 
易 保 护 主义 的 鼓吹 者 仍 能 在 议会 中 发 挥 那 种 大 得 与 之 不 相 
称 的 影响 呢 ? 其 原因 就 在 于 ， 这 一 小 部 分 人 可 以 从 某 些 保 
护 措 施 中 获 利 ， 进 而 为 那些 到 处 游说 的 政治 家 们 提供 大 量 
的 经 费 。 相 反 ， 单 个 消费 者 只 是 在 某 种 商品 上 受到 关税 的 
轻微 影响 ， 而 由 于 这 些 损失 很 小 而 且 影 响 很 分 散 ， 所 以 个 
人 没有 什么 动力 去 花费 资源 对 每 项 关税 发 表意 见 。 一 个 世 
纪 以 前 ， 人 们 直接 用 行贿 的 办 法 来 获得 性 成 关税 立法 所 需 
的 选票 。 现 在 ， 那 些 由 工会 或 企业 资助 的 力量 强大 的 政治 
行动 委员 会 (PAC)， 已 经 雇用 了 许多 律师 ， 不 断 地 鼓吹 
对 纺织 品 、 木 材 、 网 铁 、 食 出 和 其 他 商品 征收 关税 或 实行 
配额 等 各 种 主张 。 

如 果 政 治 投票 完全 遵循 整体 经 济 利益 的 分 布 比例 ， 则 
各 国 就 会 废除 现在 实行 的 大 部 分 关税 。 但 是 。 所 有 的 利益 
集团 的 美元 总 是 不 足以 “ 买 ” 况 所 需要 的 政治 声音 。 组 织 
广大 的 消费 者 和 生产 者 伦 导 自由 贸易 的 好 处 ， 比 组 织 几 个 
公司 或 上 会 肥 对 “中 国 的 廉价 劳动 力 ” 和 “日 本 的 不 平等 
竞争 ”要 困难 得 多 。 在 每 个 国家 ， 自 由 贸易 的 那些 永远 不 
知 疲倦 的 敌人 ， 都 是 那些 由 受到 保护 的 企业 和 工人 所 组 成 
的 特殊 利益 集团 。 

一 个 富有 戏剧 性 的 例子 是 美国 对 食糖 实行 配额 ， 这 一 
措施 对 少数 几 个 厂商 有 利 ,但 却 使 美国 的 消费 者 每 年 多 支 
付 10 刀 美元 。 莹 通 的 消费 者 可 能 并 不 知道 食 精 配额 使 得 
每 人 每 天 要 多 付出 1.5 姜 分 ， 所 以 人 们 游说 自由 贸易 的 动 
力 就 小 得 微乎其微 。 





属 外 订 价 劳动 方 的 剖 务 ”在 所 有 提 个 贸易 保护 主义 的 观点 
中 ,最 有 定性 的 一 种 观点 是 认为 自由 贸易 会 将 美国 劳动 力 
置 于 固 外 廉价 劳动 力 的 竞争 压力 之 下 。 这 种 观点 认为 ， 保 
持 美国 高 工资 的 惟一 方法 ， 是 将 由 低 工资 国家 生产 的 产品 
排斥 出 去 ， 或 者 对 其 施加 高 关税 。 将 这 一 观点 极端 化 的 人 
们 认为 ,在 自由 贸易 下 ， 美 国 的 高 工资 将 与 外 国 的 低 工资 
趋同 。 总 统 候选 人 罗斯 - 修 罗 特 在 关于 北美 自由 贸易 协定 
的 辩论 中 就 曾 鼓吹 过 这 个 观点 ， 他 认为 


从 理论 上 讲 ， 北 英 自 由 贸易 协定 是 非常 好 的 ， 但 
在 现实 中 它 对 我 国 是 不 利 的 。 在 我 们 这 个 需要 工作 机 
会 流入 而 非 流 出 的 时 期 ， 该 协定 会 为 美国 制造 一 个 无 
底 洞 ， 蛙 西 可 的 工资 将 上 升 到 每 小 时 7.5 美元 ， 而 我 
们 的 工资 将 下 降 到 每 小 时 7.5 美 元 。 


这 种 论点 听 起 来 似乎 有 猩 。 但 却 是 完全 错误 的 ， 因 为 
它 无 视 比较 优势 原则 。 美 国 工人 的 工资 较 高 是 因为 他 们 的 
劳动 生产 率 普 遍 较 高 。 如 果 美 国 的 均衡 工资 是 墨西哥 的 5 
倍 ， 那 是 因为 美国 工人 的 边际 产品 是 墨西哥 工人 的 5 售 。 
贸易 按照 比较 优势 进行 ， 而 不 是 按 工 资 水 平 或 绝对 优势 进 
行 。 

我 们 已 经 说 明 ， 一 国 进口 本 国 不 具 比 较 优势 而 由 “外 
国 廉价 劳动 力 ”生产 的 产品 ， 可 以 从 中 受益 ,但 世 不 能 忽 
视 这 种 战略 给 那些 受到 影响 的 企业 和 工人 所 带 来 的 临时 性 
成 本 。 如 果 册 于 生产 移 到 海外 ， 某 个 地 区 的 工厂 忽然 关 
闭 , 那么 当地 的 劳工 市 场 上 就 可 能 到 处 是 找 工作 的 人 。 老 
一 辈 工人 由 于 所 掌 据 的 技术 过 时 ， 芭 找到 好 工作 是 很 困难 
的 ， 于 是 实际 收 人 就 会 下 降 。 当 整个 经 济 不 景气 或 当地 的 
劳工 市 场 上 拓 业 率 很 高 时 ， 被 解雇 的 工人 的 困难 会 加 删 。 
从 长 期 看 ,劳工 市 场 会 将 这 些 工 人 从 衰退 的 产业 重新 安置 
到 发 展 的 产业 中 去 ， 但 这 个 过 法 对 于 许多 人 来 说 可 能 是 非 
常 痛苦 的 。 

小 结 : 


国外 廉价 劳动 力 论 点 的 缺陷 在 于 ， 它 忽视 了 比 加 
优 旁 理论 。 即 使 一 国 的 工资 远 比 其 究 易 伙 件 高， 该 国 
也 能 从 贸易 中 受益 。 高 工资 来 自 于 高 效率 ， 而 不 是 保 
护 性 关税 。 


起 复 性 关税 很 多 人 都 承认 自由 贸易 的 世界 是 最 好 的 世 
界 ， 但 他 们 同时 塌 识 到 这 并 不 是 自身 所 生活 的 现实 世界 。 
他 们 会 说 : “只 要 其 他 国家 对 我 们 的 产品 加 以 限制 或 以 其 
他 方式 加 以 歧视 ， 我 们 就 别 无 选择 ， 为 了 自我 防卫 只 能 玩 
贸易 保护 主义 的 游戏 。 只 有 在 进行 公平 贸易 的 时 候 ， 我 们 
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才 会 按 自由 贸易 原则 行事 ， 我 们 强调 应 该 在 公平 的 基础 上 
进行 。”20 世纪 90 年 代 ， 美 国有 好 几 次 都 走 到 了 与 日 本 
和 中 国 焊 发 贸易 战 的 边缘 。 美 国 曾 威胁 说 ， 如 果 对 方 不 停 
止 某 些 令 人 不 恰 快 的 贸易 行为 ， 美国 就 将 施加 高 关税 。 

那些 支持 这 种 做 法 的 人 会 争辩 说 ， 实 行 报复 会 粉碎 其 
怨 国 家 的 贸易 保护 辟 例 ，《 总 统 经 济 报告 》 中 对 贸易 保护 
的 分 析 就 是 这 种 逻辑 的 一 个 例子 


即使 粳 期 内 关 国 经 济 会 付出 一 定 代价 ， 伯 只 要 国 
际 贸 易 千 预 有 利于 实现 增加 那些 推行 干预 政策 的 外 国 
政府 的 代价 这 一 战略 目的 ， 它 就 是 值得 的 。 因 此 ， 精 
心 制定 的 政策 在 使 先 他 国家 总 少 其 贸易 祖 由 方面 有 一 
种 潜在 的 作用 。 


尽管 这 种 论点 有 着 潜在 的 正确 性 ， 但 应 用 时 却 必 须 十 
分 小 心 。 正 如 战争 威胁 可 能 会 导致 军备 竞赛 和 军事 冲突 一 
样 ， 用 贸易 保护 政策 去 威胁 他 人 ， 最 终 也 可 能 会 使 威胁 者 
自己 及 其 对 手 都 受到 损害 。 廊 史 研 究 发 现 ， 实 行 报复 性 关 
税 通常 导致 其 他 国家 将 关税 提 得 更 高 ， 而 很 少 能 够 成 为 一 
种 有 效 降 低 多 边关 税 的 讨价还价 的 筹码 。 


进口 规 助 ”在 美国 和 其 他 国家 ,被 来 自 外 国 的 竞争 所 答 害 
的 企业 和 工人 总 是 致力 于 取得 关税 和 配额 等 形式 的 保护 。 
现在 ， 在 国会 中 几乎 已 经 不 再 直接 进行 有 关 关 税 问题 的 讨 
论 了 ， 国 会 已 经 意识 到 关税 的 政治 性 太 强 ， 不 好 处 理 ， 所 
以 建立 起 一 些 处 理 各 产业 诉讼 的 专门 机 构 。 一 般 说 来 ， 要 
求援 助 的 报告 由 美国 商务 部 和 美国 国际 贸易 委员 会 负责 处 
理 。 援 助 措施 包括 认 下 刀 种 ， 


*， 例 让 条 款 。 这 在 后 斯 比较 流行 。 当 某 一 产业 被 进口 品 
报 害 时 ， 可 以 采取 临时 的 进口 援助 (与 他 国 谈判 决定 
关税 、 进 口 配 额 或 出 口 配 额 等 )。 当 某 种 商品 进口 上 
升 , 该 产业 的 国内 产 出 、 就 业 和 利润 下 降 时 ,我们 就 
认为 发 生 了 进 呆 损害 。 

。 反倾销 关税 。 当 某 种 外 国 商 品 以 低 于 其 平均 成 本 或 国 
内 市 场 价格 在 美国 出 售 时 ， 就 要 对 其 征收 反倾销 关 
税 。 一 旦 发 现 有 倾销 行为 时 ， 就 要 对 该 进口 商品 加 征 
“倾销 税 "。 

， 拖 消 关税 。 当 外 国 对 出 口 到 美国 的 产品 进行 补贴 时 ， 
就 要 对 该 种 产品 征收 抵消 关税 。 它 已 成 为 进口 援助 的 
一 种 最 普遍 的 形式 ， 适 用 的 案 锁 多 达 几 百 起 。 


那么 ， 制 定 这 些 报复 性 措施 到 底 有 多 少 合理 之 处 呢 ? 
进口 援助 听 起 来 是 合理 的 ， 但 实际 上 它 与 比较 优势 原则 背 
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道 而 怨 。 该 原则 认为 ， 不 能 与 外 国企 业 竞 争 的 产业 本 应 该 
受到 进口 品 的 伤害 。 从 经 济 优势 角 虐 看 ,缺少 生产 效率 的 
产业 在 国 疮 更 有 生产 效率 的 产业 的 竞争 下 ， 实 际 上 正在 被 
淘汰 出 局 。 

这 一 点 听 起 来 的 确 很 无 情 ， 没 有 一 个 产业 会 心甘情愿 
地 消失 ， 也 没有 一 个 地 区 会 乐于 遭 通 经 济 转 型 而 转向 新 的 
产业 。 旧 产业 向 新 产业 的 转移 往往 会 伴随 大 量 的 失业 和 阵 
痛 ， 那 些 弱 势 产业 和 落后 地 区 会 感到 ， 它 们 正在 被 社会 邱 
选 出 来 去 承担 经 济 进步 的 代价 。 


有 潜在 正确 性 的 贸易 保护 主义 


最 后 ， 我 们 评价 三 个 有 实际 经 济 学 价值 的 贸易 保护 主 
义 论 点 : 
。 关税 可 能 使 贸易 条 件 变 得 对 一 国有 利 ; 
。 对 于 有 增长 潜力 的 “幼稚 产业 ”实行 临时 性 关税 保 
护 ， 从 长 期 看 可 能 是 有 效率 的 ; 
。， 在 某 些 条 件 下 ， 关 税 有 助 于 减少 失业 。 


容易 和 对 件 或 卉 优 关 税 的 论点 ”一 种 可 能 正确 的 观点 认为 ， 
施加 关税 会 使 贸易 条 件 向 有 利于 一 国 而 不 利于 他 国 的 方向 
变化 。 贸 易 条 件 即 出 口 价格 与 进口 价格 的 比率 。 这 种 观点 
认为 ， 当 一 个 大 图 对 其 进口 商品 征收 关税 时 ， 世 界 市 场 需 
求 的 减少 会 使 均衡 价格 下 降 ， 进 而 该 国 该 产品 的 税 前 成 本 
就 会 降低 。 这 种 变化 将 改善 该 国 的 贸易 条 件 ， 提 高 该 国 的 
实际 收入 。 能 够 最 大 化 国内 实际 收 和 人 的 关税 称 为 最 优 关 
税 。 

贸易 条 件 理论 可 以 追溯 到 150 年 前 的 白 由 贸易 鼓吹 者 
约 输 -斯 图 亚 特 . 穆 勒 那里 。 它 是 在 充分 就 业 和 完全 竞争 条 
件 下 惟一 可 能 正确 的 关税 理论 。 假 设 美国 对 进口 石油 按 最 
优 关税 征 税 ， 则 导致 国内 石油 价格 上 升 ， 世 界 对 石油 的 需 
求 下 降 ， 世 界 市 场 的 石油 价格 也 将 下 降 。 因 此 关税 的 一 部 
分 实际 上 会 蓝 到 石油 生产 者 的 身上 。 (可 以 推 知 小 国 就 不 
能 运用 这 个 理论 ， 因 为 它 不 能 影响 世界 价格 。}) 

这 是 否 说 明 ， 我 们 已 经 找到 一 个 理论 上 经 得 起 推 项 的 
支持 关税 的 论点 呢 ? 如 果 不 在 乎 它 是 一 种 “损人 利 已 ”的 
政策 ， 并 且 不 考虑 其 他 国家 的 反应 ， 那 么 答案 就 是 青 定 
的 。 但 是 其 他 国家 很 有 下 能 会 做 出 反应 。 毕 充 ， 如 果 美 国 
对 其 进口 商品 征收 30% 的 最 优 关税 ， 那 么 ， 了 欧盟 和 日 本 为 
什么 不 对 它们 的 进口 商品 征收 30% 或 40% 的 关税 呢 ? 最 
后 ,每 个 国家 都 计算 并 征收 对 本 图 国内 市 场 最 优 的 关税 ， 
关税 的 总 体 水 平 就 可 能 会 蛇 旋 式 上 升 ， 同 军备 竞赛 的 情形 
无 异 。 


有 最终， 这 种 情况 肯定 不 能 表明 世界 或 单个 国家 的 经 济 
福利 有 了 改善 。 当 所 有 的 国家 都 征收 最 优 关 税 时 ， 自 由 贸 
易 的 障碍 会 更 大 ， 很 可 能 每 个 围 家 的 经 济 福利 都 会 下 降 。 
相反 。 如果 所 有 的 国家 都 庆 除 贸易 壁垒 ， 那 么 全 世界 都 可 
能 从 中 受益 。 


保护 “幼稚 产业 ”的 关税 ”亚历山大 ,汉密尔顿 在 其 著名 
的 《关于 制造 业 的 报告 》 {1791 年 ) 中 ， 建 议 保护 “ 幼 
雅 产业 ”和 司 之 不 受 外 国 竞争 的 损害 ， 从 而 促进 制造 业 的 
增长 。 主 张 自 由 贸易 的 经 济 学 家 ， 如 禄 瘟 和 网 尔 莫 慌乱 
马 歌 尔 ， 都 对 这 种 观点 持 遵 情 的 支持 态度 。 根 据 这 种 理 
论 ， 有 一 些 产业 只 要 确立 起 来 ， 就 能 形成 该 国 的 比较 优 
蔓 。 

如 果 直 接 面 对 国际 市 场 上 “大 喧 ” 的 激烈 党 争 ， 某 些 
“幼稚 产业 ”是 很 难 生存 的 ， 而 如 果 对 其 进行 一 些 临时 性 
保护 ， 它 们 就 可 能 成 长 起 来 ， 从 而 获得 批量 生产 的 经 济 效 
益 、 大 量 的 技术 工人 、 适 合 当 地 经 济 的 发 明 创 造 以 及 许多 
成 熟 产 业 特有 的 技术 效率 。 尽 管 实行 保护 在 最 初 会 使 消费 
者 承担 价格 上 涨 所 带 来 的 负 措 ， 但 产业 发 展 成 熟 后 就 会 富 
有 效率 ， 产 品 的 成 本 和 价格 也 都 会 下 降 。 如 果 一 项 关税 使 
得 消费 者 在 后 来 的 收益 远 远大 于 在 保护 期 内 价格 上 升 所 承 
担 的 损失 ,那么 这 项 关税 就 是 合理 的 

但 对 这 种 观点 ， 我 们 也 必须 加 以 谨慎 的 权衡 。 研 究 历 
史 可 以 发 现 。 确 有 一 些 幼稚 产业 经 过 保护 之 后 发 展 成 了 独 
立 和 成 邢 的 产业 。 对 那些 成 功 了 的 新 兴工 业 国 〈 如 新 加 
坡 》 的 研究 表明 .在 其 工业 化 早期 阶段 ， 它 们 经 常 保护 本 
国 的 制造 业 ， 使 其 免 受 进口 商品 的 损害 。 但 对 于 扶持 幼稚 
产业 而 言 。 补 贴 将 是 更 有 效率 和 更 加 透明 的 做 法 。 实 际 
上 ， 关 税 的 历史 也 向 我 们 提供 了 许多 相反 的 例子 。 例 如 在 
钢铁 、 食 糖 和 纺织 品 等 产业 ， 许 多 企业 在 受到 多 年 的 保护 
之 后 ， 仍 然 没 能 成 热 起 来 。 


巴西 保护 本 国 计 算 机 产业 的 巾 剧 

入 巴西 为 我 们 奖 供 了 一 个 令 人 匈 浊 深刻 的 宴 易 保 

护 主 义 般 短 关 类 镜 。1984 年 ;也 殖 通过 一 项 法 
令 ， 实 际 上 装 下 了 天 部 分 外 国 计 算 机 的 进口 ， 其 宗旨 
就 是 为 处 于 初级 昕 段 的 巴西 计算 机 产 沙 的 发 展 提供 保 
护 。 法 令 得 型 了 责 称 的 执行 专门 的 + 计算 机 警 当 ” 
在 公司 的 办 公 室 和 学校 的 性 宝 中 补 索 菲 法 进口 的 计算 
枫 。 

但 其 结 果 却 是 专人 震惊 的 。 巴 西 生产 的 计算 机 在 
技术 上 岂 迅 速 突 巍 的 世界 水 平 落后 许多 年 ， 而 其 浓 旨 
者 部 要 支 侍 2 华 或 3 入 了 于 世界 市 场 的 价 裕 。 根据 一 项 


估计 ， 这 项 法 令 使 巴西 消费 着 每 年 付出 约 9 亿美 元 的 
代价 。 同 对， 由于 巴西 的 计算 机 价格 太 高 ， 它 们 在 国 
琶 市 场 上 溉 有 竞争 力 ， 所 以 巴西 的 计算 机 公司 不 能 通 
过 向 其 他 国家 出 售 产 品 而 获得 规模 经 济 效 益 。 计 算 机 
的 高 价 也 坑害 了 其 他 经 济 部 门 的 党争 力 。1990 年 ， 巴 
西 经 济 部 长 泽 里 亚 * 卡 多 索 . 德 次 罗 说 : “由 于 这 一 不 
疏忽 的 加 家 主义 ， 我 们 突 得 更 加 落后 ， 计 算 机 产业 的 
问题 严重 因 码 了 巴西 工业 的 吏 代 化 发 展 。” 

来 自 吕 本 消费 者 各 企 业界 的 压力 以 及 甘 疼 对 开放 
市 杨 的 要 求 ， 迫 使 巴 西 在 1992 年 放弃 了 计算 机 迁 吕 
焊 令 。 在 不 到 一 年 的 时间 里 ， 圣 保罗 和 时 时 的 内 户 的 
宏 夭 商店 里 便 报 江 了 进口 的 笔记 本 电脑 流光 打印 机 
和 吏 动 电话 ， 巴 本 的 公司 开始 从 计算 机 章 命中 区 益 。 
每 个 国家 、 每 一 代 大 及 竣 忆 的 方式 重 温 了 出 坟 优势 理 
论 。 A 


类 向 和 失业 ”历史 上 ， 实 行 贸易 保护 主义 的 一 个 强 有 力 的 
动机 是 ， 这 祥 做 在 经 济 衰退 或 潍 心 时 期 有 助 于 增加 就 业 机 
会 。 实 行 保护 措施 可 以 提高 进口 品 的 价格 ， 使 得 需求 转向 
国内 生产 ， 从 而 就 可 以 创造 就 业 机 会 ， 图 15-8 解 群 了 这 
一 效应 。 当 同 内 需求 上 升 时 ， 企 业 会 雇用 更 多 工人 ， 失 亚 
率 就 会 下 降 。? 但 这 也 是 一 项 “以 邻 为 春 ” 的 政策 。 因 为 
它 是 以 其 他 国家 的 产 出 和 就 业 的 下 降 为 代价 来 增加 本 国 需 
求 的 。 

然而 ， 尽 管 经 济 保护 会 增加 就 业 ， 但 并 不 能 将 它 作为 
一 个 迫 求 高 就 业 率 、 高 效率 和 稳定 的 价格 水 平 的 有 效 计 
划 。 宏 观 经 济 分 析 表 明 ， 并 不 是 没有 比 实行 进口 保护 更 加 
有 效 的 降低 失业 的 方法 。 道 过 恰当 地 运用 货币 政策 和 财政 
政策 ， 一 国 就 可 以 增加 产 出 和 降低 失业 。 而 且 。 应 用 一 般 
的 宏观 经 济 政策 ， 也 可 以 使 工人 从 已 经 失去 比较 优势 的 产 
业 的 低 生 产 率 的 工作 岗位 上 ,转移 到 具有 上 比较 优势 的 产业 
的 高 生产 率 的 工作 中 去 。 

20 世纪 90 年 代 的 情况 充分 证 明了 这 一 点 。1991~ 
1999 年 ,美国 在 维持 市 场 开放 和 低 关 税 的 同时 ， 净 创 
1 600 万 个 新 的 工作 岗位 ;与 此 同时 ， 禄 易 杰 字 大 幅 上 升 。 





?学 过 宏观 经 济 学 的 读者 可 以 理解 短期 内 关税 增加 就 业 的 机 制 。 
同 理 ， 更 多 的 保护 或 更 高 的 关税 增加 了 对 国内 产品 的 支出 ， 队 
而 坟 大 了 总 需求 。 这 种 支出 的 转向 会 在 短期 内 杏 来 与 投资 或 政 
府 购买 同样 的 乘 教 效 应 。 
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相反 ， 欧洲 国家 开始 转向 贸易 盈余 ， 但 却 基本 上 没有 创造 
出 新 的 工作 岗位 。 而 日 本 的 贸易 盘 祭 在 增长 ， 失 业 率 也 在 
上 升 。 


对 于 增加 工作 机 会 和 降低 基业 来 说 ， 关 税 和 进口 
保护 都 不 是 有 效率 的 做 法 。 一 种 更 有 效 的 增加 就 业 的 
途径 是 运用 国内 的 货币 政策 和 财政 政策 。 


其 他 贸易 监 垒 


尽管 本 章 主要 讨论 关税 ， 但 大 多 数论 点 对 分 析 其 他 贸 
易 壁 翁 也 同样 适用 。 配 额 的 影响 与 关税 大 至 相同， 它们 都 
使 得 市 场 中 的 价格 和 产量 不 能 按 各 国 的 比较 优势 来 决定 。 
近年 来 ， 国 家 之 间 就 配额 问题 进行 了 谈判 。 例 如 ， 美 国 已 
经 成 功 地 使 日 本 对 其 汽车 出 口 实行 了 自愿 出 口 配额 ， 并 就 
电视 机 、 鞋 和 钢铁 实行 类 似 出 口 配额 的 问题 与 他 国 进行 了 
谈判 。 

我 们 也 应 该 注意 那些 所 谓 的 非 关税 璧 备 (NTB)。 这 
些 非 正式 的 限制 和 管制 使 得 一 国 很 难 在 外 国 市 场 上 出 售 自 
已 的 商品 。 举 例 来 说 ,美国 厂商 抱 忽 说 ， 日 本 的 管制 将 他 
们 排斥 在 电信 、 烟 草 和 建筑 业 市 场 之 外 。 

与 关税 相 比 ， 非 关税 壁垒 的 重 区 人 性 如 何 呢 ? 经 挤 研究 
表明 ， 在 20 世纪 60 年 代 ， 非 关税 壁 扫 实际 上 要 比 关税 壁 
侄 重要 ， 这 主要 是 由 于 对 石油 进口 实行 了 配额 。 近 年 来 ， 
非 关 税 壁 刍 的 保护 程度 约 为 关税 壁 急 的 两 倍 。 由 于 传统 关 
税 不 断 前 减 ， 非 关税 壁 鱼 从 某 种 意义 上 已 经 成 为 关税 的 替 
代 物 。 


多 边贸 易 谈判 

在 “自由 贸易 对 经 济 有 益 ”的 论点 和 实行 贸易 保护 主 
义 的 要 求 二 者 的 拔河 比赛 中 ， 究 竟 是 谁 取得 了 胜利 呢 ? 图 
15-10 显示 出 美国 的 关税 史 一 直 是 跌宕 起 伏 的 。 在 大 多 数 
时 期 ， 美 国 是 一 个 高 关税 国家 。1930 年 臭名 昭著 的 斯 称 
特 一 蜀 利 (Smoot-Hawley) 关税 法 通过 后 ， 美 国 的 贸易 保 
护 主义 达到 了 顶点 。 这 项 关税 几乎 遭 到 所 有 经 济 学 家 的 反 
对 ,但 在 国会 却 获 得 了 通过 。 

在 大 萧条 时 期 美国 榭 起 的 贸易 壁 皇 加 剧 了 价格 上 
瑟 ， 使 经 济 状况 进一步 恶化 。 在 20 世纪 30 年 代 的 贸易 战 
中 ， 许多 国家 试图 提高 贸易 壁垒， 以 条 性 邻 国 的 利益 为 代 
价 来 增加 就 业 和 产 出 ， 但 是 它们 很 快 就 认识 到 ， 在 关税 报 
复 游戏 的 结局 中 。 所 有 的 人 都 是 输家 。 
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图 15-10 美国 历史 上 是 一 个 高 关税 的 国家 
美国 历史 上 大 部 分 时 期 关税 很 高 ,但 20 世纪 30 年 代 以 来 的 贸易 谈判 大 幅度 降低 了 关税 。 
自由 贸易 谈判 在 二 战 之 后 半 个 多 世纪 中 ， 多 边贸 易 谈判 在 降低 贸易 
斜 全 方面 取得 了 重大 进展 。 最 近 成 功 的 谈判 是 于 1994 年 
二 战 结束 后 ， 国 际 社会 建立 了 许多 机 构 ， 通 过 合作 性 
” 结束 的 由 123 个 国家 参加 的 乌拉 圭 回 合 。2001 年 ， 世 界 
的 政策 来 促进 和 平和 经 济 繁荣 。 


名 边 协 议 最 成 功 的 多 边 协议 之 一 是 关税 和 贸易 总 协定 
《CATT)， 它 于 1995 年 初 改 为 世界 贸易 组 织 (WT0)。 它 
的 宪章 宣称 ; “通过 有 效 地 降低 关税 和 减少 其 他 贸易 壁 
铭 ， 以 及 取消 国际 商业 中 的 歧视 待遇 ” 。 以 提高 生活 水 平 。 
2003 年 ， 世 界 贸 易 组 织 共 有 146 个 成 员 国 ， 其 贸易 量 占 
国际 贸易 的 90%。 

世界 贸易 组 织 的 基本 原 烈 包括; (1》 各 届 应 努力 减 
少 贸 易 壁垒， (2) 所 有 贸易 壁 双 都 应 该 以 非 歧视 为 基础 
《 即 所 有 国家 都 应 享有 “最 惠 国 ”待遇 )}: (3) 当 一 国 将 
关税 提高 到 协议 水 胖 之 上 时 ， 它 必须 补偿 对 贸易 伙伴 造成 
的 经 济 损失 ; (4) 应 通过 磋商 和 仲裁 的 方式 来 解决 贸易 
冲突 。 


各 国 开始 了 新 一 轮 的 贸易 谈判 一 一 多 哈 回 合 。 多 哈 回 合 谈 
判 的 主要 议程 包括 农业 、 知 识 产 权 以 及 环境 问题 等 。 发 展 
中 国家 认为 发 达 国 家 对 于 农业 所 实行 的 保护 过 于 严密 。 反 
对 “全 球 化 ”的 利益 集团 一 方面 指 页 日 益 扩 大 的 国际 贸易 
在 破坏 环境 ， 另 一 方面 在 援助 贫困 国家 方面 却 做 的 很 少 。 
发 展 中 国家 以 及 反对 “全 球 化 ”的 集团 的 态度 都 使 得 新 一 
轮 的 贸易 谈判 非常 地 富有 争议 性 。 面 对 在 西雅图 和 坎 昆 会 
议 上 贸易 保护 主义 的 不 断 上 天 的 态势 ， 多 险 回 合 的 前 景 可 
谓 举 步 维 艰 。 


匹 域 性 烷 施 ”在 过 去 的 几 年 中 ， 各 国政 府 采 取 了 一 系列 措 
施 以 促进 自由 视 易 或 扩大 区 域 性 市 场 ， 其 中 景 重要 的 措施 
有 以 下 几 个。 





最 有 争议 的 降低 关税 呼 从 的 动议 是 《北美 自由 贸易 协 
定 》 (NAFTA)， 关 于 人 它 的 争论 非常 激烈 。1993 年 在 美国 
鲜 会 仅 以 微弱 的 多 数 通 过 。 黑 西 竣 是 美国 的 第 二 大 贸易 炙 
伴 国 ,美国 和 墨西哥 贸易 的 绝 大 部 分 是 制造 业 产品 。 
NAFTA 不 仅 对 贸易 商品 不 征收 关税 ， 而 且 美国 和 加 拿 大 
都 放松 了 对 在 墨西哥 投资 的 管制 。 支 持 这 项 计划 的 人 认 
为 ， 它 会 带 来 更 有 效率 的 分 工 格局 ， 使 美国 企业 能 更 有 效 
率 地 与 其 他 国家 的 企业 竞争 。 反 对 者 特别 是 劳工 集团 ) 
认为 这 项 协定 会 增加 技能 低下 的 劳工 所 提供 的 产品 ， 从 而 
降低 那些 受 影响 产业 中 工人 的 工资 。 经 济 学 家 则 告 诚 ， 如 
果 排 斥 其 他 的 潜在 贸易 伙伴 的 话 ， 像 NAFTA 这 样 的 区 域 
性 贸易 协定 则 会 导致 无 效率 。 他 们 以 NAFTA 通过 之 后 未 
进入 NAFTA 协定 的 加 勒 比 海地 区 国家 经 济 停 沿 为 例 ， 试 
图 说 明 这 种 区 域 性 协定 的 危险 性 

影响 最 为 深远 的 贸易 协议 是 主要 的 欧洲 国家 所 致力 形 
成 的 统一 市 场 。 二 次 大 战 后 ,欧盟 成 员 国 在 欧洲 地 区 建立 
了 一 个 对 国际 贸易 或 生产 要 素 流动 有 最 低 壁 从 的 统一 的 市 
场 。 第 一 步 包括 消除 所 有 的 限制 贸易 、 劳 动力 和 资本 流动 
的 内 部 关税 和 管制 壁 鱼 ， 最 近 的 进展 是 在 欧盟 大 多 数 成 员 
国 中 直人 统一 的 货币 〈 殉 元 )。 此 外 ，2002~2003 年 间 ， 
欧盟 决定 吸纳 12 个 东欧 和 南欧 的 国家 ， 扩 大 了 欧盟 成 员 
国 范 用 ， 其 中 包括 波 兰 、 捷 克 共 和 纹 和 罗马 尼 亚 。 欧 洲 的 
统一 癌 能 是 人 类 因 想 具有 伟力 的 最 好 说 明 ， 这 个 思想 就 是 
自由 与 开放 的 贸易 能 够 提高 经 济 效率 和 推动 科技 进步 。 
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评价 


二 战 后 ， 世 界 各 国 的 政策 制定 者 都 坚信 自由 贸易 对 世 
界 繁荣 是 必 不 可 少 的， 这 种 信念 转 化 为 了 儿 个 成 功 的 降低 
关税 的 协定 ， 见 图 15-10。 经 济 学 家 和 以 市 场 为 导向 的 政 
策 制 定 者 对 自由 贸易 的 信念 ， 在 高 失业 和 世界 汇率 动 落 的 
时 期 经 受 了 严峻 的 考验 ， 最 近 又 面临 着 来 自 反 全 球 化 势力 
的 挑 成 ， 不 过 ， 大 多 数 国家 还 是 提高 了 对 外 开放 程度 ， 发 
展 外 向 型 经 济 的 趋势 仍 在 继续 。 

大 多 数 事实 表明 ,各国 从 更 加 开放 的 贸易 中 得 到 了 利 
益 ， 内 为 它 带 来 了 贸易 量 的 增加 和 更 高 的 生活 水 平 。 但 是 
为 保护 开放 市 场所 进行 的 努力 常常 要 受 由 政策 和 经 济 环境 
变化 所 导致 的 各 种 检验 。 其 中 对 于 自由 贸易 最 为 严峻 的 挑 
战 来 自 2001 年 的 “9-11 事件 "。 这 次 愁 条 事件 提醒 了 人 
们 ， 超越 国 璇 的 不 仅 有 令 本 国 获 益 的 资源 和 人 群 ， 而 且 还 
存在 着 某 种 危险 。 很 多 经 济 学 家 都 担心 ， 国 家 安全 政策 的 
加 强 将 缩小 区 域 一 体 化 的 进而 会 延缓 自由 贸易 的 发 
展 步伐 。 但 “9.11 事件 ”后 几 年 的 经 验 检验 却 表 明 ， 除 
了 旅游 业 之 外 ， 划 界 贸 易 几乎 还 没有 明显 地 受到 恺 师 获 击 
的 影响 。 上 自前 正在 实施 的 各 种 公共 政策 已 经 提高 了 这 方面 
监管 的 力度 。 








AA. 国际 贸易 的 实质 

1. 专业 化 、 劳 动 分 工 和 贸易 提高 了 生产 率 和 消费 的 可 能 
人 性。 不 管 是 国内 还 是 国际 ， 都 可 以 从 国际 贸易 中 获 
益 。 从 事 国际 贸易 比 只 依赖 于 国内 生产 更 有 效率 。 国 
际 贸 易 与 国内 贸易 的 重要 差别 在 于 : 国际 贸易 拓宽 了 
市 场 ， 贸 易 在 主权 国家 之 间 进 行 ， 以 及 各 国 一 般 都 有 
自己 的 货币 ， 需 要 根据 汇率 进行 兑换 。 

2 多 样 性 是 国家 间 进 行 贸 易 的 根本 原因 。 在 这 个 一 般 的 
康 则 之 下 、 我 们 看 到 贸易 的 发 生 是 因为 。 (a) 生产 
条 件 不 同 ; (b) 成 本 递减 〈 或 规模 经 济 ); (co) 仿 
好 不 同 。 


B. 国家 间 的 比较 优势 
3. 回忆 一 下 ,由 于 生产 条 件 的 不 间或 偏好 的 多 样 性 ， 贸 


则 。 比 较 优势 原则 认为 ， 如 果 专 业 生产 并 出 只 它 能 以 
相对 低 成 本 生产 的 商品 ， 则 每 个 国家 都 能 从 中 获 益 。 
同 理 ， 如 果 进 口 那 些 本 国生 产 成 本 相对 高 的 产品 ， 财 
每 个 国家 也 将 从 贸易 中 获 益 。 即 使 一 个 地 区 在 所 有 商 
品 上 的 绝对 生产 率 都 比 另 一 国 更 高 或 更 低 ， 比 较 优势 
原则 也 仍然 成 立 。 只 要 国家 间 在 相对 效率 上 存在 差 
蜡 ， 各 个 国家 就 会 在 某 些 商品 生产 上 具有 比较 优势 或 
比较 劣 执 。 

4. 比较 优势 原则 不 仅 指出 了 专业 分 工 的 地 理 格 局 和 贸易 
方向 ， 而 且 也 说 明了 : 贸易 及 其 引致 的 世界 生产 的 扩 
大 ， 使 得 各 国 的 情况 较 之 原先 已 经 得 到 改善 ， 实 际 工 
资 (或 更 一 般 地 说 ， 全 部 国民 收入 ) 也 有 所 提高 。 旨 
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在 “保护 ”工人 或 产业 的 配额 或 关税 ， 将 会 碱 少 一 国 
的 总 收入 和 消费 的 可 能 性 。 

5. 比较 优势 原则 适用 于 多 种 商品 和 多 个 国家 的 情形 。 在 
多 种 商品 的 情况 上 ， 我 们 可 以 根据 其 比较 优势 ， 将 商 
喝 按 其 相对 效率 从 高 到 低 的 顺序 进行 排列 。 在 存在 多 
个 国家 时 ， 贸 易 可 能 是 三 角形 或 多 边 的 ， 园 与 国之 间 
可 以 有 大 量 的 双边 贸易 一 余 或 赤字 。 


C. 贸易 保护 主义 

6. 完全 的 自由 贸易 会 使 贸易 品 的 国内 价格 和 世界 价格 变 
得 相等 。 贸 易 时 ， 商 品 由 价格 低 的 市 场 流 向 价格 高 的 
市 场 。 

7. 关税 提高 了 进口 品 的 国内 价格 ， 使 得 消费 和 进口 下 降 ， 
国内 生产 上 升 。 配 额 的 作用 与 关税 相似 ， 伯 同时 会 降 

、” 低 政府 的 收入 。 

8. 关税 带 来 经 济 浪费 。 国 内 消费 下 降 和 把 资源 浪费 在 没 





有 比较 优势 的 商品 的 生产 上 ， 会 使 经 济 遭 受 损 撩 。 这 
种 损失 一 般 都 超过 政府 从 关税 中 得 到 的 收入 。 

9 大 多 数 支持 关税 的 论点 只 是 将 某 些 特殊 利益 集团 的 特 
殊 利 益 合理 化 ， 但 经 不 起 经 济 学 的 分 析 。 三 种 能 经 得 
起 仔细 研究 的 观点 是 ， (a)》 贸易 条 件 或 最 优 关 税 原 
则 土 能 以 牺 性 其 贸易 伙伴 的 利益 为 代价 来 提高 文 同 的 
实际 收入 。 (b) 在 就 业 低 于 充分 就 业 水 平时 ， 关 税 
可 以 增加 就 业 ， 但 货币 政策 和 财政 政策 也 能 达到 同样 
的 就 业 和 目标 ， 而 同时 所 带 来 的 无 效率 损失 要 少 于 关税 
这 种 “以 今 为 击 ” 的 政策 。 (ce) 有 了 时， 幼稚 产业 需 
要 临时 性 保护 。 以 实现 它们 真正 的 长 期 的 比较 优势 。 

10. 如 果 由 于 失业 和 外 汇市 场 的 扰动 ， 市 场 不 能 正常 运行 ， 
那么 比较 优势 原则 就 要 加 以 修正 。 而 且 ， 如 果 进 口 品 
降低 了 某 些 部 门 和 要 素 的 收益 ， 那 么 这 些 部 门 或 要 素 
就 会 因 贸 易 而 受到 损害 。 


二 一 一 一 一 











i -概念 复习 

国际 珊 易 原理 世界 的 和 一 国 的 生产 可 能 性 边界 关税 , 配额， 非 关税 壁 笃 

绝对 优势 《劣势 ) 和 比较 优势 贸易 条 件 下 的 消费 可 能 性 和 美 税 对 价格 、 进 口 和 国内 生产 的 影响 
(劣势 ) 生产 可 能 性 重 商 主义 者 ， 廉 价 外 国 劳 动力 和 

比较 优势 原则 报复 性 关税 的 论点 

从 贸易 中 获得 的 经 济 收益 保护 主义 经 济 学 最 优 关 税 ， 失 业 利 幼 稚 产 业 例 外 

三 角 祷 易 和 多 边贸 易 无 贸易 和 有 贸易 时 的 价格 均衡 世界 贸易 组 织 和 贸易 谈判 

加 时时 补 殉 读物 和 互联 网 站 

补充 该 物 about Trade, (Brookings Institution Press, Washington D.C., 


The theory of comparative advantage was discovered and 
discussed by David Ricardo in Principles of Political Econo- 
my and Taxation (1819, various publishers) . 

This is online at several sites, including www.eeonlib.org/li- 
brary/Ricardo/ricP.html. A classic review of the debate about 
free trade is Jagdish Bhagwati, Protectionism (MIT Press, 
Cambridge, Mass., 1990) . An interesting survey of the pros 
nd cons of globalization, generally favorable to increased 
trade, is Gary Burtless, Robert Z. Lawrence, Robert E. Litan, 
and Robert J. Shapiro, Globaphobia: Confronting Fears 


1998) . Some of the best popular writing on intemational e- 
Conomics is found in The Economist, which is also available 
Mt Www.economist.com. 


互联 网 站 

The World Bank (www.worldbank.org) hasinformation on its 
programs and publications at its site, as does the Intermational 
Monetary Fund, or IMF 【wwwrimf org), The United Nations 
website has links to most international institutions and their 
databases (www.unsysterm.org). Another good source of in- 





formation abont high-income countries is the Organisation 
for Economic Cooperation and Development, or OECD 
(www.oecd.org) . U.S. trade data are available at www.cen- 
SUS.BOY. 

You can find information on many countries through their 
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statistical offices. A compendium of national agencies is 
available at www.census.gov/main/www/stat_int.html. 

One of the best sources for policy writing on intemational e- 
economics is www.iie.comihomepage.htm, the website of the 
Institute for International Economics. 


Ge——— 





. 判断 下 列 说 法 的 对 鲁 并 说 明 原因 ， 并 对 错误 的 说 法 加 以 
改正 。 

a “我 们 墨 西 笛 在 与 美国 的 竞争 中 得 不 到 什么 好 处 ， 美 
国 工 厂 的 生产 效率 太 高 了 ， 它 有 那么 多 计算 机 和 机 
床 ， 它 的 工程 技术 也 十 分 发 达 。 我 们 需要 关税 ， 要 
么 我 们 只 能 什么 也 不 出 日 !” 

b. 如 果 美 国 工 人 处 于 友 西 哥 廉价 劳工 的 无 限制 的 竞争 
之 下 , 则 其 实际 工资 一 定 会 大 幅度 下 降 。 

<. 如 同 适用 于 不 同 国家 和 地 区 之 间 的 贸易 往来 一 样 ， 比 
较 优势 原则 也 适用 于 不 同 的 家 庭 、 城 市 和 州 之 间 。 

d 本章 所 引用 的 罗斯 . 佩 罗 特 的 话 。 

. 将 图 15-1 及 附 胡 的 数据 用 于 欧洲 的 情况 ， 假 定 欧洲 有 
4600 单位 的 劳动 ,劳动 生产 率 如 表 15-2 所 示 。 

. 如果 表 15-2 中 的 数据 由 (1，2; 3，4) 变 为 《1，2; 
2, 4)， 会 发 生 什 么 ? 说 明 这 时 所 有 的 贸易 都 会 被 扼杀 ， 
用 这 个 例子 解释 “多 样 性 万 岁 ”这 句 话 。 为 什么 那些 贸 
易 前 价格 与 世界 价格 差别 很 大 的 小 国 从 贸易 中 获 利 最 
多 ? 

4 接 问 题 3， 假设 表 15-2 中 的 数据 是 关于 一 个 新 兴工 业 
国 和 美国 的 ， 则 两 国之 问 的 贸易 利得 会 怎样 ? 现在 假定 
此 新 兴工 业 国 采用 美国 技术 。 其 生产 可 能 性 与 表 15-2 
中 美国 的 生产 可 能 性 相间 。 这 对 国际 贸易 会 产生 什么 影 
响 ? 新 兴工 业 国 的 生活 水 平和 实际 工资 会 发 生 什 么 变 
化 ? 美国 的 生 话 水 平 会 发 生 什 么 变化 ? 从 中 我 们 能 否 
得 到 国家 间 经 济 发 展 水 平 相近 对 贸易 及 福利 影响 的 某 种 
教训 ? 

. 一 位 美国 参议 员 写 了 下 面 一 段 话 ，“ 贸 易 被 认为 是 能 够 
提高 所 有 参与 国 的 收 人 的 ， 或 者 ， 至 少 亚当 .斯 密 或 大 
卫 * 李 嘉 图 都 曾 这 样 教导 过 我 们 。 如 果 我 们 的 经 济 是 由 
于 竞争 对 手 的 经 济 增长 而 下 降 ， 那 么 这 些 思想 家 上 以 及 他 


9 


四 


a 


请 解释 为 什么 第 一 句 话 是 正确 的 ， 而 第 二 句 话 与 第 
一 名 并 设 有 什么 联系 。 你 能 否 给 出 一 个 例子 ， 说 明 J 国 
的 经 济 增长 降低 了 A 国 的 生产 水 平 ? (提示 : 第 4 题 
的 答案 有 助 于 找 出 这 上段 话 的 错误 之 处 。》 

' 现代 国际 贸易 保护 主义 者 曾 应 用 下 列 观 点 来 保护 国内 产 

业 利 避免 外 国 的 竞争 : 

a. 在 某 些 条 件 下 ， 如 果 其 他 国家 不 实行 报复 ,一 国 可 以 
通过 实行 贸易 保护 政策 提高 本 国 的 生活 水 平 。 

b. 韩国 的 工资 只 有 美国 工资 的 大 约 10， 除 非 我 们 限 
制 韩国 制造 业 产品 的 进口 ， 和 否则 我 们 将 来 的 贸易 赤 
字 会 由 于 来 自 东亚 低 工资 劳动 者 的 竞争 而 持续 恶化 。 

*. 一 国 或 许愿 意 搂 受 生活 水 平 的 轻 徽 下降、 以 保护 它 认 
为 对 国家 安全 很 重要 的 产业 ， 如 超级 计算 机 或 石油 ， 
免 要 外 国 竞争 的 损害 。 

出 《此 题 针对 学 过 密 观 经 济 学 的 学 生 】 如 果 刚 性 的 工资 
和 价格 或 不 合适 的 汇率 导致 了 经 济 衰退 或 高 失业 率 、 
那么 关税 或 许 会 增加 产 出 和 降低 失业 率 。 

将 以 上 每 种 论点 与 一 种 传统 的 贸易 保护 主义 相 联 

系 ; 说 明 这 些 论点 成 立 的 条 件 ， 并 说 明 你 是 否 赞同 这 些 

论点 。 

美国 实行 配额 的 产品 有 钢铁 、 造 船 、 汽 车 、 纺 织品 及 其 

他 诸多 产品 ， 经 过 经 济 学 家 们 的 估算 。 通 过 拍卖 配额 权 

财政 部 每 年 至 少 可 以 获得 100 亿美 元 的 收 人 。 请 用 图 

15-9 对 配额 进 行 分 析 : 假定 政府 的 进口 配额 为 100， 并 

将 配额 权 按 上 一 年 的 进口 量 分 配给 各 进口 国 。 那 么 服装 

的 均衡 价格 和 数量 将 是 多 少 ? 配额 导致 的 效率 损失 是 多 

少 ? 稚 得 到 了 矩形 8 的 收入 ? 拍卖 配额 权 会 带 米 什么 

影响 ? 


Ea 


bal 
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一 个 民族 的 精神 凤 谣 、 文 化 水 平 、 社 会 
结构 以 及 政策 可 能 塑造 的 行为 方式 ， 记 
有 这 些 甚至 更 多 ， 都 记录 在 它 的 财政 史 
上 上。 那些 明白 怎样 读 民 这 个 历史 所 昔 酒 
的 信息 的 人 们 ， 比 从 其 他 任何 地 方 都 能 
更 清醒 地 预 交 到 霸 提 世界 的 惊雷 。 


一 一 约瑟夫 .能 彼 特 


当 我们 留意 一 个 市 场 经 济 ~ 一 它 能 够 提供 革 果 、 般 
只 、X%X 光 透视 机 乃至 章 特 拉 琴 (一 种 古代 乐器 ) 等 应 有 尽 
有 的 东西 一 时 ， 一 个 很 容易 闪现 的 想法 全 是， 除了 热 毕 
的 劳工 和 大 量 的 资本 之 外 ， 市 场 的 运作 似乎 不 再 需要 动用 
更 多 的 东西 。 然 而 历史 已 经 证 明 ， 市 场 绝 不 可 能 独自 有 效 
地 运行 。 至少， 一 个 有 效 的 市 场 一 定 需 要 各 种 能 够 确保 人 
身 安 全 的 殴 察 部 门 ， 保 证 合同 执行 的 独立 司法 体系 ， 肪 止 
垄断 江洲 和 污染 成 灾 的 监管 机 制 ， 培 育 年 轻 一 代 的 各 类 学 
校 ， 社 绝 传染 病 的 公共 卫生 保健 系统 ， 等 等 。 要 在 私人 行 
为 和 政府 活动 之 间隔 出 一 条 精确 的 界线 是 非常 困难 的 ， 事 
实 上 这 一 直 是 个 争论 不 休 的 老生 常 谈 的 同 题 。 即 使 到 了 今 
天 ， 信 们 也 还 是 在 喉 吃 不 休 地 争论 着 政府 在 教育 、 医 疗 保 
健 和 收入 支持 等 领域 究 况 应 当 起 什么 作用 的 问题 。 

作为 经 济 学 家 ， 我 们 试图 超脱 党 派 纷争 来 分 析 政府 的 
职能 一 政府 在 混合 经 济 中 的 比较 优势 。 本 章 考查 恬 达 工 
业 化 经 济 中 政府 的 作用 ， 市 场 经 济 中 经 济 政策 的 合适 目标 
以 及 实现 这 些 目标 的 工具 。 然 后 将 详细 地 研究 政府 的 税收 
和 文 出 。 后 续 章 节 将 考查 政府 用 以 增进 积极 竞争 的 工具 ， 
环境 保护 方面 的 诸多 问题 ， 以 及 关于 与 贫困 斗争 的 问题 。 
这 些 是 微观 经 济 学 中 最 重要 的 一 些 议题 ， 也 使 我 们 可 以 运 
用 经 济 学 工具 来 分 析 一 个 现代 社会 所 面临 的 主要 的 经 济 问 
题 。 





区 一 
A. 政府 对 经 济 的 控制 


关于 政府 作用 的 争论 往往 发 端 于 民众 的 请 愿 ， 诸 如 
“不 要 新 税 ” 或 “平衡 预算 ”之 类 。 然 而 这 些 过 于 简单 化 
的 词语 并 没 能 抓 件 政府 经 济 政策 的 要 害 。 比 如 说 公众 希望 
将 更 多 的 资源 用 在 改善 公众 健康 上 ; 或 者 ， 国 家 需要 动员 
自己 的 空军 来 阻止 科索沃 的 种 族 清 洗 ， 或 者 ， 为 了 子孙 后 
代 而 强调 保护 我 们 珍贵 的 环境 ， 也 成 为 国家 政策 优先 考虑 
的 关键 问题 ; 或者， 更 多 的 资源 应 该 用 于 年 轻 人 的 教育 ; 
或 者 ， 在 一 个 严重 萧条 时 期 ， 应 该 减少 失业 。 市 场 不 能 自 
动 解决 这 些 问 题 ， 只 有 当政 府 改变 其 税收 、 支 出 或 管制 政 
策 时 ， 这 些 目标 才 可 能 实现 。 通 过 对 财政 政策 的 考查 ， 我 
们 可 必 听 到 所 界 历史 的 惊雷 ， 因 为 税收 政策 和 预算 政策 是 
社会 变革 的 有 力 工具 。 





政府 的 政策 工具 


在 现 代 工业 经 济 中 ， 经 济 生活 中 已 经 没有 不 被 政府 所 
影响 的 领域 ,我 们 可 以 列 出 政府 用 来 影响 私人 经 济 活动 的 





三 种 主要 的 工具 。 它 们 是 ; 


1. 对 收入 、 商 品 和 服务 的 税收 。 这 些 税收 藏 少 了 私人 收 
入 .从 而 减少 了 乱 人 支出 〈 如 购买 汽车 或 去 餐厅 吃 
饭 ), 同时 为 公共 支出 《如 购买 导弹 和 提供 校园 午餐 》 
提供 了 来 源 。 税 收 制度 还 对 某 些 经 济 活动 (如 吸烟 》 
征收 重税 以 对 其 进行 抑制 ， 同 时 对 那些 需要 扶持 发 展 
的 活动 《如 秘 有 住宅 ) 征收 较 轻 的 税收 ， 甚 至 进行 补 
贴 。 
在 某 些 商品 或 服务 (如 道路 、 教 育 或 治安 ) 领域 中 的 
支出 ， 以 及 为 个 人 提供 资源 的 转移 支付 《 像 社 会 保障 
和 医疗 保健 补贴 )。 
3. 管制 或 控制 措施 ， 用 以 指导 人 们 从 事 或 减少 某 些 经 济 
活动 。 比 如 。 对 企业 污染 的 限制 ， 确 定 射频 频谱 标 
准 ， 或 是 强制 检验 新 药 安全 性 等 措施 。 


有 


政府 规模 的 变动 趋势 


能 征 特 在 写 财政 史 时 ， 已 经 开始 关注 政府 预算 及 其 对 
低 济 的 影响 了 。 一 个 多 世纪 以 来 ， 所 有 工业 化 经 济 体 的 国 
民 收 入 和 产 出 都 一 直 在 提高 。 同 时 ， 大 多 数 国家 的 政府 支 
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出 上 升 得 更 快 。 在 每 一 紧急 时 期 (萧条 、 战 争 或 事 关 贫 困 
和 污染 等 严重 的 社会 问题 时 )， 政 府 的 活动 范围 都 会 扩张 ， 
但 优 机 过 后 ， 政 府 的 控制 和 支出 却 再 出 没有 回 到 原来 的 水 
平 上 。 

一 战 前 ， 联 邦 政府 、 州 政府 和 地 方 政府 的 支出 或 税收 
加 起 来 ， 只 占 美 男 全 部 国民 收入 的 W10 强 ; 二 战 期 间 ， 
战争 使 得 政府 消费 有 了 很 大 增长 ， 约 占 极度 扩张 的 总 产 出 
的 12; 截至 2002 年 ， 美国 各 级 政府 的 支出 约 占 GDP 的 
30%。 

庙 图 16-1 可 见 美国 各 级 政府 的 税收 和 支出 的 发 展 赵 
势 。 上 升 的 曲线 表明 ， 在 20 世纪 ， 政 府 的 税收 和 支出 在 
GDP 中 所 占 的 份额 是 稳步 上 知 的 。 

政府 的 扩张 并 非 没 有 踢 到 上 反 对。 事实 上 ， 每 一 项 新 的 
支出 和 税收 计划 都 草 到 了 严厉 的 反对 。 例 如 ,在 1935 年 
刚刚 开始 实行 社会 保障 时 ， 反 对 的 人 们 指责 它 是 不 祥 之 
兆 。 伍 随 着 时 间 的 流逝 ， 人 们 的 政治 态度 转变 了 。 今 天 ， 
无 论 是 哪 一 派别 的 政客 ,都 已 经 视 社 会 保障 体系 为 代 际 
“社会 各 约 ”的 一 个 基本 组 成 部 分 了 。 曾 经 的 “激进 教条 ” 
也 成 了 广 为 接 受 的 “福音 书 "。 





政府 支出 和 税收 ，1902 ~ 2002 年 
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图 16-1 政府 支出 在 国内 生产 总 值 中 所 卢 份额 大 幅度 上 升 
政府 支出 包括 联 帮 ， 州 和 地 方 各 级 政府 在 商品 与 服务 上 的 支出 和 转移 支付 的 支出 。 注 意 ， 支 出 在 战争 
期间 迅速 增加 但 过 后 却 并 没有 回 到 战 前 水 平 。 支 出 与 税收 之 间 的 莽 额 是 政府 的 赤字 或 发 余 。 


商 料 来 源 :U, S. Department of Commeree_ 
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变 出 ( 占 GDP 的 再 分 厂 ) 
图 16-2 离 收入 国家 的 政府 支出 最 离 ，1999 年 
贫困 画家 政府 的 税收 和 支出 在 国民 收 人 中 所 占 的 比例 相对 较 小 。 
戎 荐 财富 的 增加 ， 对 公共 品 的 需求 增加 ,援助 低 收 和 家庭 的 再 分 
本 性 航 税 收 也 增加 了 。 





资料 表 源 ;DEC 

匀 16-2 显示 的 是 各 国政 府 支出 占 GDP 的 百分比 。 高 
收入 国家 的 税收 和 支出 占 CDP 的 份额 比 贫困 国家 要 大 。 
我 们 能 和 否 找 出 一 个 富国 的 支出 模式 ? 在 高 收入 国家 内 部 ， 
一 个 联系 税收 负担 与 公民 福利 水 平 的 简单 规律 ， 各 国 
的 财政 状况 呈现 出 一 种 多 样 性 ，' 例如 ， 各 国 为 教育 和 医 
疗 保健 计划 (政府 支出 最 大 的 两 个 组 成 部 分 ) 筹资 所 采取 
的 组 织 方 式 就 非常 下 同 。 








政府 管制 的 发 展 

除了 支出 和 税收 的 增长 、 政 府 对 支配 经 济 事务 的 法 律 
和 管制 也 大 大 加 强 了 。 

19 世纪 的 美国 。 十 分 接近 于 自由 放任 的 社会 。 这 … 





“图 16-1 和 图 16-2 所 示 为 美国 和 其 他 有 关 国 家 的 政府 支出 。 这 

些 支 出 包括 “商品 和 服务 采购 ” (引导 弹 和 教育 ) 和 “转移 支 
和 付 ” (如 福 会 织 险 支出 和 政府 公债 利 妃 }。 收 府 对 商品 和 服务 的 
采购 可 以 说 是 “ 耗 览 性 ”的 ， 因 为 它 直 接 从 国 玫 产品 中 扣除 。 
而 转移 支付 却 既 能 增加 人 们 的 收入 ， 使 人 们 购买 所 短 的 商品 和 
服务 ， 又 不 会 直接 减少 可 供 私人 消费 和 投资 的 商品 和 服务 的 数 
最- 


纯粹 的 自由 放任 制度 兽 被 英国 历史 学 家 卡莱尔 称 为 “无 政 
麻 主 义 加 警察 "。 这 种 哲 党 为 人 们 追求 和 洋 现 其 经 济 抑 负 
提供 了 极 大 的 自由 ， 推 动 了 一 个 世纪 以 来 物质 财富 的 迅速 
增长 。 但 批评 家 看 到 了 这 种 自由 放任 理想 的 许多 缺陷 。 历 
史学 家 记录 了 周期 性 的 经 济 危机 、 极 端的 贫困 和 下 平等 、 
根深 蒂 固 的 种 族 歧视 以 及 污染 所 造成 的 永源、 土地 和 空气 





的 恶化 。 仗 义 执 言 的 记者 和 进步 运动 的 斗士 疾 呼 要 给 资本 
主义 的 野马 套 下 纺 强 ， 以 使 人 们 可 以 更 好 地 索引 它 沿 着 人 
性 的 方向 前 进 。 


从 19 世 纪 90 年 代 开 始 ， 美 国 逐 将 偏离 了 “管制 最 少 
的 政府 是 统治 最 好 的 政府 ”的 教条 。 西 奥 多 -罗斯 福 、 伍 
德 罗 - 威 尔 还 、 窗 兰 克 林 -罗斯 杠 以 及 林 登 .约翰 渤 等 几 位 
总 统 ， 都 扩大 了 联邦 政府 对 经 济 的 控制 ， 尽 管 他 们 而 对 着 
强烈 的 反对 。 他 们 曾 设计 过 许多 新 的 管制 手段 和 财政 工 
有 具 ， 与 当时 的 经 济 病魔 进行 斗争 。 

宪法 赋 耶 政府 的 权限 被 做 了 宽泛 的 解释 ， 以 使 用 来 
“保证 公共 利益 ”和 “ 贺 查 ”经 济 体 系 。1887 年 ， 美 国政 
府 设立 了 联邦 州 际 商业 委员 会 《1CC)， 以 管理 器 州 的 铁路 
运输 。 接 着 又 制定 和 颁布 了 《 谢 尔 曼 反 托拉斯 法 》 和 其 他 
法 律 ， 以 打 寺 限制 贸易 的 垄断 行径 。 

在 0 世纪 30 年代， 美国 洗 多 行业 都 处 于 经 济 管制 之 
下 ， 价格、 市 场 进出 条 件 、 安 全 标准 等 者 由 政府 确定 。 从 
那 时 起 ， 爱 管制 的 产业 包括 航空 、 公 路 货运 、 水 运 、 电 
力 ， 汽油、 公用 电话 事业 、 人 金融 市 场 、 石 油 、 天 热气 和 管 

除了 管理 价格 和 企业 标准 外 ， 国 家 还 试图 遵 过 越 来 越 
严格 的 社会 管 市 以 保护 公民 的 健康 和 安全 。20 世纪 初 ， 
继 仗义 执 言 的 记者 对 一 些 问题 揭露 之 后 ， 有 关 食品 卫生 和 
药品 的 法 案 得 以 通过 。 在 20 世纪 60-70 年 代 ， 国 会 又 通 
过 了 一 系列 法 律 ， 包 括 加 强 矿 出 安全 和 劳工 安全 ; 控制 空 
气 和 水 的 污染 ; 制定 汽车 和 消费 品 的 安全 称 准 ;控制 矿 由 
开采 、 核 动力 发 展 改 有毒 废物 的 排放 。 

近 20 年 来 ， 政 府 的 管制 有 所 放松 。 经 济 学 家 们 已 经 
令 人 信服 地 说 明 ， 许 多 经 济 管制 归 制 了 觉 争 ， 使 得 价格 
上 升 耐 不 是 下 降 。 第 一 个 主要 的 联邦 管制 机 构 -- 一 州 际 
葡 业 委员 会 一 在 成 立 100 年 后 已 经 被 撤消 了 。 在 社会 
管制 领域 ， 经 济 学 家 们 开始 强调 ， 管 制 的 收益 必须 大 于 
成 本 。 

但 是 ， 仍 然 不 可 能 回 到 自由 放任 的 时 代 。 政 府 的 管 
制 改 变 了 资本 主义 的 性 质 ， 私 有 财产 越 来 越 不 完全 地 上 由 
私人 控制 ; 自由 企业 越 来 越 不 自由 。 历 史 的 发 展 是 不 可 
逆转 的 。 




















政府 的 职能 


接 下 来 我 们 将 看 到 政府 是 如 何 指导 经 济 并 与 之 发 生 相 
互 作 用 的 。 在 一 个 现代 混合 经 济宁 ， 什 么 是 政府 行动 的 合 
适 的 经 济 目标 ? 让 我 们 考查 一 下 政府 的 四 个 主要 职能 ， 


1. 提高 经 济 效率 ; 

2. 减少 经 济 不 公平 ; 

3. 通过 宏观 经 济 政策 稳定 经 济 
4. 执行 国际 经 济 政策 。 


提高 经 济 效率 


政府 的 核心 经 济 目标 是 带 助 社会 按 其 意愿 配置 资源 。 
这 是 政府 政策 的 禾 观 经 济 方面 ， 它 集中 于 经 济 生活 中 的 生 
产 什么 和 如 何 生产 这 两 个 问题 。 各 国 微 观 经 济 政策 由 于 风 
俗 习 惯 和 政治 哲学 的 差异 而 各 不 相同 。 有 些 国家 强调 一 种 
政府 放手 、 自 由 放任 的 方式 、 让 市 场 做 出 大 多 数 的 决策 ; 
另外 一 些 国家 倾向 于 广泛 的 政府 管制 ， 甚 至 控制 所 有 权 ， 
生产 决策 要 由 政府 计划 者 做 出 。 

美国 基本 上 是 市 场 经 济 ， 在 任何 微观 经 济 问题 上 ， 大 
多 数 人 认为 市 场 会 解决 现时 的 经 济 问题 。 但 有 时 ， 政 府 也 
有 充足 理由 夸 四 于 市 场 供求 之 上 而 做 出 配置 决定 。 


"省 不 更 的 手 ” 的 局 照 ”前 面 的 章节 讨论 了 完全 竞争 下 
“看 不 见 的 手 ” 如 何 带 来 资源 的 有 效 配置 的 问题 。 而 这 种 
看 不 见 的 手 的 作用 只 有 在 非常 有 限 的 条 件 下 才能 成 立 。 所 
有 商品 必须 是 由 完全 竞争 的 厂商 有 效率 地 生产 出 来 。 所 有 
的 商品 必须 是 像 面包 那样 的 私人 商品 ， 并 可 以 被 分 为 许多 
独立 的 部 分 殿 不 周 的 个 人 消费 。 所 以 ， 如 果 我 消费 得 多 
你 就 消费 得 少 。 这 里 也 没有 像 空气 污染 这 样 的 外 部 性 问 
题 。 消 费 者 和 厂商 必须 对 于 他 们 买卖 的 商品 的 价格 和 特征 
有 充分 的 信息 。 

如 果 所 有 这 些 理想 的 条 件 都 能 满足 ，“ 看 不 见 的 手 " 
就 能 带 来 完全 有 效率 的 国民 产 出 的 生产 和 分 配 ， 于 是 也 就 
没有 必要 让 政府 介入 来 推进 经 济 效率 。 

但 即使 在 这 种 理想 情况 下 ， 如 打 要 在 人 们 和 地 区 之 间 
进行 劳动 分 工 ， 且 价格 机 制 要 能 够 运转 ， 依 热 需 竖 政府 发 
挥 其 重要 作用 。 社 会 经 济 的 运转 也 符 要 有 法 庭 和 警察 来 保 
证 社会 契约 的 有 履行 ， 防 止 散 诈 和 暴力 行为 ， 保 库 财产 不 被 
次 窃 和 外 来 侵犯 ， 并 保护 财产 的 合法 权益 。 


不 船 导 先 的 相互 做 烛 ”如 果 上 面 列 出 的 理想 社会 化 条 件 确 
实 存在 ， 政 府 干 预 程度 最 小 的 自由 放任 制度 可 能 就 是 一 个 
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好 的 制度 。 但 事实 上 ， 在 所 有 人 类 社会 中 ， 上 述 每 一 条 件 
都 受到 不 同 程度 的 破坏 。 很 多 生产 单位 过 大 ， 因 而 不 可 能 
有 真正 的 完全 竞争 ; 不 受 管制 的 工厂 经 常 要 污染 空气 、 水 
和 土地 ; 传染 病 爆 发 后 ， 私 人 市 场 往往 没有 积极 性 去 实行 
有 效 的 公共 健康 计划 ; 消费 者 有 时 对 自己 购买 的 商品 的 性 
能 和 质量 并 没有 多 少 了 解 。 市 场 并 不 是 理想 的 ， 它 存在 市 
场 不 灵 。 

换 名 话说， 政府 经 常 运用 自己 的 工具 来 矫正 那些 显著 
的 市 场 不 灵 ， 其 中 最 重要 的 是 ; 


。 完全 竞争 的 故 坏 。 当 芭 断 或 寡头 厂商 合谋 减少 竞争 或 
将 其 他 厂商 驱逐 出 市 场 时 ， 政 府 可 以 采取 反 托拉斯 政 
策 或 进行 管制 。 

。 外 部 性 和 公共 品 。 不 受 管制 的 市 场 可 能 产生 过 多 的 空 

气 污染 ， 并 使 公众 健康 或 教育 方面 的 投资 不 足 。 政 府 

可 以 运用 其 影响 控制 有 害 的 外 部 姓 ,或 者 建立 一 些 科 

学 及 公共 健康 项 目 ; 政府 可 以 对 那些 产生 外 部 成 本 的 

活动 (如 吸烟 ) 征 税 ， 还 可 以为 那些 对 社会 有 益 的 活 

动 (如 教育 或 产 前 保健 》 提供 补助 。 

不 完全 信息 。 不 受 管制 的 市 场 为 消费 者 提供 的 信息 往 

往 太 少 ， 使 消费 者 不 能 基于 完善 的 信息 来 进行 决策 。 

其 前 ， 有 的 小 败 沿 街 叫卖 屹 油 药 。 这 种 药 有 可 能 治 好 

病 , 但 同时 也 有 可 能 致 人 死亡 。 于 是 有 了 对 食品 和 药 

品 的 管制 要求 制药 公司 在 销售 新 药 之 前 提供 有 关 其 

安全 性 和 有 效 性 的 大 量 数据 。 而 且 ， 政 府 还 要 求 厂商 

提供 有 关 电 冰箱 和 热水器 等 主要 家 用 电器 的 节能 效率 

的 信息 。 此 外 ， 致 府 还 可 以 通过 公共 支出 ， 自 己 收集 

和 向 市 场 提供 这 方面 所 需要 的 信息 .就 像 它 收集 交通 

事故 和 汽车 安全 数据 的 情况 一 样 。 


最 然 ， 收 府 要 处 理 的 有 关 分 配 的 问题 是 很 多 的 。 


减少 经 济 不 公平 


即使“ 看 不 见 的 手 ”能 够 发挥 作用 并 且 效 率 极 高 ， 它 
也 会 带 来 收 人 分 配 的 不 公平 问题 。 在 自由 放任 经 济 下 ， 人 
们 最 后 是 畜 有 还 是 贫穷 ， 取 决 于 他 们 的 出 生地 ， 他 们 所 继 
承 的 财富 ， 他 们 的 才智 和 努力 程度 ， 他 们 发 现 石油 的 运 
气 ， 以 及 他 们 的 性 别 或 黄色。 对 有 些 人 来 说 ， 无 管制 毫 争 
所 带 来 的 收入 的 分 配 ， 就 像 从 林 中 的 动物 依靠 梭 力 来 捕获 
食物 的 达尔 文 式 分 配 一 样 ， 充 满 着 随意 性 。 

在 最 贫困 的 社会 中 ， 境 况 稍 好 的 人 没有 什么 多 余 的 收 
人 可 以 提供 给 那些 不 幸 的 人 。 但 是 ， 当 社会 变 得 更 加 富裕 
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时 ， 就 能 有 更 多 的 资源 为 穷人 提供 服务 。 这 种 活动 (收入 
的 再 分 配 ) 是 政府 第 二 个 主要 的 经 济 职能 。 北 美和 西欧 的 
福利 国家 现在 拿 出 国民 收入 的 很 大 一 部 分 用 于 维持 医疗 保 
健 、 营 养 和 收入 的 最 低 标准 。 

收入 的 表 分 配 一 般 是 通过 税收 和 支出 政策 来 进行 的 ， 
有 时 管制 也 起 到 一 定 的 作用 。 大 多 数 发 达 国家 现在 规定 : 
儿童 不 应 因 其 父母 的 经 济 状况 而 忍受 饥 馈 ; 穷人 不 应 因 没 
有 足够 的 钱 支付 必要 的 医疗 费用 而 死去 ; 年 轻 人 应 该 免费 
接受 公共 教育 ， 老 年 人 应 有 最 低 水 平 以 上 的 收入 安 度 余 
生 。 在 美国 ， 这 些 规定 主要 是 通过 转移 支付 计划 去 落实 
的 ， 如 食品 券 、 医 辣 保健 和 社会 保险 。 

但 至 府 对 于 再 分 配 的 态度 也 是 有 变化 的 。 随 著 税 收 负 < 
担 加 重 ， 政 府 预算 赤字 增加 ， 以 及 收入 支持 计划 成 本 的 上 
升 ， 纳 税 人 越 来 越 强烈 地 抵制 再 分 配 计划 和 累进 税 。 将 福 
利 发 展 到 极点 的 瑞典 ， 其 国民 收入 的 63% 都 被 征 为 税收 。 
现在 珊 典 正 努 力 前 减 支出 ， 只 继续 维持 那些 最 为 重要 的 再 
分 配 计划 。 


通过 宏观 经 济 政策 稳定 经 济 


早期 的 资本 主义 经 常 发 生 金 融 愁 懂 、 通 货 脱 胀 和 萧 
条 。 对 20 世纪 30 年 代 大 萧条 的 悲惨 境况 许多 美国 老人 还 
记忆 犹 新 。 现 在 ,政府 有 义务 正确 地 运用 货币 政策 和 财政 
政策 ， 并 严格 管制 金融 体系 ， 以 制止 这 种 灾难 性 的 经 济 萧 
条 。 此 外 ， 政 府 还 努力 慰 平 经 济 的 周期 性 波动 ， 以 防 经 济 
衰 过 时 出 现 大 规模 的 失业 ， 经 济 扩张 时 出 现 严重 的 通货 赔 
胀 。 最 近 ， 政 府 开始 努力 寻求 能 够 促进 长 期 经 济 增长 的 经 
济 政 策 。 这 些 问题 将 在 宏观 经 济 学 有 关 章节 中 详 加 讨论 。 


执行 国际 经 济 政策 


正如 上 一 章 “ 国 际 贸易 ”所 讨论 到 的 ， 近 年 来 ， 美 国 
与 全 球 经 济 的 联系 越 来 越 密切 。 政 府 现在 在 国际 舞台 上 代 
表 的 是 国家 的 利益 ， 与 其 他 国家 就 广泛 的 问题 进行 谈判 ， 
签署 对 美国 有 利 的 协定 。 我 们 可 以 将 国际 经 济 政策 主要 分 
为 四 个 方面 : 


， 流 少 贸易 壁 健 。 国 际 经 济 政策 的 一 个 重要 方面 是 协调 
有 关 法 规 ， 碱 少 贸易 壁 又 ， 以 提高 劳动 分 工 和 国际 生 
产 专 业 化 的 水 平 。 近 年 来 ， 各 国 经 过 谈判 ， 达 成 了 一 
系列 贸易 协定 ， 降 低 了 农产品 、 工 业 制 造 品 和 服务 的 
关税 ， 减 少 了 贸易 五 急 。 

这 些 协定 通常 是 充满 争议 的 。 它 们 有 时 会 损害 某 


些 群体 的 利益 。 如 取消 纺织 品 关税 会 减少 该 产业 的 就 
业 。 此 外 ， 国 际 协定 有 时 会 要 求 各 国 故 弃 一 些 主权 ， 
以 作为 增加 收入 的 代价 。 假 设 一 国法 律 保护 专利 和 版 
权 等 知识 产权 ， 而 另 一 国 的 法 律 允 许 书籍 、 录 像 带 和 
软件 自由 复制 ， 则 哪 一 国 的 法 律 会 在 竞争 中 占 优势 
呢 ? 

执行 接 助 计划 。 窜 国有 很 多 旨 在 帮助 窃 辐 改善 其 境况 
的 计划 ， 这 些 计划 包括 直接 对 外 援助 、 灾 难 救济 和 技 
术 援 助 、 建 立 类 似 世 界 银 行 这 样 的 机 构 向 贫穷 国家 提 
供 低 息 贷款， 以 及 对 穷 国 出 口 给予 优 惠 政策 等 。 
协调 宏观 经 济 政策 。 各 国都 已 发 现 ， 其 他 国家 的 财政 
政策 和 货币 政策 会 影响 本 加 的 通货 膨胀 、 失 业 和 金融 
形势 。 同 际 货币 体系 不 可 能 依 带 自身 来 运转 ， 稳 定 运 
行 的 汇率 体系 是 有 效率 的 国际 贸易 体系 的 先决 条 件 之 
一 。1997 年 爆发 的 东亚 经 济 危 机 对 贸易 和 金融 的 冲击 
威胁 到 了 日 本 、 欧 洲 和 美国 的 经 济 增长 。 特 别 是 在 那 
些 联 系 紧密 的 地 区 ， 如 西欧 ， 各 国都 努力 协调 其 财政 、 
货币 和 汇率 政策 ， 甚 至 采用 统一 货币 。 这 样 ， 一 国 的 
通货 膨胀 或 失业 就 不 再 外 肉 ， 从 而 避免 损害 整个 地 区 。 
保护 全 球 环境 。 近 年 来 ， 绝 大 多 数 国 际 经 济 政 策 都 在 
某 个 方面 强调 : 在 那些 由 某 些 国家 引起 外 益 效 应 而 另 
一 些 国家 深 受 其 影响 的 领域 ， 展 开国 家 间 合 作 ， 以 保 
护 全 球 环境 。 历 史上 ， 在 这 方面 最 为 积极 的 领域 是 兆 
场 与 河流 水 质 的 保护 。 最 近 ， 由 于 科学 家 们 呼吁 人 们 
关注 臭氧 层 的 破坏 、 森 林 退 化 、 全 球 变 暖和 物种 灭绝 
等 问题 ， 各 国家 已 经 开始 研究 保护 全 球 资源 的 方案 。 
很 显然 ， 全 球 的 环境 问题 只 能 通过 许多 国家 的 合作 才 
能 解决 。 


即使 是 最 坚定 的 保守 主义 者 也 间 意 ， 在 国际 间 的 无 政 
府 状态 下 ， 各 国政 府 在 代表 国家 利益 方 而 发 挥 着 重要 的 作 
用 。 


公共 选择 理论 


我 们 将 绝 大 部 分 的 讨论 集中 在 规范 性 的 政府 理论 上 ， 
即 政府 为 所 高 人 民 的 柱 利 应 该 采取 哪些 适当 的 政策 。 但 是 
经 济 学 家 对 于 政府 行为 的 胃 察 秋 尾 的 通力 ， 并 及 比 他 们 对 
于 市 场 的 理解 能 力 更 强 。 政 府 往往 也 会 做 出 错误 的 决定 ， 
或 将 很 好 的 计划 执行 得 非常 糟糕 。 诚 如 存在 董 断 和 污染 等 
问题 时 会 出 现 市 场 不 灵 一 样 ， 政 府 的 干预 导致 浪费 和 收入 
分 配 的 不 公平 这 类 政府 不 灵 也 同样 存在 。 





这 些 问 题 属于 公共 选择 理论 (public-choice theory) 
范畴 。 这 种 理论 是 一 种 研究 政府 决策 方式 的 经 济 学 和 政治 
学 。 公 共 选 择 理论 考查 不 间 选 举 机 制 的 运作 方式 ， 指 出 没 
有 一 种 理想 的 机 制 能 够 将 所 有 的 个 人 偏好 综合 为 一 种 社会 
选择 ; 研究 当 国家 干预 不 能 提高 经 济 效率 或 收入 再 分 配 存 
在 不 公平 时 所 产生 的 政府 不 灵 ; 还 研究 国会 议员 的 短视 ， 
严格 预算 约束 的 缺乏 ， 以 及 为 竞选 提供 资金 所 导致 的 政府 
不 灵 等 问题 。 有 关 政 府 不 灵 的 深入 研究 ， 对 于 我 们 理解 政 
府 的 局 申 性 和 确保 政府 计划 适度 或 不 造成 浪费 十 分 关键 。 


研究 政治 的 经 济 学 
bf) 舌 亚当 .斯 密 以 来 ， 经 济 学 家 将 他 们 的 大 部 分 

精力 用 于 理解 市 场 的 运作 上 ， 但 严肃 的 思想 家 们 
也 对 政府 在 社会 中 的 作用 进行 了 思考 。 约 蕊 夫 - 熊 和 个 特 
在 《资本 主义 、 社 会 主义 和 民主 》 《19 册 年 ) 一 书 中 
开创 了 公共 选择 理论 。 诺 册 尔 经 济 学 奖 得 主 肯 尼 恩 阿 
男 《Kenneth Amow) 将 数学 的 严密 性 引入 了 社会 达 择 
的 研究 领域 。 安 本 尼 * 诬 斯 〈Amthony Downs) 在 研究 中 
提供 了 里 程 肆 式 的 成 果 《 民 主 的 经 济 理论 》 《1957 
年 ), 该 书 提出 了 一 种 很 有 说 碌 力 的 新 理论 。 访 理论 认 
为 政治 家 们 是 为 了 重新 当选 而 提出 菜 些 经 济 政 策 的 。 
唐 斯 说 明了 政党 如 何 向 政治 光谱 的 中 心 和 锣 药 。 估 还 提 
出 了 “选举 介 论 "， 当 个 人 影响 选举 结果 的 可 能 人 性 很 小 
时 ， 参 与 迅 举 本 者 也 是 一 种 不 合理 性 的 行为 。 

座 姆 斯 ' 布 欣 南 〈James M. Buchanan) 和 马 登 . 卉 
洛克 《Cordon Tullock) 在 《同意 的 计算 》 (1959 年 》 
中 的 进一步 研究 ， 对 权力 制衡 机 制 进行 了 论证 ， 并 齐 
析 了 在 政治 决策 中 所 使 用 的 一 致 辐 惠 原则 。 驰 们 认为 
一 至 同意 的 原则 不 会 强加 于 任何 人 ， 所 以 不 会 增 加 任 
何 外 部 成 本 。 由 于 这 一 研究 及 其 他 成 果 ， 布 次 窗 于 
1986 年 获得 了 详 贝尔 经 济 学 奖 。20 世纪 80 年 代 早期 。 
保守 的 政治 家 也 对 公共 选择 经 济 学 进行 了 细致 的 研究 。 
这 些 成 果 被 应 用 到 了 农业 政策 、 政 府 管制 和 法 庭审 兰 
等 领域 ， 并 县 为 一 项 间 在 平衡 预算 的 完 法 修正 来 提议 
获 定 了 理论 基础 。 





亲 一 一 一 一 一 
B. 政府 支 出 


在 政府 支出 领域 最 能 看 出 政府 作用 的 变化 。 请 回顾 一 
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下 图 16-1， 它 显示 了 国 员 收 信 中 用 于 政府 支出 的 份额 。 
这 些 支出 包括 商品 采购 、 政 府 雇员 工资 、 社 会 保险 和 其 他 
转移 支付 以 及 政府 债务 的 利息 。 你 可 以 看 出 ， 在 20 世纪 
政府 支出 的 份额 总 的 来 说 是 上 升 的 ， 在 战争 时 期 上 升 的 束 
度 更 快 ， 但 近年 来 已 经 保持 平稳 。 


财政 联邦 制 


我 们 在 谈 及 政府 时 ， 一 直 将 它 当 作 一 个 整体 来 看 待 。 
但 现实 中 ， 美 国 公民 所 面临 的 却 是 三 个 级 别 的 政府 ; 联邦 
政府 、 州 政府 和 地 方 政府 。 这 个 格局 体现 着 财政 责任 在 各 
级 政府 之 间 如 何 划分 的 模式 ， 称 为 财政 联邦 制 。 美 国 各 级 
政府 的 职能 界限 并 不 总 是 很 明确 的 。 但 在 整体 上 ， 联 邦 政 
府 负责 那些 与 全 国有 关 的 活动 一 一 支付 国防 、 太 空 探索 和 
外 交 事务 的 费用 ; 地 方 政府 负责 儿童 教育 、 街 遵 治安 和 城 
市 卫生 等 ， 州 政府 负责 修建 公路 ， 管 理 大 学 教育 系统 ， 并 
实行 福利 计划 。 

各 级 政府 的 支出 项 目 种 数额 如 表 16-1 所 示 。 联 邦 政 
府 的 作用 成 为 主导 是 近 几 年 才 出 现 的 一 种 现象 ，20 世纪 
以 前 ， 地 方 政府 是 各 级 政府 中 最 重要 的 。 联 帮 政 府 的 工 
作 主 要 是 维持 军队 ， 支 付 国债 利息 以 及 为 一 些 公共 项 目 
融资 。 其 税收 主要 来 自 烟 酒 销 售 税 和 进口 关税 。 但 两 次 
世界 大 战 及 其 后 的 冷战 《连同 社会 保险 和 桥 疗 保健 等 转 
移 支付 计划 的 发 展 )》 使 支出 上 升 ，1913 年 由 联邦 政府 开 
征 的 所 得 税 所 提供 的 资金 在 规模 上 是 州 和 地 方 政府 无 法 
比拟 的 。 

为 理解 财政 联邦 制 ， 经 济 学 家 强调 ， 支 出 决策 应 按 政 
府 计划 的 外 洲 效 应 在 名 级 政府 之 间 分 配 。 总 的 说 来 ， 地 方 
政府 负责 地 方 公共 品 ， 即 那些 受益 人 主要 限于 地 方 居 民 的 
活动 。 因 为 图 书馆 是 由 城内 居民 使 用 的 ， 路 灯 为 城市 街道 
照明 ， 因 此 这 些 物品 的 供应 决策 由 地 方 居民 做 出 比较 合 
过。 联邦 政府 职能 主要 是 在 全 图 性 公共 品 方面 ， 这 种 公共 
品 能 使 国家 所 有 的 公民 受益 。 例 如 ， 丸 滋 病 疫苗 能 使 各 州 
的 人 民 都 受益 ， 而 不 仅 是 那些 居住 在 发 现 疫苗 的 实验 室 附 
近 的 人 们 ; 同 理 ， 当 美国 军队 在 海湾 进行 战斗 时 ， 它 所 保 
护 的 是 整个 国家 的 石油 供给 。 像 保护 臭氧 层 和 控制 温室 效 
应 这 样 的 全 球 性 公共 品 又 会 怎样 呢 ? 这 些 是 国际 公共 品 ， 
因为 它们 超越 了 单个 国家 的 边界 。 


有 将 的 财政 联 音 制 会 考虑 公共 项 目的 效益 溢出 行 
政 边界 的 途径 。 最 有 效 的 对 第 是 配置 税收 和 支出 以 便 
让 项 目 受 益 者 提供 税金 和 权衡 利 吉 。 
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2001 年 备 支出 占 全 部 政府 支出 的 份额 【10 亿美 元] ” 





政府 职能 分 类 联 邦 州 地 方 
国防 支出 100% 0% 0% 
收入 保险 和 类 业 保险 支出 100 0 0 
退休 及 残疾 人 支出 EA 3 0 
卫生 支出 $52 各 4 
监狱 支出 6 63 31 
教育 支出 5 18 77 
总 计 56% 20% 24% 
当前 总 体 支出 1936.4 385.1 7073 


“ 表 中 主要 项 目 不 包 括 金融 投资 。 仅 措 支出 。 


表 16-1 2001 年 政府 的 支出 ( 按 职 能 分 类 } 
在 合众国 的 早期 ， 大 多 数 开支 都 在 州 和 地 方 两 级 。 现 在 ， 联 邦 政府 的 支出 占 全 部 政府 支出 的 一 半 还 
多 。 注意 不 同 级 区 的 政府 的 不 同 职能 。 


资料 未 源 ，U. S. Burean of Economic Analysis. 
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2005 年 财政 年 度 的 联邦 支 册 
支出 种 类 支出 (10 亿美 元 ) 点 总 支出 的 百分比 
总 支出 2 400 100.0% 
1. 社会 保障 515 215% 
2 国 芒 451 18.8% 
3. 收 和 人保 洽 348 4.5% 
4 医疗 294 F123% 
5. 净利 息 178 7.4% 
6. 卫 生 253 10.5% 
了. 教育、 培训、 就 业 和 社会 服务 89 3.7% 
8, 运 办 70 29% 
9 退伍 军人 桶 利 及 服务 57 2.4% 
10. 执 法 19 0.8% 
1 自然 资源 与 环境 31 13% 
这 农业 4 1.8% 
13. 基础 科学 ， 航 天 与 技术 38 16% 
14. 国际 事务 38 16% 
15, 一 般 政 府 支出 17 0.7%% 


表 16-2 联邦 政府 开支 主要 用 于 峰 切 和 福利 计划 
联邦 开支 中 ，1/5 是 用 于 国防 和 支付 与 过 去 战争 相关 的 抚 协 金 和 养老 金 ， 现 在 一 半 以 上 用 于 快速 增长 
的 柱 利 计划 一 一 收入 保险 、 社会 保障 和 卫生 等 。 注 意 第 15 项 ， 一 般 政府 支出 是 很 小 的 。 


资料 东 源 ，Office of Management and Budget， Fudget of the U. S Covernnent, Fiscal yeor 2005. 








联邦 支出 


现在 让 我 们 来 看 一 下 各 级 政府 的 支出 情况 。 美 国政 府 
是 世界 上 最 大 的 “企业 "， 和 任何 地 方 的 其 他 组 织 相 比 
它 所 购买 的 汽车 和 钢材 、 所 支付 的 薪金 和 经 手 的 款项 都 更 
多 。 联 邦 政府 的 财务 数据 都 是 天 文 数字 一 一 以 十 忆 或 万 亿 
美元 计算 。2005 年 的 联邦 预算 支出 在 2.4 万 亿美 元 左右 。 
按 美 国人 口 计算 ， 这 一 巨额 数字 相当 于 人 均 8 200 美元 ， 
的 20% 的 国内 生产 总 值 (GDP) 。 

表 16-2 列 出 了 2005 财政 年 度 联邦 支出 的 主要 种 类 
《2005 联邦 财政 年 度 从 2004 年 10 月 1 日 起 到 2005 年 9 
月 30 日 止 )。 

过 去 20 年 中 增长 最 快 的 项 目 是 福利 计划 。 这 些 计划 
向 符合 法 定 要 求 的 人 提供 津贴 和 支付 。 主 要 的 福利 计划 是 
社会 保障 〈 老 人 、 遗 属 和 残疾 人 ) 、 卫 生 保健 计划 (包括 
对 65 岁 以 上 老人 的 医疗 计划 和 贫困 家 庭 的 医疗 补助 )， 以 
及 收入 保险 计划 包括 食品 券 和 失业 保险 )。 近 年 来 ， 实 
际 上 几乎 联邦 支出 的 所有 增长 都 是 由 福利 计划 引起 的 ， 它 
在 预算 中 所 占 的 比例 由 1960 年 的 28% 上 升 到 2005 年 的 
609%。 


州 政府 和 地 方 政 府 的 开支 


尽管 关于 联邦 预算 的 争论 占据 了 报纸 的 头条 ， 但 是 州 
政府 和 地 方 政府 还 是 执行 了 当今 美国 经 济 中 的 许多 基本 职 
能 。 图 16-3 表明 了 州 政府 和 地 方 政府 的 支出 结构 。 最 大 
的 支出 项 目 是 教育 。 因 为 全 国 绝 大 多 数 儿童 就 读 于 主要 由 
地 方 政府 资助 的 学 校 。 公 共 教 育 致力 于 使 儿童 得 到 平等 的 
教育 机 会 ， 这 有 助 于 消除 由 于 教育 资源 不 公平 而 带 来 的 经 
济 机 会 的 巨大 差异 。 

近年 来 ， 增 长 最 快 的 州 政府 和 地 方 政府 的 支出 项 目 是 
卫生 保健 和 监狱 费 用 。 过 去 20 年 来 ， 各 州 在 抑 犯人 增加 
了 3 倍 。 这 是 由 于 这 一 时 期 美国 打击 犯罪 的 措施 之 一 是 延 
长 刑期 〈 尤 其 是 对 贩毒 者 ) 。 同 时 ， 州 政府 和 地 方 政府 还 
不 得 不 自己 承担 所 增加 的 卫生 保健 成 本 。 


文化 和 技术 影响 


除了 支出 金钱 ,政府 计划 还 能 对 全 国产 生 许多 微妙 的 
影响 。 通 过 修建 州 际 高 速 公路 系统 ， 联 邦 政府 可 以 改变 美 
国 的 景观 。 高 速 公路 网 使 行车 更 为 迅速 ， 降 低 了 运输 成 
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图 16-3 州 和 地 方 政 府 的 支出 分 布 ，2001 年 
州 和 地 方 政府 的 计划 包括 提供 教育 ， 筹 建 医 院 ， 维 修道 路 。 在 州 
和 地 方 政府 支出 中 ， 教 育 和 卫生 支出 在 增长 。 


资料 来 源 :Bareau of Economic Analysis, Survey of Current Busi- 
ness, June 2003- 





本 ,代替 了 铁路 ， 并 将 货物 运送 到 全 国 的 每 一 角落 ， 它 还 
加 速 了 城市 的 扩展 和 询 区 的 文化 繁荣 。 

政府 支出 还 使 美国 在 许多 科学 和 技术 领域 声名 远扬 。 
政府 的 支持 使 得 处 于 昔 芽 状态 的 美国 电子 工业 蓬勃 发 展 起 
来 。 例 如 ， 贝 尔 实 验 室 所 研制 的 晶体 管 ， 部 分 资助 就 是 由 
美国 罕 方 提供 的 。 因 为 军 方 当 时 急需 更 好 的 雷达 和 通信 设 
备 。 今 天 茵 勃发 展 的 计算 机 产业 和 飞机 制造 业 ， 早 期 也 匣 
得 到 政府 的 大 力 支持 。 互 联网 就 是 因 国 防 部 为 建立 一 个 在 
核 战争 中 能 继续 有 效 运行 的 通信 网络 逐步 发 展 而 成 的 。 

由 于 政府 支出 财力 雄厚 、 疾 而 它 在 科技 发 展 中 的 作 
用 举足轻重 。 从 20 世纪 80 年 代 到 90 年 代 初 ， 联 邦 资金 
支持 了 大 约 一 半 的 研发 项 目 。 近 年 来 ， 联 寿 对 医疗 保健 
研究 的 资助 增加 了 1 倍 还 多 ， 和 帮助 了 新 兴 生 物 技术 产业 
的 发 展 。 如 果 你 对 一 项 成 功 的 发 归 追 很 潮 源 ， 那 么 你 会 
经 常 发 现 发 明 者 的 教育 经 费 中 有 政府 的 补贴 ， 生 物 学 或 
物理 学 的 大 学 基础 研究 得 到 了 政府 的 支持 ， 同 时 政府 为 
阔 防 的 需要 购买 了 大 量 发 明 专 利 。 经 济 研究 表明 这 些 资 
金利 用 得 都 很 好。 不 仅 如 此 ， 据 估计 教育 研究 经 费 的 收 
益 率 比 其 他 领域 移 投 资 收益 率 还 要 高 一 些 。 
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C. 税收 的 经 济 学 问题 
税 是 我 们 为 文明 社会 所 支付 的 代价 。 
一 一 奥 利 佛 - 温 德 尔 - 乃 姻 斯 大 法 官 





政府 必须 为 其 计划 拨款 。 这 些 资金 主要 来 自 于 税收 ， 
任何 绑 缺 都 需要 通过 向 公众 借款 来 弥补 、 这 些 缺口 形成 财 
政 赤 字 。 

但 在 经 济 学 中 我 们 有 必要 捕 开 货币 流动 的 面 种 ， 以 理 
解 实际 资源 的 流动 。 在 税收 所 造成 的 货币 流动 的 背后 ， 政 
府 实际 需要 的 是 经 济 中 稀缺 的 土地 、 劳 动 和 资本 。 当 国家 
在 巴尔 干 进行 一 场 战 争 时 ， 国 会 机 辩论 如 何 支付 战争 所 省 
要 的 费用 。 但 实际 发 生 的 却 是 ， 人 力 资源 从 其 原先 所 在 的 
民用 部 门 被 转移 出 来 ;飞机 运输 的 是 部 队 而 不 至 是 游客 ; 
石油 被 加 到 了 坦克 里 而 不 是 小 轿车 中 。 当 政府 拨 出 一 笔 生 
物 技术 研究 经 费时 ， 它 实际 意味 着 原来 用 作 办 公 场 地 的 土 
地 现在 也 可 能 会 被 用 作 实 验 室 了 。 


通 这 税收 ， 政 府 实际 上 是 在 决定 如 何 从 公民 和 企 
业 的 手中 取得 资源 以 用 于 公共 蛋 标 。 通 过 税收 所 筹集 
的 货币 实际 上 只 是 一 种 载体 ， 经 由 它 才能 将 那些 现实 
的 经 济 资源 由 私人 品 转 化 成 公共 品 。 


税收 原则 


受益 原则 和 支付 能 力 原则 


政府 决定 征收 一 定数 量 税收 的 时 候 ， 总 有 许多 可 供 选 
择 的 方式 。 它 可 以 对 收入 、 利 淘 、 销 售 额 征收 ， 可 以 向 写 
人 征收 ， 也 可 以 向 穷人 征收 ， 可 以 向 老年 人 征收 ， 也 可 以 
向 年 轻 人 人 征收。 是否 存 在 能 帮助 建立 一 种 公平 而 有 效 的 税 
收 制度 的 一 般 原则 呢 ? 

实际 上 是 有 的 。 经 济 学 家 和 政治 思想 家 已 经 提出 了 制 
定 税收 制度 的 两 个 主要 原则 : 


。 受 吉 原 则 《benefit prineiple) 认为 ， 个 人 所 缴纳 的 税 
略 应 与 他 们 从 政府 计划 中 得 到 的 利益 成 比例 。 如 同人 
们 根据 自己 消费 的 面包 数量 按 比 例 向 卖 者 支付 货币 一 
样 ， 个 人 纳税 也 应 与 其 能 够 从 公共 品 《如 公路 或 公 
区 ) 中 获得 利益 的 情况 相对 应 。 

。 支付 能 力 原则 《ability-to-pay principle》 认 为 ， 人 们 纳 


税 的 数额 应 与 其 收入 或 财富 相对 应 。 财 富 或 收入 越 
多 ， 所 纳 的 税 就 应 当 越 高 。 通 常 按 支 付 能 力 原则 设计 
的 税收 制度 同时 也 具有 再 分 配 性 。 这 意味 着 它们 从 高 
收入 的 人 们 那里 取得 资金 ， 用 以 增加 穷人 的 收入 和 消 
费 。 


例如 ， 若 建造 一 座 新 桥 的 资金 要 其 过 桥 费 来 偿 伟 ， 则 
这 里 所 体现 的 就 是 受益 原则 。 四 为 只 有 你 使 用 它 时 才 支 付 
费用 。 但 若 建 桥 资金 来 自 于 所 得 税 ， 则 它 所 依据 的 就 是 支 
付 能 力 原则 。 


横向 公平 和 纵向 公平 


不 管 按 以 上 哪 种 原则 进行 组 织 ， 大 多 数 的 现代 税收 体 
系 都 试图 吸收 有 关公 正 与 公平 的 现代 观点 。 一 个 重要 的 原 
则 是 横向 公平 (horizontal equity) 。 这 个 原则 指出 ， 那 些 
在 实质 上 没有 差别 的 人 在 纳税 上 也 应 该 没有 差别 。 

对 同等 者 同等 对 待 的 观念 在 西方 政治 学 和 哲学 中 有 深 
厚 的 根源 。 如 果 你 和 我 除了 眼睛 的 颜色 不 同 而 在 其 他 所 有 
方面 者 完全 一 样 ， 那 么 所 有 的 税收 规则 都 应 当 要 求 我 们 缴 
纳 相同 的 税额 。 在 受益 型 税收 的 情况 下 ， 如 果 我 们 从 公路 
或 公园 得 到 了 同样 的 服务 ， 横 向 公平 原则 就 会 指出 ， 我 们 
的 纳税 额 也 应 该 是 一 样 的 。 或 者 ， 某 税收 制度 注 从 的 是 支 
付 能 力 原则 ， 模 向 公平 就 会 指 测 ， 所 有 收入 相同 的 人 都 应 
当 缴 纳 相同 的 税额 。 

更 有 争议 的 一 个 原则 是 纵向 公平 (vertical equity) 。 
它 是 关于 如 何 确定 不 同 收入 水 平 的 人 们 的 纳税 待 过 的 。 在 
这 里 ,抽象 的 哲学 原则 不 能 为 公正 地 解决 问题 提供 指导 。 
假设 A 和 了 在 其 他 方面 都 一 样 ， 但 B 的 收入 和 财产 是 A 
的 10 倍 。 在 这 种 情况 下 ，B 为 治安 维护 等 政府 服务 的 绝 
对 缴 税 矣 是 理应 该 与 A 相同 ， 还 是 应 该 按 与 A 相同 的 税 
收 一 收入 比例 去 纳税 呢 ? 或 者 ， 由 于 警察 花费 了 更 多 的 时 
间 保 护 B 的 财产 ，B 缴纳 的 税额 应 当 占 其 收入 的 更 大 份 
额 ， 而 这 又 是 否 公 平 呢 ? 

重要 的 是 ， 一 般 的 抽象 原则 并 不 能 决定 一 国 的 税收 结 
构 。 里 根 减 税 时 ， 是 因为 他 认为 高 税收 对 那些 努力 工作 和 
为 将 来 健 攻 的 人 是 不 公平 的 。 前 10 年 之 后 ， 克 林 顿 说 
“现在 我 们 新 增 税收 的 80% 以 上 是 由 年 收入 20 万 美元 以 上 
的 人 所 承担 的 。 在 这 种 税收 模式 中 我 们 会 得 到 真正 的 公 
平 。” 可 见 ， 在 某 些 人 看 来 很 公平 的 做 法 ， 在 另外 一 些 人 
看 来 可 能 就 很 不 公平 。 


机 向 公平 指 的 是 每 个 人 都 有 权 得 到 平等 待 通 的 原 





则 。 而 然 向 公平 指 的 是 ， 地 位 不 同 的 人 有 权 公平 地 训 
有 不 尽 相 同 的 待遇 。 不过， 多 大 程度 的 着 异 才 算 公平 ， 
从 而 可 以 贯 逢 执行 下 去 这 一 点 ， 始 图 没有 达成 共识 。 


税收 中 的 实用 主义 折 中 


社会 怎样 解决 这 些 音 手 的 哲学 问题 呢 ? 政府 一 般 都 采 
用 实用 主义 的 办 法 ， 将 受益 原则 和 支付 能 力 原则 进行 折 
中 。 政 治 代表 们 都 知道 征 税 不 得 人 心 。 在 美国 独立 前 ， 
“不 民主 不 纳税 ” 《taxation without representation》 的 呼声 
曾 引爆 了 美国 革命 。 现 代 税收 体系 是 在 崇高 的 原则 和 实用 
主义 政治 之 间 的 一 种 不 那么 令 人 舒服 的 折 中 。 正 如 3 个 世 
纪 前 精明 的 法 国 财政 部 长 柯 勒 由 尔 所 写 的 那样 ， “ 征 税 就 
像 从 颖 身上 拨 毛 : 你 要 拔 最 多 的 狠 ， 但 又 最 好 不 要 让 鸟 
叫 。 

实在 是 怎样 的 呢 ? 通常 情况 下 ， 公 共 服 务 的 受益 对 象 
主要 是 那些 可 以 认定 的 团体 ， 而 这 些 团体 并 不 要 求 根据 其 
收入 或 其 他 特性 而 加 以 区 别 对 待 。 在 这 种 情况 下 ， 现 代 政 
府 所 依靠 的 一 般 都 是 受益 税 。 

所 以 ， 地方 公 路 通常 由 地 方 居民 支付 ， 供水 和 污水 处 
理 像 私人 品 一 样 收取 使 用 费 ， 汽油 的 税收 可 能 用 于 建设 公 
路 。 


村 进 税 和 黑 退 税 受益 税 在 政府 收入 中 的 份额 正在 下 降 。 
现在 ， 发 达 国 家 更 多 地 依赖 于 里 进 所 得 税 (progressive in- 
come taxes)。 在 累进 税 下 ,一 个 收入 5 万 美元 的 家 庭 的 纳 
税额 要 高 于 一 个 收入 2 万 美元 的 家 庭 。 高 收 人 家 庭 不 仅 要 
交 更 多 的 所 得 税 ， 而 且 其 纳税 占 收 人 的 份额 实际 上 也 更 
商 。 

这 种 累进 税 不 同 于 严格 的 比例 税 (proportional tax) 。 
比例 税 要 求 所 有 纳税 人 按 其 收入 的 相同 比例 进行 纳税 。 而 
累 退 税 《regressive taxes) 则 使 低 收入 家 庭 的 纳税 占 收入 
的 份额 要 高 于 高 收入 家 庭 。 


税收 敬称 为 比例 的 、 累 进 的 还 是 累 退 的 ， 到 决 于 
高 收入 者 所 纳税 额 占 收 入 的 比例 是 等 于 、 大 于 还 是 小 
于 低 收 入 者 所 纳税 额 占 其 收入 的 比例 。? 


图 16-4 解 释 了 各 种 类 型 的 税收 。 有 哪些 例子 呢 ? 若 
对 某 个 人 每 1 美元 新 增收 入 所 征收 的 税 趟 来 越 多 的 话 ， 则 


?应 读 指 出 ，“ 累 进 ” 和 “ 累 退 ”都 是 专门 的 经 济 术 滞 ， 反映 税收 
在 各 种 收入 中 所 占 比重 的 情况 。 
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图 16-4 黑 进 税 、 比 例 税 和 黑 退 税 
如 果 随 收入 增加 ， 税 额 占 收 入 的 份额 上 升 ， 税 收 就 是 累 先 的。 如 
果 税 收 占 收 作 的 一 个 固定 份额 ， 这 种 税 就 是 比例 税 : 如 果 低 收入 
家 庭 的 税收 负担 相对 高 于 高 收入 家 庭 ， 则 这 种 税收 就 是 时 退 的 
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这 种 个 人 所 得 税 就 是 累进 的 。 经 济 学 家 还 发 现 ， 香 烟 税 是 
累 退 的 。 因 为 香烟 购买 量 上 升 的 速度 要 比 收 和 上升 的 速度 
慢 。 有 些 研究 表明 ， 香 烟 消 费 的 收入 弹性 大 约 是 0.6。 这 
意味 着 ， 收 入 增长 10% 时 ， 所 导致 的 香烟 消费 增加 ， 吸 烟 
税 的 增长 率 是 6 个 百分点 。 电 此 可 知 ， 高 收 信 人群 在 吸烟 
税 总 额 中 所 点 的 比例 ， 势 必要 比 低 收 人 的 人 群 要 小 。 (你 
收入 群体 在 香烟 上 所 花 的 钱 在 其 收入 中 所 占 的 份额 比 高 收 
入 者 要 大 一 译 者 注 。) 


直接 税 和 间接 税 ”税收 还 可 以 被 分 为 直接 税 和 间接 税 ， 和 间 
接 税 《indireet tares) 是 对 商品 和 服务 征收 的 ， 所 以 是 
“间接 地 ”对 个 人 征收 。 例 如 货物 税 和 销售 税 ， 烟 草 税 和 
汽油 税 ， 进 口 关税 以 及 财产 税 等 。 而 直接 税 (direct iares) 
是 直接 对 个 人 或 企业 征收 的 。 例 如 个 人 所 得 税 、 社 会 保险 
或 其 他 工薪 税 ， 以 及 遗产 税 和 赠 于 税 等 。 直 接 税 的 优点 是 
更 容易 进行 调整 ， 以 适应 不 同人 的 不 同情 况 ， 如 家 庭 规 
模 、 收 入 、 年 龄 和 一 般 支 付 能 力 。 与 此 相 比 ， 间 接 税 的 优 
点 是 征收 成 本 比较 低 ， 征 管 上 也 比较 方便 为 它们 可 以 
在 零售 和 批发 环节 上 征收 。 


联邦 税 


现在 我 们 来 考查 联邦 税收 体系 的 组 织 原则 。 表 16-3 
列 出 的 是 由 联邦 政府 课 征 的 主要 税种 ， 并 指明 这 些 税 是 累 
进 的 、 上 比例 的 或 是 囚 退 的 。 
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2002 年 财政 年 度 联 邦 税收 收入 
收入 【 占 总 计 的 se) 





累进 税 : 
个 人 所 得 税 43-1 
遗产 种 赠 子 税 3.6 
公司 所 得 税 8.1 
比例 税 : 
工 关税 
栋 退 税 : 
销售 税 
其 他 税收 及 收入 
总 计 


襄 16-3 所 得 税 和 工薪 税 是 联邦 收入 的 主要 来 源 
累进 税 仍然 是 联邦 收 人 的 最 主要 的 来 源 ， 但 比例 工薪 税 所 占 份额 
正在 迅速 跟 进 ， 而 消费 税 这 样 的 累 退 税 在 联邦 这 一 级 大 由 下 降 。 


资料 搁 源 :Dffice of Management and Bodget，Bualeet of the U. S. 
Govemment, Fiscal Year 2005. 


37.9 


4.6 
2.7 
100.0% 


个 人 所 得 税 


这 里 的 讨论 将 集中 在 个 人 所 得 税 上 ， 它 是 税收 体系 中 
最 复杂 也 最 有 争议 的 部 分 。 所 得 税 是 直接 税 ， 最 能 清楚 地 
体现 支付 能 力 原则 。 

个 人 所 得 税 在 美国 帮 史 上 出 现 得 比较 晚 ， 宪 法 禁止 任 
何不 按 人 口 比例 在 各 州 之 间 进 行 摊派 的 直接 税 ， 直 到 
1913 年 这 种 情况 才 发 生 了 变化 。 宪 法 第 16 条 修正 案 写 
明 ， “国会 有 权 对 任何 来 源 的 收入 规定 和 征收 所 得 税 。” 

联邦 所 得 税 是 怎样 运作 的 呢 ? 尽管 形式 很 复杂 ， 但 原 
理 却 很 简单 。 首 先 你 计算 自己 的 收入 ; 继而 按 规定 减 去 某 
些 费 用 和 税收 减免 ， 便 得 到 应 税收 入 ， 然后 在 应 税收 入 的 
基础 上 计算 自己 需要 缴纳 的 税 款 。 

表 16-4 介绍 了 不 同 收入 水 平 的 四 口 之 家 个 人 税 的 各 
种 计算 方法 。 第 〈1) 栏 列 出 了 各 档次 调整 后 的 总 收 
入 一 一 即 工薪 、 利 息 、 红 利和 家 庭 获 得 的 其 他 收入 。 稻 设 
我 们 计算 的 这 个 家 庭 是 四 口 之 家 ， 在 笋 了 特定 的 税收 扣除 
后 , 第 (2) 栏 中 表示 应 付 的 税 款 。 注 意 ， 由 于 所 得 税 碱 
免 ， 对 于 那些 工薪 收入 为 5 000、1 万 和 2 万 美元 的 人 来 


说 税收 是 负 的 ， 因 为 在 这 个 收入 范围 内 ， 政 府 实际 上 要 用 
“转移 支付 ”向 低 收 人 人 家庭 进行 补贴 。 

第 (3) 栏 表 明 有 效 税 率 (effective tax rate) 或 平均 
税 这 【average tax rate) ， 它 等 于 全 部 的 税额 除 以 全 部 收 
人 。 计 算 中 我 们 可 以 看 出 个 人 收 和 到底 是 如 何 累进 的 。 它 
使 得 一 个 年 收 人 为 5 万 美元 的 家 庭 的 负担 比 年 收入 2 万 美 
元 的 家 庭 要 重 ， 前 者 纳税 的 比例 是 收入 的 9%， 而 后 者 
为 -2%。 一 年 收入 100 万 美元 的 人 税收 负担 相对 更 重 。 

第 {4) 栏 介绍 了 一 个 重要 的 新 概念 、 边 际 税率 
《marginal tax rate) 是 因为 多 增加 ] 美元 收入 而 需要 多 缴 
纳 的 税 款 。 我 们 从 前 见 过 “ 当 际 ” 这 个 概念 ， 它 总 是 意味 
着 “新 增 的 "。 如 果 对 于 每 100 美元 新 增收 入 ， 你 都 必须 
多 付出 3 美元 的 税收 ， 那 么 你 的 边际 税率 就 是 30% 。 在 
现行 税制 下 ， 贫 困 家 庭 的 边际 税率 是 -40%， 而 对 于 那些 
税额 刚刚 为 正 数 的 家 庭 则 上 开 到 15%。 在 税收 分 析 中 边际 
税率 是 个 很 关键 的 指标 。 因 为 个 人 和 公司 都 总 是 舌 向 于 注 
重 他 们 的 边际 税率 而 不 是 平均 税率 。 进 一 步 说 ， 当 边际 税 
率 特别 高 的 时 候 ， 人 们 的 积极 性 将 会 严重 受挫 。 


边际 税率 是 税收 分 析 的 核心 概念 。 该 税率 指 的 
是 ， 对 于 新 增 的 每 1 美元 的 收入 所 增加 征收 的 税 款 。 
对 干 理解 税收 的 激励 效应 ， 边 际 税率 可 谓 至 关 人 重要 。 


对 25 万 美元 以 上 的 收入 ， 联 邦 所 得 税 的 边际 税率 大 
约 为 39%。 如 果 你 住 在 纽约 市 ， 你 就 要 多 交 8 名 的 组 约 州 
和 组 约 市 的 税 ， 以 及 2. 9% 的 医疗 保险 ,劳动 收 人 总 的 边 
有 味 税 率 接近 50%。 这 个 比率 看 起 来 很 高 ,但 今天 最 高 的 税 
率 比 起 二 起 期 间 的 94% 来 ， 仍 然 要 低 得 多 。 图 16-5 表明 
了 美国 最 高 边际 税率 的 历史 倩 况 。 

边际 税率 概念 在 现代 经 济 学 中 非常 重要 。 记 住 “ 边 际 
原则 ”， 人 们 应 该 关心 的 是 所 发 生 的 新 增 成 本 或 新 增收 益 ; 
而 “过 去 的 就 (应 该 ) 让 它 过 去 "。 就 此 而 言 ， 任 何 税收 
对 激励 的 影响 都 主要 来 自 于 边际 税率 。 这 一 点 形成 了 供给 
学 派 经 济 学 的 核心 思想 。 

第 (5) 栏 列 出 的 是 税 后 的 可 支配 收入 。 注 意 ， 你 挣 
的 愈 多 ,你 的 税 后 可 支配 收入 就 会 愈 多 : 一 个 摇滚 歌星 多 
赚 100 万 美元 ， 他 就 能 在 纳税 之 后 还 留 有 61 万 美元 的 可 
支配 收入 《1 000 000 美元 - 39% x 1 000 000 美元 )。 
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{1 {2} (3) {4} {5) 
调整 后 的 总 收入 个 人 所 得 税 平均 税率 边际 税 毕 可 支配 收入 
{减免 与 扣除 之 前 ) {欧元 } {%) {= 所 增加 收入 的 税额 } { 美 元 } 

{美元 ) {3) = [{2} + 11)3 x100 (%} {5} = (1) ~ (2} 

5 000 -200 -0 -0 7010 

10 000 ~4010 -40 -0 14010 

20 000 -2 878 -14 21 22 878 

000 3184 6 15 45 546 

100 000 12 097 12 27 85 700 

200 000 34 909 17 0 122 700 

500 000 123 006 25 39 189 100 

1000 000 278 084 28 39 599 663 

10 000 000 3 0657 284 31 39 6 741 $43 


束 16-4 2002 年 四 口 之 家 的 联邦 所 得 税 

表 中 列 出 了 2002 年 普通 四 口 之 家 的 收入 、 税 收 和 税率 。 低 收入 家 庭 因为 所 裤 税 威 免 而 得 到 了 税收 扰 
惠 , 这 是 工资 的 一 种 “人 负 的 所 得 税 "。 边 奈 税率 开始 是 负 的 ， 在 收入 为 1.1 万 美元 左右 时 为 替 ， 收 入 最 
高 的 纳税 人 的 税率 达到 4% 左 右 。 平 均 税率 或 有 效 税率 总 比 边 际 税率 要 低 ， 拓 为 所 得 税 是 标 进 的 。 


资料 杂 源 ， 摘 自 TwrboTar computerized tax program. 本 表 候 定 扣除 取 标 蕉 扣除 比例 较 六 的 那个 数值 ， 或 
取 收 入 的 20%。 






总 早产 闻 本 
烛 芋 门 中心 小 罕 





【于 字 双 ) 长 中 加 阁 惠 天 
量 





图 16-5 美国 最 商 边 际 税 率 的 历史 纪录 

边际 税率 是 每 1 美元 新 增收 入 所 额外 支付 的 税 。 在 二 战 中 个 人 收入 的 最 高 边际 税率 曾 达 到 94%， 到 里 
根 时 期 逐步 降低 到 28%， 到 克林顿 时 期 提高 到 39%， 市 到 了 2003 年 布什 一 措 子 经 济 计划 时 ， 叉 降 到 了 
35%。 


资料 来 源 ; U. S, Department of the Treasury. 
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激进 的 税收 政 革 ， 统 一 税 
对 于 增加 对 政 税收 收入 来 说 ， 个 人 所 得 税 是 一 

个 非常 实用 的 税种 。 但 它 自 设立 一 个 世纪 以 紊 已 
经 变 得 异常 袖 杂 ， 并 充满 了 许多 淹 润 或 者 党 “税收 仿 
好 "， 可 能 有 利于 某 些 特殊 形式 的 收入 或 支出 ， 甚 至 有 
利于 某 个 别 的 纳税 人 群体 。 例 如 ， 住 房 抵押 贷款 利 起 
和 老年 人 医疗 保健 等 ， 都 可 以 从 收入 申 有 所 抵 扣 ， 从 
而 在 实际 上 变 成 了 一 种 税收 补贴 。 

经 济 学 家 们 一 直 不 沁 地 努力 倡导 一 个 更 离 效 的 税 
制 : 它 不 但 能 扩大 税 基 ， 从 而 能 通过 取消 不 必要 的 免 
向 门槛 来 课 征 税收 ， 而 号 还 能 降低 边际 税率 。 一 项 类 
于 税收 彻底 改革 的 最 激进 的 和 有 创 囊 的 建议 是 设立 统 
一 税 (flat tax)。 它 由 斯 坦 福 大 学 的 罗伯特 - 霍 尔 
(Robert Hall) 和 阿尔 文 ' 拉 布什 卡 〈《Alvin Rabushka) 
等 专家 详细 地 提出 。: 他 们 的 建议 包括 以 于 儿 个 要 点 
《本 章 结 尾 的 讨论 题 9 中 有 个 例子 ); 


。 统一 税 的 税 基 是 消费 而 不 是 收入 。 我 们 稍 后 将 会 
讨论 ， 对 消费 征 税 可 以 提高 储 著 的 总 悦 ， 并 提 商 
国家 不 断 下 降 的 储 著 率 。 

统一 税 可 以 将 公司 所 得 税 和 个 人 所 得 税 整合 在 一 
起 ， 这 和 样 将 可 以 切除 美国 税制 中 最 为 所 曲 的 一 块 。 

9 综 一 税 几乎 可 以 消除 所 有 的 税收 渍 润 或 税收 偏好 。 
对 老年 人 的 医疗 保健 、 业 主 自 住房 旺 和 兹 普 捐 款 
的 税收 补贴 将 一 去 不 返 。 

e 统一 税 为 每 个 家 庭 提 供 2 万 美元 的 基本 免税 颖 ， 
在 此 水 平 之 上 将 实行 19 久 的 单一 琉 际 税率 。 


般 一 税 的 经 济 影 响 将 是 非常 深远 的 。 多数 税务 律 
项 将 因此 不 再 有 活 可 千 ; 税 负 沉重 的 实体 如 企业 将 发 
现 它 们 的 冉 税 大 大 减少 ， 从 而 增加 资本 收入 ;高 收入 
者 会 发 现 他 们 的 赋税 会 减少 一 半 。 与 此 同时 ， 业 主 自 
住房 大 和 医疗 保健 支出 的 数量 者 将 缩减 ， 而 慈善 拥堵 
将 会 大 幅度 下 联 。 告 尔 和 拉 布 什 卡 信 计 ， 他 们 的 计划 
将 使 人 均 产 出 在 10 年 尊 增 加 3 000 美元 。 

批评 者 则 指出 ， 该 计划 将 导致 以 辆 牲 中 低 收 入 者 
为 代价 ， 将 收入 向 商 收入 者 转移 。 利 这 受 搞 的 人 将 会 
质 展 : 为 分 么 审 人 在 20 世纪 80 年 代 和 90 年代 财富 已 
和 经 大 大 增加 的 情况 下 ， 还 要 再 发 一 笔 横财 ? 在 这 里 ， 
我 们 又 一 次 大 到 在 诸多 最 受 争议 的 经 济 怪 帝 议题 中 党 
见 的 权衡 公平 与 效率 的 例子 。 


! 参见 《统一 税 》 第 2 版 ，Hoover Institute Prese，Palo Alto。 
Calif.， 1995, 


际 贸易、 政府 利 环境 


社会 保险 税 


如 今 几 乎 所 有 的 产业 都 得 遵守 《社会 保险 法 ?。 雇 员 根 
据 其 收入 记录 和 过 去 的 社会 保险 税 缴纳 情况 得 到 返 休 人 金 。 
社会 保险 还 设 有 残疾 人 计划 和 穷人 、 老 年 人 的 医疗 保险 。 

为 得 到 这 些 好 处 ， 鹿 主 和 雇员 双方 都 需要 缴纳 工薪 税 。 
2003 年 ， 这 个 税 对 所 有 雇员 年 工薪 收入 中 8.7 万 美元 以 下 
的 部 分 征收 15. 3% 的 税 ， 对 于 8.7 万 美元 以 上 的 年 收 人 再 
多 征 2. 9%。 这 项 税收 由 雇主 和 雇员 各 承担 一 半 。 

由 表 16-3 可 见 工薪 税 是 一 种 比例 税 ， 它 征收 的 
是 雇员 收入 的 一 个 固定 份额 。 但 它 确实 有 某 些 累 运 的 特 
征 ， 因 为 它 免 征 财产 收入 税 ， 因 而 低 工 资 的 税率 机 比 高 工 
资 的 税率 高 。 

工薪 税 在 联邦 收入 来 源 中 是 增长 最 快 的 一 种 ， 从 
1929 年 的 0 上 升 到 1960 年 联邦 收 人 的 18%，2003 年 又 上 
升 到 38%。 





公司 税 

联邦 政府 还 征收 许多 其 他 的 税 ， 其 中 一 些 在 表 16-3 中 
已 经 列 出 。 公 司 所 得 税 是 对 公司 利润 征收 的 税 。2003 年 
最 高 的 联邦 公司 税率 为 公司 利润 的 35%。 

公司 岂 得 税 受到 了 经 济 学 家 的 严厉 批评 。 一 些 经 济 学 
家 反对 这 种 税 。 认 为 公司 不 过 是 一 种 法 律 形式 ， 不 应 被 征 
税 。 通 过 首先 对 公司 利润 征 税 ， 然 后 对 由 公司 付 给 个 人 的 
红利 再 行 征 税 ， 政 府 实际 上 对 公司 进行 了 双重 征 税 。 这 个 
观点 和 主张 现 已 被 乔治 -布什 行政 当局 接受 ， 布 什 于 2003 
年 建议 并 政 消 了 个 人 股 意 收入 的 所 得 税 。 国 会 的 减 税 也 完 
成 了 一 半 ， 所 规定 的 最 高 的 股息 收入 的 所 得 税 税率 已 经 降 
低 到 15% ( 相 比 之 下 ，2003 年 普通 所 得 税 的 最 高 税率 却 
是 35%)。 


消费 税 


美国 非常 倚重 的 是 所 得 税 ， 而 一 个 角度 十 分 不 同 的 税 
种 却 是 消费 税 ， 它 对 商品 和 服务 的 购买 环节 而 不 是 对 收入 
征 税 。 其 理由 是 : 人 们 应 该 为 其 所 使 用 的 东西 而 不 是 所 生 
产 的 东西 纳税 。 销 此 税 是 消费 税 中 最 常见 的 一 种 。 美 国 没 
有 国家 销售 税 ， 但 对 某 冀 商品 ， 如 烟 、 酒 和 汽油 等 征收 联 
拖 货物 税 。 销 售 税 和 货物 税 通常 都 是 毗 退 的 ， 因 为 这 些 物 
品 的 消费 在 贫困 家 庭 的 收入 中 所 占 的 比例 要 大 于 在 富裕 家 
庭 中 所 占 的 比例 。 

许多 人 人 认为， 美国 应 该 比 现在 更 多 地 依赖 销售 税 或 消 


费 税 。 一 种 在 美国 之 外 的 其 他 国家 被 普遍 采用 的 是 增值 税 
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税 。 在 许多 地 方 ， 对 不 动产 的 估价 比 其 实际 市 场 价值 要 低 





《VAT)。 增 值 税 很 像 销售 税 ， 但 它 在 生产 的 每 一 阶段 都 进 
行 课 征 。 如 果 对 面包 征收 增值 税 ， 那 么 它 将 对 生产 小 考 的 
农民 、 生 产 面粉 的 磨坊 、 供 烤 生 面 团 的 师傅 和 交 货 阶段 的 
食品 杂货 店 都 进行 征 税 。 

消费 税 的 倡导 者 认为 ， 国 家 现在 的 储蓄 和 投 贺 对 于 未 
来 的 需要 是 不 够 的 。 如 果 用 消费 税 炉 代 所 得 税 ， 则 国家 的 
鱼 著 率 就 会 上 开 。 但是， 消费 税 的 批评 者 则 认为 这 种 改变 
是 不 合适 的 ， 因 为 消费 樟 比 目前 的 收入 税 更 具有 昧 退 的 性 
项 。 事实 上 ， 前 面 提 到 的 统一 税 就 相当 于 一 项 高 度 简化 的 
个 人 消费 税 体系 。 它 将 所 有 的 边际 税率 统 … 在 一 个 低 水 平 
上 【大约 20%)， 并 取消 大 多 数 税收 扣 队 项 目 以 及 对 医疗 
保健 和 抵押 贷款 利息 等 福利 的 税收 熙 免 《 见 讨 论题 9)。 


州 和 地 方 政 府 的 税收 


在 美国 财政 联邦 制 的 税收 体系 中 ， 州 和 地 方 政府 所 依 
赖 的 税收 与 联邦 政府 很 不 相同 ， 图 16-6 列 出 了 州 和 地 方 
政府 收入 的 主要 来 源 。 


财产 税 


财产 税 主要 对 土地 和 建筑 等 不 动产 征收 。 每 一 地 区 会 
规定 一 个 年 税率 ， 并 根据 对 土地 和 建筑 物 的 评估 价值 征 


其 他 各 级 政府 
的 转移 支付 


销售 税 和 
其 他 间接 税 |: 


个 入 所 得 税 


公司 利润 税 


社会 保险 税 





0 100 200 300 400 500 #600 700 
财政 收入 (10 亿美 元)} 
图 16-6 州 和 地 方 政府 收入 恢 闲 于 转移 支付 和 间接 税 
城市 十 分 依 囊 于 财产 税 ， 困 为 房屋 和 土地 难以 转移 到 另 一 城市 以 
远 避 税收 。 州 政府 从 销售 税 和 所 得 税 中 获得 更 多 收入 。 
资料 来 源 。 Burean of Economic Analysis,Survey of Current Busi- 
ness, June 2003. 


些 。 财 产 税 大 约 占 州 和 地 方 政府 全 部 收 人 的 30%。 由 图 
16-6 可见 ， 地 方 政府 县 财产 税 的 主要 接收 者 。 

因为 大 约 L/4 的 财产 价值 来 自 于 土地 ， 因 此 财产 税 有 
有 资本 税 因素 ， 也 有 亨利 :乔治 型 的 土地 税 因素 。 经 济 学 
家 相信 ， 财 产 税 的 土地 因素 不 会 造成 什么 握 曲 ， 但 其 资本 
六 素 会 使 投资 由 税收 较 高 的 中 心 城市 迁 到 税收 较 低 的 郊 
区 。 

不 管 经 济 学 家 的 观点 怎样 ， 在 20 世纪 70 年 代 房地产 
繁荣 时 期 ， 财 产 税 引起 过 很 多 争议 。 当 时 房屋 的 价值 和 税 
收 迅 镭 上 上涨， 全国 的 纳税 人 都 起 来 反抗 。 在 马 萨 洁 塞 州 
选民 们 通过 《2 倡议)， 将 税率 限制 在 〈 房 屋 等 财产 ) 市 
场 价值 的 2. 5% 的 水 平 以 内 。 今 天 ， 几 乎 一 半 的 判 对 于 财 
产 税 和 其 他 税 都 有 限制 ， 这 将 防止 州 和 地 方 税收 再 像 20 
世纪 70 年 代 那 样 飞 王 。 但 在 六 条 期 间 ， 这 些 税收 藉 制 全 
一 些 州 和 城市 陷 人 了 财政 危 册 ， 政 府 用 光 了 全 部 税 全 并 被 
迫 前 碱 服务 。 


其 他 税收 


州 政府 的 其 他 税收 大 多 与 类 似 的 联邦 税 有 密切 关系 。 
各 类 的 收入 大 部 分 来 自 对 商品 和 服务 征收 的 一 般 销售 税 。 
在 百货 公司 或 餐厅 购买 的 每 一 样 东西 都 会 带 来 某 个 百分比 
的 销售 税 (在 某 些 州 食品 和 其 他 必 常 蝇 是 免税 的 )。 各 州 
还 对 公司 的 净利 润 征 税 。45 全 州 仿效 联邦 政府 ， 对 个 人 
按 其 收入 状况 征 税 ， 但 税额 要 少 得 多 。 

州 和 地 方 政府 还 有 各 种 其 他 的 收 和 来源。 许多 州 对 汽 
油 征 收 “ 公 路 使 用 税 "。 州 和 地 方 政府 的 一 个 正在 增长 的 
收入 来 源 是 对 彩票 和 合法 赌博 征 缴 的 税收 。 州 政府 的 收入 
竟然 来 自 于 那些 鼓励 “老百姓 糟 践 自己 的 活动 "! 


税收 和 效率 


税收 影响 经 济 效率 和 收入 分 配 沽 个 方面 。 近 年 来 ， 税 
收 对 效率 的 影响 成 为 税收 政策 中 最 令 人 关注 的 问题 。 经 济 
学 家 和 政策 制定 者 着 重 研究 各 种 激励 措施 对 于 个 人 与 企业 
行为 的 影响 。 在 税收 政策 中 ， 这 主要 涉及 到 人 们 如 何 对 各 
种 不 同 水 平 的 边际 税率 做 出 反应 的 问题 。 

一 个 重大 的 政治 运动 是 20 世纪 80 年 代 供给 学 派 经 济 
学 的 兴起 。 由 共和 党 里 根 总 缠 推行 的 经 济 复兴 计划 所 追求 
的 ， 与 其 说 起 一 种 经 济 周期 管理 的 宏观 政策 ， 还 不 如 说 是 
长 期 的 经 济 册 长。 在 预算 政策 方面 ， 主 张 扩大 国防 开支 ， 
减少 民用 项 目 开支 ， 而 不 大 顾忌 到 财政 未 字 问 题 ， 企 经 济 
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管制 方面 ， 则 致力 于 减少 和 解除 联邦 政府 的 管制 。 特 别 是 
在 医疗 、 安 全 及 环境 保护 等 方面 ， 而 该 计划 最 重要 的 一 
点 ， 则 是 降低 了 税率 和 减轻 了 税 负 。 

这 一 时 期 的 主要 遗产 是 1981 年 和 1986 年 的 税收 改革 
法 案 。 这 些 法 案 极 大 地 降低 了 边际 税率 ， 扩 大 了 税 基 ， 并 
全 面 修订 了 个 人 所 得 税 方案 。 这 一 时 期 的 财政 计划 同时 也 
导致 了 联邦 预算 赤字 的 大 幅度 上 升 ， 进 和 而， 政府 债务 相对 
于 国民 产 出 来 说 出 现 了 急剧 的 增长 。 

高 税率 如 何 影响 经 济 行为 ? 在 劳动 供给 领域 ， 其 影响 
是 混合 的 ， 正 如 我 们 在 第 13 章 中 所 看 到 的 那样 。 税 率 对 
于 工作 时 间 的 影响 是 不 明确 的 ， 因 为 工资 变化 的 收 和 人 效应 
和 替代 效应 的 作用 方向 是 相反 的 。 由 于 所 得 税 是 累进 的 
有 些 人 会 选择 更 多 的 亲 暇 而 不 是 工作 。 另 外 的 一 些 人 则 会 
更 加 努力 地 工作 以 期 变 得 更 富有 。 许 多 收入 很 高 的 医生 、 
艺术 家 、 和 名星 和 企业 高 管 ， 痢 很 喜欢 自己 的 职业 及 其 带 给 
他 们 的 权力 感 和 成 就 感 。 税 后 收入 在 80 万 美元 和 在 100 
万 美元 时 相 比 ， 他 们 的 工作 努力 程度 实际 上 差不多 。 此 
外 ,对 “ 胜 者 全 得 ”的 活动 征收 重税 ,会 减少 那些 过 分 拥 


【于 今 走 ) 协 洒 口 人 局 暴 











劳动 时 间 

图 16-7 劳动 对 税收 的 反应 取决 于 供给 曲线 的 形状 
供给 各 需求 决定 了 税 前 工资 水 平 下 的 劳动 供给 。 在 对 劳动 收入 征 
收 了 25% 的 所 得 税 后 ， 税 前 劳动 供给 曲线 5 垂直 上 移 到 税 后 供 
给 曲线 人 的 位 置 。 如 果 对 劳动 的 需求 与 供给 在 底部 的 通常 领域 相 
交 ， 我 们 可 以 看 到 预期 的 劳动 供给 下 降 ， 图 中 为 从 NN 移 到 N'。 
如 果 劳 动 供给 是 向 后 弯曲 的 ， 如 图 顶端 所 示 ， 劳 动 供给 就 随 税收 
增加 而 上 天， 从 如 移 到 吾 。 


挤 的 领域 的 天 才 供 给 。 图 16-7 反映 了 劳动 税率 的 增加 她 
何 影 响 劳 动 供给 。 注 意 ， 如 果 劳 动 供给 曲线 是 向 后 村 曲 
的 ， 则 会 产生 劳动 随 税 率 下 降 而 减少 的 收 论 。 

在 鱼 蔷 和 投资 领域 ， 税 收 显然 对 经 济 活动 有 很 大 影 
响 。 当 一 个 部 门 的 税收 很 高 时 ， 资 源 就 会 流向 征 税 较 轻 
的 部 门 。 例 如 ， 由 于 企业 的 资本 会 被 双重 征 税 、 人 们 的 
储蓄 就 会 从 企业 部 门 流 出 ， 并 转向 那些 由 于 支 侍 利息 而 
享有 税收 茂 免 从 而 税 负 较 轻 的 产业 ， 如 对 石油 、 天 然 气 
或 度 援 村 的 投资 。 如 果 对 风险 投资 征 税 较 高 ， 则 投资 者 
可 能 就 宁愿 进行 安全 的 投资 。 可 见 ， 低 效率 不 仅 来 自 于 
高 税收 的 存在 ， 而 且 还 来 自 于 税收 在 各 个 部 门 之 间 的 差 
异 。* 


效率 和 公平 

经 济 学 家 一 直 非常 关心 税收 对 经 济 效率 的 影响 。 请 回 
亿 第 14 章 ,亨利 :乔治 曾 说 过 ; 对 土地 征 税 对 效率 不 会 有 
什么 影响 ， 因 为 土地 的 供给 是 完全 无 弹性 的 。 有 效 税收 的 
现代 理论 提出 了 拉 姆 塞 税收 原 虽 Ramsey tax mle)。 它 认 
为 政府 应 对 那些 供给 和 需求 最 没有 价格 弹性 的 投入 和 产 出 
征收 最 重 的 税 。; 拉 姆 塞 税收 原则 的 理论 基础 是 : 如 果 一 
种 产品 在 供给 或 需求 上 非常 缺乏 价格 弹性 ， 那 么 对 这 种 产 
品 征 税 对 其 消费 和 生产 的 影响 就 十 分 有 限 。 在 某 些 情况 
下 ,， 拉 姆 塞 税收 可 以 说 是 以 最 小 的 经 济 效率 损失 增进 收 人 
的 一 种 办 法 。 

但 经 济 和 政治 关心 的 并 不 只 是 效率 ， 对 土地 租金 或 粮 
仿 征 收 重税 可 能 是 有 效率 的 ， 但 许多 人 会 认为 这 是 不 公平 
的 。1990 年 英国 一 项 村 求实 行人 头 税 的 建议 提醒 我 们 
这 是 一 个 两 难 问 题 。 人 关税 是 一 种 一 次 性 总 性 税 ， 或 是 对 
每 个 人 征收 的 固定 税收 。 这 种 税收 的 忧 点 是 像 土地 税 一 
样 ， 它 不 会 导致 低 效 率 ， 毕 竟 人 们 不 会 逃 烈 俄 罗斯 ， 或 前 
咱 自 杀 以 迪 避 税收 ， 所 以 对 经 济 的 扭曲 会 最 小 。 

但 是 ， 英 国政 府 低 佑 了 人 和 们 对 这 种 不 公平 的 反对 。 人 
头 税 是 高 诬 累 明 的 ， 因 为 低 收入 者 的 税收 比例 大 大 高 于 高 
收入 者 。 在 使 当权 11 年 的 撒 切 尔 政府 倒台 的 过 程 中 ， 对 
人 关税 的 批评 曾 起 到 关键 的 作用 。 这 个 例子 说 明 : 在 税收 
及 其 他 经 济 政策 领域 中 ， 效 率 和 公平 两 者 很 难 取 合 。 


“在 税收 与 效率 的 相互 作用 方面 ， 拉 弗 曲 线 是 一 项 很 有 趣 的 研究 。 
在 本 章 后 面 的 讨论 题 第 8 题 中 ， 我 们 还 会 加 以 讨论 。 

:请 回 虹 第 14 章 关于 亨利 "乔治 的 单一 税 问题 ,还 有 延伸 的 税收 
效率 问题 和 关于 “ 拉 姆 塞 税收 ”的 讨论 。 





对 “ 害 品 ”而 非 “ 益 品 ” 证 税 ， 绿 色 税 
经 济 学 家 不 怎么 倡导 人 关税 ， 他 们 更 喜欢 另外 

一 种 对 “ 害 品 ”而 不 是 “ 益 品 ”征收 重税 的 税收 
制 诬 。 斧 效率 的 主要 原因 在 于 政府 往往 对 那 数 “ 益 品 ” 
一 一 像 工作 、 资 本 投资 、 储 壮 或 风险 藉 担 等 经 济 活 
动 一 进行 征 税 ， 所 以 挫伤 了 这 些 活动 。 一 种 荐 代办 
法 是 对 “补品 ” 征 税 。 传 统 的 害 品 税 包 搭 “ 罪 感 税 ”: 
对 于 烟 、 酒 及 其 他 对 使 康 有 害 的 物品 所 征 的 税 。 

一 种 新 型 税收 是 对 污染 和 其 他 有 容 的 外 部 效应 征 
税 。 这 些 税 被 称 为 绿色 税 (green taxes)， 因 为 它们 各 
在 改善 环境 ， 同 时 增加 收入 。 概 设 国家 决定 为 减缓 全 
球 变 县 过 程 而 征收 “二 氧化 碘 税 "部 对 发 电厂 及 其 他 
地 方 排放 的 二 氧化 磺 征 税 。 根 据 一 般 的 经 济 学 推理 ， 
我 们 知道 这 种 税 会 使 得 企业 降低 其 二 氢化 碳 排 放量 
从 而 殉 善 环境 。 田 外 ,绿色 税 当然 也 能 带 来 收入 ， 政 
府 可 用 它 资 助 某 些 活动 工 降 佐 庄 如 工作 、 储 善 这 类 有 
益 活动 的 税率 。 记 以 绿色 客 的 益处 是 双重 的 ， 国 宗 得 
到 收入 ， 国 对 环境 得 到 改善 ， 因 为 这 些 税 抑制 了 有 和 害 
的 外 部 性 。 


款 手 的 税收 归宿 问题 


谁 最 终 支付 政府 所 征收 的 税 ?我 们 不 能 假定 那些 向 政 
府 纳税 的 个 人 或 企业 就 一 定 是 这 些 税 寺 的 最 终 出 资 者 。 难 
道 仅仅 因为 是 石油 公司 将 汽油 税 的 收入 给 了 财政 部 ,就 意 
味 着 这 些 税收 来 自 石油 公司 的 利润 ? 企业 完全 可 以 很 据 税 
额 提高 价格 ， 从 而 将 税收 向 前 转嫁 到 顾客 身上 ; 企业 也 可 
以 向 后 转嫁 到 供应 高 (劳动 、 土 地 和 其 他 要 素 的 所 有 者 ) 
身上 ， 这 些 供 应 商会 发 现 ， 他 们 的 工资 、 租 金 和 其 他 要 素 
的 价格 比 没 有 税收 情况 下 要 低 。 

税收 转嫁 涉及 到 税收 归宿 《tax incidence)。 这 个 概念 
体现 了 税 赋 被 最 终 负 担 的 方式 ， 及 其 对 价格 、 数 量 以 及 生 
产 和 消费 构成 的 影响 。 

税收 归宿 包含 着 一 系列 问题 ， 当 国会 提高 汽油 税 时 ， 
其 后 果 是 什么 ?负担 会 向 前 转嫁 到 消费 者 身上 吗 ? 或 者 ， 
它 降低 了 原油 的 价格 ， 使 货 担 落 到 了 石油 生产 者 身上 ? 或 
者 负担 薄 在 两 者 身上 ? 它 改变 了 煤 的 价格 凤 ? 税收 是 否 会 
大 量 减 少 石油 生产 ， 以 致 税收 归宿 的 影响 超过 了 货币 价格 
和 工资 表 班 的 范围 ， 甚 至 超过 了 能 在 不 同 公民 之 间 分 摊 的 
负担 范围 ? 

微观 经 济 学 为 分 析 税收 归宿 提供 了 一 - 些 重要 的 工具 ， 
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在 前 几 章 中 ,我 们 谈 到 过 汽油 税 的 归宿 问题 。 在 这 种 简单 
的 情形 下 ， 只 涉及 到 对 单一 商品 的 供给 和 需求， 税收 归宿 
的 分 析 是 直截了当 的 。 而 在 其 他 的 情形 下 ， 税 收 归宿 的 影 
响 会 涉及 整个 经 济 ， 健 分 析 变 得 极为 复杂 ， 有 时 需要 采用 
一 般 均衡 的 分 析 方法 。 

我 们 可 能 希望 了 解 政府 整体 的 税收 和 转移 支付 系统 的 
财政 妆 宿 。 财 政 归 宿 考查 税收 和 支出 计划 对 所 有 公民 的 收 
人 的 影响 。 财 政 归宿 关心 的 是 政府 计划 总 的 累进 或 累 退 的 
程度 。 它 通过 在 不 同 的 群体 之 疗 分 配 所 有 的 税收 和 转移 支 
付 来 估计 。 这 种 研究 只 是 近似 性 的 ， 因 为 没有 人 十 分 清楚 
地 知道 有 多 少 公司 税 或 财产 税 得 到 了 转嫁 。 

就 概念 而 论 ， 我 们 要 做 的 实验 是 ， 


。 统计 没有 税收 和 转移 支付 时 的 收入 ; 
， 然后 统计 有 税收 和 转移 支付 时 的 收入 ; 
。 最 后 将 两 种 情况 的 差额 计 为 财政 为 物 。 


当然 ， 经 济 学 家 并 不 是 魔术 师 ， 不 能 做 出 这 样 严 格 控 
制 条 件 下 的 实验 ， 但 他 们 能 够 进行 认真 的 衡量 ， 并 运用 良 
好 的 翔 断 来 估计 税收 和 支出 的 影响 。 


联邦 税收 和 转移 支付 的 归宿 


罚 16-8 表明 的 是 美国 所 有 的 税收 和 现金 转移 支付 的 
归宿 的 近期 研究 结果 。 在 这 个 图 中 ， 转 移 支付 被 视 为 负 税 
收 并 在 负 方 向 上 表示 。 这 种 方法 的 一 个 有 趣 的 贡献 是 ， 它 
考查 了 人 一 生 中 的 收入 和 税收 ， 而 不 是 仅仅 观察 年 度 情 
沈 ， 从 而 考虑 到 人 一 生 之 中 所 发 生 的 几 个 重要 变化 〈 如 进 
出 劳工 市 场 ， 年 轻 时 支付 社会 保险 税 ， 退 休 后 得 到 退休 人 金 
等 补贴 )。 这 项 研究 同时 考虑 了 我 们 前 文 所 谈 到 过 的 税收 
制度 的 高 度 复杂 性 。 

研究 结果 表明 : 由 最 高 收入 到 最 低 收入 ， 税 制 一 般 都 
是 累进 的 。 最 低 收入 群体 接受 净 转 移 支付 ， 而 最 高 收入 群 
体 的 平均 税率 最 高 。 仔 细 观 察 税收 和 转移 支付 体系 的 结 
构 ， 会 发 现 其 票 进 性 〈 尤 其 在 最 低 收入 群体 ) 主要 是 源 于 
转移 支付 而 不 是 税收 。 

这 种 财政 影响 的 方式 与 其 他 国家 类 似 。 正 如 一 个 对 高 
收入 国家 财政 制度 的 调查 所 得 的 结论 : 税收 制度 整体 上 对 
收入 分 配 几 乎 没有 什么 影响 。 出 现 这 一 令 人 惊讶 的 结果 ， 
是 由 于 所 得 税 的 黑 进 影响 被 景 退 的 税收 如 社会 保障 税 和 梢 
售 或 增值 税 所 抵消 。 公 共计 划 中 的 票 进 成 分 《 即 那些 将 收 
人 转移 给 低 收入 家 庭 的 成 分 ) 主要 是 收入 支持 类 的 项 目 
如 现金 援助 、 食 品 券 、 公 共 养 老 金 以 及 医疗 保健 补贴 。 
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将 一 生 收 人 转化 为 每 年 的 收入 〔 千 美元 》 


图 16~-8 座 纳 税 以 及 谁 从 转移 支付 中 受益 

现代 福利 国家 如 何 影响 其 公民 一 生 的 收入 ? 窗 勒 顿 和 罗杰斯 对 1984 年 联邦 、 州 和 地 方 税收 和 现金 转移 
支付 对 居民 户 一 生 收 入 的 影响 进行 了 评 佑 。 几 乎 对 于 每 种 收入 而 言 ， 税 和 转移 支付 体系 都 是 累进 的 。 
广 意 这 个 体系 实际 是 将 收入 转移 支付 给 收入 最 低 的 群体 ， 而 收入 最 高 的 群体 的 净 税率 为 15%。 


资料 来 源 ，Don Fujlerton and Diane Lim Rogers, Who Bears the Lifetime Tax Burden? (Brookings Insti- 
bution。Washington，D.C. ，1993)，p. 123. 数据 更 新 到 2003 年 ， 一 生 收 入 以 5% 的 实际 利率 转换 为 年 
度 收入 。 














最 后 的 话 这 意味 着 我 们 应 该 放弃 政府 这 只 “看 得 见 的 手 "， 而 

换 成 市 场 那 只 “看 不 见 的 手 ” 吗 ? 经 济 学 不 能 回答 这 么 深 

我 们 对 于 政府 在 经 济 中 作用 的 简要 考查 ， 提 秽 我 们 应 。 刻 的 政治 问题 。 它 能 做 的 只 是 考查 政府 选择 和 市 场 选择 的 

该 注意 集体 行动 的 责任 和 不 利之 处 。 一 方面 ,政府 必须 保 优势 与 劣势 ， 并 设计 出 基 些 机 制 (如 绿色 税 或 研究 开发 资 

卫 国家 的 边疆 ， 稳 定 经 济 ， 保 护 公众 健康 ， 并 对 污染 加 以 。。 助 ) 来 弥补 “看 不 见 的 手 ”的 缺陷 ， 使 得 这 只 手 可 以 比 在 

管制 。 另 一 方面 ,许多 政策 也 体现 了 一 种 将 收入 从 消费 者 。 ”完全 放任 或 无 节制 的 官 依 体制 这 两 种 极端 条 件 下 来 得 更 有 
手中 转移 到 政治 力量 强大 的 利益 集团 手中 的 慨 向 。 效率 。 





A. 政府 对 经 济 的 控制 “看 不 见 的 手 ”会 不 灵 一 样 ， 政 府 也 存在 不 灵 的 问题 
1. 在 过 去 一 个 世纪 中 ， 政 府 在 经 济 中 的 必用 大 幅 上 升 。 政府 的 干预 也 会 导致 浪费 或 以 一 种 不 合适 的 方式 对 收 











政府 通过 运用 税收 、 支 出 和 直接 管制 来 影响 和 控制 个 人 进行 再 分 配 。 
体 经 济 活动 。 


B. 政府 支出 

4 美国 公共 财政 体系 是 财政 联邦 制 。 联 邦 政府 的 支出 集 
中 于 与 全 国有 关 的 事件 一 一 如 国防 和 太空 探索 等 公共 
品 上 。 州 和 地 方 至 府 的 支出 一 般 集 中 在 地 方 公共 品 
十 ， 其 受益 大 多 局 限 在 州 和 城市 范围 内 。 


2 一 个 现代 福利 国家 执行 四 项 经 济 职能 : (a) 医治 市 场 
不 灵 ; 《b) 对 收 人 和 资源 进行 再 分 写 ;， 《〈e) 制定 宏 
观 经济 政 策 以 稳定 经 济 周 期 和 促进 长 期 经 济 增长 ; 





3. 公共 选择 理论 分 析 了 政府 实际 上 是 如 何 行动 的 。 正 如 





5. 现在 ， 政 府 的 支出 和 税收 约 占 全 部 国民 产 出 的 13， 其 
中 60% 的 支出 是 在 联邦 政府 一 级 进行 ， 剩 余 的 在 州 和 
地 方 政府 之 间 分 配 ， 政 府 支出 中 只 有 很 少 的 一 部 分 用 
于 警察 和 法 庭 等 传统 职能 。 


C. 税收 的 经 济 学 问题 

6. “受益 原则 ”和 “支付 能 力 原则 ”是 两 个 基本 的 税收 
命题 。 当 税收 在 富裕 家 庭 收入 中 所 占 份 富 与 其 在 贫困 
家 庭 收 入 中 所 占 份额 相 比 依次 为 较 大 、 相 等 或 较 小 
时 ， 它 就 相应 地 成 为 捅 进 的 、 比 例 的 或 紧 退 的 税种 。 
直 苇 的 累进 的 所 得 税 与 间接 的 累 退 的 销售 秘 和 货物 
税 ， 从 这 个 角度 看 性 质 正好 相反 。 

7. 一 半 以 上 的 联邦 收入 来 自 于 个 人 所 得 税 和 公司 所 得 税 ， 
其 余部 分 来 自 工薪 税 和 消费 税 。 地 方 政府 的 收入 主要 
来 自 财 产 税 。 而 对 州 来 说 ， 销 售 税 是 最 重要 的 。 

&. 个 人 所 得 税 对 “各 种 来 源 的 收 人 ” 征 税 ， 但 要 根据 税 
收 减免 与 扣除 减 述 某 些 收 和信。 边际 税率 ， 即 每 1 美元 
新 增收 入 中 税收 支出 所 占 的 份额 ， 对 于 决定 税收 在 激 
翅 工 作 与 储 蔷 方面 的 影响 是 十 分 重要 的 。 在 20 世纪 
80 年 代 ， 边 际 税率 曾 被 大 幅度 下 调 ， 但 在 克林顿 执政 
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期 间 ， 最 高 税率 被 上 调 ， 而 到 2003 年 布什 执行 一 撤 
子 财政 计划 时 ， 又 被 降 了 下 来 。 

9. 增加 最 快 的 联邦 税 是 工薪 税 ， 它 被 用 来 支持 社会 保险 。 
这 是 一 项 “专项 资金 ”的 征 税 ， 用 来 提供 公共 养老 金 
以 及 医疗 保健 和 伤 残 福利 。 由 于 这 种 支出 流 最 终 都 有 
看 得 见 的 收益 。 所 以 工薪 税 有 受益 税 的 成 分 。 

0. 经 济 学 家 提出 了 拉 姆 塞 税收 原则 。 这 种 原则 强调 : 当 
对 那些 价格 弹性 相对 较 低 的 经 济 活动 征收 重税 时 . 效 
率 能 够 得 到 提高 。 一 种 新 的 方法 是 绿色 税 ， 它 对 环境 
外 部 性 影响 征收 费用 ， 碱 少 有 害 的 活动 ， 局 时 增加 收 
人 。 如 果 不 征收 绿色 税 ， 这 部 分 收入 可 能 就 得 通过 对 
识 品 或 对 生产 投 和 进行 征 税 而 获得 。 但 就 所 有 的 税 的 
开征 而 言 ， 公 平和 政治 上 的 可 接受 性 ， 都 是 严格 的 约 
束 条 件 。 

, 税收 归宿 指 的 是 税收 最 终 由 谁 负担 及 它 对 于 价格 、 产 
出 和 其 他 经 济 因素 的 整体 影响 。 那 些 支付 税收 的 人 经 
常 将 其 负担 向 前 转嫁 给 消费 者 ， 或 向 后 转嫁 给 生产 要 
索 提供 者 。 美 国 目 前 的 税收 和 转移 支付 体系 是 适度 累 
进 的 。 


7 





概念 氮 可 
政府 的 职能 政府 的 四 项 职能 : 政府 支出 的 经 济 影响 
政府 控制 经 济 的 三 个 工具 ; (提高 经 济 ) 效率 受益 原则 和 支付 能 力 原则 
税收 《增进 ) 分 配 (公平 ) 纵向 公平 和 横向 公平 
支出 (维持 经 济 ) 稳定 直接 税 和 间接 税 
管制 (在 ) 国际 (上) 代表 (国家 利益 ) 累进 税 、 比 例 税 和 累进 税 
市 场 不 灵 和 政府 不 灵 税收 和 转移 支付 的 归宿 和 转嫁 
公共 选择 理论 政府 支出 和 财政 归宿 拉 姆 塞 税收 原 贴 和 绿色 税 


财政 联邦 制 及 地 方 的 和 全 国 性 公共 品 
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疾 题 讨论 





1. 回忆 奥 利 佛 * 温 德 尔 - 堆 姆 斯 大 法 官 所 说 的 话 ，“ 税 是 我 
们 为 文明 社会 所 友 付 的 代价 。 ”解释 这 句 话 ， 记 住 在 经 
济 当 中 ， 我 们 总 是 需要 透 过 货币 流动 的 面纱 来 理解 实 
际 资源 的 流动 。 

2 . 在 考虑 你 是 想 要 一 个 纯粹 自由 放任 的 经 济 还 是 政府 管制 

的 经 济 时 ， 讨 论 对 于 卖 课 、 吸 毒 、 心 胜 移植 、 攻 击 性 

武 右 和 酒精 是 否 应 由 政府 控制 。 讨 论 对 这 些 物品 征收 

高 额 税收 或 实行 禁止 的 相对 有 利之 姓 回忆 第 5 童 中 

关于 禁毒 的 讨论 )。 

美国 税收 制度 的 批评 者 认为 ， 税 收 会 氛 伤 工作 、 依 蓄 和 

创新 的 积极 性 ， 所 以 会 降低 长 期 的 经 济 增长 。 你 能 看 

出 为 什么 “绿色 税 ”能 促进 经 济 效率 和 经 济 增长 吗 ? 

考虑 对 硫酸 和 二 氧化 碳 排放 或 进 漏 的 油轮 的 征 税 。 列 

出 你 认为 能 提高 效率 的 税收 ， 并 将 它们 的 影响 与 税收 

对 劳动 或 资本 收入 的 影响 进行 比较 。 

. 税收 经 济 学 家 经 常 谈 到 一 次 性 总 付 税 〈 像 人 头 税 )， 这 

种 税 对 个 人 征收 ， 而 不 考虑 其 经 济 活动 。 一 次 性 总 付 

税 是 有 效率 的 ， 因 为 它们 对 所 有 收入 和 产 出 征收 的 边 

际 税率 都 为 零 。 

假设 政府 对 每 个 人 征收 200 美元 的 一 次 性 总 付 税 ， 

用 图 说 明 这 对 劳动 的 需求 和 供给 的 影响 。 在 均衡 时 ， 

劳动 的 边际 收益 产品 还 等 于 工资 吗 ? 


» 


sn 


在 一 个 包 仿 一 生 时 间 的 分 析 栓 架 中 ， 我 们 可 将 一 次 
总 付 税 看 作 “ 束 业 税 "， 以 溢 在 劳动 收入 为 基础 对 个 人 
征 税 。 富 勒 顿 和 罗杰斯 发 现 ， 一 个 完全 有 效率 的 比例 惠 
赋税 能 将 平均 一 生 收 入 提高 1, 3%。 你 会 先 司 这 样 一 个 
变动 吗 9 说 明 在 执行 一 项 束 由 税 时 会 遇 到 的 困难 。 

将 不 同 的 联邦 税 区 其 景 进程 度 列 一 张 表 。 如 果 联 邦 政府 

想 取 消 所 得 税 ， 代 之 以 消费 税 或 销售 税 ， 这 对 于 税收 体 

系 的 总 体 累进 程度 有 何 影响 ? 

6. 有 些 公共 品 是 地 方 性 的 ， 外 滋 到 小 范围 的 居民 中 ; 另 一 
些 则 是 全 国 性 的 ， 使 整个 国家 都 受益 ; 有 一 些 是 全 球 性 
的 ， 影 响 所 有 的 国家 。 秘 人 品 的 外 溢 是 可 以 忽略 不 计 
的 。 给 出 一 些 纯粹 私人 品 和 地 方 件 、 全 国 性 或 全 球 性 公 
共 品 及 其 外 部 性 的 例子 。 对 于 每 种 情况 ， 指 出 娜 一 级 政 
府 能 制定 最 有 效率 的 政策 ， 并 举 出 一 两 个 可 以 解决 外 部 
性 问题 的 适当 的 政府 举措 。 

7. 下 面 是 一 些 能 运用 供求 分 析 回答 的 税收 归宿 问题 ， 用 图 
解释 你 的 分 析 。 

a 在 1993 预算 法 案 中 ， 国 会 将 每 加 仑 联邦 汽油 税 提高 

了 4.3 美 分 。 假 设 汽 油 的 批发 从 是 由 世界 市 场 决 定 

的 ， 汽 油 税 对 美国 生产 者 和 消费 者 的 相对 影响 如 何 ? 

], 社会 保险 税 主要 针对 劳动 收入 征 税 ， 如 果 劳 动 供给 
完全 没有 价格 弹性 ,税收 的 归宿 在 那里 ?如果 劳动 
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供给 曲线 是 向 后 弯曲 的 哎 ? 

。. 如 果 企业 必须 得 到 一 个 在 世界 资本 市 场 上 决定 的 税 
后 投资 收益 率 ， 那 么 ,在 一 个 小 的 开放 经 济 中 ， 公 
霹 所 得 税 的 妇 宿 在 哪里 ? 

8. 关于 以 加 利 福 尼 亚 经 济 学 家 和 参议 员 避 选 人 阿 严 : 拉 弗 
的 名 字 命 名 的 拉 沿 曲线， 有 一 个 有 趣 的 问题 。 在 图 16-9 
中 ， 拉 弗 曲线 显示 出 收入 如 何 随 税 奈 上 升 而 增加 ， 在 大 
点 达到 最 高 ， 然 后 在 100% 的 税率 时 降 为 零 ， 因 为 此 时 
经 济 活动 已 经 被 完全 抑制 了 。 不 同 税收 的 拉 翡 曲线 的 确 
切 形 状 是 有 争议 的 。 


nse seem ar ai, 








县 


> 向 学 训 





0 25 50 75 100 
税 率 ( 百 分 比 ) 
图 18-9 拉 弗 曲线 
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在 讨论 税收 时 经 常 犯 的 一 个 错误 是 后 此 充 误 ( 见 第 
1 章 关 于 这 个 问题 的 讨论 )。 要 求 减 税 的 人 经 常 在 争论 
中 借助 于 拉 弗 曲线 。 他 们 认为 20 世纪 60 年 代 碱 税 时 ， 
经 济 处 于 拉 弗 曲线 项 端的 右 侧 ， 比 如 说 在 8 点。 他们 
说 , 在 1964 年 “ 表 尼 贮 一 约翰 还 减 税 ” 后 ， 联 帮 收 入 
由 1963 年 的 1 100 亿美 元 上 升 到 1966 年 的 1 330 亿美 
元 ， 所 以 减 税 能 提高 收入 。 请 解释 这 为 什么 不 能 说 明 经 
济 处 于 工 点 的 右 侧 ， 再 请 进一步 解释 为 什么 这 是 一 个 
后 此 嵌 误 。 给 出 一 个 正确 的 分 析 。 

9. 在 统一 税 的 税制 下 ， 对 所 有 个 人 和 公司 收入 只 征 一 次 低 
妻 定 比率 的 税收 。 表 16-5 说 明了 这 样 的 一 个 统一 税 是 
如 何 起 作用 的 。 比 较 统一 税利 表 16-4 中 所 列 税收 的 平 
均 税 率 和 边际 税率 ， 列 出 两 种 税 的 优点 和 缺点 ， 并 说 明 
万 种 累进 程度 更 高 ? 





ti oe 








【人 (2) (3) {4) 


调整 后 的 总 收入 扣 了 及 和 溅 免 应 税收 入 个 人 所 查 陪 
【美元 ) {美元 )- ( 整 元 } {美元 } 
5000 20000 0 0 
10 000 20 000 0 0 
20 000 20 000 0 0 
30000 20000 30000 6 000 
100 000 20000 80000 16 000 
1 000 000 20000 980000- 196 000 
束 16-5 
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促进 市 场 更 富 效率 


市 场 是 组织 经 济 活动 的 
非常 了 不 起 的 办 法 ， 
但 是 它 需 要 一 个 成 熟 的 监管 机 市。 


一 一- 载 堆 - 韦 塞 尔 
《华尔街 日 报 》 专 栏 作家 


在 学 习 经 济 学 以 前 ， 许 多 人 认为 政府 应 该 是 防止 董 断 
勾结 和 价格 欺诈 的 “看 门 狗 "。 一 且 学 习 了 “看 不 见 的 手 ” 
的 理论 ， 我 们 可 能 更 加 反对 政府 干预 ， 因 为 经 济 学 理论 告 
诉 我 们 ,竞争 性 市 场 能 够 实 弄 有 效 的 生产 和 定价 。 在 绝 大 
多 数 情况 下 ， 市场 经 济 中 的 政府 是 塞 竞 赛 (利润 的 胡 蔓 
卜 》 和 竞争 (破产 的 大 棱 ) 来 激励 私人 部 门 有 效率 的 活动 
的 。 
但 是 ， 在 没有 竞争 或 竞争 力量 弱小 的 情况 下 ， 竞 争 压 
力 便 不 能 有 效 地 发 挥 作用 。 当 厂商 有 足够 的 市 场 力量 时 ， 
它们 会 将 价格 哲 高 到 竞争 水 平 以 上 并 维持 相当 长 的 时 间 。 
当 存 在 这 种 超常 的 市 场 力 量 时 ， 政 府 就 会 采取 若干 举措 来 
鼓励 竞争 。 还 有 一 些 其 他 的 市 场 不 贡 需 要 政府 的 于 预 。 人 
们 有 的 时 候 也 许 没有 充分 的 信息 来 判定 产品 质量 ， 为 此 ， 
政府 要 求 制药 厂 公开 新 药 的 安全 性 和 有 效 性 。 政 府 也 会 管 
制 银行 业 和 电力 等 产业 ， 并 试图 保护 消费 者 免 受 虚假 广告 
和 假 财务 报表 的 坑害 ， 还 会 忙于 城镇 规划 以 保证 合理 地 利 
用 土地 资源 。 

政府 怎样 才能 建立 有 效 的 市 场 ? 政府 怎样 才能 既 根 制 
垄断 而 又 能 保证 私有 企业 与 对 手 竞 争 的 自由 喀 ? 有 些 时 
息 ， 公 众 利益 要 求 管制 经 济 的 某 些 领域 ; 另 一 些 时 候 ， 经 
济 管制 所 带 来 的 问题 要 比 它 所 能 解决 的 问题 还 要 多 ， 于 是 
政府 又 不 得 不 解除 管制 。 这 方面 的 公共 政策 ， 也 即 所 谓 的 
管制 和 反 托 拉 斯 政策 ， 将 是 本 章 后 半 部 分 的 主题 。 


OG 


A. 企业 管制 ， 理论 与 实践 


美国 的 产业 管制 开始 于 一 个 多 世纪 以 前 ，1887 年 成 立 
了 州 号 商务 委员 会 〔ICC)。ICC 的 指导 息 想 嗓 是 为 了 防止 
价格 战 和 保证 对 小 城镇 的 服务 ， 也 是 为 了 控制 垄断 。 自 那 
以 后 ， 美 国政 府 于 1913 年 对 银行 业 颁布 了 联邦 管制 条 例 ; 
1920 年 颁布 了 对 电力 工业 的 联邦 管制 条 例 ，20 世纪 30 年 
代 叉 颁布 了 对 和 通信 业 、 证 券 业 、 劳 工 、 货 送 和 航空 的 联邦 
管制 条 例 。 近 年 来 ， 正 如 我 们 所 看 到 的 ， 联 邦 政府 正在 改 
变 策 略 ， 在 很 多 产业 中 开始 放松 和 解除 管制 。 

政府 既 可 以 用 行政 命令 也 可 以 用 市 场 激励 的 办 法 来 努 
力 控 制 整个 经 济 活动 。 历 史上 ， 管 制 的 主要 形式 是 直接 干 
预 ， 妓 政府 发 出 指挥 与 控制 命令 。 通 过 这 样 的 管制 ， 政 府 
命令 人 们 从 事 或 放弃 某 些 经 济 行为 。 例 如 ， 政 府 可 能 要 求 
企业 只 能 在 商业 区 选 址 ， 或 不 得 将 化 学 废料 倒 人 河流 和 湖 
泊 。 而 今天， 政府 的 命令 几乎 包罗 态 象 ， 不 仅 包 括 污染 和 
土地 规划 ， 而 且 还 包括 了 信息 披露 、 劳 动工 资 和 时 间 标 











淮 ; 对 某 些 产业 以 及 对 诸如 使 用 杀 虫 剂 、 制 造 新 药 等 方 
面 ， 也 都 有 许多 具体 的 管制 措施 。 

近年 来 ,经 济 学 家 正 致力 于 倡导 政府 试行 一 种 全 新 的 
管制 ， 市 场 激励 。 关 于 市 场 激励 的 最 好 的 例子 是 下 一 章 要 
讨论 的 1990 年 的 《空气 洁净 法 》。 该 法 建立 了 一 种 买卖 
“可 交易 的 污染 许可 ”的 市 场 ， 即 污染 许可 证 交易 。 这 种 
控制 市 场 力量 的 办 法 可 能 要 比 命令 和 控制 方式 能 够 更 加 有 
效 地 实现 管制 目标 。 


管制 (regulation) 的 基本 内 容 是 制定 政府 条 例 和 
设计 市 场 激励 机 制 ， 以 控制 厂商 的 价格 、 销 售 或 生产 
等 决策 。 


两 类 管制 


管制 传统 上 分 为 两 类 。 经 济 管制 【economic regula- 
tion》 指 的 是 对 价格 、 市 场 进入 和 退出 条 件 、 服 务 标准 
等 所 进行 的 控制 。 这 种 管制 在 自然 鸡 断 行业 中 很 重要 
{ 甸 忆 自然 垄断 市 场 只 能 容纳 一 家 厂商 以 达到 有 效 的 产 
出 水 平 )。 显 而 易 见 的 例子 包括 公用 设施 管制 (电话 、 
电力 、 天 然 气 、 水 ) 以 及 其 他 的 产业 管制 (运输 、 电 
台 、 电 视 台 )。 金 融 业 从 20 世纪 30 年 代 起 受到 了 严格 
的 管制 ， 有 关 条 例 规 定 了 银行 、 经 纪行 、 保 险 公 司 的 业 
务 范围 。 

还 有 一 类 新 近 出 现 的 管制 ， 称 为 社会 管制 (social reg- 
mlation) 。 这 类 管 插 用 来 保护 环境 以 及 劳工 和 请 费 者 的 健 
康 和 安全 。 它 的 有 关 规 定 可 用 以 锋 正 经 济 活动 所 引起 的 各 
种 深 生 后 果 和 外 部 性 问题 。 突 出 的 例子 有 ; 净化 空气 、 净 
化 水 源 、 确 保 核 安 全 、 解 决 臭氧 层 变 薄 和 气候 变化 等 全 球 
环境 问题 。 鉴 于 它 非常 重要 ， 我 们 将 在 下 一 章 中 专门 讨论 
这 类 (社会 ) 环境 管制 问题 。 


为 什么 要 管制 产业 


管制 是 对 企业 无 节制 的 市 场 力量 的 一 种 限制 。 政 府 选 
择 取 代 自 由 市 场 决策 的 正当 理由 是 什么 ? 管制 具有 三 大 公 
次 利益 理由 : 其 一 ,管制 企业 行为 可 以 防止 垄 新 或 窒 头 玖 
断 泪 用 市 场 力 量 ， 其 二 ， 可 以 娇 正信 息 的 不 完全 。 例 如 ， 
对 于 某 些 重要 产品 (如 药物 或 使 用 能 源 的 装置 ) 的 特性 ， 
消费 者 往往 得 不 到 确切 和 及 时 的 信息 ;其 三 ， 可 纠正 诸如 
洁 染 之 类 的 负 的 外 部 性 问题 ， 这 也 是 下 一 章 将 会 讨论 的 社 
会 管制 的 主题 。 
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抑制 市 场 力量 


有 关 经 济 管制 的 传统 的 公众 利益 观点 是 规范 性 的 ; 管 
制 性 措施 应 当 用 于 削弱 过 强 的 市 场 力量 。 更 具体 地 说 ， 政 
府 应 该 对 企业 数目 太 少 的 产业 实行 管制 ， 以 激发 强 有 力 的 
竞争 。 政 府 特别 应 该 对 自然 垄断 这 种 极端 情况 实 序 管制 。 

自然 荤 断 的 一 个 重要 例子 是 地 方 水 资源 分 配 。 取 水 、 
建立 水 资源 分 配 系统 、 铺 设 管道 向 用 户 送水 的 成 本 非常 
高 ,因此 让 多 个 企业 建立 各 自 的 殿 水 系统 得 不 偿 失 ， 这 就 
是 自然 世 断 。 有 时 ， 供 水 服务 由 政府 提供 ， 但 更 常见 的 情 
况 是 由 那些 受到 管制 的 私有 供水 公司 来 提供 。 

另 一 种 自然 礁 断 产生 于 那些 具有 范围 经 济 (economies 
of scope》 的 产业 ， 即 把 大 量 不 同 的 产品 放 在 一 起 生产 ， 
比 单独 生产 某 一 种 产品 更 有 效率 。 一 个 重要 县 有 争议 的 例 
子 是 计算 机 软件 业 。 软 件 程序 在 升级 过 程 中 可 以 不 断 加 入 
额外 的 功能 。 例 如 ， 当 消费 者 购买 某 个 软件 并 计算 自己 该 
交 多 少 联 邦 所 得 税 的 时 候 ， 这 个 软件 的 安装 盘 里 通常 还 包 
含 着 其 他 的 功能 : 可 以 链接 到 某 些 网 站 、 包 含 某 些 管理 文 
件 及 某 本 有 关 纳税 的 参考 手册 。 如 果 集成 开发 所 有 这 些 功 
能 要 比 单独 开发 各 项 功能 的 成 本 更 低 的 话 ， 则 它 所 体现 的 
就 是 一 种 所 谓 的 范围 经 济 。 

产生 自然 垄断 的 最 后 一 个 康 因 就 是 在 网 络 化 的 产业 
中 ， 整 个 系统 的 有 效 运 行 都 需要 标准 化 和 一 致 性 。 铁 路 需 
要 统一 的 轨道 宽度 ， 电 力 传 输 要 求 负载 的 平衡， 而 通信 由 
要 求 统一 的 数据 交换 协议 以 使 不 同 的 设备 可 以 互相 “ 交 
谈 "。 

从 前 面 章节 对 成 本 递减 的 讨论 中 ,我们 已 经 知道 ， 敬 
帝 的 规模 经 济 与 完全 竞争 不 是 并 行 不 昼 的 ; 在 这 种 情况 
下 ,我 们 会 看 到 午 头 或 榴 断 的 出 现 。 而 这 里 所 强调 的 论点 
则 更 为 级 端 ， 当 一 个 产业 的 规模 经 济 或 范围 经 济 十 分 强 有 
力 ， 以 至 于 只 有 一 全 厂商 能 较 好 地 生存 下 去 时 ， 就 会 产生 
自然 允 断 。 

政府 为 什么 要 管制 自然 垄断 呢 ? 这 是 因为 ， 自 然 荤 断 
者 相对 于 竞争 者 来 说 。 享 有 极 大 的 成 本 优势 ; 而 且 面 对 的 
是 缺乏 价格 弹性 的 需求 ， 所 以 能 大 幅度 地 拍 高 价格 ， 获 得 
巨额 垄断 利润 ， 导 致 经 济 在 很 大 程度 上 的 元 效率。20 世 
纪 90 年 代 初 期 ， 有线 电视 公司 通过 提供 多 频道 、 高 质量 
画面 的 服务 来 进行 地 区 垄 业 并 提高 价格 。 这 种 情况 促使 国 
会 和 一 些 州 制定 法 规 来 管制 这 类 定价 。 但 研究 表明 ， 这 种 
价格 管制 本 身 也 是 缺乏 效率 的 ， 它 甚至 还 会 造成 某 些 价格 
的 上 涨 。 在 1996 年 的 《通信 法 》 中 ， 国 会 改变 了 做 法 ， 
放松 了 价格 管制 和 市 场 准 人 控制 。 这 种 办 法 更 多 是 基于 竞 
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争 , 它 能 比价 格 控 制 为 消费 者 带 来 更 多 的 利益 。 

早期 ， 为 管制 兰 护 的 理由 往往 含 顶 旺 昧 ， 据 称 只 有 管 
制 才 能 防 下 那些 残 卫 的 或 毁灭 性 的 竞争 。 这 类 辩护 使 得 对 
铁路 、 货 运 、 航 空 、 公 共 交 通 以 及 农业 的 产量 水 平 所 进行 
的 控制 得 以 长 期 延续 。 不 过 ， 经 济 学 家 至 今 仍 未 十 分 赞同 
这 类 辩护 。 毕 竟 ， 高 效率 和 低 价格 的 竞争 ， 才 是 有 效 的 市 
场 体系 的 功能 之 所 在 。 


矫正 信息 不 完全 


管制 的 另 一 个 原因 是 消费 者 获得 的 产品 信息 不 充分 。 
例如 ， 测 试 新 药 不 仅 昂 贵 而 且 在 技术 上 很 复杂 。 政 府 对 制 
药 业 的 管制 是 ， 只 允许 那些 被 证 明 是 “安全 而 有 效 ”的 药 
品 上 市 。 政 府 同时 禁止 误导 的 或 虚假 的 广告 。 在 这 两 个 例 
子 中 ,政府 都 在 试图 弥补 市 场 在 提供 有 效 信 息 方面 的 缺 
陷 

在 金融 业 ， 对 信息 品 生产 进行 管制 是 非常 重要 的 。 当 
信 们 购买 未 上 市 公司 的 股票 或 者 债券 时 ， 就 等 于 是 把 他 的 
财富 交 给 了 一 群 他 们 几乎 完全 不 了 解 的 人 手 里 。 在 购买 
IBM 公司 或 者 ZYX.com 公司 的 股票 时 ,我 会 查看 这 两 个 
公司 的 财务 报表 以 了 解 到 它们 的 销售 额 、 表 利 、 了 股息 等 各 
是 多 少 。 但 是 我 却 无 法 知道 这 两 家 公司 计算 其 盈利 的 确切 
方法 ,而 且 我 也 不 赦 肯定 它们 在 编制 报表 时 就 一 定 非常 减 
实 可 车 。 

这 是 在 金融 市 场 上 需要 政府 管制 的 领域 。 金 融 业 大 
多 数 管制 的 目的 都 在 于 提高 信息 的 数量 和 质量 ， 这 样 市 
场 会 运作 得 更 好 一 些 。 例 如 ， 当 一 个 企业 计划 杰 在 美国 
发 行 股票 或 镇 券 时 ， 它 必须 提供 大 量 的 关于 公司 财务 现 
状 和 前 景 的 材料 。 企 业 提供 的 材料 必须 被 独立 的 审计 人 
员 审 核 。 借 助 私 车 部 门 的 力量 ， 政 府 管制 有 时 会 得 到 加 
强 , 在 纽约 证 券 交 易 所 挂牌 的 公司 需要 遵守 一 套 更 严格 
的 会 计 规则 。 

有 些 时 候 ， 特 别 是 在 投机 十 分 狂热 时 ， 企 业 往往 会 
变通 甚至 是 打破 上 述 规则 。 这 种 情况 在 20 世纪 9 年 代 
末期 和 ?21 世纪 初 都 曾 大 量 出 现 ， 尤 其 是 IT 公司 和 其 他 
的 属于 新 经 济 企业 。 当 诸多 非法 行为 被 曝光 之 后 ， 国 会 
曾 在 2002 年 通过 了 一 项 新 法 规 ; 该 法 规定 向 审计 师 的 虚 
报 行为 系 违法 。 并 要 求 企业 建立 新 的 独立 董事 会 以 监管 
会 计 师 ， 还 授予 美国 证 券 交 易 委 员 会 新 的 监管 权 。 部 分 
人 士 认 为 这 项 法 律 应 该 受到 诚实 企业 的 欢迎 ， 严 苛 的 披 
圳 口径 有 益 于 金融 市 场 ， 因 为 它 势 必 减 少 买 者 与 卖 者 之 
同 的 信息 不 对 称 ， 且 可 以 增进 彼此 的 信任 感 ， 从 而 鼓励 
金融 投资 。 
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处 理 外 部 性 问题 


在 存在 外 部 性 问题 的 场合 政府 管制 也 被 证 明 是 有 效 
的 。 这 类 管制 的 经 典 例 于 是 下 一 章 将 要 讨论 的 控制 污染 阿 
题 。 不 过 还 有 其 他 有 趣 的 例子 。 一 个 普遍 的 例子 是 地 区 规 
划 管 制 ， 包 括 限 制 土地 所 有 者 对 土地 的 使 用 方式 。 大 多 数 
的 社区 规划 管制 会 具体 到 蘑 一 块 地 能 否 用 于 修建 住宅 、 商 
店 或 工厂 ， 以 及 建筑 物 的 规模 。 

社区 规划 管制 的 理由 是 什么 ?举例 说 明 如 下 ， 允许 在 
一 个 安静 的 住宅 小 区 内 化 建 一 个 垃 最 站 ， 会 对 所 有 的 邻居 
产生 外 部 性 ， 使 大 家 受到 伤害 。 同 样 ， 在 一 座 两 层 楼 的 住 
宅 旁 边 盖 一 幢 50 层 的 办 公 楼 ， 也 会 使 当地 的 交通 据 挤 不 
堪 ， 并 会 占用 其 他 公共 设施 。 

社区 规划 的 经 济 影响 可 能 极为 巨大 。 在 一 小 块 土地 上 
盖 一 幢 50 层 的 大 楼 ， 而 不 是 建 一 幢 2 县 的 小 楼 ， 这 会 极 
大 地 影响 这 块 地 的 价值 。 这 就 是 为 什么 社区 规划 可 能 是 地 
方 政 府 管制 中 最 重要 的 一 种 的 原因 。 


管制 的 利益 集团 理论 


我 们 已 对 政府 管制 有 利于 公众 利益 的 规范 的 一 面 做 了 
分 析 。 同 时 ， 我 们 还 应 当 看 到 ， 管 制 创造 了 利润 ， 从 而 产 
生 了 一 些 利益 集团 ， 他 们 是 管制 的 既得 利益 者 。 有 时 ， 由 
于 政治 力量 和 受 管制 产业 经 济 利益 的 相互 作用 ， 管 制 限 制 
了 被 管制 产业 的 进入 ， 提 高 了 现存 企业 的 价格 和 利润 。! 
所 以 ,一 个 被 管制 的 产业 会 为 了 防止 竞争 者 进入 和 保持 高 
利润 而 游说 政府 ， 以 求 政府 继续 管制 下 去 。 

强调 管制 具有 上 反 竞争 性 的 经 济 学 家 认为 : 


说 管制 是 为 了 消费 者 和 工人 的 利益 ， 不 要 相信 。 
管制 是 通过 在 被 管制 产业 中 限制 进入 来 蛆 止 竞 争 ， 以 
提高 某 些 制 坦 商 的 收入 。 消 费 者 或 工人 的 任何 获 益 都 
不 过 是 偶然 的 。 


关于 管制 的 历史 记载 也 支持 这 一 理论 。 例 如 ， 很 多 经 
济 研 究 发 现 管制 往往 导致 价格 居 高 不 下 。 几 年 来 ， 公 路 贷 
运 公司 和 航空 公司 在 降低 价格 和 进 人 新 市 场 前 都 必须 得 到 
批准 。 其 他 类 型 的 管制 也 限制 了 竞争 。 例 如 ， 新 药品 的 高 
标准 意味 着 获得 批准 的 过 程 漫 长 而 负 贵 。 许 多 小 厂商 由 于 
无 法 负担 新 药 所 要 求 的 多 年 测试 而 被 排斥 在 竞争 之 外 。 


"这 一 领域 最 初 的 著作 来 自 于 芝加哥 大 学 的 乔治 -斯 蒂 格 勒 。 他 因 
为 该 领域 及 其 他 方面 的 贡献 而 获得 1982 年 诺 贝尔 经 济 学 奖 。 世 
加 哥 学 派 关于 政府 干预 经 济 遇 大 于 利 的 观点 影响 很 大 。 





管制 损害 纳税 人 利益 而 有 利于 所 管制 的 产业 的 最 新 例 
子 ， 是 储 营 和 贷款 方面 的 丑闻 。 联 邦 存款 保险 计划 是 在 
20 世纪 30 年 代 建 立 的 ， 用 以 帮助 恢复 信心 和 防止 银行 嫩 
慌 。 然 而 到 20 世纪 80 年 代 早 斯 ， 这 一 计划 越 来 越 显得 糟 
楼 。 它 对 银行 存 赦 提 供 了 政府 保证 ， 但 却 不 能 保证 银行 合 
着 这 些 被 保险 的 存款 就 能 够 谨慎 行事 。 就 此 而 言 ， 产 业 管 
制 的 解除 意味 着 对 于 银行 监管 的 程度 放松 。 结 果 ， 许 多 银 
行 用 高 利率 来 吸引 存款 ， 然 后 用 这 些 钱 去 冒险 贷款 和 投 
资 ,还 支付 高 工资 给 他 们 的 管理 人 员 。 当 银行 开始 走 启 破 
产 , 政府 就 不 得 不 捡 起 这 个 “ 烂 捧 子 "。 其 损失 最 后 可 高 
达 数 千 亿 美元 。 因 为 有 颇 繁 的 游说 和 人 居 慨 的 竞选 资助 ， 政 
府 一 直 没 有 采取 适当 的 行动 来 制止 这 种 浪费 行径 ， 直 到 
1989 年 ， 巷 会 才 采 取 行动 制 上 上 这 种 最 恶劣 的 滥用 行为 。 
谁 是 腐败 的 银行 管制 制度 的 主要 受益 者 ?是 银行 家 、 恨 行 
和 银行 的 股票 持 有 者 。 谁 是 它 的 受训 者 ? 是 纳税 人 。 


对 自然 垄断 性 公用 事业 的 管制 


赞成 管制 的 一 个 正当 的 经 济 理由 是 防止 自然 殉 断 者 的 
垄断 定价 。 让 我 们 好 好 看 看 管制 者 怎样 拖 制 歼 断 者 过 分 地 
提高 价格 。 回 想 一 下 ， 自 然 区 断 是 这 样 一 个 产业 ， 在 该 产 
业 ， 组织 生产 的 最 有 效 的 方式 是 只 人 允许 一 个 企业 进行 生 
产 。 图 17-1 显示 了 一 个 自然 歼 断 企业 的 4C、MC 和 产业 
的 匣 求 曲线 。 应 该 注意 ， 产 业 的 需求 曲线 《DD)》 与 企业 
的 MC 曲线 相交 时 ，AC 还 在 下 降 。 如 果 两 个 相似 的 厂商 
来 生产 整个 产业 的 产量 ， 则 两 个 厂商 的 平均 成 本 就 会 比 只 
有 一 个 企业 时 要 高 得 多 。 

假设 立法 机 关 确 定 对 茶 一 产业 实施 公用 事业 管制 ， 那 
名， 它 会 怎样 进行 呢 ? 首先 要 设立 一 个 公用 事业 委员 会 来 
监督 价格 、 服 务 、 以 及 进入 与 退出 该 产业 的 事项 。 最 重要 
的 决策 是 垄断 企业 的 定价 同 题 。 

按 传统 办 法 ， 管 制 就 是 要 对 受 管制 厂商 实施 乎 均 成 本 
定价 的 办 法 。 例 如 ,电力 事业 应 到 其 全 部 成 本 (图 定 成 本 
与 可 变 成 本 》， 并 将 这 些 成 本 分 捧 到 所 销售 的 每 个 产品 
《如 电 和 燕 汽 》 上 。 热 后 对 各 类 消费 者 接受 的 那 份 服务 ， 
按 分 掉 平 均 成 本 的 办 法 来 收费 。 

图 17-2 说 明了 公用 事业 的 管制 。 点 好 《对 应 于 产 出 
Qvw) 是 我 们 在 第 9 章 中 已 经 考查 过 的 垄断 者 在 无 管制 条 件 
下 的 利润 最 大 化 产 出 点 。 这 里 我 们 可 以 看 到 高 价格 、 低 产 
量 和 大 量 的 利润 (如 图 17-2 中 阴影 部 分 所 显示 的 那样 )。 

按 传统 管制 方法 ， 垄 断 者 被 允许 索取 高 到 能 弥补 平均 
成 本 的 价格 。 在 这 种 情况 下 ,企业 的 价格 就 应 定 在 斋 求 岗 
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图 17-1 自然 董 断 的 成 本 曲线 

对 于 一 个 自然 菊 断 者 ，AC 曲线 在 与 产业 需求 曲线 DD 相交 之 处 
仍 是 下 降 的 。 所 以 有 效率 的 生产 要 求 产 出 集中 于 一 个 企业 。 {你 
能 从 图 中 估算 出 ， 如 果 产 出 & 由 两 家 企业 来 生产 ,它们 各 生产 
1720 ， 产 品 会 贵 多 少 ?》 





线 DD 与 4C 曲线 相交 的 地 方 。 因 此 ， 均 衡 点 在 下， 这 时 
的 产量 为 Cr。 

这 种 解决 办 法 有 什么 好 处 呢 ? 从 经 济 上 说 ， 相 对 于 无 
管制 垄断 ， 它 可 能 代表 了 某 种 改善 。 首 先 ， 芍 断 的 饭 有 者 
并 非 理所当然 地 应 该 比 消费 者 多 得 一 些 好 处 ， 所 以 也 没有 
理由 允许 他 们 从 消费 者 那里 榨取 歼 断 利润。 

其 次 ， 管 岗 者 在 使 化 断 者 将 价格 从 请 降 到 及时， 也 
减少 了 价格 与 边际 成 本 之 间 的 差异 。 这 种 变化 提高 了 经 济 
效率 ， 因 为 所 增加 的 产量 带 给 消费 者 的 边际 效用 要 大 于 其 
在 社会 中 所 消耗 的 边 标 成 本 。 只 有 在 所 有 部 门 中 价格 都 等 
于 边际 成 本 时 ， 社 会 才 最 有 效率 地 利用 了 它 的 资源 。 


理想 的 仁 币 定 价 ” 如 果 P = MC 是 如 此 之 好 的 事 ， 那 么 为 
什么 管制 者 不 强制 区 断 者 将 价格 一 直 降 到 DD 和 MC 曲线 
的 交点 处 1 点 )， 从 而 使 价格 和 边际 成 本 相等 呢 ? 
实际 上 ，P = MC 或 边际 成 本 定价 法 ， 是 实现 经 济 效 
率 的 理想 目标 。 但 是 这 里 存在 着 一 个 严重 的 现实 障碍 ， 如 
果 一 个 厂商 有 闭 下 降 的 平均 成 本 ， 它 忠实 地 使 其 价 柯 等 于 
边际 成 本 ， 那 么 它 将 会 出 现 长 期 亏损 。 理 由 是 : 如 果 AC 
处 在 下 噬 中 ,那么 HC <4C， 所 以 ， 按 P= MC 定价 意味 
着 P< 4C。 当 价格 《或 平均 收益 ) 低 于 平均 成 本 时 ， 企 
业 就 会 赔钱 。 我 们 不 妨 直 观 地 看 看 这 个 问题 。 图 17-2 中 
的 1 点 是 理想 的 管制 方案 。 在 该 点 ， 价 格 等 于 边际 成 本 ， 
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转 17-2 对 垄断 的 理想 管制 和 实际 管制 


Qa @ 


无 管制 付 断 者 的 节 大 利润 均衡 点 在 村， 覆 点 处 于 MR 和 长 期 HG 交点 的 正 上 方 ， 此 时 价格 在 MC 之 上 。 

公用 事业 委员 会 通常 要 求 的 价格 在 平均 成 本 上 的 灵 点 一 一 在 这 点 .需求 时 线 与 长 期 平均 成 本 曲线 
相交 。 这 就 消除 了 超额 利 渔 ， 而 且 它 使 价格 下 降 到 更 接近 于 边际 成 本 水 平 。 理 想 情况 是 ， 应 迫使 价格 
障 到 点 1， 此 时 价格 =MC， 因 而 边际 社会 成 本 和 边际 收益 取得 平 守 。 在 了 点 ， 没 有 因 价 格 高 于 边际 成 本 


而 引起 的 效率 损失 。 





但 MC 低 于 平均 成 本 。 当 平均 成 本 大 于 价格 时 ， 企 业 就 是 
在 赔钱 。 由 于 企业 不 会 长 期 在 亏损 条 件 下 经 营 ， 加 之 政府 
不 愿意 对 鞋 断 者 进行 补贴 ， 拟 以 理想 的 管制 法 很 少 使 用 。 

另 一 种 方法 是 双重 收费 的 定价 法 ， 公 司 一 方面 收 到 月 
租 (每 月 几 美元 ) 用 以 补偿 日 常 经 费 开 支 ， 另 一 方面 公司 
再 按 提供 服务 的 次 数 多少 次 电话 、 多 少 度 电 等 》 收取 可 
变 费 用 ， 以 补偿 边际 成 本 。 这 种 方法 比 传统 的 平均 成 本 定 
价 法 更 能 搂 近 理想 的 边际 成 本 定价 。 


经 济 创 新 : 基于 绩效 的 管制 
正如 我 们 在 上 面 看 到 的 ， 在 传统 榴 置 报 率 管制 
: 中 ， 价 接 是 由 生产 成 本 加 投资 回报 来 决定 的 。 这 
种 方法 对 经 济 的 激 痛 性 非常 幸 ， 而 且 鸟 向 于 资本 密集 
型 的 生产 技术 。 这 黎 激 励 几 乎 是 反 向 的 。 困 为 价格 等 
于 平均 成 本 ， 厂 商 可 通过 提高 成 本 来 提高 利润 。 正 如 
一 个 经 济 学 家 所 说 的 ， 这 是 惟一 的 一 个 你 可 以 通过 在 
你 的 办 公 室 里 负 一 块 漂亮 的 东方 地 税 来 增加 利润 的 市 
场 。 





ont ne 


一 种 司 进 的 或 以 增进 泊 大 的 新 欢 流 是 基于 续 效 维 
管 山 。 在 这 一 方法 下 ， 对 厂商 的 管 手续 效 而 不 ; 
是， 通常 是 肝 价 格 上 限 。 基 水 涡 起 是 管制 价格 应 

全 “关于 训 去 疯 赤 和 六 接 昭 这 种 办 

法 。 一 个 誉 断 企业 可 以 设 定 的 欠 准 卡 限 短 年 的 汪 巾 容 : 
娄 位 上 应 该 寺 于 适 货 及 联 让 站 去 规 范 耸 折 所 得 到 的 每 
年 效率 的 提高 率 《"X")。 此 法 的 贤 下 为 容 于 它 模 氢 了 
沉香 市 场 。 厂 疹 烧 为 定价 万， 所 有 成 淋 祈 面 的 节 纳 者 
会 直接 流入 利润 = ; 佬 鸡 管制 的 反 育 沸 圳 不 存在 了 。 设 
计 合 理 的 价格 上 限 管制 能 激励 厂商 江 消 成本， 多 许 沈 
他 者 的 进入 ， 并 能 波 少 补贴 的 不 经 济 辣 本 











激励 ， 但 它 也 不 是 没有 缺点 的 。 最 天 | 
痪 定性。X 应 该 能 代表 兢 体 经 济 的 成 林 下 降 率 。 加 村 
的 设 定 长 期 不 正确 ;那么 该 厂商 或 者 破产 ， 或 者 获得 
豆 闫 交 疡 利润 。 轩 此 ， 所 有 采用 价 梯 上 限 的 产业 主管 
部 门 部 定 期 审核 政 。 





管制 的 成 本 


经 济 学 家 已 经 研究 了 管制 的 影响 ， 以 权衡 管制 的 成 本 
与 效益 。 最 近 调 查 的 结果 显示 在 表 17-1 中 。 管 制 后 果 包 
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括 效率 损益 《例如 ， 无 效率 而 高 水 平 的 污染 被 带 制 ) 和 收 
人 的 再 分 配 (高 额 的 运费 在 消费 者 和 货车 司机 之 间 再 分 
配 )。 大 多 数 研究 表明 ， 经 济 管制 的 主要 后 梁 是 效率 的 损 
失 和 大 量 的 收入 再 分 配 。 社 会 管制 的 绩效 记录 是 刘 合 的 ， 





管 烤 的 影响 ，1988 年 





工作 环境 安全 保障 
高 速 公 路 安全 保障 
盎 药 业 

平等 机 会 

消费 品 


;， 黄 他 : 
国际 贸易 


所 有 的 管制 和 婴 区 总 和 * 
{的 伺 菇 元 ) 
点 GDP 的 百分比 





效率 损 趣 
收 盖 成 本 净 收 站 收入 靖 分 本 
(0 亿美 元 ]】 (把 亿 装 元 ) 才 殉 亿美 元 ) (1 亿 美元 } 
00 3141 44 23 
00 67 -7 18.4 
00 38 -38 77 
0.0 23 -23 [3 
00 0.7 07 22 
0 03 -0.3 5.0 
00 03 D3 D8 
00 03 -03 08 
0.0 02 -2 05 
0.0 0E -0 02 
00 na 00 $0 
58.4 5665 -8.1 mm 
ma 65 na na 
00 8.8 -8.8 mm 
35.6 7.7 279 再 
m 2.3 na mm 
ma 09 na m 
na 0.03 na ma 
00 173 -17.3 98.1 
4 199 -5 191 
21 32 08 44 


“ 所 有 居 计 以 1988 年 英 元 计算 ，na 为 无 法 获得 。 

全 请 注音 所 误 na 被 设 定 为 稚 。 这 可 交会 轻微 烽 佑 收益 以 及 侨居 收入 答 分 配 的 总 额 。 
表 17-1 管制 对 效率 和 收入 再 分 配 的 影响 
对 经 济 管制 和 社会 管制 之 影响 的 研究 表明 ;经 济 管制 带 来 很 少 的 收益 ， 造 成 相当 大 的 效率 损失 ， 以 及 
大 量 收入 的 再 分 配 。 社 会 管制 确 有 收益 ， 虽 然 这 些 收益 难以 衡量 。 


资料 米 源 ; Robert W, Hahn ang John A. Hird, 


“The Costs and Benefits of Regulation: Review and Syn- 


thesis, ”Yale journal on Regulation，vol. 8，1991，pp. 233-287. 如 时 数据 只 有 化 计 范围 ， 则 所 取 的 是 


中 间 值 。 
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有 些 案例 有 明显 的 效益 ， 而 其 他 一 些 只 有 巨额 损失 和 很 小 
的 收益 。 据 估算 ， 社 会 管制 和 经 济 管制 的 成 本 《包括 对 国 
际 贸 易 的 限制 ) 在 1988 年 占 到 了 国内 生产 净值 的 3.2%。 
尽 警 目前 还 没有 能 与 表 17-1 昨 美 的 新 数据 ， 但 近 10 年 
来 ， 随 着 贸易 壁 牟 的 减少 、 产 业 管 制 的 进一步 放松 以 及 社 
会 管制 的 减少 ， 今 天 的 管制 成 本 应 该 已 经 大 幅度 地 下 降 
了 。 





经 济 管制 的 弱化 趋势 


最 近 20 年 来 ， 许 风 经 济 学 家 提出 、 管 制 过 程 实际 上 
是 在 增强 而 不 是 在 殉 制 垄断 权力 。 这 一 观念 部 分 地 是 基于 
前 面 分析 过 的 管制 的 利益 集团 理论 。 此 外 ， 研 究 者 还 注意 
到 ,经 济 管制 已 远 远 超出 了 地 方 性 自然 歼 断 产业 的 范围 。 
到 20 世纪 70 年 代 中 期 , 许字 产业 ， 包 括 铁 路 和 公路 运 
箱 、 航 空 和 公共 交通 、 广 播 和 电视 、 石 油 和 天 然 气 、 干 果 
和 和 和 乳 制品 ， 以 及 所 有 金融 市 场 ， 都 有 管制 者 在 发 号 施 令 。 
而 在 这 些 产业 中 ,许多 在 理论 上 本 应 该 更 接近 于 完全 竞 
争 ,而 不 是 自然 垄断 ， 见 图 17-3。 


航空 业 率先 解除 管制 


自 1975 年 以 来 ， 联 邦 政府 开始 部 分 或 完全 取消 对 许 
多 产业 的 管制 ， 包 括 右 油 、 航 空 、 公 路 货运 、 铁 路 、 证 券 
经 纪 、 长 途 电话 、 银 行 、 通 信 、 金 融 机 构 和 天 然 气 等 。 这 
些 产 业 都 具有 竟 适 于 竞争 的 结构 特征 ， 因 为 它们 的 市 声 相 











对 于 单个 企业 的 有 效 规模 来 说 是 很 大 的 。 
五 
油 
町 二 站 
* 探 汽 ** ,' 汽 微 飞 地 高 
农 和 纺 车 铅 航 银 车 处 机 方 束 
果 货 制 理 制 供 公 
些 态 织 运 铁 空 行 造 器 稿 水 路 | 
完全 竞争 自然 垄断 


图 17-3 不 同 产业 自然 垄断 的 程度 

此 图 根据 自然 垄断 或 完全 竞争 的 程度 的 不 同 来 排列 受 管制 和 不 受 
管制 的 产业 。 在 完全 竞争 产业 里 ， 一 个 厂商 有 效率 的 产 出 规模 相 
对 市 场 而 言 小 得 微不足道 ， 而 自然 歼 断 产业 则 是 那 种 当 一 个 厂商 
的 产 遇 等 于 整个 产业 的 产量 水 平时 ， 其 平均 成 本 仍然 继续 下 降 的 
产业 。 农 业 和 矿业 天 线 具 有 很 大 的 癌 争 性 ， 而 高 速 公路 和 地 方 网 
络 化 事业 【〔 例 如 供水 靠 》 则 非常 楼 近 极 端的 自然 荤 断 。 星 号 《9 
代表 历史 上 受到 政府 严厉 管制 或 由 政府 运营 的 产业 。 


航空 业 就 是 一 个 取消 管制 的 两 难 的 例证 。 从 20 世纪 
30 年 代 民 航 管理 局 (CAB) 建立 开始 ， 该 局 就 视 限制 竞 
争 为 已 任 。 从 1938~1978 年 ， 没 有 允许 一 家 新 的 大 航空 公 
司 进入 州 际 市 场 。 当 有 人 提出 低 成 本 、 仅 提供 基本 服务 的 
有 创意 的 票 价 方案 时 ，CAB 总 是 将 这 些 建议 压制 下 去 。 
(正如 管制 的 利益 集团 理论 所 预言 的 ) CAB 的 作用 是 抬 高 
而 不 是 降低 运费 。 

1977 年 ， 卡 特 总 统 任命 艾 尔 弗 雷 德 . 卡 恩 【Alfred 
Kahn) 为 民航 管理 局 局 长 。 卡 思 是 有 各 的 经 济 学 家 ， 也 是 
管制 的 批评 者 。 他 诀 定 在 进入 航空 业 和 运费 灵活 化 方面 多 
许 有 更 多 的 竞争 。 不 久 。 国会 通过 法 律 允 许 自由 进入 和 退 
出 所 有 国内 航线 。 航 空 公司 可 以 自由 地 决定 可 承担 的 运 
价 

许多 人 担心 ， 没 有 管制 会 引起 大 量 的 解雇 和 服务 质量 
的 下 降 。 但 经 过 20 多 年 的 实践 之 后 ， 航 空 业 多 麻 情 丁 
6 入 的 职员 ， 而 且 国内 运 客 里 程 数 增加 了 70%。 研 究 结果 
表明 ， 取 消 管制 后 平均 运费 逐年 大 幅度 下 降 《扣除 了 通货 
脱 胀 因素 ); 飞机 利用 率 提高 ;各 航空 公司 的 价格 策略 变 
得 极 富 新 意 。 强 有 力 的 竞争 局 面 已 经 形成 ， 它 使 航空 业 
10 年 来 保持 了 非常 低 的 利润 率 。 破 产 已 成 为 普 这 现象， 
怕 西 南航 空 公司 这 样 的 新 公司 已 开始 取代 故 产 老公 司 的 地 
位 。 从 大 多 数 角度 衡量 航空 业 从 解除 管制 以 来 ， 已 变 得 
富有 效率 。 

航空 业 成 功 地 解除 了 管制 。 这 使 得 全 世界 的 经 济 学 家 
和 和 非 经 济 领域 中 的 专家 都 相信 ， 一 个 没有 管制 的 市 场 ， 甚 
至 在 那些 厂商 拥有 潜在 的 巨大 市 场 力量 的 产业 ， 也 能 完成 
好 资源 配置 的 任务 。 


现实 中 的 经 济 学 ， 解 除 对 电力 工业 的 管制 
最 近 夫 年 来 ， 电 力 工业 一 向 是 管制 最 多 的 
产业 之 一 。 该 行业 包括 四 个 生产 阶 惨 : 发 昌 、 输 虽 、 
到 电 、 零 售 。 直 到 最 近 ， 人 们 一 直 认 为 电力 产业 是 
一 种 典型 的 自然 台灯 产业 ， 并 因此 对 其 进行 严 拟 管 
市 。 许 多 国家 通过 对 主要 设备 实行 琉 府 所 有 来 实施 
电力 管制 ， 控 币 理 断 ; 还 有 一 些 国 家 用 传统 的 公共 
设施 回报 率 管 制 的 方法 来 控 解 电力 设施 的 价格 与 市 
场 。 到 了 20 世 绝 90 年代， 英国 的 电力 产业 主要 由 
当地 那些 在 较 大 范 国内 供电 的 纵 沿 一 体 化 的 付 断 企 
业 所 占据 。 
近 20 年 来， 有 关 电 力 产业 的 这 种 传统 观点 受到 了 
新 观点 的 挑战 。 新 观点 认为 ， 尽 管 发 电 过 一 环节 在 技 
术 上 出 园 复 杂 ， 保 工厂 的 最 优 规模 已 经 非常 小 了 ， 使 





得 不 同 的 发 电厂 之 间 足 以 产生 合理 的 竞争。 而 配 电 蒜 
节 仍 然 是 一 个 标准 的 自然 垄断 〈 浴 供水 和 电话 慑 务 一 
样 )， 因 此 雷 要 类 仅 成 本 定价 模式 的 管 郝 。 

电力 中 景 复杂 的 部 分 是 远 距 高 精 电 。 电 力 传输 不 
像 公路 那样 ， 将 电子 从 六 点 送 到 下 点 。 这 惹 一 个 高 度 
互相 联结 的 网 络 ， 它 要 求 中 央 化 的 管理 ， 共 者 基 著 的 
规模 经 济 。 

美国 已 经 在 道 居 地 放松 管 身 和 甫 散 电 力 产 业 中 占 
主 革 好 位 的 纵向 一 体 化 卒 断 企业 。 部 分 原因 是 航空 业 
成 功 的 经 验 使 放松 管 山 变 得 富有 没 引 力 。 此 外 ， 对 电 
信 业 更 饭 巨 头 贝 办 公司 岩 拆 分 以 及 “贝尔 法 划 ” 的 应 
用 (两 者 均 将 在 本 章 后 面 进 行 讨论 )， 说 明 放 数 电 力 产 
业 的 管 创 奖 带 来 显著 的 经 济 效益 。 世 界 名 国 解 除 电力 
市 场 管 侧 的 径 验 也 强 有 力 地 支持 了 这 些 论断 

疹 松 电 力 产 业 管制 的 改革 计划 一 般 部 名 帮 以 下 要 
素 


将 殉 府 控制 的 电力 生产 尘 业 私 肥 化。 这 将 纷 管理 
野 萎 加 一 个 “ 醒 的 预算 约 率 "， 使 他 份 有 很 强 的 动 
力 将 成 本 最 小 化 ， 而 且 可 以 消除 政府 对 一 些 具 有 
政治 敏感 性 的 消费 进行 补贴 的 僻 向 。 

日 通过 允许 外 由 进入 各 消除 价格 控制 来 雍 检 对 发 电 
阶段 的 管 铀 。 这 将 淘汰 高 成 本 的 矿 宙 和 况 进 新 撤 
术 的 采用 。 价 格 的 放 开 导数 了 电力 “ 即 期 市 场 ” 
的 出 更， 使 价格 可 以 紧 随 供需 变动 ， 有 助 于 解决 
紧急 情况 或 高 温 时 的 供应 短 徐 问题 。* 

。 建立 一 个 妾 立 的 远 下 离 输 电 部 门 ， 由 准 政府 机 构 
管制 或 运营 。 这 是 整个 计划 中 最 困难 的 部 分 ， 因 
为 该 部 门 必 须 较 励 发 曝 和 供电 市 场 进 入 、， 管 理 整 
个 网 络 以 及 为 扩容 提供 足够 的 收入 。 


这 一 计划 在 很 多 国家 和 地 区 得 到 了 实施 ， 包 括 英 
国 、 珊 典 、 智 利 ， 以 及 美国 的 一 些 州 。 在 一 坚 都 站， 
放松 管制 的 改革 进行 得 很 师 利 ， 降 低 了 电 帆 ， 给 消费 
者 玲 来 了 较 大 的 利益 。 


* 部 期 市 场 如 何 运作 呢 ” 一 个 典型 的 情况 是 每 个 发 电厂 宣布 第 一 
天 每 半 小 时 的 供电 价格 和 和 数量。 输电 主管 部 门将 其 按 成 本 排 
拳 ， 再 根据 所 估计 的 需求 其 ， 建 立 起 一 赛 第 二 天 最 低 成 本 运行 
计划 ,该 计划 还 能 生成 一 系列 的 即 期 (或 短期 ) 价格 。 即 期 价 
将 波动 相当 大 ， 这 对 对 一 个 边际 成 本 主要 取决 于 负荷 量 的 产业 
来 说 也 是 很 合理 的 。 你 可 以 浏览 《华尔街 日 报 》 来 查找 即 期 价 
格 每 天 的 变动 。 很 多 商品 都 有 即 期 市 场 。 
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但 是 当 计划 推行 得 比较 糖 糖 的 时 候 ， 管 如 在 加 利 
福 居 亚 州 的 电力 行业 的 放松 营 射 的 进 径 中 ， 有 时 候 可 
以 说 是 很 失 几 。 加 几 的 一 个 问题 是 ， 州 政府 管制 的 是 
电 的 淮 售 折 档 鲁 不 是 批发 价格 。 吴 一 沾 河 题 是 。 朱 卖 
机 制 设计 得 不 合理 ， 因 而 才 导 至 像 安然 这 样 的 公司 可 
以 操纵 电力 交易 、 人 为 招商 价格 的 情况 。 当 加 州 屯 批 
发 价格 飞速 上 涨 之 后 ， 当 地 最 大 的 公共 设施 公司 就 不 
音 不 室 布 破产 。 于 关 ， 州 起 府 才 接管 了 这 项 改革 ， 尝 
可 了 对 当时 的 畸 豆 电 优 的 控制 权 。 电 窗 效 价 柏 卖 的 行 
径 也 被 制止。 不 过 加 州 政府 的 部 额 电 费 剑 付 还 是 导致 
了 一 场 严 重 的 预算 危机 。 这 个 例子 不 仅 昼 起 了 人 们 对 
平 放 窜 管制 改革 的 项 括 ， 耐 且 还 引发 子 一 系列 调查 诉 
论 等 后 续 活 动 ， 以 全 让 事件 全 过 程 宫 禄 天 白 。 

2003 年 ， 美 国 东 北大 部 分 地 区 也 央 多 万 了 一 场 
后 暴 严 重 的 电力 管 伍 。 电 力 产 业 放 相 敬 制 癌 题 章 经 
战 了 当年 的 头号 间 体 。 问 题 之 所 以 安生 ， 是 因为 边 
电 系 统 的 名 环节 在 管制 的 情况 下 不 能 够 很 好 地 协调 
一 致 。 输 电 么 统 所 依 琢 的 是 一 种 “联系 脆 组 ”的 技 
术 ， 只 要 有 某 一 环节 发 生 故 障 ， 整 个 系 疣 吉 有 可 能 
冶 疾 。 正 是 由 于 输电 系统 所 依 束 的 联系 技术 是 脆 双 
的 ， 所 以 这 个 市 场 就 桂 刚 地 需要 有 关 当 局 的 成 吉 和 
严格 的 监控 机 制 。 


放松 管制 : 尚未 完结 的 故事 


在 过 去 30 年 放松 管制 的 浪潮 中 既 有 成 功 的 也 有 失败 
的 例子 。 改 革 实 丰 告 诉 我 们 ， 要 设计 一 种 既 能 让 市 场 力 基 
提供 有 效 激励 又 能 让 芍 断 势力 或 信息 无 效 最 小 化 的 监管 机 
制 是 很 有 难度 的 。 一 些 经 济 学 家 认为 美国 在 20 世纪 70 年 
代 对 管制 的 放松 是 道 慎 的 ， 而 到 90 年 代 已 经 开始 不 加 考 
上 忠 地 解除 管制 了 。 他 们 指出 了 一 系列 在 20 世纪 9 年 代 晚 
期 和 21 世纪 早期 品 现 出 来 的 市 场 不 灵 的 现象 ， 这 些 现象 
显示 了 对 于 政府 更 加 严格 的 监督 的 需要 : 


。 政府 已 经 逐渐 地 在 电力 制造 业 的 很 多 方面 解除 了 
管制 。2003 年 的 电力 管制 显示 了 需要 联邦 政府 对 
电力 传输 设 定 更 严格 的 监管 制度 ， 以 保证 电力 传输 
更 多 的 稳定 性 。 ( 见 上 文 关 于 电力 产业 放松 管制 的 
讨论 。) 

。 安然 、 世 通 和 其 他 许多 公司 的 会 计 五 冯 显 示 了 需要 人 制 
定 更 加 严格 的 会 计 标 准 ， 公 司 董事 会 需要 增强 信用 。 
2002 年 ， 国 会 颁布 了 立法 以 增强 美国 证 券 交 易 委 员 
会 的 政策 制定 权力 。 
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， 1997 年 ， 国 会 对 金融 市 场 放松 管制 ， 允 许 银行 从 事 
投资 银行 业务 和 股票 经 纪 业 务 。 许 多 经 济 学 家 都 相 
信 ， 这 种 举措 会 激励 股票 经 纪 部 门 的 分 析 师 们 去 针 售 
革 些 公司 的 股票 。 而 这 些 公司 的 全 券 曾 为 投资 银行 所 
营销 ， 且 这 些 公司 在 银行 中 还 存 有 不 良 贷款 。 


斯 坦 福 大 学 的 约翰 . 变 克 米兰 用 了 一 个 有 趣 的 类 比 来 
描述 政府 管制 的 和 角色。 体育 运动 的 参赛 个 人 和 团队 都 想 
方 设法 要 利用 自身 的 优势 和 才能 打败 对 手 。 但 是 这 些 参 
赛 者 必须 遵守 一 套 非常 详细 的 规则 。 并 且 载 判 必 须 密 急 
观察 运动 员 以 保证 他 们 都 能 遵守 参赛 纪律 ， 一 旦 他 们 违 
反 了 参赛 纪律 就 要 给 予 相应 的 处 罚 。 如 果 没 有 设计 严 遵 
的 参赛 纪律 ， 比 赛 就 会 变 成 了 流血 的 争斗 。 同 样 ， 在 现 
信 经 济 中 ， 要 想 保 证 良性 的 自由 竞争 ， 杜 绝 获 诈 ， 公 正 
地 对 待 劳 工 与 消费 者 ， 不 出 现 优 害 和 独占 劳工 与 消费 者 
的 利益 的 情况 ， 那 么 ， 政 府 监 管 和 健全 的 法 律 系统 就 显 
然 基 必 不 可 少 的 。 这 个 体育 运动 的 类 雍 提醒 我 们 ， 在 监 
管 经 济 活动 和 制定 经 济 运行 的 规章 制度 方面 ， 政 府 仍然 
扮演 着 重要 的 角色 。 





B. 反 托拉斯 政策 
现在 我 们 来 详细 考查 美国 政府 干预 经 济 的 景 十 老 和 最 


重要 的 形式 : 反 托拉斯 政策 。 微 观 经 济 学 政策 的 目的 是 在 
市 场 上 鼓励 竞争 和 防止 侈 断 的 激 用 。 





不 完全 竞争 回顾 


在 第 9 章 和 第 10 章 ， 我 们 讨论 过 不 完全 竞争 确定 价 
烙 和 数量 的 方法 。 在 讨论 政府 反 托拉斯 政策 之 前 ， 我 们 不 
妨 先 复习 一 下 与 政府 反共 断 政 策 有 关 的 理论 要 点 。 


。 不 完全 竞争 是 缺乏 效率 的 ， 因 为 其 定价 高 于 边际 成 
本 。 在 垄断 或 寒 头 侍 断 条 件 下 ， 消 费 者 所 消费 的 该 产 


业 的 产品 要 比 这些 产 业 高 效率 地 生产 和 供应 时 少 一 
些 。 

技术 特点 决定 许多 产业 带 有 规模 经 济 和 范围 经 济 的 性 
质 。 要求 这 些 行业 的 产 出 像 完全 竞争 企业 一 样 是 不 现 
实 的 ， 因 为 这 意味 着 要 求 该 产业 的 企业 规模 小 得 缺乏 
效率 。 在 少数 情况 下 ， 技 术 特点 要 求 一 个 产业 只 存在 


单独 一 家 企业 时 才能 有 效率 地 生产 ， 这 种 情形 我 们 称 


为 “自然 垄断 "。 

。 长 期 看 ， 大 部 分 经 济 进步 来 自 技术 变革 。 根 据 熊 彼 特 
的 假设 ， 具 有 巨大 市 场 力量 的 企业 应 该 对 许多 发 明和 
技术 变革 承担 责任 ， 政 府 政策 应 特别 地 说 镇 ， 不 要 损 
害 创 新 的 积极 糙 。 

* 市 场 力 量 滥用 (价格 过 高 和 质量 低 势 ) 主要 在 产业 出 
现 草 断 时 发 生 。 经 济 学 关于 产业 合 断 的 含义 是 ， 一 个 
或 一 组 相 勾结 的 企业 的 产量 大 于 该 产业 总 产量 的 314。 

* 政府 承担 了 防止 垄断 出 现 以 及 在 垄断 不 可 避免 时 对 其 
加 以 管制 的 责任 。 反 托拉斯 政策 试图 防止 华 断 或 反 竞 
争 市 场 力量 的 滥用 ; 经 济 管 制 被 用 来 控 撩 自然 芍 断 条 
件 下 获 断 权 的 使 用 。 


经 济 管制 作为 政府 防止 市 场 力 量 滥用 的 主要 工具 ， 近 
年 来 有 放松 的 趋势 。 随 着 这 一 趋势 的 发 展 ， 政 府 更 多 地 集 
中 精力 于 促进 竞争 ， 并 以 反 托 拉 斯 政策 作为 主要 的 武器 来 
激励 市 场 的 经 济 效率 。 这 一 部 分 。 我 们 将 从 两 个 方面 讨论 
反 托 拉 斯 政策 对 权力 淮 用 的 限制 。 首 先 ， 这 些 政策 禁止 某 
些 限 制 竞 争 的 高 业 行为 ， 如 固定 定价 。 其 次 ， 它 们 还 限制 
某 些 被 认为 极 有 可 能 限制 贸易 并 以 其 他 方式 滥用 经 济 权力 
的 市 场 结构 ， 如 垄断 。 

反 托 拉 斯 玻 策 的 框架 是 由 几 个 主要 的 法 律 以 及 一 个 世 
纪 以 来 的 判决 积累 而 万 的 。 近 年 来 ， 借 助 经 济 学 家 的 探 
索 ， 反 托拉斯 政策 从 “大 的 就 是 坏 的 ”的 哲学 ， 发 展 到 用 
经 济 方法 反 托 拉 斯 。 在 强调 寡头 的 内 在 对 抗 性 的 同时 ， 经 
济 分 析 认 为 ， 只 有 在 一 个 解除 管制 的 地 界 里 ， 大 企业 才 最 
有 降低 价格 和 改进 质量 的 动力 。 而 解除 管制 意味 着 对 于 进 
人 该 市 场 的 根 制 很 少 ， 而 且 市 场 对 国内 外 竟 争 者 全 都 开 
放 。 就 此 而 言 ， 反 托拉斯 政策 之 所 以 还 应 该 保留 ， 是 因为 
还 血 要 对 付 那 种 最 恶劣 的 治 用 市 场 力量 的 情况 。 


法 规 的 框架 


反 托 拉 斯 法 看 似 一 个 大 的 森林 ,但 却 是 由 几 粒 小 小 的 
种 子 长 成 的 。 管 制 条 例 所 依据 的 法 规 是 如 此 的 简洁 和 直 截 
了 当 ， 以 至 于 只 用 一 张 表 〔 表 17-2) 就 可 以 表示 出 来 。 
如 此 之 少 的 法 规 竟 能 逐步 往生 出 那样 多 的 条 例 ， 实 在 是 令 
人 惊讶。 


谢 尔 边 法 (1890 年 ) 


习惯 法 是 在 习惯 和 以 往 判 央 的 基础 上 形成 的 ， 在 这 一 
法 律 框架 下 垄断 长 期 以 来 一 直 被 视 为 非法 。 但 这 些 法 律 在 
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反 托 拉 斯 法 


谢 永 委 反 托 控 戎 法 【1890 年 修正 案 } 
人 . 每 一 个 限制 各 州 之 阿 和 与 外 导 的 贸易 和 商业 往来 的 贤 约 、 以 托拉斯 或 其 他 形式 出 现 的 联手 或 勾结 ， 都 被 宜 布 为 菲 法 。 
加- 每 一 个 将 现 垄 断 、 企 图 垄断 ， 或 与 他 大 联手 或 勾结 起 来 ， 以 垄断 任何 环节 的 州 际 或 国际 的 坑 易 或 商业 往 秦 的 大 ， 关税 认为 把 有 重 





#3. 以 租价 者 或 购买 者 不 使 用 或 不 经 党 个 竞争 者 的 识 吕 的 合 癌 、 台 约 或 协定 为 条 件 ， 若 租借 、 全 合同 让 对 任何 


一 个 人 都 是 非法 的 …… 其 影响 …… 
如 任何 一 家 (公司 )…… 不 可 以 获得 .…-… 另 
菇 断 的 情况 下 。 


联 师 员 昌 要 员 会 法 {1914 年 引 正 案 } 


实际 上 是 可 甬 在 任何 一 个 元 业 中 减少 竞争 或 形成 莹 断 。.. . 本 
一 家 (公司) 的 全 部 或 任何 一 部 分 …… 在 这 种 获得 的 影响 可 能 实际 上 是 沽 少 喜 争 或 引起 


55. 不 公平 的 竞争 方法 …… 和 不 公平 药 或 欺诈 前 行为 或 实践 … .被 直 布 为 和 让 。 


于 17-2 姜 国 反 托拉斯 法 主要 基于 几 个 法 案 
《 谢 尔 曼 法 》、 
例 基本 上 都 是 对 这 些 法 案 的 解释 和 阐述 。 





rs 








反对 19 世纪 80 年 代 以 后 开始 涌现 的 企业 羔 并 、 卡 特 尔 与 
托拉斯 等 方面 ， 被 证 明 是 没有 效率 的 。? 

1890 年 “平民 党 运动 ”及 其 社会 呼声 导致 国会 通过 
了 《 谢 尔 曼 尘 》， 使 之 成 了 美国 反 托拉斯 法 的 英 基 石 。 
《 谢 尔 曼 法 》 的 第 一 条 就 限制 任何 “企图 限制 贸易 ”的 合 
同 、 联 合 和 共 谋 。 第 二 条 则 禁止 “ 苑 断 ”和 任何 意 在 莹 断 
的 勾结 。 但 法 律 条 文本 身 和 相关 解释 都 没有 明确 任 断 的 概 
念 和 被 禁止 的 行为 。 其 含义 是 在 后 来 的 案例 法 中 不 断 被 加 
以 阐述 和 补充 说 明 的 。 


克 莱 顿 法 《1914 年 ) 


通过 《 克 莱 顿 法 》 是 为 了 澄清 和 强化 《 谢 尔 如 法 }。 
该 法 禁止 押 轩 性 奖 芍 〈 在 这 种 契约 中 ， 如 果 顾 客 想 要 A 
商品 ， 就 要 被 迫 购买 B 窗 品 )， 规 定价 菩 歧视 和 排他 住 经 
营 非 法 ;该 法 还 禁止 迷 锁 鞭 事 会 同一 产业 中 的 某 个 人 同 
时 是 几 个 公司 的 董事 )。 并 禁止 通过 收购 竞争 对 手 公司 的 
普通 股 而 进行 养 并 。 这 些 行动 本 身 并 不 一 定 违法 ， 但 是 当 


”托拉斯 通常 是 指 在 同一 产业 中 的 一 组 企业 ， 它 们 根据 一 项 协定 
联合 在 一 起 ， 维 持 产量 、 价 格 或 其 他 产业 状态 。 复 想 体 会 当时 
的 情况 ， 不 妨 重 温 一 下 第 9 章 的 “镀金 时 代 的 荃 断 者 ”部 分 的 
内 容 。 


agree 的 


《 克 莱 顿 法 》 和 《联邦 贸易 委员 会 法 》 和 构成 了 美国 肥 帮 拉 斯 法 的 基础 。 现 代 反 托拉斯 各 





这 类 行动 实际 上 在 明显 减少 竞争 时 ， 它 们 就 违法 了 。《 克 
莱 顿 法 》 踊 强调 破 竺 也 强调 预防 。 

《 克 莱 额 法》 的 另 一 重要 内 容 ， 是 它 特 别 为 工会 的 活 
动 提供 了 反 托 拉 斯 法 的 办 和 免 权 。 


联邦 贸易 闪 员 会 


1914 年 成 立 了 联邦 贸易 委员 会 (FTC)， 以 禁止 “不 
公平 的 总 争 手段 "， 并 向 那些 违背 竞争 的 兼并 行为 发 出 警 
此 。1938 年 ，FTC 还 被 授权 禁止 欺骗 性 的 不 真实 的 广告 。 
为 实施 权力 ，FTC 可 以 进行 调查 、 举 行 听 证 会 ， 以 及 发 布 
“终止 一 停止 ”命令 。 


反 托拉斯 的 基本 问题 : 行为 和 结构 


尽管 反 托 拉 斯 的 基本 法 律 很 明确 ， 但 要 在 具体 的 市 场 
结构 和 执行 方式 上 加 以 应 用 却 并 非 易 事 。 实 际 的 法 律 是 在 
经 济 理论 和 实际 案例 法 的 相互 作用 中 发 展 的 。 


非法 行为 


最 早 的 反 托 拉 斯 法 都 中 有 一 些 涉 及 到 违法 行为 的 问 
题 。 法 跤 实 布 ， 某 些 种 类 的 勾结 行为 在 本 质 上 【就 其 本 身 
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而 言 )》 是 非法 的 ， 不 存在 为 这 类 行为 着 解 的 理由 。 违 背 者 
不 得 以 某 种 值得 追求 的 目的 (如 产品 质量 ) 或 缓解 困境 
《如 低 利润 ) 的 需要 等 为 借口 来 为 自己 辩护 。 

最 重要 的 在 本 质 上 违法 的 行为 是 竞争 企业 之 间 规 定价 
格 、 限 制 产量 或 瓜分 市 场 的 协定 。 这 样 的 协定 有 哲 高 价 
格 、 降 低产 量 的 作用 。 即 使 那些 对 反 托 拉 斯 政策 持 最 严厉 
批评 的 人 。 也 未 能 发 现 固定 价格 有 什么 可 取 之 处 。 

反 托 拉 斯 法 还 限制 其 他 的 行为 ， 包 括 : 


。 掠 李 性 定价 。 在 这 种 情况 下 ， 一 个 企业 以 低 于 其 生产 
成 本 〈 通 常理 解 为 边际 成 本 或 可 变 的 平均 成 本 ) 的 价 
格 出 售 产品 。 反 对 掠夺 性 定价 的 观点 认为 : 大 企业 可 
以 运用 其 融资 案 道 降低 价格 ， 排 挤 小 的 竞争 对 手 , 然 
后 再 抬 高 价格 。 近 年 来 ， 一 些小 的 地 方 性 的 竞争 者 已 
经 开始 控告 这 类 大 厂商 的 降价 行为 。 

。 招 孵 性 净 约 或 协定 。 在 这 种 情况 下 ， 只 有 购买 者 购买 
BB 商品 ,企业 才 出 千 A 商品。 

。 价格 歧视 。 在 这 种 情况 下 ， 企 业 由 于 某 些 与 成 本 或 况 
争 无 关 的 原因 ， 对 不 同 顾客 按 不 同 价格 出 售 相同 的 产 
品 〈 回 忆 第 10 章 中 的 价格 歧视 )。 


请 注意 以 上 所 列举 的 是 企业 的 行为 ， 是 这 些 行为 本 身 
违法 ， 而 不 是 其 所 在 的 产业 结构 违法 。 这 方面 最 著名 的 案 
例 也 许 是 电器 设备 业 的 “大 勾结 案 "。1961 年 ， 电 器 设备 
业 被 裁定 犯 有 共 谋 定 立 价格 协定 的 罪行 。 最 大 的 几 家 公司 
《如 通用 电气 公司 和 西屋 电气 公司 ) 的 经 理 们 合谋 抬 高 价 
苗 。 他 们 像 间谍 小 说 中 的 人 物 那 样 隐 藏 他 们 的 踪迹 ， 在 狩 
猫 小 屋 中 会 面 ， 使 用 化 名 ， 在 公用 电话 亭 通 话 ， 等 等 。 虽 
为 这 些 公司 的 最 商 领 导 显 然 还 不 知道 他 们 的 副手 们 在 干 些 
什么 ,但 他 们 确实 曾 向 副手 们 施加 过 很 大 的 压力 ， 命 其 增 
加 销售 。 结 果 ， 这 些 公司 同意 向 它们 的 顾客 赔偿 由 于 这 价 
太 高 而 带 来 的 捍 失 ， 而 有 关 的 经 理 则 因 巡 反 反 托拉斯 法 而 
被 关 进 监狱 。 


过 期 夯 定 定价 案 缚 “ 另 一 个 有 趣 的 案例 是 司法 部 近期 的 一 
个 调查 ， 案 例 水 及 许多 学 院 和 大 学 对 学 费 和 奖学金 标准 的 
确定 。 政 府 宜 布 ， 一 小 部 分 教育 机 构 合谋 降低 了 优秀 学 生 
奖学金 的 标准 。 他 们 达成 了 一 种 默 净 ， 使 奖学金 的 评选 仅 
依据 学 生 是 否 需 要 接济 ， 并 比照 优等 生 的 标准 ， 将 奖学金 
发 放 给 成 绩 平平 的 普通 申请 人 。 麻 省 理工 学 院 (MIT) 也 
在 被 告 之 列 。 它 在 法 庭 上 和 政府 和 争论， 认为 非 营 利 机 构 的 
标准 和 追求 利 洱 最 大 化 的 工商 企业 应 该 不 同 。MIT 在 法 许 
上 胜诉 ， 使 该 案例 引出 了 一 个 新 问题 ; 教育 和 其 他 非 营利 
性 机 构 是 否 处 在 反 托 拉 斯 法 所 管辖 的 工商 活动 的 范围 之 内 。 


竹 ， 反 托拉斯 政策 的 新 工具 
今天 ,多数 经 济 学 家 都 同意 反 托拉斯 政策 应 该 

有 利于 降低 产品 价格 和 提高 产品 的 质量 。 关 于 歼 
疡 ,我们 听 不 到 什么 好 话 、 但 真正 的 垄断 却 非常 罕见 ， 
政策 制定 者 必须 分 析 各 种 塞 关 式 的 市 场 结构 中 的 行为 。 

过 去 ， 反 托拉斯 当局 主机 专注 于 市 场 份额 以 及 某 
种 芭 竞 争 行为 的 具体 形式 。 但 今天 ， 随 着 信息 质量 的 
提 离 和 计算 机 功能 的 强大 ， 当 经济 学 家 衡量 兼并 的 合 
理性 时 ,已 经 可 以 直接 地 现 崇 价格 行为 了 。 

一 个 近期 的 例子 可 以 说 明 如 何 运 用 经 济 学 工具 权 
将 反 托拉斯 的 次 策 。1997 年 ， 两 家 办 公用 品 连 锁 店 ， 
斯 特 普尔 斯 (Staples) 和 DOD 办 公 (Office Depot) 写本 
合并 。 由 于 该 行业 相对 来 说 是 非 集中 的 ， 按 传统 的 准 
则 ,就 会 为 这 种 合并 亮 绿灯 。 

但 政府 的 经 济 学 家 一 起 分 析 了 两 家 连锁店 在 不 同 
城市 每 一 零售 产品 的 价格 和 数量 的 数据 ， 运 用 计量 经 
济 学 和 产业 组 织 理 论 的 工具 ， 发 现 了 一 个 重要 规律 ; 
在 没有 0D 办 公 连 锁 店 的 城市 里 ， 斯 特 普尔 斯 的 价格 就 
高 ; 反之 ， 财 相反 。 这 说 明 合 并 以 后 ， 斯 特 莹 尔 斯 很 
可 能 会 提升 价格 ， 因 此 这 项 全 并 被 否 次 了 。 

有 些 经 济 学 家 认为 ， 在 研究 商业 行为 时 ， 实 际 行 
为 烙 据 将 取代 市 场 份 频数 据 。 鉴 于 市 场 份额 数 据 在 预 
测 经 济 行 为 和 绩效 方面 存 有 缺 漳 ， 因 此 公众 将 会 欢迎 
这 样 一 种 转变 。 


结构 : 大 的 就 是 坏 吗 


疯 定 定价 和 其 他 非法 行为 虽然 严重 ， 但 最 明显 的 反 托 
拉 斯 案件 并 非 是 与 行为 相关 而 是 与 结构 相关 。 这 些 案件 或 
是 为 了 解放 大 公司 ， 或 是 顶 防 性 的 反 兼 并 举措 ， 其 宗旨 都 
在 于 取消 已 经 担 上 议事 日 程 的 大 企业 之 间 的 兼并 。 

遵照 《 谢 尔 曼 法 》 所 进行 的 反 托 拉 斯 活动 的 第 一 次 浪 
族 着 力 于 解散 既 存 的 垄断 组 织 。1911 年 ， 最 高 法 院 命令 
美国 烟草 公司 和 标准 石油 公司 各 自分 解 为 若干 个 独立 的 公 
司 。 在 宣判 这 些 声 名 狼藉 的 歼 断 者 有 罪 时 ， 最 高 法 院 宣布 
了 重要 的 “合理 准则 "， 只 有 对 贸易 的 不 合理 限制 (兼并 、 
协议 等 等 ) 才 属于 《 谢 尔 曼 法 》 应 加 以 制裁 的 
视 为 非法 。 

“合理 准则 ”事后 导致 了 “针对 歼 断 兼并 的 反 托拉斯 
法 ” 变 得 事 无 效果 ， 正 如 美国 钢铁 公司 〈1920 年 ) 的 情 
况 。 有 虽然 摩根 和 大 通 经 由 兼并 而 形成 了 一 家 巨型 公司 ,在 
其 疝 峰 时 期 该 公司 曾 独占 60% 的 市 场 份额 ， 但 最 高 法 院 却 








斌 为， 企业 规模 大 小 本 身 并 不 构成 违法 问题 。 那 个 时 期 和 
现在 一 样 ， 法 院 关注 更 多 的 是 反 竞 争 行为 而 不 是 纯粹 的 董 
断 结 构 。 


近期 的 结构 柱 案例 


近年 来 ， 最 重要 的 反 托拉斯 的 案例 涉及 两 大 产业 ( 即 
电信 业 和 计算 机 业 ) 的 三 个 巨头 。 回 顾 这 三 个 案件 ,可 以 
揭示 当今 反 托 拉 斯 政策 的 某 些 准则 和 特点 。 

类 国电 报 电话 公司 案件 与 “贝尔 法 则 "。 在 20 世纪 
80 年 代 初 ， 美 国电 报 电话 公司 实际 上 在 横向 和 纵向 上 玖 
断 了 电信 市 场 。 它 掌握 了 95% 以 上 的 各 类 长 途 电 话 业务 ， 
提供 85% 的 地 方 电话 线路 ， 并 销售 全 国 大 部 分 的 电话 设 
备 。 美 国电 报 电 话 公司 所 拥有 的 各 公司 联合 体 (通常 称 为 
贝尔 系统 ) 包括 贝尔 电话 实验 室 、 西 部 电气 公司 和 23 家 
贝尔 营业 公司 。 

但 在 1974 年 司法 部 进行 了 一 次 涉及 范围 更 广 的 诉 
讼 。 它 控告 美国 电报 电话 公司 : (1) 八 断 了 管制 中 的 长 
话 市 场 。 其 手段 是 非 竞争 性 的 。 诸 如， 图 止 MCI 和 其 他 
同行 介 人 本 地 电话 业务 ; 《2) 垄断 了 电信 设备 市 场 ， 其 
手段 是 拒绝 购买 所 有 非 贝 尔 公司 的 有 关 设备 。 

案件 的 理论 基础 被 威廉 -巴克 斯 特 Wiliam Baxter) ， 
一 名 法 学 家 和 前 联邦 反 托 拉 斯 部 门 的 主管 ， 称 为 “贝尔 法 
划 "。 其 内 容 是 ， 被 管制 的 垄断 着 有 机 会 和 动机 全 斯 相关 
市 场 (比如 他 们 的 产品 和 原料 市 场 ) 、 而 最 有 效 的 解决 办 
法 是 通过 将 其 所 有 权 和 控制 权 从 产业 中 潜在 的 竞争 性 环节 
中 分 离 出 来 ， 以 “隔离 ”其 革 断 环节 。 简 言 之 ， 管 制 的 昔 
断 不 应 该 与 这 争 混同 起 来 。 

由 尔 法 则 背后 的 经 济 理论 是 说 一 个 荃 断 者 ， 特 别 是 一 
个 被 管制 的 垄断 者 ， 能 通过 横向 或 纵向 一 体 化 增加 利润 。 
例如 ， 它 可 以 在 相关 产业 给 潜在 的 竞争 对 手 制 造 不 利 条 
件 ; 或 让 受 管制 的 实体 给 非 管制 的 产品 《如 电话 设备 ) 付 
高 价 ， 然 后 又 道 过 加 价 公式 (电话 服务 ) 将 成本 进行 转 
巡 ， 从 而 可 以 增加 利润 。 如 果 管制 者 对 企业 的 成 本 和 行为 
方面 的 信息 掌握 得 不 完全 的 话 、 则 这 种 行为 发 生 的 可 能 性 
就 非常 之 高 。 

由 于 担心 案件 可 能 对 自己 不 利 ， 贝 尔 的 管理 层 与 政府 
达成 了 调解 ， 儿 乎 完全 遵循 了 贝尔 法 草 。 贝 尔 系统 的 各 地 
方 电话 营业 公司 被 分 离 (或 从 法 律 上 说 分 立 ) 出 去 , 并重 
组 为 7 个 大 型 的 地 区 性 电话 公司 。 而 美国 电报 电话 公司 保 
贸 了 它 的 长 途 电话 业务 、 贝 尔 电话 实验 室 《研究 机 构 ) 和 
西部 电气 公司 《设备 制造 商 )。 其 兆 效果 是 将 贝尔 素 统 的 
规模 和 销售 颌 缩小 了 80%。 被 管制 的 礁 断 者 再 也 不 允许 在 
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相关 的 竞争 性 产业 中 运营 了 。 

贝尔 系统 的 分 解 为 电信 业 带 来 了 翻天 覆 地 的 变化 ， 特 
别 是 新 技术 的 发 展 对 传统 电信 业 的 挑战 。 蜂 帘 电 话 系统 打 
破 了 亚历山大 ,格雷 厄 姆 .贝尔 的 有 线 电 信 系 统 的 自然 殖 
断 ; 电话 公司 也 加 入 了 提供 家 庭 电 视 信号 的 行列 ， 光纤 线 
路 开始 成 为 信息 高 速 公路 的 重要 组 成 部 分 ， 在 全 国 万 至 世 
界 范围 内 传输 大 量 数据 信息 。 互 联网 区 一 种 在 10 年 前 不 
可 想像 的 方式 把 不 同 的 地 方 的 人 联系 在 一 起 了 。 贝 尔 系统 
的 分 解 清楚 地 告诉 我 们 ， 八 断 不 是 加 速 技 术 变化 的 必要 条 
件 。 

IBM 公司 案件 。 近 年 来 ， 另 一 类 主要 的 挨 托 拉 斯 案件 
涉及 计算 本 公司 。 此 类 案件 中 的 第 一 大 案 是 政府 企图 解散 
IBM。 政 府 在 1969 年 提出 诉讼 ， 控 告 [BM“ 企 图 获 断 ， 
并 且 已 经 世 断 了 …… 用 于 一 般 目的 的 数字 计算 机 *。 政 府 
指控 IBM 在 1967 年 控制 了 市 场 的 76%。 此 外 ,政府 还 声 
称 ，IBM 运用 了 许多 办 法 来 阻止 其 他 公司 的 竞争 。 所 列举 
的 限制 竞争 的 手段 包括 价格 限制 ， 即 降低 价格 以 阻止 竞争 
者 进入 该 产业 ; 以 及 引进 新 产品 ， 诚 少 其 他 公司 产品 的 豚 
引力 等 。 

IBM 以 顽强 而 有 力 的 方式 对 政府 的 诉讼 案 进 行 了 抗 
争 。IBM 主要 的 辩解 是 ， 政 府 是 在 惩罚 成 功 ， 而 不 是 在 惩 
罚 反 竞争 行为 。 这 种 案件 的 两 难 问 题 已 经 在 美国 锅 公 司 的 
案件 中 清楚 地 陈述 出 来 : “曾经 被 动员 起 来 进行 竞争 的 成 
功 的 资 争 者 ， 不 应 该 在 它 获得 成 功 时 被 当 作法 律 制裁 的 对 
象 。 IBM 宣称 ， 政 府 的 所 作 所 为 ， 是 对 那 种 能 够 预见 到 
计算 机 革 全 的 巨大 潜力 、 并 通过 自己 “高 超 的 技术 、 远 见 
和 勤 兰 ”来 主导 该 产业 的 企业 的 惩罚 。 

这 一 案件 长 期 悬而未决 ， 直 到 里 根 当局 反 托 拉 斯 事务 
主管 威廉 -巴克 斯 特 仔细 复查 该 案 后 ， 才 于 1982 年 决定 以 
“ 役 有 必要 ”为 由 ， 撒 消 了 这 一 诉讼 。 政 府 的 理由 是 ， 与 
电信 业 不 同 ， 计 算 机 行业 是 无 管制 的 ， 承 受 着 市 场 竞争 的 
强大 压力 。 巴 克 斯 特 认 为 ， 这 一 产业 本 质 上 是 竞争 性 的 ， 
政府 重组 计算 机 市 场 的 企图 ， 可 能 不 是 促进 而 是 损害 经 济 
效率 。 


新 经 济 中 的 反共 执 斯 ; 油 软 案件 
最 近 涉及 市 场 结构 的 一 个 反 托 拉 斯 大 案 涉 及 到 
款 件 巨人 微软 公司 。1998 年 ， 联 帮 政 府 和 19 个 
剂 政府 提出 了 一 个 影响 深远 的 诉讼 ， 指 控 微 软 公司 非 
法 维护 其 在 操作 系统 市 场 的 领导 地 位 .并 列 用 这 一 地 
位 促 知 其 他 的 市 场 ， 如 互联 网 浏览 搂 市 茵 。 政 府 声 称 
“微软 运用 了 多 种 违法 的 手段 ， 意 酒 针 税 换 作 系 统 市 场 
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上 新 的 竞争 者 ， 以 维持 自己 根深 蓄 固 约 爸 新 地 位 。” 

起 诉 书 指控 微软 从 事 了 各 式 和 名 样 的 反 竞 争 活 动 
如 掠夺 式 的 行为 和 定价 、 非 法 捆 勿 销售 以 及 违反 《x 谢 
尔 时 法 》 的 排他 性 协议 等 行为 。 虽 然 通 过 公平 的 手段 
职 得 垄断 地 位 是 合法 的 ， 但 阻碍 竞争 孝 是 违法 的 。 

起 诉 书 还 特别 指出 了 微软 在 “浏览 器 大 虞 ”中 对 
网 景 公司 所 用 的 未 路 上 阵 的 做 法 。 政 府 指出 ， 微 软 采 
肯 的 一 项 反 进 争 手段 就 是 将 “网 络 开拓 者 浏览 器 ” 捆 
贸 在 “Windows 98” 上 免费 发 行 。 这 相当 于 掠夺 式 定 
认 ， 牧 软 利 肝 自 己 在 操作 系统 的 市 场地 位 对 河 景 公司 
实行 低 价 竞争 。 微 软 经 常用 生动 的 语言 描述 自己 的 行 
为 ， 如 往 软 集团 丽 总 总 保罗 -马里 区 就 对 付 网 景 的 策 
略 览 经 说 道 ; “我 们 要 切断 它们 的 氧气 供应 。 它 们 卖 
什么 ， 我 们 就 免费 送 什么 。” 微 软 用 “好 一 断 者 ”做 
抗辩 ， 声 称 自 己 的 两 络 开 拓 者 浏览 颖 之 所 以 受 消 费 者 
区 迎 ， 是 因为 与 网 是 的 “导航 者 浏览 器 ” 相 比 ， 它 的 
技术 更 先进 ， 且 在 几乎 所 有 最 近 的 独立 评论 中 获得 优 
胜 。 

政府 还 宣称 微软 利用 爸 断 地 位 肪 迪 他 人 与 微软 答 
订 不 利于 其 帝 争 对 手 的 分 销 微软 软件 和 产品 的 排他 性 
协议 。 例 如 ， 一 个 IBM 的 高 层 证 人 说 ，IBM 的 0S/2 操 
作 系 统 无 法 与 微软 的 名 indaws 竞争 ， 是 因为 微软 通过 
展 制 性 的 授权 许可 协 说 锁定 了 独立 的 软件 商 。 结 果 软 
件 理发 商 没 有 为 0S/2 平台 开发 程序 的 积极 性 ， 降 低 了 
O812 的 生命 力 和 普及 性 ， 从 而 进一步 加 强 了 微软 的 压 
创 性 好 位。 微软 还 被 控 胁 迫 计 算 机 厂商 安装 微软 的 网 
招 开 拓 者 而 不 是 网 景 的 导航 者 浏览 澡 ， 否 则 部 贸 销 
Windows 的 授权 许可 。 微 软 抗 状 说 ， 这 种 授权 许可 和 合 
作协 议 在 软件 业 是 非常 善 遍 的 《这 些 都 与 操作 系统 的 
“网 络 ” 特 性 有 关 ) 。 

在 《事实 调查 报告 》 中 ， 赤 克 于 法 官 宣称， 开罗 
嘎 一 沾 自 1990 年 以 来 控制 了 个 人 电脑 操作 系统 90% 市 
世 份 频 的 华 断 者 ， 而 旦 微软 滥用 其 市 场 办 量 ， 并 “ 通 
这 握 曲 交 争 给 消费 者 造成 了 伤害 ”"。 他 的 意见 包含 了 这 
神 一 个 央 锐 的 指控 : 


兰 沾 主要 的 事实 说 明 栓 软 享有 允 断 地 位 。 一 、 
抠 次 在 英特尔 处 理 器 养 容 的 个 人 了 电脑 后 作 系统 市 
场 的 份 矣 极 大 而 且 稀 定 ; 二 、 投 软 压 屋 性 的 市 声 
好 位 受到 了 商 市 场 进入 壁 全 的 保护 ; 三 、 主 要 由 
于 这 一 壁 盘 ， 很 软 的 用 户 缺 乏 商 业 上 可 行 的 Win- 


危害 最 大 的 是 微软 的 行为 丫 每 一 个 在 计算 视 
行业 有 潜在 草 新 庄 力 的 企业 所 发 出 的 徐 息 。 运 过 
它 对 网 票 、IBM、 康 析 、 英 特 尔 以 及 其 他 公司 实施 
的 行为 ， 摄 执 发 出 了 这 样 一 种 悦 号 : 它 将 运用 自 
己 强 大 前 市 场地 位 和 巨额 利润 ， 来 困 击 那些 不 项 
田力 创新 以 提高 竟 事 力 ， 内 而 能 威胁 微软 革 个 核 
心 产品 的 任 钢 一 个 企业 。 德 软 过 去 熏 害 这 些 企 业 
以 及 压制 竞争 所 获得 的 成 药 ， 阻 手 了 有 可 能 威胁 
到 插 软 的 在 技术 和 企业 方面 的 投资 。 最 终 的 结果 
就 是 ， 某 些 能 够 给 消 责 者 带 来 真实 利益 的 创新 可 
能 无 法 问世 ， 惧 一 的 原因 就 是 它们 不 符合 手软 公 
司 自 身 的 利益 。 


在 断言 消费 者 受到 损害 时 ， 该 法 当 还 引述 了 一 个 
关于 征 次 内 部 情况 的 研究 。 该 研究 说 骨 微软 可 以 给 
Windows 98 升级 产品 定价 49 美元 ， 但 板 款 最 后 选择 了 
定价 89 美元 ， 因 为 这 是 “收益 最 大 化 ”的 价格 《 见 本 
章 结尾 讨论 题 10)。 

在 《法 律 油 查 报告 》 中 ， 灾 克 近 法 定形 定 微软 违 
反 了 《 谢 尔 杰 法》 的 第 1 条 和 第 2 条 。 馆 截 定 ， “微软 
通过 反 竞争 的 手段 维护 了 自己 的 难 断 地 位 ， 试 图 淮 断 
网 络 测 览 器 市 场 ，…… 将 网 络 钢 览 器 与 标 作 系统 非法 
据 团 销售 ， 速 反 了 ,…… 《 谢 尔 昌 法 )o” 

案件 的 最 后 一 奢 是 “ 娇 正 ” 阶 自 ， 包 括 结束 非法 
鸡 断 行为 的 几 个 步 敬 。 可 法 都 提议 了 一 个 流 进 的 办 法 
就 是 把 微软 粒 昭 业务 功能 进行 拆 分 。 这 种 “多 元 化 " 
要 求 把 微软 分 成 两 个 各 自 独立 的 公司 ， 一 个 是 “视窗 
公司 ” 〔WinCo) ， 将 拥有 微软 的 视 密 和 其 他 搓 作 系统 
方面 的 业务 ; 另 一 个 是 “应 用 公司 ” (AppCo)， 将 拥 
有 应 用 歼 件 和 其 他 类 似 业 务 。 

2000 年 ， 杰 冤 进 法 官 完全 接受 了 司法 部 的 “ 括 
正 * 圳 兄 ， 没 有 散 一 点 修改 。 但 后 来 ， 册 于 杰克 授 法 
官 在 审 案 时 曾 与 疡 国 记者 有 私下 密谈 ， 才 导致 案 情 突 
现 了 一 个 息 转 过 。 赤 克 过 法 官 因为 自已 有 违 职业 道德 
而 受到 了 唐 南 。 不 久 后 ， 新 上 任 的 布什 到 府 工作 班子 
决定 不 再 要 求 微软 拆 分 ， 而 是 要 微软 公司 自行 “修正 
行为 "， 办 法 是 限制 做 软 的 行为 以 保护 间 争 。 限 制 举措 
包括 蒜 止 “合同 捆绑 ”和 “ 疏 视 性 定价 "， 保 证 Win- 
dows 系统 和 非 Windows 系统 的 兼容 性 每 。 在 进一步 广 
泛 折 证 之 后 ，2002 年 11 月 这 个 案 何 得 以 最 终 哉 定 : 
微软 份 保持 内 闭 ， 但 需要 在 5 车 内 一 直接 受 法 庭 的 严 
者 监 祝 。 





兼并 : 法 律 与 实践 


公司 可 以 通过 增长 〈 用 收入 再 投资 并 建立 新 三 ) 来 获 
得 市 场 力 量 。 但 是 ， 更 快捷 地 获得 市 场 份额 ， 或 仅仅 是 扩 
大 规模 的 方法 是 兼并 其 他 公司 。 在 20 世纪 80 年 代 ， 兼 并 
活动 就 曾 出 现 巨大 的 增长 。 

横向 兼并 (horizontal mergers) 。 在 这 种 情况 下 ， 同 一 
产业 的 公司 联合 在 一 起 , 按 《 克 莱 顿 法 》， 当 它 可 能 在 担 
当 程 度 上 降低 产业 竞争 时 ， 这 种 兼并 就 是 被 禁 赴 的 。 判 例 
法 和 政府 关于 兼并 的 准则 浴 清 了 含糊 的 法 律 语言 。 政 府 用 
款 苍 达 尔 一 赫 希 县 指数 (HHI) 来 评估 兼并 活动 。: 按 这些 
准则 ， 各 产业 将 被 划分 为 三 种 类 型 ， 非 集中 的 HHI 小 于 
1 000)、 轻 度 集 中 的 《HHI 在 1 000 和 1 800 之 间 ) 和 高 
度 集中 的 《HHI 高 于 1 800)。 在 后 两 种 类 型 的 产业 中 ， 即 
使 厂商 只 控制 了 较 少 的 市 场 份额， 其 兼并 也 会 受到 反对 。 

纵向 兼并 (vertical mergers) 发 生 在 处 于 生产 过 程 不 
同 阶段 的 两 个 厂商 结合 在 一 起 的 时 候 。 近 些 年 来 ， 法 院 对 
纵向 兼并 采取 了 严 历 的 态度 。 他 们 担心 ， 如 果 两 个 独立 的 
企业 兼并 ， 其 排他 性 的 经 营 会 给 竞争 带 来 灌 在 的 限制 。 而 
对 于 纵向 兼并 中 联合 经 营 的 潜在 效率 ， 他 们 却 并 不 多 加 考 
感 。 

第 三 种 类 型 的 联合 是 将 没有 关联 的 业务 结合 到 一 起 ， 
称 为 混合 兼并 conglomerate mergers) 。 在 一 场 混合 兼并 
中 ， 一 家 化 学 公司 或 钢铁 公司 可 能 会 购买 一 家 石油 公司 。 
对 混合 兼并 的 批评 来 自 两 点 ; 第 一 点 ， 他 们 指出 ， 最 大 型 
公司 的 绝对 规模 已 经 大 得 令 人 不 安 了 。 景 大 的 200 家 公司 
的 资产 接近 2.5 万 亿美 元 ， 它 们 因而 具有 巨大 的 经 济 和 政 
治 权 力 。 许 多 观察 家 越 来 越 担心 大 公司 在 滥用 市 场 力量 之 
余 ， 更 会 通过 操纵 政治 程序 来 获取 利益 。 

混合 兼并 的 批评 者 所 提出 的 第 二 点 是 这 些 混合 联合 
中 有 许多 并 没有 什么 经 济 目的 。 它 很 像 是 在 会 议 室 玩 扑克 
牌 ， 用 以 取悦 那些 对 管理 他 们 的 钢铁 或 化 学 工业 感到 厌倦 
的 经 理 们 。 确 实 存在 着 这 样 的 问题 ， 做 飞机 生意 与 肉 类 加 
工 有 何 共 同 之 处 ? 制造 打字 机 与 制造 吉 孕 药 的 厂商 有 何 共 
同 之 处 ? 而 出 租 计算 机 和 经 营 汽车 客运 又 有 何 共同 之 处 
呢 ? 

当 线 ， 也 不 是 没有 人 为 混合 兼并 辩护 。 某 些 经 济 学 家 
认为 ， 这些 兼并 能 给 落后 公司 带 去 现代 化 的 管理 。 搂 管 就 
像 破产 一 样 ， 体 现 的 是 一 种 生存 斗争 中 清除 枯 枝 败 叶 的 经 


“HHI 等 于 产业 中 各 公司 市 场 份额 的 平方 和 。 有 关 HHI 的 讨论 见 
第 10 章 。 
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济 机 制 。 尽 管 如 此 ， 关 于 混合 兼并 的 优 缺点 应 该 说 还 没有 
一 致 的 看 法 ， 并 且 只 要 混合 兼并 没有 提高 蘑 些 特定 行业 的 
集中 度 ， 它 就 能 够 被 公众 所 接受 。 


反 托 拉 斯 法 和 效率 


近 30 年 来 ， 关 于 管制 和 反 托拉斯 的 经 济 和 法 律 的 见 
解 发 生 了 巨大 的 变化 。 在 这 一 时 期 ， 产 业 管 制 在 放松 ， 反 
托拉斯 法 在 很 大 程度 上 废除 了 自己 的 信条 : “制止 资本 的 
大 量 集 育 ， 因 为 在 资本 的 大 量 集聚 面前 ， 人 们 是 无 能 为 力 
的 。” ( 引 自 1945 年 美国 铝 公 司 案件 的 判决 。) 久而久之 ， 
所 有 的 手段 都 指向 了 提高 经 济 效率 这 一 目标 。 

是 什么 引起 了 这 种 对 反 托拉斯 政策 态度 的 密 化 呢 ? 首 
先 ， 经济 学 家 发 现 ， 高 度 集中 的 产业 有 时 也 会 表现 出 非凡 
的 业绩 。 像 英特尔 、 微 软 和 波音 这 样 的 公司 ， 它 们 虽然 拥 
有 后 大 的 市 场 份额 ， 但 仍 基 有 极 强 的 创业 精神 并 已 经 取得 
了 商业 成 功 。 号 管 经 济 学 理论 认为 垄断 会 维 畦 高 价格 ， 但 
历史 经 验 表明 ， 高 度 集 中 的 产业 经 常 比 集 中 程度 较 低 的 产 
业 价 格 下 降 得 更 快 。 与 此 同时 ,也 有 一 些 非 集中 的 产业 ， 
如 农业 和 金融 服务 业 。 同 样 创造 了 突出 的 业绩 。 不 存在 将 
结构 和 镇 效 挂钩 在 一 起 的 铁 律 。 

怎样 解 开 这 个 谜团 呢 ? 某 些 经 济 学 家 求助 于 能 第 特 候 
说 。 集 中 化 产业 中 的 企业 确实 得 到 了 董 断 利润 ， 但 市 场 的 
规模 也 意味 着 大 企业 能 将 大 量 的 利润 用 于 研究 与 开发 的 投 
资 上 。 这 可 以 解释 高 度 集中 产业 中 的 高 额 研 发 投 资 和 迅速 
的 技术 更 新 等 现象 。 如 果 正 像 赚 被 特 所 说 的 那样 ， 技 术 变 
革 真 的 是 源 于 大 企业 ， 那 么 ， 宁 杀 这 只 能 下 金 重 的 息 经 然 
是 思春 的 。 

对 新 的 管制 与 反 托拉斯 政策 的 第 二 个 支持 ， 来 自 对 竞 
争 性 质 的 观点 进行 的 反思 与 修正 。 考 虑 到 实验 证 据 和 观察 
两 方面 的 材料 ， 许 多 经 济 学 家 开始 相信 ， 只 要 能 严格 禁止 
勾结 ， 即 使 在 寡头 市 场 ， 也 会 存在 激烈 的 竞争 。 确 实 ,前 
法 律 教 提 、 现 联邦 法 官 理 查 德 .波斯 纳 就 这 样 说 过 、 


企业 惟一 借以 得 到 或 保 桂 副 断 力量 的 真正 单方 面 
的 和 为， 是 欺骗 专利 局 或 者 炸 律 竞争 者 的 厂房 。 藉 
而 。 根据 反 托拉斯 法 以 外 的 法 规 ， 洪 骗 和 票 力 一 般 说 
来 也 应 受到 应 有 的 算 珀 。5 


护照 这 种 观点 。 反 托拉斯 法 惟一 合理 的 目的 ， 应 该 是 
对 不 合理 的 、 限 制 竞争 的 协议 《明显 的 或 隐 项 的 ) 加 以 禁 


’， 本 章 结尾 “补充 诸 物 ”中 有 波斯 纳 的 著述 。 
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止 ， 以 代替 现行 的 法 规 。 

第 三 ， 钟 摆 之 所 以 转向 反对 严格 实施 反 托 近 斯 政策 ， 
是 因为 人 们 越 来 越 强 调 市 场 力量 和 基于 市 场 的 激励 因素 经 
济 思 渐 。 这 一 取向 受到 芝加哥 学 派 拥护 者 们 的 推波助澜 。 
他 们 认为 ， 绝 大 多 数 垄 断 权力 是 由 政府 干预 所 引起 的 。 根 
据 这 种 观点 ， 垄 断 权 主 要 处 在 政府 许可 的 保护 范围 之 内 。 
重要 的 例子 ( 见 表 17-1) 包括 ;对 国际 贸易 的 答 制 ; 反 
托拉斯 法 对 工会 的 项 免 ; 通 过 专利 权 实现 的 垄断 保护 ; 职 
业 进 人 的 障碍 ;医疗 保健 方面 的 限制 。 自 由 放任 主义 的 倡 





导 者 还 认为 ,减少 政府 管制 就 会 强化 竞争 。 

减少 反 托 拉 斯 行动 的 最 后 一 个 理由 是 进口 竞争 的 激 
化 。 吁 其 更 多 前 外 国企 业 跨 人 美国 经 济 的 门 覆 ， 它 们 俩 向 
于 为 市 场 份额 展 开 强 有 力 的 竞争 ， 打 乔 已 有 的 销售 格局 和 
定价 方式 。 由 于 日 本 汽车 销售 的 增加 ， 美 国 三 大 汽车 公司 
的 安 选 局 面 已 经 被 打破 了 。 许 多 经 济 学 家 认为 ， 在 加 强 市 
声 秩 产 方面 ， 国 际 竞争 的 威胁 是 比 国内 反 托拉斯 法 有 力 得 
多 的 工具 。 











A. 企业 管制 ， 理论 与 实践 
上 , 管制 由 政府 命令 企业 改变 其 经 营 行为 的 各 种 规定 组 成 。 
经 济 管制 涉及 对 价格 、 生 产 、 进 入 和 退出 条 件 、 特 殊 
行业 服务 标准 的 控制 ; 社会 管制 是 由 前 在 修正 信息 不 
完全 和 外 部 性 ， 特 别 是 在 有 损 健 康 、 安 全 以 及 环境 方 
面 的 规定 所 组 成 。 
2. 当 市 扬 不 灵 时 ， 对 管制 的 现 点 是 ， 政 府 于 预 显得 恰 如 其 
分 。 市 场 不 灵 包 括 ， 产业 中 过 强 的 市 场 力量 。 向 消费 
者 和 工人 提供 不 恰当 的 信息 ， 以 及 污染 等 的 外 部 性 。 
经 济 学 家 提出 了 一 种 积极 的 管制 理论 ， 根 据 这 一 理论 ， 
管制 常常 给 被 管制 的 厂商 带 来 利益 ， 使 它们 能 够 通过 
排除 潜在 竞争 对 手 的 途径 去 获 利 。 
对 于 自然 歼 断 的 管制 是 最 严厉 的 。 自 然 歼 断 在 每 一 产 出 
水 平 下 的 平均 成 本 都 在 下 降 的 时 候 出 现 ， 这 时 该 产业 
最 有 效率 的 组 织 方式 是 ， 生 产 由 单个 企业 来 进行 。 今 
天 很 少 有 产业 接近 于 达到 这 些 条 件 一 一 或 许 只 有 地 方 
公用 事业 公司 《如 供水 和 电力 供应 公司 ) 如 此 。 
在 自然 荤 断 条 件 下 ， 政 府 管制 私人 企业 的 价格 和 服务 。 
传统 上 ， 政 府 对 董 断 的 管制 要 求 在 生产 的 平均 成 本 楚 
珊 上 上 定价。 理想 的 管制 要 求 价格 等 于 边际 成 本 ， 但 这 
一 咸 则 不 能 用 于 实践 ， 因 为 它 需要 政府 对 垄断 者 实行 
补贴 。 还 存在 一 种 以 绩效 为 基础 的 管制 ， 例 如 最 高 限 
价 ， 激 励 被 管制 的 厂商 降低 成 本 、 提 高 生产 率 。 
. 面 对 市 场 竞争 的 压力 ， 尤 其 是 来 自 国际 市 场 的 压力 ， 今 


名 


ba 


mn 


天 只 有 少数 几 个 产业 还 在 实行 经 济 管制 。20 世纪 70 年 
代 放 松 管制 的 运动 明显 地 降低 了 政府 的 管制 程度 ， 航 空 
业 取 消 管制 代表 了 这 一 运动 所 取得 的 成 果 。 


B. 反 托拉斯 政策 

6. 反 托 拉 斯 政策 禁止 不 利于 竞争 的 行为 区 防止 垄断 结构 。 
它 是 公共 政策 限制 大 企业 洲 用 市 场 力 量 的 主要 方式 。 这 
一 政策 是 在 《 谢 尔 曼 法 》 (1890 年 ) 、《 克 莱 顿 法 》 
(1914 年 ) 等 法 案 的 基础 上 发 展 起 来 的 。 反 托拉斯 法 的 
主要 目的 在 于 : (a) 禁止 不 利于 竞争 的 活动 (包括 替 
定价 格 和 划分 市 场 的 协议 、 价 格 丢 视 和 揭 绑 协议 ); 
《b)》 破除 垄 斯 结构 。 在 今天 的 法 律 理 论 中 ， 这 些 结构 是 
指 既 具有 过 度 的 市 场 力量 (占有 相当 大 的 市 场 份额 ) 又 
从 事 不 利于 竞争 的 活动 。 

. 除 限制 现 有 企业 的 行为 外 ， 友 托拉斯 法 还 防止 可 能 会 减 
少 竞争 的 企业 兼并 。 今 天 ， 横 向 兼并 (同一 行业 企业 间 
的 兼并 ) 仍然 受到 人 们 的 关注 ， 而 纵向 兼并 和 混合 兼并 
已 经 能 为 公众 所 理解 和 宽容 。 

, 反 托 拉 斯 政策 明显 受到 最 近 30 年 经 济 恩 潮 的 影响 。 其 
结果 是 ， 反 托拉斯 政策 将 百 标 完全 放 在 提高 效率 上 ， 而 
不 再 强 泗 早期 的 平民 主义 者 对 巨型 规模 本 身 的 关注 。 其 
至 ， 在 今天 的 经 济 中 〈 存 在 来 自 外 国生 产 者 和 无 管制 行 
业 的 激烈 竞争 )， 许 多 人 认为 反 托拉斯 政策 应 该 主要 致 
力 于 防止 像 价 格 固定 这 类 勾结 性 协议 等 问题 上 。 


~” 
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概念 复习 

管制 外 部 性 兼并 : 
两 类 管制 经 济 管制 与 社会 管制 信息 不 完全 纵 欠 的 
旧式 (命令 控制 式 ) 管制 和 新 式 横向 的 

(经 济 激励 式 ) 管制 反 托 拉 斯 政策 混合 的 
自然 获 断 谢 尔 曼 法 、 克 莱 顿 法 重视 北 率 的 反 托拉斯 政策 
管制 的 三 个 理由 : 和 联邦 贸易 委员 会 法 

市 场 力量 自行 禁止 与 “合理 管制 ” 
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补充 读物 

Law and economics advanced greatly under the influence of 
scholars like Richard Posner, now a circuit court judge. His 
book, Antitrust Law: An Economic Perspective (University 
of Chicago Press, 1976) ,is a classic\ 


互联 网 站 

An excellent website with links to many issues on antitrust is 
Www.antitrust.org. The homepage for the Antitrust Division 
of the Department of Justice, at www.usdoj.gov/atr/overview. 
html, contains excellent source material on antitrust issues. 





You can also keep up to date by looking for recent articles 
from The Economist at www.economist.com. 

Innovative studies of the economics of regulation are under- 
taken by the AEI-Brookings Joint Center on Regulatory 
Studies at www.aei.brookings.org. See Kenneth J. Arrow et 
al., Benefit-Cost Analysis in Enyironmental, Heatth, and 
Safety Regulation (1996), at that site for a review of the ma- 
jor issues involved in cost-benefit analysis and for a 
Supreme Court brief filed in 2000 by 40 economists arguing 
for inereased use of cost-benefit analysis in environmental 
regulation. 
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问题 讨论 





1. 什么 是 政府 限制 垄断 权力 的 主要 武器 ? 描述 每 一 政策 
的 长 处 和 弱点 。 

2. 回 咸 图 17-2 中 的 三 种 价格 结果 。 你 能 想到 实行 理想 
的 管制 价格 的 困难 之 处 吗 ? (提示 国家 从 哪里 得 到 
财政 收入 ? MC 容易 衡量 吗 ?) 奇 理 ， 你 能 想到 出 于 什 
么 理由 ,许多 经 济 学 家 宁愿 要 无 管制 的 价格 结果 而 不 
要 受 管 制 的 价格 结果 码 ? (提示 :如果 Ps 比 Ps 高 得 
不 太 多 会 怎样 ? 你 是 否 也 担心 管制 的 利益 集团 理论 所 
指出 的 情况 ?) 

3. 解释 为 什么 最 向 跟 价 或 通货 脱 胀 率 减 在 的 价格 管制 法 
比 平均 成 本 定价 的 管制 法 更 有 激动 性 ， 并 解释 后 者 为 


什么 能 更 好 地 防止 董 断 利润 。 

4-“ 微 软 。 这 个 软件 业 巨 头 ， 它 并 仅仅 因为 大 才 坏 。” 讨 
论 这 名 话 ， 主 要 根据 反 托拉斯 法 对 于 大 公司 的 应 用 情 
况 。 

5 观察 图 17-t 中 的 成 本 和 人 需求 曲线 。 利 用 这 些 曲线 ， 
推导 由 垄断 价格 和 产 出 。 把 它们 与 理想 的 管制 价格 和 
产 出 加 以 比较 ， 指 出 其中 的 差异 。 

6 反 托 拉 斯 的 两 个 重要 方面 是 结构 和 行为 。 前 者 只 注意 
产业 的 结构 (如 企业 的 集中 化 ); 后 者 ， 虽 注意 企业 
行为 (如 价格 固定 )。 

a 回顾 各 种 法 规 和 案件 ， 看 包 些 与 行为 有 关 ? 哪些 与 
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结构 有 关 ? 20 世纪 80 年 代 的 政府 兼并 准则 是 怎样 
的 ? 
b. 两 种 方式 的 优点 和 不 足 各 是 什么 ? 

7. 把 你 认为 属于 “自然 垄断 ”的 各 产业 列 成 表 ， 然 后 考 
虑 防止 运用 寿 断 权力 的 各 种 干预 策略 ， 对 你 表 上 的 每 
一 产业 你 打算 做 些 什么 ? 

8. 指出 一 个 利润 最 大 化 的 、 无 管制 的 歼 断 者 从 来 不 会 在 
它 需 求 曲线 无 弹性 的 范围 内 经 营 。 指 出 管制 如 何 才能 
迫使 蓝 断 者 进入 它 的 需求 曲线 无 弹性 的 部 分 。 当 一 个 
董 断 者 在 其 〈a)》 需求 曲线 有 弹性 的 部 分 ， (〈b) 需求 
曲线 无 弹性 的 部 分 ， (e) 需求 曲线 有 单位 弹性 的 部 
分 经 营 时 ， 其 管制 价格 的 增加 对 它 的 收益 和 利润 各 有 
什么 影响 ? 

9 回顾 本 章 关 于 兼并 的 准则 ， 第 10 章 中 对 HHI 的 定义 ， 


以 及 第 10 章 第 2 题 的 表 和 讨论 。 航 空 业 局 于 哪 一 种 
情况 ? 如 果 政 府 认为 代码 共 训 协议 等 价 于 兼并 ， 那 么 
这 些 协议 能 通过 兼并 准则 吗 ? 


10, 在 《事实 调查 报告 》 中 ,杰克 进 法 官 这 样 写 道 : “ 微 


软 觉 得 自己 有 相当 的 能 力 决 定 Windows 98 的 升级 产品 
《用 来 卖 给 现 有 的 Windows 95 用 户 的 操作 系统 》 的 价 
格 ， 说 明了 该 公司 的 垄断 地 位 。 微 软 于 1997 年 11 月 
的 一 项 研究 显示 ， 该 公司 可 以 为 Windows 98 的 升级 产 
品 定价 为 49 美元 ， 而 且 没 有 理由 认为 和 9 美元 不 能 带 
来 赢利 ,但 该 研究 认定 89 美元 是 收益 最 大 化 的 价格 。 
微软 也 因此 将 价格 定 为 89 美元 "。 解 释 为 什么 这 些 事 
实 可 以 说 明 ， 微 软 不 是 一 个 完全 竞争 者 。 还 需要 那些 
信息 来 证 明 微 软 是 一 个 董 断 者 ? 





为 增长 而 增长 ， 万 痛 细 胞 生存 之 道 。 
一 一 爱德华 - 艾 比 


清新 的 空气 、 纯 净 的 水 、 未 遭 污 染 的 土地 ， 谁 都 承 
认 这 些 是 我 们 所 追求 的 目标 。 但 为 了 达到 这 些 目标 ， 我 
们 又 愿意 为 之 付出 多 少 呢 ? 如 果 我 们 无 视 自己 所 处 的 自 
然 环境 的 要 求 和 限制 ， 则 人 类 又 将 会 遭受 一 种 什么 样 的 
惩罚 呢 ? 

一 方面 , 许多 环保 人 士 强调 要 限制 污染 和 防止 生态 恶 
化 。 他 们 认为 ， 人 类 的 行为 正在 使 得 复杂 的 自然 生态 系统 
面临 着 严重 的 威胁 ， 各 种 无 意 造 成 的 恶果 正在 使 得 人 类 的 
智 下 变 得 无 能 为 力 。 因 此 我 们 必须 沟 醒 与 警觉 起 来 ， 以 防 
有 朝 一 日 大 坦 崩 涡 ， 人 愤 抑 的 海洋 将 我 们 统 筑 春 没 。 这 方 
面 ， 哈佛 大 学 杰出 的 生物 学 家 威 尔 还 (FE. 0. Wilson) 曾 
有 以 下 一 个 沉痛 的 警告 ， 淋 洲 尽 致 地 表达 了 环保 人 士 的 观 
点 


环境 保护 …… 将 人 类 视 为 一 种 紧密 地 依存 于 自然 
界 的 生物 物种 …… 地 球 上 许多 重要 的 资源 正在 搂 涌 ， 
大 气 的 质 重 正在 恶化 ， 世 界 的 人 口 正在 肝 胀 到 危险 的 
程度 。 自 然 生态 系统 这 一 健康 环境 的 源 永 正在 不 可 北 
转 地 还 化 …… 每 当 这 个 严峻 的 现实 及 典 后 果 国 扰 于 心 
的 时 候 ， 我 的 困 帮 就 禁 不 性 会 激进 得 无 以 复 加 :; 人 类 
是 不 是 起 要 自杀 ? 1 


相信 这 一 灾难 性 景象 的 人 们 指出 ， 人 类 必须 实行 经 济 
的 “可 持续 ”增长 ， 并 学 会 在 稀缺 的 自然 资源 的 约束 下 生 
在 ,否则 我 们 将 不 得 不 吞食 各 种 悲惨 而 又 无 可 蜀 回 的 恶 
果 。 

另 一 方面 ，“ 富 足 论 者 ” 则 有 不 间 的 意见 。 他 们 认 
为 ,无论 是 自然 资源 还 是 技术 能 力 ， 其 枯 记 都 是 极为 还 远 
的 事情 。 这 种 乐天 的 观点 表明 ， 我 们 能 够 实现 无 限制 的 经 
济 增长 和 生活 水 平 的 提高 ， 人 类 的 智慧 足以 应 付 任 何 环境 
问题。 如 果 石 油耗 尽 了 ， 还 有 大 量 的 煤 。 如 果 这 还 不 够 的 
话 , 不 断 上 涨 的 能 源 价 格 会 引发 太阳 能 或 是 核能 方面 的 开 
发 。 在 他 们 看 来 ， 技 术 、 经 济 增长 和 市 场 力量 就 是 人 类 的 
救世 主 ， 而 绝 不 是 祸根 。 

一 般 说 来 ， 经 济 学 家 们 总 是 试图 站 在 环保 人 士 和 富足 
论 者 这 两 个 极端 之 间 ， 他们 已 经 意识 到 许多 世纪 以 来 人 类 
一 直 在 损害 着 自然 环境 。 历 史 地 看 ， 人 类 转向 定居 、 毁 林 
造田 和 饲养 家 畜 之 际 ， 就 已 经 是 人 类 十 蔬 自 然 生态 之 时 。 
然而 ， 同 今天 大 规模 的 生物 工程 、 不 断 缩减 的 森林 、 过 度 
的 矿产 采 据 和 滥用 植物 资源 等 相 比 ， 人 类 早期 对 自 热 环境 
的 酸 坏 ， 就 显得 有 些微 不 足 道 。 在 本 章 ， 我 们 将 看 到 如 何 
运用 经 济 学 的 工具 来 理解 环境 问题 ， 以 及 如 何 设计 出 一 个 
让 世界 更 适合 人 类 生存 的 发 展 战略 。 


"关于 威 尔 避 的 文章 ， 参 见 本 章 结尾 的 “补充 读物 ”部 分 。 
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马尔 萨 斯 及 沉 癌 的 科学 


正如 本 章 开始 哈佛 大 学 威 尔 避 教授 那 段 话 所 言 ， 在 许 
名 关注 生态 的 人 士 的 心中 ,都 深 藏 着 一 种 对 于 人 口 贪 丈 地 
饼 速 扩张 的 恺 候 。 对 下 ， 一 本 闻名 于 世 的 科学 杂志 有 如 下 
评论 : 
首先 ， 认 识 到 人 口 过 剩 是 菲 鬼 福 首 这 一 点 非常 重 
要 。 在 往日 的 好 时 光 蛙 ……… 实 际 上 也 兽 有 过 饥荒 ， 马 
匹 和 鼻 贝 也 曾 在 制造 污染 ， 辟 炉 中 的 燃 巡 也 刹 吐 放出 
染 深 的 烟 乍 ， 水 源 也 曾 为 微生物 所 污 素 。 只 不 过 内 于 
当时 的 人 口 是 那样 的 稀少 ， 而 土地 却 又 是 那样 广 袁 ， 
因此 自然 界 能 够 吸收 这 些 污 染 而 不 至 于 本 成 严重 的 后 
灯 。 但 今天 的 情况 已 经 绝 非 往常 可 比 。? 


这 县 话 的 一 半 涉 及 的 是 资源 污染 和 其 他 一 些 环 境 问 
题 , 这 些 我 们 将 会 在 C 部 分 讨论 。 话 的 另 一 半 则 涉及 到 
人 口 问题 ， 这 一 点 我 们 马上 就 要 进行 讨论 。 

关于 人 口 的 经 济 分 析 要 回 注 到 牧师 马尔 萨 斯 那里 。 在 
早餐 桌 上 ， 当 马尔 萨 斯 反 联 父 亲 有 关 人 类 总 在 进步 的 完美 
主义 论调 时 ， 他 第 一 次 所 出 了 他 的 观点 。 后 来 ， 他 的 观点 
变 得 如 此 强烈 ， 使 他 最 终 写 出 了 《人 口 论 》 {1798 年 )。 
该 书 当时 非常 巾 销 ， 并 从 那 时 起 影响 了 全 世界 欧 人 们 关 
于 人 口 问题 和 经 济 增长 的 思维 方式 。 马 尔 萨 斯 的 研究 始 
于 本 太 明 富兰克林 关于 美国 殖民 地 的 考查 。 那 里 资源 站 
言 ， 人口 每 喘 25 年 左右 就 要 翻 一 得 。 苦 后， 他 提出 了 人 
口 增长 的 一 般 趋势 的 俱 定 :除非 是 由 于 食物 供应 限制 ， 
和 否则 人 口 数量 就 会 按照 指数 方式 ， 或 者 说 几何 级 数 的 速 
度 增长 。 更 为 严重 的 是 ， 一 代 又 一 代 翻 香 的 人 口 数量 -一 
1, 2, 4, 8, 16, 32, 64, 128, 256, 512, 1 024，…… 
一 一 变 得 如 此 之 大 ， 以 至 于 地 球 上 再 也 找 不 出 足够 的 空间 
让 所 有 的 人 都 有 安身 之 地 。 


有 关 经 济 党 的 更 论 ; 黄 利 和 指数 增长 
指数 增长 和 复 科 是 你 济 学 重要 的 分 析 工 具 。 当 
一 个 变量 从 一 个 时 期 到 另 一 全 时 期 以 四 定 风 率 增 
长 对， 指数 〈 或 几何 》 增 长 就 发 生 了 。 例 如 ， 当 数量 
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为 200 的 人 口 以 每 年 3 名 的 比例 增加 时 ， 在 起 既 年 份 
《第 0 年 )， 人 口 数 为 200; 第 1 年 ,人口 数 为 200 x 
1.03; 第 2 年 为 200 x 1.03 x 1.03; …; 第 10 年 为 200 
x L030， 如 此 类 推 。 

当 用 货币 进行 迹 续 投资 时 ， 知 果 获 得 的 是 奥 利 ， 
那么 这 就 意味 着 过 法 的 利 忠 也 产生 了 利 让 。 能 鸳 赚 取 
复 利 的 货币 旦 几何 增长 。 一 项 有 趣 的 计算 是 ， 如 果 接 
照 复 利 计算 存款 的 话 ， 印 第 安 人 出 全 要 哈 顿 岛 所 获得 
的 和 4 美元 ， 到 今天 将 价值 几何 ?9 着 从 1626 年 起 将 这 
笔 存 放 在 捐助 基金 中 ， 每 年 能 获得 6% 的 回报 ， 那 么 到 
了 2005 年 ， 它 将 价值 900 亿美 元 。 

70 法 则 (ruls of 70) 是 关于 禾 利 的 一 个 宥 用 的 法 
则 。 它 厅 明 每 年 以 攻 比 率 增长 的 数量 每 障 (7Qig) 年 将 
者 一 香 。 例 如 ， 每 年 以 2% 达 谋 增 长 的 人 口 35 年 之 后 
将 会 和 一 得 如果 你 的 投资 基金 每 年 有 79% 的 四 报 率 ， 
那么 10 年 后 你 的 投资 将 会 秋 一 番 。 


在 研究 了 复 利之 后 ， 马 尔 萨 斯 还 有 一 记 杀 手 铜 。 这 一 
次 ， 他 放出 了 边际 收益 递减 这 个 魔术 师 。 他 指出 ， 因 为 十 
地 是 固定 的 ， 当 劳动 投入 增加 时 ， 食 物 将 按照 算术 级 数 而 
不 是 几何 级 数 增长 (比较 1,2,3,4,… 和 1,2,4,8,…)。 马 
尔 萨 斯 诅 圳 地 总 结 遭 ; 


当 人 口 翻 苗 、 再 翻 音 时 ， 就 好 慑 地 球 不 断 地 被 等 
分 、 再 等 分 。 直 到 最 后 ， 地 球 会 收缩 得 如 此 之 小 ， 以 
至 于 食物 的 供应 降低 到 人 类 生存 所 必需 的 水 平 以 下 。 


当 边 际 收 益 递 减 规律 应 用 于 固定 土地 投 和 时， 粮食 产 
量 显然 不 能 与 人 口 的 几何 增长 速率 保持 一 致 

事实 上 ， 马 尔 萨 斯 并 非 说 人 已 必 定 会 旦 几何 级 数 增 
长 。 这 不 过 是 在 不 加 阻止 的 情况 下 才能 发 生 的 一 种 趋势 。 
他 曾经 描述 过 一 些 随时 随地 能 保 使 人 口 数量 降低 的 因素 。 
在 他 的 著作 (第 ! 版 ) 中 ， 他 特别 指出 了 提高 死亡 率 的 那 
些 确定 因素 : 将 疫 、 饥 饿 和 战争 。 然 后 他 提出 了 希望 ， 指 
电 减 缕 人 口 增长 可 以 通过 诸如 禁欲 各 延迟 结婚 等 “道德 约 
束 "。 

这 一 边际 收益 递减 法 则 的 重要 应 用 ,显示 了 一 个 简单 
的 理论 能 产生 多么 大 的 影响 。 马 尔 萨 斯 的 理论 有 着 极其 深 
远 的 影响 。 他 的 著作 被 用 来 支持 对 英国 的 贫困 法 进行 严厉 
的 蜂 订 。 由 于 受 马尔 萨 斯 理论 的 影响 ， 人 们 认为 应 让 穷人 
尽 可 能 地 感到 不 千 适 。 按 照 这 种 观点 ， 政 府 不 能 改善 窑 人 
的 福利 ， 因 为 他 们 收入 的 任何 增加 都 会 导致 工人 增加 生 
育 ， 直 至 生活 水 准 降 到 仅 够 生存 的 水 平 。 


时 至 今日 ， 妃 尔 萨 斯 的 幽灵 仍然 会 在 “世界 末日 〔 经 
济 ) 论 ” 中 出 现 。 例 和 如， 著名 的 计算 机 研究 报告 《增长 的 
极限 》 及 其 1992 年 的 续篇 《超越 限制 》， 这 些 都 是 马尔 萨 
斯 主义 的 现代 版 的 代表 作 、 它 们 所 预言 的 灾难 甚至 已 经 超 
越 了 其 理论 鼻祖 : 


加 果 目 前 世界 人 口 增长、 工业 化 、 污 染 、 食 物 问 
题 ， 以 及 资源 枯 冯 等 趋势 链 续 保持 下 去 ， 那 么 我 们 这 
个 星球 将 会 在 下 一 个 百年 碰撞 到 增长 的 极限 。 最 有 可 
能 的 一 个 结 桶 就是， 人 口 和 工业 能 力 会 出 现 一 次 灾 元 
而 无 法 袜 制 的 车 减 。} 


号 尔 戎 斯 预言 的 纲 赃 ”尽管 马尔 萨 斯 的 统计 研究 工作 非常 
仔 约 ,但 是 今天 的 人 口 学 家 们 还 是 认为 他 的 方法 过 于 简单 
化 了 。 在 对 边际 收益 递减 的 讨论 中 ， 马 尔 萨 斯 从 未 预料 到 
工业 革命 所 带 来 的 技术 奇迹 ， 也 没有 认识 到 计划 生育 和 新 
技术 能 让 家 庭 有 降低 出 生 率 的 能 力 。 事 实 上 ， 在 1870 年 
以 后 ， 当 生活 水 平和 实际 工资 快速 增长 时 ， 西 方 大 部 分 国 
家 的 人 口 增长 率 却 下 降 了 。 

在 马尔 萨 斯 以 后 的 一 个 世纪 里 ， 在 欧洲 和 北美 ， 技 
术 的 进步 拓宽 了 生产 可 能 性 边界 。 实 际 上 ， 技 术 变 革 的 
迅速 非常 之 快 ， 使 产 出 的 增长 远 超出 人 口 的 增长 ， 从 和 宙 
使 得 今天 的 实际 工资 已 经 有 了 极 大 的 提高 。 然 而 马尔 萨 
斯 理论 中 的 正确 部 分 ， 对 于 我 们 理解 当前 存在 着 人 口 和 
食物 供给 不 平衡 的 贫困 国家 中 的 人 口 变化 趋势 仍然 有 重 
要 的 作用 。 


越 富 越 健康 


毫 无 疑问 ， 今 天 人 类 的 足迹 已 经 遍布 全 球 各 个 角落 。 
人 们 在 开垦 农场 、 扩 大 城市 和 建设 新 居 的 同时 ， 势 必 会 缩 
减 森 林 、 狠 群 、 沼 泽 和 杂 章 的 生息 之 他 。 但 另 一 点 ， 即 现 
代 马 尔 萨 斯 主义 者 所 强调 的 “经 济 增长 和 工业 化 是 通 向 环 
境 贱 坏 之 路 "， 是 否 也 毫 光 疑问 嘱 ? 

从 历史 的 记录 中 我 们 无 法 找到 明确 的 答案 。 有 一 个 重 
要 的 发 现 就 是 污染 程度 随 着 不 同 的 经 济 发 展 阶 段 一 般 呈 现 
出 “ 倒 U 形 ” ( 见 图 18-1) 的 趋势 。 曲 线 上 升 的 部 分 是 
城市 化 的 结果 。 在 这 一 发 展 的 最 初 阶段 ， 高 污染 工业 取代 
了 农业 。 当 钢铁 厂 取代 了 农作物 ， 空 气 污染 进一步 恶化 就 
几乎 是 不 可 避免 的 ， 特 别 是 在 穷困 国家 无 力 负担 污染 控制 
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顺 交 痢 导 竺 飞 序 既 开 性 这 六 








人 均 收 人 


图 18-1 污染 与 经 济 增长 
污染 会 随 经 济 增长 增加 吗 ? 实证 研究 表明 ， 污 染 程 度 随 着 收 人 上 
升 一 般 哇 现 出 便 0 型 。 在 低 收入 时 的 4 点 ， 维 持 生存 的 农业 产 
生 很 少 的 污染 。 然 后 ， 在 发 展 的 初始 阶段 ， 重 工业 的 增长 在 没有 
污染 巡 制 的 情况 下 导致 高 人 均 污染 的 8 点。 最 后 ， 随 着 污染 控制 
和 工业 向 服务 业 转 化 的 趋势 ， 发 达 国 家 的 污染 降 到 C 点 。 








的 经 济 成 本 的 时 候 。 但 随 着 收 人 的 提高 。 各 国都 颁 向 增加 
污染 控制 投资 ， 其 经 济 结构 也 从 重工 业 转向 服务 业 ， 从 而 
污染 就 会 减少 。 这 样 就 解释 了 图 18-1 中 “ 倒 U 形 ”的 污 
染 曲线 。 

美国 污染 的 长 期 趋势 与 这 些 理论 比较 吻合 。 图 18-2 
显示 的 是 20 世纪 五 种 主要 污染 物 每 单位 产 出 所 造成 的 污 
数量 。 污 染 物 的 每 单位 产 出 所 造成 的 污染 在 20 世纪 的 
100 年 中 都 有 大 幅度 的 下 降 。 

经 济 增长 与 人 类 健康 的 关系 是 什么 ? 这 里 的 研究 清楚 
地 表明 ， 人 类 健康 水 平 同 人 均 收入 和 教育 水 平 之 间 存 在 着 
正 相关 关系 。 环 境 轩 化 ， 如 粳 粮 的 卫生 条 件 以 及 不 清洁 的 
饮用 水 等 问题 ， 在 最 贫穷 的 国家 里 也 最 为 严峻 。 对 人 口 、 
经 济 发 展 和 污染 之 间 的 关系 有 过 深思 的 学 生 之 一 是 牛津 大 
学 的 威 尔 弗 雷 德 -贝克 曼 。 他 将 他 的 发 现 总 结 如 下 : 


占 世 界 人 口 75%、 居 性 在 发 展 中 国家 的 居民 所 面 
临 的 最 严重 的 环境 问题 就 是 如 何在 本 地 获得 安全 的 
饮用 水 、 度 好 的 卫生 环境 以 及 都 市 退化 等 问题 。 而 
且 ， 有 明显 的 证 据 表明 …'… 大 多 数 国家 和 最 终 欧 得 良好 
的 环境 的 最 好 (也 许 是 惟一 ) 方式 就 是 脱贫 至 富 。+ 


“贝克 轻 的 论文 参见 本 章 结尾 的 “补充 庶 物 ”部 分 。 
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图 18-2 商 国 1900-2000 年 间 污 染 的 趋势 
每 单位 产 出 造成 的 污染 有 量 在 20 世纪 上 半 叶 达到 顶峰 ， 此 后 大 幅度 下 降 。 美 国 经 济 目 前 位 于 图 18-1 中 
曲线 下 降 部 分 B 点 到 C 点 之 间 的 区 域 。 
资料 来 源 ; Environment Protection Agency，Department of Energy，and Department of Commerce. 每 一 种 
污染 物 的 孝 重 都 除 以 实际 国内 生产 总 值 
关 一 可 分 拨 资源 和 不 可 分 拨 资 源 
B. 自然 资源 经 济 学 在 分 析 自 热 痪 源 时 ， 经 济 学 家 们 注意 到 存在 着 两 种 不 
TT 同 的 属性 。 首 要 的 属性 是 资源 是 可 分 挨 的 还 是 不 可 分 接 
的。 回忆 一 下 ， 当 厂商 或 消费 者 能 够 获得 商品 的 全 部 经 济 
资源 种 类 价值 时 ， 商 品 被 称 为 可 分 找 的 appropriable) 。 可 分 按 的 


什么 是 重要 的 自然 资源 ? 它们 应 当 包 括 土地 、 水 ， 还 
有 大 气 。 这 个 三 重组 合生 产 出 了 许多 有 用 的 商品 和 服务 。 
大 地 肥沃 的 土壤 为 我 们 提供 了 粮食 和 美酒 ; 地 表 下 还 昔 茂 
闭 石 油 和 矿 党 。 水 源 为 我 们 提供 鱼 、 娱 乐 ， 以 及 非常 经 济 
的 运输 方式 。 宝 贵 的 大 气 羽 不 但 提供 可 供 呼吸 的 空气 、 日 
落 的 美景 ， 还 提供 飞 入 的 飞行 空间 。 自 然 资 源 和 环境 从 某 
种 意义 上 说 ,都 是 另 一 种 形式 的 生产 要 素 ， 就 像 劳动 与 次 
本 一 样 。 它 们 是 为 人 类 服务 的 ， 因 为 我 们 从 自然 资源 的 服 
务 中 获取 了 产 出 或 满足 。 


自然 资源 包括 土地 《〈 当 农夫 出 售 土地 上 生产 的 小 麦 和 酒 
时 ， 土 壤 的 肥力 为 农夫 所 得 ) 、 像 石油 和 天 然 气 那样 的 矿 
产 资源 (所 有 者 可 以 在 市 场 上 出 售 矿产 品 ) ， 以 及 森林 
《所 有 者 可 以 向 出 价 最 高 的 人 出 篆 土 地 或 树木 )。 在 一 个 运 
行 良好 的 竞争 位 市 场 ， 我 们 期 望 可 分 拨 的 自然 资源 将 被 有 
效 地 标价 和 分 配 。 

但 第 二 种 自然 资源 ， 不 可 分 氢 的 〈inappropriable》 资 
源 ， 就 一 定 会 引发 出 经 济 问题 。 不 可 分 氢 的 资源 是 其 成 本 
或 收益 不 能 完全 归属 于 其 主人 的 资源 。 换 句 锋 说 ， 不 可 分 
拨 的 资源 是 一 种 具 存 外 部 性 的 资源 。 (回忆 一 下 ,外 部 性 





是 指 那些 生产 或 消费 对 其 他 团体 强 征 了 不 可 补偿 的 成 本 或 
给 予 了 无 需 补偿 的 收益 的 情形 。) 

不 可 分 拨 的 资源 的 例子 在 地 球 的 每 一 个 角落 都 可 以 找 
到 。 举 一 个 像 金 枪 鱼 、 寡 鱼 、 乌 鱼 等 重要 鱼 类 存量 下 降 的 
例子 。 一 群 金 枪 鱼 不 仅 能 作为 晚餐 的 食物 ， 而 且 是 繁殖 下 
一 代 人 金枪鱼 的 母体 。 然 而 ， 这 种 繁殖 潜力 往往 未 能 被 纳 人 
市 场 的 行为 之 中 ,没有 人 会 乐意 买卖 “金枪鱼 的 交配 行 
为 "。 当 一 只 捕 鱼 船 捕捞 金枪鱼 时 ， 它 不 必 为 这 种 消耗 未 
来 生殖 潜力 的 行为 而 向 社会 提供 赔偿 。 因 此 ， 在 没有 对 这 
种 行为 加 以 限制 的 条 件 下 ， 捕 鱼 艇 就 会 有 过 度 挤 捞 的 倾 
向 。 

这 就 导出 了 资源 和 环境 经 济 学 中 的 一 个 基本 结论 


当 资源 是 不 可 分 拨 的 、 具 有 外 部 性 时 ， 市 场 就 不 
能 提供 正确 的 信号 。 一 般 说 末 ， 对 于 外 部 不 经 济 的 产 
晶 ， 市 场 会 生产 过 度 ; 而 对 于 外 部 经 济 的 产品 ， 市 声 
又 会 生产 不 尾 。 


可 再 生 资源 和 不 可 再 生 资源 


运用 资源 的 方式 ， 取 决 于 资源 本 身 是 可 和 再 生 的 述 是 不 
可 再 生 的 。 不 可 再 生 资源 (nonrenewahle resources) 是 指 
那些 其 供给 量 基 本 固定 ， 或 短期 内 不 可 再 生 的 资源 。 一 个 
明显 的 合子 是 矿物 燃料 ， 它 们 在 九 百 万 年 前 沉 人 地 层 ， 相 
对 于 人 类 文明 来 说 ， 它 们 的 数量 是 可 以 视 为 固定 的 。 另 外 
还 有 非 燃料 矿物 资源 ， 例 如 铀 、 银 、 金 、 石 头 以 及 沙子 。 

第 二 类 是 可 再 生 资 源 〈renewabie resources) ， 它 们 的 
效用 能 够 被 有 规律 地 补充 ， 而 且 只 要 管理 得 当 ， 它 们 就 能 
产生 无 穷 无 尽 的 效用 。 太 阳 能 、 耕 地 、 河 水 、 森 林 以 及 鱼 
群 都 是 很 重要 的 可 再 生 资 源 。 

正如 我 们 下 面 将 要 见 到 的 ， 高 效率 地 运用 这 两 种 资源 
的 厌 则 表现 为 两 种 不 同 的 模式 。 高 效 运用 不 可 再 生 的 资 
源 ， 其 着 腿 点 在 于 数量 有 限 的 资源 的 使 用 时 间 安 排 上 : 是 
应 该 现在 就 使 用 低 成 本 的 天 热气， 还 是 保存 起 来 供 今后 再 
用 ? 相反 ,对 于 可 再 生 资 源 来 说 ,明智 的 做 法 是 保证 能 够 
不 断 地 获得 这 种 资源 的 效用 ,例如 ， 适 当地 管理 森林 ， 保 
护 生殖 期 的 鱼 群 ， 或 是 监管 河流 湖泊 的 污染 状况 。 

表 18-1 列举 了 资源 的 基本 分 类 以 及 各 类 的 代表 。 


可 分 所 自然 资源 的 分 配 


现在 我 们 来 看 可 分 拨 资 源 ， 即 那些 由 私人 拥有 、 其 主 
要 的 成 本 和 利润 可 以 被 纳 人 市 场 行为 的 资源 。 哪 些 是 最 重 
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可 再 生 的 不 可 再 生 的 
可 分 要 的 | 木材 、 农 用 烽 地 、 太 阳 能 | 石油、 天然 气 、 饥 
不 可 分 接 的 | 鱼 群 、 空 气质 量 、 山 琅 美 景气 绕 、 放 射 性 设 物 


表 18-1 资源 类 别 

拥有 时 资源 在 生产 和 消费 过 程 中 是 否 存在 明显 的 外 部 性 ， 资 源 可 划 
分 为 可 分 拨 的 和 不 可 分 拨 的 资源 。 另 处， 对 不 可 再 生 的 资源 (全 
如 石油 和 天 热气 ) 来 说 ， 有 关 的 经 济 问题 就 是 如 何 对 有 限 的 资源 
进行 空间 和 时 加 上 的 分 配 。 对 可 再 生 的 资源 例如 木材 或 鱼 群 ) 
来 说 ， 关 键 的 问题 就 是 审 盾 地 管理 从 而 使 实 源 的 价值 达到 最 大 。 


wea 











要 的 自然 资源 产业 呢 ? 表 18-2 显示 的 是 在 国民 收入 和 产 
出 账户 中 计算 的 主要 产业 的 增加 值 。2001 年 ， 市 场所 有 
自然 资源 产业 占 到 了 总 产 出 的 2.6%; 其 中 两 个 产业 ， 农 
业 和 石油 天 然 气 ， 就 占 了 市 场 化 的 自然 资源 的 经 济 产 出 的 
三 分 之 二 。 

虽然 它们 在 总 收入 中 所 占 的 份额 很 低 ， 但 如 果 想 当 
然 地 认为 自然 资源 对 经 济 增长 并 不 重要 的 话 ， 那 将 是 十 
分 总 总 的 。 是 否 会 有 一 天 ,我们 耗 尽 了 一 些 基本 的 自然 
资源 (如 能 源 ) ， 然 后 又 去 费劲 地 导 找 新 的 替代 物 呢 ? 没 
有 什么 比 耗 尽 了 计算 机 、 汽 车 、 医 院 和 电动 马达 所 需 的 
燃料 这 一 点 能 够 更 快 地 让 现代 工业 经 济 陷入 混乱 和 贫困 。 
当今 的 现实 的 确 令 人 担 谨 ， 因 为 在 美国 今天 的 能 源 消费 
中 ， 高 达 90% 的 比例 是 来 源 于 有 限 的 、 不 可 再 生 的 自然 
资源 ， 如 石油 、 天 然 气 和 煤 。 我 们 是 否 应 当 逐 步 限 制 这 
些 宝贵 的 社会 资本 存量 的 使 用 ， 以 便 为 我 们 的 子孙 后 代 
也 留 下 一 些 昵 ? 

经 济 学 家 们 从 两 个 方面 回答 了 这 个 和 问题。 首先， 他 们 
指出 ,矿物 燃料 如 石油 和 天 然 气 是 有 限 的 但 不 是 “必需 ” 
的 。 所 谓 必需 的 资源 ( 像 氧气 是 指 那些 没有 替代 品 的 资 
源 。 所 有 的 能 源 都 有 答 代 品 ， 在 许多 方面 ， 我 们 可 用 煤 代 
兰 石 油 和 天 然 气 ， 当 需要 液体 或 气体 的 原料 时 ， 我 们 可 将 
煤 液 化 或 气 化 ， 当 煤 用 光 之 后 。 我 们 可 使 用 成 本 高 一 些 的 
太阴 能 、 核 裂变 能 ， 甚 至 或 许 有 一 天 用 上 核 聚变 能 。 后 面 
的 三 种 能 量 可 以 说 是 无 限 的 ， 因 为 如 果 太 阳 能 也 耗 尽 了 的 
话 ， 那 就 意味 着 我 们 已 无 法 在 这 个 地 球 上 生存 了 。 

第 二 方面 的 回答 未 及 到 不 同 资产 的 相对 生产 率 。 许 多 
环境 论 者 指出 ， 能 源 和 其 他 一 些 自 然 资源 (如 野生 区 域 、 
原始 森林 ) 都 是 特殊 种 类 的 资产 ， 应 当 加 以 保护 ， 这 样 才 
能 实现 经 济 的 “可 持续 ”发 展 。 

经 济 学 家 则 不 同意 这 种 观点 。 他 们 只 是 将 自然 资源 视 
为 一 种 特殊 种 类 的 生产 性 资产 ,就 像 高 倍速 的 计算 机 、 职 
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部 门 增加 入，2001 年 ” 占 合 DP 的 百分比 
{110 全 上 问 死 } 2001 年 
可 再 生 资源 产业 : 11 
农业 80.6 
林业 和 渔业 172 
再 生 能 源 发 电 10.4 
不 可 再 生 资 源 产 业 : 15 
石油 和 天 然 气 1103 
煤 105 
其 他 非 燃料 矿物 : 
地 质 馈 王 稀 少 的 * 8.8 
地 质 侍 酸 丰 一 的 ~ 29 
岩石 、 夭 土 、 沙 夕 等 168 


* 总 销售 额 减 去 物资 的 采购 成 本 ; 包括 利润 、 工 资 、 利 息 、 
租金 、 折 旧 和 税收 。 

+ 和 鱼 括 17 种 矿物 质 ,例如 销 、 会 、 银 和 钒 。 

4+ 色 播 饮 、 名 等 矿物 质 。 


甫 18-2 不 同类 得 资源 的 产品 ，2001 年 
众多 可 再 生 与 不 可 再 生 的 自然 资源 生产 出 了 五 花 八 门 的 产品 。 总 


产 出 或 销售 额 的 估 值 不 仅 包含 了 自 热 资源 本 身 经 济 价值 ， 同 时 也 “ 


包 售 了 资本 与 劳动 的 报酬 


痪 料 来 源 : "Benchmark lnput-Dutput for 1997,” available at www. 
bea.gov, and Robert Gordon et al., Toward a New Iron Age? (Yale 
University Press, New Haven, 1989) . 


Ca 


业 培 训 中 心 的 人 力 资本 、 软 件 方面 的 技术 知识 ， 以 及 科学 
家 和 工程 病 一 样 。 经 济 学 家 和 环境 论 者 都 同意 ， 这 一 代 应 
该 为 下 一 代 留 下 充足 的 存量 资产 ， 但 经 济 学 家 更 关注 于 资 
本 的 生产 能 力 而 不 是 它 的 确定 形式 。 经 济 学 家 提出 了 质 
疑 ， 下 一 代 从 哪 种 形态 中 获 益 更 多 ， 是 诸如 石油 、 天 然 气 
和 煤炭 等 自然 资源 的 巨大 储存 ， 还 是 那些 经 过 深加工 的 资 
本 .如 更 多 的 科学 家 、 高 素质 的 劳动 力 ， 以 及 通过 信息 高 
速 路 联结 的 图 书馆 呢 ? 

自然 资本 和 其 他 形式 的 资本 之 间 的 兰 代 关系 ,可 用 图 
18-3 中 的 生产 无 差异 曲线 或 “等 产量 曲线 ” 求 说 明 。 在 
图 中 ,我们 可 以 看 到 在 其 他 投入 不 变 的 情况 下 ， 为 了 在 未 
来 达到 某 种 数量 的 产 出 〈Q@") 所 需要 的 两 种 资本 的 数量 。 
我 们 可 以 制定 保护 政策 减少 今天 的 能 源 使 用 ， 为 将 来 留 下 
更 多 的 石油 和 天 然 气 以 及 相对 较 少 的 人 力 资本 ， 例 如 图 中 
忆 点 的 产 出。 同样 ， 这 种 产 出 可 以 通过 你 能 源 价 格 和 高 教 
育 水 准 的 组 合 在 中 点 实现 。 这 两 种 方式 都 是 可 行 的 ,但 


EE 


未 来 实现 9* 产 出 水 平 所 必需 的 投 人 


(六 ) 农 启 计 深 学 琶 党 六 








未 来 的 石油 和 和 天然气 储备 (KW) 

图 18-3 自然 资本 和 生产 出 的 资本 在 生产 中 是 曾 代 品 

产 出 可 以 通过 自然 资本 Ks) 或 人 力 资本 《Ks) 生产 出 来 。 这 条 
等 产量 曲线 显示 了 未 来 生产 一 定 产 出 央 (Q*) 的 投入 组 合 。 环境 
论 者 强调 应 当 保护 自然 资本 以 便 使 未 来 的 铺 备 充 足 ， 例 如 C 点 。 
经 济 学 家 则 强调 保证 稀缺 资本 产 出 最 大 化 的 必要 性 。 如 果 自然 资 
本 是 充足 的 ,那么 在 点 将 更 有 效率 ， 它 通过 消费 今天 的 自然 次 
源 鱼 备 了 人 力 资本 ， 并 通过 研究 和 发 展 提高 了 技术 水 平 。 


我 们 更 想 要 那 种 能 给 现在 和 将 来 都 带 来 更 大 消费 最 的 方 
式 。 

项 要 注意 的 是 ， 等 产量 曲线 与 纵 轴 相 交 于 点 4， 表示 
我 们 能 在 不 需要 石油 和 天 热气 条 件 下 所 生产 的 未 来 的 产 出 
水 平 0'。 为 什么 这 是 可 能 的 呢 ? 因为 在 4 点 ， 依 靠 高 度 
发 达 的 科技 知识 ， 人 们 可 以 发 明和 推广 精 煤 或 太阳 能 之 类 
的 能 源 ， 以 替代 耗 尽 的 石油 和 天 然 气 。 曲 线 与 纵 轴 相 交 
表明 在 长 期 内 ， 石 油 和 天 然 气 并 非 是 必需 的 。 


资源 价格 趋势 


1973 年 ， 中 东 地 区 在 经 历 一 场 战 争 和 禁 运 之 后 ， 石 
油价 格 肉 涨 ， 许 多 其 他 种 类 的 资源 价格 也 随 之 急剧 上 升 。 
很 多 人 都 担心 世界 上 主要 的 不 可 再 生 资源 已 经 处 于 枯竭 的 
边缘 。 石 油 业 的 专家 甚 军 认为 ， 到 2000 年 油价 会 涨 到 每 
桶 100~200 美元 (以 现在 美元 价格 计 )。 

将 近 30 年 之 后 ,原油 的 价格 远 远 低 于 预测 值 。 蓟 除 
通货 膨胀 因素 之 后 ， 今 天 的 油价 不 比 20 世纪 70 年 代 石 油 
危机 爆发 前 高 多 少 。 令 人 惊奇 的 是 ， 大 多 数 自然 资源 都 是 
这 样 : 在 长 期 内 ， 价 格 是 在 下 降 而 不 是 在 上 升 。 图 18-4 
显示 了 与 劳动 力 价格 相 比 的 一 些 资 源 的 价格 变动 趋势 。 过 
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自然 资源 的 稀缺 
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图 18-4 相对 于 劳动 的 报酬 ， 大 多 数 资 源 的 价格 下 降 了 

对 大 多 数 的 自然 资源 来 说 ， 生 产 率 的 提高 和 新 的 发 明 抵消 了 消耗 的 效应 ， 所 以 相对 劳动 的 价格 或 工资 
率 来 说 ， 它 们 的 市 场 价格 下 降 了 。 这 一 点 可 以 通过 由 个 重要 的 自 热 资源 来 说 明 。 长 期 的 下 帕 热 势 在 20 
世纪 了 年 代 由 于 资源 稀缺 得 到 扭转 ， 但 到 了 80 年 代 各 名 年代， 这 一 趋势 得 以 继续 。 


资料 来 源 ，Bureau of Labor Statisticg and Department of Energy. 





去 50 年 来 ， 与 劳动 力 相 比 ， 所 有 的 自然 资源 都 不 是 那么 
稀缺 了 。 尽 管 有 过 像 20 世纪 70 年 代 那 样 的 短缺 ， 但 它 只 
是 餐 时 地 背离 趋势 而 已 。 

我 们 还 可 以 从 另 一 个 更 有 说 服 力 的 角度 来 加 以 观察 。 
如 果 资 源 慕 观 论 者 是 正确 的 ， 则 我 们 可 以 推断 : 越 来 越 多 
的 国民 产 出 是 由 资源 (耗费) 型 产业 提供 的 。 事 实 上 ， 资 
源 产 业 在 整个 经 济 中 所 占 的 比重 在 近 两 个 世纪 以 来 的 确 是 
不 断 地 下 降 。 图 18-5 表明 了 农业 、 林 业 、 渔 业 、 采 矿业 
和 其 他 资源 产业 在 整个 经 济 中 所 占 的 比重 。 在 20 世纪 40 
年 代 末 期 ， 这 些 产业 剖 占 到 经 济 的 13%， 然而, 到 了 
2001 年 这 一 比率 下 降 到 5 和 %。 大 部 分 的 下 降 是 来 自 农 业 ， 
其 原因 我 们 在 第 4 章 已 经 论述 过 。20 世纪 70 年 代 石油 危 
机 的 影响 在 图 18-5 中 表现 为 一 个 跳 腾 ， 石 油 和 天 然 气 的 
价 稿 以 及 它们 占 国民 经 济 的 份额 也 同时 有 一 个 飞升 ,但 从 
8 年代 开 始 又 出 现 了 向 下 的 趋势 。 

这 一 趋势 态 味 着 什么 呢 ? 管 案 与 前 面 我 们 对 马尔 萨 斯 
的 讨论 相似 。 实 际 上 ， 技 术 变革 和 新 发 明 带 来 的 降价 效应 











抵消 了 消耗 所 带 来 的 涨 价 效应 。 例 如 ， 铜 质 电话 线 正 在 被 
光纤 电缆 所 取代 ， 后 者 使 用 的 原材料 更 加 便宜 和 丰富 。 这 
类 变化 已 经 发 生 在 大 多 数 的 自然 资源 领域 。 
DL 1980 年 ， 纸 济 学 家 和 富足 学派 的 主要 偶 导 者 
朱 弄 安西 蔓 〈Jalian Simon) 向 环境 器 更 论 者 发 
出 了 挑战 。 西 蓝 相 售 技术 能 够 找到 任何 可 消耗 资源 的 
替代 物 ， 他 允许 翡 现 论 者 挑选 任何 自然 资源 ， 并 感 与 
他 们 打赌 ， 所 选 资 源 的 价 糙 一 定 会 下 降 而 不 是 上 升 。 
保罗 * 拨 利 希 〔Paud Ehdich) 是 一 位 有 名 的 生物 学 
家 和 环境 论 者 、 信 接受 了 桓 莹 的 挑战 。 埃 利 着 最 早出 
名 是 由 于 他 在 1968 年 写 了 一 本 名 叫 《人口 煤 炸 》 的 
书 。 在 书 中 他 预测 了 即将 席卷 世界 的 饥 荡 。 在 后 来 的 


一 本 书 中 ， 他 还 预言 到 1985 年 将 会 出 现 主 要 原材料 的 
短评 。 毫 不 奇怪 ， 埃 利 希 当然 认为 西蒙 的 预言 是 可 以 
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* 其 他 宽 源 部 门 包括 林业 、 渔 业 、 矿 业 、 电 力 、 天 然 气 以 及 供水 事业 。 


图 18-5 可 分 拨 的 自 击 资源 所 占 的 经 济 份额 下 降 


在 过 去 的 半 个 世纪 里 ， 自 然 资 源 产业 的 份额 急剧 减少 。 其 主要 原因 是 农业 重要 性 的 下 降 ， 但 其 他 市 场 


化 的 自然 资源 与 经 济 中 的 其 他 成 分 并 驾 齐 豫 。 


资料 来 源 ; 产业 总 产值 占 GDP 的 份额 的 数据 来 自 U.S. Commerce Department. 


攻破 的 。 他 在 5 种 金属 ( 铬 、 钢 、 销 、 锡 、 钨 ) 上 下 
了 1 000 美元 的 财 注 ， 认 定 在 排除 通货 凯 胀 的 影响 之 
后 ， 它 们 的 价格 在 1990 年 对 一 定 会 上 升 。 

西 萌 景 后 获得 了 胜利 。 在 别 除 了 通货 肝 胜 的 影响 
之 后 ，10 年 里 所 有 5 种 金属 的 价格 都 下 降 了 许多 ( 参 
赔 图 18- 人 4 的 一 般 趋势 ) 。 埃 利 着 不 仅 未 能 注意 到 长 其 
资源 价格 的 相对 着 势 ， 更 不 阐 的 是 ， 他 又 正好 赶 上 了 
美国 的 商业 周期 扩张 同时 为 长 期 增长 趋势 所 支 返 的 10 
年 。 





和 


C. 环境 经 济 学 





蕊 尔 曾经 作为 美国 副 总 统 候选 人 ， 竞 选 的 时 候 他 在 指 
册 诸 如 南极 兵 氧 洞 和 全 球 气候 变 暧 等 当前 环境 问题 时 ， 曾 
提醒 人 们 应 当 关注 那些 未 经 抑制 的 经 济 增长 所 隐 含 的 灾难 
性 的 后 果 。 对 此 ， 布 什 总 统 曾 插话 相 读 道 ，“ 名 位 知道 我 


ons MT st 


为 什么 称 这 位 先生 为 臭氧 人 吗 ? 他 在 增长 和 环保 问题 上 实 
在 是 太极 端 了 7。 如 果 按 他 说 的 办 ， 我 们 就 都 要 丢掉 工作 
并 陶 身 于 猎头 庆 (重点 保护 动物 ) 的 团团 包围 之 中 。” 

这 场 政治 辩论 反映 了 两 种 很 深 的 分 歧 ， 一 种 人 看 到 当 
国家 不 重视 环境 问题 时 灾难 随时 都 可 能 降临 ， 另 一 种 人 由 
相信 特异 现代 化 的 技术 可 以 很 轻松 地 解决 环境 问题 ， 并 认 ， 
为 在 战争 、 和 失业、 癌 疫 、 毒 品 和 贫穷 等 问题 的 更 产 峻 挑战 
的 面前 ， 环 境 问题 并 不 特别 重要 。 在 这 一 部 分 由 ， 我 们 将 
扬 示 环境 的 外 部 性 竺 征 ， 说 明 为 什么 它们 会 造成 外 部 不 经 
济 ， 并 分 析 可 能 的 弥补 方式 。 


外 部 性 


我 们 已 经 接触 过 外 好 性 这 个 概念 ， 其 含义 是 一 种 向 他 
人 施加 那 人 并 不 情愿 的 成 本 或 者 效益 的 行为 ， 或 者 说 是 一 
种 其 影响 无 法 完全 地 体现 在 价格 和 市 场 交易 之 上 的 行为 。 
外 部 性 表现 为 多 种 形式 。 有 些 外 部 性 是 正 的 ， 有 些 则 
是 负 的 。 当 一 个 厂商 将 酸性 的 废水 排放 到 溪流 中 时 ， 鱼 和 





植物 会 被 杀 死 ， 景 观 的 价值 也 会 降低 。 因 而 这 是 一 种 负 的 
或 日 有 害 的 外 部 性 ， 因 为 该 厂商 并 不 需要 就 其 行为 向 人 们 
进行 补偿 。 当 你 发 明了 一 种 好 的 办 法 可 以 清除 外 油 出 来 的 
不 泪 时 ， 这 一 好 处 将 被 许多 未 向 你 付款 的 人 所 享用 。 这 就 
是 一 种 正 向 的 或 者 说 有 益 的 外 部 性 。 

有 些 外 部 性 具有 普遍 性 。 而 有 些 只 涉及 到 很 少 的 人 。 
在 中 世纪 ， 如 有 淋巴 腺 鼠疫 病毒 携带 者 进 城 ， 那 么 城 里 所 
有 的 人 都 会 患 黑 死 病 而 死亡 ; 而 在 有 风 的 日 子 里 ， 如 果 你 
在 足球 场 上 嚼 洋 草 ， 则 外 部 性 的 影响 就 不 容易 被 人 注意 
到 。 


公共 品 和 私人 品 


为 了 说 明 外 部 性 概念 ， 让 我 们 看 看 公共 总 这 个 极端 的 
例子 ,公共 品 是 一 种 向 所 有 人 提供 和 向 一 个 人 提供 时 成 本 
都 一 样 的 物品 。 

公共 品 的 典型 例子 是 国防 。 对 社会 来 说 ， 没 有 什么 比 
居家 安全 更 重要 了 。 但 国防 作为 一 种 经 济 品 ， 与 面包 等 私 
人 名 完全 不 一 样 。10 块 面包 可 以 按 人 头 分 成 许多 份 ， 而 
上 且 我 吃 过 的 面包 别人 就 不 可 能 再 吃 一 遍 。 而 国防 ， 一 旦 有 
人 提供 ， 就 会 对 所 有 人 产生 平等 的 影响 。 无 论 你 是 广 派 还 
是 往 派 ， 无 论 是 和 平 主义 者 还 是 好 战 主义 者 ,无 论 是 老人 
还 是 青年 无 论 是 文盲 还 是 饱学 之 士 ， 你 都 会 像 该 国 所 有 
其 他 居民 一 样 获得 军队 所 提供 的 安全 保护 。 

一 个 明显 的 对 比 是 ,提供 像 国防 这 样 的 公共 品 的 生产 
水 平 的 决策 ， 会 涉及 到 保护 我 们 每 个 人 的 潜艇 、 巡 航 导弹 
和 坦克 等 。 消 费 私人 品 (如 面包 ) 的 决策 则 完全 是 一 种 私 
人 行为 。 你 可 以 吃 4 片 、2 片 或 者 全 部 ， 总 之 ， 这 完全 是 
你 个 人 决定 的 事 ， 而 无 需 确保 其 他 人 都 有 一 定量 的 面包 可 
以 消费 。 

国防 是 公共 品 概念 的 一 个 戏剧 性 的 极端 钢 子 。 和 但 是 、 
如 果 你 再 想 想 天 花 疫苗 、 公 园 音 乐 会 、 建 筑 在 河上 游 的 防 
洪 坦 坝 以 及 其 他 类 似 的 政府 项 目 ， 那么 你 就 会 发 现 公共 品 
的 一 些 共同 特征 。 归 纳 如 下 ; 


公共 品 (public goods， 也 译 “ 公 共 物 品 ”或 “ 公 
共产 品 ” 一 一 译 者 注 ) 是 指 敢 种 不 论 个 人 是 否 帮 意 网 
买 ， 都 能 使 整个 社会 每 一 成 员 获 益 的 物品 。 私人 品 
(private goods》 恰 恰 相 反 ， 是 那些 可 以 分 着 、 可 以 供 
不 同人 潍 费 ， 并 且 对 他 人 没有 外 部 收益 或 外 部 成 本 的 
秽 蚂 。 公 共 晶 的 有 效 提供 通常 喜 更 政府 行为 ， 面 私人 
品 则 可 由 市 场 进行 有 效 的 分 配 。 
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爹 球 公共 咒 
也 许 最 长 手 的 市 场 椒 灵 就 是 爹 球 公共 品 了 ， 它 
指 的 是 其 影响 不 可 分 拓 地 莫 延 于 鳌 个 地球 的 一 种 
外 部 性 。 重 要 的 全 于 包括 减缓 全 球 变 暖 〈 本 章 后 画 将 
进行 讨论 )、 肪 止 由 所 的 消耗 、 新 产品 的 发 现 《 如 类 疾 
痰 苦 ) 等 行动 。 全 殊 公 共 品 的 问题 之 所 以 特别 难以 处 
理 ， 是 因为 庙 乏 有 有 效 的 市 场 或 政治 机 宰 浴 行 有 效 的 本 
慎 。 市 场 不 妨 是 次 为 个 人 没有 适当 的 猴 概 性 进行 生产 ， 
而 台 个 国家 又 无 法 狂 富 全 球 公共 蜡 投 资 的 收益 。 
全 球 公 共 昌 年 其 他 赐 品 有 何不 同 ? 如果 一 场 大 六 
暴 暴 环 了 类 国 的 玉米 收成 ， 市 场 会 引导 消费 者 币 农 民 
重建 供 团 平 街 。 如 果 美 国 的 公路 系统 可 要 现代 化 ， 选 
员 将 游说 政府 开发 美 有 效率 的 运输 系统 。 但 如 果 全 球 
公共 部 问题 出 现 ， 纲 如 全 球 变 垦 或 抗生素 的 研发 ， 则 
市 场 参 与 者 和 单一 国家 将 都 没有 适当 的 积极 性 去 村 找 
有 效率 的 结果 。 任 何 个 人 或 国家 的 投资 负 边 际 成 本 者 
会 远 远 低 干 全 球 居民 的 边际 收益 ， 因 此 投资 不 足 是 屿 
然 的 结果 。 


外 部 性 造成 的 市 场 无 效率 


亚伯拉罕 ,宁肯 曾经 说 过 ， 政 府 应 当 “ 为 人 们 化 那些 
他 们 想 做， 但 仅 赁 个 人 力量 又 根本 无 法 做 到 或 数 好 的 事 
情 "。 控 制 污染 合乎 这 一 标准 、 因 为 市 场 机 制 无 法 对 污染 
者 进行 适当 的 限制 。 厂 商 们 既 不 会 自愿 地 减少 有 毒化 学 物 
质 的 排放 ， 也 不 会 改变 将 有 毒 的 度 物 倒 人 垃圾 场 的 行为 。 
控制 污染 一 向 被 认为 是 政府 的 合法 职能 。 


对 无 效率 的 分 析 


为 什么 像 污 染 这 样 的 外 部 不 经 济 会 导致 经 济 的 无 效率 
呢 ? 假定 有 一 个 以 煤 为 原料 的 火力 发 电厂 一 黑 亮 电 
厂 一 一 会 排出 大 量 的 含 二 氧化 硫 的 有 毒舌 雾 ， 从 而 造成 外 
部 不 经 济 。 硫 化 物 当然 也 会 影响 三 家 本 身 ， 厂 房 因此 需要 
经 常 重新 粉 剧 ， 同 时 员工 医疗 费用 也 会 增加 。 尽 管 如 此 ， 
损害 的 主要 影响 对 该 厂 来 说 还 是 “外 部 的 "， 它 影响 的 是 
整个 地 区 ， 给 植被 和 建筑 物 都 带 来 问题 导致 附 近 居民 和 串 
上 上 多 种 呼吸 道 疾病 ， 其 至 还 会 出 现 流产 和 契 儿 天 折 等 一 系 
列 癌 题 。 

作为 一 家 健全 的 以 利润 最 大 化 为 目标 的 三家， 昭 亮 电 
厂 必 须 决 定 它 应 该 排放 多 少 污染 物 。 若 对 污染 置之不理 ， 
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则 它 的 工人 和 厂房 都 将 会 遭 猴 。 另 一 方面 ， 如 果 对 所 排放 
欧 每 1 单位 气体 都 加 以 净化 的 话 ， 则 需要 付出 沉重 的 代 
价 一 一 低 硫 而 清洁 的 燃料 、 再 循环 系统 和 净化 装置 之 类 。 
完全 彻底 的 净化 费用 肯定 太 大 ， 会 使 黑 亮 电厂 无 法 在 竟 争 
市 场 上 生存 。 

于 是 该 厂 经 理会 选择 一 个 均衡 水 平 减少 污染 。 在 该 水 
平 , 电厂 从 多 净化 1 单位 污染 或 “污染 减少 1 单位 ” ( 私 
人 的 边际 收益 ) 中 所 获得 的 效益 ， 正 好 等 于 多 “减少 1 单 
位 污染 ”所 增加 的 成 本 (净化 的 边际 成 本 ) 。 根 据 电厂 会 
计 的 匡 算 ， 每 三 少 1 吨 二 氧化 更 的 私人 边际 收益 为 10 美 
元 。 于是， 电厂 的 工程 师 告诉 经 理 ， 净 化 400 吨 污染 物 中 
的 第 50 吨 时 ， 边 际 成 本 正好 等 于 每 吨 10 美元 。 这 样 ， 该 
厂 就 找到 了 清除 污染 的 私人 最 佳 水 平 是 50 吨 ， 在 这 个 水 
平 上 ,厂家 的 私人 边际 收益 正好 等 于 净化 污 物 的 私人 边际 
成 本 。 换 育 之 ， 当 黑 亮 发 电厂 只 从 私人 成 本 收益 角度 考虑 
问题 并 以 最 小 成 本 进行 发 电 时 ， 它 就 会 排出 350 吨 的 污染 
物 ， 而 只 净化 30 吨 。 

现 假定 一 组 环境 学 家 和 经 济 学 家 要 检测 整个 社会 而 不 
仅 是 一 个 黑 亮 电厂 的 污染 影响 。 在 检测 总 的 影响 时 ， 观 察 
家 们 发 现 ， 控 制 污染 的 社会 边际 收益 《包括 增进 健康 和 提 
高 邻近 地 区 的 资产 价值 ) 是 上 述 私人 边际 收益 的 10 信 。 
黑 亮 电厂 每 净化 1 吨 排放 量 所 带 来 的 私人 收益 是 10 美元 ， 
还 有 90 美元 的 附 吉 外 部 成 本 是 造福 社会 的 。 为 什么 黑 亮 
电厂 不 将 附加 的 90 美元 社会 收益 统计 信 账 昵 ? 因为 那 对 
厂商 来 说 是 外 部 的 ， 对 利润 毫 无 影响 

我 们 现在 了 解 了 污染 和 其 他 外 部 性 如 何 导致 了 经 济 无 
效率 的 产生 : 在 没有 管制 的 地 方 ， 厂 商会 采用 使 净化 污染 
的 私人 边际 收益 等 于 净化 污染 的 私人 边际 成 本 的 方法 。 来 
决定 利润 最 大 化 条 件 下 的 污染 水 平 。 当 污染 外 溢出 去 的 影 
吊 很 严重 时 ， 秘 人 均衡 水 平 势必 缺乏 效率 ， 从 而 导致 很 高 
程度 的 污染 和 很 低 水 平 的 净化 行为 。 


符合 桩 会 区 囊 要 天 的 污 的 ”在 私人 控 污 决策 缺乏 效率 的 条 
忻 下 ， 能 否 找 出 更 好 的 解决 办 法 呢 ? 是 否 应 该 彻底 禁止 污 
染 电 ? 是 否 应 让 受害 考 与 制 污 者 谈判 ， 或 对 制 污 者 起 诉 
呢 ? 是 否 存在 一 种 可 操作 的 解决 办 法 呢 ? 

通常 ， 经 济 学 家 们 通过 平衡 社会 成 本 和 收益 的 办 法 来 
确定 符合 社会 效率 标准 的 污染 水 平 。 更 精确 地 说 。 效 率 是 
指 近 污 的 社会 边际 收益 等 于 控 污 的 社会 边际 成 本 。 在 这 个 
水 平 上 ,减少 1 单位 的 污染 所 增进 的 国民 健康 和 财产 的 边 
际 收 益 正 好 等 于 相应 的 减少 1 单位 污染 的 边际 成 本 。 

那么 有 效 的 污染 水 平 该 怎样 确定 呢 ? 经 济 学 家 提供 了 
一 种 方法 叫做 成 本 一 妆 益 分 析 ， 效 率 水 平 由 一 种 行为 的 边 


际 成 本 和 边际 收益 的 均 生来 决定 。 在 黑 亮 电厂 的 例子 中 ， 
假定 专家 们 研究 碱 少 污染 和 和 影响 环境 的 成 本 数据 后 发 现 : 
当 控 污 量 从 50 吨 上 升 到 250 吨 时 ， 社 会 边际 成 本 会 等 于 
社会 边际 收益 。 在 这 个 有 效率 的 污染 水 平 ， 他 们 发 现 榨 污 
的 边际 成 本 是 每 吨 可 美元 ， 此 时 ， 控 制 最 后 1 单位 污染 
所 带 来 的 社会 边际 收益 也 是 每 吨 4 美元 。 

为 什么 厂商 有 效率 的 污染 排放 基 是 150 吨 ( 控 污 250 
吨 》 而 不 是 400 吨 ( 控 污 0 吨 ) 呢 ? 只 为 在 这 一 排放 量 上 ， 
生产 的 社会 净 效 益 最 大 。 如 果 黑 亮 电 厂 的 污染 排放 量 超 过 
150 吨 ， 那 么 所 增加 的 环境 夏 坏 的 社会 损失 就 将 会 超过 控 
污 所 带 来 的 社会 收益 。 而 如 果 污 染 被 降低 到 1S0 吨 以 下 ， 
则 控 污 的 边际 成 本 又 会 大 于 空气 净化 的 边际 收益 。 再 重复 
一 下 ,在 许多 场合 ,我 们 发 现 当 边际 成 本 等 于 边际 收益 的 
时 候 ， 经 济 行为 的 结果 是 最 有 效率 的 。 

成 本 一 收益 分 析 说 明了 为 什么 “无 风险 ”或 “ 零 排 
效 ”政策 通常 是 很 浪费 的 。 将 污染 降低 到 零 将 会 使 控 污 成 
本 上 升 为 一 个 天 文 数字 ， 而 威 少 最 后 几 交 的 污染 物 所 带 来 
的 边际 收益 却 少 得 可 怜 。 而 在 有 些 情况 下 ， 要 达到 持续 零 
排放 几乎 是 不 可 能 的 。 换 句 话 类 比 一 下 ， 按 照 零 风 险 原 
则 ,计算 机 工业 就 应 当 关 闭 ， 所 有 的 汽车 交通 也 应 当 被 禁 
止 。 现 实 中 通常 的 情况 是 ， 经 济 效率 要 求 达成 一 个 折 中 方 
案 ， 导 产业 的 额外 产 出 的 价值 正好 同 额 外 污染 的 损失 相 均 
衡 。 


没有 管制 的 市 场 经 济 会 产生 一 定 水 平 的 污染 《或 
其 他 外 部 性 )， 在 这 个 水 平 上 ， 控 污 的 私人 边际 收益 
等 于 私人 边际 成 本 。 效 率 政 求 控 污 的 社会 边际 收益 等 
于 其 社会 边际 成 本 。 在 一 个 没有 管制 的 经 济 中， 会 产 
生 太 少 的 控 污 行为 和 太 多 的 污染 。 


对 危害 的 估价 


制定 环境 政策 所 盘 到 的 一 个 主要 用 难 是 ， 我 们 需要 去 
估计 污染 控制 秋 其 他 政策 的 价值 。 正 如 我 们 在 上 文中 所 述 
的 那样 ， 有 效 的 环境 管理 要 求 我 们 平衡 因 环境 污染 造成 的 
影响 以 及 经 济 损失 。 例 如 ， 如 果 污 染 排放 费 能 根据 社会 边 
际 成 本 和 社会 边际 收益 来 确定 ， 则 我 们 显然 就 必须 计算 出 
污染 的 社会 危害 。 

如 果 受 影响 的 只 是 市 场 产品 和 服务 的 话 ， 册 危害 的 测 
量 相应 地 也 就 会 比较 直接 。 如 果 气候 变 暖 导致 小 麦 减产 ， 
我 们 可 以 通过 观察 小 志 的 净 产值 变动 来 测量 。 与 之 类 似 ， 
如 果 新 建 一 条 马路 需要 拆 挤 某 些 人 的 房子 ， 则 我 们 也 可 以 
计算 出 替代 住所 的 市 场 价值 。 





然而 不 幸 的 是 ， 许 多 类 型 的 环境 危 青 ， 尤 其 是 非 市 场 
性 的 ， 对 其 进行 损失 估计 要 困难 得 多 。 举 例 来 说， 环保 人 
士 最 近 呼 吁 政府 出 台 一 项 停止 在 太平 举 西 北部 伐木 的 禁 
令 ， 以 保护 斑点 猫头鹰 的 栖息 地 。 这 意味 着 将 会 斩 牲 掉 数 
以 千 计 的 伐木 工人 的 就 业 机 会 ， 并 且 木 材 的 价格 会 提高 。 
便 在 另 一 方面 ， 考 虑 到 斑点 猫 头 麻 的 逐渐 消失 ， 我 们 又 刀 
何 计量 斑点 猫 头 鹿 持 续 生 存 下 去 的 价值 呢 ? 再 举 个 例子 ， 
在 阿拉 斯 加 的 威廉 王子 海峡 ， 埃 克 森 公司 的 瓦 东 民 效 号 油 
轮 的 泄 洼 污染 了 海 淮 ， 危 害 了 野生 动 植物 。 海 猎 的 生命 充 
况 值 多 少 钱 ? 

经 济 学 家 们 已 经 找 出 了 许多 种 方法 ， 如 估计 猎头 廊 和 
海 铬 价值 的 方法 。 以 计量 无 法 直接 用 市 场 价格 来 显示 的 危 
害 的 价值 。 最 可 靠 的 方法 是 首先 检查 环境 污染 对 不 同方 面 
的 影响 ， 然 后 再 计算 这 些 影响 的 市 场 价值 。 例 如 ， 在 估计 
二 氧化 硫 排放 量 的 影响 时 ， 环 境 经 济 学 家 首先 估计 高 排放 
莉 对 健康 的 影响 ， 然 后 根据 调查 或 根据 人 们 实际 行为 来 估 
计 刍 康 状况 的 变化 ， 最 后 确定 这 些 变 化 的 美元 价值 。 

估计 涉及 生态 系统 和 不 同 物种 的 生存 的 价值 是 最 困难 
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的 情况 。 斑 点 猎头 处 的 价值 是 多 少 昵 ? 大 多 数 人 从 未 见 过 
班 点 猫 头 记 ， 就 像 从 未 见 过 引 咏 高 歌 的 仙 稚 或 威廉 王子 海 
峡 一 样 。 但 他 们 还 是 愿意 对 这 些 自然 资源 的 价值 进行 估 
量 。 有 些 环境 经 济 学 家 用 或 发 价值 《contingent valuation) 
的 概念 来 形容 人 们 愿 为 航 定 的 情形 所 支付 的 价格 ， 例 如 ， 
保护 某 些 自然 资源 不 受伤 客 。 虽 然 这 种 方法 能 得 到 答案 ， 
但 这 些 答案 并 不 总 是 可 靠 的 。 


见 平 没有 人 会 怀疑 未 受 污染 的 环境 有 很 高 的 价值 
这 一 命题 ， 但 计时 环境 的 真实 价值 ， 尤 其 是 非 市 场 部 
分 的 价值 确实 是 一 个 难题 。 


污染 的 图 形 分 析 


我 们 可 以 通过 图 18-6 来 说 明 这 些 观点 。 具 有 正 斜 率 
的 MC 是 控 污 的 边际 成 本 曲线 ， 具 有 负 和 斜率 的 曲线 是 减少 
污染 的 边际 收益 曲线 。 上 面 的 HS8 线 是 减少 污染 的 社会 
边际 收益 线 ， 下 面 的 MPB 线 是 净化 污染 的 私人 边际 收益 
曲线 。 
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图 18-6 外 部 性 导致 无 效率 


当 社 会 边际 收益 (WSB) 与 私人 边际 收益 《MPB) 两 曲线 分 又 时 ， 市 场 的 非 管制 均衡 点 在 机 了 点 的 榨 
污 量 、 或 者 说 污染 清除 量 非 常 小 。 有 效 的 控 污 芋 应 该 是 在 记 点 ， 在 该 点 的 M3B 等 于 WC。 
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污染 的 园 形 分 析 并 示 

在 分 析 污 染 时 将 控 污 入 为 “ 益 品 ”是 很 有 用 
的 。 在 四 上， 我 们 在 纵 抽 上 衡量 边际 成 本 和 收 
益 ， 在 机 轴 上 和 渍 量 控 污 或 污染 清除 医 。 这 里 的 技巧 在 
于 记 住 因为 控 污 是 一 种 “ 益 品 "， 因 此 它 在 横 四 上 是 正 
伪 。 同 样 ， 你 也 可 以 用 距 原 点 很 远 的 460 单位 作为 新 
的 原点 ， 面 将 污染 作为 一 种 《着 品 并 闭 》 贷 值 去 计量 。 
可 见 ， 零 控 污 量 就 是 400 草 位 的 污染 ， 而 控 沪 400 单 

位 则 意味 着 污染 为 零 。 


没有 管制 的 市 场 均衡 点 为 7， 在 1 点 私人 边际 成 本 和 和 
收益 是 相等 的 。 在 这 一 点 ， 只 有 50 吨 污染 被 控制 ， 每 吨 
的 私人 边际 成 本 和 边际 收益 是 10 美元 。 但 没有 管制 的 市 
场 是 缺乏 效率 的 。 通 过 一 个 实验 将 控 污 量 提高 10 吨 。 我 
们 将 看 到 这 一 点 。 这 一 变化 通过 7 点 右 侧 的 条 状 部 分 表 
示 。 对 于 增加 的 净化 量 ， 边 际 收益 是 MSB 曲线 下 的 整个 
条 状 区 域 ， 而 边际 成 本 是 MC 曲线 下 的 区 域 。 净 收益 是 两 
条 曲线 之 间 的 条 形 阴 影 部 分 。 

在 点 实现 了 有 效率 的 污染 水 平 ， 在 该 点 、 控 污 的 
社会 边际 收益 等 于 边际 成 本 ， 且 M58 和 MC 均 为 每 吨 和 
美元 。 同 时 ， 因 为 MSB 和 MC 相等 ,增加 微量 的 控 污 量 
在 两 条 渴 线 之 间 并 无 差异 ， 因 此 对 额外 的 污染 控制 来 说 没 
有 净 收 益 。 相 对 于 无 管制 的 情形 ， 我 们 还 可 以 把 从 阴影 部 
分 到 EE 点 的 所 有 小 条 块 集中 ， 计 算 有 效 解决 方式 下 的 净 
收益 。 这 一 计算 表明 ， 区 域 1SE 代表 了 有 效 控 污 后 的 收 
益 。 

最 后 ， 让 我 们 考虑 将 每 一 点 污染 都 排除 的 情形 。 这 可 
以 被 称 之 为 零 风 险 折 学 ， 在 这 里 ， 它 要 求 控制 400 单位 的 
污染 。 在 图 18-6 中 ， 社 会 边际 收益 为 零 且 无 污染 的 点 在 
妃 点 ， 六 为 最 后 7 单位 不 造成 损害 ， 而 边际 成 本 相对 较 高 
的 点 在 Z 点。 在 某 些 情况 下 ， 如 在 MC' 虚 线 上 ， 零 污染 的 
成 本 可 能 是 天 文 数字 。 例 如 ， 旗 低能 源 利 用 中 产生 的 新 有 
污染 的 代价 极其 昂贵 。 

通过 把 有 效率 的 点 右边 区 域 的 小 条 块 相 加 ， 我 们 可 以 
看 到 零 风险 方案 的 净 成 本 为 区 域 5Z8。 这 个 例子 说 明 经 济 
学 家 为 什么 对 和 零 污 染 持 坏 疑 态度 ， 因 为 这 可 能 导致 整个 经 
济 的 破产 。 


矫正 外 部 性 问题 的 政策 


对 付 外 部 性 造成 的 无 效率 的 武器 是 什么 ? 最 常见 的 方 
法 是 琴 府 的 反 污染 计划 ， 通 过 直接 控制 或 经 济 激励 来 引导 





厂商 钱 正 外 部 性 。 筑 绝 致 的 办 法 是 明确 并 加 强 产权 管理 ， 
以 促成 私人 部 门 之 间 通 过 协商 达成 更 加 有 效 的 解决 办 法 。 
本 部 分 我 们 将 讨论 这 些 办 法 。 


政府 计划 


息 接 控制 ”几乎 所 有 的 污染 和 其 他 影响 健康 及 安全 的 外 部 
效应 ,政府 均 恢 千 直接 的 管制 加 以 控制 。 这 通常 被 称 为 社 
会 管制 ( 见 第 17 章 )。 例 如 ，1970 年 的 《空气 洁净 法 》 
将 三 种 主要 污染 源 的 规定 排放 量 降低 了 90%。1977 年 。 
要 求 新 的 厂家 必须 减少 90% 的 硫化 物 排放 量 。 根 据 过 去 志 
十 年 中 公布 的 一 系列 管制 条 例 ， 厂 商科 必 须 逐 步 停 止 使 用 
破坏 臭氧 层 的 化 学 物质 。 这 就 是 管制 的 作用 。 

政府 怎样 实施 污染 管制 呢 ? 我 们 继续 讨论 黑 亮 电厂 
的 例子 。 因 家 的 环境 保护 局 可 能 会 要 求 黑 党 电厂 将 净化 
量 提 高 到 250 吨 。 在 命令 一 控制 型 管制 下 ， 管 制 者 只 需 
给 出 所 要 求 的 控 污 技术 和 施工 场地 的 详细 规定 ， 命 令 厂 
商 执 行 好 可 ， 该 厂商 或 所 有 厂商 几乎 没有 什么 想 点 新 招 
或 讨价还价 的 余地 。 如 果 标 准 被 合理 地 确定 下 来 〔 一 个 
很 理想 的 假设 )， 产 出 就 可 能 达到 本 节 前 面 所 谈 的 有 效率 
的 污染 水 平 。 

理论 上 管制 者 可 以 选择 控 污 法 令 保证 经 济 效率 ， 但 在 
现实 中 这 一 点 却 不 大 可 能 。 事 实 上 ， 许 多 污染 管制 苦于 越 
来 越 多 的 攻 府 不 灵 。 例 如 ， 污 染 管制 经 常 在 未 对 边际 成 本 
和 边际 收益 进行 比较 之 前 就 拍板 定夺 了 ， 而 没有 这 种 比较 
就 根本 无 法 确定 有 效率 的 控 污水 平 。 的 确 。 对 某 些 管制 ， 
法 律 还 特别 禁止 根据 成 本 效益 分 析 去 制定 标准 

此 外 ,标准 天 生 就 是 一 种 笨拙 的 东西 。 有 效率 的 控 污 
水 平 要 求 各 种 污染 源 的 污染 边际 成 本 都 相等 。 命 令 一 控制 
型 管制 通常 不 允许 厂商 、 区 域 和 产业 之 间 存 在 差别 。 因 
此 ， 管制 对 大 企业 和 小 企业 、 城 市 和 农村 、 高 污染 和 低 污 
染 的 产业 者 是“ 一刀切” 的。 即便 A 厂商 一 吨 净化 量 的 
成 本 仅 为 B 厂 商 的 一 小 部 分 ， 但 两 个 厂 都 被 要 求 达 到 同样 
的 标准 。 结 果 低 成 本 的 三 商 得 不 到 任何 激励 去 更 多 地 减少 
污染 ， 即 便 这 样 做 会 更 经 济 。 进 一 步 的 研究 还 表明 ， 由 于 
使 用 命令 一 控制 管制 法 ， 实 现 环保 目标 的 成 本 已 经 在 不 必 
要 地 增加 了 。 


市 场 办 法 : 大 套间 为 避 开 直接 控制 的 陷 龊 ， 许 多 经 济 学 
家 建议 环境 政策 应 更 多 依 洁 经 济 激励 而 不 是 政府 命令 。 方 
法 之 一 就 是 收取 排放 沉 ， 即 要 求 厂商 为 它们 的 污 洲 支 付 等 
于 其 外 部 危害 的 税 款 。 如 果 黑 亮 电厂 对 该 社区 造成 的 外 部 





边际 成 本 是 每 吨 35 美元 ， 那 么 合适 的 排放 费 就 应 为 每 吨 
35 美元 。 这 就 是 通过 让 厂商 面 对 其 行为 的 社会 成 本 ， 而 
将 外 部 效应 的 影响 内 部 化 。 黑 亮 电 三 计 算 它 的 私人 成 本 后 
会 发 现 . 在 图 18-6 的 已 点 ， 再 增加 1 吨 污 染 会 花费 它 5 
美元 的 内 部 成 本 和 35 美元 的 排放 费 ， 边 际 污染 成 本 总 共 
是 每 吨 40 美元 。 通 过 比较 新 的 私人 边际 收益 〔 秘 人 收益 
加 排放 费 ) 和 边际 控 污 成 本 ， 厂 商 将 会 把 它 的 污染 水 平 控 
制 到 效率 水 平 。 如 果 排 放 费 是 天 过 精确 计算 的 (又 一 个 很 
理想 的 假设 ) 那么 ， 追 求 最 大 利 泗 的 厂商 就 会 被 一 只 修 
正 过 的 “看 不 见 的 手 ”引导 至 效率 水 平 ， 在 该 点 污染 的 社 
会 边际 成 本 和 社会 边际 收益 是 相等 的 。 

另 一 种 替代 方法 如 图 18-7 所 示 ， 它 与 图 18-6 相似 ， 
只 不 过 因 移 走私 人 边际 收益 曲线 而 变 得 简化 了 。 运 用 直接 
控制 法 ， 政 府 只 需 简 单 地 让 厂商 减少 250 吨 污染 物 (或 排 
放 不 超过 150 吨 )。 这 将 使 标准 薄 在 粗 垂直 线 上 。 如 果 访 
标准 设置 正确 ， 厂 商 就 将 会 接受 榨 污 的 社会 效率 水 平 。 因 
此 ， 由 于 有 效率 的 管制 ， 广 商 将 会 选择 五 点 ， 该 点 的 社 
会 边际 收益 138 等 于 边际 成 本 MC。 

收取 排放 费 意 味 着 什么 呢 ? 不 妨 假 定 政府 要 对 厂商 每 
吨 污 染 物 收 取 35 美元 。 其 结果 意味 着 私人 榨 污 的 边际 收 
益 将 会 从 每 吨 5 美 元 上 升 到 40 美元 。 面 临 这 种 激励 ， 厂 
商 当然 会 选择 图 18-7 中 的 已 点 。 


市 杞 办 水 : 可 交 才 的 棒 放 许可 证 ”发放 排放 许可 证 是 避免 
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控 污 量 ( 污染 清除 址 ) 
图 18-7 污染 标准 和 排放 费 
当政 府 将 污染 腿 制 在 150 吨 或 要 求 净化 250 吨 时 ， 这 一 标准 将 导 
致 点 的 有 效率 的 控 污 。 同 样 的 结果 可 以 通过 向 污染 收取 每 吨 
35 美 元 污染 费 达 到 : 每 吨 35 美元 的 费用 加 上 5 美元 的 私人 边际 
损害 ， 其 和 等 于 边际 成 本 。 这 也 将 导致 5 点 的 有 效率 的 控 污 。 
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政府 征 税 或 收费 的 一 种 新 办 法 。 采 用 这 种 办 法 ， 由 政府 确 
定 污染 水 平 并 将 排放 额度 适当 地 在 厂商 中 间 分 配 ， 而 不 再 
是 告诉 厂商 必须 为 每 吨 污染 缴纳 多 少 美元 ， 并 人 允许 厂商 自 
已 选择 污染 水 乎 。 许 可 证 的 价格 由 许可 证 市 场 的 供给 和 和 需 
求 来 决定 ， 数额 上 等 同 于 排放 费 。 假 设 生产 各 控 污 成 本 已 
知 ,， 交易 许可 证 将 产生 与 排放 费 -- 样 的 结果 。 这 两 种 方法 
的 主要 区 蓝 在 于 ， 收 府 经 常会 向 厂商 分 派 许可 证 ， 以 赢得 
它们 政治 上 的 支持 。 这 就 是 说 ， 产 业 能 从 许可 证 上 获得 收 
益 ， 而 政府 能 在 排放 费 上 获得 收益 。 


六 ”经 济 创 新 ， 污 染 许 可 证 交易 
大 多 数 环 济 营 创利 用 命令 一 控制 的 办 法 限 便 个 
体 〔 如 施 潭 铀 造 厂 或 汽车 三) 对 二 污染 物 的 捧 
放 。 但 这 种 方法 并 不 适合 于 所 有 的 污染 物 厘 放 。 更 重 
要 的 是 ， 它 使 得 所 有 的 计划 都 会 产生 非 歼 率 ， 因 为 它 
不 满足 所 有 排放 都 有 相同 的 边际 成 本 这 个 条 件 。 
1990 年 ， 类 国政 府 罕 它 的 环境 掉 制 计划 中 ， 生 布 
了 一 种 用 以 控制 二 握 化 硫 这 一 最 有 害 的 环境 污染 物 的 
全 新 方法 。 在 1990 年 空气 洁净 法 的 整 正 案 中 ， 政 府 发 
省 了 一 定数 量 的 许可 证 ， 控 制 仿 国 每 年 二 氢化 硫 的 排 
放量 。 到 2000 年 ， 特 次 量 应 当 减 少 到 1990 年 的 50%。 
这 一 计划 的 创新 之 处 就 在 于 许可 证 可 以 自由 交易 。 电 
力 产 业 得 到 污染 许可 证 ， 并 被 多 许 它 乔 猪 见 或 小 窒 一 
样 进行 买卖。 那些 驶 以 较 低 成 本 降低 社 化 物 排放 的 厂 
将 会 这 样 做 一 考 出 它们 的 许可 证 ;号 外 一 些 希 要 为 
新 工厂 争取 更 多 额度 许可 证 的 ， 或 没有 减少 择 放 余地 
的 厂商 会 发 现 。 比 起 安装 吊 南 的 控 污 设备 或 是 鲍 闭 来 
说 ; 购买 许可 十 或许 更 经 济 一 些 。 
环境 经 济 学 家 大 售 ， 诉 励 的 增强 光 助 手 实现 雄心 
动 勒 的 目标 而 县 其 成 本 出 传统 的 命 全 一 控 秽 型 管 秽 
要 佐 。 逢 因 州 科 尔 比 党 隐 的 经 济 学 守 洲 婚 : 六 蘑 伯 格 
(Tom Ticlenberg) 的 研究 表明 : 传统 方法 的 成 本 要 比 
有 战 本 效益 的 管制 《如 买卖 排污 放 可 证 ) 高 由 2-10 





排污 许可 证 市 场 药 运行 产生 了 令 人 惊奇 的 站 果 。 
最 初 ， 歼 府 预 计 在 开始 斤 年 许可 证 的 价 糙 血 在 得 地 二 
氧化 硫 300 美元 左右 ， 但 实际 上 ， 市 场 价格 下 降 到 每 
吨 100 美元 以 下 。 成功 的 诛 因 之 一 是 这 一 计划 给 了 厂 
商 足 够 的 创新 激 局 ， 六 曾 发 现 使 用 低 硫 煤 比 早先 预想 
的 要 容易 ， 而 且 更 便 宣 ?对 于 那些 主张 于 所 牙 策 应 以 
-市场 竹 和 为 基础 的 径 济 学 家 们 来 说 ， 这 个 得 要 的 实验 
可 以 提供 一 个 别 有 力 的 枪 据 。 
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私人 方式 


一 个 普遍 的 假设 就 是 ， 某 种 形式 的 政府 于 预 在 克服 污 
煞 和 其 他 外 部 性 导致 的 市 场 不 灵 问 题 时 是 必 不 可 少 的 。 实 
际 上 .产权 的 禾 正 而 不 是 政府 的 直接 干预 有 时 候 也 可 产生 
有 效率 的 结果 。 

私人 部 门 克服 外 部 性 的 一 种 方法 是 依 车 责任 规则， 而 
不 是 直接 的 政府 管制 。 这 里 ， 外 部 性 问题 的 制造 者 有 法 律 
责任 向 受害 人 进行 赔偿 。 事 实 上 ， 建 立 一 个 恰当 的 责任 系 
统 . 外 部 性 就 被 内 部 化 了 。 

在 某 些 领域 ， 这 类 规则 已 经 确立 和 颁布 。 例 如 ， 在 大 
多 数 州 ， 如 果 你 被 一 个 冒失 的 司机 擅 伤 ， 你 可 以 依法 索 
赔 。 或 者 ， 你 被 不 合格 的 产品 所 损害 导致 疾病 等 ， 公 司 都 
将 负担 产品 责任 。 

责任 规则 从 理论 上 讲 ， 是 将 生产 非 市 场 化 的 成 本 进行 
内 部 化 的 一 个 很 好 的 方法 ， 但 是 在 现实 中 ， 责 任 规则 的 应 
用 却 十 分 有 限 。 它 通常 需要 高 吊 的 诉讼 成 本 ， 这 增加 了 原 
先 的 外 部 性 成 本 。 而 且 ， 由 于 产权 并 不 完全 (例如 ， 涉 及 
清新 的 空气 时 }, 或 者 外 部 性 牵涉 到 大 量 的 企业 (例如 ， 
将 化 学 物质 例 人 溪流 中 )， 许 多 受害 方 很 难 或 根本 无 法 起 
诉 。 

私人 部 门 所 采用 的 第 二 种 方法 依赖 于 明晰 的 产权 和 不 
同 利益 集团 的 谈判 。 这 种 方法 是 由 世 加 哥 大 学 的 罗 纳 德 . 
科斯 (Ronald Coase) 发 现 的 ， 他 指出 : 有 关 当 事 人 自愿 
协商 常常 可 以 得 到 一 种 有 效率 的 结果 。 

例如 ,假设 我 是 一 个 农民 ， 我 用 的 化 肥 流 到 了 下 游 ， 
毒 死 了 你 色 坪 的 鱼 。 进 一 步 假设 你 无 法 起 诉 我 毒 死 了 你 的 
鱼 。 如 果 你 的 养 鱼 业 足够 赚钱 的 话 ， 邓 使 体 无 法 起 诉 我 ， 
你 也 会 努力 地 促使 我 减少 化 肥 的 用 量 。 换 句 话说 ， 如 果 将 
我 们 两 家 的 业务 重组 并 能 产生 净利 润 的 话 ， 则 科斯 指出 ， 
我 们 两 人 都 会 有 足够 的 动力 坐 到 一 起 ， 就 有 效率 的 倾倒 水 
平 达成 一 致 的 意见 。 这 种 积极 性 势必 存在 ， 无 需 政府 的 任 
何 控 污 计划 或 责任 系统 。 


只 要 产权 清晰 ， 交 易 成 水 很 低 ， 尤 其 是 当 只 有 儿 
个 利益 相关 方 时 ， 健 全 的 责任 规则 或 谈判 有 时 也 能 保 
证 在 存在 外 部 性 的 情况 下 产生 有 效率 的 结果 。 


气候 变化 ; 减缓 抑或 不 减 组 


在 所 有 的 环境 问题 中 ， 没 有 什么 比 温室 效应 所 引起 的 
全 球 变 腊 的 威胁 更 让 科学 家 们 态 到 焦 卡 了 。 气 象 学 家 和 其 
他 科学 家 警告 说 ， 由 于 燃烧 矿物 顽 料 所 产生 的 大 量 诸如 二 


氧化 碳 一 类 气体 的 累积 、 在 下 一 个 世纪 将 会 引发 全 球 气温 
变 暖 ， 其 他 的 气候 条 件 也 会 发 生 重大 变化 。 通 过 气象 模 
型 ， 科 学 家 指出 ， 如 果 目 前 的 趋势 持续 下 去 ， 到 下 一 个 世 
纪 ， 全 球 气温 将 会 升 高 4-8 华氏 度 。 这 将 是 人 类 文明 史上 
从 未 有 过 的 高 温 。 

公共 品 引起 的 问题 中 最 早 就 包括 温室 效应 ,今天 的 行 
为 将 影响 下 几 个 世纪 全 球 人 类 的 生存 气候 。 近 期 ,我们 开 
始 面 临 控制 二 氧化 碳 排 放 的 成 本 , 许 包 国家 已 开始 节能 和 
使 用 替代 能 源 (太阳 能 或 核能 ) 以 减少 使 用 矿物 燃料 ， 此 
外 还 有 植树 造林 和 其 他 一 些 方法 。 这 些 都 意 妹 着 在 短期 
内 ， 我 们 不 得 不 选用 较 高 成 本 的 能 源 、 保 持 较 低 的 生活 水 
平和 较 芝 的 消费 质量 。 当 日 积 月 妹 的 排放 控制 在 未 来 减轻 
了 气候 灾难 ， 对 农业 、 海 滩 和 生态 系统 伤害 变 小 的 时 候 ， 
我 们 今天 控制 C0; 排放 的 收益 才 会 兑现 。 

经 济 学 家 研究 气候 变化 的 经 济 影响 ， 为 的 是 寻找 可 供 
政府 采用 的 对 第 。 经 济 研究 表明 .发 达 国 家 ， 如 美国 的 市 
场 经 济 可 能 在 未 来 的 数 十 年 内 不 受气 候 变化 的 影响 ; 而 农 
业 和 不 受 人 为 控制 的 生态 系统 ， 如 森林 、 鱼 类 和 珊瑚 礁 受 
气候 变化 的 影响 最 大 。 许 多 科学 家 担心 气候 突变 的 可 能 
性 ,这 种 变化 可 能 使 天 气 模式 在 几 年 内 发 生 巨 大 的 政变 。 
这 样 的 前 景 确实 可 怕 ， 但 目前 没有 可 以 信 粮 的 手段 估计 这 
种 可 能 性 。 

制定 控制 气候 变化 的 有 效 战略 需要 测定 减少 C0, 排放 
量 的 边际 成 本 和 边际 收益 。 图 18-8 的 MC 曲线 显示 了 减 
少 污染 的 边际 成 本 ，MS8 表示 社会 边际 收益 。 纵 轴 衡 量 
的 是 成 本 和 收益 ， 单 位 是 美元 。 横 轴 衡 重 排放 减少 量 ， 单 
位 是 二 氧化 碳 臧 少 百分比 。 图 中 的 点 五代 表 有 效率 的 点 ， 
在 该 点 ， 减 缓 气候 变化 的 边际 收益 等 于 净化 空气 的 边际 成 
本 。 这 一 点 讲 味 着 未 来 人 们 消费 的 现 值 的 最 大 化 。 相 反 ， 
纯粹 的 市 场 解 决 方案 的 排放 减少 量 在 原点 ， 此 时 MSB 远 
远 高 于 取 值 为 零 的 WC。 极 端的 环境 论 者 的 解决 方式 ， 试 
图 避免 对 自然 生态 系统 的 任何 伤害 ， 因 而 将 会 出 现在 图 右 
侧 的 边缘 部 分 ， 此 时 MC 远 远 超过 MSB。 

如 何 才能 达到 代表 有 效率 的 C02 排放 减少 水 平 点 万 
呢 ? 既然 CO: 来 源 于 合 碳 原料 的 燃烧 ，。 于 是 就 有 人 提出 对 
会 碳 原料 征收 “ 碳 税 ”。 会 碳 较 多 的 原料 〈 如 煤 ) 要 比 会 
碳 少 的 原料 〈 如 天 然 气 ) 负担 更 重 的 税 。 经 济 学 家 已 经 发 
明了 有 效 估计 碳 税 的 一 些 模型 一 一 这 些 模型 能 够 平衡 高 税 
率 带 来 的 成 本 以 及 全 球 变 暖 造成 的 损害 下 降 折 获得 的 收 
益 。 它 们 能 在 政策 制定 者 们 制定 防止 全 球 变 暧 的 政策 时 起 
到 指导 的 作用 。 





组 岳 异 洗 其 芭 避 岂 于 总 兴 











0 排放 减少 重 (+) 
图 18-8 碳 税 能 减 组 气候 变 坏 
有 效 沽 缓 气候 变动 危害 。 要求 征收 "水 平 的 “ 碳 税 "， 或 者 限制 
二 氧化 碳 的 排放 水 平 为 r*， 以 使 控 污 的 边际 成 本 与 减少 气候 变化 


危害 带 来 的 收 盖 相 平生 。 
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人 金 球 公共 品 与 《京都 议定 书 》 
在 本 幸 前 雪 我 们 讨论 了 全 球 公共 品 。 国 家 辣 应 

对 全 丈 会 共 品 的 方法 是 芍 订 杀 约 式 的 国际 协议 。 
这 些 协议 的 目的 是 ， 在 污染 博弈 中 从 无 效率 的 不 合作 
结果 转向 有 效率 的 合作 解决 。 但 是 达成 有 效率 的 协议 
往往 很 困难 ， 缓 和 全 球 变 姓 的 净 力 就 是 一 个 很 好 的 例 
子 。 尽 管 笠 学 家 提出 气候 变化 的 警 舍 已 经 有 30 多 年 ， 
但 一 直到 1992 年 才 有 了 第 一 个 主要 的 关于 气候 变化 
的 国际 宪 协 议 。 《气候 变化 协议 备忘录 》 《FCCC)。 
FCCC 包 合 了 这 样 一 些 非 约束 性 的 条 款 : 高 收入 国家 承 
诺 限 制 CO 等 温室 气体 的 排放 。 

当 自 慰 措 施 失 效 时 ， 一 些 国家 在 1997 年 又 对 关于 
气温 变化 这 一 主题 进行 了 谈判 并 签订 了 《京都 议定 
书 》。 在 这 一 协定 中 ， 离 收入 国家 和 前 社会 主义 国家 都 
做 出 了 有 约 东 力 的 承诺 ， 即 在 2010 年 以 前 特 温室 气体 
的 总 排放 量 减 少 到 要 比 1990 年 少 5% ， 且 每 一 国家 都 
有 一 个 具体 的 目标 。 以 闫 国 二 氧化 硫 交 昂 制 谋 的 经 济 
学 理论 和 经 验 为 基础 (上 菌 讨论 过 ) ，《 京 都 议定 书 》 
还 包括 了 允许 国家 间 丑 卖 排放 权 的 条 款 。 

痉 济 学 家 们 对 《京都 议定 书 》 做 了 详尽 的 分 析 。 
共 主 要 的 结论 是 : 第 一 ， 限 制 温室 气体 排放 成 本 高 种。 
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经 济 模型 估计 ， 按 扩展 的 《京都 议定 书 》 统 计 、 全 球 
净化 成 本 的 现 值 以 2000 年 的 价格 计算 将 达到 1 万 亿美 
元 。 第 二 个 结论 是 ， 将 《京都 议定书》 局 腿 在 高 收入 
国家 和 前 社会 主义 图 家 将 会 昌 著 阵 任 基 成 本 一 效益 。 
由 于 排除 了 像 中 国 这 样 能 源 密集 型 的 发 展 中 国家 ， 相 
对 于 一 个 符合 成 本 萄 蓝 原 则 的 协议 而 半 ， 达 到 全 球 排 
放 目 标的 成 本 会 提高 2~4 售 。 

供 多 入 究 玉 明美 加 将 尖 招 实施 《 衣 部 议定 书 》 所 
带 来 的 大 部 分 成 本 。 因 为 美国 经 济 增 长 迅速 而 且 能 源 
的 价格 不 断 下 降 , -所 以 国内 指 放 二 乞 化 碳 量 的 增长 率 
要 快 于 其 他 参与 国 。 布 什 政府 于 2001 华 实 布 美国 退出 
《京都 议定 所 》， 这 其 中 的 部 分 原因 是 出 于 成 本 的 考 获 ， 
部 分 原因 是 鞠 国政 府 不 喜欢 国际 协定 。 而 其 他 的 参与 
国都 比 原 计 划 提 前 党 成 任务 。 美 国 将 来 在 制定 全 球 变 
暖 政策 中 的 作用 奉 未 来 几 年 里 仍然 是 一 个 有 争议 的 问 


“ 争 哆 和 污染 "， 还 是 “推理 和 计算 ” 


我 们 以 人 类 俊 淡 的 未 来 为 题 开 始 了 本 章 的 讨论 。 考 查 
过 这 个 领域 之 后 ， 我 们 能 得 出 什么 样 的 结论 昵 ? 就 个 人 来 
说 ,他 们 很 容易 对 人 类 理解 和 控制 全 球 环境 威胁 的 能 力 产 
生 乐 观 或 悲观 的 看 法 。 另 一 方面 ， 很 虽然， 我 们 正在 驶 向 
一 个 未 知 的 海域 。 在 以 一 种 无 法 挽回 的 方式 改变 资源 的 同 
时 ， 我 们 也 正在 耗 尽 许多 资源 。 我 们 正在 许多 我 们 未 知 的 
领域 ， 与 整个 宇宙 进行 着 一 场 赌博 。 似 乎 同 有 历史 记载 的 
早期 人 类 一 样 ， 今 天 的 人 们 也 喜好 争论 ， 他 们 制造 了 极其 
有 效 的 武器 来 对 争论 者 进行 反击 。 与 此 筒 时 ， 我 们 的 观察 
分 析 能 力也 是 重要 的 、 更 令 人 生 具 的 武器 。 监 督 、 分 析 和 
计算 综合 能 力 的 增长 ， 总 是 比 我 们 排放 废物 、 砍 伐 树木 、 
过 多 生育 的 增长 速度 要 快 一 些 。 

一 方面 是 我 们 不 断 争论 与 污染 的 行为 ， 另 一 方面 则 是 
我 位 探索 与 计算 的 能 力 ， 在 这 二 者 的 竞赛 中 。 哪 一 方 将 会 
占 上 风 呢 ? 是 否 有 足够 的 资源 能 让 今天 的 穷人 也 享受 到 高 
收入 国家 那样 的 消费 水 平 呢 ? 富 人 会 向 他 们 提供 向 上 的 阶 
梯 吗 ? 这 些 深奥 的 问题 ， 我 们 氨 今 还 没有 得 到 最 后 的 答 
案 。 但 是 许多 经 济 学 家 都 已 经 相信 : 只 要 我 们 明智 地 运用 
环境 资源 ， 则 人 类 不 仅 可 以 继续 生存 ， 而 且 还 会 迎 来 长 远 
的 发 展 和 繁荣 。 
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_ 阁 结 提 要 
料 ， 如 石油 、 天 然 气 和 煤 。 经 济 学 家 指出 ， 私 人 市 场 
能 有 效 地 对 资源 的 效用 进行 定价 和 分 配 ， 这 些 自然 资 
源 应 当 和 其 他 资本 资产 一 样 ， 得 到 合理 的 对 待 。 


C. 环境 经 济 学 

了 . 市 场 不 灵 的 一 个 日 渐 重 要 的 方面 是 外 部 性 问题 。 它 发 
生 在 一 种 行为 药 成 本 〔 或 收益 ) 对 其 他 人 产生 了 外 涪 
影响 ， 而 其 他 人 却 并 未 因此 招致 成 本 或 获得 收益 。 

8&8. 关于 外 部 性 的 最 清楚 的 例子 是 公共 品 ， 如 国防 。 整 个 
集团 的 消费 者 辜 有 平等 的 消费 权利 而 没有 排他 性 。 还 
有 一 些 不 太 明 显 的 例子， 如 公共 健康 、 发 明 、 公 园 和 
侯 坝 都 具有 公共 品 的 特征 。 它 们 和 私人 品 (如 面包 ) 
不 同 ， 秘 人 部 可 以 被 分 寅 并 提供 给 单独 的 个 人 。 

多 .来 自生 产 和 消费 的 外 部 性 使 环境 问题 不 断 增 加 。 未 受 
管制 的 市 场 经 济 将 会 制造 过 多 的 污染 、 而 污染 的 控制 
却 过 少 。 示 受 管制 的 厂商 通过 比较 私人 边际 收益 和 私 
人 边际 成 本 来 决定 控 污 《 和 其 他 公共 局 ) 的 数量 。 效 
率 则 要 求 社会 边际 收益 等 于 社会 边际 成 本 。 

10. 政府 可 以 使 用 多 种 方式 将 外 部 性 问题 所 引发 的 无 效率 








A. 人 口 与 资源 限制 

1. 马尔 萨 斯 的 大口 理 论 以 边际 收益 递减 法 则 为 基础 。 他 
指出 :如果 人 口 不 受 约束 。 将 会 以 几何 级 数 (或 指数 
数列 ) 增长 一 民 又 一 代 地 翻番 。 但 是 ， 增 长 的 人 口 
将 只 有 更 少 的 土地 和 自然 资源 可 供 利用 。 因 为 边际 收 
葵 弟 三， 收入 最 好 的 情况 是 皇 算术 级 数 增长 ， 所 以 人 
均 产 出 将 趟 于 下 降 ， 最 后 人 口 数量 兰 会 被 稳定 在 仅 够 
人 类 生存 的 物质 水 平 上 。 

2. 在 过 去 的 一 个 半 世 纪 中， 马尔 萨 斯 和 他 的 追随 者 们 受 
到 了 多 方面 的 指南。 批评 者 指出 ， 马 尔 萨 斯 主义 忽略 
了 技术 进步 的 可 能 性 和 控制 生育 在 碱 少 人 口 增长 方面 
的 重大 作用 。 

3. 关于 污染 、 人 只 和 收入 三 者 关系 的 研究 表明 ; 对 于 环 
境 质量 的 需求 随 着 人 均 收 人 迅速 增长 ， 因 此 当 人 均 收 
人 上 升 时 ， 大 多 数 环 境 质 量 的 指数 是 改善 而 不 是 恶化 
了 。 


B. 自然 资源 经 济 学 
4 当 自 然 资源 的 供给 量 是 固定 的 上 且 不 能 很 快 再 生 时 ， 它 


就 属于 不 可 再 生 资 源 。 而 可 再 生 资源 是 指 它 的 供给 能 
有 规律 地 补充 ， 只 要 恰当 管理 就 能 产生 无 限 的 效用 。 
5. 从 经 济 学 观点 来 看 ， 资 源 最 本 质 的 区 别 存在 于 可 分 所 
和 不 可 分 拨 属 性 的 划分 。 效 用 的 收益 可 以 被 厂商 或 消 
费 者 完全 获得 时 ， 自 然 资 源 就 是 可 以 分 拨 的 。 例 如 葡 
萄 网 和 油田 。 而 当 其 成 本 或 收益 不 能 由 所 有 者 完全 地 
承担 或 获得 时 ， 自 然 资源 就 是 不 可 分 氢 的 。 换 句 话 
说 ， 它 们 已 经 产生 了 外 部 性 。 例 如 空气 质量 和 气候 因 

燃烧 矿 物 燃料 行为 而 造成 的 外 部 性 情况 
56. 可 分 按 的 、 不 可 再 生 的 自然 资源 的 重要 例子 是 矿物 顽 





进行 内 部 化 或 加 以 修正 。 解 决 的 办 法 包括 分 权 (如 谈 
兰 或 责任 规则 ) 和 政府 强制 《如 污染 排放 标准 或 排放 
税 )。 经 验 表明 没有 一 种 方法 能 够 包 治 百 病 , 但 许多 
经 济 学 家 相信 ;更 多 地 使 用 市 场 手段 能 提高 管制 系统 
的 效率 。 


11. 全 球 公共 品 ， 例 如 三 缓 气候 变化 ， 就 是 个 非常 束 手 的 


向 题 。 因 为 一 般 无 法 通过 市 场 和 国家 政府 来 解决 。 当 
全 球 环境 变化 趋势 威胁 到 我 们 的 生活 水 平和 生态 系统 
的 时 候 ， 各 国 必须 设计 出 新 的 工具 以 教 促 国际 协议 的 
达成 。 


区 





概 会 复习 

人 口 和 自然 资源 环境 经 济 学 矫正 外 部 性 ， 

马尔 萨 斯 人 口 论 外 部 性 和 公共 品 标 准 

可 再 生 资 源 和 不 可 再 生 资源 秘 人 品 和 公共 品 税 收 

可 分 拨 资 源 和 不 可 分 拨 资 源 外 部 性 引起 的 无 效率 责任 
内 部 成 本 和 外 部 成 本 ， 社 会 谈判 以 及 科斯 定理 
成 本 和 私人 成 本 可 交易 的 排放 许可 证 


全 球 公共 品 
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补充 读物 和 互联 网 站 





补充 读物 

Environmenta] economics is a rapidly growing field. You 
can explore advanced topics in a textbook, such as Thomas 
H. Tietenberg, Environment Economics and Policy, 3d ed. 
(Addison-Wesiey. 2000) .An excellent book of readings is 
Robert Stavins, ed, Economics of the Envirrnment: Se- 
lected Readings (Norton, New York, 2000). 

One of the most influential books of all times is T.R-Maithus, 
Essay on Poputation (1798, many publishers} -An online 
version can be found at www.ac.wwu.cdu/~stephan/malthus/ 
malthus.Q.html. The influential books by the new Malthusians 
Donella H. Meadows, Dennis L. Meadows, and Jorgen 
Randers are The Limirs to Growth {Potomac, Washington, 
D. €., 1972) and Beyond the Limits (Chelsea Green ，Post 
Mills, Vt., 1992) . The quote from Wilson is from Edward 
©O. Wilson, “Is Humanity Suicidal?” New York Times Mag- 

azine, May 30, 1993, p27.See Wilfred Beckerman, “E- 

conomic Growth and the Environment, ” Worid Develop- 





ment, voL20, no.4, 1992, p.482, for the positive slant. 
互联 网 站 


One of the best websites on resources and the environment is 
maintained by the nonprofit organization Resources for the 
Future at www.rff.org/. You can consult this site for a wide 
range of issues. 

Population data are available from the United Nations at 
www.un.org/popin/. Energy data are available at the compre- 
hensive site of the Energy Information Agency at www.eia. 
doe.gov. 

You can leam more about environment policy at the website 
of the U.S. Environment Protection Agency at www.epa.gov. 
Jntemational environment policy is found at the site of the 
United Nations Environmental Programmer at www.unep. 
org. Information on the Kyoto Protocol and other programs 
to address climate change can be found at www.ipcc.ch and 
www,unfccc.de. 


区 一 


问题 讨论 





, 可 再 生 资源 和 不 可 再 生 资源 的 区 别 是 什么 ? 举例 说 明 。 

什么 是 不 可 分 所 的 自然 资源 ? 举 个 合子， 解释 为 什么 对 

这 种 资源 进行 市 场 分 配 是 无 效率 的 。 为 了 提高 市 场 产 

出 ， 你 更 愿意 采取 哪 种 方式 ? 

3. 几何 级 教 是 一 组 连续 项 的 数列 《总 ， 碎 ，…， 有 ，&ol 
…)， 每 一 项 是 它 前 面 数 字 的 同样 倍数 ， 吏 /5 = 西 / 桓 = 
一 =gm 18& = 有。 如 果 B= (1 + i) > 1， 则 组 合 像 复合 
利息 一 样 会 呈 指 数 增长 ， 其 中 ; 是 利率 。 算 术 级 数 是 一 
个 数列 【al，aw，om，…，a，a%n，…)， 其 中 每 一 项 与 
其 前 一 项 之 差 都 是 固定 的 : oo- a= -m= … = an 一 
= … = ce 请 各 举 一 便 。 证 明 > 1 的 几何 级 数 必定 
超过 算术 级 数 。 将 这 与 马尔 萨 斯 的 理论 相 联 系 。 

4. 回顾 马尔 萨 斯 的 理论 : 不 受 限 制 的 人 口 会 呈 几 何 级 数 增 

长 ， 而 食物 〔 受 制 于 收入 递减 ) 只 能 以 算术 级 数 增长 。 

送 用 数学 方法 说 明 ， 在 天 口 不 受 限制 的 条 件 下 ， 当 边 

际 收 益 递 碱 导致 食物 的 产 出 增长 慢 于 劳动 投 和 时， 为 


Bd 


什么 人 均 食物 产 出 会 出 现下 降 。 
5.“ 本 地 公共 品 ”是 撕 主 要 由 本 城 或 本 州 的 居民 受益 的 物 
品 。 例 如 ,海滩 和 只 向 本 镇 居民 开放 的 学 校 。 是 否 有 理 
由 认为 ， 城 镇 应 采取 竞争 手段 为 它们 的 居民 提供 正确 数 
其 的 本 地 公共 品 呢 ? 如 果 是 ， 是 否 意味 着 在 “财政 联邦 
制 ”的 理论 中 本 地 公共 品 就 应 当 由 本 地 提供 呢 ? 
判断 下 列 外 部 性 问题 哪些 情形 已 经 严重 到 必须 采取 “ 集 
体 行 动 "。 如 果 是 ， 则 本 章 介 绍 的 4 种 对 策 中 ， 哪 一 种 
最 有 效 ? 
& 钢铁 厂 将 合 克 的 氧化 物 排 到 伯明翰 的 空气 中 ; 
b. 在 餐馆 吸烟 ; 
c. 学 生 在 没有 室友 的 宿舍 里 吸烟 ; 
让 酒 后 驾车 导致 每 年 25 万 人 死 于 车 视 ; 
.21 岁 以 下 的 人 酒 后 驾车 。 
7. 把 你 的 阿 学 珍 在 一 起 对 下 列 现象 作 一 个 或 发 价值 分 析 ， 
保持 威廉 王子 海峡 处 于 未 开发 的 原始 状态 ， 保 护 班 点 猫 


人 
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头 座 在 1 万 年 内 不 灭绝 ; 保证 在 今后 的 1 万 年 内 至 少 
有 100 万 只 坦 点 猫 头 庆 ， 力 每 年 的 汽车 事故 死亡 率 从 
1 000 降 到 12 000。 你 认为 这 种 方法 在 收集 人 们 的 偏 
好 方面 可 信和 度 如 何 ? 

唐 * 富 勒 顿 和 罗 勃 特 - 斯 塔 文 斯 认为 以 下 观点 是 经 济 学 家 
在 看 待 环境 问题 时 的 常见 误区 〔 锡 第 1 章 补充 读物 中 
斯 塔 文 斯 的 著述 ) 。 就 每 一 观点 解释 它 为 什么 是 误区 ， 
而 正确 的 观点 又 应 该 是 什么 ? 

a 经济 学 家 认为 市 场 能 够 解决 所 有 的 环境 问题 。 

b. 经 济 学 家 总 是 建议 用 市 场 的 办 法 来 解决 环境 问题 。 
c. 经 济 学 家 总 是 用 市 场 价格 来 评估 环境 问题 。 

d. 经 济 学 家 只 强调 效率 而 从 不 关心 收 人 分 配 的 问题 。 

有 难度 的 问题 :全球 公共 品 带 来 了 新 的 问题 ， 因 为 没有 
一 个 单一 的 国家 能 够 获得 它 控制 污染 的 收益 。 为 说 明 
这 一 点 ， 让 我 们 重 画图 18-8， 标 上 “美国 排 故 减少 


草 "。 将 所 有 的 曲线 都 标 上 “US"， 以 表示 这 是 美国 的 
成 本 和 收益 。 然 后 ， 画 一 条 新 的 WS8 曲线 ， 它 比 MSB,s 
高 3 倍 ， 说 明志 界 的 收益 是 美国 收益 的 3 情 。 考 虑 点 吾 
的 “国内 ”均衡 ， 此 时 美国 的 净 收 益 最 大 化 。 你 能 否 
说 明 为 什么 对 世界 来 说 ， 这 一 点 是 缺乏 效率 的 吗 ? 
(提示 : 请 参阅 图 18-6 的 分 析 。) 

用 博弈 论 来 看 这 一 问题 。 如 果 每 一 个 国家 都 采取 
你 刚才 分 析 的 国内 均衡 政策 ， 就 会 出 现 纳 什 均衡 。 说 
明 为 什么 这 与 第 11 章 所 描述 的 污染 博弈 所 形成 的 无 效 
率 的 纳什 均衡 相似 一 一 只 不 过 这 里 的 博弈 ， 参 与 者 是 
国家 而 不 是 厂商 。 现 在 考 典 合作 博弈 ， 即 国家 来 在 一 
起 寻找 有 效 的 均衡。 说 明 ， 全 球 MC 和 MSB 曲线 的 有 
效 均 衡 。 你 能 否 说 明 ， 为 什么 这 一 有 效 均 衡 的 实现 需 
要 向 每 一 个 国家 征收 统一 的 碳 税 呢 ? 
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效率 与 公平 ; 
重大 权 和 有 


公平 和 效率 (的 冲突 ) 是 最 需要 加 以 司 
重 权 痪 的 社会 经 济 问题 ， 它 在 很 多 的 社 
会 政策 领域 一 直 困扰 者 我 们 。 我 们 无 法 
按 市 场 效 率 生产 出 篆 饼 之 后 又 完全 公平 
地 分 享 它 。 


一 -两 瑟 . 奥 肯 《19735 年 ) 


大 约 一 个 世纪 以 前 许多 西方 国家 开始 对 市 场 经 济 进 
行 于 预 ， 并 编织 了 一 张 社会 安全 网 ， 作 为 与 社会 主义 国家 
竞争 的 堡垒 。 这 种 新 的 模式 被 称 为 “福利 国家 "。 走 向 福 
利 国家 的 潮流 逐步 酸 成 了 我 们 今天 在 北美 和 欧洲 可 以 见 到 
的 混合 型 市 场 经 济 。 在 这 些 国 家 ， 市 场 要 对 交大 多 数 的 产 
品 和 服务 的 生产 和 定价 负责 ， 而 政府 则 维持 经 济 体系 的 正 
常 运行 并 向 穷人 、 失 业者 以 及 老年 人 提供 社会 安全 保障 。 

政府 政策 中 最 具 争 议 的 是 针对 穷人 的 社会 保障 计划 。 
家 庭 是 再 应 该 得 到 有 保障 的 收入 ? 或 者 只 应 该 提供 最 低 水 
平 的 食品 、 住 房 和 医疗 保健 ? 税制 应 该 激进 到 能 在 富 人 种 
穷人 之 间 进 行 收入 再 分 配 ? 抑或 主要 是 促进 经 济 有 效率 地 
增长 ? 

令 人 惊讶 的 一 点 是 ， 随 着 社会 越 来 越 丰 次， 这 些 问题 
也 在 日 益 引 起 更 多 的 争议 。 你 可 能 会 认为 ， 当 一 个 国家 变 
得 更 繁荣 时 ， 它 一 定 会 将 其 收入 中 更 大 的 一 部 分 用 于 救助 
国内 外 的 贫困 者 。 然 而 事实 并 非 如 此 。 半 个 世纪 以 来 ， 随 
着 税收 负担 的 加 重 ， 人 们 总 是 在 进行 着 反抗 不 断 地 要 求 
降低 税率 。 同 期 ， 人 们 也 逐渐 地 意识 到 ， 追 求 收入 公平 的 
尝试 往往 都 会 损害 应 有 的 激励 力度 和 效率 水 平 。 今 天 ， 人 
们 会 问 : 为 了 把 经 济 这 块 局 饼 分 得 更 加 平均 ,我们 究竟 适 
要 辆 性 这 块 饮 饼 的 多 大 一 部 分 ? 如 何在 国家 不 破产 的 前 提 
下 通过 重新 设计 收 人 支持 计 划 以 减少 贫困 和 不 公平 

本 章 肯 在 考查 收入 分 配 和 相关 的 减少 不 公平 的 两 难 政 
策 抉择 。 保 证 收入 分 配 公平 是 政府 公共 政策 中 最 困难 和 最 
具 争 议 的 一 个 问题 。 这 方面 ,冷静 地 分 析 收 入 的 现状 和 趋 
势 ， 以 及 各 种 政策 的 优势 和 劣势 ， 无 论 是 对 于 把 握 公平 这 
个 概念， 还 是 促进 混合 经 济 的 持续 快速 增长 ， 都 会 有 很 多 
益处 。 
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A. 不 公平 的 根源 


要 和 奖 重 人 们 控制 经 济 资源 能 力 的 不 公平 ， 我 们 需要 和 弄 
清和 收入 与 财富 的 区 别 。 请 记 住 , 个 人 收入 《pereonal in- 
come》 这 一 概念 指 的 是 某 人 或 某 家 庭 在 某 个 时 期 (通常 是 
一 年 ) 所 获得 的 总 的 款项 或 现金 。 个 人 收入 主要 包括 劳动 
报酬 、 财 产 收 入 〈 如 租金 、 利 息 和 红利 ) 以 及 政府 的 转移 
支付 。 个 人 可 支配 收入 (diapoaahle personal income》 指 的 
是 个 人 收入 减 去 所 有 的 税 赋 。 财 富 〈wealh) 或 “ 净 价 值 
则 是 某 个 时 点 上 所 拥有 的 有 形 资产 和 金融 资产 的 货币 价 
值 , 减 去 对 银行 和 其 他 信用 栅 构 的 欠 款 。 不 妨 回 顾 一 下 前 
面 章节 中 的 表 12-1 和 表 12-2， 以 增强 你 对 收入 和 财富 的 
来 源 和 构成 的 理解 。 
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收入 和 财富 的 分 布 


统计 资料 表明 ，2001 年 美国 家 庭 收 入 的 中 位 数 是 
42 228 美元 ， 即 有 一 半 家 庭 的 收入 少 于 这 个 数 ， 同 时 有 一 
半 家 庭 的 收入 超过 它 。 这 个 数字 关系 到 收入 分配， 也 有 即 收 
人 的 变动 态势 和 离 中 趋势 。 为 理解 收入 分布 ， 我 们 不 妨 做 
一 个 实验 : 假定 每 个 家 庭 都 有 一 个 成 员 在 编 序 卡片 上 填写 
他 或 她 的 家 庭 年 收入。 根据 这 些 卡 片 ， 我们 可 以 按 收入 水 
平 将 其 分 为 若干 个 收入 档次 。 部 分 卡片 归 入 收入 最 低 的 
20% 的 组 群 ， 即 17 970 美元 以 下 的 那 一 组 ， 另 一 部 分 划 
归 相 邻 的 其 他 组 群 。 只 有 少数 归 人 最 高 的 5% 的 组 群 ， 他 
们 的 家 庭 年 收入 超过 了 150 500 美元 。 

表 19-1 显 示 的 是 2001 年 美国 家 庭 的 实际 收 人 分 布 。 
第 (1) 栏 显 示 的 是 5 个 收入 档次 ， 或 者 说 五 分 法 ， 再 加 
上 收入 最 高 的 5% 的 家 庭 ; 第 (2) 栏 显示 名 收 人 档次 的 区 
间 ; 第 (3》 栏 显示 属于 各 收入 档次 的 家 庭 所 占 的 百分比 3 
第 (4) 栏 显示 在 各 收 人 档次 中 的 人 的 全 部 收入 占 总 收入 
的 百分比 。 

表 19-1 使 我 们 可 以 大 致 了解 到 美国 经 济 中 收入 的 基 
本 分 布 情况 。 最 穷 的 20% 美 国家 庭 的 收 人 低 于 17 970 
美元 ， 而 最 高 的 20% 家 庭 的 收入 超过 83 500 美元 。 大 
约 5% 的 家 庭 。 其 收入 已 超过 150 500 美元 。 其 中 许多 
人 所 赚 的 钱 比 这 个 数 还 要 多 。 但 越 沼 近 收 入 金字 塔 的 顶 
端 ， 人 数 就 越 少 。 假 如 我 们 在 街区 外 建造 一 座 收 入 金字 
塔 并 以 500 美元 为 一 层 ， 那 么 它 的 最 高 层 会 比 珠 牺 朗 玛 
峰 还 要 高 ， 而 大 多 数 人 都 处 在 仅 高 出 地 面 几 英 尺 的 那 一 
层 。 
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[0 [3 

家 庭 收 入 档次 收入 水 平 (美元 ) 
最 低 的 15 17970 以 下 

第 二 个 145 17.971-33 314 
第 三 个 /5 33.315-53 000 
第 由 个 1/5 53 的 1-83 500 
最 高 的 1/5 83 301 下 以 上 
最 高 的 5% 150 500 及 以 上 


表 19-1 2001 年 美国 家 庭 货 币 收入 分 布 情况 





如 何 衡 伍 各 收入 阶层 之 则 的 不 公平 


接 下 来 的 问题 是 如 何 衡量 收入 分 配 不 公平 的 程度 ? 在 
一 个 极端 ， 如 果 收 入 绝对 公平 地 吉 以 分 配 ， 那 么 收 和 最低 
的 20% 人 口 将 会 接受 恰好 20% 的 总 收入 ， 收 人 最 高 的 
20% 的 人 口 也 接受 20% 的 总 收入 ， 两 者 毫 无 差异 。 这 是 绝 
对 公平 的 定义 。 

然而 事实 远 非 如 此 。 最 低 收 入 的 20% 的 家 庭 只 得 到 少 
于 4% 的 总 收入 ， 而 收入 最 商 的 5% 的 家 庭 的 情况 则 刚好 
相反 。 他 们 占有 22% 的 总 收入 。 

我 们 能 将 不 公平 程度 用 一 个 图 来 表示 。 这 个 图 被 称 为 洛 
伦 茨 曲线 (Lorenz curve)， 它 被 广泛 地 用 于 对 收入 和 财富 不 
公平 状况 的 分 析 。 图 19-1 显示 了 列 在 表 19-2 各 栏 中 的 数据 
的 不 公平 程度 。 也 即 ， 该 图 对 照 了 〈1) 绝对 公平 ; (2) 绝 
对 不 公平 和 (3) 美国 2001 年 的 实际 不 公平 的 程度 。 

表 19-2 第 〈4) 栏 描述 的 是 绝对 公平 的 情况 。 将 该 栏 
数字 画 在 图 上 ， 它 们 就 成 了 图 19-1 中 洛 伦 苞 曲 线 图 中 的 
对 角 线 (以 虚线 表示 )。 

在 另 一 个 极端 ,也 有 假设 的 绝对 不 公平 的 情况 。 这 
时 ， 只 有 一 个 人 得 到 了 全 部 的 收入 。 绝 对 不 公平 显示 在 表 
19-2 中 第 (5) 栏 中 ， 即 治 伦 蒋 曲 线 图 中 右 下 方 那 条 呈 直 
骨 的 虚线 。 

任何 实际 的 收入 分 配 ， 比 如 上 述 2001 年 的 情况 ， 都 
会 落 在 绝对 公平 和 绝对 不 公平 这 两 个 极端 之 间 。 极 据 表 
19-2 中 第 (6) 栏 的 数据 可 以 表 成 图 19-1 中 的 实际 洛 伦 
英 曲 线 (由 第 1、 第 2 栏 派生 )。 这 一 实际 的 阁 伦 芯 曲 线 
在 图 19-1 中 以 粗 景 线 来 表示 。 阴 影 区 域 表示 对 绝对 公平 
的 偏离 ， 从 而 为 我 们 衡量 出 收 人 分 配 不 公平 程度 。 
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{3 {4 
占 家 庭 总 数 的 、 占 家 座 总 收入 
责 分 比 ' 的 再 分 比 

20 3.5 
20 8.7 
20 146 
2 230 
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5 224 


2001 年 的 家 庭 收 人 分 布 的 总 体 状 况 如 何 ?我 们 将 家 庭 分 为 五 档 : 最 低 收 人 的 1/$， 次 低 收入 的 115 等 。 


资料 来 源 ，[j S. Bureau of the Cenaus, Money Income of Households, Families, and Persons in the Lie 
States : 200] ,Cumrent Population Report, Series P-60, no. 218, September 2002, available on the Intemet 


at www. cenaus.gov/hhesfwnel, 
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人 口 百分比 

里 19-1 洛 伦 英亩 线 亚 示 了 收入 不 公平 

根据 表 19-2 的 第 (6) 栏 画 出 相应 图 形 , 我 们 看 到 实际 的 收入 分 

布 曲 线 处 在 绝对 公平 和 绝对 不 公平 这 两 个 极端 之 间 。 这 一 洛 伦 区 

曲线 的 阴影 部 分 (作为 三 角形 面积 的 百分比 ) 衡量 收 人 的 相对 不 

公平 。 《在 群情 激愤 、 柱 会 不 公平 严重 的 20 世纪 20 年 代 ， 涪 伦 

泌 曲 线 会 是 什么 形状 ? 在 所 有 人 都 有 相 网 遗产 和 机 会 的 鸟 托 邦 社 

会 又 如 何 呢 ?) 


基尼 系数 
从 经 济 学 家 常常 需要 将 不 公平 的 程度 进行 量化 。 
常用 的 量化 指标 是 基尼 条 数 (Gini coofhicjent)。 通 

过 计算 图 19-1 中 洛 伦 获 曲 开 天 影 部 分 的 面积 再 染 以 2 
可 以 得 出 基尼 系数 。 在 绝对 不 公平 下 ， 基 尼 系 教 等 二 


Sore re ee ements eevee me 


[ 他 (3) 
占 家 庭 总 收入 累计 的 家 庭 
家 庭 收 入 档次 的 俱 分 比 下 分 比 

最 你 的 1/5 353 0 
第 二 个 173 87 
三 个 1/5 146 和 

第 四 个 1/5 23.0 30 
最 高 的 1/5 50.1 100 


表 19-2 不 公平 的 饮 实 有 其 极端 情况 
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1， 砚 在 绝对 公平 时 基尼 系数 等 于 0。 为 了 理解 这 一 点 ， 
不 妨 回 质 一 下 ， 一 个 收入 分 配 抱 对 公平 的 社会 的 洛 伦 
蒋 曲 线 刚好 就 是 45 度 线 ， 所 以 这 块 胃 影 部 分 的 面积 为 
0。 相 反 。 当 洁 伦 落 昌 线 沿 着 那 条 直角 上 着 线 时 ， 这 决 而 
积 刚好 是 05， 将 其 条 以 2 便 得 到 了 基尼 系数 为 1。 

人 口 普查 工作 署 采 用 基尼 系数 的 方法 计算 发 现 ， 
从 1967~1980 年 【基尼 系数 从 0.399 上 升 为 0.403) 收 
入 分 布 的 不 公平 性 并 没有 发 从 什么 变化 ， 而 1580-2001 
年 部 稳步 上 升 (从 0.403 上 升 为 0.466)。 


财富 的 分 布 


收入 不 公平 的 根源 之 一 是 财富 所 有 权 的 不 公平 。 财 富 
指 的 是 金融 资产 和 有 形 资产 的 完全 所 有 权 。 那 些 极为 定 有 
的 人 {无论 由 于 继承 、 技 能 、 运气 或 其 他 什么 原因 ) 享受 
着 远 远 高 于 一 般 家 庭 的 丰厚 收入 。 而 那些 没有 财富 的 人 其 
收入 却 少 得 可 怜 。 

在 市 场 经 济 中 ， 财 寅 分 布 的 不 公平 远 远大 于 收入 分 布 
的 不 公平 ， 这 一 点 可 参见 图 19-2 (b)。 在 美国 ，2001 年 
财 窗 最 多 的 10% 的 家 庭 拥 有 全 部 财富 的 70% ， 财 富 最 多 
的 1 名 的 家 庭 占有 大 约 全 部 财富 的 40%。 纽 约 大 学 爱 德 
华 ' 伍 尔 夫 〈Edwarl Woltf》 的 研究 表明 ， 财 富 的 分 配 变 得 
起 来 越 不 公 单 。 

社会 和 国家 对 于 个 人 可 持 有 巨额 财富 的 心态 是 矛盾 
的 。 一 个 世纪 以 前 ， 老 罗斯 福 总 统 曾经 攻 烈 反击 “为 富 不 
全 ” (“malefactora of great wealth”) 的 现实 ， 并 提议 对 收 
入 和 遗产 征收 严 房 的 累进 税 。 然 而 ， 一 个 世纪 以 后 的 今 
天 ， 美 国 况 然 遂 过 了 这 样 的 税收 法 案 : 到 2010 年 ， 美 国 








Lo 全 (8) 
棱 计 的 收入 百分比 
绝对 公平 绝对 不 公平 。 ”实际 分 布 

9 0 35 
2 0 122 
和 0 268 
80 0 49.8 

100 100 100.0 


通过 将 第 〈2) 栏 的 每 15 的 家 庭 收 入 黑 加 ,我们 可 以 得 到 第 (6) 栏 的 实际 分 布 情 况 ， 并 将 它 与 绝对 


公平 和 绝对 不 公平 的 情况 加 以 比较 。 
资料 来 源 ， 表 19-1. 
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(b) 财富 不 公平 





100 


80 


60 


写 站 再 涟 


40 


20 








20 40 
消费 者 百分比 


图 19-2 不 同 的 社会 存 有 不 同 程度 的 不 公平 ， 且 财富 的 不 公平 大 于 收入 的 不 公平 
(a) 发 达 的 经 济 相对 于 中 等 收入 的 经 济 表 现 出 较 小 的 收入 分 配 的 不 公平 。 
《b) 财富 持 有 往往 比 年 收入 更 为 党 中 。 美 国 与 英国 有 相似 的 收 人 分 配 ， 但 英国 的 财富 集中 程度 要 比美 


国 大 得 多 。 


资料 案 源 ; Ana M. Aizcorbe，Arthur 及 .Kennickell，and Kevin B. Moore ， 


“Recent Changea in US. Fam- 


ily Finances: Evidence from the 1998 and 200] Survey of Consumer Finances,” Federal Reserve Bulletin, 
vol.89 (January 2003), pp.1-32 (available online), and World Bank, Worid Developmens Report, various 








将 开始 取消 所 谓 的 “死亡 税 ”"， 也 即 得 产 税 和 赠 予 税 。 如 
果 这 项 立法 能 够 一 直 顶 得 住 与 论 的 压力 ， 那 么 ， 它 将 会 在 
2010 年 之 后 掀起 新 一 波 财富 不 公平 的 社会 浪 湖 。 


国家 间 的 不 公平 


由 于 经 济 和 社会 结构 的 不 同 ， 各 个 国家 的 收入 分 配 
存 有 巨大 差异 。 图 19-3 显示 了 以 基尼 系数 衡量 的 不 同 国 
家 和 地 区 收入 分 配 的 差异 。 (再 看 一 下 前 文 “ 基 尼 系 数 " 
专栏 ) 在 高 收 人 国家 中 ， 以 市 场 为 导向 的 国家 ， 如 美国 的 
收入 分 配 最 不 公平 ， 而 北欧 福利 国家 总 的 来 说 是 最 公平 
的 。 关 于 美国 收入 不 公平 的 原因 我 们 将 在 本 章 后 面 进行 
讨论 。 

发 展 中 国家 的 经 历 显示 出 一 种 有 趣 的 相似 性 : 工业 化 
进程 开始 时 ， 不 公平 程度 加 剧 ; 工业 化 进程 完成 后 不公 
平 程 度 下 降 。 最 极端 的 不 公平 现象 〔 即 极度 的 富裕 与 极度 
的 贫困 共存 ) 出 现在 中 等 收入 国家 ， 尤 其 是 拉丁 美洲 的 秘 








鲁 、 巴 西 及 委内瑞拉 。 


劳动 收入 中 的 不 公平 


不 公平 的 根源 是 什么 ? 答案 首先 应 该 在 劳动 报酬 方面 
寻找 ， 因 为 劳动 收 人 占 要 素 收入 的 75%。 即 使 财产 收 人 能 
够 被 公平 地 分 配 ， 也 还 会 存在 很 多 不 公平 。 导 致 报酬 不 公 
平 的 因素 是 ， 劳动 的 能 力 和 技能 方面 的 差异 ， 劳 动 强度 的 
差异 ， 不 同 职业 之 问 的 差异 ， 以 及 其 他 因素 。 


能 力 和 技能 


人 的 各 种 能 力 〈 生 理 上 的 、 精 神 上 的 和 性 格 上 的 能 
力 ) 都 有 极 大 的 差别 。 然 而 这 些 个 体 差 异 对 于 解释 收入 差 
距 的 难题 并 没有 什么 帮助 。 生 理 特征 《如 力量 、 身 高 或 腰 
围 ) 和 可 衡 芋 的 精神 特征 《如 智商 或 乐 感 》 几 乎 都 不 能 解 
释 人 们 报 本 的 差异 。 
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尘 潮 问 晒 如 上 愉 窑 济 
oo = 加 8 这 名 加 s 疝 
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次 En 净 党 从 全 冲 暗 学 六 曾 和 光 者 


图 19-3 不 同 国家 和 地 区 的 不 公平 状况 

主要 国家 和 地 区 的 收入 不 公平 差异 很 大 。 俄罗斯 和 今天 的 美国 最 不 公平 ， 北 欧 国家 总 的 来 说 最 公平 。 

基尼 系数 是 按 文中 定义 计算 的 。 

资料 杂 源 ;Koen Vleminckx，Luxembourg Income Study， August 3998 ，availahle online. 
rm centr erate te 

这 并 不 是 说 个 人 能 力 无 关 紧 要 。 谁 要 有 “本 刍 打 ” 的 生活 必需 品 。 由 工作 努力 的 差异 而 带 来 的 收 人 差异 可 能 相 

本 事 或 吸引 电视 观众 的 能 力 ， 谁 就 能 大 大 增加 其 获得 高 报 当 大 ， 但 没有 人 会 因此 说 经 济 机 会 就 是 不 公平 的 。 
一 的 可 能 性 。 但 市 场所 能 评价 的 技能 多 种 多 样 ， 而 且 经 当 





难以 等 量 。 市 场 常常 奖 货 那 些 敢 于 冒险 、 有 雄心 壮志 、 运 职 业 
气 好 、 有 工程 学 天 才 、 有 良好 的 判断 力 和 工作 勘 奋 的 人 ， 
而 其 中 没有 一 项 可 以 在 标准 化 的 测试 中 加 以 衡量 。 正 如 马 收 人 不 公平 的 一 个 重要 来 源 是 人 们 的 职业 。 在 低 收入 
克 : 吐 浊 所 说 : “你 不 必 精 于 赚钱 ， 但 你 必须 了 解 怎样 才 的 一 端 ， 我 们 发 现 有 家 庭 个 人 、 快 餐 店 服务 员 以 及 非 技 术 
能 赚钱 .= 性 的 服务 人 员 。 如 今 ， 一 个 一 年 内 全 天 工作 的 麦当劳 雇员 
或 者 洗车 行 的 雇员 每 年 可 能 挣 到 1 万 美元 。 
工作 强度 而 在 另 一 端的 是 高 报酬 耻 业 。 哪 一 种 职业 最 嫌 钱 呢 ? 


近年 来 ， 毫 无 疑问 的 是 医生 。1998 年 内 科 医 生 的 平均 收 

个 人 在 工作 强度 上 差异 极 大 。 一 个 工作 狂 -一周 工作 人 为 16 万 美元 ， 与 1986 年 相 比 增加 了 70%。 
加 全 时 ， 从 不 度假 ， 而 且 订 能 会 无 限期 地 推迟 运 休 。 而 不 同 职业 之 问卷 异 如 此 巨 天 的 根源 是 什么 呢 ? 部 分 原 
一 个 禁欲 主义 者 可 能 工作 得 很 少 ， 报 酬 可 能 仅仅 够 支付 其 因 是 人 力 资本 投资 ,培养 一 个 医生 所 花 的 时 间 很 长 。 能 力 
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也 起 着 某 种 作用 例如， 工程 性 工作 只 能 交 给 那些 具有 基 
些 技能 的 人 。 还 有 些 工 作 的 报酬 高 是 因为 它们 很 危险 或 令 
人 不 愉快 (回顾 一 下 第 13 章 关 于 补偿 性 工资 差异 的 讨 
论 )。 此 外 ， 当 某 一 职业 的 劳动 供给 有 限 的 时 候 ， 例 如 ， 
在 有 工会 限制 或 产业 经 营 规范 过 严 的 场合 ， 这 个 职业 的 薪 
人 金 就 会 被 抬 高 。 


其 他 因素 


除 能 力 、 工 作 强 度 和 职业 以 外 ， 还 有 其 他 因素 影响 工 
资 收 人 的 不 公平 。 正 如 我 们 在 第 13 章 所 谈 到 的 ， 某 些 职 
业 存 在 着 岐 视 和 排斥 ， 这 种 歧视 和 排斥 对 于 压低 妇女 和 大 
多 数 少 数 民 族群 体 的 收入 有 着 重要 的 影响 。 

另外 ， 儿 童 的 家 庭 生活 和 社会 经 历 对 于 他 们 日 后 所 获 
得 的 报酬 也 大 有 影响 ， 窗 家 孩子 在 成 长 的 每 一 阶段 都 能 够 
从 其 环境 中 受益 。 而 一 个 穷人 的 孩子 所 经 常 经 历 的 则 是 住 
房 招 挤 、 营 养 不 良 、 破 败 的 学 校 以 及 劳累 过 度 的 教师 。 对 
许多 在 贫民 区 居住 的 贫困 家 庭 的 孩子 而 言 ， 在 他 们 10 岁 
以 前 ， 天 平 就 开始 向 着 不 利于 他 们 的 一 边 倾斜 。 

一 些 经 济 学 家 相信 ， 技 术 革新 、 移 民 、 国 际 贸易 ， 还 
有 日 益 流行 的 “ 胜 者 全 得 ”的 市 场 规则 等 ， 正 在 制造 出 更 
多 的 不 公平 。 关 于 第 一 点 ， 不 妨 回 忆 一 下 第 11 章 中 有 关 
技术 的 讨论 ,在 那里 我 们 见 到 技术 如 何 成 倍 地 扩大 个 人 的 
业绩 ,然后 惠及 更 多 的 人 。 结 果 ，30 年 前 ， 一 个 有 天 分 
的 运动 员 的 收入 也 许 比 工人 高 不 了 多 少 ， 而 今天 ， 这样 的 
人 却 可 以 同 篮球 俱乐部 的 自由 经 纪 人 签订 高 达 ! 亿美 元 的 
出 场合 同 。 其 他 体育 项 目 、 娱 乐 活动 和 公司 高 级 职员 的 工 
资 ， 也 存在 同样 的 趋势 。 


财产 收 人 的 不 公平 


收入 方面 最 大 的 不 公平 来 源 于 财产 收入 的 差别 ， 包 括 
股票 、 债 券 和 房地产 等 收入 。 鲜 有 例外 ， 在 收 和 金字塔 顶 
端的 人 的 大 部 分 金钱 部 是 从 财产 收入 中 获取 的 。 相 反 , 穷 
人 几乎 没有 什么 财产 ， 也 不 可 能 用 他 们 不 存在 的 财产 去 赚 
取 更 多 的 财富 。 我 们 不 妨 先 看 看 财富 的 不 同 来 源 : 储蓄 、 
企业 家 精神 、 继 承 ， 然 后 是 财产 收 人 的 不 公平 。 


生命 周期 储 敬 


虽然 大 多 数 人 都 在 孜孜 不 伴 地 工作 与 省 钱 ， 将 为 数 
不 多 的 一 些 钱 存 起 来 等 待 退休 或 集中 使 用 ， 但 如 此 节俭 


并 不 是 美国 社会 财富 的 主要 来 源 。 现 以 现实 例 于 来 说 明 
一 下 通过 正常 的 劳动 所 得 来 积聚 起 记 大 财富 的 困难 性 。 
假设 一 个 中 产 阶级 家 庭 在 连续 20 年 内 ， 每 年 储蓄 2 000 
美元 (其 收入 的 5%)。 再 假设 他 们 通过 明智 的 管理 每 年 
可 获得 税 后 5% 的 收益 。 那 么 ,到 该 时 期 末 ， 这 个 家 庭 所 
累积 的 财富 总 值 将 是 73 200 美元 ， 仅 占 美国 家 庭 平 均 净 
财富 量 的 16。 


企业 家 精神 


与 节俭 相 比 ， 企 业 家 精神 是 更 重要 的 致富 途径 。 表 
19-3 反映 了 2003 年 美国 财富 排名 前 100 人 的 情况 。 该 数 
据 表 明 ， 巨 富 们 致富 的 途径 主要 是 骨 险 创办 高 利润 的 新 产 
业 ， 如 软件 公司 、 电 视 网 络 、 连 锁 商 店 等 。 发 明 新 产品 或 
新 服务 ， 或 组 建新 公司 并 将 新 产品 、 新 技术 投入 市 场 的 
人 ， 通 过 其 创新 行为 获得 “能 合 特 利润 ”而 致富 。 这 些 富 
篇 里 包括 这 样 的 传奇 英雄 ， 比尔 . 盖 芯 (软件 巨头 微软 的 
老板 ) 、 山 姆 . 活 尔 频 (沃尔玛 的 创始 人 ) 以 及 淆 伦 - 巴 菲 
特 〔 投 次 大病)。 





美国 财 寅 排名 前 100 位 的 人 





净 财 富 帮 
财富 来 源 人 大 败 10 亿 碳 元 百分比 
继承 8 188 3 
爹 融 16 %9.4 16 
创业 76 506.7 a1 

传 播 12 704 | 
娱乐 3 95 2 
工 业 13 72.7 2 
新 经 济 12 152.7 24 
右 油 6 198 3 
房地产 9 28.4 5 
零售 业 2 1532 部 
总 计 100 6249 100 


胡 19-3 最 高 有 的 美国 人 是 如 何 登 上 财富 莉 峰 的 

2003 年 ， 根 据 《福布斯 》 杂 志 的 统计 ，100 位 美国 人 拥有 至 少 
20 亿 美元 的 净 财 富 。 其 中 的 大 地 数 天 是 通过 经 藻 获 得 其 财富 的 
《如 比尔 * 普 英和 山姆 - 沃 尔 顿 )。 少 部 分 人 通过 继承 或 者 精明 的 你 
融 投 资 而 致富 。 


资料 来 源 : forbes，Qetober 2003，available al www forbea.com/ 
richliet2003/rich4001and. btml. 





继 承 


继承 的 作用 又 如 何 呢 ? 1999 年 最 富有 的 100 个 人 里 
有 1/4 是 继 承 而 不 是 创造 了 财富 {2003 年 这 一 数据 为 不 足 
U10 一 一 译 者 注 )。 但 用 这 个 数据 来 说 明 继承 在 收入 分 家 
中 的 重要 地 位 仍 显 保守 。 调 查 结果 是 ,美国 最 富有 的 1% 
的 人 口中 ， 有 23 的 人 的 财富 来 源 于 继承 。 财 富 通 过 继承 
集中 在 少数 人 手中 ,这 引起 了 担心 财富 分 配 不 公平 的 人 们 
的 强烈 反对 。 


美国 的 贫困 问题 


社会 学 家 倾向 于 确定 和 关注 特定 的 人 群 或 问题 。20 
世纪 60 年 代 ， 美 国 宣布 “向 贫困 开战 "， 发 动 了 雄心 勃勃 
的 健康 和 营养 计 划 以 消除 经 济贫 困 - 在 讨论 反 贫 图 计划 


贫困 宏 义 的 激 妙 志 处 
“贫困 ”一 词 对 不 同 的 人 有 不 同 的 含义 。 显 拓 

贫困 是 一 种 人 们 没有 是 够 收入 的 状况 。 但是， 要 
在 穷人 与 实 人 之 问 划一 条 明确 的 界线 却 很 困难 。 经 济 
学 家 因此 设计 了 一 些 具体 标准 以 供 官方 定义 黄 困 。 

20 世纪 60 年 代 ， 半 国 将 贫困 正式 定义 为 一 种 收入 
水 平 ， 它 低 于 所 估算 的 维持 生存 的 基 本 生活 水 平 所 策 的 
费用 。 其 计算 依 据 家 庭 的 预算 ， 还 有 家 诚 食品 花 费 在 支 
出 中 的 比例 。 自 那 时 起 ， 应 着 政府 消费 者 价格 指数 的 更 
新 ,这 种 计算 所 反映 的 是 生活 中 用 的 变化 。 按 照 标准 定 
义 ，2004 年 四 口 之 家 的 年 最 低 生 活 费 用 是 18 850 美元 。 
这 个 数据 被 当 作 “ 贫 困 线 "， 用 于 区 分 发 因 家 庭 种 非 贫 
图 家 庭 。 货 图 线 的 数值 随 着 家 庭 规模 大 小 而 变化 。 

尽管 确定 贫困 的 具体 数字 是 有 帮助 的 ， 但 专家 们 
认识 到 “ 颁 田 ”是 个 相对 概念 。 生 活 预 算 中 包括 了 伪 
好 和 社会 习俗 等 主观 因素 。 今 天 ， 标 准 以 下 的 住房 通 
党 也 包括 罕 用 设施 和 管道 设备 ， 这 些 在 早期 ， 即 使 在 
百 万 富 儿 家 庭 中 也 是 不 可 能 拥有 的 。 

鉴于 此 ， 国 家 科学 院 的 专家 小 组 在 1995 年 建议 ， 
将 贫困 的 概念 变 为 相对 收入 。 专 家 组 建议 当 某 家 庭 的 
消费 还 不 到 平均 容许 在 食品 、 康 装 、 住 房 土 的 消费 水 
平 的 30% 时， 该 案 庭 即 可 被 定义 为 贫困 。 相 对 收入 老 
义 上 的 贫困 在 不 公平 现象 般 解 时 会 减少 ; 当 经 济 增长 
而 收入 和 消费 的 分 配 没有 交 化 时 ， 贫 困 绽 象 也 不 会 有 
变化 。 在 这 个 新 的 世界 至 ， 涨 湖 会 让 所 有 的 小 如 升 高 ， 
得 不 会 改变 仍 有 一 部 分 人 吕 被 斌 为 是 穷人 杰 一 事实 。 
攻 府 正在 审 局 地 考虑 这 一 新 的 方法 。 
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以 前 ,我 们 要 考查 贫困 这 个 非常 难以 控 措 的 楼 念 的 定义 。 


谁 是 穷人 


某 些 群 体 出 现 贫困 的 机 率 比 另 一 些 群体 高 。 表 19-4 
表明 了 2001 年 贫困 在 不 癌 群 体 中 的 发 生 概 率 。 当 总 人 口 
的 近 11.7% 被 列 在 2001 年 贫困 线 以 下 时 ， 黑人 和 和 西班牙 
痪 家 庭 的 贫困 率 是 白人 家 庭 的 3 倍 。 

也 许 最 为 不 祥 的 趋势 是 ， 以 女性 为 户主 的 单亲 家 庭 在 贫 
围 家庭 中 的 比率 上 升 。1959 年 ， 只 有 18% 的 贫困 家 庭 属 于 
女性 户主 的 单亲 家 庭 。 而 到 2001 年 ， 这 个 比例 增加 到 26%。 
社会 学 家 担心 ， 这 些 家 庭 中 的 儿童 不 能 得 到 足够 的 营养 和 教 
育 ， 而 且 当 他 们 长 大 成 人 后 也 难以 摆脱 贫困 的 折磨 。 

不 分 析 少 数 族 群 的 情况 ， 有 关 和 贫困 的 讨论 就 不 会 准 
确 。 黑 人、 西班牙 冯 人 和 美洲 印第安 人 当中 有 173 的 人 收 
和信 低 于 (贫困 ) 标准 线 。 

为 什么 有 如 此 多 的 女性 户主 家 庭 和 少数 族群 家 庭 陷 人 
贫困 呢 ? 歧视 在 其 中 扮演 了 什么 角色 ?! 有 经 验 的 观察 家 
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2001 年 主要 人 合约 贫 只 这 
人 群 贫 固 准 
总 人 口 11.7 
按 种 族 和 民族 划分 
白人 78 
黑人 22.7 
、 西班牙 窗 人 21.8 
岳 年 队 旭 分 : 
18 岁 以 下 163 
18~64 岁 10.1 
后 岁 及 以 上 10.1 
按 索 密 类 型 划分 : 
有 了 配偶 者 49 
女性 户主 现 无 配偶 26.4 
男性 户主 现 无 配偶 13.1 


家 19-4 2001 年 不 同人 和 群 的 贫困 率 
白人 和 有 了 配 假 的 人 的 贫困 宰 低 于 平均 值 。 黑人、 西班牙 益 人 和 和 女 
性 户主 的 单亲 家 庭 的 贫困 素 高 于 平均 贫困 率 。 


资料 来 源 ，U. S. Bureau of the Census, Poverty in the United 
Siates: 2001, Curent Popuiation Report, Series P-60, ng. 219, 
September 2002, available at www.census.gor. 


! 由 工作 场所 引起 的 待 遂 差 别 的 问题 我 们 已 在 第 13 章 讨论 过 。 
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坚持 认为 。 尽 管 厂商 对 少数 族群 劳工 或 妇女 劳工 少 付 报 酮 
这 类 野蛮 的 种 族 歧 视 和 性 别 歧 视 今天 正在 消失 ,但 妇女 和 
黑人 的 相对 贫困 却 仍然 日 渐 严重 。 我 们 如 何 调和 这 两 种 明 
旺 矛 盾 的 趋势 呢 ? 一 个 重要 因素 是 : 受过 高 等 教育 和 有 技 
术 的 劳工 与 教育 程度 较 低 的 非 熟 练 劳工 之 间 的 收入 的 泣 沟 
越 来 越 宽 。 近 25 年 来 ， 正 如 我 们 在 下 一 个 部 分 要 看 到 的 ， 
这 两 组 劳工 的 工资 差异 迅速 增 大 ， 对 少数 族群 劳工 的 冲击 
尤其 严重 。 


不 公平 趋势 

由 图 19-4 可 见 美国 贫 富 差距 的 历史 变动 情况 。 该 图 
显示 了 美国 5 最 高 收 人 家 庭 和 145 最 低 收 和 人 家庭 的 收入 
比率 的 历史 变动 。 由 图 可 见 三 个 明显 不 同 的 时 期 ， 不 公平 
程度 逐渐 下 降 ， 直 到 第 二 次 世界 大 战 ， 然 后 直到 1980 年 ， 
是 一 段 贫 富 差距 较 小 的 稳定 时 期 ; 接 下 来 的 20 年 中 , 贫 
富 差 距 又 迅速 地 拉 大 。 自 从 1980 年 以 来 ， 最 高 收入 群体 
与 最 低 收 入 群体 的 收入 比率 几乎 增加 了 50%。 


不 公平 程度 缩小 : 1929~1975 年 ”不 管 怎样 衡量 ， 在 这 
一 阶段 ， 穷 人 与 富 人 一 道 训 受到 了 经 济 增长 的 “果实 "。 
历史 资料 表明 。 收 入 最 低 的 5% 的 人 口 其 真实 收入 从 20 
年 代 到 70 年 代 中 期 一 直 稳 步 增长 ， 其 增长 速率 其 至 稍 高 
于 美国 总 的 经 济 增长 率 。 最 低 收 入 家 庭 的 收入 占 总 收入 
的 份额 在 1929~1975 年 间 也 从 3. 8% 增 长 到 了 5%。 同 期 ， 
贫困 率 迅速 下 降 ， 甚 至 有 些 人 开始 指望 贫困 能 够 完全 消 
失 。 

这 一 时 期 贫 富 差 距 缩 小 的 原因 是 什么 ? 部 分 是 由 于 工 
资 差距 的 缩小 。 随 著 贫 困 人 口 受 教育 程度 的 提高 和 劳工 队 
伍 的 团结 、 联 合 ， 工 资 差 距 逐 步 缩小 。 诸 如 社会 保障 等 政 
府 政策 向 老年 人 大 幅 倾斜 ， 而 对 于 贫困 者 和 失业 者 给 予 现 
金 援助 或 发 放 食品 券 的 做 法 也 提高 了 其 他 群体 的 收 人 。 同 
时 ， 累 进 税制 的 实施 〈 即 收入 越 高 所 得 税 税率 越 高 ) 也 降 
低 了 不 公平 程度 。 


卷 王 扩大 :1975-~2001 年 ”在 过 去 25 年 中 ,情况 已 完全 
政变 。20 世纪 80 年 代 ， 低 收入 家 庭 收 入 占 总 收入 的 份额 
大 帐 下降， 从 1975 年 的 5. 4% 下 降 到 2001 年 的 3.5%， 收 
人 最 低 的 20% 的 家 庭 的 平均 实际 收入 也 低 于 其 高 峰 时 期 。 
然而 ， 美 国 在 20 世纪 90 年 代 的 经 济 繁荣 确实 使 得 贫困 率 
得 以 下 降 ， 在 2000 年 降 到 了 1.3%。 

在 过 去 25 年 中 ， 虽 然 穷人 收入 比率 停滞 不 前 ， 最 富 
有 人 口 的 收入 份额 却 迅速 上 升 。 从 1975~2001 年 ， 最 富 的 
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图 19-4 美国 1929~2001 年 的 不 公平 趋势 

对 不 公平 的 另 一 个 衡量 标准 是 收入 最 高 的 15 人 口 的 收入 与 收入 
最 低 的 15 人 口 的 收入 比率 。1929 年 以 后 ， 随 着 30 年 代 股市 暴 
占 ， 富 人 所 占 的 财 窜 代 额 曾 剧 下 降 。 同 时 ， 二 战 期 间 的 做 失业 率 
及 妇女 与 少数 民族 就 业 障碍 的 降 你 ， 人 口 从 农村 向 城市 的 迁徙 也 
是 其 中 的 原因 。 大 约 在 1980 年 以 后 。 由 于 高 移民 率 和 不 熟练 劳 
工 工资 的 下 降 ， 收 人 不 公平 急剧 上 升 。 





资料 来源 : U.S, Bureau of the Census。with historical series spliced 
together by authors. 
ems 


5% 的 家 庭 的 收入 占 总 收入 的 份额 从 16% 上 升 到 22.4%。 
的 确 ， 近 年 一 项 对 高 收入 家 庭 的 研究 表明 ， 在 收 人 金字塔 
顶端 的 是 只 占 纳 税 人 冲 数 0. 1% 的 高 收入 人 口 。 

为 什么 贫 褒 差 距 在 近 几 十 年 又 一 次 被 拉 大 ? 对 这 个 问 
题 经 过 多 年 激烈 的 辩论 后 ， 经 济 学 家 们 对 于 不 公平 加 剧 的 
原因 达成 了 几 点 共识 。 第 一 ， 政 府 政策 在 20 世纪 80 年 代 
早期 发 生 了 变化 。 对 穷人 的 福利 项 目 支出 被 前 碱 ， 富 人 则 
因为 削减 了 供给 方 税收 而 获 益 。 但 是 政府 的 行为 仅仅 是 一 
部 分 原因 。 在 过 去 20 年 中 ， 对 高 级 管理 人 员 和 专业 技术 
人 员 的 需求 大 大 增加 ， 他 们 的 工资 报酬 越 来 越 高 ， 与 此 同 
时 ， 单 身 母 亲 的 增长 使 得 女性 户主 家 庭 的 数量 剧 增 ， 从 而 
间接 地 提高 了 贫困 率 。 

引起 不 公平 程度 上 升 的 最 重要 原因 也 许 是 在 20 世纪 
80 年 代 ， 受 过 高 等 教育 的 人 所 获得 的 报酬 要 远 远 高 于 比 
他 们 受 教育 程度 你 的 前 其 。 经 济 学 家 一 度 详细 地 研究 了 大 
学 与 高 中 学 历 的 工资 溢价 ， 发 现 大 学 毕业 生 和 只 有 高 中 学 
历 的 人 的 工资 水 平 差距 在 不 断 拉 大 。 和 根据 1994 年 的 《总 
统 经 济 报告 》，1981 年 ， 美 国 大 学 毕业 生 的 平均 工资 水 平 


只 比 高 中 毕业 生 高 45%; 而 到 1997 年 ， 这 个 比率 就 已 经 
扩大 到 103‰。 这 个 事实 也 导致 了 高 收入 家 庭 与 低 收 人 家 
庭 之 间 的 收入 差距 进一步 拉 大 。? 

为 什么 20 世纪 80 年 代 教育 的 回报 率 上 升 了 呢 ? 一 个 
原因 是 移民 潮 的 冲击 和 来 自 外 国 进口 货 的 激烈 竞争。 这些 
趋势 对 教育 程度 低 的 劳工 打击 很 大 。 过 去 这 些 劳工 能 够 在 
生产 汽车 、 钢 铁 和 其 他 产品 的 工厂 里 获得 很 好 的 报酬 。 但 
到 了 80 年代， 制造 业 能 够 为 不 具有 大 学 文化 程度 的 劳工 
提供 的 工作 机 会 逐渐 减少 。 此 外 ， 解 除 管 制 和 国外 竞争 也 
前 弱 了 工会 的 力量 ， 降 低 了 已 获得 较 高 报国 的 工会 劳工 的 
相对 工资 水 平 。 而 新 创造 的 工作 机 会 又 要 求 高 技能 水 平和 
高 等 教育 背景 。 计 算 机 的 普及 也 提高 了 对 这 方面 的 需求 。 
总 之 ， 所 有 这 些 因素 共同 导致 了 美国 和 大 多 数 座 收入 国家 
的 不 公平 程度 的 扩大 。 

最 后 我 们 能 够 说 明 还 有 一 个 因素 没有 导致 收入 不 公平 
的 扩大 ， 即 劳动 的 收入 在 整个 国民 收 人 中 所 占 的 份额 并 没 
有 下 降 。 在 1999 年 这 个 来 自 于 工资 薪金 和 补助 的 劳动 总 
收入 比率 和 25 年 前 完全 一 样 。 因 此 ， 这 不 是 收 人 差距 扩 
大 的 原因 。 

以 上 是 对 美国 收入 不 公平 现象 的 描述 以 及 其 原因 的 探 
讨 。 下 一 部 分 . 我 们 将 进步 讨论 政府 为 缩小 贫困 比率 所 
做 的 种 种 努力 。 每 个 高 收入 的 民主 国家 在 它们 重新 定义 政 
府 职能 的 时 候 都 需要 反思 这 个 问题 。 


六 


B. 反 贫 困 政 策 


所 有 的 社会 都 会 采取 措施 向 其 贫困 的 公民 提供 帮助 。 
但 是 所 能 给 予 穷人 的 东西 需要 从 其 他 群体 那里 获取 ， 这 无 
疑 是 再 分 配 计划 的 主要 图 力 之 所 在 。 此 外 ， 经 济 学 家 还 担 
心 再 分 配 会 影响 全 国 上 下 的 效率 和 士气 。 这 些 问题 在 国家 
预算 亦 字 扩 大 以 及 反对 增 税 的 阻力 加 大 时 亡 其 显得 重要 。 
在 这 一 部 分 ， 我 们 将 回顾 福利 国家 的 兴起 ， 考 查收 人 再 分 
配 的 代价 及 现行 的 收 人 维持 体系 。 








福利 国家 的 兴起 
早期 古典 经 济 学 家 认为 收入 分 配 是 不 可 改变 的 。 他 们 


”回忆 第 13 章 关 于 不 断 上 升 的 工资 差异 的 讨论 。 
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认为 ， 用 政府 于 预 减轻 贫困 的 任何 企图 ， 都 是 只 会 导致 整 
个 国 局 收入 下 降 的 明 辟 的 努力 。 这 个 观点 曾 受到 英 固 经 济 
学 家 、 衙 学 家 约翰 -斯 图 亚 特 * 称 勤 的 质 疑 。 尽 管 他 也 注意 
到 政府 干预 与 市 场 机 制 的 溃 突 ， 但 是 他 仍然 雄辩 地 认为 政 
府 的 政策 可 以 减少 不 公平 。 

半 个 世纪 以 后 的 19 世纪 末 ， 西 欧 的 政治 领袖 们 采取 
了 一 些 新 措施 ， 标 志 着 政府 在 经 济 职能 方面 的 历史 性 转 
折 。 德 国 的 华 斯 才 、 英 国 的 格拉 斯 通 和 过 斯 栋 利 ， 后 来 还 
有 美国 的 富兰克林 ,罗斯福 等 ， 都 引 人 了 政府 对 人 民 福 利 
负 有 责任 的 新 观念 。 


这 就 是 福利 国家 《welfare atate) 兴起 的 标志 。 在 
福利 国家 中 。 政 府 调节 市 场 力量 以 保护 个 人 能 应 付 某 
些 偶然 事件 ， 并 保证 人 民有 最 起 码 的 生活 水 平 。 


福利 国家 的 政策 主要 包括 公共 养老 金 、 意 外 伤 残 保 
险 、 失 业 保险 、 医 疗 保险 、 食 品 和 住房 计划 、 家 庭 补贴 以 
及 对 某 些 群体 的 收入 补助 。 这 些 政策 从 1880 年 到 当今 时 
代 亚 渐 地 被 引入 。 福 利 国家 引信 美 国 则 稍 晚 一 些 ， 是 从 
20 世纪 30 年 代 “ 新 政 ” 中 的 失业 保险 和 社会 保障 开始 
的 。20 世纪 60 年 代 美 国 建立 了 老人 和 穷人 的 医疗 保健 计 
划 。 绝 大 多 数 高 收入 国家 都 有 全 民 医 疗 保健 计划 ， 但 在 
1994 年 一 次 激烈 的 辩论 之 后 ， 美 国 国会 决定 不 建立 全 民 
医疗 保健 计划 。1996 年 联邦 政府 甚至 还 开 了 倒车 ,取消 
了 最 低 收 入 保证 。 关 于 收入 再 分 配 的 争论 ， 也 许 永 不 会 结 
束 。 


再 分 配 的 代价 


现代 混合 经 济 的 基本 目标 是 向 那些 暂时 或 永久 地 不 能 
为 自己 提供 足够 收入 的 人 提供 一 把 保护 伞 。 这 样 向 的 目标 
之 一 是 要 增进 社会 更 大 程度 的 公平 。 

公平 有 哪些 不 同 的 概念 ? 首先 ， 民 主 社会 注重 政治 权 
利 的 平等 ， 通 常 包括 投票 权 、 陪 审 团 制度 、 言 论 自由 和 集 
会 自由 。 进 而 在 20 世纪 60 年 代 ， 自 由 主义 哲学 家 赞同 人 
们 应 亭 有 公平 的 经 济 机 会 的 观点 。 换 言 之 ， 所 有 的 人 都 应 
该 在 同一 赛场 上 按 同样 的 规则 比赛 ， 所 有 的 人 都 应 该 有 同 
等 的 机 会 进入 最 好 的 学 校 。 获 得 最 好 的 训练 和 工作 。 这 
样 ， 基 于 种 族 、 性 别 和 宗教 的 歧视 就 会 消失 。 尽 管 政府 末 
取 了 许多 措施 来 增进 公平 ， 但 事实 证 明 “ 机 会 不 公平 ”的 
确 是 非常 顽固 的 ， 以 至 于 美国 在 千年 之 交 仍 远 不 能 实现 经 
济 机 会 公平 这 个 目标 。 

公平 的 第 三 个 ， 也 是 最 流行 的 概念 是 经 济 结果 的 公 
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平 。 在 这 个 理想 的 世界 里 ,不论 是 杰出 还 是 平 良 ， 是 勤奋 
还 是 懒 情 ， 是 幸运 还 是 不 垃 ， 人 们 都 应 该 享有 同等 的 消费 
水 平 。 医 生 和 护士 的 工资 应 该 相同 律师 和 秘书 的 工资 也 
应 该 相间 ， “名 尽 所 能 、 按 需 分 配 ”是 卡尔 .马克 思 哲 学 
的 模式 。 

今天 ,即使 是 最 激进 的 社会 主义 者 也 认识 到 ， 如 果 经 
济 朗 有 效率 地 运行 。 经 济 结果 存在 某 些 差 别 是 必然 的 。 对 
不 同 种 类 的 工作 如 果 在 报酬 上 没有 某 种 差别 ， 则 如 何 能 保 
证 人 们 像 做 令 人 协 快 的 工作 那样 去 做 令 人 不 愉快 的 工作 
呢 ? 又 如 何 能 保证 人 们 像 愿意 在 漂亮 的 公国 里 工作 那样 乐 
意 在 危险 的 海上 石油 钼 台 上 工作 呢 ? 一 味 地 坚持 结果 的 公 
平 会 严重 阻碍 经 济 栅 制 发 挥 作用 。 


六 沁 柄 
在 采取 竺 种 步骤 将 收入 从 富 人 问 穷 人 那里 进 
行 再 分 鲁 的 过 程 中 ， 政 府 可 能 损 密 经 济 效 率 并 
减少 可 以 用 来 进行 分 配 的 国民 收 入 的 数量 。 但 在 与 一 
方面 ， 如 果 公平 是 一 称 社 会 商品 的 话 ， 那 么 它 是 值得 
购买 的 。 
问题 是 我 们 到 万 原意 以 多 少 效率 为 代价 宁 换 取 更 
多 的 公平 ? 阿 沁 , 奥 表 在 他 的 “ 淖 彬 ” 实 答 中 提出 过 这 
样 的 问题 : 如 果 我 们 重视 公平 ， 那 么 将 1 类 元 从 很 富 
的 人 的 搬 里 全 到 息 穷 的 人 的 桶 晨 时 ， 我 们 将 表示 稀 同 。 
但 设想 在 再 分 弃 之 栖 上 有 一 个 沁 润 。 说 起 密 人 所 交 的 
税 只 有 一 部 分 《可 能 是 一 半 ) 实际 到 了 盎 人 的 手 里 。 
那么 以 公平 的 名 义 所 进行 的 再 分 配 就 是 以 损失 经 济 次 
率 为 代价 的 。* 
奥 上 有 浊 出 了 一 个 基本 的 两 难 问题 。 再 分 配 措施 ， 
如 第 16 章 分 析 过 的 累进 税 等 ， 由 于 降低 工作 和 储 殴 
的 积极 性 ， 将 可 能 使 实际 产 出 囊 少 。 当 一 个 国家 考 
央 共 收入 分 配 政策 时 ， 它 所 要 权 街 的 是 ， 更 大 程度 
公平 的 收益 和 有 关 的 政策 会 对 国民 收入 产生 多 大 的 
影响 。 


再 分 配 成 本 的 图 解 


让 我 们 用 图 19-5 中 的 收 人 可 能 性 曲线 来 阐释 上 述 奥 
肯 的 基本 观点 。 从 图 中 我 们 可 以 着 到 当政 府 计划 对 收入 进 
行 青 分 配 时 ， 各 群体 可 能 得 到 的 收入 。 


“ 阿 恶 " 奥 青 ; 《公平 与 效率 : 重大 权衡 》 (Brookings Institution , 
Washington, D. C. 、19753。 
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图 19-5 ”收入 再 分 配 会 损害 经 济 效率 

4 点 标志 最 有 效率 的 结果 : 国民 产 出 最 大 化 。 如 果 社会 能 在 避免 
效率 损失 的 条 件 下 进行 再 分 配 。 则 经 济 将 移 向 点。 因为 再 分 配 
计划 一 般 要 引起 扭曲 和 效率 损失 ， 再 分 配 的 路 径 可 能 是 曲线 
48Z。 社 会 必须 决定 牺 竹 多 少 效率 来 换 得 较 大 的 公平 。 为 什么 每 
个 人 都 带 望 避免 将 经 济 从 点 引 向 C 点 的 非 效 率 的 再 分 配 计划 ? 


我 们 首先 将 人 口 分 成 两 组 。 低 收入 组 的 实际 收入 在 图 
19-5 上 用 纵 轴 表示 ， 而 高 收入 组 用 模 灿 表示 。 在 再 分 配 
开始 以 前 的 4 点 ， 没 有 税收 ， 也 没有 转移 支付 ， 人 们 简 
单 地 党 他 们 的 市 场 收入 生活 。 在 一 个 竞争 的 经 济 中 ,4 点 
将 是 有 效率 的 ， 并 且 没 有 应 用 再 分 配 政 策 使 国民 总 收入 最 
大 化 。 

遗憾 的 是 ， 在 自由 放任 的 4 点 ,高 收入 组 得 到 的 收 
入 大 大 超过 低 收 人 组 。 于 是 人 们 也 许 会 致力 于 税收 和 转移 
支付 以 增进 公平 ， 希 望 到 达 收 入 公平 的 妃 点 。 若 采取 这 样 
的 步骤 不 会 降低 国民 收入 ， 则 经 济 将 会 从 4 点 移 向 五 点 。 
4 号 线 的 斜率 是 负 45"， 体 现 了 关于 效率 的 这 样 一 种 假设 : 
从 较 富 的 人 那里 拿 去 的 每 1 美元 正好 使 较 穷 的 人 的 收入 增 
加 了 1 美元。 沿 着 负 45" 线 ， 总 的 国民 收 人 是 固定 的 。 它 
表示 再 分 配 计 划 对 国民 收入 的 总 规模 没有 影响 。 

大 多 数 再 分 配 计 划 事实 上 对 效率 有 影响 。 如 果 一 个 国 
家 以 对 最 富 者 实施 高 税率 的 办 法 进行 收入 再 分 配 ， 那 么 他 
们 储 营 和 工作 的 热情 就 可 能 会 受到 挫伤 或 误导 。 并 导致 国 
民 总 产 出 减少 。 他 们 可 能 在 税收 律师 身上 花 更 多 的 钱 ， 可 
能 减少 退休 储 著 ， 也 二 能 少 艰 加 一 些 高 回报 但 有 风险 的 创 
新 投资 。 同 样 ， 如 果 社 会 为 穷人 设置 了 最 低 收 人 保障 ， 贫 
困 的 刺 痛 就 会 降低 ， 穷 人 就 可 能 会 因此 减少 工作 。 对 这 种 
再 分 配 计划 的 上 述 所 有 反应 ， 都 会 降低 实际 国民 总 收入 的 
规模 。 

在 奥 肯 的 实验 中 ， 我 们 可 以 发 现 : 从 富 人 那里 征收 来 
的 每 100 美元 税收 ,实际 上 只 能 使 穷人 的 收入 增长 50 美 
元 ， 其 余 都 因 勤奋 程度 的 下 降 和 管理 成 本 的 上 升 而 消失 和 











消 邦 了 。 再 分 配 这 个 桶 上 出 现 了 一 个 大 浅 洞 。 这 种 费用 高 
昂 的 青 分 配 可 表示 为 图 19-5 中 的 4BZ 曲线 。 在 图 中 ， 由 
于 税收 和 转移 支付 所 造成 的 无 效率 ， 使 假定 的 实际 收入 边 
界 内 斜率 为 仙 45" 的 线 上 弯曲 下 来 。 

一 些 社会 主义 国家 的 经 历 表 明 ， 那 种 试图 通过 章 夺 富 
人 财产 使 收入 平等 的 方式 ， 最终 使 每 一 个 人 都 受到 了 伤 
害 。 通 过 禁止 企业 的 私人 所 有 权 ， 政府 降低 了 由 于 财产 收 
人 多 而 引起 的 不 公平 ， 但 工作 、 资 本 积累 以 及 创新 的 积极 
性 被 降低 ， 破 坏 了 这 个 “ 控 需 分 配 ”的 激进 实验 ， 并 使 得 
整个 国家 贫困 化 。 到 1990 年 ， 东 西方 生活 标准 的 对 比 向 
他 们 证 实 ， 侈 业 的 私人 所 有 制 既 有 利于 提高 资本 所 有 者 的 
生活 水 平 ， 也 有 利于 提高 工薪 阶层 的 生活 水 平 。 


漏 润 有 多 大 


奥 肯 用 一 只 测 桶 来 刻画 我 们 的 税收 和 转移 支付 青 分 配 
体系 的 特征 。 但 就 美国 经 济 而 言 ， 这 个 漏 润 有 多 大 ? 是 千 
近 图 19-5 中 的 漏洞 可 名 咯 不 计 的 4 点 ? 或 者 是 靠近 漏洞 
比较 大 的 8 点 ?或 者 是 舍 近 再 分 配 的 潮 睛 事实 上 已 经 变 
成 簿 子 的 Z 点 ? 要 回答 这 个 问题 我们 必须 考察 由 于 高 税 
率 和 慷慨 的 收入 支持 计划 而 造成 的 主要 的 无 效率 ; 管理 成 
本 的 增加 、 工 作 和 悄 蓄 积极 性 的 挡 伤 ， 以 及 社会 经 济 为 此 
付出 的 代价 。 


中 政府 必须 雇用 税务 人 员 征 税 ， 必 须 雇用 社会 保障 人 员 
去 分 配 这 些 收 入 。 这 显然 是 无 效率 的 行为 ， 或 是 无 奈 
之 举 。 不 过 这 方面 的 花费 并 不 多 ， 国 家 税务 局 在 所 征 
每 1 美元 税收 中 只 用 掉 半 分 钱 。 

随 着 税务 人 员 咬 去 的 那 一 口 馆 饼 越 来 越 大 ， 我 是 否 
感到 积极 性 受挫 从 而 最 终 减 少 工作 呢 ? 当 税率 明显 
过 高 时 ， 税 收 的 总 收入 到 而 会 比 在 较 低 税率 条 件 下 
减少 。 但 实际 证 据 表 明 ， 税 收 对 工作 努力 程度 的 损 
害 还 是 有 限 的 。 对 某 些 群体 来 说 ， 劳 动 殿 给 腥 线 可 
能 会 向 后 弯曲 ， 表 明 对 工资 的 征 税 将 会 增加 而 不 是 
降低 工作 的 努力 程度 。 大 多 数 研 究 发 现 ， 税 率 对 中 
等 收入 和 高 收 人 群体 的 工作 努力 翟 度 只 有 很 小 的 影 
响 。 然 而 ， 福 利和 转移 支付 体系 对 穷人 的 行为 方式 
可 能 影响 巨大 。 

也 许 ， 税收 收入 之 桶 最 重要 的 潜在 源 泄 是 储 车 。 有 人 
认为 现 有 的 政府 计划 阻 得 了 储蓄 和 和 投资。 一 些 经 济 研 
充 表明 ， 是 税收 而 不 是 消费 抑制 了 总 储蓄 。 此 外 ,经 
济 学 家 们 担心 政府 慷慨 的 社会 计划 会 导致 储蓄 率 急剧 
下 降 ， 尤 其 是 社会 保障 和 医疗 保险 计划 ， 它 减少 了 人 
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们 为 养老 和 保健 进行 储蓄 的 动力 。 

。 一 些 人 断言 ， 在 经 济 学 家 的 成 本 统计 中 是 不 会 发 现 泌 
滑 的 ， 思 为 公平 的 万 本 体现 在 态度 上 ， 而 不 是 货币 
上 。 商 业 伦 理 是 否 在 滑坡 ?人 们 是 否 因为 高 税率 而 去 
吸毒 或 游手好闲 ? 福利 制度 是 否 造成 了 一 个 掉 在 “ 依 
模 他 人 ”的 陷 旱 里 的 永久 的 社会 底层 ? 
一 些 人 批评 整个 再 分 配 代价 高 昂 的 观点 。 他 们 认为 
贫穷 根源 于 早年 的 营养 不 良 、 家 庭 破裂 、 缺 乏 家 庭 教 
育 、 教 育 水 平 低 和 续 乏 工作 培训 。 和 贫困 变 衍 贫 因 ， 营 
养 不 良 恶 性 循环 、 教 育 差 、 吸 毒 、 低 生产 率 、 低 收入 
等 ， 又 孕育 着 下 一 代 的 贫困 家 庭 。 为 贫困 家 庭 提 供 医 
疗 保健 和 充足 食品 的 计划 将 增进 生产 率 和 效率 ， 而 不 
是 减少 产 出 。 打 破 今天 的 贫困 恶性 特 环 ， 我 们 明天 就 
能 改进 贫困 家 庭 儿 童 的 技能 、 人 力 资本 和 生产 率 。 打 
破 贫困 循环 的 计划 是 一 项 用 今天 的 资源 去 提高 明天 的 
生产 率 的 投资。 


漏 泄 的 加 总 


将 所 有 的 潮 泄 量 加 在 一 起 ， 它 们 会 有 多 大 呢 ? 奥 肯 认 
为 ,潮流 最 是 很 小 的 。 特 别 是 当 稍 分配 计划 的 资金 来 自 基 
础 广泛 的 收入 所 得 税 时 尤其 如 此 。 其 他 人 对 此 持 强烈 的 反 
对 意见 ， 认 为 居 高 的 边际 税率 和 慷慨 的 转移 支付 计划 是 一 
场 混乱 ， 是 对 经 济 效率 的 破坏 。 

事实 如 何 昵 ? 尽管 对 再 分 配 的 代价 做 了 大 量 研究 ， 但 
真相 仍 显得 提 措 不定。 一 个 谨 术 的 结论 是 ， 就 今天 在 美国 
所 实行 的 这 些 再 分 配 性 计划 来 说 ， 由 它 所 引起 的 经 济 效率 
的 损失 是 非常 微小 的 。 对 很 多 人 而 言 ， 间 营养 不 良 、 精 磋 
的 健康 状况 、 丧 失 工 作 技能 、 人 生 苦 难 等 的 经 济 代价 相 
比 ， 再 分 配 的 效率 代价 是 可 以 接受 的 。 但 是 比美 国 走 得 更 
远 的 一 些 福利 国家 就 面临 着 更 多 的 效率 损失 。 奉 行 平等 主 
文 的 国家 ， 如 瑞典 和 荷兰 ， 对 其 公民 提供 了 “从 播 复 到 塘 
昔 ” 的 福利 保护 ， 因 此 出 现 了 劳动 参与 率 下 降 、 失 业 增 加 
和 预算 赤字 扩大 等 一 系列 问题 。 这 些 国 家 已 经 采取 了 一 系 
列 措施 以 减轻 福利 政策 的 负担 。 

国家 需要 仔细 设计 其 政策 ， 以 避免 不 可 接受 的 不 公平 
或 重大 的 效率 损失 等 极端 状况 。 


反 贫 困 政 策 : 计划 和 批评 


所 有 社会 都 得 接济 老人 、 儿 童 和 生病 的 人 。 有 有 时候， 
资助 来 源 于 家 庭 或 宗教 组 织 。 近 一 个 世纪 以 来 ， 各 国 将 对 
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贫困 进行 收入 支持 的 职能 日 益 转 移 到 中 央 政 府 。 当 政府 对 
更 多 的 人 承担 起 更 多 的 责任 时 ,政府 转移 支付 的 财政 负担 
也 逐步 趋 于 增长 。 今 天 ， 大 多 数 高 收入 国家 都 在 面临 着 增 
税 以 支持 医疗 曲 险 、 退 休 爹 及 贫困 家 庭 收 人 支持 等 公共 计 
划 。 万 其 是 在 美国 ， 增 税 已 经 引起 人 们 对 “福利 计划 ”的 
强烈 反对 。 让 我 们 回顾 一 下 主要 的 反 贫 困 计 划 和 近年 的 改 
革 。 


收入 保障 计划 


在 今天 的 福利 国家 中 ， 什 么 是 主要 的 收入 保障 计划 
呢 ? 不 妨 先 看 看 美国 实施 的 计划 。 

由 表 19-5 可 见 ， 大 多 数 收入 保障 计划 所 针对 的 是 老 
人 而 不 是 穷人 ; 主要 的 项 目 是 社会 保障 计划 (联邦 退休 计 
划 ) 和 医疗 计划 (对 65 岁 以 上 人 口 的 保健 提供 补贴 )。 这 
两 个 计划 是 美国 和 其 他 高 收 人 国家 的 最 大 的 转移 支付 项 
自 。 而且， 预计 在 未 来 几 十 年 中 其 花费 还 会 不 断 增 长 。 

针对 贫困 家 庭 的 计划 是 联邦 、 州 、 地 方 项 目的 混合 
物 : 有 些 是 现金 概 助 ;有些 是 补贴 菜 项 支出 (如 食品 券 计 
划一 一 拥有 食品 券 的 贫困 家 庭 可 按 市 价 打折 后 的 价格 购买 
食品 ); 其 他 一 些 是 专项 转移 支 佳 ， 如 向 贫困 家 庭 提供 免 
费 治疗 的 医疗 救助 。 大 多 数 针 对 贫困 家 庭 的 计划 近 20 年 
来 已 经 大 幅度 缩减 。 





际 贸易 、 政 府 和 环境 


Abe ett me Rt 


最 受 非议 的 是 对 于 有 小 该 的 贫困 父母 的 现金 援助 。 这 
一 计划 在 1996 年 有 了 重大 变革 .下文 我 们 将 予以 讨论 。 

从 预算 支出 上 看 ， 所 有 联邦 计划 共 支 出 多 少 ? 表 19- 
5 表明 了 针对 全 体 人 口 和 针对 贫困 家 庭 的 收 人 支持 计划 的 
联邦 支出 水 平 。 今 天 所 有 的 联邦 贫困 计划 支出 加 在 一 起 ， 
可 占 到 联邦 总 预算 的 21%。 


穷人 的 激励 问题 


贫困 家 庭 面临 的 一 个 主要 问题 是 ， 当 今 的 福利 制度 严 
重 损害 了 低 收 人 的 成 年 人 寻找 工作 的 积极 性 。 如 果 一 个 享 
受 福利 待遇 的 穷人 得 到 一 份 工作 ， 牙 府 就 会 取消 他 的 食品 
券 、 福 利 支付 和 房租 补贴 。 这 个 人 甚至 会 失去 医疗 福利 。 
在 这 种 情况 下 ,我 们 可 以 说 ,穷人 而 对 的 是 高 的 边际 工作 
“税率 ” (更 准确 地 说 是 “ 栖 利 减少 率 ")。 因 为 当 收 入 上 
升 时 ， 福 利 补贴 急剧 地 下 降 。 


福利 改革 之 战 


很 少 有 人 为 现行 的 福利 制度 辩护 。 有 些 人 想 改变 它 ， 
有 些 人 想 加 强 它 。 一 些 人 希望 州 政府 、 市 政府 和 家 庭 对 收 
人 支持 计划 久 起 更 多 的 责任 ,一 些 人 则 希望 加 强 联邦 政府 
的 作用 。 这 些 不 同 的 观点 体现 着 对 于 贫困 的 不 同 认识 ， 同 








2008 年 联邦 社会 民利 计划 
项 目 数额 (10 亿美 元 贞 联 拖 总 支出 的 百分比 
一 般 项 目 79 364 
社会 保障 A478 22.4 
医疗 保健 245 114 
失业 救济 56 26 
资助 婚 收入 群体 的 计划 456 213 
医疗 所 肪 196 92 
其 他 收 人 保障 计划 147. 69 
食品 和 党 养 品 4 2.0 
住房 援助 34 16 
”收入 所 焰 税 抵 竟 “去 36 17 
所 有 收入 保障 项 目 1235" S77 
* 包括 支出 种 税收 入 


束 19-5 大 多 数 联 帮 收 入 保障 计划 的 资金 都 用 于 像 社 会 保障 这 类 计划 了 
联邦 收入 保障 计划 的 大 部 分 集中 在 全 体 人 口上 ， 而 不 是 只 针对 低 收 入 群体 。 请 注意 医疗 保健 计划 在 低 


收入 群体 和 非 贫困 人 口上 的 费用 都 很 高 。 


资料 来 源 : Budget of the United States Conemamemz，2004. 





时 也 导致 了 不 同 的 政策 提案 。 


两 种 贫困 观 


为 医治 或 三 轻 贫 困 ， 社 会 学 家 提出 了 许多 建议 。 这 些 
不 同 的 建议 往往 体现 了 对 于 贫 国 的 根源 的 不 同 看 法 。 主 张 
强化 政府 干预 的 人 将 贫困 视 为 社会 状 总 和 经 济 状况 的 结 
果 ， 对 此 穷人 很 难 控制 。 他 们 强调 昔 养 不 良 、 学 校 不 佳 、 
家 庭 和 破裂、 歧视、 缺乏 工作 机 会 以 及 危险 的 环境 是 决定 穷 
人 命运 的 关键 性 因素 。 如 果 持 这 种 观点 ， 你 也 可 能 会 认 
为 ,政府 负 有 减轻 贫困 的 责任 ， 或 是 向 穷人 提供 收 人 保 
障 ， 或 是 改善 产生 贫困 的 条 件 。 

第 二 种 观点 认为 ， 贫 困 产 生 于 不 良 的 个 人 行为 -一 这 
些 行为 是 个 人 的 责任 ， 理 所 当 热 应 由 这 些 穷人 自行 矫正 。 
在 前 几 个 世纪 ， 主 张 自 由 放任 主义 的 人 坚持 说 ， 穷 人 是 不 
勒 俭 持家 的 人 ， 是 懒汉 ， 是 酒鬼 ;从 如 一 个 枇 善 工作 人 员 
在 一 个 世纪 以 前 所 写 的 : “什么 时 候 不 喝酒 ， 什 么 时 候 就 
想起 了 和 需要 有 一 份 工作 。” 有 时 政府 还 被 指责 : 培养 了 人 
们 对 拼 凌 起 来 的 政府 计划 的 依 囊 性 ， 而 这 些 计划 是 破坏 人 
们 的 开创 精神 的 。 持 这 种 批评 观点 的 人 认为 ， 牙 府 应 当前 
减 其 福利 计划 ， 让 人 们 去 挖 气 和 开发 自身 的 资源 。 

关于 贫困 的 辩论 ， 著 名 的 社会 学 家 威廉 - 威 尔 进 
【William Wilaon) 做 过 简练 的 总 结 : 


自由 主义 者 在 传统 上 一 直 强 调 怎 祥 将 弱势 群体 的 
的 国境 同 更 广泛 的 社会 问题 一 一 如 歧视 、 社 会 阶级 界 
限 一 一 紧密 联系 起 来 。 与 此 相反 ， 保 守 主 义 者 则 强 
调 ， 不 同人 群体 的 价值 观 和 竟 争 性 资源 ， 对 于 解释 处 境 
不 利 的 阶层 的 经 历 非常 重要 。+ 


如 果 这 两 种 观点 及 其 所 含 因子 能 够 被 分 解 在 政治 方程 
中 ,那么 今天 的 大 多 数 的 辩论 都 可 能 得 到 更 好 的 理解 。 


美国 现行 的 收入 补助 计划 


大 允 数 高 收 人 国家 都 为 有 小 孩 的 贫困 家 庭 提供 收入 保 
摩 补助 ， 而 美国 直到 1996 年 才 开 始 实行 这 个 计划 。 当 年 ， 
美国 采取 了 多 种 较 激进 的 措施 ， 以 增加 穷人 的 收入 。 首 
先 ， 设 立 了 一 项 对 有 工作 的 家 庭 给 予 工资 补助 的 计划 ; 其 
次 ,取消 了 以 “联邦 政府 ”的 名 义 对 贫困 家 庭 给 以 补贴 ， 


* William Julius Wilson, “Cyeles of Deprivation and the Underelass 
Debate,” Social Service Review, December 1985, pp.541~559. 
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从 而 从 根本 上 改变 现金 授 助 计划 。 


劳动 所 得 税 抵 免 


工资 补助 计划 也 被 认为 是 一 种 劳动 所 得 税 株 锡 
[eamed-income tax credit) ， 或 简称 ETTC。 该 抵 免 适 于 劳 
动 收入 和 补助 性 工资 收入 。2002 年 ， 这 项 补助 金 占 到 了 
劳动 收入 的 40%， 最 高 的 抵 揭 额度 达 4 140 美元 ， 有 工作 
的 家 庭 的 收入 在 3.4 万 美 苞 以 内 的 都 能 得 到 幸 于 抵 免 。 劳 
动 所 得 税 托 免 被 认为 是 一 项 “可 兑现 的 ”的 举措 ， 因 为 它 
确实 是 向 某 个 人 进行 了 支付 ， 而 这 个 人 又 并 不 因此 而 欠 
税 。 

由 表 19-6 可 见 ， 劳 动 所 得 税 抵 免 对 不 同 收 入 水 平家 
庭 的 影响 。 传 统 的 现金 援助 计划 和 劳 劲 所 得 税 抵 免 的 区 别 
是 什么 ? 现金 援助 给 予 贫困 家 庭 最 基本 的 好 处 ， 同 时 减少 
了 市 场 收 入 增加 带 来 的 好 处 。 相 比 之 下 ， 劳 动 所 得 税 抵 免 
却 是 不 补贴 那些 不 工作 的 人 ， 而 只 是 补贴 那些 有 工作 的 
和 大。 本 质 上 讲 ，EITIC 的 原则 是 “不 工作 的 人 不 能 从 政府 
那里 得 到 钞票 。 


1996 年 美国 福利 改革 
从 20 世纪 30 年 代 一 直到 1996 年 ,贫困 家 庭 都 可 以 











2002 年 收入 所 得 向 抵 免 的 瑰 宾 结构 
算术 税率 {+ 表 示 征 和 郑 队 醒 收 各 
市 场 利得 悦 ;- 衣 示 获得 福利 】 “ 插 锡 之 后 的 收入 

(美元 } 于 元 ) {美元 } 
0 0 0 
4000 -1610 5610 
8 000 -3 210 1 210 
12 000 -414 16 140 
24000 -2 138 26 138 
28 000 “1 296 29 296 
32 000 -453 32 453 

末 19-6 劳动 所 得 税 抵 免 的 增加 奖励 了 有 工作 的 人 口 ， 但 没有 

涉及 到 最 贫困 的 人 群 


在 现 有 的 劳动 所 得 税 抵 免 制 度 下 ， 劳 动 所 得 的 增长 得 益 于 最 多 达 
到 收入 40% 的 最 高 额度 为 4 140 美元 的 补助 ， 然 后 逐渐 减少 。 它 
对 最 低 收入 者 提 供 负 所 得 税 。 


资料 来源 ;0U. S. Depariment of the Treasury. 这 里 我 们 假设 低 收入 
者 有 两 个 需要 抚养 的 小 孩 。 





344 


从 联邦 现金 援助 系统 一 “有 子女 家 庭 的 援助 项 目 ” 申 获 
益 。 这 项 以 联邦 政府 名 义 冠 名 的 扫 助 计划 ， 意 球 着 任何 符 
合 条 件 的 家 庭 ， 都 有 依据 法 律 程序 获得 该 项 目的 权益 。 

克林顿 总 统 曾 经 提出 并 致力 于 一 项 “ 柱 利 政 革 ” 计 
划 。1996 年 ， 他 与 共和 党 占 多 数 席 位 的 国会 达成 了 一 项 
轨 兴 ， 彻 底 地 改革 了 联邦 现金 援助 的 办 法 。 旧 的 法 规 开始 
为 新 的 法 案 ， 也 即 《 贫 图 家 庭 临 时 援助 法 案 》 (TANF) 
所 取代 。 新 法 案 将 原先 由 联邦 政府 掌管 的 现金 援助 的 权力 
全 部 下 放 移交 给 了 全 国 的 50 个 州 。 

新 法 案 主 要 条 款 如 下 


*“ 抉 状 授权 ” (block grant) ， 即 将 一 定数 额 的 联邦 基 
金 拔 款 交 由 各 州 形 成 联邦 基金 在 该 州 的 现金 福利 的 一 
部 分 。 这 项 规定 取代 了 早先 由 政府 挑 出 半数 或 半数 以 
上 上 州 实施 福利 政策 的 规定 。 

* 在 TANF 下 ， 原先 的 联邦 现金 援助 计划 已 被 取消 。 

。 联邦 支持 的 福利 基金 项 目 援助 等 个 家 庭 的 最 长 年 限 是 
5 年。5 年 以 后 ， 即 使 该 家 庭 搬 到 另 一 个 州 或 者 已 经 
许多 年 得 不 到 福利 支持 ， 支 持 资金 也 将 被 撤销 。 

* 受 项 目 支 持 的 成 年 人 在 接受 援助 2 年 以 后 必须 从 事 某 
项 工作 。 


TN acervgaatggaiaaaeeoggotaaseaal 
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， 合法 移民 可 能 被 排除 在 TANF 条 款 之 外 。 
* 其 他 主要 的 对 低 收 入 家 庭 的 支持 条 款 大 部 分 都 没有 改 
变 。 


评 价 1996 年 的 福利 改革 是 社会 政策 方面 一 种 激进 的 
试验 。 它 首先 对 劳动 市 场 产生 了 影响 。 原 有 福利 的 失去 将 
迫使 一 部 分 人 去 找 工作 ， 这 会 导致 文化 程度 低 的 没有 技能 
的 劳工 大 基 增 加 。 劳 动 供给 增加 将 会 降低 最 低 工资 水 平和 
增加 收 人 的 不 公平 性 〈 可 以 说 ， 移 长 的 猛 增 也 是 导致 近 
20 年 来 没有 技能 劳工 工资 水 平 下 降 的 原因 ) 。 如 果 某 些 劳 
工 的 均衡 工资 降 到 了 最 低 工资 线 以 下 ， 那 么 有 可 能 会 导致 
这 类 劳工 失业 率 的 增加 。 

新 法 案 的 一 个 重要 特征 是 向 州 政府 下 放 了 现金 援助 的 
职责 。 这 个 规定 同 中 央 集 权 化 的 收入 支持 计划 所 体现 的 原 
则 形成 了 鲜明 的 对 照 。 许 多 经 济 学 家 认为 ， 改 革 举 带 ， 如 
向 各 州 提 供 “ 块 状 授 权 ” 或 一 次 性 定额 拨款 ， 并 要 求 各 州 
担负 起 保障 流动 人 口福 利 的 责任 等 ， 会 促使 州 政府 有 强烈 
的 动机 去 调整 开支 ， 降 低 成 本 ， 减 轻 低 收 人 人口 所 带 来 的 
财政 负担 。 这 种 机 制 一 直 被 叫做 “向 底线 赛跑"， 最 后 均 
熏 的 结果 将 是 每 个 州都 提供 最 低 限 度 的 福利 。2000 年 的 
证 据 表明 ， 州 政府 确实 减少 了 对 不 工作 的 穷人 家 庭 的 福利 
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图 19-6 1970~2000 年 的 福利 状况 


福利 独 盖 率 一 般 与 商业 同期 邮 步 。 然 而 ， 自 从 ETTC 扩张 和 1996 年 柱 利 改革 以 来 ， 柱 利 申请 数量 大 幅 


减少 。 


资料 来 源 : Rebecea Blank，based on daia from the U. S$. Department of Health and Human Services. 





支付 。 
ETIC 的 影响 和 1996 年 的 福利 改革 使 得 大 多 数 的 分 析 
家 为 之 一 惊 。 主 要 的 影响 有 如 下 几 点 : 


。 福利 申请 数量 的 下 降幅 度 是 空前 的 、 广 泛 的 和 持续 的 
(参见 图 19-6)。 从 1995~2001 年 ， 享 受 桶 利 的 家 庭 
数目 下 降幅 度 超 过 了 60%。 虽 然 下 降 为 人 们 所 预期 ， 
但 是 下 降 的 幅度 和 持续 时 间 如 此 之 长 却 是 停 人 的 。 
2000 年 以 后 尽管 就 业 率 下 降 ， 但 法 院 受理 的 相关 诉 
讼 案件 的 数量 却 〈 不 仅 未 增加 而 且 ) 在 减少 。 

有 子女 抚养 的 单身 母亲 的 劳动 参与 率 得 到 大 幅度 的 提 
高 。 经 济 体制 内 部 的 激励 和 劳动 力 市 场 的 繁荣 使 得 妇 
女 们 放弃 了 福利 而 投身 于 工作 之 中 。 

对 低 收 人 家 庭 所 带 来 的 经 济 影响 是 不 明确 的 。 因 为 就 
业 水 平 上 天 后 ， 较 高 的 劳动 收入 足以 弥补 政府 的 较 低 
的 福利 补贴 。 到 2000 年 ,整体 经 济 的 繁荣 和 福利 改 
革 降 低 了 贫困 率 ， 同 时 提高 了 原先 福利 享有 者 的 平均 
收入 水 平 。 但 是 在 20 世纪 90 年 代 后 期 仍 有 20% 的 
单身 母亲 家 庭 ， 劾 其 是 近期 的 移民 家 庭 ， 其 收入 是 下 
降 的 。 


20 世纪 90 年 代 后 半期 ， 在 经 济 处 于 低 失 业 率 和 州 政 
府 对 就 业 计 划 大 力 支 持 的 条 件 下 ， 上 述 福利 改革 与 持 先 劳 
动 所 得 税 抵 免 (ETTC) 二 者 的 配合 应 该 说 已 经 取得 了 巨大 
的 成 功 。 接 下 来 人 们 应该 关注 的 问题 是 ， 在 2001~2004 年 
期 间 ， 在 就 业 水 平 下 降 和 州 政府 预算 出 现 危 机 的 新 条 件 
下 ， 上 述 政 策 体系 的 实施 成 功 是 否 能 够 继续 下 去 。 





新 世纪 初期 的 经 济 政策 


当 我 们 跨 入 新 的 世纪 ， 应 该 怎样 重新 定义 政府 在 经 
济 中 的 角色 呢 ? 在 本 章 结束 之 际 ， 我 们 就 此 提出 以 下 三 
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点 反思 : 


1. 我 们 已 经 考查 了 政府 的 主要 职能 : 矫正 市 场 不 灵 ， 对 
收入 进行 再 分 配 ， 稳 定 经 济 并 促进 长 期 经 济 增长 。 每 
一 项 职能 都 至 关 重 要 。 今 天 ， 没 有 一 个 有 责任 感 的 人 
会 提议 废除 政府 ， 允 许 核 废料 的 弃置 ， 让 可 怜 的 下 几 
在 街头 饥寒 交迫 ， 出 卖 中 央 银 行 ， 或 者 开放 边界 让 
人 、 货 物 和 毒品 随意 流入 。 现 在 的 问题 不 在 于 政府 是 
否 应 该 管制 ， 而 在 于 怎样 管制 和 管制 什么 。 

虽然 政府 在 文明 社会 中 扮演 着 一 个 核心 的 角色 ,但 我 
们 必须 不 断 地 重新 评估 政府 政策 的 目标 和 手段 。 政 府 
对 政治 权力 的 垄断 ,使得 政府 应 当 肩负 特殊 的 责任 以 
保证 效率 。 公 共 基金 中 ,浪费 在 一 些 项 目 上 的 每 一 美 
元 , 原本 都 可 以 下 来 促进 科学 研究 和 威 少 饥 械 。 由 于 
税收 无 效率 而 浪费 掉 的 每 一 美元 ， 势 必 都 会 减少 人 们 
改善 住房 或 上 大 学 的 机 会 。 经 济 学 的 基本 前 担 在 于 资 
源 的 稀缺 性 ， 这 一 点 既 适 用 于 私人 部 门 也 适用 于 政 
府 。 

, 尽管 经 济 学 可 以 用 来 分 析 公共 政策 的 焦点 问题 ， 但 
却 不 能 得 出 最 终 的 答案 。 因 为 在 所 有 这 些 问题 的 背 
后 都 存在 一 个 “怎样 才 正当 与 公平 ”的 规范 性 假设 
和 价值 判断 。 因 此 ， 经 济 学 的 作用 就 在 于 尽 最 大 的 
和 努力 使 实证 的 科学 与 规范 的 判断 相 分 离 ， 也 即 在 大 
脑 的 经 济 计算 和 心灵 的 人 文 情感 之 间 划 清 界 腿 。 但 
这 并 不 意味 着 职业 经 济 学 家 就 应 该 是 冷血 的 计算 机 ， 
在 政治 观点 方面 ， 经 济 学 家 之 间 也 存在 着 分 层 ， 这 
同 普通 大 众 并 没有 什么 两 样 。 保 守 派 的 经 济 学 家 凋 
力 地 要 求 减少 政府 职责 范围 和 停止 转移 支付 计划 . 
而 自由 派 的 经 济 学 家 刚 是 积极 地 鼓吹 减少 贷 图 和 用 
宏观 经 济 政策 减少 失业 。 经 济 学 不 能 说 忆 一 种 政治 
观点 是 正确 的 或 错误 的 ， 但 是 它 能 为 这 种 大 辩论 提 
供 武器 和 弹药 。 
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总 结 提 要 





A. 不 公平 的 机 源 

1. 19 世纪 ， 古 典 经 济 学 家 认为 ， 不 公平 是 一 个 普通 的 常 
态 ， 不 能 为 公共 政策 所 改变 。 这 一 观点 经 受 不 住 仔细 的 
推荐 。 贫 困 在 20 世纪 早期 出 现 了 像 冰 川 运动 那样 缓 鳃 
的 后 退 ， 在 收入 分 配 底层 的 那些 人 的 绝对 收 人 有 了 急剧 
的 增长 。 从 1980 年 开始 ， 这 种 趋势 发 生 了 逆转 ， 不 公 


平 现象 加 剧 了 。 


2. 洛 伦 蒋 曲 线 是 一 种 简便 的 衡量 收入 分 配 不 公平 的 工具 。 


它 量 示 出 总 收入 中 有 和 多少 到 了 最 穷 的 1% 的 人 的 手 里 ， 
有 多 少 到 了 最 穷 的 10% 的 人 的 手 里 ， 又 有 多 少 到 了 最 
穷 的 95% 的 人 的 手 里 ， 如 此 等 等 。 基 尼 系 数 是 衡量 不 
公平 的 程度 的 量化 指标 。 
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3. 贫困 本 质 上 是 一 个 相对 的 概念 。 在 美国 ,贫困 是 在 20 
世纪 60 年 代 早 期 根据 是 否 有 足够 的 支付 能 力 而 定义 的 。 
按 收入 衡量 的 这 种 标准 ， 近 10 年 来 在 不 少 贫困 方面 没 
有 什么 改善 。 

4. 今天 美国 收入 分 配 的 不 公平 已 经 不 像 20 世纪 初 那样 明 
显 了 ， 也 不 像 发 展 中 国家 那样 突出 。 但 不 公平 现象 仍然 
相当 严重 ,而 且 在 过 去 的 25 年 里 还 有 所 增加 。 财 富 的 
分 配 比 收 人 的 分 配 更 不 公平 ， 这 在 美国 或 其 他 资本 主义 
经 济 中 者 是 如 此 。 

5. 为 解释 收入 分 配 的 不 公平 ， 我 们 可 以 把 劳动 收入 和 财产 
收入 分 开 考 查 。 劳 动 报酬 存在 差异 ， 这 是 因为 存在 能 力 
和 工作 强度 〈 小 时 数 和 努力 两 方面 ) 的 差异 ， 存 在 着 职 
业 报 柄 的 差异 ， 这 种 差异 与 人 力 资本 及 其 他 因素 有 关 。 

6. 财产 收入 的 分 配 比 劳动 收入 的 分 配 更 不 公平 。 主 要 原 
因 在 拥有 财 兴 上 的 极 大 差别 。 族 产 继承 使 得 富 人 的 孩子 
一 开始 就 比 普通 人 领先 了 。 生 命 周 期 情 车 只 占 美 国 财富 
的 一 小 部 分 。 








B. 反 贫困 政策 

7. 政治 哲学 家 提出 了 三 种 类 型 的 公平 ; (a) 政治 权力 的 
公平 ， 如 选举 权 《b) 机 会 公平 ， 提 供 相同 的 进入 工 
作 、 教 育 和 其 他 社会 体系 的 途径 ， 以 及 《〈c》 结果 的 公 
平 ， 它 保证 人 们 得 到 相同 的 收入 和 消费 水 平 。 前 丙种 类 
型 的 公平 在 发 达 的 民主 国家 ， 如 美国 ， 越 来 越 多 地 为 人 
们 所 接受 。 而 结果 的 公平 则 引起 了 极 大 的 争议 ， 因 为 它 
无 法 实施 且 损 害 经 济 效率 ， 许 多 人 都 不 能 接受 。 

. 公平 颇 会 有 收益 也 会 有 代价 ， 代 价 就 是 奥 表 “ 漏 权 ”上 
的 涯 洞 。 也 就 是 说 ， 通 过 标 进 税 或 转移 支付 来 降低 收入 
不 公平 的 企图 。 可 能 伤害 到 工作 或 储 著 的 积极 性 ， 因 而 
可 能 缩小 国民 产 出 的 规模 。 潜 在 的 漏 油 包 括 : 管理 成 
本 、 被 降低 的 工作 时 数 或 赃 蓄 率 。 

. 减轻 贫困 的 主要 计划 包括 福利 支付 、 食 品 券 、 医 疗 保健 
计划 ， 还 有 一 些 力度 和 范围 比较 小 的 项 目 。 总 体 上 说 ， 
这 些 计划 受到 了 批评 。 因 为 当 低 收 人 家 庭 开始 有 工资 收 
人 或 其 他 报酬 时 ， 这 些 计划 便 对 他 们 实施 很 高 的 津贴 前 
诚 率 〈 或 边际 “ 税 ” 率 )。 
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概念 复 习 

收入 分 布 的 趋势 高 等 教育 的 工资 滋 价 公平 与 效率 
收入 和 财富 的 洛 伦 英 曲 线 贫 困 收入 支持 计划 
基尼 系数 福利 国家 收入 可 能 性 曲线 : 理想 情况 与 
劳动 收入 和 财产 收入 奥 肖 “ 泌 桶 ” 现实 情况 
运气 、 生 命 周 期 储蓄 、 风 险 承 拒 、 公平 : 政治 的 公平 、 机 会 的 公平 、 

继承 的 相对 必用 结果 的 公平 
| 补 克 读物 和 互联 网 站 
补充 读物 sus.govihhes/www/poverty.html, For information on welfare 


An influential book on equality versus efficiency is Arthur 
Okun, Equatity and Efficiency: The Big Tradeoff (Brook- 
ings Institution, Washington, D.C., 1975) . 

For a Wpntechnical reviow of issues in health-care reform, 
see the symposium in Jourmal of Economic Perspectives, 
Summer 1994. 


互联 网 站 
The Census Depariment collects poverty data. See www.cen- 


and poverty, see www.welfareinfo.org. The site www.doleta. 
Bov describes the results of welfare reform from the perspec- 
tive of individuals. International comparisoms are availablc 
from the Luxembourg Income Study at lissy,ceps.lu/IncStat, 
htm. 

The Urban Institute (www.urban.org) and the Joint Center 
for Poverty Research (www.jepr.org) are organizations de- 
voted to analyzing trends in poverty and income distribution, 








- 让 班 上 每 一 个 同学 在 一 张 纸 上 不 记名 地 写 下 对 他 或 她 家 
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问题 讨论 





年 收入 的 估计 。 用 这 些 数据 资料 中 列 出 收入 分 布 频率 
表 ， 并 指出 哪里 是 中 位 数 收 入 ? 平均 收入 是 多 少 ? 
下 述 情 况 会 对 税 后 收入 的 洛 伦 芯 辫 线 产 生 什 么 影响 ? 
(假定 政府 用 税收 购买 一 部 分 GDP。) 
a, 比例 所 得 税 〈 即 对 所 有 收入 按 同 样 税率 征 税 ) 。 
b. 累进 的 所 得 税 《 印 对 高 收入 的 征 税 重 于 对 低 收入 的 
征 税 )。 

c. 对 于 香烟 和 食品 的 税收 急剧 上 升 。 

夯 出 4 条 洛 伦 获 曲 线 来 表示 原始 的 收入 分 配 情 况 
以 及 采取 上 述 3 种 行动 之 后 的 收入 分 配 情况 。 


. 回顾 奥 肯 的 “ 漏 桶 ”实验 。 召 集 一 群 人 并 让 每 人 写 下 当 


政府 从 最 富 的 20% 的 人 手中 转移 100 美元 给 最 穷 的 
20% 的 人 了 时， 多 大 的 尘 洞 是 可 以 承受 的 ?99%%? 5096? 
还 是 零 ? 每 个 人 应 该 写 出 简短 的 理由 并 予以 讨论 。 
考虑 补贴 穷人 收入 的 两 种 方式 ， (a) 现金 资助 (比如 
每 月 500 美元 ) 和 (b) 具 栖 资助 ， 如 食品 津贴 、 医 疗 
保健 。 列 出 使 用 每 种 方式 的 优势 和 劣势 。 你 能 解释 为 
什么 美国 主要 倾向 于 使 用 方式 (b) 吗 ? 你 是 否 赞 同 ? 


. 一 个 称 为 贫 科 谱 兰 (Econoland) 的 国家 有 10 个 人 。 他 


们 的 收入 (以 壬 美元 计 ) 分 别 是 3、6、2、8、4、9、 
1、5、7 和 5。 列 一 个 像 表 19-2 那样 的 分 5 个 档次 的 
收 人 分 布 表 ， 绘 制 出 一 条 洛 伦 茨 曲线 ， 并 计算 按 本 章 中 
定义 的 基尼 系数 的 大 小 。 


. 许多 人 继续 在 应 该 采取 什么 形式 补助 穷人 的 问题 上 进行 


争论 。 一 派 认 为 ，“ 把 钱 交 给 人 们 并 让 他 们 购买 自己 所 
需要 的 保健 服务 和 食品 。” 另 一 派 认为 ，“ 如 果 你 把 购 
买 牛 奶 的 钱 交 绘 穿 人 ， 他 们 将 把 钱 花 在 买 啤酒 上。 如 果 
你 以 实物 形式 提供 服务 ， 则 你 的 钱 对 减轻 营养 不 良和 疾 
病 就 更 为 有 效 。 你 挣 的 钱 可 以 由 你 随意 花费 ， 但 是 对 于 
社会 的 收 人 支持 款项 ， 社 会 有 轰 将 它 直接 用 于 社会 目 
标 。” 

第 一 派 的 争论 也 许 是 依据 需求 理论 让 每 一 个 家 庭 
在 其 有 限 的 预算 下 决定 如 何 使 其 效用 最 大 化 。 第 5 章 表 
明 为 什么 这 种 意见 也 许 是 对 的 。 伍 是 ,如果 家 长 的 效用 
主要 包括 啤酒 和 彩票 而 不 是 给 孩子 的 牛奶 和 衣服 ， 则 情 
况 将 会 如 何 ? 你 是 否 会 同意 第 二 种 观点 ? 根据 你 个 人 的 
经 验 和 学 习 理解 的 情况 ， 你 认为 哪 一 种 观点 更 正确 ? 说 
明 你 的 理由 。 


安 观 经 济 学 : 经 济 
增长 与 商业 周期 


1 
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宏观 经 济 学 概述 


发 展 经 济 的 全 部 目的 无 非 是 为 
现在 和 将 来 提供 商品 或 服务 。 
证 明 这 一 点 的 义务 ， 我 认为 最 好 
是 永远 交 给 那些 宁肯 少 生产 一 些 
而 不 是 多 生产 一 点 的 人 ,那些 
守 背 示人 力 、 机 可 或 土地 等 生产 
要 素 闲 置 起 来 的 人 。 但 令 人 
谍 惊 的 是 ， 我 们 竟然 能 够 听 到 如 此 
之 多 的 为 浪费 辩解 的 理由 ， 请 如 
祖 心 通货 及 胀 抬头 、 国 际 收 支 北 差 、 
预算 收 支 失衡 、 国 家 债务 过 重 以 及 
对 美元 信心 的 冲 失 ， 等 等 。 


一 一 售 姆 斯 . 托 宾 .《 司 民 经 济 政策 》 


找 份 工作 是 困难 还 是 容易 ? 实际 工资 和 生活 水 平 是 否 
正在 迅速 提高 ， 或 者 经 济 已 经 停 灌 不 前 ? 中 央 银 行 是 提高 
利率 抑制 物价 还 是 放松 银根 拉动 经 济 走出 衰退 ,或 者 只 是 
保持 中 立 观望 的 态度 ? 全 球 化 和 对 外 贸易 如 何 影响 国内 的 
就 业 与 产 出 ?以 上 都 是 宏观 经 济 学 的 核心 问题 ， 也 是 随后 
各 章节 所 讨论 的 主题 。 

在 开始 学 习 之 前 ,请 记 住 ， 宏 观 经 济 学 (macroeco- 
momics) 是 将 整个 经 济 运行 作为 一 个 整体 来 进行 研究 的 ， 
所 考查 的 是 同时 影响 众多 企业 、 消 费 者 和 工人 的 因素 ; 相 
及， 微观 经 济 学 〈microeconomics) 所 研究 的 却 是 单个 产品 
的 价格 、 数 量 和 市 场 。 

研究 宏观 经 济 学 以 两 大 核心 命题 为 主要 线 察 。 《1) 
产 出、 就 业 和 价格 的 短期 波动 ， 也 即 所 谓 的 商业 周期 ; 
(2) 产 册 和 半 活 水 平 的 长 期 变动 趋势 ， 也 即 所谓 的 经 济 增 
长 。 

20 世纪 经 济 学 的 一 项 主要 突破 是 宏观 经 济 学 的 发 展 。 
它 促使 人 们 更 好 地 理解 如 何 应 对 周 凑 性 经 济 危 机 和 刺激 经 
济 长 期 增长 等 方面 的 问题 。 面 对 大 菏 条 ， 凯 蚌 斯 创立 了 自 
己 的 革命 性 理论 ， 它 有 助 于 揭示 经 济 波动 的 决定 因素 ， 并 
就 解决 商业 周期 中 最 严重 的 生产 过 剩 问题 提出 了 对 策 。 与 
此 同时 ， 经 济 学 家 也 一 直 致 力 于 讨论 长 期 增长 的 机 制 问 
题 。 感 谢 饥 思 斯 、 他 的 批评 者 以 及 当今 的 继承 人 ， 是 他 们 
让 我 们 懂得 了 通过 选择 宏观 政策 (用 以 影响 货币 供给 、 
税收 、 政 府 支出 )， 一 国 可 以 加 快 或 减 慢 经 济 增长 的 速度 ， 
先 平 商业 周期 中 过 度 的 通货 膨胀 或 失业 ， 控 制 对 外 贸易 或 
届 际 金融 领域 中 过 多 的 盈余 或 赤字 。 

宏观 经 济 问题 在 20 世纪 的 大 部 分 时 间 里 主 尝 了 美 辐 
的 政治 和 经 济 的 发 展 进程 。20 世纪 30 年 代 ， 当 苹 国 以 及 
几乎 所 有 的 工业 国 的 生产 、 就 业 和 价格 体系 出 现 冶 痰 等 问 
题 时 ， 经 济 学 家 和 政治 领导 人 都 在 大 萧条 中 艰难 地 摸索 。 
60 年 代 的 越南 战争 和 70 年 代 的 能 源 危机 ， 给 美国 带 来 了 
襄 手 的 间 题 一 " 江 胀 "， 低 增长、 高 通胀 并 存 使 美国 人 民 
苦 不 堪 言 。90 年 代 迎 来 了 高 增长 、 低 失业 率 和 低 通货 咎 胀 
的 黄金 时 斯 一 一 这 一 不 寻常 的 时 期 被 称 为 经 济 学 的 “新 时 
代 "。 不 过 ， 刚 刚 进入 21 世纪 ， 这 种 经 济 泡沫 就 家 告破 
灭 。 股 票 市 场 的 急剧 走低 、 汶 怖 瑟 击 和 供 拉 克成 争 等 诱发 
了 美国 经 济 的 动荡 局 面 。 

宏观 经 济 失败 有 时 候 会 关系 到 一 个 国家 乃至 意识 形态 
的 生死 存亡 。 前 苏联 的 领导 人 曾 寺 口 在 经 济 上 超过 西方 。 
历史 证 明 这 只 是 一 句 空洞 的 宏观 经 济 口号 。 因 为 ， 拥 罗斯 
这 个 拥有 丰富 的 自然 询 源 和 强大 的 军事 力量 的 国家 ， 在 向 
其 军队 提供 精良 的 军事 装备 的 同时 ， 并 不 能 向 其 国民 提供 
丰富 的 黄油 。 结 果 ， 宏 观 经 济 政策 的 失败 导致 了 苏联 解 
体 、 东 欧 副 变 ， 并 使 得 人 们 相信 : 只 有 用 私人 市 场 去 控制 
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经 济 ， 才 是 刺激 经 济 增长 的 最 佳 途径 。 

本 章 介 绍 宏观 经 济 学 ， 曾 释 其 基本 概念 和 理论 要 点， 
以 及 如 何 昨 它们 解释 近年 来 许多 非常 重要 的 历史 问题 和 政 
策 问题 。 但 这 只 是 一 个 吊 您 胃口 的 介绍 ， 在 掌握 了 第 五 编 
和 第 六 编 的 各 章 内 容 之 后 您 才 有 可 能 尽情 地 享用 宏观 经 
济 学 的 盛 宣 。 它 肥 是 经 济 政策 灵感 的 源泉 ， 也 是 宏观 经 济 
学 家 们 无 休止 争 论 的 领域 。 





_A. 宏观 经 济 学 的 基本 概念 
宏观 经 济 学 的 产生 


20 世纪 30 年 代 ,， 盎 思 斯 率先 解释 引致 大 萧条 的 经 济 
机 制 ， 标 志 着 现代 宏观 经 济 学 的 创立 。 二 战 以 后 ,鉴于 凯 
恩 斯 主义 的 影响 不 断 扩大 各 对 于 下 一 次 大 萧条 的 恐惧 , 美 
国 国会 正式 宜 布 授权 联邦 致 府 担 俩 起 稳定 宏观 经 济 增长 的 
责任 。1946 年 国会 通过 的 《就 业 法 》 是 一 个 里 程 碑 ， 其 
内 容 包括 ， 


国会 在 此 申明 ， 联 抒 政 府 持续 的 政策 和 责任 ， 是 
使 用 与 其 需要 和 义务 相 一 数 的 一 切 可 行 的 方法 …… 来 
实现 就 业 、 生 产 和 消费 的 最 天 化 


这 说 明 国会 第 一 次 明确 了 政府 在 促进 增长 、 就 业 和 维 
持 价 格 稳定 方面 的 作用 。 

自 1946 年 《就 业 法 》 通 过 以 来 。 上述 三 个 目标 在 国 
民 经 济 中 的 优先 顺序 一 直 在 变动 。 但 在 美国 ， 正 如 在 所 有 
的 市 场 经 济 国家 一 样 ， 这 些 目标 都 一 直 构成 着 宏观 经 济 学 
的 核心 问题 : 


1. 为 什么 产 出 和 就 业 会 不 时 地 下 降 ? 怎 糙 才能 减少 失 
业 ? 所 有 市 场 经 济 都 会 经 历 既 有 扩张 又 有 收缩 的 商业 
周期 。 美 国 商业 周期 的 上 一 次 收缩 是 在 2001 年 商 
品 和 服务 产量 下 降 ， 数 以 百 万 计 的 人 失业 。 战 后 大 多 
数 时 间 ， 宏 观 经 济 政策 的 一 个 主要 目标 ， 都 是 在 用 货 
币 政策 和 财政 政策 来 阻 止 商业 周期 中 的 经 济 下 降 和 失 
业 增 加 的 严峻 趋势 。 

各 国 不 时 出 现 长 期 持续 的 商 失 业 率 ， 有 时 甚至 会 
长 达 10 年 。 美 国 1929 年 开始 的 大 萧条 就 是 如 此 。 在 
湖 后 的 元 个 里 ， 失 业 人 口 竟 上 升 到 了 占 整 个 劳动 人 口 
的 近 14， 工业 生产 竟 下 降 了 一 半 。20 世纪 90 年 代 
欧洲 国家 经 历 了 一 次 温和 的 衰退 ， 许 多 辐 家 的 失业 率 





持续 高 于 10%。 

宏观 经 济 学 致力 于 探索 这 种 持续 失业 的 根源 。 通 
过 各 种 分 析 ， 经 济 学 家 给 出 了 各 种 对 策 ， 如 增加 总 需 
求 或 改革 劳工 市 场 制度 。 千 百 万 人 的 生活 和 财富 都 依 
束 于 宏观 经 济 学 家 能 否 正确 地 找到 解决 这 些 问题 的 答 
案 。 

2. 通货 膨胀 的 原因 是 什么 7 如 何 控制 它 ? 市 场 经 济 将 价 
格 视 为 衡量 经 济 价值 的 尺度 和 引导 商业 行为 的 手段 。 
而 在 价格 迅速 上 升 时 期 (这 种 现象 禺 “通货 隧 脉 ") ， 
这 个 尺度 势必 失去 意义 。 在 高 度 通 贷 膨胀 时 期 ， 人 
们 对 物品 的 相对 价格 会 感到 困惑 ， 在 消费 和 投资 的 
决策 上 也 容易 犯错 误 。 税 收 氏 扯 上 升 ， 人 们 难免 要 
耗费 大 量 的 时 间 来 担心 通货 膨胀 对 其 收入 的 看 食 作 
用 。 

结果 ， 在 宏观 经 济 政策 制定 过 程 中 ,稳定 价格 日 
益 成 了 需要 强调 的 目标 。 在 20 世纪 70 年 代 后 期 ， 美 
图 总 的 通货 联 胀 率 曾 高 居 10% 以 上 ， 而 到 9 年 代 和 
21 世纪 初期 却 已 经 降低 到 3% 左 右 的 水 平 。 然 而 .还 
有 一 些 国家 至 今 也 没有 能 够 完全 成 功 地 控制 住 通货 采 
胀 。 昼 如 ， 俄 罗斯 ， 还 有 一 些 拉美 国家 和 发 展 中 国 
家 ， 每 年 的 通货 膨胀 率 为 50% 或 100% ， 在 20 世纪 
80 年 代 和 90 年 代 早期 甚至 达到 1 000%。 为 什么 美国 
能 把 通货 脱 胀 这 只 老虎 关 在 第 子 里 而 俄罗斯 却 不 能 
呢 ? 宏观 经 济 学 建议 可 以 采用 适当 的 财政 政策 、 货 币 
政策 、 汇 率 政策 ， 以 及 建立 独立 的 中 央 银 行 等 手段 ， 
以 控制 和 解决 通货 膨胀 问题 。 

3. 一 加 如 何 提高 经 济 增长 率 ? 宏观 经 济 学 首先 关注 一 国 
的 经 济 增长 ， 经 济 增长 指 的 是 一 国生 产 潜力 的 增长 。 
一 国生 产 法 力 的 增长 是 决定 其 实际 工资 和 生活 水 平 增 
长 率 的 关键 因素 。 第 二 次 世界 大 战 以 后 ， 亚 洲 一 些 国 
家 ， 如 日 本 和 韩国 ， 经 济 的 快速 增长 使 其 国民 生活 水 
平 有 了 极 大 的 提高。 不 过 也 有 少数 一 些 国家 ， 尤 其 是 
非洲 撒 险 拉 以 南 的 国家 ， 近 20 年 来 一 直 饱 受 着 人 均 
产 出 和 生 医 水 平 下 降 的 折磨 。 这 些 国家 都 希望 知道 ， 
成 功 地 保持 经 济 增长 的 良 方 和 对 策 究竟 是 什么 。 要 保 
持 经 济 快速 增长 ， 最 关键 的 因素 就 是 ， 自 由 市 场 的 优 
势 地 位 、 高 储蓄 率 和 投资 、 低 贸易 壁垒 ， 以 及 一 个 拥 
有 强调 财产 权 保 护 的 诚实 的 政府 。 


所 有 的 经 济 都 必然 面临 这 些 目 标 之 间 的 权 生 问题 。 长 
期 产 出 增长 率 的 提高 要 求 对 教育 和 资本 有 大 量 的 投资 ， 而 
更 多 的 投资 又 势必 要 减少 对 食品 、 服 装 和 娱乐 等 当前 的 清 
费 。 此 外 ， 在 经 济 增长 过 快 或 失业 率 过 低 的 时 候 ， 政 策 制 





定 者 往往 不 得 不 采用 宏观 政策 来 抑制 经 济 增长 ， 以 防止 出 
现 通货 膨胀 。 

没有 任何 一 个 简单 的 公式 可 以 用 来 摆脱 这 种 两 难 困 
境 。 面 对 高 通货 膨胀 率 、 高 失业 率 和 经 济 停 法， 宏观 经 济 
学 家 的 主张 非常 不 一 致 。 但 车 有 坚实 的 宏 现 经 济 学 知识 
我 们 在 选择 最 佳 对 策 时 就 可 以 将 难免 的 痛苦 降 到 最 低 程 
宏 。 


宏观 经 济 崇 的 创始 人 
宏观 经 济 政策 每 一 课题 的 对 论 都 必须 从 约 栓 

柳 纳 德 . 钢 因 斯 (1883-1946) 开始 。 拟 恩 斯 在 
许多 方面 都 是 一 个 天 才 。 他 在 数学 、 交 学、 文学 等 领 
过 都 有 若干 建树 。 另 外 ， 他 还 分 身 有 术 ， 经 营 一 家 大 
的 保险 公司 ， 出 任 英国 财政 玫 蛛 问 协助 管理 英格兰 
银行 ， 编 辑 一 本 世 黑 闻 必 的 经 济 学 末 志 ， 收 蘑 现代 艺 
术 品 和 珍本 图 书 ， 还 创立 过 一 家 亡 回 性 院 ， 并 可 了 一 
位 侩 加 最 著名 的 区 营 舞 沉 册 。 他 还 是 一 位 精 遂 投机 赚 
钱 之 道 风 投资 家 ， 不 仅 是 为 了 自己 ， 而 且 也 为 他 所 在 
的 剑桥 大 学 国王 学 院 〈Kings College) 赚 过 大 钱 。 

然而 ， 凯 思 斯 主要 的 贡献 还 是 首 侧 了 实现 经 济 学 
和 宏观 经 济 政策 的 新 研究 方法 。 在 山 思 斯 以 前 ， 大 多 
数 宏 观 经 济 学 家 和 政策 制定 者 都 认为 ， 商 业 周 期 的 高 
峰 和 低谷 的 到 来 恕 潮 沙 一 般 不 可 避免 。 长 时 期 形成 的 
观点 使 担 他 们 在 20 世纪 30 第 代 大 萧条 面前 小 然 无 措 。 
饥 恩 斯 1936 年 《就 业 、 利 下 与 货币 通论 》 一 书 对 上 还 
问题 提出 了 板 兵 创造 性 的 解释 。 遍 转 斯 有 两 点 重要 的 
论述 :其 一 ， 市 场 经 济 中 高 失业 率 和 未 被 完全 利用 的 
生产 能 力 有 可 能 发 疾 并 存 ， 黄 次， 认定 政府 的 财政 下 
入 和 货币 区 策 能 名 影响 产 出 ， 从 而 能 够 活 佐 关 业 率 并 
缩短 经 济 惠 退 。 

由 岗 思 产 首 次 提出 的 这 些 观 点 具有 旦 炸 竹 效果 
曾 引 发 无 数 的 反对 和 争议。 虐 后 ， 密 恩 其 学派 的 经 济 
学 开始 在 宏观 色 济 研究 各 政府 皆 策 制定 等 领域 占据 主 
导 的 地 位 。 到 20 世纪 60 年 代 ， 事实 上 每 一 简 实 现 经 
济 政策 的 分 析 痢 是 基于 钢 辕 产 主 义 。 后 来 ， 伴 滑 首 经 
济 学 对 关于 供 绍 因素、 预期 、 工 资 及 价 补 变 芯 的 研究 
夺 虹 的 经 纳 ， 饥 思 斯 主义 半年 一 统 天 下 的 局 面 已 恕 开 
始 动 话 。 向 症 新 主义 的 经 济 学 曾经 保证 。 政 说 的 行为 
可 以 清除 丙 业 周期 。 位 现在 纪 却 浇 少 省 怒 济 学 家 还 在 
坚 特 这 样 一 种 砚 点 。 应 读 说 ， 基 济 学 和 经 济 孩 六 都 时 
过 漳 半 已 色 不 再 是 饥 思 斯 的 化 大 发 现 所 处 的 关 沾 时 
代 。 
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宏观 经 济 学 的 目标 和 工具 


有 了 关于 宏观 经 济 学 基本 问题 的 整体 印象 之 后 ， 我 们 
现在 讨论 宏观 经 济 政策 的 主要 目标 和 工具 。 经 济 学 家 如 何 
从 整体 上 评价 经 济 的 运作 绩效 ? 政府 能 用 哪些 工 其 去 实现 
其 经 济 目标 ? 表 20-1 列 出 了 宏观 经 济 政策 主要 的 目标 和 
工具 。 


经 济 成 就 统计 


宏观 经 济 的 主要 利 标 是 高 水 平 的 和 快速 增长 的 产 出 
率 、 低 失业 率 和 稳定 的 价格 水 平 。 以 下 我 们 给 出 宏观 经 济 
的 关键 术语 的 定义 ， 并 讨论 其 重要 性 。 下 一 章 我 们 将 详细 
讨论 宏观 经 济 学 的 数据 ， 一 些 关键 数据 可 见于 本 童 附录 。 


产 出 经 济 活动 的 最 终 目 标 是 庙 人 们 提供 所 须要 的 物品 
和 服务 。 对 于 一 国 经 济 来 讲 ， 还 有 付 么 东西 能 比 为 居民 提 
供 足 够 的 住房 、 食 品 、 教 育 和 娱乐 更 为 重要 的 呢 ? 

一 国 经 济 总 产 出 最 全 面 的 指标 是 国内 生产 总 值 (gross 
domestic product, GDP)。GDP 指 的 是 一 图 在 一 年 内 所 生产 
的 所 有 的 最 终 物 品 和 劳务 〈 啤 酒 、 轿 车 、 揪 滚 音乐 会 ， 旅 
行 等 ) 的 市 场 价值 之 和 。 衡 量 GDP 的 方法 有 两 种 ， 名 义 
CDP， 用 实际 市 场 价格 衡量 ;实际 GDP， 按 固定 价格 或 不 
变价 格 来 进行 统计 (例如 我 们 用 汽车 数量 乘 以 某 一 年 的 汽 
车 价格 ， 如 2000 年 ， 来 计算 该 年 份 汽车 部 门 所 创造 的 实 











目标 

产 出 : 

次 水 天 出 及 局 几 基 ， 

鱼 : 业 : . 
高 就 业 ， 低 非 自 奈 失 业 、。 ， 
俩 辣 水 平 黎 定 . 


忒 . 具 区 罗 ， 
货币 政策 : st 
控 抽 影响 利率 的 代 市 拱 从 四 











束 20-1 宏观 经 济 政 第 的 目标 和 工 革 

上 栏 是 宏观 经 济 政策 的 主要 目标 ， 下 栏 是 现代 翁 济 中 可 运用 的 主 
要 的 政策 工具 。 这 些 就 是 政策 制定 者 可 以 影响 经 济 活动 的 节奏 和 
方向 的 基本 途径 。 
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图 20-1 1929~2003 年 英国 的 实 奈 国 内 生产 总 信 


实际 GDP 是 经 济 产 出 的 最 综合 的 统计 指标 ， 请 注意 20 世 纪 30 年 代 大 萧条 所 造成 的 产 出 下 簿 。 除 了 20 
世纪 70 年 代 石油 价格 冲击 和 80 年 代 早期 反 通 胀 政策 引起 的 动 茵 。 自 二 战 以 来 经 济 一 直 称 步 增长 。 


于 料 来 源 ， 贡 .S. Departimeat of Coramerce. 图 中 阴影 部 分 是 主要 的 经 济 清 坡 时 期 。 





际 GDP)。 

实际 GDP 是 衡量 产 出 的 最 近似 的 指标 ;它们 被 用 来 
仔细 地 监测 一 国 经 济 的 脉搏 。 图 20-1 是 自 1929 年 以 来 美 
国 实际 GDP 的 变动 情况 。 请 注意 ，20 世纪 30 年 代 大 芋 
条 时 期 经 济 下降 ， 第 二 次 世界 大 战 期 间 经 济 急速 增 长 , 
1975 年 积 1982 年 经 济 衰退 ， 此 外 从 1982~2000 年 ， 经 济 
在 长 期 扩张 中 稳步 增长 ，2001~2004 年 经 济 增长 放 组 。 

尽管 商业 周期 中 存在 GPP 的 短期 波动 ， 但 从 长 期 看 ， 
发 达 国 家 的 经 济 一 般 都 呈现 出 实际 CDP 增长 和 生活 水 平 
改善 的 趋势 ， 这 种 进程 被 称 做 经 济 增长 。 在 过 去 的 一 个 多 
世纪 中 ， 美 国 经 济 已 经 证 明了 它 本 身 就 是 推动 经 济 增长 的 
强 有 力 的 发 动机 。 这 可 以 从 潜在 产 出 的 增长 上 得 到 证 实 。 

潜在 CDP (potential GCDP》 是 指 一 国 经 济 所 能 持续 地 
生产 的 最 大 的 产 出 水 平 。 当 一 国 经 济 按照 其 潜在 生产 能 力 
运行 时 ， 劳 动力 和 资本 就 会 得 到 充分 利用 。 当 产 出 高 于 潜 
在 产 出 时 ， 通 货 膨 胀 将 上 升 ; 而 低 于 潜在 产 出 的 产 出 水 平 
则 容易 导致 高 失业 率 。 


溢 在 产 出 是 由 一 个 经 济 的 生产 能 力 来 决定 的 ， 后 者 又 
是 由 可 获得 的 投入 《资本 、 劳 动 、 土 地 等 ) 和 该 经 济 的 技 
术 效 率 来 决定 的 。 洪 在 CDP 多 呈现 缓慢 而 稳定 的 增长 ， 
因为 像 劳动 和 资本 这 样 的 投入 以 及 技术 水 平 的 变化 是 缓 惕 
的 。 相 反 ， 如 果 消 典 模式 急剧 变化 ， 则 实际 CDP 会 随 商 
业 癌 期 而 出 现 大 的 变动 。 

在 商业 周期 的 低迷 时 期 ,实际 GDP 下 隆 至 潜在 产 出 
水 平 以 下 ， 并 且 伴随 着 失业 率 的 上 升 。 例 如 ， 在 1982 年 ， 
美国 经 济 的 实际 产 出 比 其 游 在 产 出 少 了 4 000 多 亿美 元 。 
这 意味 着 ， 仅 仅 在 这 一 年 中 ， 美 国 每 个 家 庭 就 损失 了 6 000 
美元 。 当 总 产 出 、 收 入 和 就 业 连 续 6 个 月 到 1 年 明显 下 
降 ， 经 济 中 很 多 部 门 出 现 车 遍 收 缩 ， 册 这 种 经 济 下 降 被 称 
为 夫 退 ;更 严重 的 持续 的 经 济 低迷 则 被 称 为 黄 条 。 当 经 济 
繁荣 和 战争 时 期 生产 能 力 被 开发 到 极限 时 ， 实 际 产 出 水 平 
有 可 能 在 短 时 期 内 高 于 潜在 的 产 出 水 平 ， 但 这 样 高 的 设备 
利用 率 会 带 来 通货 凡 胀 的 压力 ， 通 常情 况 下 又 不 得 不 利用 
货币 致 策 或 财政 政策 来 制止 通货 膨胀 的 上 升 。 
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图 20-2 实际 GDP 与 潜在 GDP 

当 实际 产 出 含 离 潜在 产 出 时 ， 就 会 出 现 商 业 周 期 。 比 较 平 滑 的 线 表示 1929-2003 年 的 潜在 或 趋势 性 的 
产 出 水 平 。 潍 在 产 出 每 年 增长 约 34%。 请 注意 20 世纪 30 年 代 大 萧条 时 实际 CDP 与 潜在 CDP 之 间 的 
巨大 缺口 。 


资料 来 源 ; U.S, Department of Comtmerce and authors' estimates, 和 注意， 实际 CDP 数 据 是 依据 有 关 基 础 统 





讨 数据 直接 估算 出 来 的 ， 而 漠 在 产 出 水 平 只 是 从 实际 GDP 和 失业 数据 中 推论 出 的 分 析 性 概念 。 








图 20-2 是 对 1930~2003 年 间 浴 在 的 和 实际 的 产 出 水 
平 的 估计 。 请 注意 ，30 年 代 大 萧条 时 潜在 产 出 与 实际 产 
出 之 间 的 巨大 缺口 。 


着 就 业 ， 低 失业 ”在 所 有 宏观 经 济 指标 中 ， 就 业 率 和 失业 


率 最 直接 地 被 人 感知 。 人 和 们 和 硕 求 不 用 等 太 长 时 间 就 能 找到 - 


一 份 收入 丰厚 的 工作 ， 当 找到 工作 时 他 们 还 希 求 工作 的 安 
全 保障 和 福利 条 件 情况 良好 。 用 宏观 经 济 学 术语 表达 ， 这 
个 最 直接 的 目标 就 是 高 就 业 ， 与 此 相对 应 的 则 是 惰 失 业 。 
图 20-3 显示 的 是 过 去 50 年 间 失 业 的 变动 趋势 。 纵 轴 所 表 
示 的 失业 率 (unempleyment mate) 指 的 是 没有 被 记 债 的 劳 
动力 的 百分比 。 劳 动力 包括 所 有 就 业 人 员 和 正在 寻找 工作 
的 失业 者 ， 不 包括 那些 没有 工作 但 又 不 打算 寻找 工作 的 人 。 

失业 率 变动 与 商业 周期 趋向 一 致 ， 当 产 出 下 降 时 ， 对 
劳工 的 需求 下 降 ， 失 业 率 上 升 。20 世纪 30 年 代 的 大 萧条 
中 ， 失 业 愈 演 傣 烈 ， 有 1/4 的 劳动 力 处 于 闲置 状态 。 二 战 
以 来 ， 美 国 的 失业 率 不 断 波动 ， 但 避免 了 与 经 济 匡 条 相伴 
的 高 失业 水 平 以 及 引发 高 通货 陪 胀 的 低 失 业 水 平 。 





籍 定 的 价 检 ”宏观 经 济 政策 的 第 三 大 目标 是 保持 价格 稳 
定 。 价 格 稳定 指 的 是 总 体 价格 水 平 不 变 或 上 升 非常 缓慢 。 

政府 部 门 统计 人 员 使 用 价格 指数 〈price index) 
总 体 价格 水 平 的 衡量 指标 来 措 述 价格 的 变动 轨迹 。 一 个 重 
要 的 例子 就 是 消费 者 价格 指数 consumer price index， 
CPi， 也 译作 “消费 物价 指数 ”一 一 译 者 注 ) ， 它 度量 的 是 
消费 者 所 购买 的 商品 或 服务 的 平均 价格 。 总 体 价格 水 平常 
用 字母 P 来 表示 。 

经 济 学 家 通过 观察 通货 膨胀 襟 (rate of inflation, or in- 
flation mte) 来 衡量 价格 的 稳定 性 。 它 表示 总 体 价格 水 平 
从 一 年 到 下 一 年 的 百分比 变动 。 举 个 例子 ，2001 年 CPI 
是 177.1，2002 年 CPI[ 是 179.9 (其 中 ，1983 年 =100) ， 我 
们 可 以 计算 出 2002 年 的 通货 膨胀 率 为 : 


2002 年 的 通货 腥 胀 率 = [(2002 年 CPI ~ 2001 年 CPD / 
2001 年 CPH x 100% 
= [(179.9 - 177.1) 1177.1] x 100% 
=16% 
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图 20-3 失业 在 豆 退 时 期 上 升 ， 在 扩张 时 期 下 降 
失业 率 衡 量 的 是 那些 正在 寻找 工作 但 又 未 能 找到 工作 的 劳动 力 所 占 的 比例 。 在 20 世纪 30 年 代 ， 失 业 
率 上 升 到 悲剧 性 的 程度 ，1933 年 达到 25% 的 高 峰 。 失 业 率 在 商业 周期 的 衰退 阶段 上 升 ， 在 经 济 扩 张 阶 


段 下 降 。 有 阴影 区 域 为 美国 国民 经 济 研究 局 NBER》 所 定义 的 衰退 期 。 


资料 来 源 ; U.S. Department of Labor. 


mma ee cemeteries rpm err tat 


图 20-4 显示 了 从 1930~2003 年 用 CPI 表示 的 通货 膨 
胀 率 ， 这 一 时 期 年 平均 通货 嘟 联 率 为 3.3%。 请 注意 各 年 
份 之 间 价 格 的 大 幅 波 动 ， 变 动 范 较 从 1932 年 的 -10% 到 
1947 年 的 14%。 

当 价格 水 平 下 降 《 即 通货 膨胀 率 为 负 ) 时 ， 就 出 更 通 
货 某 缩 (deflation)。 另 一 个 极端 是 恶性 通 沾 脚 胀 (hyper- 
inflation》， 即 一 年 内 物价 水 平 上 涨 1 000% 或 1 000 000% 
等 。 在 这 种 情况 下 ， 比 如 在 20 世纪 20 年 代 的 瑶 玛 共和 
国 、80 年 代 的 巴西 以 及 9% 年 代 的 俄罗斯 ， 价 格 实际 上 已 
毫 无 意义 ， 价 格 体系 陷于 瘫痪 。 

价格 的 稳定 性 非常 重要 ， 因 为 一 个 平稳 运行 的 市 场 系 
统 要 求 价 格 必须 准确 、 便 利 地 传递 关于 相对 稀缺 资源 的 信 
息 。 历史 数据 证 明 ， 如 果 通货 膨胀 率 很 高 会 给 经 济 运行 增 
加 很 多 的 成 本 《有 些 是 显 性 的 。 有 些 是 隐 性 的 ) 。 当 通货 
脏 瀛 率 很 高 时 ， 税 率 就 会 变 得 极 不 稳定 ， 人 们 的 养老 金 的 
真实 价值 会 逐渐 变 小 ， 因 而 会 倾向 于 花 掉 实 际 资产 而 不 蛛 


意 持 有 贬值 的 货币 。 但 降低 价格 或 通货 紧缩 也 是 要 付出 代 
价 的 。 因 此 ， 许 多 国家 都 寻求 一 条 介 于 价格 完全 稳定 利 高 
通货 脆 胀 二 者 之 问 的 道路 ， 即 公 许 价格 缓慢 地 息 升 ， 并 以 
它 作为 价格 体系 有 效 运行 的 最 佳 途径 。 


小 结 : 
宏观 经 济 政策 的 目标 是 : 


1 高 的 且 不 断 增长 的 国民 产 出 水 平 
2. 高 就 业 、 低 失业 
3. 稳定 或 温和 上 升 的 价格 水 平 


宏观 经 济 政策 工具 


假定 你 是 做 政府 顾问 的 首席 经 济 学 家 。 国 家 面临 着 失 
业 上 升 ,GDP 下降 。 或 许 生产 增长 率 已 经 下 降 ， 丙 你 希望 
提高 潜在 产 出 的 增长 。 或 者 ， 你 的 国家 面临 国际 收 支 失衡 
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图 20-4 1929~2003 年 消费 物价 的 通货 库 胀 


通货 膨胀 率 度 量 物 价 从 一 年 到 下 一 年 的 变化 率 ，、 这 里 我 们 所 看 到 的 是 以 溃 费 价格 指数 《CPI》 所 衡量 的 
通货 彤 胀 率 。 自 二 战 以 来 ， 特 别 是 1973 年 和 1979 年 石油 冲击 之 后 ， 价 档 主 要 皇上 舌 趋 势 。1984 年 以 


来 , 美国 通货 膨胀 率 相对 较 低 。 


资 社 来 源 ; U.S. Department of Laber. 图 中 通货 膨胀 率 均 表示 上 一 年 的 数据 。 





的 危机 ， 存 在 高 额 贸易 赤字 ， 货 币 受 到 攻击 。 那 么 ， 你 能 
用 哪些 政策 工具 来 降低 通货 有 上 胀 ， 减 少 失 业 ， 却 速 经 济 增 
长 ， 或 纠正 贸易 失衡 等 问题 观 ? 

臻 府 有 一 些 能 用 以 影响 宏观 经 济 活动 的 政策 工 其 。 政 
策 工 具 是 一 种 处 于 政府 的 控制 之 下 ， 并 能 对 一 个 或 多 个 宏 
观 经 济 目标 施加 影响 的 经 济 变量 。 通 过 改变 货币 、 财 政 或 
其 他 政策 ， 政 府 能 够 避免 经 济 周 期 中 最 坏 的 情况 并 提高 潜 
在 产 出 的 增长 率 。 宕 观 经 济 的 两 大 政策 工具 可 估 见 表 20- 
1 的 下 半 部 分 。 


射 豆 吏 匡 ”财政 政策 (fiscal policy) 是 指 税收 和 政府 支出 
的 使 用 。 政 府 支出 有 两 种 形式 。 其 一 是 政府 购买 ， 指 的 是 
政府 在 物品 和 劳务 上 的 花费 一 -购买 坦克 、 修 建 道路 、 支 
付 法 官 的 务 水 ， 等 等 ; 其 次 呈 政府 转移 支付 ， 以 握 高 某 些 
群体 〈 如 老人 或 失业 者 ) 的 收 人 。 政 府 开支 的 数量 决定 公 
共 部 门 和 私人 部 门 的 相对 规模 ， 亦 即 CDP 中 有 多 少 是 以 


集体 形式 而 不 是 以 私人 形式 消费 挤 的 。 从 宏观 经 济 角度 
看 ,政府 支出 也 会 影响 经 济 的 总 体 支出 水 乎 ， 从 而 会 影响 
CDP 的 水 平 。 

税收 是 财政 政策 的 另 一 种 形式 ， 它 各 过 两 种 途径 影响 
整体 经 济 。 首 先 ， 税收 形 响 人 们 的 收入 。 通 过 增加 或 减少 
家 庭 可 支配 或 可 花费 的 收 人 ， 税 收 可 以 影响 人 们 用 于 购买 
物品 和 劳务 的 消费 量 以 及 私人 储蓄 量 。 不 管 是 短期 还 是 长 
期 , 私人 的 消费 和 储 普 对 产 出 和 投资 都 有 重大 的 影响 。 

此 外 ,税收 还 能 影响 物品 和 生产 要 素 的 价格 ,因而 也 
能 影响 激励 机 制 和 行为 方式 。 例 如 ， 从 1962 年 到 1986 
年 ,美国 采取 了 投资 税收 减免 的 政策 ， 即 对 购买 资本 品 的 
厂商 实行 税收 减免 ， 以 刺激 投资 和 推动 经 济 弄 长 。 税 法 中 
许多 条 款 都 能 对 工作 和 赃 昔 的 激励 问题 产生 影响 ， 从 而 对 
经 济 活动 也 产生 重大 的 影响 。 


货币 政策 宏观 经 济 政策 第 二 大 工具 是 货币 政策 (mone- 
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tary poliey) ， 它 是 通过 政府 对 国家 的 货币 、 信 贷 及 银行 体 
制 的 管理 来 实施 的 。 你 可 能 见 过 美国 的 中 央 银行 -联邦 
储备 系统 如 何 管理 货币 供给 的 报道 。 但 究竟 何 为 货币 供 
给 ? 货币 《money) 是 由 各 种 交换 手段 或 支付 方式 构成 的 。 
当今 人 们 用 现金 或 支票 支付 他 们 的 账单 。 通 过 行使 中 央 银 
行 的 职能 ， 联 邦 储备 系统 可 以 调节 可 供 经 济 使 用 的 货币 总 
量 。 
为 什么 货币 供给 这 种 如 此 之 小 的 活动 能 够 对 宏观 经 济 
的 运行 产生 如 此 巨大 的 作用 呢 ? 通过 改变 货币 供给 量 ， 联 
邦 储备 能 够 影响 许多 的 金融 变量 和 经 济 变量 。 如 利率 、 股 
价 、 房 地 产 价格 、 汇 率 ， 等 等 。 腿 制 货币 供给 量 会 使 利率 
上 升 、 投 资 减少 ， 进 而 会 引起 GDP 下 降 和 通货 谢 胀 率 降 
低 。 藻 面临 经 济 下 降 ， 中 央 银 行 可 以 增加 货币 供给 ， 降 低 
利率 ， 从 而 刺激 经 济 活动 。 


其 他 时 期 ， 其 他 政策 
国家 肖 常 村 找 新 的 办 法 来 解决 田 的 经 济 问题 。 
控制 通货 及 胀 这 个 难题 就 已 经 衍生 出 了 许多 的 新 
姑 想 和 新 办 法 。 各 我们 将 辟 痢 到 的 ， 玻 府 降 低 通 货 月 
早 的 传统 做法 是 采用 财政 措施 或 项 币 措 施 来 降低 产 出 
并 提 宛 失业 水 纤 。 由 于 这 是 一 剂 令 人 难受 的 若 药 ， 吾 
府 通 常 需要 寻找 其 他 的 披 制 遂 货 玉 详 的 方法 。 以 前 斌 
过 的 一 个 办 法 是 收入 政策 ， 它 包括 对 工资 和 价格 进行 
直接 的 控制 。 这 钊 办 法 不 仅 产 泛 地 用 于 战 雪 时 期 ， 而 
且 也 用 于 出 现 紧 外 事件 的 和 平时 期 。 收 入 政策 的 范围 
包括 工资 和 价格 管制 (主要 用 于 战争 时 期)}， 以 及 其 他 
不 太 严 后 的 措施 ， 如 用 于 和 平时 期 的 凑 必 工资 和 指导 
失格 先 。 在 上 一 代 ， 活 多 经 济 学 家 认为 收入 政和 莹 是 降 
低 通 贷 表 县 的 一 个 廉价 方法 。 例 如 ， 尼 交 窗 政府 于 
1971 年 强制 实行 了 一 系列 严 后 的 措施 、 规 定 工资 水 平 ， 
控制 价格 ， 着 望 在 不 造成 经 济 赛 遂 的 情况 下 放 悍 通 帝 
睛 三。 ss . 
对 尼 亮 松 执 致 时 期 儿 类 仪 时 期 的 收入 斑 生 的 研究 
发 现 。 达 下 至 策 对 涨 轻 通货 肿 三 压力 的 作 骨 有 限 ， 且 
不 能 特 粤 。 加 上 关于 玻 府 于 预 的 保守 主义 惑 湖 的 抬头 ， 
让 接近 用 工资 一 价格 政策 的 想法 已 经 基本 和 失 央 了 市 场 。 
现在 ， 许 多 径 济 学 索 邵 相信 ， 收 入 政策 已 经 完 企 无 效 。 
呈 一 些 人 其 至 认为 它 比 死 效 还 要 糖 糙 。 它 千 挑 市 场 自 
由 和 运作， 扰乱 相对 价 兰 赦 动 。: 而 并 不 能 降低 通货 及 张 。 
大 多 数 高 收入 国家 已 不 著 使 用 收入 政策 ， 但 潍 展 中 国 
家 和 向 市场 煞 济 转轨 的 国家 还 经 常 采用 这 种 梁 法 。 


货币 政策 的 走 实 性 质 是 宏观 经 济 学 中 最 重要 的 领域 之 
一 。1979~1982 年 美国 “紧缩 银根 ”的 货币 政策 使 得 利率 
上 升 ， 经 济 增长 速度 放 慢 ， 失 业 增 加 。 此 后 ,从 1982 年 
到 2000 年 ， 联 帮 屠 备 系统 谨慎 的 货币 管理 支持 了 美国 有 
更 以 来 持续 时 间 最 长 的 一 轮 经 济 扩张 。 在 过 去 的 10 年 中 ， 
货币 政策 已 成 为 美国 政府 用 来 与 商业 周期 作战 的 主要 武 
人 器。 至 于 中 央 银 行 究竟 如 何 控制 经 济 活动 这 一 问题 ， 我 们 
将 在 论述 货币 政策 的 章节 中 详细 讨论 。 


小 结 : 


一 个 国家 可 以 采用 两 种 主要 的 经 济 政策 来 实现 宏 
观 经 济 目标 一 一 一 种 是 财政 政策 ， 另 一 种 是 货币 政 
第 。 


1. 财政 政策 由 政府 支出 和 税收 所 组 成 。 政 府 支 出 会 影 
响 与 舱 人 消费 相对 的 集体 消费 的 规模 。 税 收 是 对 收 
入 的 扣除 ， 它 会 降低 私人 克 出 并 影响 私人 娃 著 ， 另 
外 它 也 会 影响 投资 和 潜在 产 出 。 今 天 ， 财 政 政策 的 
主要 用 途 是 ,通过 影响 国民 储 著 以 及 对 工作 和 储 著 
的 激励 ， 从 而 影响 长 期 经 济 增长 。 

2. 由 中 央 银 行 执行 的 货币 下 策 决定 货币 供给 和 全 融 财 
务 状 况 。 货 币 供 给 的 变动 使 利率 上 升 或 下 降 ， 并 影 
响 商 业 投 资 、 上 房地产 及 对 外 和 贸 台 等 部 门 的 支出 水 
平 。 货 币 政策 对 实际 GDP 和 潜在 GDP 都 有 重要 的 
影响 。 


国际 联系 


没有 一 个 国家 县 孤岛 。 所 有 的 国家 都 会 通过 国际 金融 
和 国际 贸易 等 渠道 来 参与 世界 经 济 。 当 美国 从 日 本 进口 汽 
车 , 或 者 向 墨西哥 出 口 计算 机 时 ， 我 们 从 中 便 可 以 看 到 一 
条 商品 和 服务 进出 口 的 贸易 链条 。 当 美国 借款 给 墨西哥 用 
以 稳定 时 西 可 货币 比索 币值 时 ， 或 者 英国 的 养老 保险 基金 
投资 于 繁荣 的 美国 股票 市 场 以 实现 其 投资 组 合 的 多 样 化 
时 ,我们 从 中 便 可 以 看 到 一 条 国际 金融 的 链条 。 

各 国 对 国际 贸易 都 十 分 关注 。 一 个 特别 重要 的 指标 是 
净 出 口 (net exports)， 即 出 口 产 品 价值 与 进口 产品 价值 的 
差额 。 当 出 口 大 于 进 昌 时， 这 个 差额 称 为 顺差 ， 当 净 出 口 
为 负 时 则 称 为 着 差 。2003 年 美国 出 口 总 额 为 10 620 亿美 
元 ， 面 进口 总 额 为 15 550 亿美 元 ， 因 此 ， 当 年 美国 的 外 
贸 赤 字 为 4 940 亿美 元 ， 占 CDP 的 4.4%。 

随 着 运输 和 通信 成 本 的 下 降 ， 国 际 联系 与 二 三 十 年 前 
相 比 已 经 变 得 更 加 紧密 。 国 际 贸 易 已 经 取代 了 建立 帝国 和 





军事 征服 的 历史 传统 ， 而 成 为 了 富强 国家 扩大 其 国际 影响 
的 最 可 草 的 办 法 。 有 些 国家 的 对 外 贸易 额 已 占 到 其 产 出 的 
一 半 以 上 。 

在 20 世纪 的 大 部 分 时 间 里 ,美国 的 外 贸 都 有 顺差 ， 
出 口 额 大 于 进口 额 。 但 到 了 80 年 代 ， 美 国 的 贸易 格局 已 
经 发 生 了 急剧 的 变化 。 由 于 国民 钳 蘑 率 的 降低 和 投资 的 增 
长 ,美国 净 出 口 已 经 向 贸易 逆差 的 方向 转变 ，21 世纪 初 
贸易 逆差 占 CDP 的 比重 超过 4%。 随 着 贸易 北 差 的 扩大 ， 
美国 的 外 俩 到 2003 年 达到 了 约 3 万 亿美 元 的 水 平 。 一 些 
经 济 学 家 担心 扎 额 外 俩 负担 会 给 美国 带 来 重大 风险 一 一 关 
于 这 种 风险 我 们 将 在 后 面 章节 加 以 分 析 。 

随 着 各 国 经济 联系 日 益 紧密 ， 政 策 制定 者 日 益 蛋 视 其 
国际 经 济 政策 的 制定 。 国 际 贸易 本 身 并 不 是 目的 。 更 进 一 
步 地 说 ， 国 家 重 凡 国际 贸易 是 因为 它 关系 到 生活 水 平 的 提 
高 这 个 最 终 目标 。 国 家 所 关心 的 主要 问题 是 贸易 政策 和 国 
际 金 融 管理 。 

贸易 政策 由 关税 、 配 额 和 其 他 鼓励 性 或 限制 性 的 进出 
口 靶 规 等 组 成 。 大 多 数 视 易 政策 对 宏观 经 济 运行 的 影响 不 
大 ,但 有 时 候 ， 如 在 20 世纪 30 年 代 ， 严 格 限 制 国际 贸易 
的 政策 曾 导 致 经 济 混乱 、 通 货 膨胀 和 经 济 衰退 。 

第 二 大 国际 经 济 政策 问题 是 国际 金融 管理 ， 一 国 国际 
贸易 受到 汇率 的 影响 ， 汇 率 是 指 本 国货 币 用 外 国货 币 来 表 
示 的 价格 。 作 为 货币 政策 的 一 个 组 成 部 分 ， 国 家 运用 不 同 
的 制度 来 规范 外 汇市 场 。 尤 其 是 对 于 开放 经 济 的 小 国 而 
育 ， 管 理 汇率 是 惟一 的 也 是 最 重要 的 宏观 经 济 政策 。 


国际 经 济 是 一 个 联系 着 各 国贸 易 和 金融 的 复杂 的 
网 络 。 国 际 经 济 体系 顺利 运行 就 能 促进 经 济 快速 增 
长 ， 亿 车 贸易 体系 怖 淡 ， 全 世界 的 生产 和 收入 都 将 会 
受到 巨大 的 冲击 。 因 此 ， 各 国 要 考虑 到 贸易 政策 和 国 
际 金 融 政策 对 它们 国内 的 产 出 、 就 业 和 价格 稳定 等 目 
标的 影响 。 





B. 总 供给 和 总 需求 





一 加 经 济 史 可 由 其 宏观 综 济 运行 情况 体现 出 来 。 经 济 
学 家 采用 总 供求 分 析 帮 助 解释 产 出 和 价格 变动 的 主要 趋 
势 。 我 们 先 讨论 这 个 宏观 经 济 学 的 重要 的 分 析 工 具 ， 然 后 
再 用 它 来 解释 一 些 重要 的 历史 事件 。 
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宏观 经 济 中 的 总 供给 和 总 需求 


总 供给 与 总 需求 的 定义 


各 种 不 同 力量 如 何 相互 作用 并 决定 总 体 的 经 济 活动 ? 
图 20-5 显示 的 是 宏观 经 济 内 部 不 同 变量 之 间 的 关系 。 这 
些 变量 分 为 两 类 ， 影 响 总 供给 的 变 旺 和 影响 总 兢 求 的 变 
重 。 这 样 划分 变量 有 助 于 我 们 理解 产 出 、 价 格 和 就 业 水 平 
的 决定 因素 。 

由 图 20-5 下 半 部 可 见 影 响 总 供给 的 各 种 因素 。 总 供 
给 (aggregate aupply) 是 指 一 定时 期 内 一- 图 企业 所 愿意 生 
产 和 出 售 的 物品 和 劳务 的 总 量 。 总 供给 (通常 记 为 4S) 
取决 于 价格 水 平 、 经 济 的 生产 能 力 和 成 本 水 平 。 

一 般 说 来 ， 企 业 总 是 希望 以 较 高 的 价格 出 售 其 所 能 生 
产 的 全 部 产品 。 在 有 些 情况 下 ， 价 格 和 消费 水 平 可 能 会 出 
现下 降 赵 势 ， 这 时 企业 会 发 现 其 生产 能 力 过 简 。 而 在 另外 
一 些 情况 下 ， 如 在 战 时 繁荣 时 期 ， 当 企业 竭尽 全 力 生 产 以 
完成 订单 任务 的 时 候 ， 工 厂 的 生产 能 力 就 会 被 发 挥 到 极 
点 。 

出 此 可见 ， 总 供给 不 仅 取决 于 企业 能 够 获得 的 价格 水 
平 ， 而 且 也 取决 于 该 经 济 的 生产 能 力 或 潮 在 产 出 水 平 。 潜 
在 产 出 水 平 又 取决 于 可 供 利用 的 生产 性 投入 (其 中 最 主要 
的 是 劳动 和 资本 》 的 数 重 以 及 将 这 些 投 人 组 合 在 一 起 的 管 
理 效率 和 技术 效率 。 

国民 产 出 和 价格 总 水 平 是 由 总 供给 和 总 需求 这 抬 竟 子 
的 两 个 刀 区 来 共同 决定 的 。 (除了 总 供给 之 外 ) 剪子 的 另 
一 个 刀 丸 是 总 露 求 (ageregate demand) ， 指 的 是 一 定时 其 
内 一 个 经 济 中 各 部 门 所 愿意 支出 的 总 重 。 总 需求 《通常 记 
为 4D) 是 消费 者 、 企 业 和 政府 支出 的 总 和 ， 它 既 取 决 于 
价格 水 平 ， 也 取决 于 货币 政策 、 财 政 政策 和 其 他 因素 

总 需求 的 组 成 部 分 包括 ， 消 费 者 所 购买 的 汽车 、 食 品 
和 其 他 消费 品 ， 企 业 所 购置 的 厂房 和 设备 ， 政 府 所 购买 的 
导弹 和 计算 机 ， 以 及 兆 出 口 。 总 购买 量 会 受 物品 坑 以 成 交 
的 价格 水 平 的 影响 ， 会 受 战争 和 和 天气 等 外 生 因素 的 影响 ， 
还 会 受 政府 政策 的 影响 。 

应 用 总 供求 剪刀 的 两 个 刀 万 ， 我 们 可 以 得 到 供求 的 均 
衡 ， 如 图 20-5 右边 的 加 内 《两 曲线 的 交点 ) 所 示 。 国 民 
产 出 和 价格 水 平 在 这 一 水 平 上 达到 平衡 ， 即 需求 方 所 原意 
购买 的 数量 正好 等 于 供给 方 所 原意 出 售 的 数量 。 而 相应 的 
国民 产 出 和 价格 水 平 决 定 就 业 、 失 业 和 外 贸 。 
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图 20-5 总 供给 和 总 需求 决定 主要 的 宏观 经 济 变量 


产 出 
{实际 CDP》 









总 需求 与 总 供 名 
芍 相 互 作用 “ 


这 个 重要 的 示意 图 显 尝 了 影响 总 体 经 济 活动 的 主要 因 案 。 左 侧 是 决定 总 供给 和 总 常 求 的 主要 变量 ， 包 
插 像 货币 政策 和 财政 政策 一 类 的 政策 变量 ， 以 及 资本 存 晤 和 劳动 存 最 。 存 中 间 部 分 ， 当 需求 水 平 与 可 
供 利 用 的 资源 数量 相 联 系 时 ， 总 供给 和 总 需求 就 会 相互 作用 。 布 侧 的 几 个 六 边 形 是 主要 的 结果 : 产 出 、 


就 业 、 价格 水 平 以 及 外 禄 。 


总 供给 曲线 和 总 需求 曲线 


总 供给 曲线 和 总 需求 曲线 常用 于 分 析 宏 观 经 济 状况 。 
你 也 许 还 记得 ， 我 们 在 第 3 章 曾 应 用 市 场 的 供给 西 线 和 需 
求 曲线 来 分 析 个 别 产 品 的 价格 和 数量 。 一 种 类 做 的 图 形 工 
具 也 可 以 帮助 我 们 理解 货币 政策 或 技术 进步 如 何 影响 总 供 
给 和 总 需求 ， 从 而 决定 总 产 出 和 总 价格 的 水 平 。 

图 20-6 表示 整个 经 济 的 总 供给 向 线 和 总 需求 曲线 。 
横 轴 (或 数量 轴 ) 表示 经 济 的 总 产 出 《实际 EDP)。 纵 轴 
表示 价格 总 水 平 〈 例 如 ， 骨 请 费 价格 指数 即 CPE 来 衡量 ) 。 








我 们 以 @ 类 示 实 队 产 出 以 天 示 价 构 水 平 。 

向 下 倾斜 的 曲线 是 总 镍 求 蔓 线 (aggregate demand 
came)， 简 称 4D 曲线 。 它 表示 经 济 中 所 有 的 当事人 实体 
(消费 者 、 企 业 、 政 府 和 外 国人 ) 在 不 同 的 价格 水 平 ( 候 
定 其 他 影响 总 需求 的 因素 保持 不 变 ) 上 将 要 购买 的 数 最 。 
由 这 条 曲线 可 见 ， 总 体 价格 水 平 为 150 时 ， 总 支出 为 每 年 
3 万 亿美 元 。 如 果 价 格 水 平 上 升 到 200， 总 支出 将 下 降 到 
2.3 万 亿美 元 。 

向 上 倾斜 的 渴 线 为 总 供给 草 线 《aggregate supply 
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图 20-6 总 价格 和 总 产 出 由 总 供给 和 总 需求 的 相互 作用 决定 
其 他 因素 不 变 时 ，4D 曲线 代表 在 不 同 的 价格 水 平 上 的 总 购买 重 。 
同样 ， 其 他 因素 不 变 时 ，45 曲线 表示 在 不 同 价格 水 平 上 企业 所 
愿意 生产 和 出 售 的 数量 。 

国民 产 出 和 总 体 价格 水 平 在 总 需求 和 总 供给 的 交点 处 达到 
均衡 ， 这 时 企业 愿意 生产 和 出 售 的 数量 正好 等 于 消费 者 和 其 他 需 
求 者 所 愿意 胸 买 的 数量 。 





curve) ,简称 45 曲线 。 这 条 曲线 所 表示 的 是 在 每 一 个 价 
格 水 平 上 (假定 其 他 影响 总 供给 的 因素 保持 不 变 ) 企业 所 
匠 意 生产 与 出 从 的 物品 和 劳务 的 数量 。 根 据 这 条 曲线 ， 当 
价格 水 平 为 150 时 ， 企 业 愿 意 出 售 的 数量 为 3 万 亿美 元 ， 
而 如 果 价 格 上 升 到 200， 则 它们 所 希望 出 售 的 数量 就 会 上 
升 到 3.3 万 亿美 元 。 对 总 产 出 的 需求 上 开 时 ， 企 业 将 力图 
以 较 高 的 价格 出 售 更 多 的 物品 和 劳务 。 


关于 48 曲线 和 AD 曲线 的 一 入 如 鲍 
全 有 站 要 强调 一 点 :二 万 不 要 将 宏观 静 济 的 AD 
村 并 和 AS 由 乒 与 宙 残 起 济 的 DD 得 线 和 385 告 上 
相 省 漠 。: 微 现 经 济 的 供 统 洲 狼 和 痢 隶 本 
的 离 品 的 数 重 和 价格 ， 半 芒 搞 是 俱 定 国 攻 









税收 如何 影响 国民 产 出 和 所 有 价格 的 变 共 j 
学 的 供给 和 响 求 则 可 能 会 考 寺 汽油 税 怎 加 影 多 油 车 的 
购买 量 。 这 两 组 曲线 表面 上 相似 ， 外 它 伯 新 新春 的 季 
是 截然 不 同 的 经 济 现 意 。 
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需 观 经 济 芍 病 ”现在 我 们 将 AS 和 4D 放 在 一 起 ， 以 便 发 
现价 格 和 产量 的 均衡 信和 是 如 何 达到 的 。 也 就 是 说 ,我 们 可 
以 找到 既 能 满足 买方 又 能 满足 卖方 的 实际 CDP 和 价格 水 
平 。 如 图 20-6 中 AS 和 AD 曲线 所 示 ， 整 体 经 济 在 点 
达到 均衡 。 只 有 在 该 点 ， 即 产 出 水 平 Q = 3 000 而 价格 水 
平 P= 150 时 ， 买 考 和 卖 者 才 同时 满足 。 也 只 有 在 该 点 ， 
所 有 需求 者 愿意 购买 的 数量 才 正 好 等 于 所 有 企业 愿意 生产 
和 出 售 的 数量 。 

那么 ， 经 济 如 何 达 到 均衡 ? 所 谓 的 均衡 究竟 是 什么 意 
思 ? 宏观 经 济 均衡 (macroeconomic equilibrium》 是 指 总 产 
量 和 总 价格 水 平 这 样 一 种 组 合 ， 此 时 ， 买 者 和 卖 者 都 不 再 
愿意 改变 他 们 的 购买 晤 、 销 售 量 或 价格 水 平 。 图 20-6 可 
以 说 明 这 一 概念 。 如 果 价 格 高 于 均衡 价格 ， 比 如 说 P= 
200， 这 时 企业 所 愿 出 售 的 数量 就 会 大 于 买方 所 愿 购买 的 
数量 ; 企业 愿意 出 售 的 数量 是 C， 而 买方 所 愿意 购买 的 数 
重 只 达到 召 。 由 于 企业 的 生产 最 大 于 消费 者 的 购买 量 ， 物 
品 就 会 在 货架 上 堆积 起 来 。 最 后 ， 企 业 就 会 碱 少 生产 ， 并 
开始 削减 价格 。 而 当 价格 从 200 这 一 过 高 的 水 平 下 降 时 ， 
买 者 应 意 购买 的 数量 与 亦 者 愿意 出 售 的 数量 之 间 的 差距 就 
会 缩小 ， 直 至 户 = 150、Q = 3 000 这 一 均衡 状态 为 止 。 一 
且 达 到 均衡 状态 ， 买 方 和 卖方 就 都 不 再 愿意 改变 他 们 的 需 
求 量 或 供给 量 ， 这 时 也 不 存在 价格 变动 的 压力 。 


宏观 经 济 史 ，1900~2003 年 


我 们 还 可 以 用 总 供求 这 一 工具 来 分 析 20 世纪 美国 的 
宏观 经 济 史 。 这 里 我 们 集中 讨论 越战 期 间 的 美国 经 济 的 扩 
张 ， 以 及 80 年 代 初 货币 紧缩 所 引发 的 严重 可 退 。 此 外 ， 
我 们 还 涉及 其 他 一 些 20 世纪 经 济 增长 的 经 验 数 据 记录 。 
有 关 的 主要 宏观 经 济 变 基 的 最 新 数据 可 见 本 章 附 录 。 


载 有 时 需 荣 ”美国 经 济 在 经 历 了 多 次 意 退 之 后 走 进 了 60 年 
代 。 约翰- 肯尼迪 当选 总 统 后， 希望 能 重 振 经 济 。 在 那个 
年 代 ， 被 称 为 “新 经 济 学 ”的 凯恩斯 主义 主宰 了 首都 华 络 
顿 。 肯 尼 迪 以 及 后 来 的 约 输 各 总 统 的 经 济 申 问 们 都 力主 扩 
张 性 的 政策 ， 国 会 批准 了 刺激 经 济 的 举措 。 内 容 包 括 
1963 年 和 1964 年 的 大 幅度 前 减 个 人 税 和 公司 税 。 在 60 
年 代 早 期 ，CDP 每 年 增长 4%， 失 业 下 降 ， 价 格 保持 稳 
定 。 到 1965 年 ,美国 经 济 的 增长 已 经 达到 其 洪 在 的 产 出 
水 平 。 

遗憾 的 是 ， 收 府 低 估 了 趣 南 战争 所 需要 的 开支 。 国 防 
开支 从 1965~1968 年 增长 了 55%。 甚 至 当 严重 的 通货 攀 胀 
性 的 经 济 景气 已 经 变 得 很 明显 时 ， 约 莹 直 总 统 仍然 在 推迟 
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图 20-7 战 时 备 荣 是 由 总 寅 求 的 增加 推动 的 
在 战争 时 期 ， 国 防 开支 的 增加 扩大 了 总 支出 ， 把 总 需求 曲线 由 
AD 推移 到 4D'、 同 时 ， 均 衡 产量 从 号 移 到 rr。 当 产 出 的 增加 大 
大 超过 潜在 产 出 能 力 时 ， 价 格 水 平 就 会 从 已 急剧 增加 到 严 。 战 
时 通货 联 胀 也 就 随 之 而 来 。 











采取 剖 在 降低 经 济 增长 速度 的 痛苦 的 财政 措施 。 直 到 1968 
年 ， 增 税 和 减少 民用 支出 的 措施 才 得 以 出 台 。 但 这 对 缓解 
经 济 过 热 引起 的 通货 膨胀 压力 来 讲 ， 已 经 为 时 太 晚 。 联 邦 
鱼 备 系统 也 以 货币 供给 的 快速 增长 和 低 利率 政策 ， 来 容忍 
经 济 的 扩张 。 结 果 ， 在 1966~1970 年 的 大 部 分 时 间 里 ， 经 
济 都 在 大 大 高 于 其 潜在 产 出 能 力 的 水 平 上 运行 。 在 低 失业 
和 高 开工 率 的 压力 之 下 ， 通 货 财 胀 率 逐步 升 高 ， 开 始 了 从 
1966 年 持续 到 1981 年 的 所 谓 的 “通货 膨胀 时 代 ”。 

20-7 表明 了 这 个 时 期 的 基本 情况 。 减 税 和 国防 开 
支 者 增加 了 总 需求 ， 将 总 需求 曲线 从 原来 的 AD 向 右上 方 
移 到 AD'。 这 导致 均衡 点 从 巨 移 到 E'， 产 出 和 就 业 迅 狂 
上 升 ， 而 当 产 出 水 平 超过 生产 能 力 的 极限 时 ， 物 价 就 开始 
向 上 黎 升 。 经 济 学 家 由 此 看 到 ; 丁 临 通货 膨胀 危险 时 ， 刺 
激 经 济 增长 比 说 服 政策 制定 者 通过 提高 税收 来 减缓 经 济 增 
长 要 更 加 容易 。 面 对 这 个 教训 ， 许 多 人 开始 质疑 ， 运用 财 
疏 政 策 来 稳定 经 济 是 否 明智 ? 


1979~ 1982 车 化 历 甘 敌 0 世纪 70 年代 是 经 济 混乱 的 时 
代 。 在 此 期 间 ， 石 油价 格 上 涨 了 10 信 ， 工 资 急剧 上 升 ， 
美国 及 其 他 国家 经 济 已 经 陷入 了 通货 膨胀 。 如 图 20-4 所 
示 ，1978~1980 年 间 通 货 膨 胀 率 达 到 两 位 数 ， 利 率 上 开 到 
每 年 约 209% 的 水 平 。 


两 位 数 的 通货 膨胀 率 是 不 可 接受 的 。 在 经 济 学 家 保 
罗 . 沃 尔 克 〈Panl Voleker) 的 领导 下 ， 联 邦 储 每 系统 采 取 
了 措施 ， 为 焉 缓和 通货 膨 心 而 开 出 了 货币 紧缩 这 剂 猛 药 。 
1979 年 和 1980 年 ， 利 率 大 幅 上 升 ， 股 市 下 跌 ， 获 得 贷款 
很 礁 。 联 鳍 的 紧缩 性 货币 政策 减 慢 了 消费 者 和 企业 支出 的 
增长 。 受 打击 最 为 严重 的 是 总 需求 中 那些 对 利率 变动 比较 
敏 惑 的 部 分 。1979 年 以 后 ， 住 宅 建 设 、 汽 车 购买 量 、 商 
业 投 资 以 及 净 出 口 额 等 全 都 急剧 下 降 。 

在 图 20-7 中 将 箭头 换 一 个 方向 ， 我 们 就 能 说 明 货币 
紧缩 是 如 何 提高 利率 和 降低 总 需求 的 。 也 就 是 说 ， 紧 编 货 
币 政策 减少 支出 ， 使 总 需求 临 线 向 左下 方 移动 ,与 20 世纪 
6 年 代 增 加 军费 的 情况 正好 相反 。 到 1982 年 底 ， 总 需求 
的 减少 使 得 产 出 下 降 到 你 于 潜在 产 出 水 平 10% 的 程度 ， 而 
失业 率 则 从 1979 年 低 于 69% 上 升 到 1982 年 底 的 10% 以 上 。 

严厉 措施 的 结果 是 通货 称 胀 率 惫 剧 下 降 ， 从 1978- 
1980 年 的 每 年 平均 12% 下 降 到 1983~1988 年 的 平均 4%。 
货币 紧缩 政策 成 功 地 结束 了 “通货 膨胀 时 代 ”， 但 国家 为 
此 也 付出 了 代 人 蚀 ， 邯 货币 紧缩 时 期 的 高 失业 率 和 低产 出 。 

20 世纪 80 年 代 初 强硬 的 货币 政策 为 1982~2000 年 的 
长 期 经 济 扩张 莫 定 了 基础 。 除 了 1990~1991 年 这 自 时 间 的 
光 和 的 衰 逼 ， 这 个 时 期 已 经 被 证 明 是 美国 历史 上 最 成 功 的 
宏观 经 济 稳定 的 时 期 。 实 际 GDP 以 年 平均 3% 的 速度 增 
长 ， 局 时 通货 膨胀 率 只 略 商 于 3.5%。 一 直到 20 世纪 90 
年 代 末 ,许多 劳工 都 未 惫 道 遇 到 痛苦 的 商业 周期 和 高 通货 
矿 胀 的 年 份 ， 有 些 人 因此 天 真 地 宜 称 商业 周期 在 “新 世界 
既 济 时 代 ” 中 已 经 被 消除 。 


增长 的 世纪 ” 羔 国 宏 现 经 济 这 出 “ 戏 ” 的 最 后 一 幕 应 是 自 
1900 年 以 来 近 一 个 拱 纪 的 产 出 和 价格 的 增长 。 从 20 世纪 
初 至 今 , 产 出 重 已 经 增长 了 接近 20 倍 。 如 何 解释 这 个 长 
期 经 济 增长 模式 ? 

进一步 研究 美国 经 济 增长 可 知 ，20 世纪 美国 经 济 年 
均 增 长 率 是 3.5% 左 磊 。 部 分 原因 在 于 ， 这 个 时 期 大 量 的 
资本 、 劳 动 甚至 土地 等 投入 的 迅速 增长 导致 了 生产 规模 的 
扩大 。 同 样 重要 的 原因 在 于 ， 新 产品 《如 汽车 ) 和 新 工艺 
《如 计算 机 技术 ) 的 开发 与 应 用 带 来 的 生产 效率 的 提高 。 
此 外 还 有 些 看 不 见 的 因素 ， 俩 如 管理 技术 和 服务 水 平 ( 包 
括 生 产 线 改进 和 快速 交 货 等 技术 革新 ) 的 提高 ， 也 对 经 济 
增长 起 了 重要 作用 。 大 多 数 经 济 学 家 都 认 为 对 经 济 增长 的 
统计 低估 了 实际 的 增长 ， 央 为 统计 往往 忽视 新 产品 开发 和 
产品 质量 提高 所 带 求 的 生活 水 平 的 提高 。 例 如 ， 托 马 斯 . 
库 帕 发 明了 室内 卫生 间 之 后 ， 千 百 万 人 便 不 必 在 冬天 里 还 
顶风 冒 委 到 室外 去 方便 了 ， 然 而 这 种 始 适 程度 的 增加 却 是 
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Ooo Qo00 
实际 产 出 
本 20-8 漠 在 产 出 的 二 长 演 十 长 基 和 济 尝 并 
一 个 世纪 以 来 劳动 、 资 本、 效率 的 提高 导致 了 经 济 洲 在 生产 率 
的 极 大 所 高， 使 总 供给 远 远 地 向 右 移动 。 从 长 期 来 寿 ， 总 供给 是 
产 出 增长 的 主要 的 决定 性 因素。 








第 20 章 ”宏观 经 济 学 概述 。 363 


无 法 通过 国内 生产 总 值 来 体现 的 。 

怎样 用 45-4D 模型 搂 绘 产 出 量 的 巨大 增长 呢 ? 图 20- 
8 提供 了 一 种 方法 。 投 入 增加 和 生产 效率 的 提高 使 图 中 
寻 茧 线 从 Si 向 4Som 大 幅度 右 移 。 同 时 生产 成 本 也 大 
幅 增 加 ,平均 修 时 收入 由 0.10 美元 形 加 到 13.20 美元 ， 因 
此 45 曲线 同时 也 向 上 移动 。 所 以 ， 总 的 结果 正如 图 20-8 
所 示 ， 产 出 量 和 价格 同时 上 升 。 


经 济 政策 的 作用 


在 增长 的 世纪 里 宏观 经 济 政策 扮演 什么 样 的 角色 ? 20 
世纪 一 个 显著 性 的 转变 是 宏观 经 济 学 的 发 现 与 应 用 ， 以 及 
对 货币 政策 和 财政 政策 重要 性 的 肯定 与 局 限 性 的 思考 。 同 
上 半 叶 相 比 ，20 世纪 下 半 时 的 经 济 增长 更 加 迅速 ， 商 业 局 
期 也 大 大 淡化 。 财 政 政策 ， 特 别 是 货币 正 策 的 运用 ， 使 80 
年 代 、90 年 代 失 业 率 下 降 ， 价 格 水 平 也 稳定 了 下 来 。 然 
而 ， 经 济 并 没有 得 到 奇迹 般 的 “ 痉 人 印 ”"， 痊 退 现象 并 没有 从 
地 球 上 消失 ， 有 效 的 宏观 经 济 政策 也 没 能 在 世界 范围 内 得 
到 广泛 运用 。 尽 莹 如此， 我 们 已 经 掌握 了 缓解 恶性 通货 柄 
胀 和 深度 萧条 的 基本 经 济 理论 和 知识 有待 于 加 以 利用 。 


区 


总 结 提 要 





A. 宏观 经 济 学 的 基本 概念 

1. 宏观 经 济 学 是 对 整个 经 济 行为 的 研究 : 它 分 析 长 期 的 

经 济 增长 以 及 总 产 出 的 周期 流动、 失业 率 和 通货 膨胀 、 

货币 供给 和 预算 赤字 、 国 际 贸 易 与 国际 金融 。 与 之 相 

对 应 的 是 研究 个 别 市 场 、 价 格 及 产 出 行为 的 微观 经 济 

学 。 

美国 在 1946 年 《就 业 法 》 中 规定 了 其 宏观 经 济 目标 为 

“实现 就 业 、 生 产 和 消费 的 最 大 化 "， 这 是 一 项 联邦 政 

策 。 从 那 时 起 ， 这 三 个 目标 的 优先 顺序 就 不 断 变化 。 

但 是 ， 所 有 的 市 场 经 济 还 是 要 面 对 这 三 个 核心 的 宏观 

经 济 问题 : 

a. 产 出 和 就 业 率 为 什么 有 时 会 下 降 ? 如 何 减 少 失 业 
率 ? 

了 通货 膨胀 的 根源 是 什么 ? 如何 控 制 它 ? 

<. 一 国 如 何 提高 其 经 济 增长 率 ? 

, 在 这 些 复杂 问题 之 外 的 严峻 事实 是 这 些 目标 之 间 不 可 
避免 的 冲突 : 未 来 居住 条 件 的 改善 可 能 意味 着 即时 消 


SD 


了 


费 的 减少 ， 遏 制 通货 及 心 可 能 会 带 来 短期 内 失业 率 的 
上 知 。 

4. 经 济 学 家 评价 一 个 经 济 的 整体 运行 成 功 与 否 ， 是 看 它 
在 多 大 程度 上 达到 了 以 下 目标 
a. 产 出 和 消费 的 高 水 平和 高 增长 。 [ 产 出 通常 是 用 国 

内 生产 总 值 《GDP》 来 衡量 的 ， 国 内 生产 总 值 是 指 
一 年 当中 所 生产 的 全 部 的 最 终 物 品 和 劳务 的 总 价值 
量 ; GDP 应 该 与 潜在 GDP 接近 ， 后 者 是 指 可 以 维 
持 的 最 大 的 产 出 水 平 或 高 就 业 的 产 出 水 平 。] 
b. 低 失 业 率 和 高 就 业 率 ， 充 分 提供 较 好 的 就 业 机 会 。 
c. 价格 水 平 的 稳定 〈 或 剑 通 货 脱 胀 )。 

5. 在 宏观 经 济 学 这 门 科学 得 以 发 展 之 前 ， 各 国 经 济 就 像 
没有 舵 的 船 一 样 在 不 断 变化 的 宏观 经 济 潮流 中 随 波 逐 
流 。 而 今天 ， 政 府 可 以 通过 许多 手段 来 掌握 经 济 的 航 
向 
a 财政 政策 (政府 支出 和 税收 ) 有 助 于 决定 资源 在 私 

信 品 和 公共 品 之 间 的 配置 ， 影 响 人 们 的 收入 和 消 
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费 。 并 为 投 痪 和 其 他 经 济 决策 提供 激励 。 

b. 货币 政策 (特别 是 中 央 银 行 通过 管理 货币 供应 量 来 
影响 利率 和 贷款 条 件 ) 影响 经 济 中 对 利率 敏感 的 部 
门 。 最 受 影响 的 部 门 是 住宅 建设 、 商 业 性 投资 以 及 
净 出 口 。 

6. 通过 物品 和 劳务 的 贸易 、 资 本 的 流动 等 ， 各 国 经 济 紧 


密 联 结 在 一 起 。 某 一 个 国家 只 是 这 个 不 断 增 强 的 一 体 9 


化 的 全 球 经 济 中 一 个 很 小 的 组 成 部 分 。 国 际 经 济 体系 
的 平稳 运行 有 助 于 经 济 快速 增长 ， 但 是 ， 当 贸易 流 被 
中 岂 或 国际 金融 机 制 被 长 环 时 ， 国 际 贸易 也 会 在 增长 
的 引擎 里 酒 上 沙子 ， 使 其 受阻 和 减速 。 如 何 处 理 国际 
贸易 和 金融 问题 是 所 有 国家 都 要 讨论 的 重要 议题 。 


B. 总 殿 给 和 总 需求 
7. 理解 国民 产 出 和 价格 水 平 如 何 决定 的 核心 概念 是 总 供 
给 (4S) 和 总 需求 (4D)。 总 需求 由 济 中 的 居 





民 户 、 企 业 、 政 府 和 外 国人 的 总 支出 所 构成 。 它 代表 
着 在 货币 政策 、 财 政 政策 及 其 他 影响 需求 的 因素 不 变 
的 情况 下 ， 在 每 一 个 价格 水 平 上 整个 社会 所 愿意 购买 
的 产 出 量 。 总 供给 描述 的 则 是 在 价格 、 成 本 及 市 场 条 
件 厅 变 的 情况 下 ， 企 业 所 愿意 生产 和 出 售 的 产 出 量 。 
8. 45 曲线 和 4D 曲线 与 在 微观 经 济 学 中 所 分 析 的 供给 曲 
线 和 需求 曲线 具有 相同 的 形状 。 向 下 倾斜 的 4D 曲线 


1 





10. 


说 明了 在 其 他 因素 不 变 的 情况 下 ， 在 每 一 个 价格 水 平 
上 消费 者 、 企 业 及 其 他 购买 者 所 愿意 购买 的 总 量 。AS 
曲线 描绘 的 则 是 在 其 他 因素 不 变 的 情况 下 。 对 于 每 一 
个 价格 水 平 ， 企 业 所 愿 生产 和 出 售 的 物品 和 劳务 的 总 
基 。 (请 注意 不 要 把 微观 经 济 的 有 关 概 念 与 总 供给 和 
总 需求 的 概念 相 混 消 。) 

在 45 曲 线 和 4D 曲线 的 交点 上 ， 宏 观 经 济 达到 总 体 均 
衡 ， 并 决定 了 价格 和 产 出 的 总 水 平 。 在 均 守 的 价格 水 
平 上 ， 消 费 者 所 愿意 购买 的 数量 正好 是 企业 所 豆 意 出 
售 的 数量 。 均 街 产 出 有 可 能 偏离 充分 就 业 时 的 产 出 或 
潜在 产 出 。 

近期 美国 经 济 史 显 示 出 一 种 总 供求 冲击 及 其 政策 反应 
的 不 规 由 波动 。 在 20 世纪 60 年 代 中 期 ， 因 越南 战争 
春晓 胀 起 来 的 赤字 加 上 银根 放松 ， 导 致 了 总 需求 的 迅 
猛 增长 。 其 结果 是 价格 和 通货 赂 胀 飞涨 。 在 70 年 代 末 
期 ， 经 济 政策 制定 者 通过 采取 紧缩 性 货币 政策 和 提高 
利率 来 控制 通货 陪 胀 的 上 升 。 其 结果 是 对 利率 敏感 的 
需求 (如 住宅 、 投 资 、 疤 出 口 等 ) 的 支出 下 降 了 。 在 
80 年 代 初 的 经 济 紧缩 时 期 降低 了 通货 膨胀 率 ,而且 迎 
来 了 一 个 较 长 的 宏观 经 济 的 稳定 时 期 。 


. 从 20 世纪 的 长 期 进程 来 看 ， 光 在 产 出 的 增长 极 大 地 提 


高 了 总 供给 ， 并 致使 产 出 和 生活 水 平 持续 提高 。 











主要 宏观 经 济 报 念 消费 者 价格 指数 (CPT) 总 供给 和 总 需求 
宏观 经 济 学 和 微观 经 济 学 净 出 口 总 供给 ， 总 需求 
国内 生产 总 值 (CDP)， 财政 政策 《政府 支出 ， 税 收 ) 4A5 曲线 ， AD 曲线 
实际 的 和 潜在 的 货币 ， 货 币 政 策 45S 和 AD 的 均衡 
就 业 ， 失业 ， 失 业 率 长 期 经 济 增长 的 源泉 
通货 膨胀， 通货 紧 缩 

补 克 读物 和 互联 网 站 
补充 读物 


Money ( Hateourt，New York, first published in 1935). 


The great classic of macroeconomics is John Maynard Keynes was one of the imost graceful writers among e- 


Keynes, The General Theory of Employment, Interest, and 


Conomists. 





There are many good intermediate textbooks on macrosco- 
nomics. You may consuit these when you want to dig mome 
deeply into specific topics. 

互联 网 站 

Macroeconomic issues are a central theme of analysis ip E- 


conomic Report of the President, Various years are available 
online at w3.access.gpo.gov/eop/. Another good source on 
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JImacroeconomic issues is the Congressional Budget Office, 
which issues periodic reports on the economy and the state 
of the budget at Www.cbo.gov. 

Research organizations often contain excellent online discus- 
sions of current macroeconomic issues. See especially the 
websites of the Brookings Jnstitution www.brookings.org and 
the American Enterprise Institute www.aci.org/. 


一 


问题 讨论 





1. 宏观 经 济 学 的 主要 目标 是 什么 ? 写 出 每 个 主要 目标 的 简 
短 定 义 。 请 详细 解释 为 什么 每 一 个 目标 都 十 分 重要 。 
2. 利用 本 章 附 录 的 数据 计算 ， 
a 1981 年 和 1999 年 的 通货 晓 胀 率 
b. 1982 年 和 1984 年 的 实际 GDP 的 增长 率 
c- 1970~1980 年 以 及 1990~1999 年 的 平均 通货 腰 胀 率 
由 1970~1999 年 实际 GDP 的 平均 增长 率 
3. 下 面 每 项 对 总 供给 或 总 需求 将 会 产生 什么 影响 ? 
其 他 条 件 保持 不 变 ) 
a. 个 人 所 得 税 和 公司 所 得 税 的 大 幅度 前 减 〈 对 4》 
b. 一 项 前 减 国防 开支 的 裁军 协议 (对 4D) 
<. 法 在 产 击 水 平 的 增加 (对 A485) 
dd 放松 银根 使 得 利率 降低 (对 4D) 
4. 使用 A8-AD 分 析 方 法 说 明 问 题 3 中 的 每 一 个 事件 对 产 
出 和 总 体 价格 水 平 的 影响 。 

5. 设想 你 自己 是 一 个 政策 制定 者 。 经 济 处 在 这 样 的 均衡 水 
平 ; P= 100, Q = 3 000 = 洪 在 GDP。 你 对 通货 遍 胀 的 
态度 是 绝对 “不 迁就 的 "， 也 就 是 说 ， 你 要 求 价格 绝对 
稳定 在 P= 100 而 不 管 产 出 会 发 生 什 么 情况 。 最 后 ， 你 
王 以 运用 货币 政策 和 财政 政策 来 影响 总 需求 ， 但 你 不 
能 影响 短期 总 供给 。 称 认为 下 列 情 况 如 何 应 对 ， 

a. 投资 支出 突然 增加 

b. 在 密西西比 河 发 生 洪 灾 之 后 ， 食 品 价格 猛烈 上 涨 
=. 生产 率 的 下 降 导致 谱 在 产 出 水 平 下 降 

d. 东亚 经 济 误 退 导致 净 出 口 急剧 下 降 

. 在 1981~1983 年 ， 里 根 政府 采取 了 降低 税收 并 增加 政 
府 支出 的 财政 政策 ， 

a. 解释 一 下 为 什么 这 项 政策 将 会 增加 总 需求 ， 假 定 只 
有 4D 曲线 移动 ， 请 说 明 它 对 产 出 和 价格 水 平 有 何 影 
响 。 


(假定 


a 


b. 供给 学 派 认为 减 税 主要 通过 增加 潜在 产 出 水 平 来 影 
响 总 供给 。 假 定 里 根 的 财政 手段 既 影 响 43， 也 影响 
4D。 请 说 明 它 对 产 出 和 价格 水 平 的 影响 。 请 解释 为 
什么 它 对 产 出 的 影响 是 确定 的 ， 而 对 价格 的 影响 则 
是 不 确定 的 。 

7. 1993 年 国会 通过 的 克 林 额 的 紧缩 财政 政策 通过 增 税 和 

减少 支出 产生 了 效果 。 试 说 明 这 一 政策 的 效果 : (a) 


柑 设 没有 货币 政策 的 干预 。 (b) 假设 货币 政策 完全 抵 
消 了 财政 政策 对 CDP 的 影响 ， 并 二 ， 较 低 的 赤字 引起 
了 高 投资 和 潜在 产 出 的 高 增长 。 


8. 美国 的 最 近 一 次 经 济 转折 发 生 在 20 世纪 80 年 代 初 期 。 
考虑 表 20-2 中 实际 GDP 和 价格 水 平 的 数据 。 
a. 计算 1981~1985 年 实际 CDP 的 增长 率 和 通货 膨胀 率 。 
你 能 猜 出 在 哪 一 年 出 现 了 严重 的 经 济 下 滑 或 表 退 码 ? 
b. 在 一 个 如 图 20-6 那样 的 45-AD 图 形 中 ， 面 一 组 能 
够 反映 如 下 表扬 示 的 价格 和 产 出 均衡 的 4S 和 4D 曲 
线 。 你 如 何 解释 你 所 辨认 出 的 误 退 呢 ? 


ET 


实际 .GDP 价格 水 平 “ 
年份 {10 亿美 元 5 2000 年 价格 } {2000 年 =100) 











1980 5 让.7 54.1 
1981 $291.7 59.1 
1982 53893 

1983 5423.8 

1904 slss 

I983 8g 





“注意 ， 过 里 的 价格 沸 娄 是 Gip 的 价格 指数 
吉成 部 分 的 价格 水 平 。 
表 20-2 




















实际 GDP {10 亿 ;aCPj。 授信 及 胀 率 “ 联 拖 硕 算 拓 余 { +) 
名 义 GDP 美元) ,以 2000 。 失 劲 渤 7( 16 记 -二 64 年 。 {CP[) 或 淋 字 {-)} 净 出 品 


年 份 { 10 亿 美元》 价格 计算 {%) ”=100} {9 年} 《10 亿 美元) 【 10 亿美 元) 
人 3 7 
3 :635. : ~ 








甫 20A-1 
所 列 的 是 本 章 讨 论 所 涉及 到 的 主要 的 宏观 经 济 数据 。 这 些 数 据 主要 来 自 联 邦 政府 的 网 站 www fedstats. 
ov 、www.bea.gov www.blsgove 








和 LT 


经 济 活动 的 衡量 


当 你 能 衡量 你 所 谈论 的 东西 
并 能 用 数字 加 以 表达 时 ， 你 才 真 的 
对 它 有 了 儿 分 了 解 ; 而 当 你 还 
不 能 衡 症 ， 也 不 能 负数 字 来 表达 时 
你 的 了 解 就 是 肤浅 的 和 不 能 令 人 
满意 的 。 尽 管 了 解 也 许 是 试 知 的 
开始 ,但 是 在 思考 上 则 很 蕉 说 你 
已 经 步 入 了 科学 的 阶段 。 


-~ 一 凯 尔 文 动 贾 


宏观 经 济 学 的 所 有 概念 中 ， 最 重要 的 指标 是 国内 生产 
总 值 (CDP)。 这 个 指标 衡量 的 是 一 个 国家 生产 的 物品 和 劳 
务 的 总 价值 。GDP 统计 记录 于 国民 收入 与 产 出 账户 (或 国 
民 库 户 )， 它 能 帮助 政策 制定 者 据 此 判断 经 济 是 兹 缩 还 是 
扩张 还 能 据 此 判断 是 否 会 面临 严重 衰退 或 通货 膨胀 的 威 
胁 。 经 济 学 家 判断 一 国 经 济 发 展 水 平时 ， 也 会 查核 该 七 的 
大 均 CDP。 

GDP 和 国民 收入 账户 的 其 他 指标 似乎 很 玄 ， 但 它们 委 
实 是 20 世纪 最 带 大 的 发 明之 一 。 人 乱 佛 卫星 能 探知 整个 大 
陆 的 天 气 人 情况 一 般 ，CDP 也 可 以 显示 一 国 的 经 济 全 瑶 。 本 
章 拟 着 重 介绍 经 济 学 家 如 何 衡量 CDP 和 其 他 重要 的 宏观 经 
济 学 概念 。 


国内 生产 总 值 : 经 济 绩效 的 尺度 


何谓 国内 生产 总 值 (gross domestic product，GDP)? 国 
内 生产 总 值 是 我 们 给 一 国 在 一 年 内 所 生产 的 最 终 物 品 和 劳 
务 的 市 场 总 价值 所 起 的 名 称 。 用 货币 这 把 尺子 去 度量 一 国 
利用 其 土地 、 劳 动 及 资本 等 资源 所 后 产 的 各 种 物品 和 劳务 
(从 蕴 果 到 齐 特 雁 ) 的 总 值 ， 你 就 会 得 到 GCDP。GDP 等 于 
所 有 的 消费 品 、 投 资 品 、 政 府 采购 以 及 对 外 国 的 净 出 口 的 
总 产量 之 和 。 


GDP 是 衡量 一 国 物品 和 劳务 产 出 总 量 的 最 综合 的 
指标 。 它 是 白 定 年 份 中 一 国境 内 约 消费 (C)、 投 资 
( 门 、 政 府 购买 《G) 以 及 净 出 口 (X) 的 货币 价值 的 
总 和 。 


即 ， 
GDP=C+I+C+X 


GDP 用 途 很 广 ， 最 重要 的 是 衡量 一 国 经 济 的 整体 状 
狗 。 如 果 你 问 经 济 史 学 家 大 菏 条 时 期 发 生 了 什么 .那么 最 
好 的 最 简洁 的 回答 将 是 ; 


从 1929~1933 年 ，GDP 从 1 040 亿美 元 下 阵 到 560 
亿 装 元。 美国 经 济 所 生产 的 物品 和 劳务 的 货币 价值 乱 
剧 下 降 ， 和 导数 了 失业 率 离 、 生 活 艰 难 、 股 市 村 跌 、 企 
业 玻 产 、 银 行 例 团 、 社 区 又 乱 和 政治 动 薄 。 


同样 ， 如 果 你 问 宏观 经 济 学 家 20 世纪 90 年 代 的 美国 
经 济 为 什么 与 众 不 同 ， 他 们 可 能 回答 ， 


20 世纪 90 年 代 是 美国 而 风 上 绰 长 的 一 次 经 济 扩 
张 。 从 1992~2000 年 ， 实 际 CDP 稳定 增长 了 34%， 失 
业 率 下 降 ， 价 格 稳定 ， 股 市 上 扬 。 


现在 我 们 讨论 国民 收入 和 产品 账户 的 组 成 要 泰 。 首 
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灾 观 经 济 活动 的 环形 流动 图 





消费 购买 
(美元 》 


最 终 物品 和 劳务 
【 画 包 、 计 算 机 、 理 发 等 } 


工资 ,租金 、 利 润 等 
{美元 】 














图 21~1 GDP 既 可 用 (8) 最 终 产 品 流量 来 衡 最 ， 也 可 以 用 【bj 成 本 流 最 来 衡 重 
在 环形 流动 图 上 部 ， 人 们 支 所 货币 来 购买 最 终 物 品 与 劳务 ， 他 们 每 年 花费 的 货币 总 流 最 就 是 一 种 对 国 
内 生产 总 值 的 衡量 。 环 形 瀛 动 图 下 部 衡量 的 是 产 出 成 本 的 年 流量 ， 企 业 以 工资 、 租 金 、 利 龟 、 股 息 和 


利润 形式 支付 ， 构 成 人 们 的 收入 斌 。 


用 这 两 种 方法 所 衡 最 出 的 GDP 必定 是 相等 的 。 本 图 形 就 是 表示 微观 经 济 供给 与 需求 循环 的 图 2-1 


在 宏观 妹 济 上 的 对 应 物 。 





先 ,我 们 介绍 衡量 GDP 的 邢 种 方法 ， 区 分 实际 GDP 和 名 
文 GCDP。 然 后 ， 我 们 讨论 CDP 的 主要 成 分 。 最 后 ， 我 们 
讨论 如 何 衡量 总 体 价格 水 平和 通货 膨胀 率 。 


两 种 国民 产值 衡量 方法 ; 产品 流量 法 
和 收入 流 斐 法 


经 济 学 家 如 何 统计 GDP? 说 起 来 你 也 许 会 感到 很 吃 
凉 ,可 以 用 两 种 完全 独立 的 方法 来 进行 统计 。 如 图 21-1 
所 示 ，GDP 既 可 用 产品 流量 来 衔 量 ， 也 可 以 用 收入 流量 
来 衡量 。 

为 说 明 GDP 统计 的 不 同 的 方法 ,我 们 不 妨 首先 设想 ， 








有 这 样 一 个 极其 简化 的 经 济 社 会 ， 其 中 不 存在 政府 和 外 贸 
部 门 . 也 没有 投资 。 我 们 这 个 小 经 济 暂时 只 生产 消沉 品 ， 
即 那 些 供 家 庭 购买 并 用 于 满足 家 庭 需 要 的 产品 。 (请 注 
这， 这 第 一 个 便于 过 于 简化 ， 沿 为 只 是 为 了 表示 出 基本 的 
概念 。 在 以 后 的 例子 中 ,我 们 会 增加 投资 、 政 府 和 外 贸 部 
站 。) 


产品 流 间 法 每 年 ,社会 大 众 都 要 消费 各 种 各 样 的 最 终 物 
唱和 劳务， 例 姐 ， 苹 果 、 计 算 宙 软件 和 蓝 色 牛仔 裤 等 是 物 
岛 ， 前 医疗 和 理发 等 则 是 服务 。 这 里 我 们 只 计算 最 终 产 
孕 ， 即 最 终 由 消费 者 所 购买 和 使 用 的 那些 东西 。 各 个 家 庭 
用 其 收入 购买 这 些 消 费 品 ， 如 图 21-1 环形 流动 图 上 部 所 








未 。 将 所 有 花 在 这 些 最 终 消费 品 上 的 货币 价值 加 总 ， 我 们 
就 得 到 这 个 简化 经 济 的 国内 生产 总 值 (CDP)。 

于 是 ， 在 这 个 简化 的 经 济 中 ， 用 和 最终 的 物品 和 劳务 的 
年 流量 的 加 总 方法 ,你 可 以 很 容易 地 统计 出 国民 收入 或 国 
民 产 值 ，【〔 蓝 色 和 牛仔裤 的 价格 x 蓝 色 牛 仔裤 的 数目 ) + ( 蔷 
果 的 价格 x 苹 果 的 数目 ) +…… 直 至 计 人 所 有 的 最 终 产 品 。 
国内 生产 总 值 被 定义 为 一 国生 产 的 最 终 产品 流量 的 货币 价 
值 的 总 和 。 

因为 市 场 价格 反映 了 各 种 不 同 的 商品 和 服务 的 相对 的 
经 济 价值 ， 所 以 ， 在 衡量 不 同 物品 的 价值 时 ， 国 家 统计 人 
员 用 市 场 价格 进行 如 权 。 也 就 是 说 ， 不 同 物品 的 相对 价格 
体现 了 居民 宵 费 该 物品 的 最 后 (或 边际 ) 单位 时 的 价值 评 
判 。 


发 入 法 或 成 杰 法 “ 另 一 种 统计 GDP 的 方法 是 收入 法 ， 也 
叫做 成 本 法 。 请 注意 图 21-1 环形 流动 图 的 下 部 。 其 中 的 
流量 是 企业 从 事 经 营 活动 时 所 付出 的 各 种 成 本 : 包括 仁 给 
劳动 者 的 工资 、 付 给 土地 所 有 者 的 租金 、 付 给 资本 的 利 
润 、 如 此 等 等 。 另 一 方面 ， 这 些 经 营 成 本 也 是 家 遵从 企业 
那里 所 获得 的 各 种 收 人 。 通 过 计算 这 些 收入 的 年 流量 ， 统 
计 人 员 也 能 得 到 GDP 的 数值 。 

因此 ,计算 GDP 的 第 二 种 方法 就 是 统计 生产 要 素 的 
收入 (工资 、 利 息 、 租 金 、 利 渔 ) 的 总 和 ， 这 些 收 入 是 社 
会 最 终 产 品 的 生产 成 本 。 


两 种 方法 的 绪 黑 站 等 ”现在 ， 我 们 已 经 用 环形 流动 图 上 部 
的 产品 流量 法 和 环形 流动 图 下 部 的 收 人 流量 法 来 统计 国内 
生产 总 值 (GDP) 。 哪 一 种 计算 结果 更 准确 ? 答案 是 : 它 
们 正好 相等 。 

不 芒 考 查 一 个 简单 的 至 发 店 的 经 济 来 理解 这 一 点 。 假 
定理 发 师 除 了 支付 自己 的 劳动 之 外 没有 别 的 开支 。 如 果 人 地 
给 I0 个 人 理 了 发 ， 每 人 收费 8 美元 , 那么 这 个 经 济 的 
CDP 就 为 80 美元 。 但 理发 师 的 所 得 (工资 和 利润) 也 正 
好 为 80 美元 。 因 此 ， 不 论 用 产品 流量 (80 美元 的 理发 
殿 》 还 是 用 成 本 或 收入 〈80 美元 的 工资 和 利润 ) 流量 来 
衡 基 ， 这 个 经 济 的 GDP 都 是 一 样 的 。 

丙种 方法 结果 相等 的 原 尖 ， 实 际 上 是 因为 我 们 将 “ 利 
润 ” 放 人 了 图 中 环流 的 下 面 ， 与 其 他 收入 放 在 一 起 。 利 润 
到 底 是 什么 呢 9 利润 是 在 销售 收入 中 扣除 其 他 生产 要 案 的 
成 本 (工资 、 利 息 和 租金 ) 之 后 所 剩 下 的 部 分 。 作 为 利润 
的 剩余 起 到 了 自动 调节 的 作用 ， 使 得 环流 下 部 的 成 本 或 路 
人 的 价值 正好 等 于 环流 上 部 的 产品 的 价值 。 
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小 结 ; 


GDP， 或 国内 生产 总 值 ， 可 用 两 种 不 同 的 方法 来 
衡量 : 《1) 最 终 产品 流量 ; 《2) 生产 这 些 产 出 对 各 
种 投入 要 系 的 总 成 本 或 总 收入 。 由 于 利润 是 一 种 剩 
余 ， 两 种 方法 统计 出 的 GDP 结果 肯定 相等 。 


源 于 企业 账户 的 国民 账户 


你 可 能 有 点 疑问 ， 经济 学 家 从 哪里 能 找到 所 有 的 国民 
账户 的 数据 ? 事实 上 ， 为 政府 服务 的 经 济 学 家 们 拥有 广泛 
的 资料 来 源 : 调查 、 所 得 税 返还 、 零 售 业 统 计 资 料 和 就 业 
数据 等 。 

最 主要 的 数据 来 源 是 企业 感 户 。 一 个 企业 或 一 个 国家 
的 账户 是 一 定时 期 内 所 有 流量 《 产 出 、 成 本 等 的 数字 记 
录 。 我 们 可 通过 设计 一 个 仅 岂 农场 组 成 的 经 神 账户 来 显示 
企业 账户 和 国民 账户 的 关系 。 表 21-t 的 上 半 部 分 显示 了 
一 个 普通 农场 一 年 内 的 耕作 经 基业 统 。 左 边 是 最 终 产品 销 
售 额 ， 右 边 是 各 种 生产 成 本 。 表 的 下 半 部 分 说 明 如 何 计算 
一 个 简化 的 农业 经 济 的 CDP。 假 设 这 个 简化 的 农业 经 济 所 
有 的 最 终 产品 都 是 由 1 000 万 个 完全 相同 的 农场 生产 出 米 
的 。 在 这 种 情况 下 ， 只 要 把 国民 账户 简单 地 加 总 ， 即 将 
1 000 万 个 完全 相同 的 农场 的 产 出 和 成 本 简单 地 加 在 一 起， 
就 能 得 到 用 两 种 不 同方 法 所 衡量 的 CPP 的 数据 。 


“重复 计算 ”问题 


我 们 把 GDP 定义 为 最 终 产品 和 劳务 的 总 是。 最终 产 
品 是 指 以 消费 或 投资 为 目的 而 生产 和 出 卢 的 产品 。GDP 不 
包括 中 间 产 品 一 一 用 于 生产 其 他 产品 的 产品 。 因 此 ，GDP 
包括 面包 而 不 包括 小 麦 ， 包 括 家 用 计算 机 而 不 包括 计算 机 
芯片 。 

在 运用 产品 流量 法 计算 GDP 时 ， 噜 除 中 间 产 品 并 不 
难 。 我们 所 需要 做 的 仅仅 是 ， 直接 将 面包 和 计算 机 记 人 
GDP， 而 避免 记 人 生产 面包 所 司 用 的 小 卖 和 面粉 ， 或 生产 
计算 稻 所 使 用 的 芯片 和 塑料 。 再 看 一 下 图 21-1 中 环形 流 
动 图 的 上 部 ， 面 包 和 计算 机 出 现在 产品 流量 之 中 ， 但 却 找 
不 到 面粉 或 计算 机 芯片 。 

那么 像 面粉 和 芯片 这 样 的 产品 在 哪里 呢 ? 它们 是 中 间 
产品 ， 它 们 只 在 标 着 “生产 者 ”的 方 框 内 循环 流动 。 它 们 
从 来 不 会 被 消费 者 购买 ， 也 绝 不 会 作为 最 终 产品 出 现在 
GDP 中 。 


未 形 流 动 困 下 天 的 “附加 值 ”一 个 正在 学 习 如 何 计算 
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{9) 一 家 普通 农场 的 收益 表 











农场 产 出 政 入 
产品 (玉米 、 便 果 等 } 销 合 丫 Ti 000 美元 生产 成 本 ; 
工资 800 美元 
租 金 100 
利息 235 
测 渔 ( 贸 存 鱼 ) 75 
总 讨 T6060 美元 总 计 1000 美元 
人) 轩 民 产值 财 户 (次 万 菱 元 ) 
环形 图 上 部 的 产品 流 环形 围 下 部 的 收入 流 
晶 插 产品 {10xl 000} 10 000 美元 成 本 或 收入 : 
工资 (10Dx800) 8 000 美元 
租金 (10x100) 1 009 
利 最 (lgx23) 250 
利 测 (10x75) 750 
GDP 总 帮 和 000 美 元 GDP 总 额 全 000 美元 


厅 21-1 根据 企业 岐 户 建 立 国民 产 们 账户 


(a) 部 分 显示 了 一 个 普通 农场 的 恢 益 表 。 左 边 是 产值 ， 右 边 是 厂商 的 成 本 。 (b) 部 分 是 把 1 000 万 个 
完全 相同 的 农场 进行 加 总 以 获得 CDP 总 箱 。 注 意 ， 来自 产品 一 方 的 GDP 与 来 自 收入 一 方 的 GDP 正好 


相等 








rede 





GDP 的 统计 人 员 可 能 会 疑惑 不 解 地 问 ， 


我 可 以 相信 ， 如 果 你 细心 的 话 ， 环 形 流动 图 上 部 
计算 CDP 的 产品 流量 法 能 过 免 将 中 间 产 品 计算 在 内 。 
但 是 ， 当 你 用 环形 流动 用 下 部 的 成 本 或 收入 进行 统计 
时 ， 休 会 不 会 过 到 问题 呢 ? 

不 管 怎 么 说 ， 当 我 们 从 各 企业 的 账目 中 查看 收益 
表 时 . 膛 不 是 要 把 面粉 厂 支付 给 农场 主 的 款项 、 面 包 
厂 支付 给 面粉 厂 的 款项 ， 还 有 食品 震 售 店 支付 给 面包 
厂 的 球 项 等 统统 都 计算 进去 呢 ? 如 果 统 统 算 入 ， 则 
那些 经 过 多 个 生产 环节 的 款项 ， 难 道 就 不 会 出 现 双 重 
其 更 三 重 的 计算 ? 


这 些 问题 提 得 很 好 ， 不 过 我 们 可 以 得 到 一 个 能 够 解决 
问题 的 巧妙 的 答案 。 统 计 工 作者 在 衡量 环形 流动 图 下 部 的 
收入 时 ， 总 是 小 心 必要 地 只 将 一 个 企业 的 附加 值 计 算 到 
GDP 中 。 附 加 值 (value added) 指 的 是 这 样 一 个 差 矣 : 企 
业 的 销 音 额 同 从 其 他 企业 购 进 的 原材料 和 劳务 的 支付 额 之 
间 的 差额 。 

换 名 话说， 在 计算 GDP 中 企业 的 收入 或 附加 值 时 ， 
统计 员 计 和 的 是 为 购买 各 生产 要 素 所 支付 的 成 本 ， 同时 要 
扣除 所 有 对 其 他 企业 的 支付 。 这 样 ， 工 资 、 薪 水 、 利 息 、 
股息 等 形式 的 企业 成 本 都 计 人 了 附 吉 值 ， 而 对 小 密 、 饥 


rove peor msn nn 








材 、 电 力 的 购买 则 不 会 计 入 附加 值 。 为 什么 在 计算 GDP 
夺 要 扣除 这 些 从 其 他 企业 购买 的 价值 呢 ? 因为 这 些 购买 将 
会 由 其 他 企业 在 计算 GDP 时 以 附加 值 的 形式 恰当 地 计 入 。 

表 21-2 所 列 的 面包 生产 的 几 个 环节 可 以 说 明 ; 在 小 
心地 采用 附加 值 法 时 ， 我 们 是 如 何 从 农场 、 面 粉 厂 、 面 
外 厂 和 食品 零售 店 的 损益 表 中 扣除 相应 的 中 间 支 出 的 。 
最 后 ， 两 种 方法 的 计算 结 禹 正好 相等 ，(1) 面包 量 效 产 
品 的 销售 额 ， 和 (2) 总 收入 -一 面包 生产 各 环节 的 期 加 
值 之 和 。 


附加 慎 法 ， 为 了 避免 重 复 计 算 ， 我 们 严格 地 让 
GDP 仅仅 包括 最 终 产品 ， 而 不 包括 用 来 制造 最 终 产 品 
的 中 间 产 品 。 通 过 计算 每 个 生产 环节 的 附加 伞 ， 小 心 
地 扣除 向 其 他 厂商 购买 中 间 产 品 的 支出 、 环 形 流动 图 
下 部 的 收入 法 能 恰当 地 和 避免 所 有 的 重复 计算 ， 而 正好 
只 将 工资 、 利 息 、 租 金 和 利润 计算 一 次 。 


国民 账户 统计 细节 


以 上 我 们 已 经 概要 地 说 明了 国民 收入 或 产品 三 户 。 在 
本 章 的 以 下 部 分 我 们 将 进一步 讨论 各 种 成 分 是 怎样 组 合 在 
一 起 的 。 在 了 解 完整 的 国民 收 人 或 产品 账户 之 前 ， 我 们 不 
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政和 的 收入 、 成 本 和 附 吉 以 ( 半 分 /片面 包 ) 





(于 12) (3) 
. 妊 加 健 { 工 资 ,利润 等 ) 

生产 阶段 畏 作 收入 站 :中 旺 物 时 的 三 本 =D-O 
小 南 23 0 = 23 
面粉 53 23 = 0 
烘 米 的 生 面 110 53 = 57 
最 终 产品 :面包 190 10 = 2 
襄 计 376 186 斋 

( 峙 加 值 合计 ) 


表 21-2 GDP 是 每 一 个 生产 阶段 的 附加 值 之 和 


为 了 避免 重复 计算 中 间 产 品 ， 我 们 小 心地 计算 每 一 生产 环节 的 附加 值 ， 减 去 不 是 访 环节 生产 的 .由 其 
他 企业 贱 进 的 一 胡 原 材料 和 中 癌 产品 的 或 本 。 注 意 : 每 一 作 中 间 产 品 既 出 现在 第 (]) 栏 又 出 现在 第 
(2) 栏 的 下 一 个 生产 阶段 ， 因 而 它 被 减 掉 了 。 (如 果 我 们 将 所 有 苏 项 都 加 进去 ， 而 不 是 只 计算 附 各 
值 ， 那 么 CDP 会 被 高 估 多 少 呢 9 每 片面 包 将 会 高 估 186 美 分 。) 





荡 先 看 一 下 表 21-3， 以 便 能 对 将 要 分 析 的 对 象 有 个 全 面 
的 印象 。 该 表 从 产品 和 收 人 两 个 方面 分 别 列举 了 一 组 统计 
科目 。 如 果 你 了 解 这 个 表 的 结 梅 以 及 其 中 各 科目 的 内 涵 ， 
那么 你 就 能 很 好 地 理解 CDP 及 其 各 组 成 部 分 。 


实际 GDP 与 名 义 GDP: 用 物价 指数 
“紧缩 ”GDP 


我 们 将 GDP 定义 为 商品 和 服务 的 货币 价值。 而 在 计 
算 这 一 货币 价值 时 ,我 们 使 用 的 是 市 场 愉 格 这 根 标尺 来 奖 
量 不 同 商品 和 服务 的 价值 。 但 价格 会 随时 间 变 化 ， 通 货 脱 
瞿 会 年 复 一 年 地 将 价格 准 向 更 高 的 水 平 。 谁 原 用 橡皮 (每 
天 都 在 你 手中 伸缩 ) 标尺 而 不 是 固定 不 变 的 标尺 去 奖 量 事 
特 呢 ? 

用 货币 作为 尺度 时 ， 经 济 学 家 必须 解决 一 个 问题 , 那 
就 是 价格 变动 。 训 无疑 何 ， 我 们 需 竖 用 一 根 国定 不 变 的 尺 
子 衡量 国民 产 出 和 收入 。 经 济 学 家 能 够 用 可 等 的 尺度 来 代 
蔡 伸 缩 的 尺度 ， 方 法 是 从 国民 产 出 中 影 陈 价格 增长 的 杀 
素 ， 以 得 到 一 种 实际 的 或 日 数值 化 了 的 指数 。 

这 个 方法 的 基本 思想 有 是， 用 实际 市 场 价 格 统计 当年 的 
GDP， 所 得 到 的 称 为 名 义 GDP (nominal GDP)， 或 称 按 现 
价 计算 的 GDP。 但 是 ， 我 们 往往 对 实际 GDP (real CDP) 
所 发 生 的 变化 更 感 兴趣 。 它 度量 的 是 生产 出 的 商品 和 劳务 
的 数量 。 在 计算 实际 GDP 时 ， 要 先 遇 除 价格 变动 或 通货 
陪 胀 的 影响 ， 再 记录 产 出 的 数量 。 可 见 ， 名 义 GDP 是 由 
变动 着 的 价格 计算 而 成 的 ， 而 实际 GDP 则 是 删除 价格 变 
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动因 率 后 的 总 产 出 的 数量 。 

和 名义 GDP 的 增长 和 实际 GDP 的 增长 二 者 之 差 就 是 
GDP 价格 (price of GDP) 的 增长 ， 该 价格 我 们 时 常 称 为 
GDP 紧缩 指数 (CDP deflator) 。 . 

举 个 简单 的 例子 。 一 个 国家 在 第 一 年 生产 了 1 000 背 
式 耳 玉米 ， 第 二 年 产量 是 1 010 蒲式耳 。 每 油 式 耳 玉 米 的 
价格 在 第 一 年 为 1 美元 ， 在 第 二 年 为 2 美元 。 我 们 可 以 算 
出 ， 第 一 年 的 名 义 GDP (PO) 为 1 美元 x 1 000 = 1 000 
美元 ,第 二 年 为 2 美元 x 1 010 = 2 020 美 元 。 这样 ， 两 
年 中 名 义 GDP 增长 了 10296。 

但 实际 产 测 的 增长 远 没 有 那么 快 。 为 算出 实际 CDP， 
我 们 需要 使 用 GDP 紧缩 指数 。 我 们 将 第 一 年 作为 基期 年 
或 作为 获得 基 礁 价格 的 年 份 。 首 先 ， 我 们 将 该 年 物价 指 
数 ， 即 CDP 紧缩 指数 ， 确 定 为 p= 1。 由 上 一 段 的 数据 可 
知 ， 第 二 年 的 GDP 紧缩 指数 为 只 = 2 美元 /1 美元 = 2。 
实际 CDP (0@) 等 于 名 义 GDP (PO) 除 以 CDP 紧缩 指数 
《P)。 因 此 ， 第 一 年 的 实际 CDP 等 于 1 000 美元 /1 = 1 000 
美元 ， 第 二 年 的 实际 CDP 等 于 2 020 美元 /2 = 1 010 美 
元 。 这 样 ， 已 经 剔除 了 价格 增长 因素 的 实际 GDP 的 增长 
率 就 为 1%， 正 好 等 于 (理应 如 此 ) 玉米 生产 量 的 增长 率 。 

比较 1929~1933 年 的 情况 ， 可 以 说 明 一 个 实际 历史 时 
期 中 的 紧缩 过 程 。 由 表 21-4 可 见 ， 名 义 GDP 在 1929 年 
为 1 040 亿美 元 ,在 1933 年 为 560 亿美 元 。 这 表明 从 
1929 年 至 1933 年 ， 名 义 GDP 下 降 了 46% ， 但 是 ， 政 府 
估计 这 一 时 期 价格 水 平平 均 下 降 了 25%。 如 果 我 们 把 
1929 年 作为 基期 年 ， 把 该 年 的 GDP 紧缩 指数 定义 为 1， 
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产品 法 收入 法 
国内 生产 总 值 的 组 成 部 分 : 作为 国内 生产 总 秆 来 源 的 收入 或 成 本 : 
消费 (C) 财 判 〈 王 赛 、 务 金 和 补助) 
+ 国内 私人 总 狼 资 (站 + 企业 利 泣 
+ 政府 购买 (C) + 其 他 财产 所 得 〈 程 金 、 利 息 、 业 主 收 入 ) 
+ 净 出 口 (X) + 折旧 
+ 三 产 税 
等 于 : 国内 生产 总 信 等 于 国内 生产 总 值 


表 21-3 国民 收入 和 产品 账户 概览 


本 表 显 示 了 国民 账户 两 方面 的 主要 成 分 。 左 侧 显 示 了 产品 法 〈 或 环形 流动 图 的 上 部 ) 的 主要 部 分 ， 符 
号 C、 人 六 C、 夺 经 常 被 用 于 表示 CDP 的 四 个 项 目 。 右 侧 品 东 的 是 收 人 法 或 成 本 法 (或 环形 流动 图 的 下 
部 ) 的 主 归 部 分 。 每 种 方法 最 终 都 会 得 到 完全 相等 的 CDP。 


人 


名 义 GDP 
年 份 (当年 价格 ,10 亿美 元 } 
1929 104 
1933 56 


全 


2 实际 GDP 
ei 10 亿美 元 ,1929 年 价格 
【GDP 紧缩 指数 ， a= 1 
1929 年 =1} {2} 
104 , 
109 0 = 1 
075 -56 76 


075 


囊 21-4 实际 【或 删除 了 通货 彩 胀 影响 的 ) GDP 是 用 GDP 芭 缩 指数 去 除名 义 GDP 而 获得 的 
使 用 第 (2) 栏 的 价格 指数 ， 娇 正 第 (1) 栏 的 数字 以 便 得 到 第 (3) 栏 的 实际 CDP。 (向 题 ， 你 能 够 
说 明 以 1933 年 价格 表示 的 1929 年 的 实际 GDP 是 770 亿美 元 吗 ? 提示 : 如 果 把 1933 年 视 为 基期 ， 其 


价格 指数 是 1， 那 么 1929 年 的 价格 指数 为 1.34。) 


那么 就 意味 着 1933 年 物价 指数 约 为 内 75。 因 此 ，1933 年 
的 560 亿美 元 的 实际 价值 大 大 高 于 1929 年 1 040 亿美 元 
GDP 的 一 半 。 表 21-4 说明， 以 1929 年 价格 计算 ,或 者 说 
用 1929 年 的 美元 购买 力 来 衡量 .实际 CDP 下 降 到 760 亿 
洪 元 。 可 见 ， 名 义 GDP 之 所 以 下 降 过 半 ， 部 分 原因 还 在 于 
大 茜 条 期 物价 的 急剧 下 跌 ， 也 即 通货 紧缩 所 带 来 的 错觉 。 

图 21-2 中 下 面 的 一 条 曲线 表示 自 1929 年 以 来 名义 
GDP【 即 用 每 年 现行 货币 和 价格 所 表 丰 的 CDP) 的 增长 。 
为 便于 比较 ， 将 实际 GDP (以 2000 年 美元 表示 》 也 放 人 
辫 内 。 很 明 继 ， 近 半 个 世纪 以 来 ， 名 义 GDP 的 增长 中 ， 
各 大 一 部 分 划 由 于 通货 膨胀 所 造 丰 的 货币 尺度 的 变化 而 
引起 的 。 

表 21-4 说 明 的 是 计算 实际 CDP 和 GDP 紧 编 指数 的 
最 简单 的 办 法 。 这 样 的 计算 有 时 会 产生 误导 ,尤其 是 在 重 
要 商品 的 价格 和 数量 发 生 急剧 变动 的 条 件 下 、 例 如 ， 近 
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20 年来， 计算 机 价格 急剧 下 降 而 其 数量 叉 急 别 上 升 ， 就 
属于 这 种 情况 (在 下 面 讨论 物价 指数 时 ， 我 们 会 继续 讨论 
这 个 问题 )。 

当 相对 价格 变动 很 大 时 ， 使 用 既定 年 份 的 价格 会 对 实 
际 GDP 的 增长 率 做 出 错误 的 估计 。 为 纠正 这 种 偏差 ， 统 
计 学 家 使 用 了 系列 加 权 法 。 此 法 使 不 同 商品 和 服务 的 权 愉 
逐年 变化 ,而 不 是 固定 每 种 商品 的 相对 权重 不 变 (例如 ， 
按 既 定年 份 1990 年 的 权重 计算 )， 因 此 能 反映 出 经 济 中 消 
瘟 黎 式 的 演化 。 今 天 ,美国 官方 统计 的 GDP 和 CDP 价格 
指数 都 是 基于 系列 权 数 而 得 到 的 。 它 们 的 技术 术 诸 是 “以 
系 询 美元 计价 的 实际 GDP” 和 和 “GDP 的 系列 价格 指数 "。 
为 简便 起 见 ， 我 们 的 讨论 一 般 还 是 使 用 实际 GDP 和 GDP 
紧缩 指数 。 


系列 入 数 前 竟 一 芗 讨论 系列 权 数 的 计算 细节 有 些 难 俄 ， 
也 我 们 可 以 通过 一 个 简单 的 例子 来 了 解 其 基本 方法 。 计 算 
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图 21-2 ”名义 GDP 的 增长 由 于 价格 腾 胀 而 快 于 实际 GDP 
名义 GDP 的 上 升 夸 大 了 实际 产 出 的 上 升 ， 这 是 为 什么 呢 ? 内 为 名 义 GDP 的 增长 包括 了 价格 的 增加 和 
产 出 的 增长。 要 获得 实际 产 出 的 准确 度 县 ， 就 必须 从 名 义 GDP 中 特价 格 变 动因 素 易 除 。 





查 料 来 源 ，US. Department of Commerce. 


系列 权 数 时 ， 需 要 将 各 时 期 之 闻 的 相对 增长 率 连 科 ,从 而 
特产 出 或 价格 的 系列 连接 起 来 。 在 此 用 一 个 理发 经 济 的 例 
子 来 说 明 。 假 设 理发 的 价值 在 1998 年 是 300 美元 ，1998~ 
1999 年 理发 的 数量 增加 195 ，1999--2000 年 增加 2%。 那 
么 以 1998 年 的 加 权 价 格 计算 ，1998 年 实际 GDP 是 300 
美元 ，1999 年 是 300x1.01=303 美元 ，2000 年 是 303x 
1.02=309.06 美元 。 在 面 对 多 种 商品 和 服务 的 时 候 , 我 们 
只 需 简 单 地 和 将 香草 、 苹 果 、 小 木 答 等 不 同 组 成 部 分 的 增长 
率 加 总 。 然 后 将 不 同 商 品 在 支出 或 产量 中 的 份额 作为 增长 
率 的 权重 即 可 。 
小 结 ; 


名 义 GDP(PQO) 代表 给 定年 份 中 所 生产 的 最 终 产 
唱和 莞 大 的 货币 价值 总 量 。 这 里 的 价值 量 是 以 当年 的 
市 场 价 桔 来 计算 的 。 实 际 GDP 【Q)》 是 指 从 名 义 GCDP 
中 吕 除 了 价格 变化 并 以 商品 和 服务 的 数量 来 计算 的 
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GDP。GDP 紧缩 指数 《P) 可 以 说 就 是 “GDP 的 价 
格 "， 定义 如 下 : 


名 义 GCDP PO 
GDP 紧缩 指数 记 


为 了 修正 快速 变化 的 相对 价格 的 影响 ,美国 国民 
账户 使 用 系列 权 数 来 统计 实际 GDP 和 物价 指数 。 


Q = 实际 CDP = 


消 费 


CDP 曙 重要 的 组 成 部 分 是 消费 ， 或 叫 知 “ 个 人 消 山 支 
出 "。 消 费 是 CDP 最 大 的 组 域 部 分 ， 近 年 来 已 达到 GDP 
总 额 的 23。 图 21-3 最 示 的 是 过 去 名 年 的 GDP 中 消费 所 
占 比例 的 变化 。 消 费 支 出 分 为 三 类 ， 耐用 品 (如 汽车 )、 
非 耐用 品 《如 食品 ) 和 服务 (如 医疗 保健 )。 其 中 增长 最 
快 的 是 服务 领域 。 


安 观 经 济 学 ， 经济 增长 与 商业 周期- 
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年 份 
图 21-3 国民 产 出 中 消费 的 纷 二 近年 来 有 所 上 升 


在 大 萧条 时 期 ， 由 于 投资 前 景 歧 淡 ， 全 部 CDP 中 消费 所 占 的 份额 上 升 ; 二 战 时 期 ， 由 于 战争 需求 先 代 
了 个 人 需求 ， 消 寓所 占 的 份额 急剧 减少 。 在 过 去 20 年 里 ， 随 着 国民 情 蔓 率 和 政府 购买 支出 的 下 降 ， 消 


费 的 增长 速度 快 于 全 部 产 出 的 增长 。 
资料 来 源 ，U.S. Department of Commerve. 
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投资 与 资本 形成 


到 目前 为 止 ， 我 们 的 分 析 都 排除 了 所 有 的 资本 品 。 然 
而 在 现实 生活 中 ， 各 国都 将 其 产 出 的 一 部 分 用 于 投资 ( 即 
增加 能 提高 未 来 生产 能 力 的 耐用 品 )。 投 资 意 味 着 牺牲 当 
前 消费 以 增加 未 来 消费 。 人 们 现在 不 吃 掉 更 多 的 比 话 饼 . 
而 大 新 建 一 个 比萨 饼 炉 ， 为 的 是 将 来 能 生产 更 多 的 比萨 饼 
供 消费 。 


血 ” 突 际 投资 和 金融 投资 
人 经 济 学 家 将 “投资 ” (有 时 莉 为 实际 袖 竟 ) 定 

义 为 看 用 资本 品 的 生产 。 而 在 一 般 质 法 上 ，“ 投 
资 ”通常 是 指 诸如 购买 通用 汽车 公司 的 股票 或 去 开 个 
存 歼 户头 这 类 东西 。 为 了 不 臻 混淆， 经 济 学 家 将 后 者 
称 为 金融 投资 。 请 不 要 将 投资 一 词 的 两 御用 法 混淆 起 
来 。 

如 果 我 从 我 的 保险 柜 里 下 出 1 000 美元 购买 网 络 股 
票 ， 这 并 不 是 宏观 经 济 学 家 称 作 的 投资 ，: 所 发 生 的 只 
是 我 将 一 镜 形 式 的 金融 资产 灶 亦 为 另 一 种 形式 的 会 柄 
资产 。 只 有 生产 出 有 形 的 资本 唱 时 ， 和 经济 学 家 才 认 为 
形 馈 了 投资 。 





在 国民 收入 账户 中 ， 投 资 (investment) 是 指 一 年 内 
一 国 的 建筑 物 、 设 备 、 软 件 产品 及 库存 等 资本 存量 的 增加 
部 分 。 国 民 账 户 收 人 主要 包括 有 形 资 本 (如 建筑 物 和 计算 
机 )， 忽 略 了 大 部 分 无 形 资本 〈 如 研发 费用 和 教育 支出 )。 

投资 如 何 计 人 国民 账户 ? 如 果 人 们 用 一 部 分 社会 生产 
能 力 去 形成 投资 而 非 消费 ， 那 么 经 济 统计 工作 者 就 认为 ， 
这 部 分 产 出 必须 计 人 环形 流动 图 上 部 的 GDP 流量 。 投 资 
意味 着 增加 未 来 生产 能 力 的 耐用 资本 品 的 增多 。 因 此 , 我 
们 必须 将 先前 的 GDP 定义 做 如 下 修改 : 


国内 生产 总 值 是 一 切 最 终 产 品 的 侨 导 总 和 。 除 了 
消费 品 和 劳务 ， 我 们 还 必须 将 总 投资 也 包括 在 内 。 


净 想 次 与 总 投资 ” 赵 改 后 的 定义 除了 包括 消费 之 外 ， 还 包 
括 了 “总 投资 "。 那 么 ， 这 里 的 “总 ”的 含义 何在 ? 它 表 
示 的 是 该 投资 包括 所 有 已 经 生产 出 来 的 投资 品 。 总 投资 的 
另 一 层 含义 是 ， 还 没有 经 过 折旧 调整 的 投资 烽 。 折 旧 
(depreeiation) 衡量 的 是 一 年 中 已 经 消耗 掉 的 资本 额 。 因 
此 ， 剖 投资 包括 了 一 年 当中 所 增加 的 全 部 机 器 、 工 厂 及 房 
屋 ， 尽 管 其 中 有 一 部 分 仅仅 是 为 了 替换 那些 将 要 被 菊 烧 掉 
或 扔 进 垃圾 堆 的 旧 的 资本 品 而 购置 的 。 

如 果 你 想 统 计 社会 资本 的 增长 总 投资 并 不 是 一 个 理 


想 的 指标 。 由 于 它 没有 除去 必要 的 折旧 数 蚌 ， 卫 此 它 太 
大 、 太 第 统 。 

用 人 口 增长 来 进行 类 比 ， 会 使 折旧 的 意义 更 清楚 。 如 
果 你 要 统计 人 口 的 增长 ， 你 就 不 能 简单 地 只 计算 出 生 人 口 
数 ， 因 为 这 样 显 热 会 压 大 了 人 口 的 净 变 动 。 要 得 到 人 口 增 
量 ， 你 还 必须 减 去 死亡 人 数 。 

同样 的 道理 对 计 资 本 也 适用 。 要 找到 资本 净 增 量 ， 你 
就 必须 从 总 投资 中 沽 去 以 折旧 形式 死亡 了 的 痪 本 ， 或 日 消 
耗 掉 了 的 资本 。 

因此 ， 为 了 知 计 资 本 形成 ， 我 们 需要 衡量 净 投 资 : 净 
投资 永远 等 于 新 投入 的 资本 (总 投资 ) 碱 去 死亡 的 资本 
(资本 折旧 ) : 


净 投 资 等 于 总 投资 减 去 折旧 


政 府 


到 目前 为 止 。 我 们 在 讨论 消费 时 还 忽略 了 一 个 最 大 的 
消费 者 ; 联邦 政府 、 州 政府 以 及 地 方 政府 。CDP 必须 以 
某 种 方式 将 一 国生 体 消费 或 投资 的 数 十 亿美 元 的 产品 价值 
都 包括 在 内 。 我 们 如 何 才能 做 到 这 一 点 呢 ? 

因为 政府 的 绝 大 多 数 服务 并 不 征 市 场 上 出 售 ， 所 以 衡 
基 政 府 对 国民 产 出 的 贡献 就 非常 复杂 。 政 府 不仅 购 买 消费 
曲 〈 如 供 军 队 使 用 的 食品 }， 而 且 购买 投资 品 〈《 如 计算 机 
和 道路 )。 在 计算 政府 对 GDP 的 贡献 时 、 我 们 只 需 将 政府 
在 商品 和 服务 上 的 所 有 开支 加 进 下 列 流 量 中 : 消费 、 投 
资 ， 以 及 我 们 将 在 下 文 提 及 的 净 出 口 。 

因此 ,政府 在 其 雇员 身 土 的 一 切 薪金 开支 加 上 它 向 私 
人 企业 购买 的 物品 (激光 仪 、 道 路 和 飞机 ) 均 被 计 人 产品 
流量 的 第 三 个 主要 类别， 即 “ 政 府 消费 性 开支 及 总 投资 "。 
它 等 于 联邦 、 州 和 地 方 政府 对 GDP 的 贡献 。 


忽 移 支付 的 看 输 ”这 是 否 意味 着 ,政府 所 支付 的 每 1 美元 
都 要 计 和 人 GDP 之 中 呢 ? 绝 非 如 此 。GDP 只 包括 支付 在 产 
岛 和 劳务 上 的 开支 ， 不 包括 在 转移 支付 上 的 支出 。 

政府 转移 支付 transfer payments) 是 指 政府 对 个 人 的 
一 种 支付 ， 这 种 支付 并 不 用 来 交换 受益 人 所 提供 的 产品 或 
劳务 。 政 府 转移 支付 的 项 目 很 多 ， 包 括 失业 保险 、 退 伍 军 
人 抚恤 金 、 老 年 人 及 残疾 人 的 补助 金 等 。 转 移 支 付 的 目的 
在 于 满足 某 种 社会 需要 。 由 于 转移 支付 不 是 用 来 购买 当前 
的 商品 或 服务 的 ， 因 而 不 应 包括 在 GDP 中 。 

由 此 ， 如 果 你 作为 一 名 教师 从 政府 那里 领取 了 工资 , 
那么 这 项 对 要 素 的 支付 就 应 该 包括 进 CDP。 而 如 果 你 是 
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由 于 贫困 从 政府 那里 领取 到 福利 补助 ， 那 么 ,由 于 并 不 需 
要 为 这 项 支付 担 供 劳务 ， 它 属于 转移 支付 ， 因 此 就 不 应 计 
人 CDP。 

一 项 比较 特殊 的 政府 转移 支付 是 政府 公债 利息 。 公 使 
是 为 支付 过 去 的 战争 或 政府 项 目 费 用 的 需要 而 发 行 的 ， 公 
售 利 息 并 不 是 为 购买 当前 商品 或 服务 的 支出 。 政 府 的 利息 
支付 被 认为 是 转移 支付 ， 因 而 也 应 该 从 GDP 中 扣除 。 

最 后 ,不 要 将 国民 收入 账户 衡量 政府 的 商品 和 服务 支 
出 (G) 的 方法 与 政府 的 官方 预算 二 者 混淆 起 来 。 当 财政 
部 计算 其 开支 总 额 时 ， 它 包括 了 在 商品 和 服务 上 的 支出 
(CG)， 再 加 上 转移 支付 。 


群 收 应 用 产品 流量 法 计算 GDP 时 ,我 们 不 需要 担心 
政府 如 何 为 其 开支 筹措 资金 。 不 论 政府 是 征 税 、 印 钞票 ， 
还 是 借 元 来 支付 其 所 网 买 的 商品 和 服务 ， 都 没有 什么 关 
系 。 不 论 钱 来 自 何 处 ， 统 计 人 员 都 会 将 GDP 中 的 政府 部 
分 计算 为 政府 在 商品 和 服务 上 的 实际 开销 。 

在 产品 流量 法 中 忽略 税收 是 恰当 的 ， 但 在 用 收入 或 成 
本 法 计算 CDP 时 我 们 必须 考虑 到 各 种 税收 。 以 工资 为 例 ， 
在 我 所 得 到 的 工资 中 ， 我 必须 把 一 部 分 工资 以 个 人 所 得 税 
的 形式 缴纳 给 政府 。 这 些 直 接 税 肯定 会 被 计 人 企业 开支 中 
的 工 次 部分， 同样 的 做 法 也 适用 于 对 利息 、 租 金 和 利润 所 
征收 的 直接 税 〈 不 论 是 对 个 人 还 是 对 公司 )。 

再 以 销售 税 和 其 他 间接 税 为 例 ， 这 些 税 是 制造 商 或 零 
售 商 在 一 块 面包 (或 在 小 麦 、 面 粉 和 生 面团 阶段 ) 上 所 必 
须 支 付 的 。 假 设 这 些 间接 税 的 总 略为 每 块 面包 10 美 分 ， 
并 假定 面包 行业 所 支付 的 工资 、 利 渔 和 其 他 附加 值 为 90 
美 分 。 那 么 使 用 产品 流量 法 时 ， 这 块 面包 卖 猴 少 钱 呢 ? 是 
90 美 分 吗 ? 肯定 不 是 。 这 抉 面包 将 卖 1 美元 ， 这 等 于 90 
美 分 的 生产 要 素 成 本 加 上 10 美 分 的 间接 税 。 

因此 ， 用 成 本 法 计算 CDP 时， 我 们 必须 将 直接 税 和 
间接 税 都 算 做 最 终 产品 生产 成 本 的 一 个 组 成 部 分 。 


净 出 口 


美国 是 一 个 商品 和 服务 不 断 地 进口 和 出 口 的 开放 经 济 
体 。GDP 的 最 后 一 个 构成 部 分 ， 也 是 近年 来 越 来 越 重要 的 
部 分 是 净 出 口 (net expers)， 即 商品 和 服务 的 出 口 客 和 进 
口 额 之 间 的 差额 。 

如 何 划 清美 国 GDP 与 别 国 GDP 之 间 的 界限 呢 ? 美国 
的 GDP 代表 的 是 在 美国 境内 生产 的 全 部 商品 和 服务 的 价 
值 。 美 国 的 生产 和 与 美国 的 销售 量 有 两 点 不 同 。 第 一 ， 我 
们 的 一 些 产品 《如 依 阿 华 州 的 小 麦 和 波音 公司 的 飞机 ) 由 
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外 国人 购买 并 运往 海外 ， 这 些 项 目 构 成 了 出 口 。 第 二 ,我 
们 消费 的 一 些 产 品 (如 轰 西 哥 的 石油 和 日 本 的 汽车 ), 又 
是 由 别 国生 产 并 运送 到 美国 来 的 ， 这 些 项 目 构 成 了 进口 。 


一 个 数字 每 俩 ”我 们 可 以 用 一 个 简化 了 的 农场 经 济 来 说 明 
国民 账户 是 如 何 统计 的 。 假 设 阿 格 诺 维 亚 这 个 农业 国家 共 
生产 了 100 蒲式耳 的 玉米 ， 并 且 进 口 了 7 蒲式耳 玉米 。 其 
中 87 薄 式 耳 用 于 消费 (C)，10 蒲式耳 给 政府 供养 军队 
(6) ,6 蒲式耳 以 增加 库存 的 形式 用 于 国内 投资 (1)。 此 
外 , 4 蒲式耳 出 口 到 国外 ， 因 此 净 出 口 (X) 为 4-7, 即 
是 -3。 

那么 ， 这 个 农业 国家 的 GDP 将 如 何 构 成 呢 ? 其 构成 
如 于: 


GDP=87 (CI) +10 (C) +6 (1) -3 (XxX) 
= 100 蒲 式 耳 


国内 生产 总 值 、 国 内 生产 净值 和 国民 
生产 总 值 


尽管 CDP 在 美国 是 运用 得 最 广 的 国民 产 出 指标 ， 但 
另外 两 个 概念 也 时 常 被 采用 ， 国 内 生产 净值 和 国民 生产 总 
值 。 

如 前 所 述 ，GDP 中 包括 总 投资 ， 即 净 投 资 加 上 折 上 有。 
咯 加 思索 即 可 发 现 ， 计 人 折旧 就 如 同 既 算 了 小 麦 又 算 了 面 
包 。 比 较 合理 的 衡量 方法 是 只 将 净 投 资 算 人 总 产 出 。 从 
GDP 中 减 去 折旧 ， 就 得 到 了 国内 生产 净值 (net domestic 
produet，NDP)。 如 果 NDP 是 比 GDP 更 好 的 国民 产 出 指 
标 ， 那 么 为 什么 国民 经 济 统计 账户 要 更 多 地 使 用 CDP 呢 ? 
这 样 微 的 原因 是 折旧 比较 难以 估算 ， 而 总 投资 则 能 相当 精 
确 地 加 以 估算 。 

国民 账户 另 一 个 统计 指标 是 国民 生产 总 值 (grosa na- 
tional product，GNP) ， 直 到 现在 ， 它 仍 在 被 广泛 地 采用 。 
GNP 与 GCDP 有 何不 同 ? GNP 是 美国 居民 所 拥有 的 劳动 和 
资本 所 生产 的 总 产 出 景 ， 而 GDP 则 是 关 国 境内 的 劳动 和 
资本 所 生产 的 总 产 出 量 。 例 如 ， 美 国 GDP 的 一 部 分 是 由 
日 本 的 本 田 公司 在 美国 境内 的 工厂 所 生产 的 。 这 些 工厂 的 
利润 应 计 入 美国 GDP 但 不 应 计 人 美国 的 GNP， 因 为 本 田 
是 一 家 日 本 的 公司 。 同 样 ， 当 一 个 美国 经 济 学 家 飞 到 日 本 
举办 一 场 关于 棒球 的 收费 讲座 时 ， 讲 座 收 人 应 计 人 日 本 的 
GDP 和 美国 的 GNP。 对 于 美国 来 讲 ，GDP 与 GNP 基本 相 
同 ， 但 对 其 他 开放 经 济 的 国家 却 有 很 大 的 不 同 。 





小 结 ， 


国内 生产 净值 (NDP) 等 于 一 国 在 一 年 内 所 生产 
的 全 部 最 终 产 品 ; 这 里 的 最 终 产品 包括 净 投 资 或 总 投 
资 减 去 折 因 : 


NDP = CDP - 折旧 


国民 生产 总 值 (CNP)》 是 一 年 内 一 国 居 民 所 拥有 
的 投入 要 素 所 生产 的 最 终 产品 的 总 值 。 


表 21-5 提供 了 一 个 关于 GDP 重要 组 成 部 分 的 全 面 定 
义 。 


GDP 和 NDP; 数据 观察 


理解 了 上 述 概念 后 ,我 们 现在 可 以 观察 一 下 表 21-6 
中 的 十 分 重要 的 实际 数据 。 


产品 流量 法 先 看 该 表 的 左 侧 。 它 表示 用 环形 流动 图 上 半 
部 分 的 产品 流量 法 所 计算 出 的 GDP。 四 个 主要 组 成 部 分 的 
每 一 项 及 其 在 2003 年 的 产量 都 列 在 这 里 。 其 中 的 C、C 
及 其 鳃 目 都 不 需 做 什么 解释 。 

国内 私人 总 投资 需要 稍 加 说 明 。 它 的 总 额 (16 680 亿 
美元 ) 包括 企业 在 厂房 和 设备 以 及 住宅 建设 上 全 部 新 增 的 
回 定 投资 .还 包括 商品 库存 增加 。 这 个 总 数 没有 减 去 资本 
折旧 。 从 总 投资 中 扣除 13 080 亿美 元 的 折旧 后 ， 我 们 得 
到 的 净 投 资 数 为 3 600 亿美 元 。 

最 后 ,注意 净 出 口 的 巨额 负 值 高 达 4 920 亿美 元 。 这 
个 负 值 代表 了 这 样 的 事实 ， 即 2003 年 美国 的 商品 和 服务 
RT EP 
1 从 产品 角度 算 ，GDP 是 以 下 4 个 主要 记分 之 和 : 

* 个 人 在 商品 和 劳务 上 的 消费 开支 (C} 
私人 总 投 痪 (7) 

， 政府 的 消费 开支 和 总 投资 (CG) 

。 商品 和 劳务 的 净 出 口 (*)， 或 出 口 额 减 进口 烙 
2. 从 成 本 澳 座 算 ，GDP 是 以 下 几 个 主要 成 分 之 和 : 

。 厚 旺 〈 工 资 、 薪 金 和 补助 ) 

。* 财产 所 得 〈 公 司 利润 、 业 主 收 入 、 利 息 、 租 金 ) 

。 生产 税 和 资本 折旧 

《在 使 用 附加 价值 统计 潜 时 ， 总 是 需要 小 心 从 事 ， 以 吉 免 重 

复 计算 从 其 他 厂商 购买 的 中 间 产 品 ,) 
3. 用 产品 法 和 成 本 法 所 算得 的 GDP 完全 袁 局 (这 是 因为 赣 守 

了 用 附 十 值 进行 记 账 的 规则 和 将 利润 定义 为 一 种 利 余 ) 。 
4, 国内 生产 净值 (NDP) 等 于 GDP 减 去 折旧 。 
表 21-5 ”国民 收入 和 产品 感 户 的 基本 概念 
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2003 年 国内 生产 总 值 【10 位 商 元 ， 当 年 价格 ) 














产品 法 收入 法 或 成 本 法 
1 个 人 消费 支出 7752 1. 员工 薪酬 6 186 
耐用 品 942 2. 业主 收入 846 
非 耐用 品 2 208 3, 租金 收入 164 
服务 4602 4. 净利 起 582 
内 私人 总 投资 1668 5 公司 利 渔 (调整 后 的 ) 1059 
固定 投 次 6 折旧 - 1 308 
徘 住宅 投 次 1108 7. 生产 税 739 
住宅 投资 563 &. 统计 误差 和 调整 项 100 
私人 存货 变动 -3 
3. 高 咒 或 服务 的 净 出 品 -492 
出 品 1 048 
进口 1540 
4. 政府 消费 支出 和 总 投资 2056 
联邦 政府 757 
州 和 地 方 政府 1299 
同 内 生产 总 值 10 964 国内 生产 总 值 1 984 


表 21-6 GDP 账户 的 两 种 观察 方法 一 一 以 真实 数字 为 倒 
左 侧 衡量 产品 流 晤 (按照 市 场 价格 )， 右 俩 本 量 成 本 流量 (生产 标 束 收入 和 折旧 )。 


资料 来 源 ; US. Departiment of Commeree. 





paar ee 


的 进口 比 出 口 多 4 920 亿美 元 。 

将 左 僻 的 四 个 组 成 部 分 加 在 一 起 ， 便 得 到 CDP 总 额 
为 109 840 亿美 元 。 这 就 是 我 们 的 工作 结果 : 用 货币 所 衡 
量 的 美国 经 济 在 2003 年 的 总 业 缚 。 


威 本 流量 法 ”现在 再 看 表 的 右 方 ， 它 构成 环形 流动 图 的 下 
半 部 分 成 本 流量 法 。 这 里 可 见 全 部 生产 成本， 加 上 税 妆 和 
新 他 。 

员工 薪 醒 包括 工资 、 竺 爹 和 其 他 员工 补助 ， 净 利息 也 
天 于 这 一 类 。 注 意 ， 政 府 公债 利息 是 被 当做 转移 支付 处 理 
的 , 未 计 入 或 GDP 之 中 。 

个 人 的 租金 站 人 包括 所 得 的 租金 。 此 外 ， 如 果 你 住 自 
己 的 房 。 则 被 认为 是 在 向 自己 付 态 租 。 这 是 国民 账户 中 许 
多 “ 设 算 收 入 ” 《imputations 或 入 生 收 入 ) 中 的 一 个 。 如 
打 我 们 真 想 衡量 美国 人 所 实际 宫 受 的 住房 服务 ， 而 不 希望 
这 种 估计 随 荐 是 否 拥 有 这 套 住 房 而 改变 ， 那 么 这 种 租金 估 
算 方 法 是 有 其 意义 的 。 

企业 的 生产 税 单列 为 一 项 。 与 某 些 调整 项 目 放 在 一 
起 ,包括 难以 避免 的 “统计 误差 "。 统 计 误 差 反 孔 了 这 样 
一 个 事实 ， 即 官方 统计 人 员 从 来 没有 完全 掌握 他 们 所 需要 








的 每 一 项 统计 数据 。! 

和 其 他 费用 一 样 ， 被 消耗 掉 的 资本 品 折旧 ， 必 须 也 作 
为 一 种 费用 出 现在 GDP 中 。 

利润 是 一 个 剩余 额 _ 一 即 从 销售 总 额 中 减 去 所 有 其 他 
成 本 后 的 部 分 。 利 润 有 两 种 :公司 利润 和 非 公司 企业 的 净 
收入 。 

非 公 司 企业 收入 是 指 合伙 企业 和 个 人 经 营 企 业 的 收 
人 。 它 包括 大 部 分 农场 主 的 收入 和 专业 人 员 的 收入 。 

最 后 ， 我 们 看 公司 税 前 利润 。 表 21-6 中 这 一 项 下 的 
10 590 亿美 元 包括 公司 利润 税 、 股 息 和 未 分 配 的 公司 利 
润 ， 后 者 是 指 存留 于 或 “再 投资 于 ”企业 的 利润 ， 也 被 称 
为 企业 净 储 蔷 。 





! 统 计 工作 者 总 是 不 得 不 使 用 数据 不 完整 的 报表 ， 并 经 由 估算 等 
办 法 填充 饮 尘 的 数据 。 正 如 在 化 学 实验 宣 里 进行 测度 很 难 等 同 
于 理想 状态 一 样 ， 不 论 按 环形 图 上 部 还 是 环形 加 下 部 计算 GDP 
都 会 出 现 误差 。 这 些 误 姜 被 一 个 称 为 “统计 误差 ”的 项 目 所 弥 
盾 。 在 公务 员 中 ， 除 了 有 “工资 ”部 门 主任 、“ 利 息 "部 门 主 
性 等 请 如 此 类 的 头衔 让 ， 在 实际 中 的 确 也 有 “统计 误差 主任 ” 
这 样 的 头衔 。 如 果 数 据 是 完整 的 ， 这 个 主任 就 会 失业 。 
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使 用 右 方 的 成 本 流量 法 可 得 到 与 左 方 产 别 流 量 法 结果 
相同 的 GDP 数量 109 840 亿美 元 。 有 有 方 与 东方 的 结果 的 
确 相 等 。 






从 GDP 到 可 支配 收入 

GDP 基本 统计 账户 之 所 以 令 人 剑 尽 超 、 不 瓜 在 于 它 
本 身 ， 还 因为 它 对 于 理解 消费 者 和 为 县 有 重要 的 
意义 。 进 一 步 的 细 分 将 有 助 于 说 明 国 的 核算 方法 。 





国民 收入 ”为 帮助 理解 总 收入 在 不 同 的 生产 要 素 中 的 分 
本 ， 我 们 构造 了 国民 收入 (national ineome，Af) 的 数据 。 
NI 代表 的 是 劳动 、 资 本 和 土地 等 生产 营 索 所 获得 的 全 部 
收入 。 它 是 从 GDP 中 减 去 折旧 而 得 到 的 。 国 民 收入 等 于 











工资 、 租 金 、 利 息 、 业 主 收入 和 企业 利润 之 和 。 

由 图 21~4 中 的 头 两 列 可 见 GDP 与 国民 收入 之 间 的 关 
系 。 左 边 的 一 列 代表 CDP， 碳 边 的 一 列 则 表明 了 为 获得 
当 海 必须 减 掉 折旧 部 分 。 


可 支配 收入 第 二 项 重要 概念 所 提出 的 问题 是 ， 家 庭 每 年 
实际 上 能 有 多 少 钱 可 殿 花 费 ? 个 人 的 可 支配 收 和 人 [通常 称 
为 可 支 刻 收入 (disposable income) 或 D1] 概念 回答 的 就 
是 这 - -问题 。 要 想 获 得 可 支配 收入 ,你 只 要 计算 测 家 庭 所 
获得 的 市 场 收入 和 转移 支付 的 收入 ， 然 后 路 去 个 人 税 赋 便 
可 。 

图 21-4 说 明了 如 何 计算 D1。 我 们 从 第 二 殉国 民 收 入 
开始 ， 减 去 所 有 的 税收 ， 再 减 去 企业 净 储 蓄 (企业 净 储 蓄 





从 GDP 到 国民 收入 记 可 支 加 收入 
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图 24-4 根据 GDP 计算 国民 收入 【AT} 和 个 人 可 支配 收入 (DI) 


看 元 的 收 人 概念 是 : 
GDP 中 扣除 折旧 所 待 : 
支付 ， 但 扣除 对 居民 户 的 税收 。 


(1) GPP、 即 所 有 生产 要 素 的 毛 收入 总 额 ; 
(3) 个 人 而 支配 收入 ， 它 衡量 的 是 居民 户 的 收入 总 额 。 包 括 对 届 民 户 的 转移 


{2) 国民 收入 是 要 率 收 和 总和， 从 





是 利润 三 去 折旧 和 股利 ) ， 最 后 再 吉 上 家 庭 从 政府 那里 所 
获得 的 转移 支付 。 这 样 就 得 到 了 如 图 21-4 最 右边 的 一 列 
DI。 可 支配 收入 是 指 实际 进入 居 民 户 手中 并 能 由 他 们 随心 
所 和 敬 地 加 以 使 用 的 收入 。 这 一 讨论 省 略 了 一 些 常常 接近 于 
零 的 次 要 项 目 ， 如 统计 误差 和 净 外 国 要 素 收 人 。 

下 一 章 中 我 们 将 会 看 到 ， 人 们 将 DI 划分 为 (a) 消费 
支出 和 (b) 个 人 储 车 。 


储 蕾 和 投资 


如 我 们 所 知 ， 总 产 出 既 可 用 于 消费 又 可 用 于 投 性 。 
投资 是 最 基本 的 经 济 活动 ， 因 为 它 增加 了 资本 存量 ， 这 
些 资本 的 增 量 能 够 提高 未 来 的 生产 能 力 。 国 民 账 户 核算 
的 重要 意义 在 于 所 计量 的 储蓄 和 投资 乙 等 。 这 里 我 们 说 
明 . 根据 以 上 所 描述 的 核算 原则 ， 所 计量 的 储 著 正 好 等 
于 所 计量 的 投资 。 这 是 一 个 恒等式 ， 是 由 定义 得 来 的 一 
个 是 等 关系 。 

举 个 简单 的 例子 ， 假 定 不 存在 政府 或 外 贸 部 门 。 投 资 
指 国民 总 产 出 中 未 被 消耗 的 部 分 ; 储 营 指 国民 总 收入 中 来 
用 于 消费 的 部 分 。 由 于 国民 总 收入 和 国民 总 产 出 相等 ， 这 
说 明 储蓄 伍 等 于 投资 。 总 结 : 


1= 产品 法 得 到 的 GDP -CC 
5= 收入 法 得 到 的 CDP -CC 


但 由 于 两 种 方法 所 得 的 GDP 必然 相等 ， 因 此 .我 们 
得 到 ， 


1 二 9， 所 计生 的 健 苇 与 所 计量 的 提 资 二 和 


这 是 最 简单 的 情况 。 为 完成 讨论 ， 我 们 必须 考虑 增加 
企业 、 臻 府 和 净 出 口 因素 。 在 储 普 方面 ， 总 储 蔷 或 国民 储 
苏 (5S") 必须 分 为 两 类 : 来 自居 民 户 和 企业 的 私人 储 苗 
(S87) 和 政府 储蓄 《5°)。 政 府 储蓄 等 于 政府 预算 盈余 ， 或 
税收 收入 与 支出 间 的 差额 。 

在 投资 方面 。 总 投资 或 国民 投资 ( 靖 等 于 国内 私人 
总 投资 (1) 加 上 人 外国 净 役 资 ， 即 净 出 口 (X)。 因 此 ， 完 
整 的 储蓄 一 投资 恒等式 为 ; 


“这 里 ， 我 们 只 讨论 私人 投资 ， 因 此 将 政府 采购 视 为 消费 。 今 天 
大 多 数 国家 的 国民 收入 账户 的 政府 采购 者 分 为 消费 和 有 形 投资 
两 大 部 分 。 如 果 我 们 将 政府 投资 包括 在 内 ， 则 国民 投资 和 政府 
预算 盈余 都 会 相应 上 升 。 
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国民 投资 = 私人 投资 + 净 出 品 
= 私人 储蓄 + 政府 储 蔷 
= 国民 储 蔷 


或 者 
下 = 了 + 大 = = 3 


由 定义 可 知 ， 国 民 储 著 总 是 等 于 回民 投资 。 投 资 
的 组 成 部 分 包括 国内 私人 总 投资 、 国 外 投资 《 净 出 
口 )。 刍 暮 的 来 源 是 私人 (家庭 和 企业 ) 储 蓝 和 政府 
储 著 《政府 预算 费 余 )。 私 人 投资 训 净 出 口 等 于 私人 
储 善 加 政府 预算 理 余 。 无 论 经 济 处 于 商业 周期 的 哪 一 
阶段 ， 这 种 恒 等 关 系 都 必然 成 立 。 


国民 账户 之 外 的 问题 


现存 经 济 和 社会 体制 的 拥护 者 经 常 争 状 说 ,市场 经 济 
创造 了 人 类 历史 上 实际 产 出 的 前 所 未 有 的 快速 增长 。 资 本 
主义 的 崇拜 者 也 称颂 道 。“ 看 ， 自 由 市 场 思 想 能 为 CDP 
带 来 多 么 巨大 的 增长 。” 

尽管 如 此 ， 批 评 者 还 是 指出 了 GDP 统计 指标 的 缺陷 。 
GDP 统计 不 仅 计 人 了 很 多 值得 怀疑 的 项 目 ， 而 且 忽 略 了 许 
多 有 价值 的 经 济 活动 。 正 如 一 位 批评 者 说 ，“ 不 要 对 我 讲 
你 的 所 有 数字 和 金钱 ， 以 及 你 的 国内 生产 总 值 。 对 我 来 
讲 ， 国 内 生产 总 值 代表 的 只 不 过 是 国内 污染 总 值 1" 

我 们 的 看 法 如 何 呢 ?GDP 难道 没有 包括 政府 所 生产 的 
炸弹 、 导 弹 和 付 给 监狱 看 守 的 工资 吗 ? 犯罪 增加 了 家 用 和 警 
报 系统 的 销售 额 ， 难 道 不 是 被 加 在 了 GDP 之 上 吗 ? 砍伐 
那些 难以 再 生 的 红 杉 林 ， 不 也 表现 为 国民 账户 中 的 产 出 增 
长 吗 ? CDP 指标 不 是 无 法 解释 像 酸 雨 的 形成 、 温 室 效 应 这 
样 的 环境 的 退化 吗 ? 

近年 来 经 济 学 家 们 试图 采用 新 的 方法 ， 以 便 修正 广 为 
采用 的 GDP 指标 的 缺陷 .使 数据 能 更 好 地 反映 我 们 这 个 
经 济 所 提供 的 、 真 正 能 给 人 们 带 来 满足 的 产品 的 数量 。 新 
账户 试图 扩展 传统 黑 户 的 边界 使 它 能 洱 羡 一 些 重要 的 非 
市 场 行为 ， 并 修正 传统 账户 所 包括 的 有 害 的 经 济 活动 。 让 
我 们 来 讨论 一 下 其 中 若干 被 忽略 或 遗漏 了 的 项 目 。 


所 道 灞 的 非 市 媚 性 洛 动 ”回忆 一 下 ,传统 的 国民 收入 账户 
主要 包括 市 场 活动 ， 但 许多 有 意义 的 经 济 活动 都 发 生 在 市 
场 之 外 。 例 如 ， 高 校 学 生 在 人 力 资本 方面 进行 投资 。 国 民 
账户 记录 了 学 费 ， 却 忽略 了 机 会 成 本 ( 即 因 上 学 而 放弃 的 
收益 )。 有 研究 表明 ， 如 果 将 在 教育 领域 和 其 他 领域 的 非 
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市 场 性 的 投资 包括 进来 ， 国 民 储蓄 率 至 少 提高 两 信 。 

同样 ， 许 多 居民 户 活 动产 生 很 多 有 价值 的 “ 准 市 场 
性 ”的 产 唱和 服务 ， 例 如 做 饭 、 许 衣 和 照顾 小 孩 。 最 近 一 
份 对 没有 报酬 的 家 务工 作 的 评估 表明 ， 这 部 分 价值 达 市 场 
性 消费 总 额 的 50%。 市 场 账户 最 大 的 名 略 情 怕 是 闲 眠 时 间 
的 价值 。 平 均 而 言 ， 美 国人 花 在 创造 效用 的 休闲 活动 上 的 
时 间 与 他 们 工作 赚钱 的 时 间 大 体 相当 。 而 休闲 时 间 的 价值 
却 被 排除 在 官方 统计 的 国民 账户 之 外 。 

你 可 能 很 想 了 解 地 下 经 济 活动 。 地 下 经 济 活动 不 向 政 
府 报告 收入 情况， 却 涉及 市 场 活动 的 各 个 领域 ， 包 括 财 
博 、 卖 浅 、 星 毒 、 非 法 移民 所 从 事 的 开 作 、 服 务 交 易 以 及 
走私 等 。 实 际 上 ,国民 收 人 统计 人 员 在 衡量 国民 产 出 时 将 
会 有 意 排除 非法 活动 一 -社会 与 论 认为 这 些 活 动 是 “ 坏 
事 ” 而 不 是 “好事 "。 日 益 膨 胀 的 海洛因 交易 也 不 可 能 被 
如 实地 计 人 GDP。 至 于 其 他 合法 的 却 没有 如 实 申报 的 活 
动 ， 比 如 未 上 报 的 小 费 收入 ,商务 部 只 能 根据 来 自 国内 税 
务 局 《Internal Revenue Service，IRS) 的 调查 和 审计 进行 
估计 。 


所 遗 汕 的 环境 磋 杯 活动 ”除了 经 济 活动 本 身 ，CDP 指标 
有 时 还 会 忽略 经 济 活动 所 导致 的 有 和 害 后 果 。 一 个 重要 的 方 
面 是 忽略 了 对 环境 的 破坏 。 例 如 ， 假 定 市 郊 居 民 使 用 了 
1 000 万 度 电 维持 空调 工作 ， 使 用 每 度 电 付 给 公用 事业 公 
司 10 美 分 。 这 100 万 美元 补偿 了 公司 在 劳动 、 设 备 和 燃 
料 方面 的 成 本 。 现 在 假设 发 电 所 产生 的 污染 损害 了 周转 住 
户 的 生活 环境 ， 而 该 公司 却 没有 为 这 种 外 溢 效 应 付出 货币 
代价 。 在 这 种 情况 下 ， 我 们 对 产 出 的 计量 就 不 仅 应 该 加 人 
电 的 价值 (GDP 已 经 计 人 )， 而 且 还 应 该 减 去 由 于 污染 而 
对 环境 造成 的 损害 (但 GDP 却 没有 这 样 做 ) 。 

假定 除了 10 美 分 直接 成 本 之 外 ， 每 度 电 给 周 用 住户 
所 造成 的 环境 损害 为 1 美 分 。 这 就 是 公用 事业 公司 没有 偿 
付 的 污染 〈 对 树木 、 鳝 鱼 、 溪 流 及 人 的 ) 成 本 。 由 此 “外 
部 ”成 本 总 计 应 为 10 万 美元 。 在 扩充 药 国民 收入 账户 ， 
为 体现 和 矫正 这 些 隐蔽 的 成 本 ， 我 们 必须 从 100 万 美元 的 
“ 电 的 好 处 ”中 喊 去 10 万 美元 的 “污染 损失 ”。 


扩充 的 国医 收入 账户 
4 近年 来 ， 对 扩充 的 国民 收入 账户 (包括 非 市 场 
性 的 和 市 场 性 的 经 济 活动 ) 的 研究 取得 了 巨大 的 进展 。 
读 账 户 总 的 原则 是 尽 可 能 多 地 记录 经 济 活动 ， 不 论 其 
是 市 场 性 的 让 是 非 市 场 性 的 。 举 例 而 言 ， 护 友 的 国民 
玫 入 账户 包括 对 人 力 资 本 的 非 市 场 性 投资 的 估价 ， 对 


不 支付 报 一 的 家 庭 生 产 的 估价 ， 对 森林 的 估价 和 对 休 
闲 时 间 的 估价 ， 并 将 其 计 入 统计 指标 。 

1994 年 ， 美 国 商务 部 公布 了 扩充 后 的 国民 收 簿 
户 ， 其 中 包 插 了 环境 账户 《有 时 也 称 绿色 峰 户 )， 夺 来 
统计 自然 资源 和 环境 资源 对 国民 收入 的 贡献 。 第 一 步 
工作 是 设计 出 统计 石油 、 天 然 气 、 煤 等 地 下 资源 对 经 
济 的 贡献 的 账户 。 

环境 批评 家 指出 ， 美 国人 高 消耗 的 生活 方式 正在 
浑 霍 痢 宝贵 的 自然 资源 。 许 多 人 对 于 绿色 账户 的 分 析 
结果 感到 涯 惊 。 该 分 析 考 虑 到 ， 勘 探 新 发 现 增加 了 我 
们 已 探 明 的 资源 鱼 重 ， 而 开采 则 减少 或 消耗 了 这 些 储 
苦 ， 事 实 上 ， 这 两 种 活动 正 妈 相 互 医 消 : 发 现 量 与 消 
耗 量 相 抵 之 后 的 净 影 响 从 1958 年 至 1991 年 在 负 20 亿 
美元 至 正 10 化 美元 范围 内 。 而 这 一 时 期 年 均 GDP 大 
约 是 42 万 亿美 元 ( 按 1992 年 价格 计算 )。 

在 我 们 对 非 市 场 的 经 济 活动 有 完整 的 了 解 之 前 ， 
还 有 许多 进一步 的 工作 要 做 。 经 济 学 家 和 环境 学 家 正 
在 仔细 观察 着 这 些 令 人 激动 的 新 进展 。 


价格 指数 和 通货 脱 胀 


本 章 我 们 已 经 集中 讨论 耳 产 出 的 计量 问题 。 但 人 们 同 
时 还 关心 价格 的 变动 趋势 ， 关 心 整体 价格 水 平 变 动 ， 关 心 
通货 膨胀 。 这 些 术语 是 什么 意思 呢 ? 

让 我 们 首先 仔细 地 给 出 一 个 定义 ， 


价格 指数 《price index) 是 关于 平均 价格 水 平 的 
指标 。 通 货 及 胀 (inflation) 意味 着 整体 价格 水 平 的 
上 升 。 通 货 膨 胀 率 (rate of inflation) 则 指 整 体 价格 水 
平 的 变化 程度 ， 它 可 用 以 下 公式 衡量 : 


通货 膨胀 率 ( 年 ) 
_:z 年 的 价格 水 平 。(1_1) 年 的 价格 水 平 
{1) 院 的 价格 水 平 
怎样 衡量 通货 月 胀 定义 中 所 提 到 的 价格 水 平 呢 ? 从 概 
念 上 讲 , 价格 水 平 主要 是 指 一 个 经 济 中 商品 和 服务 的 价格 
经 过 加 权 后 的 平均 价格 。 实 践 中 ， 我 们 借助 价格 指数 ， 也 
即 商 品 和 服务 的 平均 价格 来 衡量 整体 物价 水 平 。 
与 通货 膨胀 相对 提 概 念 是 通货 紧 缮 (defation) ， 指 的 
是 总 体 物价 水 平 的 下 降 。20 世纪 后 期 通货 紧缩 鲜 有 发 生 。 
在 美国 ,最 近 一 次 消费 物价 低 于 前 一 年 的 情况 出 现在 


x 1009% 








1955 年 。 持 续 的 通货 紧缩 表现 为 价格 连续 几 年 下 降 ， 它 
伴随 着 经 济 萧条 ， 比 如 20 世纪 30 年 代 和 19 世纪 90 年 代 
美国 的 状况 。 日 本 于 20 世纪 90 年 代 末 所 经 历 的 通货 紧 
缩 ， 使 其 遭受 了 长 期 而 缓慢 的 天 退 。 


价格 指数 


每 当 报 纸 告诉 我 们 “通货 膨胀 率 在 上 升 ” 时 ， 其 确切 
会 义 是 指 价 格 指 数 在 向 上 移动 。 价 格 措 数 是 一 系列 商品 和 
服务 的 价格 的 加 权 平 均值 。 在 计算 价格 指数 时 ， 经 济 学 家 
赋 子 每 一 价格 的 权 数 是 根据 该 商品 在 整体 经 济 中 的 重要 程 
度 来 决定 的 。 最 重要 的 价格 指数 包括 消费 者 价格 指数 、 
GDP 紧缩 指数 和 生产 者 价格 指数 。 


游 绑 青 价 榈 靖 数 ”流行 最 广 的 通货 膨胀 指标 是 消费 者 价格 
指数 ， 简 称 CPI， 由 美国 劳工 统计 局 (BLS) 提供 。CPI 
街 县 的 是 城市 消费 者 为 购买 一 斤 子 生活 消费 品 和 服务 而 支 
付 的 区 者 时 间 而 平均 变化 的 价格 。 这 一 揽 子 市 场 商品 包括 
食品 、 服 装 、 住 房 、 燃 油 、 和 运输、 医疗、 学 费 及 其 他 日 党 
生活 所 必需 的 商品 和 服务 。364 类 不 同 的 商品 和 服务 的 价 
格 是 从 遍布 美 周 87 个 地 区 的 23 000 家 机 构 收集 而 来 的 。 

消费 者 价格 指数 的 一 拔 子 样本 中 各 商品 的 价格 权 数 如 
何 确 定 ? 如 果 仅 将 不 同 的 价格 简单 加 总 或 用 数量 来 计算 ， 
显然 都 是 不 明智 的 。 在 构造 价格 指数 时 ， 应 这 依据 每 个 商 
品 在 经 济 中 的 重要 程度 来 衡量 该 商 忠 价格 的 权 数 。 

在 计算 传统 的 CPI 时 ， 对 应 于 各 项 支出 在 消费 者 全 部 
支出 预算 中 的 相对 重要 性 ， 每 一 项 支出 都 被 给 定 了 一 个 轿 
定 的 权重 ; 每 一 权重 都 和 消费 者 在 该 项 目 上 的 总 支出 成 比 

' 例 ， 而 后 者 又 由 1993~1995 年 对 消费 者 支出 的 调查 统计 所 
决定 。1999 年 12 月 ， 住 房 及 相关 支出 在 CPI 中 所 占 比 重 
最 大 ， 占 到 了 消费 者 支出 预算 的 41% 以 上 。 而 与 此 相 比 ， 
购买 新 李 以 及 其 他 交通 工具 的 成 本 仅 占 洪 费 者 支出 预算 的 
S96o 


GDP 价 将 希 数 ” 另 一 种 广 为 使 用 的 价格 指数 是 CDP 价格 
指数 《有 时 也 被 称 作 GDP 紧缩 寿 数 )， 我 们 在 本 章 前 面 曾 
通 见 过 它 。GDP 价格 指数 是 一 国生 产 的 所 有 商品 和 服务 
{消费 、 投 资 、 政 府 购买 、 净 出 口 ) 的 价格 水 平 ， 而 不 是 
” 某 一 部 分 (如 消费 ) 的 价格 水 平 。 它 和 CPI 的 另 -不 同 之 
处 在 于 ， 它 是 一 个 系列 加 权 指 数 ， 考 虑 到 了 不 同 商品 所 占 
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份额 的 变化 。 此 外 ，GDP 的 各 组 成 部 分 (如 投资 品 、 计 算 
机 和 个 人 消费 等 ) 世 有 紧缩 指数 。 它 们 有 时 也 被 用 做 CPI 
的 补充 。 


全 ”消费 者 价格 指数 的 计算 
2 消费 者 价格 指数 《CPI) 变动 的 计算 公式 如 下 ; 


期 的 CPI = (C41) 期 的 CPI x 

期 的 价格 的 加 权 变 化 
其 中 : 
上 期 访 格 的 加 权 交 化 


= 了 商品 ;在 (i-1) 期 的 相对 重要 性 
x 从 (zs-1) 期 到 :期 商品 上 增加 的 本 分 比 


此 处 举 一 俩 具体 说 明 。 下 表 给 出 了 2003 年 2 月 的 


实际 价格 和 祖 对 重要 性 的 数据 : 

2002 年 2 月 ~ 

相对 重要 性 2003 年 2 月 的 变化 

类 划 {%} {年 百分比 } 
僵 吕 和 忆 料 156 14 
住房 409 26 
医疗 G0 4 
其 他 37.5 39 
总 计 100.0 30 


经 计算 可 知 ，2002 年 2 月 到 2003 年 2 月 间 的 通货 
影 且 率 为 每 年 3.0143% 【本章 末 的 问题 9 提 铁 了 另 一 计 
算 实 例 。) 

本 例 基 本 上 说 明了 传统 CPE 是 如 何 席 量 通货 肢 胀 
率 的 。 简 化 计算 和 误 实 计算 的 唯一 差 薄 在 于 ， 识 实 的 
CPE 包含 了 更 多 方面 的 南 品 和 服务 。 险 此 之 外 ， 计 算 方 
法 完全 相同 。 


竺 产 疹 价 棕 妾 数 ”生产 者 价格 指数 简称 为 PP[， 最 早出 现 
在 1890 年 。 是 劳工 统计 局 公开 发 布 的 历史 最 久 的 一 套数 
据 。 它 衡量 的 是 生产 或 批发 环节 的 价格 水 平 。 主 要 基于 大 
约 3 400 种 商品 的 价格 ， 包 括 食品 、 制 成 品 、 矿 产品 等 。 
计算 PPI 的 固定 权 数 是 每 种 商品 的 净 销 售 额 。 由 于 这 种 指 
数 非常 详细 ， 在 商业 领域 广 为 使 用 。 


382 。 第 五 彤 “直观 经 济 学 ,经济 蜡 长 与 商业 周期 


”矫正 价格 偏差 
准确 地 计量 价 裕 是 实证 经 济 学 的 核心 任务 之 

一 。 价 招 指数 不 仅 能 影响 通货 由 王 率 ， 而 且 也 会 
影响 实际 产 出 和 生产 率 的 统计 。 经 由 政府 政策 ， 价 格 
指数 还 会 影响 货币 政策 、 税 收 政策 、 政 府 转 移 支 侍 
(如 社会 保障 ) 和 许多 私人 合同 。 

消费 者 价格 指数 可 用 于 衡量 生活 成 本 。 洪 告知 你 
这 种 统计 非常 困难 ， 则 你 很 可 能 会 感到 惊讶 。 其 中 有 
些 是 属于 价格 指数 内 在 的 难题 ， 如 指数 数 信 问题 
(index-number problem) ， 外 不 同 的 价格 是 如 何 进行 加 
权 或 平均 的 。 传 统 的 CPI 指数 中 每 一 种 商品 者 固定 了 
权 数 ， 所 以 当 消费 者 用 价格 低廉 的 商品 代理 郧 贵 的 部 
遇 时 ，CPI 就 会 高 估 生 活 成 本 。 

散 源 价格 的 例子 可 以 说 明 这 个 问题 。20 世纪 70 年 
代 石 油价 格 还 速 上 涨 ， 人 们 普遍 减 少 了 在 石油 方 面 的 
支出 ， 上 顿 询 于 购买 小 型 汽车 或 减少 旅行 。 狼 而 ，CP1 却 
盆 然 假定 人 们 购买 相同 数量 的 石油 ， 即 使 石 酒 价格 增 
至 3 全。 这 祥 显 然 会 夸大 生活 成 本 的 增加 。 缠 计 学 家 
采用 了 各 种 方法 来 设计 权 数 以 促使 指数 数值 问题 的 影 
响 降 到 最 小 程度 ， 例 如 上 面 提 到 的 系列 权 数 等 。 人 得 是 
政府 统计 人 员 刚 刚 崇 斌 使 用 这 种 CPI 的 新 算法 。 

一 个 更 重要 的 问题 是 : 在 新 产品 以 及 改良 的 产品 和 
最 务 更 来 新 贡献 时 ， 价 格 指数 很 难 随 之 进行 调整 。 有 个 
例子 可 以 说 明 这 一 点 。 近 年 来 ， 消 齐 者 从 节能 荧光 灯泡 
中 受益 良 岁 ， 同 样 的 洗 度 其 耗 电 成 本 只 有 者 式 的 白炽 灯 
泡 的 四 分 之 一 ， 扼 而 却 没有 一 种 价格 指数 能 圭 计 入 这 种 
质量 改善 。 同 样 ， 激 光 唱片 取代 了 老式 鄙 片 ， 带 有 成 百 
个 频道 的 卫星 电视 或 有 线 电 视 取代 了 只 有 少数 几 个 频道 
的 夯 质 不 好 的 老式 技术 ， 空 中 航行 取代 了 公路 和 局 路 旅 
在 ,还 有 其 他 成 千 上 万 的 产品 和 服务 都 得 到 了 改善 ， 这 
类 进步 都 没 能 在 价 客 指 数 中 得 到 体现 。 

逝 其 研究 表明 ， 如 果 价 格 指数 能 反映 质量 变化 ， 
这 些 年 的 CBEY 就 不 会 增长 地 如 此 之 快 。 在 涉及 医疗 保 
健 问 题 时 这 个 问题 就 特别 麻烦 。 在 过 去 的 20 年 里 ， 
鞭 党 避 健 价格 飞速 上 涨 ， 然 而 我 们 却 没有 对 其 质量 进 
行 如 实 的 计量 ,而 且 CPI 中 完全 起 视 了 新 产品 的 引入 ， 
例如 到 代 旱 贵 的 儿科 手术 的 药物 疗法 。 

以 斯 坦 福 大 学 的 还 克 尔 .波斯 金 ( Michiael Boskin) 
为 首 的 著 儿 的 经 济 学 家 小 组 们 计 ， 对 CPI 的 这 种 高 估 
至 少 为 每 年 1%。 数 什 虽 小 ， 但 意义 重大 。 这 说 明 我 们 
的 实际 产 出 可 能 被 过 度 紧缩 (overdeflated) 了 相间 的 幅 
度 。 如 果 CPI 的 偏 误 被 传导 到 了 GDP 紧缩 指数 ， 那 么 
在 过 去 的 20 年 中 ， 美 国 帮 小 时 的 产 出 的 增长 率 就 会 是 


每 年 2%， 而 不 是 官方 统 计 的 1%。 

这 个 发 现 也 坊 味 着 ， 生 活 成 本 调整 (被 用 作 社 会 
保重 金 ， 也 在 狼 光 劳动 合同 制 使 用 ) 对 于 人 俐 生活 咸 
本 的 变化 进行 了 过 度 的 补偿 。 波 斯 全 小 组 预 讨 ， 如 果 
政府 所 依据 的 是 他 们 的 估计 ， 而 不 是 现行 的 CPI 奖 据 
规划 转移 支付 ， 那 么 ， 到 2008 年 政府 赤字 将 减少 1 800 
亿美 元 ， 而 10 年 内 国家 傅 务 负担 的 缩减 额 将 超过 1 万 
亿美 元 。 过 些 发 现 还 表明 ， 经 济 账户 和 指数 数 伪 不 再 
仅仅 是 极 少 数 技术 大 员 巾 兴趣 的 深 趴 的 问题 。 价 格 指 
数 和 产 出 指数 的 合理 确定 ， 直 接 影 响 到 我 们 的 政府 预 
算 、 退 体 计划 ， 若 至 我 们 评估 国民 经 济 运行 的 方式 。 

监 于 自己 的 研究 成 果 及 其 所 受到 的 指南， 劳工 统 
计 局 已 经 着 手 对 CPI 指数 工作 进行 全 面 的 反思 与 调整 。 
其 中 最 重要 的 一 项 创新 ， 是 自 2002 年 开始 公布 的 “ 系 
列 消费 者 价格 指 获 "， 它 用 可 变 拆 数 体系 对 固定 权 数 价 
裕 指 数 进 行 了 扩充 和 修正 ， 说 明了 消费 省 进行 的 莹 代 。 
在 其 公布 的 最 初 3 年 内 ， 消 费 者 惊讶 地 发 现 ， 比 起 传 
统 的 CPE， 系 列 CPI 的 增长 是 如 此 的 绥 覃 一 “每 年 要 慢 
1%。 这 表明 。 有 关 传 统 CPI 李 大 了 通货 腰 胀 率 的 批评 
是 有 道理 的 。3 


国民 账户 简 评 


本 章 介绍 了 经 济 学 家 如 何 衡量 国民 产 出 和 总 体 的 物价 
水 平 ， 回 顾 了 国民 产 出 的 统计 口径 并 分 析 了 CDP 的 缺陷 。 
关于 这 些 指标 的 适用 性 ， 我 们 可 以 从 中 得 出 什么 样 的 结论 
呢 ? 这 些 指标 能 反映 主要 的 发 展 趋势 吗 ? 这 些 指标 能 够 充 
分 度量 经 济 的 福利 吗 ? 阿 琴 - 奥 肯 (Arthur Okun) 的 论述 
给 出 了 恰当 的 回答 ， 


毫 不 奇 斌 ， 国 家 的 此 荣 并 不 能 确保 社会 的 幸福 。 
正如 个 人 的 发 展 并 不 能 确保 家 庭 的 幸福 一 祥 。GDBP 的 
增长 绝 不 可 能 抵消 由 一 场 不 受 欢迎 并 未 能 取胜 的 茂 争 
所 带 来 的 昧 张 局 劳 ， 不 可 能 消除 由 于 种 族 偏 兄 所 引起 
的 长 期 的 良心 将 突 ， 不 可 能 平定 性 泛滥 的 黄 潮 ， 也 不 
可 能 阻止 年 轻 人 对 其 独立 性 的 空前 强调 。 尽 管 如 此 
经 济 的 吏 荧 …… 弟 况 还 是 成 功 地 实现 我 们 的 抱负 乓 光 
决 条 件 。4 


“参见 本 章 “ 补 充 读物 ”中 基于 CPI 的 讨论 。 


“ 参见 《繁荣 的 政治 经 济 学 》，Norton 出 版 公司 ， 经 约 ，1970 年 ， 
第 124 页 。 
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一 -和 一 


悉 结 提要 





国民 收入 账户 各 产品 账户 包含 了 一 国 收 人 和 产品 的 主要 
指标 。 国 内 生产 总 值 (CDP) 是 衡量 一 国 商品 和 服务 的 
产量 的 最 综合 的 指标 。 它 由 一 国 在 给 定年 份 中 的 消费 
(C)、 国 内 私人 总 投资 (了)、 政 府 采 购 《6) 以 及 净 出 
口 (X) 4 个 部 分 的 货币 价值 之 和 构成 。 回 刀 下 面 的 等 
式 : 


GDP=C+f+G+X 


有 有 财 将 国内 投资 与 净 当 口 加 在 一 起 得 到 国民 投资 
总 额 (三 =T+ 了 1 


GDP=C+ 厅 + 


. 由 于 将 利润 定义 为 一 种 剩余 ， 我 亿 能 够 保证 使 用 环形 演 
动 图 上 部 的 产品 流 服 方法 和 使 用 环形 流动 图 下 部 的 成 
本 流量 方法 所 计算 出 的 GDP 的 结果 是 一 致 的 ， 正 如 图 
21-1 所 示 。 成 本 法 使 用 了 生产 要 素 的 收入 ,并 仔细 地 
计算 了 附加 值 ， 以 便 消 除 对 中 间 产 品 的 重 浊 计算 。 它 
在 统计 了 所 有 的 《 税 前 工资、 利息 、 租 金 、 折 旧 以 
及 利润 收入 的 总 和 之 后 ， 再 加 上 企业 的 所 有 的 间接 税 
成 本 。GDP 不 包括 像 政 府 公债 利息 或 福利 补助 金 这 样 
的 转移 支付 项 目 。 

通过 使 用 物价 指数 ， 我 们 能 够 “紧缩 ”名义 GDP ( 即 
用 现价 计算 的 GDP) 以 得 到 更 准 狂 的 实际 GDP 指标 
《 即 用 某 一 个 基 年 的 货币 购买 力 所 表 示 的 GDP)。 使 用 
这 样 一 种 物价 指数 可 以 照顾 到 由 于 价格 水 平 变 化 所 选 
成 的 统计 尺度 的 变动 。 


> 


» 





4. 


a 


~- 


wo 


栅 念 复 忆 


当 一 个 国家 所 生产 的 资本 品 大 于 月 前 以 折 虽 形式 所 消耗 
掉 的 部 分 时 ， 兆 投资 为 正 。 由 于 折 从 很 难 准确 地 加 以 估 
计 ， 统 计 工 作者 认为 ， 与 净 投 资 的 数字 相 比 ， 总 投资 的 
数字 要 更 为 可 靠 一 些 。 


- 国民 收入 和 可 支配 收入 是 另外 两 个 官方 统计 科目。 可 支 


配 收 人 《D1) 是 指 在 扣 几 税收 支付 、 未 分 配 利润 中 的 公 
司 储蓄 以 及 和 转移 支付 之 后 ， 人 们 实际 上 玫 下 来 的 能 够 用 
于 其 消费 或 侯 昔 的 收入 。 

根据 国民 账户 的 规则 、 所 计量 的 储 车 必然 正好 等 于 所 计 
量 的 投资 。 在 一 个 假设 的 只 存在 居民 户 的 经 济 中 ， 这 一 
点 是 显 而 荔 多 的 。 而 在 一 个 完整 的 经 济 中 ， 私 人 人 主 蓉 加 
政府 蛋 余 等 于 国内 投资 加 国外 净 投 资 。 情 蔷 与 投资 的 恒 
等 意味 着 不论 经 济 是 景气 还 是 菇 条， 社会 是 和 平 还 是 
战争 ， 储 车 与 投资 的 恒 等 关系 都 必然 成 立 。 这 也 是 由 国 
民 收 入 账户 的 定义 所 决定 的 。 


- 国内 生产 总 值 甚至 国内 生产 净值 都 不 是 一 个 完美 的 衡量 


真正 的 经 济 杠 利 的 指标 。 近 年 来 。 统 计 学 家 开始 做 一 些 
修正 ， 对 一 些 非 市 场 活动 {如 地 下 经 济 和 环境 外 部 性 问 
题 ) 进行 衡量 。 


- 总 体 价格 水 平 上 升 时 ， 会 出 现 通货 脱 胀 【价格 水 平 下 降 


时 划 会 出 现 通货 紧缩 )。 今 天 ,我 们 用 价格 指数 (成 干 
种 独立 商品 的 加 权 平均 的 价格 水 平 》 来 计 且 通货 膨胀 。 
最 重要 的 价格 指数 是 消费 者 价格 指数 CPI)， 它 衡量 的 
是 消费 者 的 一 授 子 商品 和 服务 的 支出 与 基期 年 份 的 支出 
之 比率 。 





国民 收入 和 产品 账户 (国民 账户 ) 


实际 GDP 和 名 义 GDP 中 间 产 品 ， 附 加 值 
GDP 紧缩 指数 NDP = GDP - 折旧 
GDP=C+I+G+X 政府 转移 支付 

净 投 资 = 总 投资 - 折旧 可 支配 收入 (DD) 
从 两 种 等 价 的 角度 来 看 CDP: 投资 一 鱼 车 恒等式 


产品 《环形 流动 图 上 部 ) 7=3 


收入 (环形 流动 图 下 部 》 


T=1+X=S°+8°=87 
通货 膨 腾 ， 通 货 紧 缩 
价格 指数 : 

CPI 

GDP 价格 指数 

PET 
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补充 读物 和 互联 网 站 





补充 读物 

A magnificent compilation of historical data on the United 
States is contained in Historical Syatistics of the United 
States, 2 vols. (Govermment Printing Office, Washington, D. 
€., 1975). A review of the issues involving measuring thc 
consumer price index is contained in “Symposium on the 
CPL” Journal of Economic Perspectives, Winter 1998. 


互联 网 站 

The premium site for the U.S. national income amd product 
accounts is maintained by the Burean of Economic Analysis 
(BEA) at www.bea.gov. This site also contains recent issues 
Of The Survey of Current Business, which discusses recent e- 
conomic trends. 

A comprehensive launching pad for government data in 





many sectors can be found at www .lib.umich.edu/govdocs/ 
Stats. The best single statistical source for data on the United 
States is The Sraristical Apsiract of the United States, pub- 
lished annually. Tt is available online at www.census.gov/ 
statabjwww/, Many important data sets can be found at 
www.economagic.com/. 

A recent review of alternative approaches to augrmented and 
environmental accounting is contained in a report by the 
National Academy of Sciences in William Nordhaus and 
Bdward Kokkelenberg, eds., Nature’s Nimbers: Expanding 
the Narional Accounis to Include the Environmenr (National 
Academy Press, Washington, D.C., 1999) ，available at 
www nap.cdu, For price data, see the sites in the Chapter 32 
Further Reading Section. 





问题 讨论 
1 仔细 说 明 下 列 概念 的 定义 ， 并 举例 说 明 5. 下 面 基 一些 伤 脑 第 的 问题 。 你 能 否 说 明 为 什么 下 列 各 项 
a. 消费 不 被 计 入 美国 的 GDP 之 中 ? 
b. 国内 私人 总 投资 a. 优秀 的 厨师 在 自己 家 里 烹 制 腾 食 
c. 政府 的 消费 性 和 投资 性 采购 〔 计 人 GDP) b. 购买 一 块 土地 


d. 政府 转移 支付 (不计 人 GDP) 
e. 出 口 

2. 你 有 时 会 听 到 ，“ 你 不 能 将 苹果 和 橙子 相 加 。” 请 说 明 ， 
在 计算 国民 账户 时 ， 我 们 可 以 并 且 的 确 将 苹果 和 橙子 
相 加 ， 请 解释 计算 方法 。 

3. 考察 第 4 章 附录 中 的 数据 。 找 到 1998 年 和 1999 年 名 义 
GDP 和 实际 CDP。 计 算 GDP 紧缩 指数 。1999 年 名 义 
GDP 和 实际 CDP 的 增长 率 是 多 少 ? 1999 年 的 通货 脱 腾 
率 是 多 少 ( 按 GDP 紧缩 指数 计算 )? 

4. 孤岛 上 的 鲁 宾 怕 生产 了 1 000 美元 的 环形 流动 图 上 部 的 
产品 。 他 支付 了 750 美元 的 工资 、125 美元 的 利息 和 
75 美元 的 租金 。 他 的 利润 应 该 是 多 少 ?如 果 重 窒 逊 的 
产量 的 3/4 用 于 消费 ， 其 余 的 用 于 投资 ， 用 生产 方法 
和 收入 方法 计算 鲁 宾 进 孤岛 的 GDP， 并 说 明 用 这 两 种 
方法 所 算得 的 GDP 必然 相等 。 


c. 购买 一 幅 伦 勃 朗 的 绘画 真品 
d. 我 在 2000 年 播放 一 张 1997 年 录制 的 CD 所 获得 的 价 
值 

e. 电力 公司 排放 的 污染 物 对 房屋 和 庄稼 的 损害 

f，IBM 公司 设 在 英国 的 工厂 所 创造 的 利润 
.考虑 一 个 阿 格 诺 维 亚 农业 社会 ， 我 们 在 本 章 正文 中 的 
“一 个 数字 实例 ”部 分 里 曾 讨论 过 它 的 GDP。 建 一 个 类 
似 于 者 21-6 的 国民 收入 账户 ， 假设; 每 攻 式 耳 小 者 的 
成 本 为 5 美元 ， 没 有 折旧 ， 工 资 占 国民 产 出 的 3/4， 企 
业 间 接 税 占 政府 的 开支 来 源 的 100% ， 其 余 的 收入 算 做 
农民 的 租金 收入 。 

回顾 对 CPI 炉 差 的 讨论 。 解 妓 为 什么 没有 考虑 到 新 产品 
的 质量 改进 会 导致 CPI 偏 高 ? 选择 一 个 你 的 悉 的 产品 ， 
解释 它 的 质量 如 何 改进 ， 以 及 价格 指数 如 何 难 以 配 上 质 
量 的 变化 。 


a 


~ 





8. 近 10 年来， 妇女 的 有 偿 工 作 时 介 增 加 ， 无 报酬 的 工作 

时 间 减 少 。 

a, 工作 时 间 的 增加 如 何 影响 GDP? 

b. 解释 为 什么 所 衡量 的 GDP 的 增加 会 高 估 宝 实 产 出 的 
增 量 。 并 解释 包括 了 家 庭 生产 活动 的 扩充 的 国民 账 
户 如 何 处 理 这 种 由 非 市 场 活动 向 市 场 活动 的 转变 。 

c. 解释 下 面 这 个 眉 论 ， 当 一 个 人 与 和 他 (她 ) 的 花 匠 结 
婚 成 家 时 ,会 践 少 CDP。 

考察 表 21-7 中 的 价格 数据 。 它 显示 了 2000 年 12 月 消 

费 者 价格 指数 的 真实 值 。 

a. 利用 英文 版 440 页 专栏 中 叙述 的 方法 ， 计 算 1999 年 
12 月 至 2000 年 12 月 CPI 增 长 的 百分比 。 

h 1999 年 12 月 CPI 的 值 是 168.3 ( 令 1983 年 的 值 为 
100)。2000 年 12 月 CPI 的 值 是 多 少 ? 


ba 
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时 重要 性 ， 。 变化 真 分 比 ，1999 年 
演出 类 别 .42 月 【%] 位 将 2000 年 12 月 
条 有 项 目 字 


《1967=100) 








其 他 商品 和 大 务 :7 下 79 
于 21-7 消费 者 价格 据 数 ，2000 年 12 月 


贾 料 来 源 ，Bureaw of Labor Statistics at fjftp.bls.govypubynews。 
release/Hiatory/cpi:01142000.news. 
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消费 与 投资 


米 考 伯 的 公式 : 
每 年 收入 20 英镑 ， 
支出 19 英镑 19 先 令 6 便士， 
结果 等 于 幸福 ; 
每 年 收入 20 铸 ， 
支出 20 英镑 6 便士 ， 
结果 等 于 羡 苦 。 


一 一 狄更斯 《大 卫 . 科 波 非 尔 》 


消费 、 依 蔷 和 投资 在 一 国 经 济 中 扮演 着 十 分 重要 的 角 
色 。 储 营 和 投资 比较 多 的 国家 ， 其 产 出 、 收 入 和 工资 增长 
率 也 往往 都 比较 高 。19 世纪 的 美国 经 济 、20 世纪 的 日 本 
经 济 、30 年 来 的 东亚 经 济 “ 奇 迹 ” 等 ， 都 是 以 这 种 模式 为 
特征 的 。 相 反 ,， 那些 将 大 部 分 国民 收入 都 用 于 消费 的 国 
家 ， 如 非洲 和 拉丁 美洲 的 很 多 贫穷 国家 ， 对 新 厂房 和 新 设 
备 的 投资 都 很 少 ， 其 生产 率 和 工资 的 增长 也 就 都 比较 组 
慢 。 相 对 于 收 人 而 言 ， 高 的 消费 一 般 都 会 引致 低 的 投资 和 
慢 的 增长 ;而 高 的 储 革 则 会 引 攻 高 的 投资 和 快 的 增长 。 

在 经 济 周期 的 扩张 时 期 和 收缩 时 期 ， 消 费 与 收入 的 互 
动 关系 所 发 挥 的 作用 大 相 径 府 。 当 经 济 形势 使 消费 和 投资 
迅速 增长 时 ， 总 支出 或 总 需求 就 会 增加 ,得 期 的 产量 和 就 
业 率 也 会 提高 。20 世纪 90 年 代 末 美国 经 济 的 繁荣 ， 在 很 
大 程度 上 就 是 由 消费 者 支出 的 快速 增长 所 驱动 。 当 高 税率 
或 消费 者 信心 不 足 等 因素 导致 消费 下 降 时 ， 总 支出 就 会 减 
少 ,经 济 就 有 可 能 陷 人 衰退 ， 正 如 20 世纪 90 年 代 日 本 经 
某所 经 历 的 那 种 情况 。 

消费 和 投资 是 实现 经 济 学 中 一 对 十 分 重要 的 范 蝴 ， 本 
章 我 们 将 就 此 重大 问题 进行 讨论 。 图 22-1 说 明了 本 章 的 
分 析 是 如 何 与 经 济 的 整体 结构 相 适 应 的 。 





本 节 分 析 消费 和 储 蔷 行 为 ， 首 先 考查 个 人 支出 模式 ， 
然后 观察 总 消费 行为 。 回 忆 第 21 章 的 内 容 可 知 ， 消 集 
《更 精确 地 说 ， 个 人 消费 支出 ) 指 的 是 居民 户 在 最 终 的 商 
总 与 服务 上 的 支出 。 储 普 则 是 个 人 可 支配 收入 中 未 用 于 消 
费 的 部 分 。 

消费 是 GDP 中 最 大 的 组 成 部 分 ， 过 去 10 年 中 它 大 约 
占 总 支出 的 66%。 消 费 的 主要 项 目 是 什么 呢 ? 最 重要 的 是 
住房 、 汽 车 、 食 品 和 医疗 。 表 22-1 列 出 了 消费 的 若干 主 
要 项 目 ,并 将 它们 分 成 了 三 大 类 ， 耐 用 品 、 非 耐用 品 和 服 
务 。 这 些 类 别 本 身 都 是 大 家 所 熟悉 的 ， 但 它们 各 自 的 相对 
重要 程度 ， 特 别 是 服务 类 产品 在 个 人 消费 中 不 断 提 高 的 重 
要 性 。 值得 我 们 进一步 认真 研究 。 


预算 支出 模式 


在 美国 ,不 同 家 庭 的 清 费 支出 模式 有 什么 不 同 呢 ? 任何 
两 个 家 庭 都 不 可 能 以 完全 相同 的 方式 来 花费 他 们 的 可 支配 收 
人 。 然 而 统计 数字 显示 ， 人 们 将 收入 分 配 于 食品 、 衣 着 和 其 
他 项 目 上 的 方式 具有 可 以 预测 的 规律 性 。 关 于 家 庭 预 算 支出 
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22-1 ”影响 消费 和 投资 的 主 变 因 素 有 也 些 


本章 分 析 CDP 的 两 个 主要 成 分 ， 消费 和 投资 。 在 以 后 的 各 前 时 我 们 还 会 看 到 ， 这 商 大 成 分 既 会 影响 总 


供给 也 会 影响 





借 式 的 夏 下 次 调查 结果 显 不 ， 这 些 行为 借 式 在 总 的 特性 上 
具有 明明 的 一 获 性 。! 图 22-2 可 以 说 明 这 一 点 ， 贫 国家 庭 
必然 将 其 收入 的 大 部 分 花 在 诸如 食品 和 住房 等 生 
方面 。 当 收入 提高 时 、 在 很 多 食品 类 消费 品 上 的 开支 会 增 
加 ， 人 和 们 会 吃 得 更 多 、 更 好 。 尽 管 如 此 ， 收 入 增长 过 程 中 
人 们 在 食品 上 的 边际 支出 是 存 有 限制 的 。 因此 ， 当 收入 进 
一 步 增 加 后 ， 食 品 灾 六 占 总 支出 的 比例 雪 必 会 下 降 。 

在 收入 达到 很 高 的 水 平 之 前 ， 人 们 用 于 衣着 、 娱 乐 和 








! 图 22-2 所 水 的 消费 模式 被 称 为 “恩格尔 定律 "* { Engel's 
Haws)， 这 是 根据 19 世纪 普 鲁 汪 统计 学 家 恩 斯 特 ,恩格尔 的 名 字 
命名 的 。 平 均 的 消 殿 支 虹 行为 的 喘 相 当 存 规律 地 随 收 人 的 变化 
而 变化 。 但 是 ， 平 均值 并 不 能 说 明 全 部 情况 。 在 每 一 收入 档次 
肉 ， 国 绕 着 平均 值 的 消费 差异 也 相当 大 





汽车 开支 的 增长 会 快 于 相应 的 税 后 收入 的 增长 ， 奢 修 品 支 
出 的 增长 会 快 于 收入 的 增长 。 镶 后 ， 观 察 各 比较 各 家 庭 的 
情况 可 以 发 现 ， 收 入 增长 时 储蓄 的 上 升 会 非常 迅速 ， 而 储 
蓄 庶 该 是 所 有 开支 项 目 中 最 大 的 “ 奔 侈 品 "。 


入、20 世纪 消费 模式 的 演进 
于 本、 上 收入、 社会 影响 力 的 不 断 变 化 使 美国 的 
消费 模式 乔 时 间 推 移 而 发 生 乱 剧变 化 。1918 年 ， 
美国 家 庭 在 食品 和 饮料 上 的 平均 开销 占 收入 的 4 各。 
而 今天 这 个 比例 只 有 1996。 这 个 明星 的 下 降 背 后 的 原 
因 是 什么 噬 ? 主要 原因 是 食品 支出 的 增长 比 收入 的 增 
长 要 组 悍 。 间 样 ， 服 装 支出 占 家 庭 收入 的 比例 也 从 20 
世纪 初 的 38% 下 降 到 今天 的 696。 
那么 ,让 美国 人 投入 越 来 越 多 的 “ 奢 修 品 ” 是 什 
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2002 年 消费 种 类 的 价 依 
消费 的 种 类 {10 亿美 元 ) 志 避 天 的 百分比 
耐用 品 272 113 
汽车 和 零 部 件 376.1 
家 具 和 家 用 设备 318.7 
其 他 177.1 
非 而 用品 2115 298 
食品 L0294 一 
服装 和 圣 类 324.3 
能 源 173.5 
其 他 587.8 
服务 4317 5941 
住房 L0715 
家 务 开支 4052 
交通 275.8 
医疗 保健 1 148.5 
娱乐 285.1 
其 他 1 1307 
个 人 消费 支出 总 计 了 304 100.6 


表 22-1 消费 的 主要 构成 


我 们 将 消费 分 为 一 类， 耐用 剖 、 非 耐用 上品 和 服务 。 随 着 食品 等 基本 需 时 得 到 满足 和 家 诗 预 算 中 医疗 保 
健 、 娱 乐 和 教育 比重 的 不 断 增 大 ， 服 务 部 门 的 重要 性 正在 增加 。 


资料 来 源 ，U.S. Department of Commerece，available at www-bea .go 





么 呢 ? 一 个 最 大 的 项 目 是 交通 。1918 年 ， 美 国人 将 收 
入 的 1% 花 在 汽车 上 ， 当 然 ， 享 利 , 握 特 直到 1908 年 才 
由 出 他 的 第 一 绩 型 车 。 而 今天 ,平均 每 个 家 庭 有 1.3 
辆 汽车 ， 所 以 我 们 也 不 必 为 今天 美国 个 人 总 支出 的 
238 是 与 汽车 相关 的 交通 支出 而 大 惊 小 怪 。 姓 乐 支出 情 
况 如 何况 ? 家 庭 支 出 中 有 很 大 一 部 分 是 用 在 电视 、 移 
动 电话 和 人 录像 机 等 这 些 75 年 前 还 没有 问世 的 项 目 上 ， 
这 些 新 发 明 使 娱乐 支出 点 家庭 预算 收入 的 比例 从 3 名 上 
升 到 696。 住 房 占 收 入 的 比重 也 越 来 越 大 ， 从 早期 的 
14% 上 升 到 现在 的 20% 。 这 在 某 种 程度 上 反映 了 芙 国 
梦 的 实现 ， 在 市 郊 提 有 一 座 寅 敞 的 房子 ， 而 不 用 继续 
在 市 区 高 价 租 闲 狭 带 的 公 寅 。 

3 年来， 消费 支出 中 增长 最 快 的 部 分 是 医疗 保健 。 
消费 者 在 医疗 上 的 支出 以 及 雇主 各 政府 在 医疗 保健 上 
的 支出 都 在 急剧 增长 。 令 人 吃惊 的 是 ， 注 并 者 的 医疗 
保健 支出 在 家 庭 预 算 中 的 比重 ， 现 今 的 情况 和 20 世纪 
初期 的 差别 竞 然 不 大 。 主 要 的 原因 是 政府 的 医疗 保健 
开支 的 日 益 增 长 ， 结 果 ， 美 国 和 其 他 高 收入 国家 的 政 
府 支出 显著 扩大 。 





消费 、 收 入 和 储 芋 


收 人 、 消 费 和 储 车 紧密 相连 。 更 准确 地 说 ， 个 人 售 蔷 
(personal saying) 是 收入 中 没有 用 于 消费 的 部 分 ; 储蓄 等 
于 收入 减 去 消费 。 表 22-2 显示 的 是 美国 2002 年 的 收 人 、 
消费 和 储蓄 之 间 的 关系 。 先 看 个 人 收入 (如 第 21 章 所 述 ， 
个 人 收入 由 工资 、 惠 息 、 租 金 、 股 息 、 转 物 支付 等 组 成 。 
2002 年 个 人 收入 中 大 约 有 11 140 亿美 元 或 12.5% 用 于 交 
纳 个 人 税 。 剩 于 的 78 160 亿美 元 为 个 人 可 支配 收 人 。 家 庭 
的 消费 〈 包 括 利息 ) 占 可 支配 收 人 的 963%， 即 75 250 亿 
美元 ， 剩 下 的 作为 个 人 储 营 的 部 分 为 2 910 亿美 元 。 表 中 
最 后 一 项 是 很 重要 的 指标 ， 个 人 储蓄 率 (personal saving 
rate)。 它 是 个 人 鱼 蓄 额 占 个 人 可 支配 收入 的 比例 (2002 
年 为 3.7%)。 

经 济 研究 已 经 表明 ， 收 入 是 消费 和 情 营 的 首相 决定 因 
素 。 不 论 是 从 绝对 值 还 是 其 占 收入 的 百分比 来 看 ， 富 人 的 
储 车 都 多 于 穷人 ， 非 常 穷 的 人 根本 没有 情 蓄 能 力 。 不 仅 如 
此 ， 只 要 他 们 能 异 到 钱 或 焉 少 其 财富 ， 他 们 还 会 进行 负 储 
车。 也 就 是 说 ， 他 们 的 消费 比 收入 还 要 多 。 从 而 使 往日 所 
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可 支配 收入 (美元) 
图 22-2 这 庭 预 算 支 出 的 一 船 模式 
调查 表明 ， 可 支配 收入 作为 消费 开支 的 一 个 决定 因素 是 很 重要 的 。 注 意 





食品 开支 在 收 人 中 的 百分比 
高 收入 时 ， 有 大 王 广 的 增长 。 








资料 来 源 :U.S Department of Fabor, Consumer Expenditure Smeys, 1998, availahle on the Internet at 
vesbls,gov /esnstnd. htm 





2002 年 金额 
项 目 {19 亿美 元 ) 
个 人 收入 8 929 
减 : 个 人 纳税 1114 
等 于 : 个 人 梧 支 凑 收 入 了 816 
减 : 个 人 鸿 费 支出 〈 消 费 和 利息 》 73525 
等 于 ; 个 人 储 著 291 
备注 ; 储 车 占 个 人 可 支配 收入 的 百分比 3.7 


表 22-2 ，” 储 蔷 等 于 可 支配 收入 减 去 消费 


资料 来 源 SDepartment of Commerce, available at wan-bea ms 
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(1) 


可 支配 收入 
(美元) 
24 000 
25 000 
26 000 
27 000 
28 000 
29 000 
30 000 


表 22-3 消费 和 储蓄 主要 由 收入 决定 


器 OM 


中 


t2} {3) 
净 储 车 (+) 或 

俯 储 医 (-) 消 费 
{ 甘 元 ) { 美 元 } 
-200 24 200 
0 25 000 
200 25 800 
400 26 600 
600 27 400 
800 28 200 
1000 29 000 


消费 和 展 营 随 着 可 支配 收入 的 增长 而 上 升 。 在 这 里 ， 人 们 进行 零 储 蕾 的 收 支 相抵 点 是 2.5 万 美元 。 在 
这 个 收入 水 平 上 ， 每 当 收 人 增加 1 美元 时 ,消费 增加 密 少 ? 储蓄 增加 多 少 ? (答案 当 我 们 比较 3 行 


和 C 行 时 ， 可 以 得 出 。 分 别 是 80 美 分 和 20 美 分 。 


me ee 


积累 的 储 著 减少， 或 陷 人 更 深 的 债务 之 中 。 

表 22-3 所 列 出 的 数据 ， 是 从 美国 家 庭 预算 研究 报告 
中 选取 的 可 支配 收 人 、 储 车 和 消费 。 第 (1) 栏 是 可 支配 
收入 的 7 个 档次 , 第 (2) 栏 是 每 档 收 入 水 平 上 的 储蓄 额 ， 
第 (3) 栏 是 每 档 收入 水 平 上 的 消费 支出 量 。 

效 支 相抵 点 是 指 ， 一 般 家 庭 既 不 储蓄 也 不 负 储 著 ， 而 
是 恰好 消费 掉 其 金 部 收入 ,这 一 般 发 生存 2.5 万 美元 的 收 
人 档次 。 低 于 该 点 时 ， 上 比如 说 2.4 万 美元 的 一 档 ， 家 庭 的 
实际 消费 就 会 多 于 其 收入 ， 所 进行 的 是 负 储 车 (-200 美 
元 )。 面 在 高 于 该 点 2.5 万 美元 时 ， 家 庭 才 开 始 出 现 正 的 
储 营 【+200 美元 和 第 (2) 栏 其 他 的 正 数 赃 蓄 额 ]。 

第 (3) 栏 显示 的 是 每 一 收入 档次 的 消费 支出 量 。 由 
于 每 1 美元 的 收入 都 被 分 成 两 部 分 ， 消费 和 所 剩 的 储蓄 ， 
所 以 第 (3) 栏 和 第 (2) 栏 并 不 是 独立 的 ， 它 们 加 在 一 起 
必定 等 于 第 (1) 栏 。 。 

为 说 明 消 费 如 何 影响 国民 产 出 ， 我 们 需要 引 人 一 些 新 
的 分 析 工 具 ， 需 要 了 解 每 增加 1 美元 收入 ， 会 使 消费 和 储 
匣 增 加 多少 美元 。 这 个 关系 可 表示 如 下 、， 


。 消费 画 数 、 它 所 联系 的 是 消费 与 收 人 ， 
与 消费 丽 数 相配 对 的 是 储 车 欧 数 ， 它 所 联系 的 是 储蓄 
与 收 人 。 


消费 函数 


消费 函数 (consumpton funetion) 是 宏观 经 济 学 最 重 
要 的 范畴 之 一 ， 它 反映 的 是 消费 支出 水 平 与 个 人 可 支配 收 





人 水 平 之 间 的 关系 。 这 个 概念 是 凯恩斯 提出 来 的 ， 其 假设 
的 前 提 是 ， 消 费 和 收入 之 间 存 在 着 一 种 以 经 验 为 依据 的 稳 
定 的 关系 。 

我 们 可 以 用 图 形 来 生动 地 说 明 消费 函数 。 图 22-3 绘 
出 了 表 22-3 所 列 出 的 了 个 收入 档次 。 横 轴 表 示 可 支配 收 
人 [ 表 22-3 中 的 第 (1 》 栏 ]， 纵 轴 表 示 消 费 量 [第 (3) 
栏 ]。 收 和 与 消费 的 每 一 组 全 都 用 一 个 小 圆 点 加 以 事 示 。 
然后 ， 我 们 用 一 条 平滑 的 曲线 将 所 有 的 点 连接 起 来 。 


图 22-3 所 显示 的 消费 与 收入 之 间 的 关系 ， 也 就 
是 消费 函数 。 


舍 气 平衡 点 ”为 理解 这 个 图 形 ， 我 们 先 观察 一 下 从 原点 向 
右上 方 引出 的 一 条 45" 线 。 由 于 横 轴 和 级 轴 使 用 了 完全 相 
同 的 刻度 ， 因 此 45* 线 具有 一 个 非常 独特 的 性 质 。45* 线 上 
的 任何 一 点 到 横 轴 的 科 直 距离 (消费 ) 和 到 纵 轴 的 水 平 距 
离 《可 支配 收入 ) 都 正好 相等 。 你 可 以 单 任 眼睛 或 刻度 来 
验证 。 

因此 ，45* 线 会 马上 告诉 我 们 消费 支出 是 等 于 、 大 于 
还 是 小 于 收 和 水平。 消费 曲线 与 49" 线 相交 的 那 一 点 是 盈 
亏 平 衡 点 {break-even point， 也 译作 收 支 相 准点 )， 代 表 
家 庭 收 支 相抵 时 的 可 支配 收 人 。 

在 图 22-3 中 ,这 个 收 支 相抵 点 是 8B。 这 时 ， 消 费 支 
出 正好 等 于 可 支配 收入 ,处 于 此 点 的 家 庭 既 不 举债 也 不 储 
蔷 。 在 8 点 的 右 方 ,消费 函数 处 于 45° 线 以 下 。 弄 清 收入 
和 消费 之 间 的 关系 可 以 考查 一 下 疼 22-3 中 从 到 巨 的 线 
段 。 在 收入 为 28 000 美元 时 ， 消 费 水 平 为 27 240 美元 





【 见 表 22-3)。 共 殖 点 的 消费 郴 数 处 于 45" 线 之 下 这 一 事实 
我 们 可 以 看 到 ， 这 时 的 消费 少 于 收入 。 

一 个 家 庭 的 收入 如 果 没 有 用 于 消费 就 必然 是 用 于 储 
著 。45" 线 使 我 们 能 找到 家 庭 储 善 的 数量 是 多 少 。 净 储蓄 
是 用 从 消费 函数 到 45" 线 的 垂直 上 距 高 来 衡量 的 ， 正 如 图 中 
鳍 蔷 箭 头 所 指 的 EE" 线 所 示 。 

45° 线 还 告诉 我 们 ，B 点 左 方 的 家 庭 的 支出 大 于 它 所 
得 到 的 收入 。 消 费 超过 收入 的 部 分 就 是 “ 负 储 亚 "， 其 数 
量 是 肛 消 费 函 数 与 45" 线 之 间 的 垂直 上 距离 来 衡量 。 

小 结 : 


在 45° 线 上 的 任何 一 点 ， 消 费 都 正好 等 于 收入 ， 
家 庭 的 储蓄 为 驹 。 当 消费 函 救 处 于 45° 绕 之 上 财 ， 家 
庭 是 负 储 著 。 当 消费 函数 处 于 45" 线 之 下 时 ， 农 庭 有 
正 储 善 。 负 储 善 或 储 贡 的 数量 通常 以 消费 函数 与 45" 
线 之 间 的 垂直 距离 来 衡量 。 


储 攻 函数 
鱼 茧 函数 (saving function) 表明 的 是 情 蔷 水 平 与 收入 
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水 平 之 和 间 的 关系 。 图 22-4 是 该 函数 的 图 形 。 我 们 还 是 以 
横 轴 表示 可 支配 履 人 ， 伍 纵 轴 现在 则 表示 储 营 不 论 其 数 
值 是 正 的 还 是 负 的 。 

储蓄 函数 是 直接 从 图 22-3 中 得 到 的 。 它 是 45* 线 与 
消费 函数 的 垂直 距离 。 比 如 ， 在 图 22-3 中 的 4 点 我 们 看 
到 ， 由 于 这 时 消费 丁 数 处 在 45° 线 上 方 ， 基 此 家 庭 的 鳍 车 
为 负 值 。 图 22-4 直接 表示 出 该 点 的 负 售 营 状态 ，4 点 的 
储 著 函数 处 于 零 情 蓄 线 之 下 。 同 理 , 在 点 的 右 方 , 由 于 
储 己 函数 处 于 零 储 攻 线 上 方 ， 因 而 呈现 出 正 的 鳍 车 。 


边际 消费 倾向 


现代 宏观 经 济 学 认为 ， 消 费 对 收入 变化 所 做 出 的 反应 
具有 十 分 重要 的 意义 。 这 个 概念 叫做 边际 消费 倾向 。 

边际 消费 倾向 marginal propensity to consume，4PC) 
是 指 ， 当 可 支配 收 人 每 增加 1 美元 时 ， 人 们 所 增加 的 消费 
量 。 

“边际 ”一 词 在 经 济 学 中 广 为 采用 ， 用 以 表示 “额外 
的 ”或 “增加 的 ” 意思 。 例 如 ，“ 边 际 成 本 ”是 秆 多 生产 


UREPORT 





py 





0 20000 22000 24000 26000 28000 30000 
可 支配 收 和 人 (美元) 


图 22-3 消费 备 数 的 图 形 


经 过 4 、B、C、…6 的 曲线 就 是 消费 函数 。 横 辖 代表 可 支配 收 人 水 平 (DT) ， 对 于 每 一 个 DI 水 平 ， 消 
费 蚂 数 说 明了 家 庭 的 货币 消费 水 平 (C)。 注音 消费 随 堵 Di 的 增加 而 上 升 。45* 线 可 以 帮 有 动 我 们 找到 


改 支 相抵 点 ， 也 可 以 帮助 我 们 看 到 净 储 车 的 大 小 。 


资料 来 源 ， 表 22-3。 
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图 22-4 铸 芝 西数 是 消费 西数 的 镜像 


储 营 曲线 是 通过 从 收入 中 减 去 清 殿 而 得 到 的 。 从 图 形 上 来 看 。 在 图 22-3 中 ， 从 45° 线 上 的 收 支 相抵 点 
垂直 地 减 去 消费 函数 就 得 到 了 情 若 函数 。 注 意 ; 与 图 22-3 一 样 ， 收 支 相 抵 点 睛 也 是 处 于 25 000 美元 


的 收入 水 平 。 
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这 际 消费 他 向 





没有 用 于 消费 的 每 1 美元 收 人 必然 被 屠 蓄 起 来 。 增 加 的 每 1 美元 收 人 或 者 用 于 增加 消费 ， 或 者 用 于 增 
加 情 著 。 将 这 些 事实 结合 在 一 起 ， 我 们 就 能 计算 出 边际 消费 癸 向 〈《4WPC ) 和 边际 储 菩 怨 向 (4PS)。 





1 单位 产 出 所 需要 增加 的 成 本 。“ 消 费 倾 向 ” 指 的 是 所 愿 
意 接受 的 港 费 水 平 。 边 际 消费 怖 向 (MPC) 指 的 是 每 增加 
1 美元 可 支 妃 收入 所 引起 的 额外 的 或 (愿意 ) 增加 的 消费 
量 。 

表 好-4 以 更 直观 的 方式 重新 排列 了 表 22-3 的 数据 。 
首先 我 们 看 它 与 表 22-3 的 相似 之 处 。 热 后 注意 第 (1) 栏 
和 第 (2) 栏 ， 看 消费 支出 如 傅 随 收入 水 平 的 上 升 而 增加 。 

第 (3) 栏 说 明 如 何 计算 边际 消费 倾向 。 从 呈 到 C， 
收入 从 25 000 美元 增加 到 26 000 美元 , 增加 了 1 000 美 
元 。 精 费 卉 加 了 多 少 ? 消费 从 25 000 美元 增加 到 25 800 
美元 ， 邯 增加 了 800 美元 。 所 以 ， 增 加 的 消费 占 所 增加 的 


收入 的 80%。 在 每 1 美元 增加 的 收入 中 ， 80 美 分 用 于 消 
费 ，20 美 分 用 于 储蓄 。 

以 上 计算 反映 的 是 一 个 线性 消费 函数 的 例子 一 MPC 
和 MPS 均 为 常数 。 通 过 计算 ,可 以 验证 在 这 个 线性 消费 
请 数 上 ， 任意 一 点 的 机 PC 均 为 站 8， 上 证 交 均 为 0.2。 实 际 
上 ， 真实 消费 函数 很 有 可 能 并 不 是 完全 线性 的 ， 但 是 线性 
函数 却 是 对 我 们 研究 对 象 一 一 真实 消费 函数 的 一 种 合理 的 
近似 。 
作为 几何 斜 事 的 边 奈 冰 亲 自 向 ”我 们 已 经 知道 如 何 根据 消 
费 和 收入 的 数据 来 计算 WPC。 图 22-5 则 说 明 如 何 用 几何 








图 形 计算 MPC。 在 8 点 或 C 点 附近 出 一 个 小 完 角 形 。 当 
我 们 从 B 点 移 向 C 点 时 、 收 入 增 加 了 1 000 美元 ， 而 消费 
则 增加 了 800 美元 。 因 此 ， 在 这 个 范围 内 MPC 为 800 美 
元 /1 000 美元 = 0.80。 但 是 , 正如 第 1 章 附 录 所 言 ， 曲线 
的 斜率 等 于 “高 度 比 长 度 ”"。? 由 此 可 知 消费 函数 科 率 和 边 
际 消费 倾向 是 一 致 的 。 


消费 函数 的 笠 率 所 光量 的 是 可 支配 收入 每 变动 1 
美元 时 所 引起 的 消费 鼻 的 变动 ， 也 即 边际 消费 个 向 。 


边际 储 著 倾向 


与 边际 消费 倾向 并 存 的 还 有 其 儿 像 : 边际 储蓄 倾向 。 
边际 储蓄 倾向 (marginal propensity to save，MPS) 被 定义 
为 在 所 增加 的 每 1 美元 可 支配 收入 中 被 用 来 增加 储蓄 的 部 
分 。 


?对 曲线 而 言 ， 我 们 以 经 过 一 点 的 切线 的 斜率 为 斜率 。 
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为 什么 MPC 和 MPS 会 具有 镜像 关系 昵 ? 回想 一 下 ， 
可 支配 收入 等 于 消费 加 储 著 ， 这 意味 着 增加 的 每 1 美元 收 
人 都 必然 分 摊 为 相应 增加 的 消费 和 储 车 。 因 此 ， 如 果 
JPC 为 0.80， 那 么 MPS 就 必定 为 020。 (而 如 果 MPC 是 
0.6 或 099， 那 么 MPS 又 应 该 是 多 少 呢 ?) 对 照 表 22-4 的 
第 (3) 栏 和 第 (5)》 栏 可 以 证 明 ， 在 任何 收入 水 平 上 ， 
MMPC 与 MPS 之 和 都 正好 等 于 1， 不 多 也 不 少 。 不 论 何 时 
何 地 ， 都 有 MPS + MPC = 1。 


定义 简要 复习 
让 我 们 简要 地 复习 一 下 名 经 学 过 的 儿 个 主要 的 定义 ， 


1. 消费 函 孝 反映 消费 水 平 与 可 支配 收入 水 平 之 问 的 关 
系 。 

2. 储蓄 函 玫 反 映 储 蕾 水 平 与 可 支配 收入 水 平 之 同 的 关 
系 。 由 于 所 储 营 的 就 是 未 被 消费 的 ， 因 此 鱼 蔷 曲线 
和 消费 曲线 互 为 镜像 。 








enim pnp 


py 





0 20000 22000 24000 26000 28000 30000 
可 支配 收入 美元) 


鲜 22-5 消费 函数 的 匀 率 就 是 MPC 


为 了 计算 边际 消费 倾向 ， 我 们 作出 一 个 直角 三 角形 ， 并 通过 直角 三 角形 的 高 与 底 前 关系 来 衡量 消费 画 
数 的 斜率 。 从 如 点 到 (5 点 ， 可 支配 收入 增加 了 1 000 美元 ， 而 消费 增加 了 800 美元 。 用 C 的 变动 量 除 
以 DI 的 变动 量 所 得 到 的 记 率 ， 就 是 MPC。 如 果 消 费 函 部 在 任何 一 点 都 是 向 上 领 斜 的 那么 这 对 按 际 
消费 颁 向 来 说 意味 着 什么 昵 ! 如 果 消 费 函 数 是 一 条 直线 ， 伸 率 为 角 数 ， 则 对 边际 消费 倾向 又 意味 着 什 


么 呢 ? 


394 。 第 五 狐 “ 走 观 经 济 学 ， 经 济 增长 与 商业 向 期 一 


3. 边际 消费 倾向 {MPC) 是 增加 1 美元 可 支配 收入 所 
增加 的 消费 量 。 在 图 形 上 ， 它 是 消费 函数 的 斜率 。 

4. 边际 久 攻 倾 向 (MPS) 是 增加 1 美元 可 支配 收入 所 
增加 的 储 车 量 。 在 图 形 上 ， 它 是 储 著 函数 的 料 率 。 

$5. 由 于 每 1 美元 可 支配 收入 中 未 被 消费 的 必然 是 被 以 
蔷 起 来 了 的 ， 因 此 ，HPS = 1 ~ MPC。 


国民 消费 行为 


到 目前 为 止 ， 我 们 所 考查 的 一 直 是 在 不 同 的 收入 水 平 
下 的 普通 家 庭 的 预算 模式 和 消费 行为 。 现 在 我 们 来 讨论 一 
个 国家 的 整体 消费 情况 。 从 家 庭 行为 研究 转 到 国民 经 济 趋 
势 研 究 ， 是 宏观 经 济 学 的 一 个 基本 方法 : 开始 先 考查 个 体 
的 经 济 活动 ， 然 后 加 总 或 集合 所 有 个 体 以 研究 整体 经 济 的 
运作 方式 。 

为 什么 我 们 要 对 国民 消费 趋势 感 兴趣? 消费 行为 对 于 
理解 短期 商业 周期 和 长 期 经 济 增长 都 极为 重要 。 短 期 看 
消费 是 总 支出 的 主要 组 成 部 分 。 当 消费 急剧 变动 时 ， 很 可 





A 
8000 
7000 
6000 
5 000 





4000 


3000 


2000 


《 涝 字 要 0007Z ) 洁 | 插 训 0T 


1000 





1 1 上 1 


能 会 通过 对 总 需求 的 冲击 米 影 响 产 出 和 就 业 。 这 种 机 制 将 
在 凯恩斯 宏观 经 济 学 有 关 章 节 中 讨论 。 

此 外 ， 消 绵 行 为 之 所 以 重要 ， 还 在 于 那 未 被 消费 掉 的 
部 分 即 储 车 是 一 国 可 用 于 投资 新 资本 品 的 部 分 ， 而 投资 又 
是 长 期 经 济 增长 背后 的 推动 因素 。 消 费 和 储蓄 行为 是 理解 
经 济 增长 和 商业 周期 的 关键 。 


消费 的 决定 因 壶 


我 们 的 分 析 从 影响 消费 支出 的 主要 因素 开始 。 在 一 国 
的 社会 生活 中 ， 是 什么 因素 决定 消费 支出 的 数量 呢 ? 


当前 可 支配 收入 由 图 22-6 可 更 1929~2003 年 问 消费 是 
多 么 紧密 闻 随 每 年 可 支配 收 人 的 变动 而 变动 。 惟 一 的 例外 
是 第 二 次 世界 大 战 期 间 ， 收 人 和 消费 没有 呈现 出 一 前 一 后 
变动 的 趋势 。 在 那个 时 期 ， 物 品 缺 乏 并 实行 配给 制 ， 人 们 
被 要 求 增加 储蓄 以 支持 战争 。 


日 常 观察 和 统计 研究 都 表明， 当前 可 支配 收入 水 
平 其 决定 一 个 国家 消费 的 核心 因素 
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图 22-6 消费 与 可 支配 收入 ，1929~2003 年 


1970 1980 1990 2000 2010 
年 份 


在 过 去 76 年 里 ， 美 国 的 消费 支出 与 个 人 可 支配 收 人 水 平 紧密 相关 。 宏 观 经 济 学 家 可 以 根据 历史 上 的 


消费 丙 数 对 消费 做 出 比较 准确 的 预测 


商 料 来 源 ，U.S. Department of Commeroe, 实际 可 支配 收 信 系 依据 个 人 消费 支出 的 紧缩 指数 进行 了 计算 。 





永久 性 收入 和 和 符 届 的 生命 局 期 模型 ”最 简单 的 消费 理论 只 
是 用 当 华 收入 水 平 去 预测 消费 数量 。 下 列 例 子 意味 着 还 有 
其 他 的 预测 消费 水 平 的 模式 ， 


举例 来 说 。 如 果 恶 劣 的 天 气 毁 坏 了 庄 稿 ， 则 农民 
就 要 动用 以 前 的 储 著 。 
同样 ， 因 为 坚信 毕业 后 的 收入 会 远 高 于 本 科学 业 

生 的 微薄 收入 ， 法 学 院 的 研究 生 们 在 校 期 间 通 常会 借 

钱 消费 。 

在 这 些 情 况 下 ， 他 们 事实 上 是 在 考虑 : “当前 收入 和 
未 来 收 人 为 既定 ， 在 不 增加 新 债务 的 原则 下 ， 我 今天 究竟 
应 该 消费 多 少 ?” 

有 证 据 表明 ， 一 般 说 来 ， 消 费 者 在 选择 其 消费 水 平 
时 ， 了 既 会 考虑 当前 收入 ， 也 会 预期 其 长 期 收入 。 为 说 明 消 
费 对 长 期 收入 趋势 的 依 刺 关系 。 经 济 学 家 提出 了 永久 性 收 
人 理论 和 生命 周期 俱 说 。: 

永久 性 收入 (permanent intome) 指 的 是 收 和 人 的 趋势 
水 平 ， 也 即 崭 除了 暂时 的 或 性 时 的 影响 (如 天 气 、 意 外 的 
收入 或 损失 等 ) 之 后 的 收入。 根据 永久 性 收 和 理论， 消费 
主要 取决 于 水 久 性 收入 。 这 一 理论 上 暗示， 消费 者 不 会 对 所 
有 的 收 人 变化 做 出 相同 的 反应 。 如 果 收 入 的 变动 看 米 是 水 
久 性 的 《比如 被 普 升 到 一 个 可 以 提供 更 可 靠 的 更 高 的 收入 
的 工作 岗位 上 )， 那 么 人 们 就 可 能 会 消费 所 增加 的 大 部 分 
收入 。 另 一 方面 ,如果 收入 的 变动 具有 明显 的 暂时 性 ( 比 
如 一 次 性 的 奖励 . 或 一 次 偶尔 的 好 收成 )， 那 么 所 增加 的 
收入 的 相当 大 的 部 分 就 会 被 储蓄 起 来 。 

生命 周期 修 说 【life-cyele hypothesis) 认为 人 们 储蓄 
是 为 了 民 平 生命 全 程 中 的 消费 的 波动 。 一 个 重要 的 目标 是 
保障 退休 后 仍 有 一 份 适当 的 收入 。 因 此 ， 大 们 顿 向 于 在 工 
作 时 储蓄 ， 以 便 为 退休 后 储备 资金 ， 并 力争 在 有 生 之 年 将 
所 累积 的 储 车 消费 列 尽 。 生 命 周 期 很 说 暗示 : 社会 保障 可 
以 为 愧 休 人 员 提 殿 恢 馈 的 收入 支持 计划 ， 从 而 会 碱 少 中 年 
劳工 的 储蓄 ,因为 他 们 不 再 需要 为 逮 休 存 过 多 的 钱 。 


层 定 和 其 他 影响 ” 另 一 个 决定 消费 数量 的 重要 因素 是 财 
产 。 假 定 有 两 个 消费 者 ， 他 们 每 年 的 收入 都 是 5 万 美元 ， 
其 中 一 个 有 20 万 美元 的 银行 存款 ， 而 另 一 个 则 没有 任何 
鱼 著 。 第 一 个 消费 者 有 可 能 消费 其 部 分 财富 ， 而 第 二 个 消 


:关于 长 期 影响 的 开创 性 研究 是 由 米尔 顿 . 弗 里 德 如 (关于 永久 性 
收入 假说 } 各 弗 兰 科 . 莫 过 里 斑 尼 (Fraveo Modigliani) (生命 
周期 模型 》 山 出 的 。 他 们 二 人 都 因 这 些 成 果 及 其 他 贡献 而 获得 
了 诺 贝 尔 经 济 学 奖 。 
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费 者 则 没有 财富 可 以 利用 。 较 多 的 财富 会 导致 较 多 的 消费 
这 一 事实 ， 称 为 财富 效应 (wealth effect)。 

通常 。 财 富 每 年 变化 不 大 。 但 是 ， 财 富 的 迅速 增加 或 
减少 会 导致 消费 活动 的 急剧 变化 。 一 个 重要 的 历史 事件 是 
1929 年 之 后 的 股票 市 场 赂 演 ， 大 量 的 财富 化 为 乌有 ， 账 
带 上 富有 的 资本 家 一 人 夜 之 间 变 成 了 穷人 。 一 些 经 济 史 学 家 
相信 ，1929 年 股票 市 场 崩溃 之 后 财富 的 急剧 下 降 减 少 了 
消费 开支 。 并 因此 加 重 了 大 萧条 。 

相反 的 例子 发 生 在 20 世纪 90 年 代 股票 市 场 的 繁荣 时 
期 。 因 为 1995~2000 年 资产 价格 急剧 增长 ， 家 庭 净 价值 从 
28 万 亿美 元 增加 到 42 万 亿美 元 ， 这 增加 了 消费 降低 了 鳍 
著 。 然而， 随 着 2000 年 之 后 股票 市 场 价 格 的 急剧 下 降 
消费 者 便 又 紧缩 其 消费 开支 。 


国民 消费 函数 


讨论 消费 的 决定 因素 之 后 ， 我 们 可 以 得 出 这 样 的 结 
论 ， 可 支配 收入 水 平 是 国民 消费 水 平 的 主要 决定 因素 
由 此 ,我 们 可 以 将 返 年 来 的 消费 和 可 支配 收入 的 年 度数 
据 捕 绘 在 图 22-7 中 。 这 幅 散 点 图 表示 的 是 1970~2003 年 
的 数据 ， 图 上 每 一 点 都 代表 某 一 年 的 消费 和 可 支配 收入 
水 平 。 

此 外 ， 我 们 还 画 出 了 一 条 通过 各 散 点 的 线 ， 名 称 为 
“ 裤 合 的 消费 函数 "。 这 个 拟 合 的 哨 费 函数 表明 了 在 过 去 
25 年 中 消费 是 多 么 紧密 地 随 着 可 支配 收 人 的 变动 而 变动 。 
实际 上 ， 经 济 史 学 家 已 经 发 现 ， 消 费 和 可 支配 收 人 之 间 的 
密切 关系 可 以 追 畴 到 19 世纪 。 


储 管 率 的 下 降 
ee 尽管 长 关 消费 行为 相对 我 定 ， 伍 近 20 年 未 


国 的 个 人 储 管 率 却 县 明显 下 降 的 楚 笋 。 氢 据 国民 
三 户 的 纺 计 ， 在 20 世纪 大 部 分 上 时间 里 ， 美 国 的 平均 个 
人 和 储 著 率 为 《个 人 可 支配 收入 的 》8 驳 。 但 是 从 1980 年 
开始 . 储 苹 率 开 始 下 降 ， 直 到 90 年 代 来 ， 储 蔷 率 仍然 
很 少 为 正教。 

储 著 率 的 下 降 强 起 了 许多 经 济 学 家 的 警惕。 因为 
从 长 期 看， 一 国资 本 存量 的 增长 很 大 程度 寺 是 取决 于 
该 国 的 国民 储 鞭 率 。 图 民 储 营 包括 私人 储 蔷 和 政府 储 
苦 两 部 分 。 当 一 国 储 著 较 多 时 ， 黄 资本 存量 就 会 迅速 
增长 ， 从 而 使 港 在 的 产 出 能 力 迅速 提高 。 而 当 一 国 的 
储 蔷 率 较 低 时 ， 它 的 设备 和 工厂 就 会 变 得 床上 日 ， 基 础 
设施 就 会 开始 变 得 破旧 不 址 。 
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图 22-7 美国 的 消费 画 数 ，1970~2003 年 

通过 各 经 验 数 据 散 点 画 一 条 直线 。 称 能 否 证 明 拟 合 线 的 WPC ， 也 即 拟 合 线 的 斜率 接近 0.95? 怎样 识别 

过 去 20 年 里 的 平均 储蓄 率 已 经 下 降 ? 


资料 来 源 : U.S. Department of Commeree- 


em et 
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个 人 储 鞭 率 剧 烈 下 降 的 原因 是 什么 呢 ? 这 是 个 颇 很 困难 。 随 着 资本 市 场 的 发 展 〈 通 常 是 在 政府 的 
有 争 说 的 问题 但 经 济 学 家 们 指出 了 以 下 几 种 潮 在 的 辈 助 下 )， 新 乓 借贷 手段 将 使 人 们 能 够 更 容易 重 到 
原因 。 瞄 。 一 个 好 的 例子 是 信用 卡 的 流行 ， 它 北 琴 人们 


e 社会 恕 障 体 系 。 一 些 经 济 学 家 认为 ， 社 会 你 障 体 
累 的 建立 已 经 济 除 了 其 些 私 人 储 黄 的 必要 性 。 在 
时 些 年 代 ， 正 如 生命 周期 模型 对 消费 的 解释 那样 , 
一 个 家 许 将 会 在 其 有 工作 能 力 的 时 期 进行 储 蔷 ， 
术 便 为 进 休 上 后 积 果 一 第 储备 全 。 而 今天 ， 政 府 征 
收 社会 保险 税 并 支付 社会 保险 金 。 从 而 部 分 到 代 
了 个 人 为 退休 而 进行 储 著 的 需求 。 其 他 的 收入 支 
持 计 划 也 共有 相似 的 效果 ， 印 降低 为 困难 时 期 进 
行 储 管 的 必要 性 : 对 农民 的 农作物 保险 ， 对 工人 
的 先 业 保险 ; 对 贫困 者 和 年 者 者 的 医疗 保 键 峰 务 
等 ， 都 减 器 了 人 们 的 攻防 性 铺盖 的 动机 。 

。 责 本 市 场 。 直 到 最 近 ， 资 本 市 场 仍 然 奇 在 着 许多 
饶 陷 。 人 们 发 现 ， 不 论 是 购买 房子 、 资 动 教育 还 
是 开 办 企业 ， 村 所 为 这 些 有 价值 的 活动 借 到 钱 者 


查 相 当 商 的 利率 下 异 款 。 二 三 十 年 前 ， 一 个 人 如 
果 没 有 足够 的 资产 ， 就 各 难得 到 1 000 美元 以 上 的 
借款 。 而 今天 ， 紫 天 邮 荐 里 人 们 部 能 发 驳 信 用 卡 
消费 的 促销 广告 ， 一 周 内 成 能 收 到 多 个 高 达 超 过 
万 美元 的 促销 信贷 的 情况 巴 不 再 鲜 见 。 一 些 专家 
认为 ， 岂 于 信和 用 便利 ， 流 动 资产 很 少 的 人 也 会 减 
少 铺 蔷 。 

财富 的 快速 增长 。 许 多 经 济 学 察 撒 信 20 世纪 90 
年 代 个 人 储 著 下降 的 部 分 原因 在 于 个 人 财富 的 快 
速 增长 ， 财 富 的 增长 源 于 股 累 市 场 的 楷 荣 。 例 如 ， 
从 1995~1999 年 ， 股 票 的 价值 增长 了 大 约 5 万 亿 
美元 。 如 居民 为 督 年 花 讨 这 些 收 理 的 3% 《依据 过 
去 的 经 验 著 狂 )， 则 “ 财 害 效 应 ”将 降低 个 人 悄 普 
率 3 个 百分点 。 
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图 22-8 个 人 储 鞭 率 下 降 
经 历 了 二 战 后 一 段 时 期 的 丝 慢 增长 ,个 人 储 蔷 率 从 1980 年 开始 
急剧 下 降 。 


资料 来 源 : U.S. Department of Comsnerce. 





储 著 的 另 一 种 衡量 


在 这 里 你 可 能 会 问 ， “如果 人 们 的 储蓄 这 么 少 ， 为 什 
么 还 有 那么 多 的 窜 人 。” 这 个 问题 提 得 好 ， 它 所 涉及 的 间 
题 是 ， 如 何 衡量 个 储蓄。 对 于 家 庭 和 整个 国家 而 言 ， 储 
黄 的 衡量 方法 是 不 司 的 。 这 是 因为 国家 的 储 著 是 在 图 民 收 
人 账户 中 统计 ， 而 个 人 储蓄 则 在 个 人 资产 负 全 表 中 记 账 。 
国民 账户 中 的 储 苏 是 可 支配 收入 (不 包括 资本 利得 ) 与 消 
费 之 间 的 差额 。 而 资产 负债 表 所 计算 的 储 黄 ， 是 个 人 实际 
净 资 产 价 值 (资产 与 负债 的 差额 ， 并 根据 通货 膨胀 进行 调 
整 ) 的 年 度 变化 ， 它 包含 了 资本 利得 的 实际 价值 。 

图 22-9 展示 的 是 国民 账户 和 家 庭 资产 负债 表 的 区 别 。 
如 果 考 虑 到 资产 (特别 是 股票 的 价格 的 增值 时 ) 与 国民 账 
户 所 计量 的 6% 的 储蓄 率 相 比 ，20 世纪 90 年 代 美国 的 个 
人 储蓄 率 则 为 可 观 的 33%。 许 多 经 济 学 家 认为 财富 效应 在 
解释 国民 收入 账户 所 计量 的 鱼 著 的 下 降 问 题 上 是 很 有 帮助 
的 。 

镶 著 率 有 了 另 一 角度 的 衡量 ， 是 否 就 能 意味 着 我 们 可 
以 为 美国 经 济 的 发 展 舒 上 一 口气 呢 9 可 能 还 不 行 。 原 因 在 
于 20 世纪 90 年 代 高 的 储蓄 率 很 大 程度 上 只 是 体现 为 一 种 
“账面 价值 "。 而 在 现实 中 ， 资 产 在 股市 上 的 定价 的 -次 上 
升 ， 可 能 并 不 反映 经 济 的 生产 率 或 “真实 财富 ”的 情况 。 
尽管 泡沫 经 济 中 资产 价格 上 升 使 人 们 感到 更 富裕 ， 但 实际 
上 既 济 并 未 能 生产 出 更 多 的 汽车 、 计 算 机 、 食 品 或 住房 。 
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而 且 ， 如 果 每 个 人 都 决定 将 股票 兑现 ， 则 股票 价格 将 会 下 
降 ， 结果 是 大 家 都 无法 将 账面 财富 转 为 真实 的 消费 。 

所 以 ， 经 济 学 家 担心 国民 收 人 账户 中 鱼 蔷 率 的 下 降 是 
有 理由 的 。 尽 管 由 于 股票 市 场 的 繁荣 ， 消 费 者 感到 更 加 富 
补 了 ,但 实际 上 ,一 个 国家 只 有 在 生产 出 更 多 的 有 形 与 无 
形 的 资产 的 时 候 ， 才 确实 是 变 得 更 加 富裕 了 。 


OO 
B. 投 资 


私人 支出 的 第 二 大 部 分 是 投资 。 在 宏观 径 济 学 中 ， 投 
资 起 两 个 作用 。 第 一 ， 它 是 支出 的 一 个 很 大 且 很 易 变动 的 
部 分 . 投资 的 大 幅度 变动 会 对 总 需求 产生 重大 影响 ， 这 又 
会 进一步 影响 商业 周期 。 第 二 ， 投 资 导致 资本 积累 。 建 筑 
物 和 设备 存量 的 增加 ， 能 提高 一 国 的 潜在 生产 能 力 ， 从 而 
促进 长 期 的 经 济 增长 。 

因此 ,投资 发 挥 着 双重 作用 ， 既 经 由 总 需求 而 影响 短 
期 产 出 水 平 ， 又 通过 对 资本 形成 的 作用 而 影响 潜在 的 生产 
能 力 和 总 供给 ， 从 而 能 够 左右 长 期 产 出 水 平 的 增长 趋势 。 











经 济 津 中 “投资 ”的 含义 
注意 ,宏观 经 济 学 家 所 使 用 的 “ 措 资 ”或 “ 实 
际 投资 "， 代 表 的 是 生产 性 流产 和 资本 品 存量 的 增 
加 。 亚 马 避 公司 新 建 一 座 念 库 ， 或 史密斯 一 家 新 建 一 
座 房子 ， 都 说明 出 现 了 投资 活动 。 
许多 人 在 购买 一 块 地 、 续 一 项 保险 或 买 进 其 他 财 
产 插 证 时 ， 也 都 认为 自己 在 投资 。 从 经 济 学 前 度 讲 ， 
这 些 实际 上 孝 只 是 金融 资产 的 交易 ， 或 日 “金融 投 
资 "。 因 为 ， 这 只 不 过 是 金融 资产 在 不 阅 的 人 之 问 的 交 
换 而 已 ， 而 真正 的 氨 资 只 能 是 指 实际 资本 的 增加 。 


投资 的 决定 因素 


在 这 部 分 讨论 中 ， 我 们 着 重 于 私人 国内 总 投资 ， 即 
(一 国 投 资中 的 国内 组 成 部 分 )。 然 而 1 只 是 社会 总 投资 的 
一 个 组 成 部 分 ， 社 会 总 投资 不 仅 包括 7， 而 且 还 包括 国外 
投资 、 政 府 投资 和 在 人 力 资 源 和 知识 进步 上 的 无 形 投资 。 

私人 国内 总 投 次 的 主要 类 型 是 , 住宅 房屋 的 建筑 . 企 
业 对 国定 设备 、 软 件 和 建筑 的 投资 ， 以 及 存货 的 增加 。 在 
投资 总 量 当中 ， 约 有 1/4 为 居民 住房 ， 一 般 有 1/20 为 存 
货 变动 ， 其 余部 分 〈 近 年 来 平均 占 到 总 投资 的 .?0%) 是 企 


398 ”第 五 编 “宏观 经 济 学 ， 经 济 增长 与 商业 周期 


0 


国民 账 


资产 负债 表 储 共 率 





30 一 





20 





[ ) 吹 到 家 




















10 
0 上 EE 上 
0~1984 1985~1989 1990~1994 . 1995~2000 
年 份 
加 22-9 个 人 赃 苗 率 的 丙种 疾 量 办 法 
根据 国民 政信 账 着 ， 在 过 去 20 年 电 情 蓄 率 已 经 刍 淹 下 尹 。 这 个 统计 结果 与 起 昭 家族 性 产 负 侦 表 进 行 


统计 的 向 雅之 情况 有 很 大 不 同 ， 主 要 一 个 原因 是 后 者 包 食 实际 净 财富 《包括 资产 的 资本 利得 与 实际 可 
支配 收入 之 浊 比 值 》 的 普 动 .20 世纪 90 货代 由 于 股票 价格 急 刚 上 升 ， 尽 管 回 期 由 家 庭 资 产 负 倘 表 计 
量 的 储 药 率 保持 着 高 的 水 平 ， 但 是 国民 收入 屿 户 所 计 盘 芍 角 蓄 率 旨 在 剧烈 地 下 请 。 


资料 来 源 ，Maria 全. Perozek and Marshall B. Reinsdorf, “Altemative Measures of Personal Saving.” 
Surey of Current Husiness, April 2002, pp. 13224, available al www.heagor. 








业 对 广 房 、 设 备 和 软件 的 投资 。 产量 曾 对 搁 资 产生 过 开关 的 影响 。 当 时 产 燃 大 幅 讶 下 降 ， 
企业 为 什么 要 进行 投资 呢 ? 归根 结 底 ， 企 业 只 有 在 预 同期 投资 也 于 降 了 15%. 
计 到 购买 资本 品 会 给 它 带 来 利润 ， 也 即 会 带 来 大 于 投资 成 
本 的 收入 时 ， 才 会 进行 投资 。 这 个 简短 的 论断 包含 了 理解 成 本 
投资 的 三 个 基本 要 束 ; 收入 、 成 本 和 预期 。 
决定 投资 水 平 的 第 一 个 因素 是 投 资 的 或 本。 由 二 投资 
收 入 最 会 持续 使 用 多 年 ， 国 此 对 投资 成 本 的 计算 ， 比 起 对 别 的 
独唱 如 煤 或 小 麦 的 成 本 计算 ， 要 更 为 复杂 一 些 ， 对 耐用 癌 
如 果 一 项 投资 有 助 于 厂商 出 售 吏 多 的 产品 ， 则 它 将 会 独 育 。 询 本 的 成 本 不 仅 包括 资本 品 的 价格 、 而 及 包括 为 它 
增加 企业 的 收入 。 这 表明 ， 决 定投 资 前 -个 十 分 重要 的 内 借款 的 利息 和 乒 商 为 其 收入 所 和 付 的 税金 。 
率 是 整体 产 出 水 平 (或 GDP)。 当 诛 有 的 工厂 处 于 闲 演 状 为 理解 这 一 点 ， 请 注意 投资 阁 经 常 是 通过 供 款 (如 通 
态 时 ， 相 对 来 说 ， 企 业 对 新 厂 的 需求 就 不 大 ， 从 而 投 宽 数 过 抵押 贷款 或 在 癸 券 出 场 上 出 和 售 债券 )》 来 为 购买 资 木 品 筹 
最 也 较 小 。 更 为 一 般 地 说 ， 投 资 娶 决 于 整体 经 济 活 动 将 会 措 资 金 。 代 F 款 的 成 本 是 什么 呢 ? 是 和 借 人 资金 的 利息 率 、 
产生 的 收益 。 大 多 数 研 究 认 为 ， 投 资 对 站 业 周期 反应 敏 想 一 下 ， 利 率 是 在 一 段 时 期 中 为 借用 货币 所 支付 的 价 樟 : 
感 。 例 如 ， 在 1979~1982 年 经 济 下 降 时 期 ， 我 们 可 以 脆 到 例如 ， 借 1 000 美元 使 用 1 年 ， 你 也 许 不 得 不 支付 8 名 的 

















利率 。 在 家 麻 购 买 住房 的 场合 下 ， 利 率 通 常 就 是 抵押 贷款 
利率 。 

芳 外 ， 政 府 的 税收 也 会 影响 投资 的 成 本 。 一 个 重 半 的 
税种 是 联邦 公 每 税 。 册 于 联邦 政府 的 公司 所 得 税 要 从 
公司 的 每 最 后 1 美元 的 利润 中 拿 走 34 美 分 (边际 税 
素 一 一 译 考 注 })， 因 而 会 抑制 公司 的 投资 。 有 时 ， 政 府 对 
某 些 特定 的 活动 和 领域 有 特殊 的 税收 优惠 政策 。 例 如 ， 政 
府 为 鼓励 住房 投资 ， 就 允许 居民 户 从 应 税收 入 中 扯 除 不 动 
关税 和 为 抵 挥 贷款 所 支付 的 利 


















预 期 


决定 投资 的 第 三 个 因素 是 利润 预期 (expectations) 和 
企业 信心 。 投 资 首 先是 对 未 来 的 一 种 财 清 ， 赔 的 是 投资 所 
能 获得 的 收益 将 会 超过 投资 的 成 本 。 如 果 企 业 担心 俄罗斯 
乐意 到 那里 去 投资 。 反 之 ， 如 果 
企业 相信 (不 沦 对 错 与 否 ) 电子 商务 将 会 是 网 络 经 济 的 发 
展 趋 势 . 则 他 们 无 疑 将 会 加 大 在 该 领域 的 投资 力度 。 

内 此 ， 投 资 决策 命 好 于 对 来 来 事件 的 预期 或 珊 测 的 级 
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线 之 二 。 但 是 ， 正 如 一 位 智者 所 衣 ， “预言 ,特别 是 对 未 
来 进行 预言 是 危险 的 .” 企 业 花 必 了 大 景 的 精力 分 析 投 资 
的 可 行 性 ， 并 试图 缩小 有 关 投 资 决 策 的 不 确定 性 。 

关于 投资 决策 背后 的 因 案 和 的 讨论 ， 可 以 小 结 如 下 ; 


侈 业 投 资 的 目的 是 为 了 赚 取 利润 。 由 于 资本 品 要 
征 用 许多 年 ， 抽 资 决 策 取决 于 (1) 对 新 投资 所 生 
产 出 的 产品 的 需求 装 资 (2) 影响 投资 成 本 的 利率 
和 税收 ， (3) 企业 对 未 来 经 济 奖 况 的 预期 。 


投资 需求 曲线 


分 析 投资 的 决定 因素 时 ， 我 们 着 重 讨论 利率 与 投资 之 
问 的 关系 。 因 为 政府 主要 (经 由 中 央 银行 ) , 靠 利率 米 影响 
投资 ， 所 以 这 个 关系 先期 重 要。 为 说 明 利率 与 投资 的 关 
系 ， 经 济 学 家 将 这 天 种 数据 的 关系 列 成 了 表 ， 并 绘制 了 投 
资 需求 曲线 (investment demand curve} 

考查 一 个 简化 的 经 济 。 在 这 里 ， 企 业 可 以 投资 于 不 各 
的 项 目 , A、B、C，、 等 等 .一 直到 HH。 为 简化 计算 ， 假 设 


1) {2} (9) [4} {5} {6} I 

:在 不 同年 利 小 下 的 每 

在 不 同年 得 率 下 的 每 1 000 美元 投资 的 年 净利 测 

每 1 000 美元 投 。 上 000 美元 项 目的 成 本 10% B96 

项 目 总 投资 。 资 的 年 收益 0 到 E33 {美元 ) { 灶 元 ) 

项 目 { 百 万 美元 ) (美元 } 《美元 } (美元 ) {6)=(8}-{4).. (7a(3)-(8) ° 
A 1 1 500 100 50 1 00 、 L480 
B 4 220 100 350 120 170. 
C 0 160 100 50 .60 i 
D 10 130 100 50 “30 上 
BE 5 HO 300 $50 16. 0 
下 15 50 100 S50 -10 名 
€ 下 的 100 59 ~40 10 
3 20 向 I00 $0 -的 -8 

表 22-5 投资 的 盈利 性 取决 于 利率 


这 个 经 济 中 有 8 个 投资 项 目 ， 按 收藏 的 商 低 顺 序 排列 
3 





。 第 (2)》 栏 避 示 了 鳃 个 项 目 所 常 要 的 投资 。 第 


算 了 每 1 000 美元 投资 的 年 收益 。 第 (4) 栏 和 第 (5) 栏 显示 的 是 每 项 投资 的 万 本， 此 假设 





条 件 是 所 有 资 爹 都 是 借 人 的 ， 利 率 分 曾 是 19% 和 59%。 表 中 利息 和 利润 的 数值 都 昆 按 每 1 000 美元 计 
最 后 两 栏 计算 了 每 1 000 美元 项 日 投资 每 年 所 能 奖 得 的 净利 润 。 如 果 净 利润 是 正 数 ， 那 么 寻求 最 


大 利润 的 企业 将 进行 投 趴 ， 如 果 是 负数 ， 闻 么 投资 项 日 将 会 被 放弃 。 
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所 投资 的 东西 的 耐用 期 都 很 长 《如 发 电厂 或 建筑 物 ) ， 以 
至 于 我 们 可 以 忽略 资本 更 新 的 需要 。 此 外 ， 再 假设 它们 每 
年 都 能 获得 一 个 加 定 的 净 收 入 ， 并 且 不 存在 通货 膨胀 。 表 
22-5 列 出 了 每 一 投资 项 目的 财务 数据 。 

先 考 虑 项 目 A。 这 个 项 是 的 成 本 为 100 万 美元 。 它 有 
很 高 的 收益 : 每 1 000 美元 投资 每 年 可 以 获得 1 500 美元 
的 收益 (这 代表 每 年 150% 的 收益 率 )。 第 (4) 栏 和 第 
(5) 栏 显示 的 是 投资 的 成 本 。 为 简化 起 见 ， 颁 定投 资 所 需 
要 的 资金 全 部 都 是 按 市 场 利率 借 人 人 的， 利率 分别 按 10% 和 
5% 计 算 ， 如 第 (4) 栏 和 第 (5) 栏 所 示 。 

这 样 ， 在 年 利率 为 10% 时。 借款 1 000 美元 的 成 本 是 
每 年 100 美 元 ， 正 如 第 (4) 烂 数 字 所 示 ， 在 年 利率 为 5% 
时 ， 每 1 000 美元 1 年 期 借款 的 成 本 就 是 50 美元 。 

最 后 ， 第 《6) 栏 和 第 (7) 栏 显示 的 是 每 项 投资 所 能 
获得 的 年 净利 润 。 项 目 A 有 利 可 图 ， 在 利率 为 10% 时 ， 
每 投资 1 000 美元 的 年 净利 涧 是 1 400 美元 。 而 项 目 理 则 
赔钱 。 

回顾 一 下 可 见 ， 为 了 在 不 同 的 投资 项 目 之 间 做 出 抉择 ， 
企业 会 比较 各 项 投资 所 能 获得 的 年 收益 和 投资 的 成 本 ; 而 
投资 成 本 的 大 小 取决 于 利率 的 高 低 。 年 收益 和 年 成 本 之 间 
的 差额 就 是 年 净利 泣 。 当 年 净利 润 为 正 数 时 ， 这 项 投资 就 
赚钱 ， 而 当年 净利 润 为 负 值 时 ， 则 表示 投资 会 亏本 。* 

观察 表 22-5 的 最 后 一 栏 。 这 一 栏 显示 的 是 利率 为 
5% 时 的 年 兆 利润 。 可 以 看 到 ， 按 照 这 个 利率 水 平 ， 投资 
项 目 入 到 都 将 有 利 可 图 。 因 此 ， 我 们 可 以 预 斯， 这 求 
利润 最 大 化 的 企业 将 会 投资 于 所 有 这 7 个 项 目 ， 从 而 使 投 
资 总 额 达到 5 500 万 美元 [根据 第 (2) 栏 ]。 这 就 是 说 ， 
在 利率 为 5% 时 投资 需求 将 为 5 500 万 美元 。 

然而 ， 假 设 利率 上 升 到 109%， 那 么 这 些 投资 的 融资 成 
本 就 会 增加 一 倍 。 从 第 (6) 栏 我 们 看 到 ， 在 利率 为 10% 
时 , 项 目 F 和 G 将 变 得 无 利 可 图 。 投 资 需求 将 降 至 3 000 
万 美元 。 

我 们 可 以 用 图 22-10 来 表示 这 一 分 析 结 果 。 这 个 图 形 
显示 的 是 投资 需求 曲 线 ， 它 是 关于 利率 的 一 个 向 下 倾斜 的 
酚 梯 型 两 数 。 该 曲线 说 明了 在 每 一 利率 水 平 上 企业 将 会 投 
资 的 数量 。 这 个 数量 是 通过 把 每 一 利率 水 平 上 全 部 有 利 可 


“这 个 例子 大 大 简化 了 企业 在 实际 投资 分 析 时 所 必须 进行 的 计算 
过 程 。 通 常 ， 投 资 并 非 面临 着 团 定 的 收益 流量 、 资 本 折旧 、 通 
货 甩 胀 、 税 收 和 各 种 筹资 来 源 所 带 来 的 复合 资本 利率 。 关 于 
“贴现 ” 黎 “ 现 值 ”的 经 济 学 的 讨论 ， 可 参看 有 关 货 币 和 会 融 的 
著作 。 参 见 本 章 末 的 补充 读物 部 分 。 


pi 


总 
名 


5 


【 民 闻 叫 欣 ) 蔽 党 导 区 天 并 党 
内 








l, 
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0 1I10 20 30 和 5 0 10 
投资 支出 ( 百 万 美元 ) 

图 22-10 投资 取决 于 利率 

向 下 阶梯 型 倾 料 的 投资 需求 曲线 给 出 了 在 每 一 个 利率 水 平 上 企业 
将 会 投资 的 数量 ， 这 个 数量 是 按 表 22-5 计算 出 来 的 。 每 一 级 阶 
梯 代 表 一 个 投资 量 ; 由 于 项 目 A 的 收益 率 是 如 此 之 高 ， 以 至 于 无 
法 将 它 标 在 图 形 之 中 ; 所 能 看 到 的 最 高 阶梯 是 项 目 B， 如 图 左上 
方 所 示 。 在 每 一 个 利率 水 平 上 ， 所 有 净利 润 为 正 数 的 项 目 都 将 被 
投资 。 


Cs 








a 





图 的 投资 数量 加 总 在 一 起 而 得 到 的 。 

四 此， 如 果 市 场 利率 为 3%， 那 么 理想 的 投资 水 平 将 
会 出 现 于 寻 点 ， 其 投资 总 者 为 5 500 万 美元 。 在 这 个 利率 
水 平 上 ， 从 项 目 A 到 项 目 G 都 可 以 进行 。 如 果 利 率 上 升 
到 10%， 项 目下 和 和 项目 G 将 会 被 挤 出 ; 在 这 种 情况 下 ， 
投资 需求 将 会 处 于 图 22-10 中 的 Mf 点 ,这 时 投资 总 额 为 
3 000 万 美元 。: 


投资 需求 曲线 的 移动 


我 们 已 经 看 到 利率 是 如 何 影响 投资 水 平 的 。 但 投资 还 
受 其 他 因素 的 影响 。 例 如 ，CDP 的 增加 将 会 使 投资 需求 曲 
线 向 外 移动 ， 如 图 22-11 (a) 所 示 。 

企业 税收 的 增加 将 会 对 投资 起 抑制 作用 。 比 如 说 政府 
税收 拿 走 了 表 22-5 第 《3) 栏 中 的 净 收 益 的 一 半 ， 而 第 
(4) 栏 和 第 〈5) 栏 的 利息 成 本 又 没有 减少 。 那 么 第 (6) 
栏 和 第 (7) 栏 中 的 净利 润 就 会 下 降 。 [请 你 证 明 ， 在 利 
率 为 10% 时 ,对 第 (3》 栏 征收 50% 的 税收 将 使 停止 投资 
点 提高 到 项 目 B 和 项 目 忆 之 间 ， 从 而 投资 需求 会 降 至 500 


? 稍 候 我 们 会 看 到 当 价格 变化 时 ， 使 用 实际 利率 是 恰当 的 ， 它 是 


用 通货 膨胀 率 收 正 过 的 名 义 的 或 货币 的 利率 。 





(a)】 较 高 的 产 出 水 平 


ri ri 


《【 丈 站 叫 贡 ) 惯 着 , 识 胁 尘 测 漆 
[3 











{b ) 较 高 的 税收 
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(c ) 对 互联 网 的 乐观 希 期 








i 
了 投 奖 支 出 (至 万 美元 ) 0 
图 22-11 投资 殴 求 曲线 的 移动 


也 
投资 支出 《 百 万 美元 ) 0 


投资 支出 ( 百 万 美元 》 


在 投资 备 求 曲线 中 ， 箭头 所 表示 的 是 ， (a) 较 高 的 GDP 水 平 的 影响 《b) 增加 资本 所 得 税 的 影响 ; 
(e) 企业 乐观 预期 的 影响 ， 如 对 于 互联 网 前 景 的 疾 迷 和 狂热 。 





万 美元 。] 对 投资 收益 增加 税收 的 情况 如 图 22-11 (b) 所 
示 。 

最 后 ， 请 注意 顶 期 的 重要 性 。20 世纪 90 年 代 后 期 
投资 者 为 所 谓 的 “新 经 济 ” (新 经 济 以 数字 技术 和 信息 技 
本 为 特征 一 一 译 者 注 ) 而 疯狂 。 他 们 的 投资 ， 将 商学 院 所 
教授 的 关于 投资 的 传统 理论 搜 诸 脑 后 ， 带 来 了 如 美国 在 
线 一 时 伐 华纳 、 雅 虎 和 零 网 (NetZero) 等 公司 的 泡沫 高 
增长 。 结 果 是 ， 网 络 公司 的 软件 业 投 次 需求 急剧 腰 胀 ， 直 
到 2000 年 市 场 才 有 所 回落 。 图 22-11 (e) 展示 了 企业 的 
乐观 预期 将 会 如 何 改变 投资 需求 有 曲线。 相反 ， 对 俄罗斯 腐 
败 经 济 中 的 利润 预期 所 持 的 悲观 态度 ， 则 解 大 了 西方 企业 
对 锋 投 资 的 小 心 训导 。 由 这 两 个 例子 可 见 一 钵 : 预期 对 投 
资 的 影响 是 何等 的 强大 。 

在 理解 了 影响 投资 的 因素 之 后 ， 对 于 “投资 是 支出 中 
最 容易 变动 的 部 分 ”这 一 点 ， 你 也 许 就 不 会 再 感到 奇怪 。 
投资 行为 的 不 可 预测 性 ， 来 源 于 以 下 几 个 不 确定 因素 ， 新 
产品 的 成 功 或 失败 ， 税 率 及 利率 的 变化 ， 政 洽 倾 向 和 为 稳 
定 经 济 而 采取 的 政策 措施 ， 以 及 经 济 生活 中 类 似 的 随机 事 


件 ,等 等 。 事 实 上 ， 在 硅 一 个 商业 周期 中 投资 的 波动 都 
是 经 济 繁荣 或 囊 退 的 驱动 力 。 


走向 总 需求 理论 


现在 ， 我 们 已 经 完成 了 对 宏观 经 济 学 的 基本 概念 的 介 
绍 。 我 们 已 经 考查 了 决定 消费 和 投资 的 因素 ,并 已 经 看 
到 ,消费 和 投资 会 随 着 时 间 的 变化 而 波动 ， 有 时 波动 还 会 
相当 剧烈 。 

现在 ， 宏 现 经 济 学 发 展 存在 两 个 主要 的 分 支 ， 商业 周 
期 和 经 济 增长 。 以 下 几 章 我 们 将 开始 对 商业 周期 或 者 是 短 
期 经 济 行为 的 研究 。 该 理论 ， 即 凯恩斯 经 济 学 ， 讨 论 授 
资 、 政 府 支出 及 税率 、 外 贸 、 上 货币 供 应 的 变动 如 何 影响 经 
济 的 其 他 部 分 。 我 们 还 会 看 到 ， 实 际 的 GDP 可 能 会 偏离 
充分 就 业 的 淤 在 产 出 水 平 ; 政府 的 财政 政策 和 货币 政策 如 
何 随 经 济 的 误 退 或 景气 的 波动 而 相机 抉择 。 而 这 些 讨论 的 
核心 ， 就 是 我 们 在 本 章 所 分 析 的 消费 和 投资 的 变动 问题 。 
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总 结 提要 





AA. 消费 和 储蓄 

1. 可 支配 收入 是 消费 和 储 蔷 的 一 个 重要 决定 因素 。 消 费 函 
数 是 一 条 将 总 消费 与 可 支配 收入 联系 起 来 的 曲线 。 出 
王 每 1 美元 收入 不 是 被 储蓄 起 来 就 是 被 消费 掉 。 所 以 储 
蔷 琐 数 是 消费 函数 的 另 一 面 或 者 说 是 它 的 镜像 。 

2. 加 忆 消 费 丽 数 和 储蓄 函数 的 主要 特征 ， 

a. 消费 函数 (或 储 蔷 两 数 ) 揭示 的 是 消费 (或 储 昔 ) 
水 平 与 可 支配 收入 水 平 之 间 的 联系 

b. 边际 消费 倾向 (MPC) 是 增加 1 美元 可 支配 收 人 所 
导致 的 消费 的 增加 其 。 

t. 边际 情 营 撕 向 (MPS) 是 增加 1 美元 可 支配 收入 所 导 
致 的 储蓄 的 增加 量 。 

d. 图 形 上 ，MPC 和 MPS 分 别 是 消费 函数 和 储蓄 两 数 的 
斜率 。 

ec NPS = 1 - MPC, 

3. 把 个 人 消费 函数 加 在 一 起 ， 我 们 就 得 到 了 国民 消费 函 
数 。 它 的 最 简单 形式 是 把 总 消费 支出 量 表示 为 可 支配 
收 和 人 的 画 数 。 其 他 变量 ， 如 永久 性 收 人 ， 生 命 周期 效 
应 ， 财 富 以 及 年 龄 等 ， 对 于 消费 模式 也 有 重要 的 影响 。 

所 个 人 依 鞋 率 在 过 去 的 20 年 中 还 速 下 降 。 经 济 学 家 将 这 
种 下 降 归 因 于 社会 保障 、 政 府 医疗 保健 计划 和 资本 市 





场 的 变化 ， 以 及 由 于 20 世纪 90 年 代 股 票 市 场 繁荣 所 导 
致 的 个 人 财富 的 增长 。 因 为 个 人 储蓄 是 国民 储 菩 和 投资 
的 主要 组 戌 部 分 之 一 ， 所 以 储蓄 的 下 降 会 损害 经 济 发 
展 。 尽 管 人 们 因为 股票 市 场 的 繁荣 感到 更 加 富裕 ， 但 实 
际 上 国家 的 真实 财富 只 有 在 生产 出 有 形 的 和 无 形 的 资产 
时 才 会 增加 。 


B. 投 资 

5. 支出 的 第 二 个 主要 组 成 部 分 是 国内 私人 总 投资 ， 包 括 对 
住宅 、 厂 房 、 软 件 及 设备 的 投资 。 厂 商 投资 的 目的 是 为 
了 赚 取 利润 。 因 此 ， 决 定投 资 的 主要 经 济 力量 包括 投资 
所 能 产生 的 收益 (主要 受到 商业 同期 的 影响 )， 投 资 的 成 
本 (取决 于 利率 水 平和 税收 政策 )， 以 及 对 未 来 情况 的 预 
期 。 由 于 投资 的 决定 因素 取决 于 一 些 极 难 预 见 的 未 来 这 
件 ， 因 此 ， 投 资 是 总 支出 中 的 一 个 最 易 变动 的 部 分 。 

6. 一 个 重要 的 关系 是 将 投资 支出 水 平 与 利率 联系 起 来 的 投 
资 需求 曲线 。 由 于 投资 的 多 利 性 道 向 地 随 影响 资本 成 本 
的 利率 的 变化 而 变化 ,我 们 可 以 作出 一 条 向 下 倾斜 的 投 
资 需求 曲线 。 当 利率 下 降 时 ， 更 多 的 投资 起 目 将 变 得 有 
利 可 图 ， 这 说 明 为 什么 投资 需求 曲线 的 斜率 是 向 下 倾斜 
的 。 





加 概念 复习 
背 费 和 依 著 盈亏 平衡 点 投资 

可 支配 收入 ， 消 费 ， 鱼 攻 45° 线 投资 的 决定 因素 : 

消费 硝 数 和 储蓄 函数 消费 的 决定 因素 收 入 

个 人 储 蔷 率 当前 可 支配 收入 成 本 

边际 消费 倾向 (HPC》 水 久 性 收入 预期 

边际 储 贰 个 向 (MPS》 财富 效应 利率 在 了 中 的 作用 

MPC + MPS = 1 生命 周期 效应 投资 需求 曲线 








补充 读 物 和 互联 网 站 
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补充 读物 

Economists have studied consumer expenditure patterns in 
order to improve predictions and help improve economic 
policy. One of the most influential studies is Milton Fried- 
man, The Theory of the Conswmption Function (University 
of Chicago Press, 1957) . A historical overview by an eco- 
nomic historian is Stanley Lebergott, Pursuing Happiness: 
American Consumers in the Twentieth Century (Princeton 
University Press, Princeton, N.J., 1993) . 

Firms devore much management time to deciding about in- 
vestment strategies, A good survey can be found in Richard 
A. Brealey and Stewart C. Myers, Principles of Corporate 
Finance, 6th ed. (McGraw-Hill, New York, 2000) - 


坪 联 网 站 

Data on total personal consumption expendinres for the U- 
Tited States are provided at the website of the Bureav of E- 
conomic Analysis, www.bea gov. 

Data on family budgets are contained in Bureau of Labor 
Statistics, “Consumer Expenditures,” available at www.bls. 
gov. 

Data and analysis of invyestment for the U.S. economy are 
provided by the Bureau of Economic Analysis at www.bea. 
gov. 

Milton Friedman and Franco Modigliani made major contri» 
butions to our understanding of the consumption function. 
Visit the Nobel website at www.nobel.se/laureates to read 
about the importance of their contributions for macroeco- 
nomics. 
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1. 部 结 食 品 、 上 服装、 诸侯 品 积 铺 革 在 既定 预算 收入 条 件 
下 的 消费 支出 模式 。 

2. 在 运用 消费 画 数 和 投资 需求 曲 组 分 析 问 题 时 ， 我 们 需 
可 区 分 这 些 曲 线 本 身 的 移动 和 沿 着 这 些 曲线 的 变动 。 
a. 详细 说 明 哪 些 变化 能 够 引起 这 两 条 则 线 发 生 移 动 , 

哪些 变化 能 够 导致 沿 着 这 两 条 曲线 的 变动 。 

b. 用 文字 和 图 形 两 种 方法 说 明 下 列 因素 是 会 引起 消费 
此 线 移动 、 还 是 会 引起 沿 着 消费 昌 线 的 变动 ， 可 支 
配 收 和 人 增加， 财富 碱 少 ， 股 票 价格 下 跌 。 

c. 用 文字 和 图 形 两 种 方法 说 明 下 列 因素 是 会 引起 投资 
需求 曲线 的 移动 ， 还 是 会 引起 沿 着 投 痪 需求 曲线 的 
变动 : 预期 下 一 年 的 产 出 量 下 降 ， 利 率 上 升 ， 对 利 
渔 征 税 加 重 。 

3. 表 22-4 中 的 MPC 和 MPS 究竟 是 如 何 计算 出 来 的 ? 通 
过 计算 4 点 召 点 之 各 的 MPC 和 MPS 加 以 说 明 。 说 明 
为 什么 MPC + MPS = 1 永远 成 立 。 

4. 在 每 一 个 收入 水 平 上 我 都 消费 掉 全 部 收 人 。 面 出 我 的 
消费 曲线 和 储 车 曲线 。 我 的 MPC 和 MPS 分 别 是 多 少 ? 

5. 入 算 一 下 你 去 年 的 收入 、 消 费 数 量 和 储蓄 数量 。 如 果 


量 ), 那么 负 储 区 的 宽 金 来 源 是 什么 ? 核 表 22-1 所 列 
示 的 每 一 种 主要 类 型 估计 弥 的 消费 构成 。 

6.“ 沿 着 消费 曲线 ,收入 的 变化 大 于 消费 的 变化 ”这 句 
话 对 MPC 和 MPS 分 别 意 味 着 什么 ? 

.“ 可 支配 收入 的 变化 会 导致 沿 荐 消费 曲线 的 变动 ; 而 
财富 或 其 他 因素 的 变化 则 会 导致 消费 曲线 的 移动 ”就 
各 种 情况 以 图 解 的 方式 解 肥 该 论断 。 

. 以 下 各 项 对 表 22-5 和 图 22-10 所 说 明 的 投资 需求 函 
数 会 产生 什么 影响 ? 

a. 第 (3) 栏 所 列 示 的 每 1 000 美元 投资 的 年 收益 增加 
一 倍 。 

b. 利率 上 升 到 每 年 15%。 

ec. 加 入 第 9 个 项 目 ， 它 的 前 三 栏 数据 是 (J]，10，70)。 

由 对 第 〈6》 栏 和 第 (7) 栏 所 显示 的 净利 润 征收 50% 
的 税收 。 

. 河 题 8 (c) 中 的 扩大 了 的 投资 需求 表 ， 并 假定 利率 为 
10% ， 分 别 计 算 问 题 8 中 从 a 到 d 的 情况 下 投资 数量 
各 为 多 少 。 


~ 
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10, 有 难度 的 问题 ; 根据 生命 周期 模型 ， 人 们 每 年 的 消费 储 昔 数 十 人 第 (5) 栏 。 你 在 头 4 年 里 的 平均 储 蔷 
数量 取决 于 他 们 一 生前 收入 ， 而 不 是 取决 于 他 们 当前 率 是 多 少 ? 
的 收入 。 假 设 你 的 秆 期 未 来 收入 〈 按 不 变 美元 计算 ) b. 其 次 ， 假 设 政府 社会 保险 计划 在 你 的 每 一 个 工作 年 
如 表 22-6 所 示 。 中 征收 2 000 美元 的 税 ,并 在 第 5 年 为 你 提供 8 000 
a. 假设 储 车 没有 利息 。 你 最 初 也 没有 储蓄 。 再 假设 你 美元 的 退休 人 金 。 如 果 你 仍然 打算 红 斗 平 你 的 消费 ， 
想 “ 贷 平 ”你 的 消费 (每 年 享受 相同 数量 的 消费 )， 则 计算 并 修改 你 的 储蓄 计划 。 社 会 保险 计划 对 你 的 
因为 每 增加 1 美元 消费 所 能 获得 的 满足 是 递减 的 。 消费 的 影响 是 什么 ? 对 你 在 头 4 年 中 的 平均 储 著 率 
请 推导 出 你 在 这 5 年 之 中 的 最 佳 消费 轨迹 。 并 和 将 数 有 何 影响 ? 你 能 否 理解 为 什么 有 些 经 济 学 家 认为 社 
字 填 人 第 (3) 栏 。 然 后 计算 出 每 年 的 储蓄 数量 ， 会 保险 会 降低 储 著 水 平 ? 


并 填 人 第 (4) 栏 :将 你 每 年 的 期 未 财富 或 昧 积 的 














i (2) (3) (全 (5) 
- ; . . 累计 猎 营 
散居 滑 要 . 证 敬 {年 末 值 } 
年 份 ( 甘 趣 六 [C2 (于 元 }…. ( 球 范 ] 
1 30 0 、 
2 30000- 
3 25000 
4 15 000 
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表 22-6 
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商业 局 期 波动 和 
总 需求 理论 


素 爱 的 布 兽 特 斯 ， 错 误 并 不 在 于 
命运 ， 而 在 于 我 们 自己 。 


-一 -成 廉 ' 藉 士 比 亚 
《 获 利 斯 .凯撒 》 


美国 资本 主义 的 历史 大 繁荣 与 萧条 、 讲 退 与 扩张 不 断 
循环 往复 的 过 程 。 有 些 时 候 ， 工 作 相当 难 找 。 工 广 生产 能 
力 亲 置 ， 利润 微薄 。 通 常 这 些 经 济 低迷 的 时 期 是 短暂 而 温 
和 和 的， 如 2001 年 3 月 至 11 月 的 经 济 衰 瞬 。 但 偶尔 也 会 出 
现 如 同 20 世纪 30 年 代 的 大 萧条 ， 可 退 持续 了 10 年 ， 且 
导致 了 世界 范 男 内 的 经 济 低迷 。 

还 有 一 些 时 候 ， 经 济 形势 很 好 就 业 机 会 充分 ， 工 广 
加 班 加 点 ， 利 润 来 得 丰厚 。20 世纪 90 年 代 美国 经 济 的 长 
期 持续 扩张 ， 对 于 消费 者 来 说 是 一 种 繁荣 和 幸运 。 经 济 快 
速 增长 ,劳工 市 场 和 产品 市 场 特别 紧俏 ,失业 率 低 ， 资 本 
利用 率 高 。 扒 而 ， 和 先前 的 经 济 长 期 扩张 不 同 ， 这 次 扩张 
过 程 中 通货 膨胀 率 始终 很 低 。 股 票 市 场 行情 不 断 攀 升 到 史 
无 前 例 的 高 水 平 。 这 是 一 次 由 于 全 球 化 和 信息 化 而 出 现 的 
美国 经 济 的 “新 纪元 "? 或 者 ， 仅 仅 是 伴随 着 高 增长 和 低 
通胀 并 存 这 种 “特殊 形势 ”的 传统 的 资本 主义 ? 

经 济 活动 中 上 述 变量 的 短期 波动 称 为 商业 周期 ， 或 商 
业 局 期 波动， 对 此 我 们 将 在 本 章 第 一 部 分 加 以 讨论 。 宏 观 
经 济 学 的 一 个 中 心 课题 就 是 研究 商业 周期 。 产 生 识 业 周 其 
的 原因 是 什么 呢 ? 政府 采取 何 种 政策 才能 降低 商业 周期 的 
和 危害? 在 20 世纪 30 年 代 之 前 ， 经 济 学 家 们 对 于 这 些 问题 
还 知之 其 少 ,直到 凯恩斯 在 他 闭 革 命 性 的 宏观 经 济 学 理论 
中 揭示 出 了 总 需求 对 于 决定 商业 周期 波动 的 关键 作用 之 
后 。 凯 轩 斯 主义 经 济 学 认 鸭 ， 总 需 训 的 变动 在 短期 内 会 对 
总 产量 、 总 就 业 和 总 价格 水 平 产生 强烈 的 彩 响 。 

迄今 为 目 ， 额 恩 斯 所 构建 的 一 整套 基础 理论 及 其 分 析 
框架 ， 应 该 说 已 经 经 历 了 许多 的 挑战 、 修 补 与 演进 。 尽 管 
如 此 ， 总 需求 理论 仍然 不 失 为 一 种 解释 商业 周期 现象 的 最 
好 方法 。 在 本 章 第 二 部 分 ， 我 们 将 阐述 总 需求 分 析 的 基本 
原理 ,以 及 凯恩斯 关于 商业 周期 的 基本 理论 。 下 一 章 ， 我 
们 将 继续 介绍 扎 轩 斯 主义 的 滋 数 模型 ， 讨 论 是 入 单 的 收入 
决定 理论 。 贸 23-1 列 出 了 我 们 讨论 这 一 系列 问题 的 思路 。 





A. 商 业 周 期 波动 


经 济 发 展 的 历史 表明 ， 经济 的 增长 方式 从 来 都 不 是 按 
部 就 得 、 一 成 不 变 的 。 一 个 国家 可 以 享受 好 几 年 令 人 兴奋 
的 经 济 扩张 和 繁荣 ， 就 像 20 世纪 90 年 代 的 美国 。 而 接 下 
来 的 也 许 就 是 一 场 经 济 衰 韶 ， 甚 至 是 一 场 金融 危机 。 或 
者 ， 在 极 少数 情况 下 还 可 能 会 出 现 长 期 的 经 济 闲 条 。 于 
是 ， 同 民 产 出 下 路 ， 利 润 和 实际 收入 减少 ， 大 批 工人 失 
业 , 失业 率 联 升 到 令 人 担忧 的 水 平 。 

最 后 ， 经 济 衰退 逐渐 落 至 谷底 ， 然 后 便 开始 复苏 。 复 
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图 23-1 商业 周期 波动 是 资本 主义 加 有 的 特点 








的 档 罕 作用 








我 们 从 分 析 商 业 周 期 开始 ， 然 后 导出 总 需求 下 论 来 解释 需求 变动 是 怎样 引致 商业 周期 波动 的 。 


劳 的 步伐 可 能 快 也 可 能 慢 ， 有 可 能 恢复 厅 到 项 先 的 经 济 状 
况 ， 也 有 可 能 强劲 得 足以 启动 下 一 轮 的 经 济 扩张 。 经 济 繁 
荣 一 方面 也 许 意味 着 较 长 时 期 内 震 求 持续 有 旺盛， 就业 机 会 
充足 ， 生 活水 平 不 断 土 升 。 男 一 方面 ， 繁 荣 也 可 能 伴随 着 
通货 哼 胀 ， 价 格 上 扬 和 投机 猜 蜂 ， 紧 接着 便 必 另 一 轮 经 济 
讲授 。 

产 出 、 通 货 脱 胀 率 、 利 率 和 就 业 的 波动 构成 了 商业 周 
期 ,商业 周期 是 所 有 市 场 经 济 的 共同 特征 。 


商业 周期 的 特点 
穹 竟 怎样 精确 定义 “商业 后 期 "? 


商业 周期 (business eyeles， 也 译作 “经 济 周 
期 ”一 一 译 者 注 ) 是 国民 总 产 出 、 总 收入 、 总 就 业 重 
的 波动 ， 持 续 时 间 通 常 为 2~10 年 ， 它 以 大 多 数 经 济 


部 门 的 扩张 或 收缩 为 标志 。 


经 济 学 家 们 一 般 将 商业 局 期 划分 成 两 个 主要 阶段 ， 即 
壮志 和 扩张 。“ 峰 ”和 “ 谷 ” 代 表 的 是 周期 的 转折 点 。 由 
图 23-2 可 见 痪 业 周期 先后 继 起 的 各 个 阶段 。 误 退 (re- 
eession》 是 总 产 出 、 总 收入 和 就 业 的 连续 下 降 期 ， 通 常 延 
续 5 个 月 至 一 年 ， 以 经 济 中 许多 部 门 广泛 的 紧 编 为 标志 。 
蒂 条 (depression) 指 的 是 规模 广泛 且 持续 时 间 长 的 训 运 。 

根据 美国 国家 经 济 研究 局 有 关 商 业 周 期 开始 和 结束 的 
记载 ,最 近 一 次 的 衰退 发 生存 2001 年 3 月 。 此 次 衰退 结 
东 了 美国 场 时 最 长 、 为 期 10 年 的 经 济 繁荣 。 (参见 本 章 
来 所 附 网 站 可 获取 进一步 的 信息 。) 

尽管 我 们 把 短期 波动 叫做 “周期 "， 但 请 注意 商业 局 
朔 的 形式 是 不 规划 的 。 没 有 两 个 完全 相同 的 商业 周期 ， 也 
没有 像 测 定 行星 或 钟 摆 那样 的 精确 公式 ， 可 用 来 预测 商业 
冰期 的 发 生日 期 和 持续 时 间 。 相 反 ， 就 其 不 规则 性 而 言 ， 
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图 29-2 商业 局 期 傣 年 份 一 样 也 有 季节 性 
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商业 周期 是 经 济 活动 的 不 规则 的 扩张 和 收缩 。 (这 时 是 最 近 … -次 商业 周期 中 工业 每 月 生产 的 实际 数 


据 ,) 


商业 周期 可 能 更 像 天 气 那样 变化 无 常 。 图 23-3 显示 的 是 
美国 近期 历史 上 的 商业 周期 。 你 可 以 看 到 商业 周期 就 像 山 
脉 一 样 ， 有 着 千 瘘 百 态 的 山峰 和 山谷 。 有 些 山 谷 深 需 且 宽 
阔 ， 如 20 世纪 30 年 代 的 大 萧条 ; 另 一 些 山 谷 浅显 旦 多 
窑 ， 如 1991 年 的 那 一 次 衰退 。 

尽管 没有 两 个 完全 相同 的 商业 周期 ， 但 它们 通常 却 具 
有 一 种 家 族 式 的 相似 性 。 如 果 有 一 位 可 靠 的 经 济 预言 家 宣 
称 下 一 次 麻 适 即将 来 临 ， 则 你 应 当 预 感 哪些 典型 的 现象 会 
随 之 而 来 呢 ? 以 下 是 经 济 衰退 的 普遍 的 特征 


* 通常 ， 消 费 者 购买 急剧 下 降 ， 同 时 ， 汽 车 和 其 他 耐用 
品 的 存货 会 出 人 套 料 地 增加 。 由 于 厂商 会 对 此 做 出 压 
缩 生产 的 反应 ， 所 以 实际 CDP 会 下 降 。 紧 随 其 后 ， 
对 工厂 和 设备 的 企业 投资 也 急剧 下 降 。 

。 对 劳动 的 需求 下 降 。 首 先是 平均 每 周 工作 时 间 减 少 ， 
其 后 是 解放 员工 和 失业 率 上 升 。 

* 产 出 下 降 ， 导 致 通货 膨胀 步伐 放 慢 。 对 原材料 的 需求 
下 降 ， 导 致 其 价格 里 落 。 工 资 和 服务 的 价格 下 降 的 可 
能 性 比较 小 ， 但 在 经 济 训 退 期 它们 的 增长 趋势 会 放 
他。 

*? 企业 利润 在 讲 退 期 急剧 下 滞 。 由 于 预期 色 这 种 情况 ， 
普通 股票 的 价格 一 般 都 会 下 跌 ， 就 像 是 投资 者 嗅 出 了 
经 济 下 滑 的 气球 。 同 时， 由 于 对 贷款 的 需求 减少 ， 利 
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率 在 衰退 时 期 一 般 也 会 下 降 。 


以 上 是 经 济 周期 在 衰退 阶段 的 特征 。 而 在 周期 的 扩张 
阶段 ， 其 情景 则 是 衰退 的 镜像 。 上述 所 有 特征 都 正好 皇 现 
相反 方向 的 变动 。 


商业 周期 理论 


基因 论 与 内 因 论 多 年 来 。 关 于 商业 周期 根源 的 大 量 争 论 
给 宏观 经 济 学 带 米 了 活力 。 是 什么 导致 了 总 需求 突然 改 
变 ? 为 什么 市 场 经 济 反 复 无 常 ? 

各 种 解释 显然 还 不 会 有 一 个 最 终 的 结论 ， 但 是 将 这 些 
不 同 的 因素 划分 成 两 类 可 能 是 有 益 的 ， 即 外 生 的 和 内 生 
的 。 外 为 论 是 在 经 济 体系 之 外 的 某 些 要 素 的 波动 中 寻找 商 
业 周 期 的 根源 ， 如 战争 、 革 命 、 选 举 ， 石 油价 格 、 发 现金 
矿 、 移 民 ; 新 土地 和 新 资源 的 发 现 ， 科 学 突破 和 技术 创 
新 ; 甚至 太阳 黑子 、 气 候 和 天 气 等 。20 世纪 90 年 代 美国 
经 济 的 长 期 繁荣 。 在 很 大 程度 上 归功 于 信息 技术 部 门 所 带 
来 的 投资 增加 和 计算 机 处 理 器 在 科学 技术 上 的 根本 变革 。 

外 因 论 的 一 个 例子 是 新 大 陆 的 发 更 。 拓 荒 者 们 带 回 欧 
洲 的 财富 导致 作为 货币 的 金 银 数量 增加 ， 于 是 价格 上 天， 
经 济 扩张 。 在 这 里 ,我 们 看 到 一 个 外 生 事 件 一 美洲 大 陆 
的 发 现 一 一 导致 了 经 济 扩张 。 
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图 23-3 1919 年 以 来 的 商业 活动 
工业 生产 围绕 长 期 趋势 不 规则 地 波动 。 注 意 长 期 的 繁荣 和 20 世纪 90 年 代 的 信息 革命 使 曲线 明显 上 扬 。 
你 是 否 觉 得 经 济 波动 近年 来 变 得 稳定 了 呢 ? 
资料 来 源 ，Federal Reserve Board，detrended by authore. 
ome nee Lert es 


; 扒 机 泡沫 及 英 而 灭 : 实际 投资 。199522000 守 ， 对 信息 处 再 向 历 的 投资 增长 
内 因 论 的 吨 外 一 个 鱼子 喜 是 投机 泡沫 及 其 破 

.: 溪 。 在 19 世纪 投资 本 主义 世界 、20. 尾 嫩 30 年 代 
的 大 蔓 条 以 及 新 世纪 之 初 的 美国 都 曾 产生 流 措 概 淄 汶 。 
“新 经 济 ” 领域 一 包括 计 咎 机 ， 示 件 和 下 联网 一 的 






于 计算 机 的 投 类 贸 和 20%。 新 名 济 约 他 亲 必 胃 轩 及 
省 济 生 笑 各 个 才 窗 从 人生 外 风 部 分 投资 
汶 淹 获 利 其 微 。 





疡 有 这 自 国 来 林 让 于 诗作 机 、 软件 和 卫 信 行业 的 


与 外 困 论 不 周 ， 内 因 论 则 在 经 济 体系 内 部 寻找 商业 周 
期 的 机 制 和 原因 。 这 种 理论 认为 、 任 何 一 次 扩张 都 孕育 着 
新 的 衰退 和 和 收缩， 任何 一 次 收缩 也 都 包含 着 可 能 的 复苏 和 
扩张 。 经 济 生活 正 是 以 这 种 近乎 规律 的 方式 不 断 地 循环 笠 
复 。 一 个 重要 的 理论 是 系数 -加速 数 原理 。 根 据 该 原理 ， 
产 出 的 快速 增长 刺激 了 投资 ， 大 规模 的 投资 反 过 来 又 刺激 
产 出 增长 得 更 多 。 这 个 过 程 一 直 持 续 下 去 ， 直 至 潜在 经 济 
能 力 完全 被 利用 至 尽 。 妊 达 这 一 饱和 点 之 后 经 济 增长 率 便 
开始 放 侵 ， 放 慢 的 增长 反 过 来 又 会 减少 投资 和 存货 ， 这 将 
使 经 济 进 人 误 妊 直至 到 达 谷底 。 然 后 经 济 过 程 又 呈现 相反 
的 运作 状态 ， 经 济 回 稳 并 重新 兴起 。 商 业 周 摧 的 内 因 论 显 
示 了 一 种 类 似 钟 押运 动 的 机 制 ， 外 部 冲击 通过 一 种 循环 方 
式 在 经 济 内 部 延 纺 传 弟 


稻 炎 按 动 型 商业 周期 商业 周期 的 一 个 重要 来 源 是 总 需求 
冲击 。 图 23-4 说 的 是 … 种 普 访 的 情况 ， 它 表明 总 需求 下 
隆 是 怎样 威 少 产 出 的 。 假 设 经 济 最 初 处 在 短期 均衡 点 8。 
后 来 ， 或 许 是 因为 国防 开支 减少 ， 或 许 是 因为 紧缩 货币 ， 
总 第 求 曲线 向 左 移 动 到 4 玉 。 如 果 总 供给 没有 变化 ， 经 济 
将 达到 一 个 新 的 均衡 点 C。 注 意 这 里 产 出 从 0 降 到 0 ， 
价格 水 平 有 所 降低 ， 通 货 膨 胀 率 也 下 隆子 。 

自然 ,扩张 的 情形 愉 好 相反 。AD 曲线 移 向 右 方 ， 产 
出 向 潜在 GDP 逼近 ， 甚 至 超过 它 。 价格 和 通货 膨胀 则 上 
升 。 
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图 23-4 总 需求 下 降 导致 既 济 下 滑 

相 验 于 扁平 的 不 变 的 43 曲线 来 说 , 4D 曲线 向 下 移动 导致-… 个 较 
候 的 产 出 水 平 。 注 意 ， 作 为 4D 曲线 向 下 移动 的 结果 ， 实 际 产 出 
在 豪 退 中 相对 于 潜在 产 出 来 说 也 相 对 降低 。 
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商业 周期 中 产 出 、 就 业 和 价格 的 波动 通常 是 由 总 
需求 的 蛮 动 所 引起 的 。 当 消费 者 、 企 业 或 政府 改变 其 
与 一 国 经 济 的 生产 能 力 相 关 的 总 支出 的 时 候 ， 这 些 演 
动 就 会 发 生 。 当 总 需求 的 改变 引起 商业 的 大 幅度 滑坡 
对 ， 经 济 际会 出 现 刘 虽 甚至 薄 条 ， 而 经 济 活动 的 火 由 
度 寺 扬 将 会 导致 通货 鹏 卫 。 


全” 关于 商业 周期 的 恩 考 
经 济 学 家 们 研究 商业 周期 已 达 两 个 多 世纪 。 下 
画 所 列 的 是 一 些 最 重要 的 商业 周期 理论 及 其 代表 


人 物 : 


1 


~ 


四 


,货币 学 派 将 商业 周期 归 因 于 货币 和 信 借 的 扩张 和 
收编 (这 里 德 芝 )。 该 理论 认为 货币 是 影响 总 需求 
的 最 基本 因素 。 如 1981~1982 年 当 美 联储 为 应 对 
通货 月 诅 而 将 名 义 利率 提高 到 18% 时 ， 就 引发 寺 
衰退 。 

. 前文 提 到 过 的 来 数 一 加 迅 数 模型 认为 ， 外 部 冲击 
通过 (下 一 章 将 会 讨论 ) 乘 数 效 应 和 (本章 所 讨 
论 的 ) 加 速 原型 得 以 传导 ( 萨 绢 尔 森 }。 乘 数 一 加 
速 数 模型 说 明 的 是 箭 数 和 加 速 数 的 相互 作用 如 何 
导致 总 需求 发 生 有 规律 的 周期 波动 ， 它 是 解释 窗 
业 属 莽 的 少数 几 个 内 生 的 模型 之 一 。 

.商业 周期 的 政治 还 论 将 经 济 波动 籽 因 于 ; 政治 家 
为 重新 当选 而 对 经 济 政 病 的 操纵 〔 诺 德 豪 斯 )。 历 
史上 ， 大 选 之 年 的 经 济 状况 对 于 总 统 选举 来 说 总 
是 十 分 敏感 的 问题 。 因 此 ， 如 果 他 们 可 以 选择 的 
话 ， 绝 大 多 数 总 统 都 愿意 效仿 里 根 的 做 法 。 尽 管 
在 他 上 任 初期 美国 经 济 经 万 了 一 场 较 严重 的 衰退 
但 在 能 再度 竞选 的 1984 年， 经 济 却 增 长 迅速 ， 导 
致 他 重新 当选 。 


4 为 衡 商业 周期 理论 宣称 ， 对 价格 和 工资 变动 的 错 


un 


觉 使 人 们 提供 的 劳动 总 是 过 多 或 过 少 ， 从 而 等 致 
产 出 和 就 业 的 周期 性 波动 [声卡 斯 ， 巴 罗 《Bar- 
ro) ， 许 金 特 (Sargent)]。 这 些 理论 的 一 种 说 法 是 ， 
衰退 期 间 失 业 率 的 升 高 是 因为 劳工 们 所 期 望 的 工 
资 太 高 。 

.真实 商业 周期 理 沦 的 支持 者 认为 某 一 部 门 的 创新 
或 劳动 生产 率 变动 所 带 来 的 影响 会 在 经 济 中 传播 ， 
并 引起 波动 [20 世 纪 初 的 能 第 特 和 近年 来 的 普 雷 
斯 科 特 (Prescott)， 妆 (Long) ， 营 洛 塞 (Ploss- 
er)]。 这 种 古典 式 理论 认为 ， 商 业 周 期 主要 是 由 于 
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总 供给 冲击 所 造成 的 ， 而 总 需求 对 于 商业 周期 来 
说 并 不 重要 。 这 种 理论 在 解 妓 如 1990 年 时 的 前 苏 
联 的 例子 时 ， 显 得 龙 为 奏效 。 当 时 前 苏联 处 于 由 
计划 经 济 到 市 场 经 济 的 转轨 阶段 ， 由 于 解体 和 狂 
序 混乱 ， 总 产 出 大 可 下 降 。 

当 商 业 周期 是 由 于 总 供给 的 改变 而 引起 的 时 候 ， 
供给 冲击 理论 便 会 出 现 [总 登 (Cordon)]。 典 型 的 
例子 是 20 世纪 10 年 代 的 五 油 危 机 。 油 价 的 飞涨 
人 紧 缩 了 总 供给 ， 助 长 了 通货 肢 腾 ， 六 降低 了 渗 出 
和 就 业 重 。 许 多 经 济 学 家 认为 、1994~1999 年 间 的 
美国 通货 肝 胀 率 较 低 和 经 济 的 快速 增长 ， 可 以 用 
有 利 的 殿 给 冲击 来 解释 。 在 这 一 期 间 ， 由 于 油价 、 
灿 价 以 及 进 己 成 本 降低 ， 医 疗 保健 费用 增长 玩 慢 ， 
结果 成 本 增加 缓慢 


上 述 理 论 中 到 底 志 一 种 最 能 解释 商业 周期 吃 ? 实 
际 上 ， 上 上 述 每 一 种 理论 都 含有 一 定 的 合理 成 分 ， 但 又 
没有 一 个 能 够 族 之 四 海 丽 骨 准 。 安 观 经 济 学 的 精 体 ， 
就 在 于 能 够 六 人 台 各 家 理论 之 长 ， 并 知道 应 该 在 何 时 介 
地 恰当 地 加 以 应 用 。 


Eu 


商业 周期 的 预测 


经 济 学 家 们 研发 了 各 种 预测 工具 来 帮助 预测 经 济 的 变 
动 。 一 个 好 的 预测 就 像 汽车 明亮 的 前 灯 一 样 ， 可 以 预先 展 
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示 出 经济 前 程 中 的 路 况 ， 以 便 决策 者 根据 新 的 经 济 环境 而 
采取 相应 的 行动 。 


经 济 计量 模型 与 预测 


前 一 个 时 期 ,经 济 学 家 们 试图 通过 研究 那些 答 易 获得 
的 数据 来 预测 未 来 ， 如 货币 、 集 装 箱 货 运 、 钢 产量 等 。 例 
如 ， 钢 产量 下 降 就 是 一 个 信号: 说 明 企业 已 经 减少 购买 ， 
经 济 增长 将 会 很 快 趋 缓 。 通 过 将 许 许多 多 不 同 的 统计 数字 
组 合 起 来 ， 可 以 形成 一 亦 “ 领 先 指标 的 指数 " ， 以 便 把 握 
经 济 的 进程 。 尽 管 该 指数 并 非 万 无 一 失 ， 但 它 的 确 能 够 警 
示 经 济 是 否 会 升温 或 冷却 。 

为 更 加 精确 地 预测 未 来 ， 经 济 学 家 们 转向 应 用 计算 机 
化 的 经 济 计量 预测 模型 。 一 个 经 济 计 重 模 型 是 机 一 系列 代 
表 各 种 经 济 行为 的 方程 所 组 成 ,使 用 大 量 的 历史 数据 进行 
推算 。 这 一 领域 的 先驱 是 荷兰 的 简 , 丁 伯 根 Jan Tinber- 
gen) 和 宾夕法尼亚 大 学 的 劳伦斯 . 克 芋 因 (Lawrence 
Klein)。 他 们 都 因 发 展 了 实证 安 观 经 济 学 模型 而 获得 了 诺 
贝尔 经 济 学 奖 。 今 天 ， 经 济 计量 学 家 们 通过 对 宏观 经 济 模 
型 的 估算 来 预测 经 济 发 展 的 前 景 ， 已 经 成 为 一 个 完整 独立 
的 部 门 。 

怎样 建立 经 济 的 计量 模型 呢 ? 一 般 说 来 ， 模 型 建立 者 
先 要 有 一 个 分 析 框 架 ， 包含 一 些 代表 总 供给 利 总 需求 的 方 
程式 ， 通 过 运用 现代 经 济 计量 学 技术 ， 使 这 些 方程 与 历史 
数据 相 “ 易 合 " ， 取 得 有 关 的 参数 估计 值 (如 WPC， 投 资 


rpm rss 








图 23-5 专业 预测 的 表现 
比较 专业 预测 和 天 真 预测 记录 。 从 系统 预测 诞生 以 来 的 
每 个 十 年 里 ， 宏 观 经 济 的 琉 测 都 改进 了 猜想 工作 。 且 随 





着 时 间 的 推移 ， 这 种 改进 的 程度 在 缓慢 地 提高 。 


资料 来 源 ; Stepher MeNees，Nien England Economie Re- 
view，Jwly 1992. 数据 为 10 年 间 每 年 数据 的 平均 值 。 
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需求 方程 的 斜率 等 )。 此 外 ， 在 每 一 步 邓 ， 模 型 建立 者 都 
要 凭借 他 们 的 经 验 和 判断 来 评价 其 结果 是 否 合理 。 

最 后 ,将 所 有 的 “模型 ” 放 在 一 起 ， 作 为 一 个 方程 体 
系 来 运行 。 小 型 的 模型 可 能 只 有 一 二 十 个 方程 ， 而 今天 的 
大 型 预测 模型 可 能 要 包含 几 百 个 甚至 上 万 个 变量 。 一 旦 外 
生变 量 和 政策 变量 明确 给 定 (人口 、 政 府 支出 和 税率 、 货 
币 政策 等 )， 这 种 方程 体系 就 会 对 重要 经 济 变 基 的 未 来 情 
况 做 出 预测 。 

一 般 情况 下 ， 预 测 都 能 较 好 地 估计 未 来 。 但 有 些 时 
幅 ， 尤 其 当 重 大 的 政策 发 生变 动 的 时 候 ， 现 测 就 会 出 现 衣 
误 。 图 23-5 显示 的 是 对 美国 主要 预测 部 门 就 现今 的 实际 
GDP (或 更 早 ， 实 际 GNP) 的 预测 所 做 的 一 项 调查 的 结 
果 。 为 比较 起 见 ， 该 研究 采用 一 种 “天 真 预测 ”作为 参 
照 ， 所 亩 天 真 预测 ， 是 指 预 油 下 一 年 的 产 出 增长 率 刚好 等 
于 当年 的 产 出 增长 率 。 

如 图 所 示 ， 专 业 预 测 从 根本 上 优 于 天 真 预测 。 就 平 
均 错 误 率 来 说 ， 在 开始 的 20 年 中 ， 专 业 预 测 的 错误 是 天 
真 预 测 错误 的 一 倍 ; 但 到 了 20 世纪 70 年 代 和 80 年 代 
专业 狐 测 的 错误 就 降 至 不 到 天 诀 预测 错误 一 半 的 水 平 。 
图 23-5 显示 的 另 一 个 有 趣 的 特点 是 ;不 稳定 性 也 随 着 时 
期 的 变化 而 变化 ，50 年 代 和 70 年 代 变 动 相对 剧烈 ， 而 在 
60 年 代 和 80 年 代 则 平静 得 多 。 显 然 ， 在 这 个 不 确定 的 世 
界 中 ,预测 既 可 以 说 是 科学 ， 也 可 以 说 是 艺术 。 尽 管 如 
此 ， 经 济 预 测 仍 具有 影响 力 。 因 为 年 复 一 年 ， 专 业 预 测 者 
都 提供 了 比 那些 非 系统 、 非 科学 的 方法 更 为 准确 的 判断 。 





本 章 第 一 部 分 讨论 了 产 出 、 就 业 和 价格 的 短期 波动 ， 
在 市 场 经 济 中 这 些 波动 构成 了 商业 周期 的 基本 特征 。 我 们 
已 经 知道 总 需求 变动 时 经 济 的 周期 性 运动 是 怎样 发 生 的 。 

现在 我 们 要 开始 深 和 人 地 讨论 总 需求 的 基本 理论 。 总 需 
求 的 主要 组 成 部 分 是 什么 ? 它们 怎样 与 总 供给 相互 作用 并 
决定 产 出 和 价格 ? 凯恩斯 关于 产 出 正定 的 理论 是 什么 样 
的 ? 它 如 何 解释 GDP 的 短期 波动 ? 在 第 20 章 中 我 们 介绍 
宏观 经 济 学 时 已 经 开始 问 及 这 类 问题 。 为 了 更 好 地 认 知 推 
动 经 济 发 展 的 动力 ， 我 们 现在 稠 要 更 仔细 地 研究 一 下 总 需 
求 。 而 到 下 一 章 ， 我 们 还 将 引出 最 简单 的 总 需求 模型 ， 莱 
数 模型 。 

总 需求 (aggregate demand，AD》 是 指 在 其 他 条 件 不 
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变 的 情况 下 ， 在 某 一 给 定 的 价格 水 平 上 人 们 所 意愿 购买 的 
产 出 的 总 量 ， 也 即 所 有 生产 部 门 所 愿意 支出 的 总 量 。 它 包 
括 ; 消费 、 国 内 私人 投资 、 政 府 商 品 与 服务 采购 ， 以 及 净 
出 口 。 这 4 个 组 成 部 分 如 下 : 


1. 消费 。 由 上 一 章 内 容 可 知 ， 消 费 《C) 主要 取决 于 可 
支配 收入 ， 而 可 支配 收入 是 指 个 人 收 人 减 去 税收 。 其 
他 影响 消费 的 因素 包括 :收入 的 长 期 趋势 、 居 民 财 
富 、 总 体 价格 水 平 。 总 需求 分 析 主要 关注 那些 决定 实 
际 消费 数量 ( 即 名 义 的 或 货币 的 消费 量 除 以 消费 价格 
指数 ) 的 因素 。 

. 投资 。 投 资 〈 门 支出 包括 对 建筑 物 、 软 件 和 设备 的 
秘 人 购买 以 及 库存 品 的 增加 。 我 们 曾 在 第 22 章 的 分 
析 中 说 明 ， 决 定投 次 的 主要 因素 是 产 出 水 平 、 资 本 成 
本 (取决 于 税收 政策 、 利 率 和 其 他 金融 条 件 )， 还 有 
对 将 来 的 预期 。 经 济 政策 赖 以 影响 投资 的 主要 米 道 是 
货币 政策 。 

. 政府 支出 。 总 需求 的 第 三 个 组 成 部 分 是 政府 在 商 最 与 
服务 上 的 支出 (6G) 如 购买 像 坦 克 和 筑 略 设备 这 样 的 
商品 ， 以 及 对 法 官 和 公立 学 校 教师 的 服务 所 支付 的 费 
用 。 与 私人 消费 和 投资 不 同 ， 总 需求 的 这 一 部 分 是 直 
接 由 政府 的 支出 政策 所 决定 的 。 例 如 ， 五 角 大 楼 购买 
一 架 新 式 战斗 机 时 ， 这 一 产 出 会 直接 加 到 CDP 中 。 
净 出 口 。 总 需求 最 后 一 个 组 成 部 分 是 净 出 口 (X)， 它 
等 于 出 口 值 减 进口 值 。 进 口 取决 于 国内 的 收入 和 产 
出 、 国 内 和 国外 价格 的 比率 ， 还 有 本 国货 币 的 汇率 。 
出 口 ( 亦 即 别 国 的 进口 ) 是 进口 的 镜像 ， 由 外 国 的 收 
人 和 产 出 、 相 对 价格 和 外 汇 汇率 来 次 定 。 因 此 ， 净 出 
所 将 取决 于 国内 的 和 国外 的 收 信 水平 、 相 对 价格 和 汇 
率 。 


由 图 23-6 可 见 4D 曲线 及 其 四 大 组 成 部 分 。 价 格 水 
平 为 P 时 ,我们 可 以 看 到 消费 、 投 资 、 政 府 支出 和 净 出 口 
分 别 妊 于 什么 样 的 水 平 ， 它 们 的 总 和 为 GDP 或 0。 这 一 
价格 水 平 上 的 4 项 支出 流量 之 和 ， 就 是 该 价 棒 水 平 上 的 总 
支出 县 或 总 需求 量 。 


p 


中 


Ee 





向 下 倾斜 的 总 需求 曲线 


由 图 23-6 你 很 快 会 注意 到 总 需求 曲线 是 向 下 倾斜 的 。 
这 意味 着 如 果 其 他 条 件 保持 不 蛮 ， 当 经 济 中 整体 价格 水 平 
升 高 的 时 息 ， 实 际 支 出 水 平 会 下 降 。 

总 需求 曲线 向 下 倾斜 的 原因 何在 ? 最 主要 的 原因 在 于 
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实际 CDP 


图 23-6 总 需求 的 构成 
总 需求 AD》 有 四 个 部 分 组 成 ; 消费 LC)， 国 内 私人 投资 (7)， 
政府 在 商品 与 服务 上 的 支出 (G} 和 净 出 口 (X)。 

当 宏观 经 济 政策 变化 〔 如 货币 方面 的 变化 ， 政 府 支出 或 税率 
的 变化 ) 或 影响 支出 的 外 部 事件 变动 《如 影响 了 的 外 国产 出 水 平 
变化 ,或 影响 天 的 企业 信心 的 变化 ) 时 ， 总 需求 曲线 就 会 发 生 
变动 。 





一 些 收 入 构成 要 素 并 不 随 价格 上 升 而 上 升 。 比 如 ， 一 些 个 
人 收入 是 以 名 文 货币 定义 的 一 譬如 政府 的 某 种 转移 支 
付 ， 最 优 工 资 和 企业 退休 爹 。 当 价格 上 升 时 ， 实 际 可 支配 
收入 下 降 ， 从 而 导致 实际 消费 支出 下 降 。 

另外 ， 一些 财 畜 构 成 要 素 可 能 在 名 义 货币 上 是 固定 
的 。 如 持 有 现金 和 债券 ， 等 于 获得 了 一 个 承诺 ， 在 一 定时 
斯 内 可 获得 一 定数 量 的 货币 。 如 果 价 格 水 平 上 升 ， 这 些 财 
窜 的 真实 价值 就 会 下 降 ， 这 也 会 导致 实际 消费 支出 下 降 。 

价格 影响 支出 的 一 个 重要 途径 其 货币 供给 。 有 时 中 央 
银行 保持 名 义 货币 供给 不 变 〈 或 者 以 一 既定 速率 增长 ) 。 
所 以 当 价格 升 高 的 时 候 ， 实 际 货币 供给 量 {定义 为 名 文 货 
币 供给 除 以 价格 水 平 ) 一 定 会 下 降 。 例 如 ， 假 定 全 国 的 货 
币 供 给 量 是 一 个 定量 6 000 亿美 元 ， 消 费 者 价格 指数 从 
100 上 升 到 200， 则 实际 的 货币 供给 重 就 会 从 5 000 亿美 
元 下 降 为 3 000 亿美 元 (=6 000 亿美 元 x100/200)。 

当 实 际 货币 供给 量 收缩 时 ， 货 币 就 变 得 相对 稀缺 或 
“紧缩 "。 利 率 和 托 抒 贷款 成 本 升 高 ， 贷 款 变 得 很 难 获 得 
货币 紧缩 会 引起 投资 、 消 费 的 下 降 。 简 言 之 ， 在 其 他 条 件 
不 变 的 情况 下 ， 价 格 水 平 上 升 而 同时 保持 货币 供给 量 不 


(我们 将 在 以 


变 ， 会 导致 货币 紧缩 和 实际 总 支出 的 下 降 。 
后 的 几 章 详细 讨论 货币 的 传导 机 制 。) 

价格 上 升 诸多 效应 的 一 个 结果 是 ， 经 济 会 车 着 向 下 倾 
斜 的 AD 曲线 从 右 向 左 地 上 升 。 


我 们 用 图 23-7 (a) 来 说 明 货币 供给 诚 少时 所 产生 的 
冲击 效应 。 假 设 在 号 点 上 经 济 处 于 均衡 状态 。 这 时 价格 水 
平 为 100 (按照 不 变价 格 )， 实 际 GDP 为 3 万 亿美 元 ， 货 
币 供 给 量 为 6 000 亿美 元 。 再 假设 价格 上 升 了 50%， 于 是 
价格 指数 由 100 上 升 到 150。 由 于 货币 供给 量 保 持 不 变 ， 
实际 货币 供给 量 ( 按 不 变价 格 计算 ) 从 6 000 亿美 元 降 至 
4 000 亿美 元 。 这 一 货币 紧缩 导致 利率 上 升 ， 一 些 对 利率 
敏感 的 部 门 的 产量 下 降 ， 如 住房 、 厂 房 设备 和 汽车 等 。 最 
终结 果 是 实际 总 支出 下 降 到 2 万 亿美 元 ， 如 图 中 的 C 点 所 
示 。 实 际 货币 供给 最 的 下 降 会 通过 重要 的 货币 机 制 来 影响 
总 需求 这 一 点 ， 我 们 在 以 后 的 几 章 还 将 进一步 讨论 。 


流 观 经 济 举 的 各 来 与 宏观 经济 兴 的 各 求 
这 时 我 从 长 树 铺 停 一 下 ， 回 顾 奖 驱 经 济 学 的 响 
求 此 线 与 司 吏 狼 济 学 的 埋 求 昌 线 的 区 测 。 回 忆 有 
“ 关 供 给 和 釉 求 的 时 让。 坟 观 经 济 学 中 的 轩 求 曲线 以 纵 
轴 表 示 单 个 商 品 的 徐 阁 ， 以 殿 轴 表示 读 商 咒 的 产量 ， 
洲 裔 定 共 他 商 澡 佛 瞻 及 消费 省 的 总 收入 借 持 不 变 。 
而 在 宕 观 弘 商学 的 总 者 求 申 线 上 , 一般 价格 水 圣 
汶 纪 办 交 化 ， 总 疡 汪 和 赣 收 入 沿 模 灿 次 池 。 与 此 相反 ， 
者 灼 疯 经 济 学 的 千家 省 误 涛 里 ， 收 六 和 产量 是 保持 不 
变 约 。 
最 后 ， 徽 观 怒 游学 得 家 的 线 笠 率 为 刘 ， 是 由 于 消 
审 装 用 关 信 商 吾 米 党 代 所 特 论 的 害 蔚 世 许 稚 土 升 半 到 
溉 由 于 消费 都 府 面 龟 或 土 互 痊 
, 代 海 的 结果 ， 也 就 是 说 人 们 可 以 多 用 相对 便宜 的 商品 
面 少 用 相对 串 贵 其 靖 品 。 但 是 ， 寄 况 怨 济 尘 总 贰 求 由 
急 向 下 倾 匀 的 原 罗 其 大 不 相同 ， 当 总 要件 洛 水 平 上 天 








六 7 二 处 在 于 ， 当 更 肉 柜 撕 续 的 是 阔 奈 具 洲 的 稚 格 和 

注 枯 的 记 化 ， 两 攻 观 短线 则 分 析 单 个 再 品 的 价格 

人 和 产 重 :富英 交 总 壳 求 砷 线 向 下 全 失主 要 是 轩 为 
' 辣 币 殿 绍 效 广汉 而 台 现 雪 求 此 贱 沿 于 令 订 则 是 由 
于 消费 者 用 其 德 商 品 答 代 漆 价 商品 的 结果 。 


(ah 沿革 总 福 求 曲线 的 移动 
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图 23-7 深 媳 总 需求 曲线 的 移动 和 总 需求 曲 钱 的 移动 
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1b ] 总 需求 曲 斌 的 移动 
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在 (a) 中 ,价格 水 平 上 逢 的 同时 保持 名 义 货币 供给 量 不 变 ， 会 导致 货币 紧缩 、 利 率 . 上 升 以 及 对 利 
率 破 感 的 投 赛 和 消费 支出 的 下 降 。 在 这 里 ， 八 定 其 他 因素 不 变 、 我 们 会 君 到 一 次 洛 关 4 曲线 的 移动 ， 
从 如 至 Ca 

在 〈b) 中 ,其 他 因素 不 和 保持 不 变 。 那 些 决定 4 曲线 的 基本 变量 (比如 货币 供给 量 ， 税 收 政 
策 。 军费 开支 》 所 发 生 的 变化 会 导致 某 一 给 定价 格 水 平 上 的 总 支出 量 发 生变 化 。 这 会 引起 4 曲线 的 





移动 。 








小 结 ， 

总 需求 曲线 是 向 下 倾斜 的 ， 这 表明 在 其 他 条 件 保 
持 不 变 的 情况 下 ， 实 际 支 出 会 随 闭 价格 水 平 的 上 升 而 
下 降 。 由 于 价格 对 实际 收入 、 实 际 财富 和 实际 货币 供 
给 的 影响 ， 价 阁 上 升 会 导致 实际 支出 下 路 。 


总 需求 的 移动 


我 们 已 经 看 到 ， 在 其 人 条件 不 变 的 情况 下 ， 经 济 中 总 
支出 量 会 因 价 格 水 平 的 上 升 而 趋 于 下 降 。 然 而 ， 其 他 条 件 
也 可 能 会 发 生变 化 ， 从 而 也 会 引起 总 需求 的 改变 。 那 么 ， 
能 够 引起 总 需求 变动 的 主要 变 最 是 什么 呢 ? 

我 们 可 以 将 决定 4D 的 因素 划分 为 两 类 ， 如 表 23-1 
所 示 。 一 类 是 由 政府 控制 的 宏观 经 济 政策 变量 ， 包 括 货币 
政策 (中 央 银 行事 以 影响 货币 供给 量 和 其 他 金融 条 件 的 手 
段 》 和 财政 政策 (税收 和 政府 支出 )。 表 23-1 说 明了 政府 
的 这 些 政策 如 何 影响 总 需求 的 各 个 组 成 前 分 。 
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第 二 类 是 外 生变 重 ， 或 由 45-4 了 框架 以 外 的 因素 所 
决定 的 变量 。 如 表 23-1 中 所 示 ， 这 类 变量 有 的 超出 了 宏 
观 经 济 分 析 的 正当 范围 〈 如 战争 或 革命 )， 有 的 不 在 国内 
政策 控制 之 内 《如 外 国 经 济 活动 )， 还 有 一 些 (如 股票 市 
场 ) 则 具有 明显 独立 的 变动 性 。 

4ADD 曲线 背后 的 这 些 变量 会 产生 什么 影响 呢 ? 举例 来 
说 , 美国 在 2003 年 发 起 伊拉克 战争 ， 战 争 的 额外 支付 包 
括 前 线 部 只 支 出 、 购 买 军火 和 运输 费用 。 这 一 举措 将 使 C 
的 开支 基 增 如。 除非 某 些 其 他 支出 成 分 能 够 抵消 6 的 增 
加 ， 否则 4D 曲线 将 会 随 着 6 的 增加 而 向 右上 方 移动 。 同 
理 , 货币 供给 量 增加 ， 重 要 新 发 明 引 起 新 投资 的 利润 增 
加 ,县 票 价格 士 升 会 导致 消费 者 财产 价值 增加 等 ， 都 会 引 
起 总 需求 的 增加 和 4D 曲线 的 向 右上 方 移动 。 

图 23-7 (b》 显示 了 表 23-1 中 变量 的 变化 怎样 影响 
4 曲线 。 为 检验 你 的 理解 程度 ， 请 你 设计 一 个 相似 的 表 ， 
列 出 那些 将 会 使 总 需求 碱 少 的 因素 (和 参见 本 章 结尾 “问题 
讨论 ”的 第 4 题 )。 
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变 量 对 总 需求 的 影响 
政策 变量 
货币 政策 货币 供给 量 的 堪 加 会 使 利率 降低 并 改善 贷款 条 件 ， 从 而 增加 投资 和 耐用 是 的 消费 数量 。 如 果 一 国 的 经 济 环境 
基 开 放 的 。 那 么 货币 政策 将 会 影响 其 汇率 和 净 出 口 。 
财政 政策 政府 在 商品 和 劳务 上 的 开支 增加 ， 会 直接 增加 支出 总 量 ; 碱 税 或 增加 转移 支付 会 提高 可 文 配 收 入 数量 ， 并 导 
致 销 费 重 的 增加 。 税 收 则 或 政策 ， 比 如 投资 税 减 免 可 以 导致 在 某 个 领域 增加 支出 。 
外 生变 量 
国外 产 出 对 外 产 出 的 增长 会 导致 净 出 口 的 增加 。 
资产 价值 股票 价格 的 上 升 增加 家 庭 财 言 ， 从 而 增 地 消 器 数量 ; 而且 ， 这 还 会 导致 较 作 的 赛 本 成 本 。 并 使 企业 投资 增加 。 
搜 术 进步 按 术 进 步 可 以 为 次 业 投资 提供 新 的 机 会 。 重 竖 的 例子 如 铁路 、 汽 车 和 互联 网 。 
其 他 政治 事件 、 自 由 贸易 协定 以 及 冷战 结束 提高 了 企业 和 消费 者 的 信心 ， 并 增加 了 投资 和 对 耐用 消费 品 的 开支 。 


甫 23-1 许多 因素 都 能 使 总 需求 增加 并 使 AD 曲线 向 外 移动 
总 需求 由 线 体现 的 是 总 支出 数量 与 价格 水 平 的 联系 。 介 是， 其 他 许多 因素 都 影响 需求 ， 有 些 是 政策 变 











影响 需求 各 因素 的 相对 重要 性 


一 般 说 来 ， 经 济 学 家 对 于 究竟 是 娜 些 隔 素 会 影响 总 需 
求 这 一 点 并 无 分 岐 ， 但 他 们 对 不 同 因素 的 重要 性 则 有 不 同 
的 看 法 。 例 如 ， 在 分 析 总 需求 的 变动 时 ， 一 些 经 济 学 家 主 
要 强调 货币 的 影响 ， 特 别 盖 货币 供给 的 作用 。 根 据 这 些 经 
济 学 家 (他 们 通常 被 称 为 货币 主义 者 ) 的 观点 ， 货 币 供给 
和 县 是 总 支出 量 的 主要 的 决定 因素 。 

其 他 一 些 经 济 学 家 则 将 注意 力 放 在 外 生 光 家 上 。 例 
如 ， 有 些 经 济 学 家 认为 技术 进步 是 决定 繁荣 和 衰退 的 主 
要 因素 。19 世纪 50 年 代 铁 路 首次 投入 商业 运营 ， 这 一 创 
新 引发 了 此 后 20 年 间 世 界 各 地 对 铁路 进行 大 规模 投资 的 
局 面 ， 并 使 工业 化 国家 享受 了 持续 的 经 济 扩张 。 一 些 经 
济 学 家 认为 20 氟 纪 90 年 代 的 包括 电脑 硬件 、 软 件 和 通 
讯 领域 的 科技 变革 会 引发 该 领域 和 整个 经 济 的 价格 水 平 
下 降 ， 总 体 经 济 增长 潜力 显著 提高 ， 一 场 投资 热潮 将 应 
返 而 生 。 

当今 主流 的 宏观 经 济 思潮 是 一 种 折 中 的 理论 ， 宏 观 经 
水 学 家 往往 从 凯恩斯 主义 的 角度 研究 商业 周期 的 问题 ， 即 
强调 总 需求 波动 是 商业 周期 的 根源 。 这 些 波动 可 能 由 货币 
政策 、 财 政 政策 或 者 私人 部 门 的 波动 引起 。 比 如 ,在 第 二 
次 世界 大 战 时 期 ， 当 军费 开支 吸收 了 将 近 一 半 的 GDP 时 ， 
财政 政策 便 被 看 成 是 决定 总 需求 的 首要 因素 。20 世纪 70 
年 代 到 80 年 代 ， 石 油价 格 波动 以 及 相应 的 货币 政策 成 了 
影响 商业 周期 模式 的 主要 因素 。1990 年 以 及 2001~2003 
年 ， 战争 和 如 入 主义 影响 到 消费 者 信心 ， 降 低 了 消费 支出 
和 总 需求 。 不 同时 期 有 不 同 的 科技 、 政 治 和 军事 方面 的 波 


基 ， 有 些 则 是 外 生变 量 。 表 中 显示 的 是 那些 使 总 需求 增加 并 使 4 妈 曲线 向 外 移动 的 因素 。 
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动 ， 从 而 有 各 自 不 同 的 商业 周期 模式 。 

现在 我 们 已 经 了 解 了 总 需求 理论 的 主要 内 容 。 下 一 章 
还 将 通过 分 析 一 个 最 简单 的 理论 ， 乘 数 模型 ， 进 而 加 深 我 
们 在 这 里 的 讨论 。 


商业 周期 可 否 避 免 


在 过 去 的 150 年 中 ( 见 图 23-3)， 美 国 商业 周期 的 历 
史 显 示 出 商业 周期 明显 趋 于 平缓 的 态势 。1940 年 以 前 ， 
我 们 自 冉 了 很 多 的 危机 和 萧条 。 如 19 世纪 70 年 代 、90 
年 代 ，20 世纪 30 年 代 ， 都 存在 持久 的 森 退 。 然 而 ， 自 
1945 年 以 来 ， 商 业 周 期 的 波动 已 经 变 得 不 那么 频繁 ， 而 
且 也 温和 了 许多 ， 许 多 中 人 新 千年 的 美国 人 亚 怕 还 从 未 目 
睹 过 严酷 的 经 济 危机 。 

到 底 是 什么 东西 在 改变 呢 ? 有 人 认为 资本 主义 发 展 到 
现在 ， 自 然 会 比 早期 更 平稳 。 一 个 原因 在 于 政府 部 门 已 经 
更 具 规模 市 且 更 为 可 靠 。 但 更 重要 的 一 个 原因 还 应 该 在 
于 ， 当 前 人 们 对 于 宏观 经 济 学 已 经 有 了 更 深刻 的 理解 ， 政 
府 已 经 能 够 运用 货币 手段 和 财政 手段 来 乌 息 各 种 冲击 演化 
成 毫 遂 ， 制 止 经 济 像 洲 雪 球 一 样 地 从 囊 退 陷 进 萧条 

2 世纪 90 年 代 ， 美 三 经 济 经 历 了 其 宏观 经 济 史 上 的 
一 段 最 平稳 的 时 斯 。 许 多 人 甚至 已 经 开始 怀疑 商业 周期 是 
否 可 以 避免 。 他 们 认为 通过 理性 管理 和 自由 市 场 ， 人 们 并 
非 不 可 以 根除 大 的 萧条 和 通货 及 胀 。 这 个 预测 是 否 可 以 成 
为 现实 ? 我 们 认为 它 还 是 不 成 熟 的 。 商 业 周期 有 可 能 在 北 
美 已 经 被 消除 ,但 20 世纪 90 年 代 ， 它 在 其 他 国家 和 地 区 
却 更 加 娃 诬 ， 世 至 超过 先前 。 不 妨 让 我 们 重 温 下 面 的 一 自 





话 ， 它 是 商业 界 首届 一 指 的 分 析 家 奥 肯 的 名 育 。 在 接近 美 

国 历史 上 第 二 长 的 一 次 经 济 扩张 的 尾声 的 时 艇 ， 他 曾经 这 
样 写 道 ; 

现在 、 普 遍 的 认识 是 ， 吉 还 从 要 本 上 说 是 可 以 防 

止 的 ， 它 们 就 像 飞机 失事 两 不 像 典 风 。 但 我 们 从 来 没 

有 能 够 从 地 球 寺 消 除 飞机 失事 ,当然 也 不 清 带 是 否 有 





AA. 商业 周期 波动 

1. 高 业 周期 是 匡 民 总 产 出 、 总 收入 和 总 就 业 量 的 波动 ， 它 
以 许多 经 济 部 门 的 大 范围 扩张 和 收缩 为 标志 。 所 有 发 达 
的 市 场 经 济 中 都 有 商业 周期 现象 发 生 。 我 们 可 将 其 区 分 
为 扩张 、 高 峰 、 衰 退 、 低 谷 这 样 几 个 阶段 。 

. 许多 商业 周期 都 发 生 在 总 需求 的 变化 导致 产 出 、 就 业 和 
价格 剧烈 变动 的 时 候 。 当 消费 者 、 企 业 或 政府 的 支出 改 
变 时 ,或 者 政府 根据 经 济 的 生产 能 力 改变 总 支出 的 水 平 
时 ， 总 需求 就 随 之 而 发 生变 动 。 总 需求 的 下 降 导 致 豪 授 
或 芋 条 。 经 济 活动 的 升温 又 可 能 会 导致 通货 膨胀 。 

, 商业 周期 理论 困 其 所 强调 的 外 生 因 素 和 内 生 因素 的 不 同 
作用 而 各 不 相同 。 技 术 、 选 举 、 战 争 、 汇 率 变动 或 石油 
价格 冲击 等 这 些 外 生 因素 通常 都 被 看 做 对 波动 有 重要 影 
响 。 而 大 部 分 理论 都 强调 这 些 外 生 扰动 与 内 在 机 制 (如 
乘 数 、 投 资 需求 变动 ) 之 间 存在 着 相互 作用 ， 从 而 产生 
周期 运动 。 就 像 人 们 可 能 会 受到 不 同 疾病 的 困扰 ， 商 业 
周期 的 病症 也 会 在 不 同 的 时 斯 和 不 同 的 国家 有 不 同 的 表 
现 。 


- 总 需求 理论 的 基础 

古代 社会 在 农业 款 收 时 要 遭受 饥荒 的 折 麻 。 现 代 的 市 场 
经 济 ， 则 会 因为 总 需求 不 足 导致 商业 条 件 的 悉 化 和 失业 
率 迅 壮 升 高 ， 从 而 在 产品 富裕 的 时 候 也 会 遭受 贫 困 的 威 
胁 。 有 时 候 ， 过 分 依赖 增发 货币 会 导致 无 法 控制 的 通货 
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尾 够 的 因 慧 和 能 力 去 消 丈 装 退 。 施 险 并 未 消失 ， 那 些 
可 以 导 至 周期 性 裹 到 的 因素 仍 圾 潜伏 在 飞 各 的 两 办 ， 
等 待 着 飞行 员 的 业 各 失误 。! 


自 奥 表 写 下 这 段 文字 后 不 入， 美国 就 注入 丁 战 后 的 一 
个 经 济 最 动荡 的 时 期 。 


膨胀 。 理 解 影响 总 需求 的 各 种 力量 ， 包 括 政府 的 财政 政 
策 和 货币 政策 ， 将 有 利于 帮助 经 济 学 家 和 政策 制定 者 采 
取 措 施 平抑 商业 周期 的 波动 。 

5. 总 需求 所 代表 的 是 : 假定 其 他 条 件 不 变 时， 在 给 定 的 价 

格 水 平 上 攻 意 购买 的 总 产 出 的 数量 。 支 出 构成 包括 
(a) 消费 ， 主 要 取决 于 可 支配 收入; (b) 投资 ， 取 决 
于 当前 产 出 和 未 来 产 出 预期 ， 以 及 利率 和 税收 水 平 
(e)》 政 府 在 雇 咒 与 服务 上 的 开支 ， 以 及 (d) 净 出 口 

取决 于 国外 和 国内 的 产 出 和 价格 水 平 ， 以 及 外 汇 汇率 。 

总 需求 曲线 不 同 于 微观 经 济 分 析 中 所 使 用 的 需求 曲线 。 

4D 曲线 是 在 政策 和 外 生变 量 不 变 的 情况 下 ， 将 所 有 产 
出 成 分 的 总 支出 数量 与 总 体 价格 水 平 联系 在 一 起 。 总 需 

求 曲线 之 所 以 向 下 倾斜 ， 主 要 是 由 于 货币 供给 效应 所 

致 ， 当 价格 水 平 上 升 而 名 义 货币 供给 量 不 变 ， 从 而 使 实 

际 货币 供给 量 下 降 时 ， 就 会 出 现 这 种 货币 供给 效应 。 实 

际 货币 供给 量 的 下 降 会 使 利率 上 升 ， 信 人 党 紧 缩 ， 并 降低 

实际 支出 总 量 。 在 4D 曲线 本 身 保 桂 不 动 的 情况 下 ， 这 

意味 着 一 种 洛 着 曲线 的 移动 。 

. 能 够 使 总 需求 发 生变 动 的 因素 包括 。 (a) 宏观 经 济 政 
策 ， 例 如 货币 政策 和 财政 政策 ,以 及 (b) 外 生变 量 ， 
比 邵 外 国 的 经 济 活动 、 技 术 进步 以 及 资本 市 场 的 变动 。 
当 这 些 因素 发 生变 化 时 ， 就 会 使 4D 曲线 移动 。 
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概念 复习 
商业 周期 紧缩 总 需求 
商业 局 期 或 商业 周期 波动 训 退 实际 变量 = 名 义 变量 /价格 水 平 
商业 周期 的 阶段 总 需求 变动 和 商业 周期 波动 总 需求 ，AD 曲线 
高 峰 外 生 的 和 内 生 的 周期 理论 总 需求 的 主要 成 分 ; C, 1， G6, 大 
低 谷 宏观 经 济 学 模型 AD 曲线 由 于 货币 供给 效应 向 下 倾斜 
扩 张 决定 并 导致 4D 曲线 移动 的 因素 
补充 读物 和 互联 网 站 
补充 读物 互联 网 站 


The classic study of business cycles by leading scholars at 
the National Bureau of Economic Research ( NBER) is 
Arthur F. Bums and Wesley Clair Mitchell, Measuring 
Business Cycles (Columbia University Press, New York, 
1946) . A discussion of the NBER approach is contained in 
Geoffrey H. Moore, Business Cycles, Inflation and Forecast- 
ing, 2d ed. (Ballinger, Cambridge, Mass., 1983) . 

One of the major critics of Keynesian business-cycle theory 
is Robert E. Lucas. See his Studies in Business-Cycle Theory 
{MIT Press, Cambridge, Mass., 1981) . 





A consortium of macroeconomists participates ip the NBER 
program on economic fluctuations and growth. You can sam- 
ple the writings and data at www.niber.org/programs/efg/efg. 
html, The NBER salso dates business cycles for the United 
States. You can see the recessions and expansions at www. 
nber.org/cycles.html. 

Business-cycle data and discussion can be found at the site 
of the Bureau of Economic Analysis www.bea.gov. The first 
few pages of the Survey of Current Business, available at 
www.bea.govibea/pubs.htm, has a discussion of recent busi- 
ness-cycle developments. 


问题 讨论 


1. 区 分 沿 着 4D 曲线 的 移动 和 4 曲线 本 身 的 移动 。 解 释 
为 什么 潜在 产 出 能 力 的 提高 会 使 4S 曲线 外 移 而 导致 经 
济 沿 4D 曲线 移动 。 解 释 为 什么 减 税 可 以 使 4 曲线 外 
移 〈 增 加 总 需求 )。 货 币 供给 减少 (紧缩 银根 ) 对 总 需 
求 有 什么 影响 ? 

2. 描述 商业 周期 的 不 园 阶 段 ， 并 说 明美 国 经 济 现在 处 于 什 
么 阶段 。 

3. 总 产 出 的 某 些 变 化 根源 于 需求 方面 的 影响 。 而 另 一 些 则 
是 由 于 供给 方面 的 冲击 。 

a. 举 出 每 种 情况 的 例子 。 并 利用 4D-45 曲线 图 来 区 分 





需求 导致 的 产 出 变化 和 供给 导致 的 产 出 变化 。 ( 提 
示 : 在 每 种 情况 下 疡 怎样 变动 ?) 
b. 指出 下 述 每 一 种 情况 会 否 导 致 供给 方 商业 周期 或 需 
求 方 商业 周期 的 情况 发 生 ， 并 利 骨 图 23-4 上 AS-AD 
的 图 示 对 其 影响 加 以 说 明 : 战 时 的 国防 支出 增加 ; 战 
时 豪 炸 对 工厂 和 发 电厂 的 破坏 ; 由 于 欧洲 严重 训 退 引 
起 的 净 出 马 的 减少 ; 由 电子 计算 机 的 应 用 导致 的 发 明 
创造 的 急剧 增加 和 劳动 生产 率 的 快速 提高 。 
4 列 出 一 个 类 似 于 表 23-1 的 表格 ， 写 出 将 会 导致 总 需求 
下 降 的 事件 。 (你 的 答案 应 该 是 举 出 不 同 的 事例 ， 而 不 





仅仅 是 政变 表 23-1 中 所 列 示 的 因素 的 变化 方向 。) 

5. 近年 来 出 现 了 一 种 新 的 真实 商业 周期 理论 (或 称 为 
RBCs) (这 种 方法 将 在 第 33 章 中 进一步 讨论 )。 该 理 
论 认为 商业 周期 是 由 于 对 生产 率 的 冲击 并 传递 到 经 济 
体系 中 而 引起 的 。 

a. 在 45-4D 框架 中 说 明 RBC 理论 。 
b. 讨论 RBC 理论 是 否 能 够 解释 本 章 中 描述 的 商业 周期 

的 一 般 特 点 。 

6. 有 难度 的 问题 ; 找 两 是 屋子 ， 看 看 能 否 用 下 面 的 方法 产 
生出 与 商业 周期 类 似 的 某 种 东西 。 将 两 显 性 子 每 次 掷 
出 的 点 数 的 和 加 以 记录 ， 要 达到 20 次 以 上 。 将 连续 的 
数值 取 周 期 为 5 的 移动 平均 ， 然 后 将 其 描绘 在 图 上 ， 
看 起 来 会 很 像 GDP 、 失 业 或 通货 路 胀 的 运动 轨迹 。 

这 样 得 到 的 一 个 序列 是 7，4，10,， 3。7，11，7， 
2，9，10…。 其 平均 值 为 : (7+4+10+3+7) /5= 
62， (4+ 10+3+7+11) /5 =7， 等 等 。 

为 什么 这 看 起 来 像 商 业 周 期 呢 ? [提示 ，、 由 般 子 
产生 的 随机 数字 就 像 是 投资 或 战争 的 外 生 冲 击 。 移 动 
平均 则 好 像 经 济 体系 (或 一 把 扬 椅 ) 的 内 生 薪 数 或 平 
扫 机 制 。 两 者 放 在 一 起 ， 就 产生 了 一 个 类 似 周 期 的 东 
西 。] 

- 有 难度 的 问题 : 著名 宏观 经 济 学 家 乔治 , 佩 里 (Ceorge 
Pery) 在 1990~1991 年 海湾 战争 后 写 下 了 这 样 一 段 话 ， 


战争 通常 给 美国 经 济 带 来 好 处 。 一 般 说 来 ， 由 
于 备 事 需求 加 入 到 正常 经 济 活动 中 ， 会 带 来 产 出 的 


ee] 


名 
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增加 、 和 失业 的 减少 和 对 工业 能 力 的 充分 利用 。 而 这 
次 ， 也 是 第 一 次 ， 戌 争 和 表 运 一 起 发 生 了 了 。 这 一 关 
于 来 进 的 反常 的 情况 能 告诉 我 们 什么 呢 9 【ee 布 兽 
金 斯 评论 》，1991 年 春 。) 


利用 互联 网 或 到 图 书馆 去 ， 查阅 1990~1991 年 间 

以 及 较 早 的 战争 时 期 (第 二 次 世界 大 战 ， 朝 鲜 战 争 ， 

越南 战争 ) 有 关 总 需求 的 主要 决定 因素 的 资料 。 特 别 

是 政府 的 商品 与 服务 的 采购 (尤其 是 国防 支出 ) 、 税 

收 、 利 率 要 着 重 考查 ， 你 能 否 解 释 佩 里 所 描述 的 异常 

情况 ? (为 了 有 利于 在 互联 网 上 查找 数据 ， 请 参阅 本 

书 导言 部 分 和 第 21 章 补充 读物 部 分 的 有 关 评 介 。) 

数据 问题 ， 找 到 1948~2003 年 实际 GDP 的 数据 (登录 

经 济 分 析 局 网 站 www.bea.gov)。 

a 如果 实际 GDP 下 降 我 们 就 定义 为 “衰退 "， 则 圣 些 年 
份 的 经 济 曾 进 人 衰退 ? 《请 注意 ， 传 统 的 吉 退 并 不 
是 这 样 定 义 的 。) 

. 计算 1948~1973，1973 ~1988，1988 -2003 年 实际 
GDP 平均 增长 率 。 这 些 时 期 实际 GDP 平均 增长 趋势 
如 何 ? [提示 ; 解 下 面 的 方程 ,计算 平均 增长 率 
(148) = (GDPwyCDPes)Men3，5 代表 每 年 的 平 
均 增 长 率 。j 

c. 有 些 宏观 经 济 学 家 刁 向 于 将 GDP 增长 明显 低 于 增长 
趋势 的 情况 定义 为 增长 型 表 退 。 例 如 ，GDP 增长 率 

比 平均 增长 率 低 2 个 百分点 。 那 么 ， 哪 些 年 属于 增 
长 型 意 退 ? 


Fr 





我 们 赖 以 生存 的 经 济 社会 

之 所 以 会 存在 突出 的 问题 ， 

一 方面 是 由 于 不 能 提供 

充分 就 业 ， 另 一 方面 则 是 

因为 武断 而 又 不 公平 的 财富 
和 收入 的 分 配 。 


-一 饥 因 斯 
《就业 、 利 息 与 货币 通论 》 
{1936 年 } 


美国 和 其 他 以 市 场 为 导向 的 经 济 社会 一 样 ， 在 产 出 、 
价格 以 及 失业 方面 都 面临 着 频繁 而 义 无 靶 预测 的 被动。 过 
去 这 种 波动 被 称 为 商业 周期 的 波动 ， 往 往 被 认为 是 由 于 投 
资 、 消 费 、 耐 用 品 或 国防 方面 的 支出 的 波动 所 导致 的 。 作 
为 经 济 学 者 ， 我 们 有 必要 揭示 和 了 解 在 支出 的 变动 和 产量 
就 业 的 变动 之 间 ， 存 有 什么 样 的 传导 视 制 ?本 章 我 们 将 介 
绍 一 种 最 简单 的 方法 来 理解 商业 周期 ， 这 个 方法 就 是 总 思 
斯 的 素数 模型 。 

我 们 将 在 本 章 的 第 一 部 分 中 看 到 ， 在 投资 方面 的 支出 
增加 是 如 何 提高 消费 者 收入 的 .从 而 导致 一 种 在 未 来 支出 
十 的 逐 洒 递减 但 又 总 体 放 大 的 连锁 反应 。 投 资 的 变动 由 此 
可 以 视 为 一 种 对 于 产 出 的 来 数 化 增长 。 在 本 章 第 二 部 分 我 
们 将 会 看 到 这 种 乘 数 机 制 其实 可 以 应 用 到 投资 以 外 的 领域 
中 去 。 事 实 上 ， 政 府 的 采购 、 出 口 或 其 他 外 生 的 支出 流 的 
变化 ， 都 会 被 放大 并 加 和 人 到 一 个 更 大 的 产 出 变动 中 去 。 于 
面 我 们 就 来 说 明 政府 采购 怎样 像 投资 一 样 对 产 出 产生 季 数 
效应 的 。 正 是 这 一 点 使 得 许多 宏观 经 济 学 家 主张 将 财政 政 
策 作为 稳定 经 济 的 了 具 。 

乖 数 模型 是 第 一 个 发 展 出 来 的 完整 的 短期 产 踢 决 定 模 
型 。 但 是 它 对 经 许 的 撒 述 却 过 于 简单 化 ， 这 主要 是 由 于 它 
忽略 了 金融 市 场 、 货 币 政策 ， 与 世界 的 互动 以 及 价格 和 
工资 等 重要 的 因素 。 这 些 因素 我 们 将 在 以 后 必要 的 时 候 给 
子 详 尽 的 解释 。 现 在 我 们 将 重点 讨论 : 在 快 定 国民 产 出 的 
变动 时 投资 和 政府 支出 等 因素 的 主导 作用 。 





A. 基本 乘 数 模型 


当 经 济 学 家 们 试图 理解 为 什么 成 时 大 最 军事 开支 会 时 
致 GDP 的 快速 增长 ; 为 什么 20 世纪 60 年 代 或 80 年 代 的 
诚 税 曾 经 引发 了 一 场 时 间 较 长 的 经 济 扩张 ， 或 为什么 90 
年 代 未 的 投资 繁荣 会 带 来 美国 历史 上 时 间 最 长 的 经 济 扩张 
的 时 黎 ， 常 常 可 以 在 乘 数 模型 中 找到 最 简明 的 解释 。 

宽 竟 什么 是 染 数 模型 (muhiplier model)? 它 是 一 个 用 
来 解释 短期 产 出 水 平 如 何 被 决定 的 宏观 经 济 学 的 理论 范 
崎 。“ 乘 数 ” 名 称 来 自 这 样 一 个 发 现 ， 即 某 些 支出 《如 投 
资 ) 的 1 美元 变动 会 引起 GDP 的 1 美元 以 上 的 (或 多 信 
的 ) 变动 。 乘 数 模 型 能 说 明 在 一 个 存在 资源 采 置 的 经 济 
中 ， 对 于 投资 、 外 贸 、 政 府 税收 和 开支 政策 等 各 种 冲击 会 
怎样 影响 产 出 和 就 业 水 平 。 乘 数 模型 是 建立 在 一 个 关键 的 
假设 上 ， 即 工资 和 价格 都 是 固定 的 ， 同 时 社会 资源 是 未 被 
充分 利用 的 。 此 外 ,我 们 还 要 暂时 者 略 货币 政策 的 作用 和 
金融 市 场 对 经 济 变化 的 反应 。 








储 蔷 与 投资 对 产 出 的 决定 作用 


不 芒 就 一 个 高 度 障 化 的 经 流 为 例 ， 先 讨论 为 什么 投资 
和 储 荔 在 乘 数 模型 中 的 作用 是 等 价 的 。 请 回忆 一 下 第 22 
章 中 社会 的 消费 函数 和 储蓄 函数 的 图 形 。 图 24-1 重 现 了 
这 个 图 形 。! 消费 赐 线 上 的 每 一 点 表示 的 是 ， 在 某 个 可 支 
一 收入 水 平 上 社会 所 意愿 或 计划 的 消费 量 。 储 车 曲线 上 每 
一 点 所 表示 的 是 ; 在 某 个 站 人 水 平 上 社会 所 意愿 或 计划 的 
依 蓄 量 。 这 两 条 曲线 密切 相关 ， 由 于 C+5 永远 等 于 可 支 
配 收 入 ， 所 以 消费 邢 线 和 储蓄 虫 线 是 一 对 镜像 ， 它 们 加 起 
来 总 是 等 二 45" 线 。 我 们 还 可 以 将 SS 转制 成 图 24-2。 

我 们 知道 储蓄 和 投资 取决 于 完全 不 同 的 因素 : 储 善 
主要 取决 于 可 支配 收入 ， 而 投资 则 取决 于 产 出 、 利 率 、 税 
收 政策 和 企业 信心 。 为 了 简化 起 见 ， 我 们 将 投资 视 为 一 种 
外 生变 量 ， 即 它 的 规模 由 模型 以 外 的 因素 决定 。 

例如 ， 有 这 样 一 个 投资 机 会 ， 即 不 论 GDP 水 平 如 何 ， 
每 年 的 投资 均 为 2 000 亿美 元 。 这 就 意味 着 ， 如 果 我 们 要 
入 一 条 与 CDP 相对 应 的 投资 曲线 ， 那 么 它 必然 是 一 条 水 
平 线 。 图 24-2 给 出 了 这 个 外 生性 投资 的 例子 。 投 资 涛 线 
标 为 J， 以便 与 储蓄 曲线 SS 区 曾 (注意 J[， 不 是 罗马 数 
字 的 2)。 

图 24-2 中 钳 茵 曲线 与 投资 曲线 相交 于 上 点 。E 点 对 
应 的 GDP 为 M， 代 表 了 乘 数 模型 中 产 出 的 均衡 水 平 。 


刍 革 曲线 和 投资 曲线 的 这 个 交友 是 国民 产 出 在 达 
到 均衡 时 的 GDP 水 平 。 


均 泊 食 义 的 提醒 

分 析 窗 业 周期 或 者 经 济 增长 的 时 候 我 们 经 党 
会 考虑 宏观 经 济 “ 均 街 "。 这 个 术语 到 底 是 仁 么 意思 
唤 ? 均 奖 (equilibrium) 就 是 不 同 的 力 在 像 功 时 达到 
平 策 的 一 种 状态 。 例 如 ， 如 果 你 着 到 一 个 球 正在 注 
下 山坡 ， 那 么 这 个 球台 不 是 处 在 一 种 均 痪 的 状态 中 ， 
因为 在 这 个 过 程 中 存 有 一 个 力 在 推动 球 册 山下 演 动 ， 
因此 可 以 称 之 为 非 均 奖 《disequilibrium)。 而 当 这 个 
蒜 沪 到 山下 的 菜 一 酒 中 静止 下 来 的 时 候 ， 作 用 在 球 
上 的 若干 力 就 达到 了 平衡 ,那么 这 个 球 也 吉大 到 了 
“ 均 货 ”。 : 

简单 地 说 ， 在 宏观 经 济 中 ， 一 个 均 交 水平 的 产 出 

就 是 当 支 出 和 储 莫 中 的 各 种 力 达 到 了 平生 ， 宪 均衡 状 
态 下 ， 产 出 的 水 玉 总 是 趋向 稳定 ， 直 到 当 支 出 与 侍 莹 
中 的 力 有 所 改变 。 均 衡 才 会 被 打破 。 
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国内 生产 总 什 

图 24-1 国民 产 出 决定 消费 和 储蓄 的 水 平 

回忆 第 22 章 中 的 消费 函数 和 依 著 函数 ，CC 和 S8， 它 们 是 一 对 
蚀 像 曲线 。 上 面 图 中 的 收 支 均衡 点 位 于 吾 ， 它 对 应 着 下 面 图 形 中 
的 零 储 攻 点 ， 即 55 曲线 与 横 轴 的 交点 。 (a) 图 中 标 有 “500” 
的 点 强调 了 45" 线 的 重要 性 质 ， 在 该 线 上 的 任意 一 点 到 纵横 两 轴 
的 距离 才刚 好 相等 。 标 着 CA 的 明 影 部 分 所 表示 的 是 法 在 的 
GDP 水 平 。 


ON 


现在 来 看 图 24-2， 其 中 点 是 一 种 均衡 。 为 什么 我 
们 说 图 24-2 中 的 如 点 是 一 种 均衡 呢 ? 原因 在 于 在 这 个 产 
出 水 平 下 ， 储 蓄 、 投 资 和 产 出 水 平 只 有 在 点 ， 斋 民 的 意 
愿 储 屠 才能 等 于 厂商 的 意愿 投资 。 而 只 要 意 床 储 车 与 痢 原 
投资 还 不 相等 ， 产 出 就 会 进一步 地 上 下 调整 。 





“我 们 一 开始 将 图 形 简化 ， 不 包含 税收 、 未 分 配 的 公司 利润 、 外 
贸 、 折 | 用 和 政府 财政 政策 等 因素 。 目 前 ， 我 们 假定 收 人 就 是 可 
支配 收入 ， 它 等 于 CDP。 
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图 24-2 国民 产 出 的 均衡 水 平 由 储 著 和 投资 曲线 的 交点 决定 

水 平 的 刀 线 说 肖 投 资 数量 保持 不 变 。 巨 是 投资 曲线 与 储蓄 曲线 的 
交点 。 均 衡 CDP 位 于 SS 曲线 和 厅 曲 线 的 交点 ， 央 为 只 有 许 这 一 
GDP 水 平 上 ， 居 民意 同情 蔷 的 数量 才 正好 等 于 企业 意愿 投资 的 数 
量 。 





图 24-2 中 的 储蓄 曲线 和 投资 曲线 表示 的 是 意 昕 的 
(或 计划 的 ) 水 乎 。 这 样 ， 在 产 出 水 平 为 届时 ， 所 有 企业 
想 要 投资 的 数量 等 于 垂直 距离 ME。 同 样 。 在 这 一 收入 水 
平 下 ， 居 民 效 愿 储 车 的 数 最 也 为 ME。 但 是 ， 并 不 存在 实 
际 铺 著 等 于 计划 储蓄 〈 或 实际 投资 等 于 计划 投资 ) 的 逻辑 
必然 性 。 人 难免 会 出 错 ， 或 可 能 对 将 来 预测 不 准 。 当 发 生 
这 些 错误 时 ， 实 际 的 储 蔷 或 投资 数量 就 会 偏离 计划 的 水 
平 。 

为 了 解 产 出 怎样 调整 到 同意 愿 的 依 著 旺 和 投资 量 相对 
应 的 水 平 ， 我 们 这 里 考 说 三 种 情况 。 第 一 种 ， 经济 处 于 玉 
点 。 在 该 点 ,企业 意愿 投资 曲线 与 居民 意愿 材 蓄 曲线 相 
交 。 当 每 个 人 的 计划 都 得 到 满足 时 ， 所 有 的 人 都 将 满足 于 
继续 以 过 去 的 方式 去 进行 活动 。 

在 均衡 状态 下 ， 企 业 不 会 再 有 存货 堆积 ， 也 不 再 会 感 
到 销 冰 特别 兴旺 击 不 得 不 提高 产量 。 因 此 ， 产 出 、 就 业 、 
收入 及 支出 都 将 保持 不 变 。 在 这 样 的 情况 下 ，GDP 会 停 
角 于 巨 点 。 因 而 我 们 可 以 恰当 地 将 该 点 称 为 一 种 芍 衡 。 

第 二 种 情况 是 GDP 一 开始 高 于 EE 点 。 比 如 说 在 4 
点 ，GDP 处 于 用 点 的 右 方 ， 处 于 情 兽 曲线 高 于 投资 曲线 
的 某 个 收入 水 平 。 这 不 是 一 种 均衡 ， 因 为 在 该 收入 水 平 
上 ， 居 民 储 著 量 多 于 企业 意愿 进行 的 投资 。 因 此 ， 企 业 将 
会 找 不 到 足够 的 顾客 ， 从 而 使 商品 存货 多 于 企业 的 理想 水 
平 。 存 这 种 情况 下 企业 怎么 办 呢 ? 它们 会 碱 少 产量 并 解雇 
工人 。 这 就 会 使 GDP 逐渐 下 降 ， 在 图 24-2 中 表现 为 产 出 
向 左 移动 。 只 有 到 5 点 ,经 济 才 能 加 到 均 丘 状态 。 而 有 
在 该 点 ,继续 变动 的 倾向 也 就 会 消失 。 

论述 到 此 ， 你 应 能 自己 分 析 第 三 种 情况 。 如 果 GDP 


合子 其 均衡 水 平 ， 强 大 的 力量 会 使 它 向 右 移 动 ， 直 至 回 到 
巨 点 。 
上 述 三 种 情况 可 得 出 骨 一 结论 ， 


GDP 惟一 的 均衡 水 平 是 处 于 计划 的 储 划 与 投资 相 
等 的 五 点 。 在 其 他 的 任何 产 出 水 平 上 ， 居 民意 愿 储 蔷 
的 数量 都 不 等 于 企业 意愿 投资 的 数量 。 这 种 不 一 致 全 
导 吾 企业 改变 其 产量 和 就 业 水 平 ， 从 而 使 经 济 体系 加 
复 到 均衡 的 GDP 水 平 。 


总 支出 对 产 出 的 决定 


第 二 种 方法 是 用 总 支出 法 来 决定 一 国家 的 产 出 ， 对 于 
学 生 可 能 更 直观。 图 24-3 描述 了 这 一 方法 。 它 显示 了 相 
应 于 总 产 出 或 总 收入 的 一 条 总 支出 曲线 。CC 曲线 代表 的 
是 消费 函数 ， 它 体现 与 每 一 个 收入 水 平 相对 应 的 意 证 的 消 
费 数量 。 然 后 ， 我 们 将 意愿 投资 〈 即 固定 的 数量 /) 加 到 
消费 函数 上 ， 这 样 意愿 的 支出 总 量 ， 或 者 称 为 YE， 就 为 
C+ 如 图 24-3 中 上 面 的 C + 曲线 所 示 。 

接 下 来 我 们 面 一 条 45° 线 ， 以 帮助 我 们 确定 均衡 。 在 
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图 24-3 按照 总 支出 法 ， 均 衡 GDP 水 平 还 可 以 用 C+ 1= TE 
曲线 与 45° 线 的 交点 表示 
把 下 加 到 CC， 就 可 以 得 到 总 意愿 支出 曲线 Crf。 在 五 点 ， 即 C+ 
草 线 与 45 线 的 交点 。 我 们 得 到 了 与 赃 蓄 一 投资 所 示 的 柑 问 的 均 
衡水 平 。 (注意 本 图 与 图 24-2 的 相似 之 处 ， 加 到 CC 曲线 上 的 
投资 和 图 24-2 的 如 是 相同 的 ;交点 如 也 必然 处 于 相同 的 位 置 。) 





45" 线 上 的 任何 一 点 ,总 意愿 支出 【〔 以 纵 轴 衡量 ) 都 正好 
等 于 产 出 总 量 (用 横 轴 衡量 )。 

现在 我 们 很 容易 地 就 能 计算 出 图 24-3 中 的 均衡 产 出 
水 平 。 只 有 在 意愿 的 支出 总 量 (由 TE 曲线 代表 ) 等 于 总 
产 出 量 的 那 一 点 上 ,经 济 才 处 于 均衡 状态 。 


总 支出 《或 TE) 曲线 表示 对 应 子 每 一 个 产量 水 
平 ， 消 费 者 和 企业 意愿 支出 的 数量 。 在 图 24-3 中 TE = 
C+1 槛 线 与 45 线 的 相交 已 点 ， 经 济 处 于 均衡 状态 。 
这 是 因为 ， 在 这 一 点 上 ， 对 消费 和 投资 的 意 略 支出 数 
量 正好 等 于 总 产 出 量 。 


调节 机 制 


我 们 可 以 先 来 分 析 为 什么 点 是 一 个 均衡 水 平 。 一 
个 均 衡 的 经 济 就 意味 着 计划 的 (C 和 了 支出 重 等 于 计划 
产 出 重 。 如 果 经 济 偏离 均衡 状态 ， 比 如 说 在 图 24-3 中 产 
出 水 平 处 于 刀 点 ,那么 将 会 怎样 呢 ? 在 这 一 产 出 水 平 ， 
支出 钱 C + 了 处 于 45" 线 上 方 ， 因 而 计划 的 C + 7 将 大 于 计 
划 的 产 出 量 。 这 意味 着 消费 者 愿意 购买 的 货物 的 数量 大 于 
企业 生产 的 数量 。 这 时 汽车 销售 商 将 会 发 现 他 们 的 存货 和 逐 
活 消失 ， 电 脑 广 商 向 分 销 商 配 货 的 周期 也 会 越 来 越 长 。 

在 这 种 非 均 衡 状态 ， 汽 车 经 销 商 和 电脑 经 销 商 将 会 增 
加 它们 的 订货 。 汽 车 广 将 会 重新 雇 全 被 解雇 的 工人 并 加 快 
生产 线 运转 ， 电 脑 厂 商 也 会 加 快 组 装 和 配送 。 这 样 ， 总 计 
划 产 出 与 巷 计划 支 出 之 问 的 差异 就 导数 产 出 籽 量 的 变动 。 

由 此 可 以 推 知 、 只 有 当 厂 商 生 产 的 数量 等 于 居民 和 厂 
商 计 划 开 支 的 C 加 7 时， 即 在 EE 点， 经 济 才 能 达到 均衡 。 
《你 应 该 也 可 以 推 知 ， 尖 产 出 高 于 均衡 水 平时 将 会 发 生生 
么 情况 。) 


计划 数 置 与 实际 数量 
本 章 ， 我 们 一 再 提 到 “计划 的 ”或 者 是 “意愿 


的 ”支出 各 产 出 。 这 些 词 提醒 人们 注意 以 下 两 者 
的 区 草 : (1) 计划 的 或 态 诛 的 消费 或 投资 的 数量 是 由 


漆 费 函数 或 投资 需 求 曲线 所 决定 的 ; 《2) 实际 的 消 
融和 投资 数量 是 事后 街 重 的 。 
下 面 的 对 话 可 能 有 助 于 你 记 住 这 种 区 别 ; 


糊涂 者 : 我 记得 你 说 过 储 著 永 远 等 干 投资 。 

清醒 者 ;很 正确 。 正 如 图 民 核 算 的 统计 人 员 所 淆 
重 到 的 那样 。 不 论 是 第 荣 还 是 衰退 的 时 期 ， 储 
壮 和 投资 都 总 是 正好 相等 。 
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糊涂 者 。 要 是 储 鞭 永远 等 于 投资 的 话 。 那 我 为 全 
各 还 党 频 区 分 计划 的 和 塌 改 的 ? 

清醒 者 : 这 坚 由 于 只 有 当 厂商 和 潍 帆 者 澳 处 于 他 
们 纲 意 必 的 支出 曲线 和 投资 则 线 上 时 ，CDP 
才 有 可 能 达到 均衡 水 平 。 

糊涂 者 : 归 计 划 的 和 实际 的 有 差别 时 又 会 怎样 呢 ? 

清醒 者 ; 事实 十， 实际 投资 经 常会 导 计 划 投资 不 
同 。 例 如 ， 通 用 汽车 也 许 会 无 法 完成 它 的 销售 
计划 。 这 时 它 就 会 发 现 它 的 存货 增加 。 这 种 在 
存货 投资 上 的 村 白 愿 性 增加 就 小 是 一 个 均 街 ， 
那么 通 屏 汽车 将 不 可 各 免 地 前 减 生 产 。 

烦 滩 者 : 帘 哈 1 我 明白 了 ， 只 有 当 产 出 水 平 处 于 
讨 划 支 出 《C+ 了) 等 于 计划 产 出 的 时 候 ， 产 
出 、 收 入 或 支出 示 不 存在 继续 变动 的 趋势 。 

清醒 者 : 完全 正确 。 


数据 分 析 


举 个 数据 例子 也 许 有 助 于 说 明 为 什么 在 计划 支出 等 于 
计划 产 出 量 时 ， 产 出 会 达到 均衡 。 

表 24-1 给 出 了 关于 消费 函数 和 储蓄 函数 的 一 个 简单 
的 数据 例子 。 收 支 相抵 的 收入 水 平 国家 非常 穷 以 至 于 在 
资产 负债 表 上 没有 净 储 营 )》 假设 为 3 万 亿美 元 。 假 设 收 人 
每 变动 3 000 亿美 元 会 导致 储 著 变动 1 000 亿美 元 和 消费 
变动 2 000 亿美 元 。 换 凶 话 说 ， 为 了 使 问题 简单 化 ， 候 设 
边际 消费 倾向 MPC 为 一 个 常数 ， 其 数值 为 2/3， 则 边际 
储蓄 倾向 MPS 为 1/3。 

馒 设 投 资 是 外 生 的 ， 投 资 规模 将 总 是 2 000 亿美 元 ， 
如 表 24-1 第 (4) 栏 所 示 。 这 就 是 说 ， 不 论 CDP 如 何 变 
动 ， 企 业 所 意愿 购买 的 投资 品 都 将 是 2 000 亿美 元 ， 不 会 
多 也 不 会 少 。 

第 (5) 栏 和 第 (6) 栏 是 关键 。 第 (5) 栏 显 示 的 是 
GDP 总 量 ， 不 过 是 将 第 《1) 栏 简单 地 复制 到 第 (5) 栏 。 
第 (6) 栏 表示 厂商 每 年 的 实际 可 销售 量 ， 等 于 计划 消费 
量 与 计划 投资 量 之 和 ,实际 上 即 为 数字 表示 的 图 24-3 中 
的 C+1 向 线 。 

当 所 有 企业 作为 一 个 整体 ， 生 产 的 总 产品 过 多 (多 于 
消费 者 和 企业 想 要 购买 的 数量 之 和 ) 时 ， 企 业 就 会 非 自愿 
地 积压 商品 存货 。 

从 表 24-1 的 第 一 行 可 见 ， 如 果 企 业 临时 生产 的 GDP 
为 42 万 亿美 元 而 计划 的 或 意愿 的 支出 数量 [第 (6) 
栏 ] 只 有 4 万 亿美 元 ， 在 这 种 情况 下 ， 列 过 多 的 存货 就 会 
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产 出 等 于 计划 支出 的 GDP(10 亿美 元 ) 





人 人 3) 


全 


{5 {6) 人 


计划 投资 和 
GDP 和 已 计划 储蓄 GBPP 的 水 平 消费 的 总 和 ,TE 导数 的 

的 水 平 计划 汇 费 (3)={#)—(2} 讨 划 投 资 {5)={1) {8)={2)+(4) 产 出 变动 趋势 
年 200 3800 480 208 4200 > 4 000 收编 
3 900 3 .600 300 208 3900 > 3 800 | 收缩 
31500 3 00 种 208 360 3 490 均衡 
3 300 3 200 168 260 3300 < 3400 本 扩张 
3 000 3 000 8 280 3000 < 3 200 | 扩张 
2700 2 800 -100 280 2700 < 3 000 ! 扩 张 

表 24-1 用 算术 方法 ， 守 将 均衡 产 出 机 为 计划 支出 量 等 于 GPP 的 水 竺 

表 中 灰 度 较 深 的 一 行 表示 均衡 的 GDP 水 平 。 在 这 个 水 平 上 ， 正 在 被 生产 出 来 的 3.6 万 亿美 元 正好 等 于 

居民 计划 消费 和 厂商 计划 投资 询 总 和 。 在 该 行 以 上 的 两 行 ， 企 业 将 被 追 进行 非 意 愿 的 存货 投资 ， 并 将 

缩减 产量 ， 直 至 于 达到 均衡 的 GDP。 请 你 多 释 在 该 行 以 下 备 行 趋 于 均衡 GDP 的 扩张 趋势 。 





架 积 起 来 。 企 业 将 减 缩 产量 ，GDP 就 会 下 降 。 表 24-1 中 
最 下 边 一 行 所 表示 的 铺 训 相反， 总 支出 数量 为 3 万 亿美 
元 ， 耐 产 出 数 最 为 2.7 万 亿美 元 。 于 是 存货 会 逐渐 耗 尽 ， 
企业 会 扩大 生产 从 而 增加 总 产 出 。 

我 们 还 可 以 看 见 ， 一 县 其 生产 量 大 于 它们 能 够 以 有 利 
的 价格 销售 的 数量 时 ， 作 为 一 个 整体 的 厂商 就 会 减 缩 作 业 
景 , 从 而 GDP 趋 于 下 降 。 当 销售 的 数量 大 于 目前 产量 时 ， 
它们 就 会 增加 产量 ，GDP 就 会 上 升 。 


只 有 当 第 (5)》 栏 的 产 出 水 平 正 好 等 于 第 (6) 栏 
的 计划 支出 量 (TE) 对， 经 济 才 会 处 于 均衡 状态 。 只 
有 在 均衡 状态 时 ， 它 们 的 销售 量 正 好 继续 维持 总 产 出 
的 现 有 水 平 。GDP 既 不 扩大 也 不 缩小 。 


乘 数 


委 数 究竟 在 印 里 昵 ?为 名 答 这 一 问题 ， 我 们 需要 考查 
外 生 的 投资 变化 如 何 影响 GDP。 投 资 的 增加 会 提高 产 出 
牧 就 业 水 平 ， 这 在 包 辑 上 是 必然 的 。 但 是 会 提高 多 少 昵 ? 
乘 数 模型 说 明 ， 投 资 的 增加 将 会 引起 更 大 的 乃至 数 倍 的 
GDP 的 增加 ， 也 即 投资 所 引起 的 GDP 的 增加 量 会 大 于 投 
资本 身 的 增加 量 。 


瑟 数 (multiplier) 是 指 外 生 支 出 变化 1 美元 对 于 
申 产 出 的 影响 。 在 简单 的 C++ 模 理 中 ， 乘 数 是 投资 
变化 率 和 总 产 出 变化 率 的 比率 。 





请 注意 ， 莱 数 的 定义 是 指 每 单位 外 生 支 出 的 变动 所 导 
致 的 总 产 出 的 变动 。 这 表明 支出 的 某 些 组 成 部 分 是 在 模 击 
外 给 定 的 。 在 .上面 提 和 多 的 例子 中 ， 外 生 的 变量 是 投 赛 。 稍 
后 我 们 会 看 到 同样 的 方法 也 可 被 用 于 讨论 政府 支出 、 出 口 
以 及 其 他 总 产 出 项 自 等 变量 对 于 总 产 出 的 效应 。 

例如 ， 假 设 投资 增加 1 000 亿美 元 ， 如 果 这 个 增加 导 
致 产 出 增加 3 900 亿美 元 ， 则 委 数 就 是 3。 而 若 所 引起 的 
产 出 增生 为 4 000 亿美 元 ， 列 基数 就 为 4。 


未 屋 和 六 历 ” 药 数 为 什么 大 于 13 假设 我 利用 闲置 资源 建 
造 了 一 由 价值 1 000 美元 的 木 岩 。 我 的 木匠 和 木材 生产 者 
会 因此 增加 1 000 美元 的 收入 。 但 事情 并 末 到 此 为 止 。 如 
时 他 们 的 边际 消费 颌 向 (MPC) 均 为 2/3， 则 他 们 会 支出 
666.67 美元 购买 新 的 消费 品 。 因 而 这 些 商 品 的 生产 者 又 会 
增加 666.67 美元 。 如 果 他 们 的 MPC 也 是 2/3， 风 他 们 又 
会 支出 444.44 美元 ， 或 者 说 是 666.67 美元 的 2/3 (或 是 
1 000 美元 的 2/3 的 273)。 这 个 过 程 会 一 直 继 续 下 去 ， 每 
一 轮 新 支出 都 是 上 一 轮 政 入 的 273。 

这 样 ， 我 最 初 的 1 000 美元 的 投资 就 导致 了 一 系列 次 
一 轮 的 再 消费 支出 。 尽 管 这 一 系列 的 再 支出 永 无 赴 境 ,但 
其 数值 却 是 一 次 比 一 次 减少 。 最 终 的 总 和 是 一 个 有 限 的 
量 。 

应 用 简单 等 术 ， 我 们 可 计算 岂 总 的 支出 增 量 ，; 











1 000.00 美元 1 x 1 000 美元 
+ + 
666.67 美元 为 x 1 000 美 元 
+ 二 
444.44 美元 (jx 1 000 美元 
+ + 
296.30 美 元 上 = fx 1 008 美元 
+ + 
197.53 美元 (2)!x 1 000 美 元 
+ + 
oman 05 x1 000 美元 ， 而 3x T1000 部 
1 


这 就 说 明 ， 如 果 MPC 等 于 2/3， 则 乘 数 为 3， 它 包 括 
最 初 的 投资 〈 倍 数 ) 1 和 所 引发 的 一 系列 次 轮 消费 ( 倍 
数 ) 2。 

如 果 MPC 是 3/4， 相 同 的 演算 会 得 出 乘 数 是 4， 因 
为 ,1 + 34 + (344) + 《34)3 + … 的 总 和 为 4。 如果 一 
个 说 是 1/2 的 MPC 的 话 ， 则 乘 数 为 2。: 

因此 ， 和 票数 的 大 小 取决 于 MPC 的 大 小 。 或 者 ， 我 们 
也 可 以 用 MPC 药 相 关 概 念 ， 即 边际 鱼 荔 倾向 (MPS)。 如 
果 MPS 等 于 1/4， 则 MPC 为 344， 而 乘 数 为 4。 如 果 MPS 
为 1/3， 风 乘 数 为 3。 如 果 WPS 为 1/， 则 收 数 为 。 

现在 可 以 明确 地 看 到 ， 简 单 的 乘 数 总 是 边际 储 革 倾向 





?无穷 几何 级 数 的 公式 是 : 
14rtrtnte t+ = Wr) 
其 中 MPC (r) 的 绝对 值 小 于 1。 
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的 “倒数 "， 因 此 ， 等 于 17(1-MPC)。 简 单 的 乘 数 公式 是 ， 


产 出 的 变动 = LIMPS x 投资 的 变动 
=11(1-MPC) x 投资 的 变动 


乘 数 的 图 形 


迄今 为 止 ， 我 们 的 又 数 讨论 很 大 程度 上 还 依赖 于 常识 
和 数学 计算 。 能 否 通过 分 析 铺 著 和 投资 的 图 形 而 得 出 相同 
结果 呢 ? 答案 是 肯定 的 。 

假设 ， 如 表 24-! 中 ，7HPS 为 1/3。 并 假设 因 发 明 涌 
现 而 增加 了 ! 000 亿美 元 的 投资 。 那 么 新 的 均衡 GDP 水 
平 应 该 是 多 少 呢 ? 如 果 乘 数 定 为 3， 则 GDP 应 该 增 到 
39 000 亿美 元 。 

图 24-4 可 证 实 这 一 结果 。 我 们 原 有 的 投资 曲线 如 向 
上 移动 了 1 000 亿美 元 ， 达 到 了 新 的 水 平 "P 。 新 的 交点 
为 E'; 收入 的 增加 正好 是 投资 增加 的 3 倍 。 正 如 图 中 租 
头 所 示 ， 横 轴 上 代表 产量 增加 的 距离 是 投资 曲线 向 上 移动 
劝 离 的 3 倍 。 我 们 知道 ， 意 愿 的 储蓄 数量 必然 会 上 升 到 与 
新 的 更 高 的 投资 水 平 相等 为 止 。 储 蓄 增 长 的 惟一 途径 是 图 
其 收 入 增加 。 如 果 MPS 为 1/3， 投 资 增加 额 为 1 000 亿美 
元 ， 那 么 收 人 必然 增加 3 000 亿美 元 ， 才 能 章 出 1 000 亿 
美元 的 储 著 来 满足 新 的 投资 项 要 。 这 样 ， 在 均衡 水 平 上 ， 
1 000 亿美 元 的 投资 增 量 才能 引 独 3 000 亿美 元 的 收入 增 
最 ， 从 许 证 实 了 我 们 关于 乘 数 的 算术 推导 。: 


”通过 改动 表 24-1 中 的 数字 也 可 以 说 明 这 个 答案 。 在 第 (4) 栏 
“中 我 们 现在 填 人 3 000 亿美 元 、 而 不 是 原 有 的 2 000 亿 。 结 果 
表明 新 的 均衡 产 出 水 平 由 原来 的 均衡 水 平 又 向 上 移动 了 一 行 。 
你 能 理 说 明 当 投资 萄 量 减 少时 乘 数 如 何 发 生 作用 ? 
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GPP (10 亿美 元) 
图 24-4 每 投资 1 美元 能 “ 售 ” 增 3 美元 的 产 出 
新 投资 把 刀 向 上 移 到 77。 已 纵 出 了 新 的 均衡 产 出 ， 其 中 投资 每 增加 1， 产 出 就 会 增加 3。 《注意 : 分 
为 两 段 的 水 平 箭 尖 是 投资 移动 的 垂直 迄 头 长 度 的 3 入 。 之 所 以 将 水 平 的 箭头 分 为 两 股 ， 县 表示 每 1 美 
元 的 最 初 投资 具有 2 美元 的 一 系列 次 轮 再 消费 支出 。) 
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展望 邓 数 模型 


在 过 去 的 半 个 世纪 中 ， 最 简单 的 条 数 模型 一 直 对 于 商 
业 周 期 理论 产生 着 巨大 的 影响 。 但 是 它 给 出 的 却 是 一 个 过 
于 简单 的 经 济 图 景 。 它 所 忽略 的 一 个 最 重要 的 问题 是 金融 
市 场 和 货币 政策 对 经 济 的 影响 。 产 出 的 改变 会 影响 利率 ， 
而 利率 又 反 过 来 影响 经 济 。 此 外 ， 最 简单 的 条 数 模型 也 忽 
咯 了 画 内 经 济 和 记 界 其 他 经 济 体 的 相互 影响 。 最 后 ， 该 模 
型 还 忽 栈 了 经 济 的 供给 方 ， 经 由 与 总 供给 相 联系 的 支出 与 
价格 的 相互 作用 而 表示 出 来 。 所 有 这 些 缺 点 我 们 都 会 在 以 
后 的 章节 中 予以 补充 ， 但 我 们 一 定 要 记 住 ， 这 个 人 类 发 展 
出 来 的 第 一 个 宏观 经 济 学 模型 ， 绝 对 是 我 们 探索 和 理解 经 
许 社 会 那 神 奇 的 复杂 性 的 一 块 不 可 或 缺 的 基石 。 

不 切 将 以 上 所 论 综合 起 来 讨论 乘 数 模型 如 何 更 普遍 地 
被 应 用 于 宏观 经 济 分 析 。 这 种 讨论 将 会 很 有 助 益 。 我 们 试 
着 理解 是 什么 因素 在 决定 一 国 的 国民 产 出 水 平 。 从 长 期 
看 ,一 国 的 产 出 水 平和 生活 标准 是 由 它 的 潜在 生产 能 力 来 
决定 的 。 但 在 短期 内 ， 商 业 环境 使 得 经 济 高 于 或 低 于 其 长 
期 趋势 。 而 产 出 和 就 业 对 于 名 自 趋势 的 偏离 可 以 由 简单 的 
乘 数 模型 或 者 是 与 其 相似 但 却 更 为 复杂 和 全 面 的 模型 来 解 
释 。 

尽管 这 里 所 展示 的 种 种 关系 都 是 被 简化 了 的 ， 但 其 主 
站 还 是 有 效 的 ， 甚 至 在 扩展 到 包括 政府 财政 政策 、 货 币 政 
策 和 对 外 贸易 等 情况 的 时 候 ， 其 原则 也 依然 适用 。 需 要 提 
请 注意 的 一 点 是 : 乘 数 分 析 只 适 肌 于 有 闲 里 资源 存在 的 情 
况 。 只 有 在 存在 过 剩 的 生产 能 力 的 条 件 下 总 需求 的 增长 才 
可 能 引起 产 出 的 增长 。 相 反 ， 如 果 一 种 经 济 正 处 于 其 潜在 
的 产 出 水 平 ， 那 么 就 没有 产 出 随 戎 总 需求 扩张 而 扩张 的 空 
间 。 在 充分 就 业 条 件 下 ,需求 的 增长 不 会 引致 的 产 出 增加 
而 只 会 引致 价格 的 上 升 。 


当 经 济 中 存在 过 剩 的 生产 能 为 和 失业 人 口 时 ， 增 
加 抽 资 或 其 他 支出 ， 所 增加 的 这 些 支 出 最 终 会 更 多 地 
导致 实际 产 出 的 增长 ， 而 较 少 地 会 导致 价格 水 平 的 上 
涨 。 然 而 ， 当 经 济 达到 并 超过 其 潜在 产 出 时 ， 在 现 有 
价格 水 平 上 要 想 引 出 更 多 的 产 出 就 是 不 可 能 的 。 因 
此 ， 在 充分 就 业 情 况 下 ， 增 加 支出 只 会 导致 价格 水 平 
上 上升， 而 很 少 或 完全 不 会 引起 实际 产 出 或 就 业 的 弄 
加 


聚 数 模型 与 4S-A4D 模型 的 比较 
了 解 了 乘 数 模型 ， 你 也 许 会 自问 ， 是 否 能 用 我 们 在 第 


20 章 中 所 学 到 的 45-4D (总 需求 一 总 供给 ) 模 型 来 解释 
乘 数 模型 呢 7 事实 上 ， 这 不 是 两 个 不 同 的 方法 。 柔 数 寞 型 
就 是 总 需求 一 总 供给 模型 的 一 个 特例 。 它 解释 了 在 特定 的 
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图 24-5 策 数 机 型 如 何 适 用 于 AS-AD 方法 
导数 模型 是 一 种 理光 45-4D 均衡 如 何 运作 的 方法 。 

(a) 上 图 表示 屈 数 模型 中 的 产 出 一 支出 均衡 。 在 玉 点 ,支出 
线 正 好 与 和 55* 钱 相交 ， 导 致 了 均衡 产 出 C。 

《人 b) 这 一 均衡 也 可 以 在 下 图 中 看 到 ， 这 时 4D 曲线 与 4S 监 
线 相交 于 五 点 。 在 简单 溢 教 模型 中 .假设 工资 和 价格 固定 ， 所 以 
45 曲线 是 水 平 的 ， 直 到 达到 充分 就 业 为 止 。 两 种 方法 都 引出 了 
完全 相同 的 均衡 产 出 ， 即 0。 





精确 假设 下 ，4D 是 如 何 受 消费 和 投资 支出 影响 的 。 

乘 数 横 型 的 核心 假设 是 ;在 短期 内 价格 和 工资 者 是 于 
定 不 变 的 。 这 个 假设 过 于 简单 ， 因 为 在 现实 生活 中 价格 是 
迅速 变化 的 。 但 是 该 假设 却 捕捉 到 一 个 要 点 ， 即 ， 如 果菜 
些 工 资 和 价格 具有 粘性 一 一 这 大 不 争 的 事实 ， 那 么 一 些 使 
得 4D 发 生 移动 的 变化 就 会 导致 产 出 的 变化 。 在 以 后 的 章 
节 中 我 们 还 会 加 到 这 一 重要 的 命题 上 来 。 

24-5 说 明了 乖 数 分 析 与 4S--4 刀 方法 之 间 的 关系 。 
(b》 图 展现 了 一 条 完全 竖 直 的 4 曲线 。 当 产 出 等 于 潜在 
产 出 时 ，45 曲线 就 会 变 成 重 线 。 

而 在 潜在 产 出 线 的 左 侧 ， 由 于 存在 着 闲置 资源 ， 产 出 
主要 由 总 需求 大 小 决定 。 当 投资 增加 时 ， 会 引起 Ap 增 
加 ， 从 而 使 均衡 产 出 上 升 。 

同样 的 经 济 这 程 也 可 以 用 图 24-5 上 面 的 乘 数 图 形 来 
描述 。 乘 数 图 形 中 的 均衡 给 出 了 与 45-4 均衡 相同 的 产 
出 水 平 ， 二 者 都 得 到 了 实际 GDP 的 数量 0。 它 们 只 不 过 
是 强调 了 产 出 次 定 的 不 同 侧面 。 

这 一 讨论 还 指出 了 条 数 模型 的 一 个 非常 重要 的 特点 。 
对 于 描述 萧条 甚至 衰退 来 说 ， 它 也 许 是 个 十 分 有 用 的 方 
法 。 然 耐 它 却 不 能 应 用 于 充分 就 业 时 期 。 一 旦 当 工 厂 正 羽 
其 最 大 生产 能 力 运 作 、 同 时 所 有 的 劳工 都 已 经 被 雇佣 时 ， 
那么 ， 对 于 这 样 一 种 经 济 来 说 ， 就 不 可 能 再 增加 产 出 了 。 

对 于 简单 乘 数 模型 的 说 明 我 们 不 妨 到 此 结束 ， 接 下 去 
将 会 进步 拓展 关于 总 需求 的 讨论 ， 分 析 图 形 中 将 会 增加 
政府 财政 政策 等 变量 。 





B. 乘 数 模型 中 的 财政 政策 


岂 个 世纪 以 来 ， 经 济 学 家 们 已 经 认识 到 财政 政策 ( 政 
府 的 税收 和 支出 计划 ) 的 分 竞 作用。 人 们 也 早已 知道 ， 财 
政 计划 有 助 于 决定 国民 产 出 应 当 如 何在 集体 消费 和 私人 消 
费 之 间 分 配 ， 以 及 如 何在 人 口中 分 担 公 共 支 出 的 负担 。 

随 着 现代 宏观 经 济 学 理论 的 进一步 发 展 ， 一 个 十 分 令 
人 惊奇 的 事实 已 经 被 揭示 出 来 : 政府 财政 对 产 出 、 就 业 和 
价格 的 短期 变动 也 有 着 重要 的 宏观 的 影响 。 财 政 政策 对 经 
济 活 动 有 重大 影响 ， 这 一 点 促使 了 凯恩斯 主义 的 宏观 经 济 
收 策 理论 的 出 台 。 该 理论 认为 ， 为 缓和 商业 周期 ， 政 府 行 
为 具有 积极 的 作用 。 这 一 点 被 著名 的 宏观 经 济 学 家 诺 贝尔 
经 神学 得 主 希 姆 斯 - 托 宾 钼 述 如 下 、 
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身 轧 斯 主义 的 政策 ， 首 先 体现 为 宏观 经 济 政策 对 
实际 经 济 目 标 所 做 出 的 至 著 贡 献 ， 尤 其 对 实现 充分 袖 
业 和 国民 收入 实际 增长 这 样 的 目标 ; 其次， 凯 思 斯 主 
义 者 有 要求 积极 主动 的 管理 ; 第 三 ， 凯 恩 斯 主义 者 项 望 
将 财政 政策 和 货币 政策 紧密 结合 起 来 ， 共 同 促进 宏观 
经 济 目标 的 实现 。 


在 这 一 部 分 ， 我 们 将 用 科 数 模型 说 明 政府 采购 如 何 影 
响 产 出 。 


财政 政策 怎样 影响 产 出 


为 了 理解 政府 在 经 济 活动 中 的 作用 ,我们 需要 考查 政 
府 的 支出 和 税收 ， 以 及 这 些 活动 对 私人 部 门 支出 所 产生 的 
影响 。 现 在 我 们 通过 在 C + /中 加 入 & 来 修改 前 面 的 分 
析 ， 从 而 可 以 得 到 一 条 新 的 总 支出 曲线 TE = C +F+C。 
当政 府 及 其 支出 和 税收 被 考虑 进来 时 ， 我 们 就 可 以 在 图 形 
中 用 这 条 曲线 来 描绘 宏观 经 济 的 均衡 状态 。 

为 了 使 问题 简化 ， 我 们 在 分 析 政 府 采购 的 影响 之 前 ， 
先 假设 税收 总 量 是 固定 不 变 的 〈 这 种 不 随 着 收入 和 其 他 经 
济 变量 变动 的 税收 称 为 一 次 性 总 付 税收 )。 但 是 ， 即 使假 
定 税收 的 货币 价值 不 变 ， 我 们 也 不 能 再 忽视 可 支配 收入 与 
国内 生产 总 值 的 差别 。 在 简化 (不 考虑 外 贸 、 转 移 支 付 或 
拆 刘 》 条 件 下 ,第 21 章 曾 告诉 我 们 ，GDP 等 于 可 支配 收 
人 加 税 收 。 进 而 ， 在 假定 税收 保持 不 变 时 ，GDP 和 可 支配 
收入 Di 之 加 永远 相差 一 个 相同 的 数量 、 这 样 ， 将 税收 考 
虑 进来 以 后 ， 我 们 仍 能 用 CC 曲线 来 对 应 CDP 而 不 是 D7。 

图 24-6 显示 的 在; 存在 税收 时 消费 函数 是 如 何 改变 
的 。 我 们 用 黑色 的 CC 线 画 出 初始 无 税收 的 消费 函数 。 此 
时 ，GDP 等 于 可 支配 收入 。 我 们 使 用 和 表 24-1 中 一 样 的 
消费 函数 ， 押 以 ， 当 GDP (和 D7) 为 3 000 时 。 消 费 量 
也 是 3 000， 等 等 。 

现在 引入 为 数 300 的 税收 。 在 DI 为 3 000 时 ，CpP 
必须 等 于 3 300 = 3 000 + 300。 当 GDP 为 3 300 时 ,消费 
仍 为 3 000, 因为 如 为 3000。 由 此 ， 可 将 消费 曲线 向 右 
移 到 C'C'， 就 能 将 消费 写成 CDP 的 函数 ， 向 右 移动 移 数 
量 正 好 等 于 税收 的 数量 ， 即 300。 

同样 ， 我 们 还 可 以 将 新 的 消费 曲线 画 成 向 下 移动 了 
200 的 一 条 平行 线 。 如 图 24-€ 所 未 ，200 是 将 收 人 的 下 降 
量 300 乘 以 边际 消费 倾向 的 数值 2/3 的 结果 。 

现在 再 看 总 需求 的 构成 ， 第 21 章 曾 告诉 我 们 ，GDP 
由 4 个 部 分 组 成， 
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CDP ( 10 亿 美元) 
图 24-6 税收 茂 少 可 支配 收入 ,使 CC 曲线 向 右 下 方 移动 
每 1 美元 税收 会 使 CC 曲线 向 右 移动 1 美元 。CC 曲线 的 右 移 也 意味 着 CC 曲线 的 下 降 ， 但 向 下 移动 的 幅 
度 小 于 向 右 移动 的 幅度 。 这 是 为 什么 呢 ? 因为 应 下 的 移动 幅度 等 于 向 右 的 移动 栖 庶 乘 以 HPC。 因此， 如 
果 HPC 为 23， 向 下 移动 的 幅度 就 是 3 x 3 000 亿美 元 = 2 000 亿美 元 。 请 你 证 明 WV = 213 UV。 


mem te oe 





a 





pe 


GDP = 消费 支出 
+ 国内 私人 总 投资 
+ 政府 对 产品 和 服务 的 来 购 
二 + 净 出 口 
=C+f+C+r 不 


现在 假定 经 济 是 封闭 的 、 太 存在 对 外 贸易 ， 则 GDP 
由 前 3 项 组 成 ， 即 等 于 C+1+G。 (等 我 们 讨论 开放 条 
件 下 的 宏观 经 济 学 时 再 将 最 后 一 项 净 出 口 加 上 。》 
-图 24-7 可 显示 政府 采购 的 影响 。 这 个 图 与 本 章 前 一 
部 分 中 所 用 的 图 ( 见 图 24-3) 几乎 完全 相同 。 在 这 里 ， 
我 们 在 消费 和 投资 量 上 加 入 了 新 的 支出 流 G。 如 图 所 示 ， 
我 们 在 消费 曲线 和 固定 投资 重 之 上 ， 又 加 人 了 一 个 新 变量 
G (政府 在 商品 和 服务 上 的 支出 )。 也 就 是 说 ， 曲 线 C+7 
与 新 曲线 TE = C + 1+C 之 问 的 垂直 归 离 就 是 6 的 数额 。 

为 什么 我 们 简单 地 将 G 加 在 消费 和 投资 之 上 呢 ? 因 
为 政府 建筑 一 座 房子 的 支出 (G) 与 私人 建筑 一 座 房子 的 
支出 (17) 对 宏观 经 济 具 有 相同 的 影响 ， 同 样 ， 包 括 购买 
政府 办 公用 车 的 公共 消费 开支 (G) 与 私人 购买 轿车 的 消 











sapere 


费 开 支 (C) 对 就 业 也 具有 相同 的 作用 。 

我 们 最 后 得 到 由 三 者 登 加 在 一 起 的 TE= C+1+6， 
可 计算 出 ,在 每 一 CDP 水 平 上 将 会 出 现 的 总 支出 量 。 现 
在 ,我 们 必须 根据 它 与 45* 线 的 交点 来 找 出 GDP 的 均衡 水 
平 。 在 GDP 的 这 个 均衡 水 平 ， 如 图 24-7 中 的 下 点 ， 总 的 
计划 支出 量 正好 等 于 总 的 计划 产 出 量 。 因 此 ， 将 政府 采购 
加 入 了 乘 数 模型 后 . 己 点 就 是 产 出 量 的 均衡 水 平 。 


征 税 对 总 需求 的 影响 


为 什么 政府 征 税 会 降低 总 需求 和 GDP 的 水 平 ? 增加 
税收 会 减少 我 们 的 可 支配 收 人 ， 而 可 支配 收入 的 降低 又 会 
使 我 们 减少 消费 。 很 明显 ， 如 果 投 资 和 政府 支出 保持 不 
变 ， 那 么 消费 支出 的 减少 将 会 降低 CDP 和 就 业 水 平 。 因 
此 ， 在 乘 数 模型 中 ， 增 加 税收 而 不 增加 政府 支出 ， 将 会 降 
低 实 际 CDP。4 


+ 严格 地 说 ， 本 章 提 到 的 税收 指 的 是 净 税 额 ， 踊 税收 额 碱 去 转 物 
支付 。 
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图 24-7 把 政府 洒 购 像 投资 那样 加 上 去 以 决定 均衡 GDP 
现在 在 消费 支出 与 投资 支出 之 上 ， 我 们 加 上 政府 在 商品 和 服务 上 的 支出 。 这 使 我 们 得 到 新 的 总 计划 支 
出 曲线 ，7& = C + 1+ G。 在 该 曲线 与 44" 线 的 交点 马上 ， 我 们 得 到 了 GDP 的 均衡 水 平 。 





回 过 去 看 看 图 24-6 就 能 知道 这 其 中 的 原因 。 该 图 中 ， 
.上 方 的 CC 曲线 代表 不 存在 税收 时 消费 函数 的 水 平 。 但 这 
一 曲线 还 不 是 消费 栖 数 ， 因 为 消费 考 的 收入 必须 纳税 。 假 
定 不 论 在 何 种 收入 水 平 上 ， 消 费 者 所 交纳 的 税收 都 是 
3 000 亿美 元 ， 这 样 ， 在 每 个 产 出 水 平 ， 凡 都 正好 比 CDP 
少 3 000 亿美 元 。 如 图 24-6 所 示 ， 这 一 税收 数量 可 以 用 
消费 曲线 向 右 移动 3 000 亿美 元 来 表示 。 这 一 向 右 的 移动 
还 可 以 表现 为 向 下 的 移动 ， 如 果 MPC 为 2/3， 那 么 向 有 
移动 3 000 亿美 元 就 可 以 视 为 向 下 移动 2 000 亿美 元 。 

在 我 们 的 乘 数 模型 中 ， 税 收 无 疑 会 降低 产 出 。 图 24- 
了 说 明了 这 一 点 。 当 税收 增加 时 ，/ + 6 保持 不 变 ， 但 税 
收 的 增加 将 会 降低 可 支配 收入 ， 队 而 使 消费 曲线 CC 向 下 
移动 。 风 此 ，C +T+ G 曲线 也 会 向 下 移动 。 你 可 以 用 销 
笔 在 图 24-7 中 画 一 条 新 的 较 低 的 C+T+ C 线 。 证 实 该 线 
与 45* 线 的 新 交点 ， 必 然 是 一 个 较 低 的 CDP 均衡 水 平 。 

请 注意 ， 是 政府 在 商品 和 服务 上 的 支出 。 它 不 包括 
转移 支付 ， 如 失业 保险 或 社会 保障 等 项 。 这 些 转移 支付 被 
视 为 负 税收 。 因 此 ， 最 好 将 这 里 所 考虑 的 税收 《7)》 看 成 


ti 


是 税收 减 去 转移 支付 。 这 样 ， 如 果 直 接 税 和 间接 税 总 额 为 
4 000 亿美 元 而 所 有 的 转移 支付 为 1 000 亿美 元 ， 那 么 
净 税 收 了 就 等 于 4 000 亿美 元 - 1 000 亿美 元 = 3 000 亿 
美元 。 (你 能 否 看 出 ,为 什么 社会 保障 增加 会 降低 下 而 增 
加 Dy， 从而 使 C+ 1+ G 曲线 向 上 移动 并 有 使 CDP 的 均衡 
水 平 增加 玛 ?) 


数值 例子 


以 上 论点 在 表 24-2 中 都 能 得 到 说 明 。 该 表 非 常 类 似 
于 说 明 在 最 简单 秉 数 模型 中 的 产 出 决定 的 表 24-1。 表 24-_ 
2 的 第 (1) 栏 表示 GDP 初始 水 平 ， 第 (2》 栏 表示 固定 税 
收 3 000 亿美 元 ; 第 (3) 栏 的 可 支配 收入 等 于 CDP 减 去 
税收 ; 第 (4) 栏 为 计划 消费 量 ， 它 是 p/ 的 范 数 ; 第 (5) 
栏 是 固定 计划 投资 数量 ; 第 (6) 栏 为 政府 支出 水 平 ， 第 
《7) 栏 为 计划 支出 总 量 ，TE， 等 于 第 (4) 栏 至 第 (6) 
栏 之 和 , 即 C +17+ CC。 

最 后 ,我 们 对 比 第 (7) 栏 的 总 意愿 支出 量 78 与 第 








428 第 五 编 宏观 经 济 学 ， 经济 增长 与 商业 周期 
含有 政府 的 产 出 决定 {10 亿美 元 ) 
(1) {2) 3) (9) (5) (6} (7) (8) 

GDP 的 税 收 可 支配 收入 计划 消费 计划 投资 政府 支出 。 总 的 计划 支出 导数 的 
初始 水 平 (n ton {0} {0 {6G} {C+1+G) 经 济 获 动 趋势 

4 200 300 3 900 3 600 200 200 4000 收缩 

3 900 300 3 600 3 400 200 200 3800 | 收编 

3 .600 300 300 3206 200 - 268 3600， “均衡 

3 300 300 3 000 3 000 200 200 3400 | 扩 张 

3 000 300 2 700 2 800 200 200 3200 扩 张 


表 24-2 政府 支出 、 税 收 及 投资 决定 均衡 GDP 
由 囊 可 网， 当 把 政府 在 南 品 和 服务 上 的 支出 加 人 到 乘 数 模 独 中 的 时 懂 ， 产 出 将 如 何 决 定 。 在 这 个 例子 
中 。 税收 县 “… 次 总 付 ” 的 或 不 受 收入 本 平 影响 的 。 因 此 可 支配 收 人 等 于 GPP 减 3 000 亿美 元 ,总 去 
出 等 于 1+ G+C (由 消费 两 数 所 决定 的 请 费 ).， 

在 产 出 水 平 小 地 36 000 亿美 元 的 两 行 中 ， 计 划 支 出 量 大 于 产 出 和 量 ， 因 而 产 出 会 扩张 。 而 产 出 水 绊 
大 于 36 000 亿 类 元 的 隧 行 也是 难以 持久 的 、 并 会 导致 收编。 只 有 在 产 出 水 平 为 36 000 亿美 元 时 才 达 





到 均衡 产 其 ， 即 计划 支出 旦 等 于 产 出 重 


(1) 栏 的 GBP 初 妈 水平。 如果 意 愿 支 内 全 高 于 CBP， 厂 
用 为 适应 支出 水 平 将 增加 产量 ， 于 是 产 出 增长 ， 如 果 意 愿 
支出 量 低 于 GDP， 则 产 出 下 降 。 这 种 趋势 ， 如 最 后 一 栏 
所 示 ， 会 使 我 们 确信 ， 产 出 一 定 会 在 36 000 亿美 元 的 水 
平 眶 达到 均衡 。 


财政 政策 乘 数 


乘 数 分 析 说 明 : 政府 财政 政策 是 一 种 作用 与 投效 十 分 
相似 的 高 能 支出 。 投 赛 与 财政 政策 之 间 的 相似 性 涪 明 ， 财 
政 政策 对 于 产 出 量 也 应 具有 有 乘 数 效应 。 这 一 点 无 疑 非常 正 
确 。 

政府 支出 乘 数 (govyermment expenditure multiplier) 是 
指 政府 在 产品 和 服务 上 每 增加 1 美元 开支 所 能 引起 的 
GDP 的 更 多 增长 的 程度 。 政 府 在 商品 或 服务 七 的 一 项 采 
购 ， 会 引 狼 一 系列 的 再 支出 ;如 果 政 府 修 一 条 公路 ， 修 路 
工 将 会 用 其 收入 的 一 部 分 购买 消费 品 ， 这 义 会 接着 引起 出 
售 消费 品 的 人 收入 的 增加 ， 而 增加 的 收入 的 一 部 分 又 会 被 
花 掉 。 在 所 考查 的 简单 模型 中 ，(C 每 增加 1 美元 对 CDP 
的 最 终 效 果 与 /每 增加 1 美元 的 效果 是 一 样 的 ， 即 乘 数 为 
1A(U-MPC)。 图 24-8 说 明 6 的 变动 如 何 导 致 GDP 的 更 高 
水 平 ， 面 且 GDP 增长 额 会 数 倍 于 政府 购买 量 的 增加 额 。 

为 说 明 政府 每 多 花 1 000 亿美 元 所 产生 的 影响 ， 图 
24-8 中 的 C+7+ 6 曲线 向 上 移动 了 1 000 亿美 元 。GDP 
的 最 终 增加 量 则 等 于 最 初 支出 的 1 000 亿美 元 乘 以 支出 乘 


数 。 在 这 个 例子 中 ， 由 于 jpPC 为 2/3， 屁 数 是 3， 所 点 多 
衡 的 GPP 水 平 增加 3 000 亿美 元 。 

这 个 例子 及 常识 告诉 我 们 ， 政 府 支出 乘 数 和 投资 乘 数 
是 完全 相同 的 ， 它 们 被 统称 为 支出 乘 数 (expenditure mul- 
tiplier)。 

请 注意 ， 乘 数 具 有 双向 作用 。 如 果 政 府 开支 下 降 ， 而 
税收 和 其 他 因素 保持 不 变 ，CGDP 的 下 降幅 讼 将 等 于 6 的 
变化 长 乘 以 乘 数 。 

5 对 产 出 的 影响 也 可 以 从 表 24-2 中 的 数据 重子 说 明 ， 
你 可 以 用 错 笔 填 人 一 个 不 同 的 6， 比如 说 3 000 亿美 元 ， 
并 找 出 GbP 的 均衡 水 平 。 它 会 给 出 与 图 24-8 相同 的 答 
案 。 


小 结 ， 


政府 在 产品 和 服务 上 的 支出 (G) 是 决定 产 出 和 
就 业 的 一 个 重要 因素 。 在 委 数 模型 中 ， 如 果 G 增加 ， 
那么 产 出 的 增加 幅度 就 是 @ 的 增加 量 乘 以 支出 乘 数 。 
六 此 ， 政 府 开支 就 上 共有 了 一 种 通过 抑制 或 刺激 产 出 而 
影响 商业 周期 波动 的 潜能 。 


_ A、 战争 对 于 充分 就 业 是 光 需 的 吗 
历史 上 ， 经 济 的 扩张 始终 伴随 着 战争 。 从 
表 24-3 中 可 以 看 出 。 过 去 主要 的 战争 通常 都 伴 随 
着 军事 开支 的 大 量 增 长 。 例 如 ， 在 二 眶 期 间 ， 在 1941 
年 12 月 日本 麦 炸 珍珠 港 之 前 ,国防 支出 费用 占 GDP 








【 剖 淋 RAT 匡 冰 证 
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GDP (10 亿美 元 ) 


图 24-6 增加 合 对 产 出 的 彰 响 


假设 政府 增加 了 1 000 亿美 元 的 国防 开支 ， 以 对 付 中 东 油 田 所 面 剧 的 感 胁 。 这 使 得 C + 1+ G 申 线 向 上 


移动 了 1 000 亿美 元 , 成 为 C+ 了 +G'。 


这 时 新 的 均 寅 CDP 水 平 处 于 45* 线 上 的 斑点， 而 不 是 瑟 点 。 由 于 WPC 为 2/3， 新 的 产 出 水 平 增加 


了 3 000 亿 美元。 这 就 是 说 ， 政 府 支出 乘 数 为 : 


1 


3= 一 | 


1 工 -区 


《如 果 MPC 为 /4 或 9/10， 那 么 政府 支出 乘 数 将 会 是 多 少 呢 ?) 





的 比重 增加 近 10% 。 实 际 上 ， 很 多 学 者 都 认为 ， 美 国 
经 济 从 大 薄 条 中 电 起 主要 是 因为 二 战 所 党 来 的 军备 扩 
张 。 同 样 的 但 规模 较 小 的 朝鲜 战争 和 越 替 战争 中 ， 类 
似 的 经 济 扩张 也 存在 着 。 

不 过 ， 上 世纪 9 年 伐 初 的 海湾 战 争 却 曾 经 导致 了 
一 场 经 济 囊 退 。 出 现 这 黎 反 常 的 原因 在 于 当时 的 军事 
开支 的 增加 在 常 有 限 ， 而 路 争 所 导致 的 心理 因素 的 负 
作用 远 远 超过 了 政府 支出 增长 的 作用 。 

这 些 心理 因素 是 什么 强 ? 1990 年 8 月 伊 控 克 入 侵 
科威特 之 后 ， 消 费 者 和 投资 者 变 得 丈 慌 起 来 ， 进 再 减 
少 了 他 份 的 支出 。 此 外 ， 国 际 油价 飚升 也 降低 了 人 作 
的 实际 收入 。 直 到 1991 年 2 月 美国 迅速 取胜 之 后 ， 这 
些 心 理 因 素 才 得 以 纤 正 。 

那么 2003 年 韧 伊 拉克 成 争 的 影响 又 是 怎 祥 的 兄 ? 
这 场 战 各 不 像 历 史上 的 大 岁数 火 浅 ， 而 是 更 类 似 于 海 











湾 战 争 。 战 争 时 期 美国 在 国防 上 的 开支 几乎 没有 什么 
增长 ， 而 疝 期 却 一 直 循 随 闭 高兴 的 国际 原油 价格 。 消 
算 者 和 企业 投资 者 的 谍 小 恢 微 共同 天 起 了 一 场 阻 拷 经 
济 前 进 的 顶头 风 。 

谍 时 支出 对 经 济 扩 张 的 作用 是 关于 本数 模型 功能 
的 最 为 宣 接 和 最 有 说 服 力 纳 案 例 之 一 。 确 保 你 忆 轻 理 
解 了 这 个 洪 在 的 机 制 ， 即 为 什么 经 济 扩张 的 规模 如 表 
24~3 所 示 的 那样 有 所 不 同 。 


税收 的 影响 


税收 也 会 影响 GDP 均衡 水 平 ， 忌 管 与 支出 乘 数 相 比 
税收 乘 数 要 小 一 些 。 考 虑 这 样 一 个 例子 ,假设 经 济 正 处 于 
其 潜在 CDP 水 平 ， 这 财 国家 增加 了 2 000 亿美 元 的 国防 
开支 。 这 种 突然 增加 国防 开支 的 情况 在 蔷 国 历史 上 可 谢 屡 
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来 自 羡 防 支 岂 的 经 济 刺 邀 
国防 支出 占 GDP 。 在 军备 扩张 期 间 实 奈 
战争 战争 或 军备 扩张 时 期 百分比 的 增 量 GDP 增加 的 友 分 比 
一 战 1916~1918 102 13.0 
二 战 
珍珠 港 战争 之 前 1939-1941 97 267 
整个 二 战 期 间 1939~1944 414 69.1 
朝鲜 战争 1950.3.1951.3 80 105 
越南 战争 1965.3~1967.1 19 9.7 
海湾 战争 1990.3-1991.1 03 -13 
伊拉克 破 争 2003.1-2003.2 01 05 


次 24-3 经 济 繁荣 伴 阶 状 军 事 开支 的 大 规模 增长 


由 表 可 见 。 战 争 或 军备 扩张 时 期 ， 军 备 扩 张 的 规模 及 由 此 产生 的 实际 GDP 的 增长 。 那 些 主要 的 战争 都 
曾 产 生 了 持续 的 经 济 繁荣 ， 但 是 由 于 其 他 部 门 的 反作用 ， 近 20 年 来 的 小 规模 战争 都 导致 了 经 济 增长 


的 碱 速 。 


商 料 来 源 ，Department of Commerce, National Ineome and Prodnet Accounts，availahle at ww-beasov and 


eatimates by authors. 





网 不 鲜 ，20 世纪 40 年 代 早 期 是 因为 第 二 次 世界 大 战 
1951 年 是 因为 朝鲜 战争 ，60 年 代 中 期 是 因为 越南 战争 ， 
而 80 年 代 早 期 里 根 执政 期 间 是 由 于 美 苏 军备 竞赛 。 再 假 
设 经 济 规划 者 希望 通过 增加 税收 ， 来 抵消 增加 2 000 亿美 
元 的 政府 开支 (G6) 对 GDP 所 产生 的 影响 。 那 么 税收 应 该 
增加 多 少 呢 ? 

我 们 肯定 要 大 路 一 惊 。 为 了 抵消 5 增加 2 000 亿美 元 
的 影响 ， 我 们 需要 增加 的 税收 将 大 于 2 000 亿美 元 。 在 以 
下 数字 例子 中 ， 我 们 可 以 从 图 24-6 中 找 出 税收 {或 T) 
增加 的 准确 数量 。 该 图 说 明 7 增加 3 000 亿美 元 会 使 可 支 
配 收入 减少 ,并且 在 MPC 为 2/3 时 导致 消费 量 正好 下 降 
2 000 亿美 元 。 换 句 话说， 增加 3 000 亿美 元 税收 将 会 使 
CC 曲线 向 下 移动 2 000 亿美 元 。 这 就 是 说 ,虽然 国防 开 
支 增 加 10 亿美 元 可 以 使 C + 7+ 5 线 向 上 移动 10 亿美 元 ， 
但 税收 增加 I0 亿美 元 却 只 能 使 C+ 1+ 6 曲线 向 下 移动 
10 亿 美元 的 2/3 ( 当 MPC 为 2/3 时 )。 因 此 ， 要 抵 
开支 增加 所 产生 的 影响 ， 就 需要 了 比 C 有 更 大 幅度 的 增 
加 。 





在 影响 产 出 方面 ， 变 动 税收 是 个 有 力 的 工具 。 但 
是 税收 乘 数 小 于 支出 乘 数 ， 小 的 幅度 为 一 个 MPC 因 
子 ， 印 : 


税收 请 数 = MPC x 支出 表 数 
税收 基数 之 所 以 小 于 支出 先 数 ， 原 因 显而易见 。 当 政 











府 存 6 上 支出 1 美元 时 ， 这 1 美元 会 直接 花费 在 GDP 上 。 
而 另 一 方面 ， 当 政府 碱 少 1 美元 税收 时 ， 这 1 美元 只 有 一 
部 分 花费 在 C 上 ， 另 一 部 分 则 会 被 情 蔷 起 来 。 这 种 对 1 美 
元 的 6 和 1 美元 的 了 所 做 出 的 不 局 反应 ， 就 足以 使 税收 
乘 数 委 于 支出 冬 数 。* 


实践 中 的 财政 政策 


肯尼迪 总 统 在 1961 年 采用 了 凯恩斯 主义 经 济 学 的 观 
点 ， 使 财政 政策 成 为 美国 对 付 穴 志和 通货 膨胀 的 一 个 主要 


# 为 了 简化 ， 我 们 取 税收 莱 数 的 绝对 值 (由 于 该 基数 实际 为 疯 
信 )。 我 们 可 以 通过 前 面 所 列 出 的 “支出 的 系列 坦 数 ”方法 来 
说 明 不 同 的 莱 数 。 秽 设 MPC 为 r， 那 么 如 果 如 上升 一 个 单位 ， 
支出 的 总 增加 炳 就 是 各 轮 再 支出 的 总 和 : 


I+rtrtP+e= 
1 


现在 ,如 果 税 收 路 少 1 美元 ， 那 么 消费 者 新 增加 的 可 支配 
收入 的 (1-r) 倍 会 用 于 鱼 著 ,并 在 第 一 次 支出 中 兹 挤 美元 ， 
在 以 后 各 次 中 ,总 支出 便 是 。 


1-r 


因此 , 税收 知 数 是 r 售 约 支出 知 数 ， 而 这 里 的 + 是 MPC。 


rt 








的 武器。 肯尼迪 总 统 提出 大 幅度 削减 税收 来 帮助 经 济 走出 
低谷 。 这 些 措 序 实 施 后 ， 美 国 经 济 开始 迅速 增长 。 但 是 ， 
减 税 再 加 上 1965~1966 年 越战 中 财政 扩张 的 影响 ， 义 使 得 
产 出 增长 过 快 ， 超过 了 潜在 的 GDP 水 平 ， 干 是 通货 膨胀 
开始 开 温 。 为 了 对 付 不 断 上 开 的 通货 膨胀 ， 并 抵消 越战 所 
增 开支 的 影响 ，1968 年 国会 批准 了 开征 一 项 临时 性 的 收 
人 附加 税 。 

20 世纪 80 年 伐 的 美国 是 另 一 个 反映 财政 政策 如 何 运 
行 的 戏剧 化 的 例子 。1981 年 国会 通过 了 里 根 总 统 提出 的 
“供应 方 减 税 ” (supply-side tax cuts) 等 经 济 复兴 计划 ， 
其 中 也 包括 大 量 增长 国防 开支 。 这 些 措施 将 美国 经 济 从 
1981~1982 年 的 严重 衰退 中 拯救 出 来 。 

20 世纪 80 年 代 中 期 的 新 财政 政策 开启 了 一 个 崭新 的 
纪元 。 里 根 的 财政 政策 导致 政府 预算 赤字 (财政 的 收入 和 
支出 之 差 ) 急剧 增 大 ， 在 整个 80 年 代 政府 赤字 和 镇 务 都 
在 以 极 快 的 速度 攀升 。 在 这 个 预算 赤字 的 时 期 ， 由 于 芒 会 
挣扎 于 削减 赤字 的 斗争 中 ， 致 使 新 的 政府 措施 迟 迟 不 能 出 
各 
台 。 

克林顿 总 统 1993 年 一 上 人 台 ， 就 面临 着 一 个 痛苦 的 财 
政 两 难 困境 : 一 方面 高 未 字 依然 顽固 地 存在 着 ;， 另 一 方面 
经 济 不 景气 是 失业 率 高 得 令 人 难以 接受 。 总 统 是 应 该 先 处 
理 赤字 ， 通 过 增加 税收 、 降 低 支出 来 增加 公共 储 著 ， 进 而 
靠 铺 营 水 平 提 高 来 带动 图 民主 车 和 投资 的 增长 呢 ? 还 是 应 
该 关注 财政 紧缩 会 减少 C +T+ G 并 “ 挤 出 ”投资 ， 而 税 
收 增加 和 G 的 减少 又 会 降低 产 出 ? 

在 两 难 困 境 中 争斗 之 后 ， 克 林 顿 总 统 还 是 决定 优先 考 
虚 削 碱 财 政 赤 字 。1993 年 预算 法 案 决 定 ， 在 今后 5 年 中 
践 少 联 邦 杰 字 1 500 亿美 元 (或 GDP 的 2%) 。 这 些 举措 
使 得 开支 收缩 ， 税 收 增加 ， 一 个 空前 繁荣 的 经 济 和 高 水 平 
的 股票 价格 同时 出 现 ， 随 之 而 来 的 是 始 自 1998 年 的 预算 
盘 余 ,着 实 令 所 有 的 专家 都 深 感 惊 讶 。 

然而 ,财政 盈余 所 维持 年 份 是 很 有 限 和 的 。 不 尽 人 意 的 
股市 下 冉 、 经 济 衰 进 、 战 争 和 悉 怖 主义 等 一 系列 冲击 ， 共 
同 导致 了 美国 政府 财政 状况 迅速 恶化 。 在 这 种 情况 下 ， 乔 
治 .下 :布什 总 统 在 2001 年 劝说 国会 通过 大 规模 全 面 减 税 
的 法 案 。 并 废除 了 遗产 税 (尽管 只 是 临时 而 非 永久 性 的 }。 
另 一 项 关于 减 税 的 规定 于 2003 年 制定 ， 即 降低 对 股息 的 
征 税 、 以 减轻 美国 人 的 资本 税 负 把 。 

伴随 着 布什 政府 的 减 税 计划 ,美国 经 济 经 历 了 一 个 比 
较 完 整 的 周期 。 财 政 政策 不 再 作为 主要 的 反 经 济 周 期 的 手 
跨 。 相 反 ， 经 济 学 家 认识 到 ， 税 收 的 变动 应 当主 要 集中 于 
影响 国民 储 普 、 投 资 和 创新 等 经 济 活动 
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稳定 政策 的 另 一 手段 


到 目前 为 止 ， 我 们 的 乘 数 分 析 的 着 重点 ， 还 只 是 将 它 
作为 一 种 稳定 经 济 的 财政 政策 的 工具 。 但 凯恩斯 主义 经 济 
学 家 强调 的 财政 政策 ， 却 仅仅 是 对 付 商业 周期 的 可 行 性 的 
方法 之 一 。 政 府 还 有 另外 一 个 具有 同样 威力 的 武器 ; 货币 
政策 。 尽 管 货 币 政策 的 作用 方式 与 财政 政策 大 不 相同 , 但 
如 同 我 们 在 下 面 两 章 中 将 要 看 到 的 那样 ， 它 作为 一 种 政策 
在 解决 失业 和 通货 鹏 胀 方面 的 确 同样 具有 许多 优点 。 


正如 火车 的 两 个 车 头 《有 时 朝 这 个 方向 开 ， 有 时 
又 朝 另 一 个 方向 开 )。 在 短期 内 ， 沉 币 政 策 和 财政 政 
第 都 是 带动 产 出 、 就 业 和 价格 的 强 甩 力 的 引擎 


现实 中 的 乘 数 


现实 地 把 握 乘 数 的 数值 是 诊断 经 济 和 制定 对 策 的 关 
键 。 医 生 用 止痛 药 必须 知道 不 同 剂量 的 效果 ， 同 理 ， 经 济 
学 家 也 必须 知道 支出 乘 数 和 税收 乘 数 的 数值 的 大 小 。 当 经 
济 增长 过 快 而 必须 开 出 财政 政策 的 猛 药 时 ， 经 济 的 诊治 者 
在 决定 使 用 多 大 剂量 的 “增加 税收 ” 或 “减少 开支 " 
时 ， 需 知道 实际 的 乘 数 究 竟 有 多 大 。 

教科 书 上 的 模型 所 给 出 的 是 关于 宏观 经 济 结构 的 高 度 
简化 的 图 形 。 为 获得 更 符合 现实 的 、 反 映 产 出 随 政府 开支 
的 变动 而 变动 的 模型 ， 经 济 学 家 需要 建立 大 型 的 经 济 计量 
模型 ( 见 第 23 章 有 关 讨论 )， 并 通过 计算 政府 开支 变动 对 
经 济 的 影响 在 模型 中 进行 数值 检验 。 这 样 ， 模 型 就 可 以 作 
为 提出 政策 建议 的 再 论 根据 。 这 些 大 型 模型 不 但 包括 我 们 
已 经 介绍 的 显而易见 的 因素 ， 而 且 还 应 色 括 我 们 此 后 将 会 
考虑 到 的 因素 ， 诸 如 ， 一 种 更 现实 的 税收 处 理 方法 ， 一 个 
健全 的 货币 政策 部 门 ， 还 有 工资 和 价格 的 变动 ， 等 等 。 这 
些 因素 的 加 人 会 减 小 乘 数 的 数值 。 

美国 最 近 有 一 项 综合 性 的 经 济 计 量 研究 ， 提 供 了 一 个 
有 代表 性 的 乘 数 估算 方法 。 该 模型 包含 了 一 套 预 测 所 有 各 
主要 部 门 经 济 行 为 (包括 货币 金融 部 门 以 及 投资 需求 函数 
和 消费 函数 ) 的 方程 式 , 并 与 其 他 涉外 部 门 形成 一 套 完整 
的 体系 。 在 一 系列 的 参数 中 ， 假 定 政 府 的 商品 和 服务 采购 
的 实际 水 平 的 增加 额 始终 为 10 亿美 元 。 模 型 就 会 据 此 计 
算 政 府 支出 这 个 增加 量 对 实际 GDP 的 影响 。 由 政府 支出 
增加 所 引起 的 实际 GDP 的 变动 ， 可 以 提供 一 个 政府 支出 
乘 数 的 估计 值 。 

图 24-9 显示 了 这 一 研究 结果 。 最 粗 的 线 代表 由 8 个 
模型 所 估算 出 的 政府 支出 乘 数 的 平均 数 ， 而 其 余 的 细 线 则 
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图 24-9 宏观 经 济 模型 中 的 支出 入 数 

一 项 详细 的 研究 垦 不 了 运用 不 同 的 宏观 经 济 模型 所 估算 的 政府 支出 乘 数 。 这 些 实验 说 明 ， 政 府 用 于 购 
买 商 品 和 服务 的 实际 支出 增加 10 亿美 元 ， 可 能 会 给 不 同时 期 的 实际 GDP 造成 多 大 的 影响 。 这 就 是 说 ， 
所 说 明 的 是 : © 的 10 亿美 元 的 变动 对 Q 产生 的 影响 。 粗 线 表 示 不 同 模型 的 平均 胰 数 ， 而 细 线 则 表示 
每 一 个 模型 的 乘 数 。 


资料 来 源 Ralph C. Bryant, Gerald Holtham, and Peter Hooper, “Caoneensus amd Diversity ip Mode} 
Simulations, ” in Enpirical Marroeconomirs for fnierdependent Keonomies (Brookings Institution, Washing- 


1on, D.C., 1988} . 


es 





ta 





se 


表示 每 个 模型 的 估算 结果 。 第 一 、 第 二 年 乘 数 的 平均 值 约 
为 14; 但 此 后 , 随 着 货币 因素 和 国际 因素 开始 起 作用 ， 
乘 数 趋向 于 组 悍 下 降 。 (货币 因素 是 指 CDP 的 增加 对 利 
率 所 产生 的 影响 ， 正 如 我 们 在 以 后 将 要 说 明 的 ， 这 种 影响 
会 对 投资 产生 挤 出 效应 。) 

这 些 佑 算 的 一 个 有 趣 之 处 是 ， 不 同 的 模型 (图 24-9 
中 的 8 条 细 线 表示 ) 所 估算 出 的 入 数 具有 相当 大 的 差异 。 
为 什么 估计 昔 会 不 同 呢 ? 首先 ， 经 济 关系 本 身 存在 着 国有 
的 不 确定 性 。 当 然 ， 自 然 或 社会 结构 的 不 确定 性 恰恰 是 科 
学 引 人 人 有 性 和 令 人 激动 的 源泉 ; 如 果 每 一 件 事 都 确凿 无 
疑 ， 那么 科学 家 们 就 要 失业 了 。 但 由 于 经 济 学 家 不 可 能 在 
实验 室 中 进行 那 种 可 以 控制 的 实验 ， 因 此 ， 对 经 济 体系 的 
研究 就 更 加 地 具有 挑战 性 。 更 令 人 迷惑 的 问题 是 ， 经 济 本 
身 会 隧 着 时 间 的 推移 而 发 生变 化 。 因 此 ， 对 1965 年 来 说 
是 “正确 ”的 模型 ， 对 2005 年 来 说 就 可 能 与 “正确 ” 相 
去 甚 远 。 

此 外 ， 经 济 学 家 对 宏观 经 济 的 基本 局 性 的 认识 也 存在 
着 完全 不 同 的 观点 。 一 些 经 济 学 家 相信 凯 大 斯 主义 的 方法 
最 适合 于 解释 宏观 经 济 行为 ， 而 另 一 些 经 济 学 家 则 认为 古 
典 理论 或 真实 商业 周期 理论 更 具有 洞察 力 。 由 于 所 有 这 些 





不 确定 性 和 不 同 观点 的 存在 ， 经 济 学 家 们 对 于 知 数 有 不 同 
的 估计 也 就 不 足 为 奇 了 。 


乘 数 模型 的 背后 


我 们 已 经 研究 了 凯 思 斯 主义 妆 数 模型 的 最 基本 的 应 
用 。 对 于 理解 商业 周期 、 政 府 财政 政策 与 国民 产 出 之 间 的 
联系 ， 这 种 分 析 提 供 了 必 不 可 少 的 帮助 。 

但 是 不 要 错误 地 认为 ， 只 要 简单 地 教会 凡 东 学 会 说 
“C+T+C” 或 者 “ 某 某 溢 数 ” 鹦 更 就 会 变 为 一 个 宏观 经 
济 学 家 ， 那 样 可 就 大 错 特 错 了 。 理 解 宏观 经 济 要 求 不 仅 要 
理解 各 种 模型 ， 而 且 要 理解 各 寞 型 的 优势 和 劣势 。 班 将 最 
简单 乘 数 模型 小 结 如 下 : 


。 乘 数 模型 忽略 了 货币 和 信用 对 消费 和 投资 的 影响 。 

* 晤 简单 的 条 数 模型 忽略 了 对 外 贸易 对 国内 国外 产 出 的 
影响 。 

。 总 供给 也 未 在 考虑 之 列 ， 所 以 我 们 无 法 分 析 支 出 的 扩 
大 如 何 分布 在 价格 和 产量 之 上 。 


这 些 问题 并 非 无 关 紧要 ， 相 反 ， 它 们 是 理解 现代 宏观 





经 济 学 的 关键 之 所 在 。 在 接 下 来 的 儿童 中 ,我 们 将 引信 更 
加 现实 的 要 来。 一 旦 将 货币 和 利率 的 影响 、 工 资 和 价格 变 
动 纳 人 分 析 ， 我 们 就 会 有 到 财政 政策 对 经 济 的 影响 可 能 会 
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我 们 接 下 来 要 转向 分 析 经 济 学 中 最 有 趣 的 内 容 之 一 : 
对 货币 的 研究 。 一 旦 理解 了 中 央 银 行 如 何 决定 货币 供给 ， 
那么 我 们 就 会 更 完整 地 看 到 ,政府 怎 样 才能 驯服 那些 在 





与 最 简单 的 到 数 模型 的 天 现 大 不 相同 。 歇 本 主义 大 部 分 历史 时 期 中 一 直 是 狂 虹 不 界 的 商业 周 斯 。 
总 结 提 要 _ 
A. 基本 乘 数 模型 l+r+irt. = 1-r) = (1-MPC} = LUMPS 


. 乘 数 模型 提供 了 一 种 理解 总 需求 对 产 出 影响 的 简明 的 方 
法 。 在 这 个 最 简单 的 方法 中 ， 居 民 户 消费 是 可 支配 收 
人 的 一 个 函数 ， 而 投 商 则 是 一 个 因 定 不 变 的 量 。 人 们 
的 消费 愿望 和 企业 的 投资 意愿 通过 产 出 的 变动 而 得 到 
平衡 。 国 民 产 出 的 均衡 水 平 必然 处 于 储 蔷 曲 线 SS 和 投 
次 曲线 末 的 交点 。 用 投入 一 产 出 的 分 析 方 法 我 们 也 可 
以 得 到 这 一 结论 ， 均 衡 产 量 出 现 于 总 支出 (TE)， 即 消 
费 如 投资 曲线 《TE = C + 了 ) 与 45° 线 的 交点 处 。 

. 如 果 产 出 暂时 地 高 于 均衡 水 平 ， 则 企业 将 会 发 现 其 产 出 
量 大 于 销售 量 ， 而 产品 存货 将 会 非 自 愿 地 堆积 起 来 ， 
利润 也 会 票 碱 。 因 此 ， 厂 商 势 必要 前 减 生产 、 解 雇工 
人 ， 使 产量 回 到 均衡 水 平 。 惟 一 能 够 维持 的 产量 水 平 ， 
是 当 买方 自愿 的 购买 量 正好 等 于 企业 斯 愿意 生产 的 孝 
量 时 才能 达到 。 

. 因此 ， 在 简化 了 的 遍 恩 斯 委 数 模型 中 ， 乐 曲 的 基 谢 是 由 
投资 来 决定 ， 而 消费 则 按 这 个 音乐 起 舞 。 投 资 决定 产 
出 ， 而 储蓄 则 被 动 地 对 收 人 的 变化 做 出 反应 。 产 出 会 
上 升 或 下 降 ， 直 至 计划 局 著 已 经 请 整 到 与 计划 投资 相 
等 的 水 平 为 止 。 

4. 投资 对 产 出 有 率 数 效应 。 当 投资 增加 时 ， 产 量 将 首先 增 

长 相同 的 数量 。 但 是 ， 当 资本 品 产业 的 收 人 获得 者 得 

到 更 多 的 收入 时 ， 他 们 便 会 自动 一 系列 由 此 引致 的 一 

系列 次 轮 消费 支出 和 就 业 。 

如 果 人 们 总 是 把 所 增加 的 每 1 美元 收入 中 的 + 用 来 

购买 消费 品 的 话 ， 那 么 乘 数 链条 的 总 和 将 是 


be 


[9 


共 数 字 上 看 ， 最 简单 的 乘 数 等 于 MPS 的 倒数 ,或 
者 ;LIL-MHPC)。 乘 数 可 以 向 任 一 方向 起 作用 ， 它 既 可 
以 成 倍 地 增加 投资 ， 也 可 以 成 倍 地 减少 投资 。 之 所 以 
会 有 这 样 的 结论 ， 是 因为 要 想 使 储 著 增加 1 美元 ， 收 
人 的 增加 必须 总 是 大 于 1 美元 。 
5. 需要 着 重 记 住 的 几 点 是 : (a》 基 本 的 莱 数 模型 强调 总 
需求 变动 对 产 出 和 收入 影响 的 重要 性 。 (b》 它 一 般 适 
用 于 有 闲置 资源 存在 的 情况 。 


B. 梁 数 禄 型 中 的 财政 政策 

6. 对 财政 政策 所 做 的 分 析 ， 详 细 讲 解 了 凯恩斯 乘 数 模型 。 
它 说 明了 政府 开支 增加 并 在 税收 和 投资 不 变 的 条 件 下 
就 其 本 身 而 论 就 像 投资 增加 一 样 对 国民 产 出 有 扩张 效 
应 。 总 支出 7E = C+ 了 + 6 曲线 会 向 上 移动 ， 与 45° 线 
相交 于 更 高 的 均衡 点 。 

7. 在 投资 和 政府 开支 不 变 的 条 件 下 ,税收 的 减少 就 其 本 身 
而 论 ， 会 提高 国家 产 出 的 均衡 水 平 。 对 照 CDP 而 作出 
的 CC 福 费 曲线 ， 欠 税收 的 和解 碱 而 启 上 和 向 左 移动 。 但 
是 ， 由 于 新 增 可 支配 收 人 中 有 一 部 分 被 用 于 储蓄 ， 因 
此 用 于 消费 的 新 增 货币 ， 将 没有 新 增 的 可 支配 收 人 那 
么 多 。 所以， 税收 乘 数 要 小 于 政府 支出 敢 数 。 

8. 运用 统计 技术 和 宏观 经 济 学 理论 ， 经 济 学 家 们 发 展 了 估 
算 支出 乘 数 的 现实 模型 。 用 主流 的 方法 估计 ， 所 测定 
的 4 年 内 的 乘 数值 是 在 1~1.5 之 间 。 





4.34 。 第 五 编 ” 安 观 经 济 学 ， 经济 赠 长 与 商业 周期 一 








概念 复习 

基本 业 数 模型 投资 的 冬 数 效应 C 对 均衡 GDP 的 影响 
TE =C +1 曲线 乘 数 了 对 CC 和 GDP 的 影响 
TE=C+1+C 曲线 =1+MPC+ (MPCY + 政府 采购 (6) 和 税收 (7) 
决定 CDP 的 两 种 方法 : = VU(I-MPC) = LMPS 的 溢 数 效应 

计划 储 著 = 计划 投资 C+1+6 曲线 

计划 C + 计划 7= 计划 GDP 政府 采购 和 税收 现实 中 简 数 合计 
投资 等 于 铺 营 ， 计 划 水 平 与 实际 水 平 财政 政策 ， 
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补充 读物 

The multiplier model was developed by Jobn Maynard 
Keynes in The Genera! Theory of Employment, Interest and 
Money (Harcourt, New York, first published in 1935) . 
Advanced reatments can be found in the intermediate text- 
books listed in the Further Reading section in Chapter 20. 


互联 网 站 
Brad DeLong of the University of Califomia at Berkeley has 
a Web page with many references to Keynes. See wwwj- 


bradford-delong.net/Index.htmnl. One of Keynes's most influ- 
ential books, The Economic Consequences of the Peace 
(1919) , predicted with uncanny accuracy that the Treaty of 
Versailles would lead to disastrous consequences for Eu- 
rope—it is available at Www.socsci.memaster.cal~econ/ 
ugem/3113keynes/peace. Writings on Keynesian economics 
and many other current subjects can be found on Paul 
Kmgman's website at www.wws.princeton.edu/~pkrupgman/. 
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间 题 讨论 





1. 简单 的 乘 数 模型 中 ， 假 设 投 资 总 是 等 于 零 。 说 明 在 这 
种 特殊 情况 下 均衡 产 出 将 出 现 于 消费 函数 的 收 支 相抵 
点 。 为 什么 当 投 资 景 为 正 时 ， 均 衡 产 出 将 高 于 该 消费 
函数 的 盈亏 平衡 点 ? 

. 仔细 定义 什么 是 车 数 模型 中 的 均衡 ? 在 下 列 情形 中 分 
别 解 释 为 什么 该 情况 不 是 一 种 均衡” 同时 描 疆 在 每 一 
种 情况 下 ， 整 个 经 济 会 如 何 反 应 以 重新 达到 均衡 ? 

a. 在 表 24-1 中 ，CDP 为 33 000 亿美 元 。 

b. 在 图 24-2 中 ， 实 际 投资 为 零 。 

5. 汽车 销售 商 发 现 他 们 的 存货 远 远大 于 他 们 的 计划 。 

业 在 A 部 分 最 简单 的 模型 中 ， 消 费 者 计划 储蓄 600 美 
元 ， 同 时 商人 们 计划 投资 700 美元 。 


Sb 


3. 重新 设 制 表 24-1， 假 设计 划 投 资 等 于 (a) 3 000 亿美 
元 ， (b) 4 000 亿美 元 ， 则 GDP 的 最 终 差额 是 多 少 ? 
这 个 差额 比 了 的 变动 大 还 是 比 它 小 ? 为 什么 ? 当 / 了 从 
2 000 亿美 元 下 降 到 1 000 亿美 元 时 ，GDP 必然 会 下 降 
多 少 ? 

4. 请 给 出 乘 数 的 (a) 一 般 定 义 ，(b) 算式 ， (Cc) 几何 

图 形 。 当 MPC 分 别 等 于 0.9, 0.8, 0.5 时 , 或 MPS 分 

别 等 于 0.1 或 0.8 时 ， 算 出 乘 数 的 数值 。 

我 们 已 经 知道 ， 投 资 会 经 由 加 速 数 原理 〔 见 第 23 章 ) 、 

随 着 产 出 的 变化 而 变化 。 我 们 可 以 定义 边际 授 资 急 向 

(WPI) ， 表 示 每 一 单位 产 出 变化 所 引起 的 投资 的 变化 。 

假设 投资 为 : = 了 + 1.2@ (MPI=1.2)， 当 MPC 为 0.8 


ba 


时 ， 边 际 支 出 需 向 为 什么 等 于 WPC + MPI? 算出 当 边 
际 支 出 颌 向 等 于 2 时 ,支出 和 再 支出 的 数列 。 试 解释 
发 散 的 无 穷 几何 级 数 的 经 济 意义 。 

6. 运用 支出 的 系列 “ 轮 ” 数 或 日 级 数 方 法 ， 用 文字 说 明 
为 什么 税收 策 数 小 于 支出 乘 数 。 

7. 解释 为 什么 政府 有 可 能 运用 财政 政策 来 稳定 经 济 。 为 
什么 财政 政策 在 “ 凯 轧 斯 区 域 ”对 于 提高 产 出 是 有 效 
的 ， 而 在 总 供给 为 和 直线 的 经 济 中 则 是 无 效 的 ? 

8-“ 即 使 政府 花费 数 十 亿美 元 用 于 浪费 性 的 军备 ， 这 一 
行为 在 衰退 时 期 也 能 够 创造 就 业 .” 请 对 这 句 话 加 以 讨 
论 。 

9 储蓄 和 投资 图 以 及 45° 线 和 曲线 C + 7 是 用 来 解释 在 乘 
数 模型 中 国家 产 出 是 如 何 被 决定 的 两 种 方法 。 请 描述 
这 两 种 方法 ， 并 解释 为 什么 它们 的 效果 是 一 样 的 。 

10. 有 难度 的 问题 : 国民 产 出 的 增长 主要 依 幕 储 著 和 投资 ， 
并 且 我 们 从 小 就 受到 教育 并 笃信 勤俭 节约 重要 ，“ 省 
下 来 的 一 分 钱 就 是 赚 到 的 一 分 钱 ” 储 蓄 得 越 多 对 经 济 
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就 越 有 利 吗 ? 在 一 次 人 饶 有 兴趣 的 争论 ( 称 为 节约 佬 论 ) 
中 , 遍 思 斯 指出 : 当 人 们 想 依 车 得 更 多 时 ， 其 结果 并 
不 意味 着 整个 国家 能 够 储 莉 得 更 多 。 

根据 这 个 观点 ， 假 设 人 们 决定 鳍 车 得 更 多 时 的 情 
况 。 异 图 24-4 中 的 滋 数 模型 说 明 它 是 怎样 使 SS 曲线 
向 上 移动 的 。 解 释 它 为 什么 会 降低 产 出 而 不 是 增加 了 
储 著 。 直 觉 上 ， 假 如 在 一 个 给 定 的 商业 环境 中 ， 人 们 
试图 增加 俏 车 ， 降 低 消费 ， 销 售 量 就 会 下 降 ， 厂 商 就 
会 减少 生产 。 请 解释 产量 会 下 降 多 少 。 这 就 是 节约 的 
停 论 : 当 集体 决定 储 善 得 更 多 时 ， 其 结果 却 会 导致 产 
出 和 和 收 人 的 减少 ， 而 情 普 并 不 增加 。 

请 解释 ， 为 什么 说 这 是 人 们 的 成 见 中 存 有 雇 误 的 
好 例子 。 进 一 步 解释 为 什么 司 论 只 在 经 济 中 存在 着 
闲 导 资源 时 才能 成 立 ， 而 在 典型 的 完全 就 业 的 经 济 中 
储蓄 的 增长 又 确实 能 够 带 来 投资 的 增加 而 不 是 产 出 的 
下 降 。 





历史 上 ， 货 币 一 直 这 样 地 困扰 着 
人 们 ;要么 很 多 却 不 可 个 要么 
可 第 但 又 舌 纪 ， 二 者 必 居 其 一 。 


吉尔 布雷 奶 ，《 不 确定 的 年 代 》 
(1977 年 ) 





金融 系统 是 现代 经 济 中 最 为 重要 和 最 富 创 新 性 的 部 门 
一 系列 的 制度 安排 和 业务 工具 组 成 了 一 个 重要 的 循环 体 
系 , 将 一 些 国家 和 个 人 的 鱼 蓄 转换 为 兄 一 些 国家 和 企业 的 
投资 。 鉴 于 论题 的 重要 性 ， 本 章 开头 将 先 就 现代 金融 系统 
的 运作 机 制作 若干 评介 。 

最 有 资格 作为 金融 资产 的 货币 在 现代 经 济 中 扮演 着 特 
殊 的 角色 。 它 是 促进 经 济 中 不 同 参与 者 进行 交易 的 润滑 
前 。 本 章 第 二 部 分 拟 考 查 货币 的 本 质 和 人 们 持 有 货 和 市 的 原 
因 ， 然 后 分 析 银 行 的 特殊 功能 ， 也 即 经 由 销 行 准备 金 去 创 
造 货币 。 本 章 最 后 一 部 分 将 讨论 股票 价格 的 庆 术 般 的 作 
用 。 

所 有 这 些 将 为 下 一 章 分 析 货币 政策 如 何在 管理 商业 周 
期 中 起 核心 作用 做 销 热 。 





A. 现代 金融 系统 


金融 系统 的 作用 


现代 经 济 中 日 益 重 要 的 组 成 部 分 是 金融 和 金融 系统 。 
金融 (finance) 是 指 经 济 代理 人 以 消费 或 投资 的 目的 从 其 
他 代理 人 那里 异 人 或 者 贷 出 资金 的 过 程 。 人 们 可 能 会 借 人 
或 者 货 出 资金 ， 因 为 他 们 的 现金 收 人 时 常 与 他 们 的 意愿 支 
出 不 匹配 。 例 如 ， 学 生 一 般 都 会 有 超出 他 们 现 阶段 收 人 的 
学 费 和 生活 开支 的 消费 需求 。 他 们 通常 通过 学 生 贷 款 筹集 
超额 开支 。 同 样 ， 双 职工 家 庭 可 能 通过 赐 买 股票 或 俩 券 ， 
将 部 分 收入 储 著 起 来 以 备 日 后 退休 时 所 需 。 可 见 他 们 实际 
上 是 在 为 退休 金 而 融资 。 

与 金融 相关 的 活动 发 生 在 金融 系统 (financial system) 
中 。 它 包括 市 场 、 厂 商 和 其 他 机 构 ， 承 担 和 执行 着 居民 
户 、 企 业 和 政府 在 国内 和 国外 的 各 种 金融 决策 。 爹 融 系统 
的 重要 组 成 部 分 包括 货 市 市 场 (将 在 本 章 后 面 讨论 ) 。 固 
定 利率 的 合 券 或 抵押 贷款 等 资本 市 场 ， 能 取得 公司 所 有 权 
的 股票 市 场 ， 还 有 交易 不 同 国家 货币 的 外 汇市 场 。 美 国 绝 
大 多 数 的 金融 系统 由 站 在 盈利 的 经 济 实体 组 成 ,但 是 非 车 
利 性 的 政府 机 构 ， 如 联邦 傅 备 系统 和 其 他 常设 宙 构 等 ， 在 
保证 金融 系统 的 有 效 性 和 稳定 性 方面 也 起 着 特别 重要 的 作 
用 。 

借贷 行为 经 由 各 种 金融 中 介 发 生 在 金融 市 场 上 。 金 融 
市 场 【financial market) 同 其 依 市 场 一 样 ， 只 不 过 它 的 产品 
和 服务 包括 股票 和 傅 券 等 金融 工具 。 重 要 的 金融 市 场 包 括 
股票 市 场 、 债 券 市 场 和 外 汇市 场 。 

提供 金融 服务 和 产品 的 机 构 叫 做 金融 中 介 (financial 
intermediaries)。 人 金融 机 构 和 其 他 企业 有 所 不 同 ， 它 们 的 资 








产 更 多 是 金融 资产 而 非 厂房 和 设备 那样 的 实物 资产 。 很 多 
零售 金融 交易 〈 如 银行 业务 或 购买 保险 ) 更 多 通过 金融 中 
但 而 不 是 直接 在 金融 市 场 交易 。 

最 重要 的 金融 中 介 是 商业 银行 ， 它 从 居民 户 或 其 他 组 
织 那里 吸收 存款 资金 然后 将 它们 贷 结 需 要 资金 的 企业 和 其 
他 居民 户 ; 银行 也 “创造 ”货币 这 种 特定 产品 。 另 一 大 重 
要 的 金融 中 介 包 括 保险 公 避 和 养老 基金 ， 它 们 提供 专业 化 
的 产品 、 保 险 政策 和 保证 居民 退休 生活 的 投资 。 而 第 三 类 
金融 中 介 “集中 ”并 “ 细 分 ”各 种 债券 ， 包 括 共同 基金 
《代表 持 有 企业 债券 和 公司 股票 )》 和 抵 摆 品 再 销售 者 〈 从 
银行 购买 抵押 品 并 将 他 们 重新 包装 上 市 销售 给 其 他 的 投资 
者 )。 

美国 的 金融 中 介 大 约 拥 有 40 万 亿美 元 的 负债 或 者 
说 美国 的 每 个 居民 户 大 约 40 万 美元 。 显 然 ， 考 查 人 们 在 
这 个 部 门 的 投资 ， 并 就 有 关 数 据 进 行 认 真 的 研究 ， 不仅 有 
益 于 制定 政策 ， 而 县 也 有 勋 于 居民 户 明智 地 做 出 金融 次 
策 。 


金融 系统 的 功能 


由 于 金融 系统 是 现代 经 济 中 非常 重要 的 部 门 ， 让 我 们 
探讨 一 下 它 的 主要 功能 : 


， 金融 系统 在 不 同时 阐 、 部 门 和 地 区 疝 转 移 资源 。 这 一 
功能 使 投资 被 更 有 效 地 利用 而 不 是 液 费 在 不 需要 的 地 
注 。 以 上 我 们 已 经 涉及 学 生 贷款 和 退休 储 芝 的 例子 。 
下 面 是 一 个 发 生 在 国际 金融 领域 的 例子 。 日 本 是 储 车 
率 极 高 的 国家 ， 现 在 正 通过 贷款 和 国外 直接 投资 等 方 
式 将 资源 转移 到 投资 机 会 激增 的 国家 一 一 中 国 。 

。 金融 系统 控制 风险 的 作用 。 从 某 种 意义 上 说 ， 风 险 管 
理 类 似 于 资源 转移 : 它 将 风险 从 那些 最 需要 降低 风险 
的 人 或 部 门 中 转移 出 来 ， 并 转移 或 分 散 给 那些 风险 承 
受 力 和 适应 性 更 强 的 人 或 部 门 。 例 如 ， 房 屋 火 灾 保 险 
可 为 你 承担 高 达 20 万 美元 的 损失 ， 让 风险 分 氛 到 成 
于 上 万 的 保险 公司 股东 们 的 头 上 。 

。 金融 系统 根据 单个 储 著者 或 投资 者 的 需求 吸 政和 发 放 
资金 。 作 为 一 个 投资 者 你 可 能 只 想 在 普通 股票 的 多 
样 化 组 合 中 投资 1 万 美元 ， 但 有 效 地 选 购 一 个 100 种 
股票 的 组 合 也 许 需要 投资 | 000 万 美元 。 在 这 种 情况 
下 ,共同 基金 便 应 运 而 生 : 基金 可 以 拥有 1 000 个 投 
次 人 人 ， 可 以 选 购 上 述 股 票 投资 组 合 ， 然 后 再 接受 你 的 
1 万 美元 的 认购 并 管理 你 的 投资 。 作 为 回报 ， 这 个 运 
作 和 良好 的 共同 基金 可 能 需要 你 每 年 为 你 ! 万 美元 基金 
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投资 承担 30 美元 的 管理 费 。 此 外 ， 现 代 经 济 要 求 大 
型 公司 拥有 上 千 万 美元 的 土地 和 设备 的 投资 ， 个 人 很 
难 负 担 得 起 。 就 算 有 人 非常 有 馈 、 能 够 独立 进行 投资 
他 丽 怕 也 不 会 属意 将 自己 所 有 的 鸡蛋 都 放 在 同一 个 能 
子 里 。 因此， 现代 公司 制度 便 应 运 而 生 ， 公 启 有 能 旋 
吸引 许多 投资 人 买 自 己 的 股票 ， 从 而 可 以 将 分 散 的 投 
资 集 中 起 来 ， 从 事 规模 巨大 且 更 具 风 险 性 的 投资 。 

。 金融 系统 发 挥 着 重要 的 灯 扬 交接 所 的 功能 ， 从 而 促进 
付款 人 ( 买 者 ) 和 收 款 人 ( 卖 者 ) 之 阿 的 交易 。 便 
如 ， 当 你 经 由 支票 账户 出 具 一 张 支 际 购买 新 电脑 时 ， 
票据 交换 所 就 会 在 你 的 银行 三 户 借方 上 记 一 笔 ， 同 时 
也 在 那 家 电脑 公司 的 银行 旺 户 的 货 方 上 记 一 笔 。 正 是 
这 一 功能 能 够 计 党 金 在 全 世 异 快捷 地 进行 交易 。 


资金 的 流动 


我 们 可 以 通过 一 幅 资 金 流动 (flow of funds) 图 显示 金 
融 市 场 简化 的 三 户 ， 如 图 25-1 所 示 。 这 幅 图 显示 了 两 组 
经 济 当事人 《储蓄 者 和 投资 者 ) ， 通 过 金融 中 介 和 人 金融 市 
场 进行 宵 蔷 和 投资 的 典型 的 范例 。 图 25-1 是 高 度 简化 的 ， 
现实 中 却 有 许多 不 同 种 类 的 金融 资产 或 金融 工具 ， 我 们 在 
下 文中 将 会 看 到 。 


金融 资产 的 类 别 


金融 资产 (financial assets) 是 经 济 中 一 个 参与 者 对 另 
一 个 估 与 者 的 货币 要 求 权 ， 主 要 包括 以 美元 计价 的 资产 
(支付 货币 固定 为 美元 ) 和 有 价 证 券 (其 价值 代表 的 是 所 
占有 的 实体 资产 的 价值 )。 

以 下 是 主要 的 金融 工具 或 资产 


。 货币 作为 一 种 特殊 资产 ， 将 在 这 一 章 后 面 详 细 地 给 出 
定义 。 

。 鱼 鞭 三 户 ， 指 在 银行 的 存款 ， 通 常 由 政府 担保 ， 有 固 
定 的 本 金价 值 ， 其 利率 由 短期 市 场 利率 决定 。 

* 政府 证 券 。 包括 国 库 券 和 联邦 、 州 和 地 方 政府 发 行 的 
债券 。 它 们 承诺 到 期 支付 本 金 ， 分 期 支付 利息 。 联 邦 
政府 镇 券 被 认为 是 最 安全 的 投资 。 

9 股权 是 指 对 企业 的 所 有 权 。 它 们 从 公司 的 净利 润 中 获 
取 红 利 。 公 开交 易 的 股权 (或 称 普通 股 ) 由 股票 市 场 
定价 ， 也 就 是 依据 市 场 对 未 来 红利 的 估计 而 决定 其 价 
格 。 非 公司 盘 权 体现 的 是 合 侈 制 企业 、 农 场 和 小 企业 
的 价值 。 
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所 民 户 狗 买 政府 公债 
或 通用 汽车 公 悦 的 股票 





届 民 户 按 月 将 薪金 
存放 在 支票 账户 中 


图 25-1 经 济 中 资金 流 的 流通 疆 道 


MN: 


公司 发 行 流通 僻 券 或 
了 原始 膀 { [PO ) 






小 企业 从 银行 借款 
投资 于 比萨 饼 烤箱 





储 善 郑 利 投资 者 通过 金融 市 场 和 金融 中 介 跨 时 间 、 跨 室 间 和 下 部 门 地 转移 资金 。 一 些 次 金 流动 《如 购 
买 XYZ 公司 40G 股 股份 ) 直接 和 通辽 金融 市 场 、 而 其 他 (如 购买 共同 基金 份额 或 将 资金 存 人 你 的 支票 账 


户 ) 则 经 由 金融 中 介 。 





， 金融 衍生 产品 是 一 些 新 的 金融 工具 ， 它 们 的 价值 依附 
或 街 生 于 其 他 资产 的 价值 。 一 个 重要 的 例子 是 股票 期 
权 ， 它 是 一 种 工具 ， 其 价值 依附 于 它 的 基准 股票 。 

养老 金 是 指 人 们 对 公司 或 养老 金 计划 所 持 资 产 的 所 有 
权 。 在 工作 期 间 由 员工 和 公司 共同 建立 这 笔 基 金 ， 在 
员工 退休 后 以 养老 金 的 形式 发 给 员工 。 


请 注意 这 些 金融 资产 中 并 未 包括 大 多 数 人 都 拥有 的 一 
项 最 重要 的 资产 一 一 住宅 。 住 宅 是 有 形 的 ， 因 此 不 属于 使 
融资 产 。 除 此 之 外 ， 人 们 在 其 未 来 的 社会 保障 和 由 政府 提 
供 的 医疗 保健 中 也 都 拥有 潜在 的 资产 ， 只 是 这 些 资产 目前 
还 没有 明确 的 市 场 价 值 。 

表 25-1 显示 了 居民 户主 要 的 金融 资产 。 


利率 和 金融 资产 的 回报 率 


当 你 和 借入 资金 或 者 投资 于 不 同 的 金融 资产 ， 你 很 自然 
想 知 道 你 要 为 借入 资金 支付 什么 或 在 投资 上 你 能 赚 得 什 











么 。 这 些 所 得 叫做 投资 收益 ; 在 固定 利率 债券 收益 的 特殊 
情形 中 ， 他 们 被 称 为 利 弟 。 从 经 济 学 的 观点 上 看 ， 利 率 或 
者 其 他 收益 是 借贷 行为 的 价格 。 让 我 们 集中 讨论 利率 的 重 
要 性 。 


利率 (interest rate》 是 错 入 资金 所 灾 付 的 价格 。 
我 们 通常 以 每 年 所 支 竺 的 利 中 数量 占 所 借 本 金 的 百 分 
比 来 计算 利率 。 有 很 多 种 利率 取决 于 期 限 、 风 险 、 税 
收 负担 和 异 入 资金 者 的 其 他 特质 。 


举 几 个 例子 来 说 明 利 息 是 如 何 被 计算 出 来 的 : 


。 当 你 大 学 毕业 时 你 名 下 有 500 美元 ， 你 决定 以 现金 形 
式 加 以 保存 。 如 果 你 分 文 未 花 ， 那么 年 终 时 你 仍然 有 
500 美元 ， 因 为 通货 的 利率 是 零 。 

。 随后 ， 你 将 2 000 美元 存 人 一 家 地 方 银行 的 储 著 账 
户 ， 储 车 存款 的 年 利率 为 49%。 那 么 在 年 终 时 ， 银 行 
会 将 80 美元 利息 记 人 体 的 账户 ， 这 样 该 账户 的 金额 
就 增加 到 2 080 美元 。 
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县 民 户 的 金融 资产 
占 兽 资产 的 消 分 比 

T1992 年 1995 年 1998 年 2001 年 

状元 面值 : 
支 阶 和 储 鞋 昧 户 175 139 114 115 
启 券 和 其 李 证 券 375 132 ， 93 34 
股权 【股票 和 共同 基金 ) 24.1 283 35.1 33.8 
娘 休 王 户 和 人 寿 保险 : 31.5 353 340 33.7 
其 他 : 92 92 103 125 
总 计 : i556 T505 055 100.6 


表 25-1 1992~2001 年 ， 鞭 国 店 民 户 的 金融 资产 
居民 户 拥有 从 货币 到 养老 金 的 范围 很 广 的 金融 资产 。 


资料 末 源 ，Federal Reserve Board at www ederalreserve.govipubs/oss/oss2/2001/scf2O01 home. html. 








* 和 你 开始 工作 并 决定 购买 一 套 价值 10 万 美元 的 房子 。 
你 去 当地 银行 申请 了 30 年 期 固定 利率 为 每 年 5% 的 抵 
反 贷 款 。 每 个 月 你 的 抵押 贷款 还 款额 为 790.79 美元 。 
注意 这 个 还 教 额 略 高 于 所 签订 的 每 月 百 分 之 $112 的 
利息 率 。 这 是 为 什么 呢 ? 因为 它 不 仅 包括 利息 ， 而 且 
还 包括 本 人 金 的 分 期 摊 还 。 当 你 支付 了 360 个 月 之 后 ， 
你 就 付 清 了 全 部 的 贷款 。 


从 这 些 例子 中 我 们 可 以 看 到 ， 利 率 用 每 年 的 百分比 来 
表示 。 利 息 是 为 异 钱 所 支付 的 成 本 ， 它 使 得 借款 人 在 借款 
期 内 能 够 获得 实际 资源 。 


较 高 的 利率 惠 味 着 较 低 的 资产 伏 格 
金融 市 场 的 一 个 重要 事实 是 利率 和 资产 价格 之 
问 的 上 反 向 关系 。 我 们 可 以 授 过 现 亿 窜 念 来 理解 这 
个 事实 。 
设想 你 拥有 一 个 冯 朱 并 打算 卖 掉 它 。 市 场 价 格 不 
仅 依赖 于 未 来 收入 流 ， 还 依 于 于 利率 ， 将 这 些 堵 顶 相 
加 起 来 就 可 以 得 到 资产 的 现 值 。 


一 个 资产 的 现 值 (prescnt value》 是 指示 来 
的 收入 流 在 今天 的 美元 值 。 它 可 以 通过 计算 在 
现行 的 利率 下 ， 今 天 需要 投资 多 少 银 才 怨 获 得 
未 来 的 收入 流 而 得 到 。 


下 面 是 一 此 例子 、 

， 一 年 期 债券 。 访 俩 养 本 会 是 1 050 美元 ,+ 年 后 可 
得 到 利和 意 50 类 元 。 现 在 进一步 假设 年 利率 是 
10%。 那 么 你 今天 应 读 为 这 个 傅 类 支付 多 少 乒 网 ? 





mre aoe siamese ne ot se 





应 该 是 正好 1 000 美元 。 因 为 今天 的 1 000 美元 在 
10% 的 市 场 年 利率 之 下 ， 将 会 在 1 年 以 后 收 到 1 100 
美元 。 所 以 债 关 的 现 值 是 1 000 美元 。 
一 个 永久 性 资产 永远 月 国定 的 收入 。 银 设 你 的 温 
泉 预 期 会 永远 得 到 六 美元 的 软 入 。 如 果 年 利率 是 
i 名 的 话 ， 现 什 《8) 是 多 少 ? 很 简单 ， 现 值 中 = NN 
美元 Ai 
。 假设 未 来 有 一 系列 变化 的 收入 流 。 计 算 现 值 的 一 
般 公式 是 先 计算 未 来 收入 流 的 每 一 部 分 的 现 值 ， 执 
后 加 总 。 下 面 的 公式 所 给 出 的 是 现 值 的 计算 方法 
站 部 总 
ie 本 
在 这 个 等 式 里 ,i 是 每 一 期 的 市 场 利率 ， 是 但 
定 的 。MWi 是 第 一 期 的 净 收 入 ( 正 或 负 )， 机 是 第 二 
期 的 净 收 入 ，ANN, 是 第 :期 的 净 收 入 。 


我 们 可 以 看 到 ， 资 产 的 价格 与 利率 是 芭 向 运动 的 。 
因为 利率 上 升 的 时 全 更 值 是 下 降 的 。 以 终 者 年 金 为 例 ， 
工 如 果 加 售 ， 将 会 使 V 减 半 。 你 可 以 用 计算 品 计 算出 高 
利率 由 1 年 期 俩 券 的 影响 。 一 般 来 说 ， 当 利率 上 升 的 
时 候 ， 股 票 、 俩 券 、 房 地 产 和 其 他 一 些 长 期 资产 的 俐 
丈 都 会 下 降 。 


了 = 








利率 类 别 


教科 书 经 常 讲 到 “ 某 一 利率 "， 而 事实 上 在 今天 复杂 
的 金融 体系 中 存在 着 许多 种 不 同 的 利率 。 利 率 主要 因 贷款 
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的 其 碌 或 伴 款 人 的 不 同 而 不 同 。 让 我 们 看 看 主要 的 区 别 。 

货款 只 有 不 同 的 期 限 或 到 期 蛋 ， 也 即 偿还 贷款 必须 有 
时 间 限 制 。 最 短 的 贷款 是 隔夜 拆借 。 短 期 证 券 的 最 长 期 限 
是 1 年 。 公 司 经 常 发 行 10-30 年 期 限 的 债券 ， 抵 押 贷 款 的 
期 限 一 般 可 长 达 30 年 。 长 期 证 券 的 利率 通常 要 高 于 短期 
证 券 ， 因 为 出 众人 只 有 在 获得 较 多 的 收益 时 ， 才 愿意 生 牧 
能 够 迅速 何 收 其 资金 的 机 会 。 

伐 款 也 会 因 及 恰 的 不 同 而 不 同 。 有 些 贷 款 实际 上 并 没 
有 风险 ， 而 另 一 些 贷款 则 具有 很 强 的 投机 性 。 当 投资 者 投 
资 于 高 风险 项 目 时 ， 他 们 就 要 求 获得 一 些 额外 的 收益 ， 即 
誉 价 。 世 界 上 安全 性 最 高 的 资产 是 美国 政府 证 券 ， 因 为 这 
类 债券 或 票据 是 由 政府 以 全 部 信誉 、 信 贷 和 征 税 的 权力 进 
行 担保 的 。 值 得 信赖 的 公司 、 州 和 地 方 政府 的 借款 具有 中 
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联邦 基金 利率 
中 等 规模 公司 愤 券 
10 年 期 国债 
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等 风险 。 高 风险 投资 带 有 相当 大 的 违约 或 无 力 支付 的 可 能 
性 ,包括 投资 于 少 临 破产 的 公司 、 税 基 蓉 缩 的 城市 ， 或 像 
阿 根 迁 那样 有 巨额 外 僻 、 政 治 体系 又 不 稳定 的 国家 。 

美国 政府 支付 的 利率 被 称 为 “无 风险 ”利率 .20 多 
年 来 短期 贷款 利率 为 396~15% 不 等 。 风 蛤 较 大 的 证 券 所 支 
付 的 年 利率 比 无 风险 利率 要 高 出 1% 、25% 莽 $%; 这 个 洲 
价 反映 了 对 出 借 者 在 出 现 违约 情况 下 所 遭受 损失 的 必要 的 
补偿 。 

资产 的 流动 性 各 不 相同 。 如 果 一 种 资产 能 够 在 几乎 没 
有 价值 损失 的 情况 下 很 快 转变 为 现金 ， 那 么 它 就 被 认为 是 
流动 性 资产 。 大 部 分 可 转让 的 证 券 ， 包 括 普通 股票 和 公司 
及 政府 的 研 券 ， 都 可 以 按照 接近 其 现 信 的 价格 很 快 变现 。 
非 流动 狂 资产 包括 那些 独特 的 资产 ， 对 于 这 些 资产 来 说 ， 
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本 图 表意 示 的 是 美国 的 主要 利率 。 最 低 的 利率 是 由 联邦 情 各 系统 在 货币 至 策 中 规定 的 联邦 基金 利 学 。 
长 期 的 、 高 风险 的 利率 一 般 高 于 短期 的 ， 安 全 的 利率 。 


资料 来 源 ，Federal Reserve System, available ot www federalreserve-gov/ releaaeal. 





资产 分 类 时 期 
政府 证 关 
3 个 月 1947~2003 年 
10 年 1947-2003 年 
公司 会 名 : 
安 全 (Aaa) 1947~2003 年 
风 险 (<Baa) 1947-2003 年 
公司 权益 1947-2003 年 
油 费 贷 靳 : 
抵 捍 贷款 《固定 利率 ) 1972~2003 年 
信用 卡 1994-2003 年 
新 车 贷款 1972-2003 年 


甫 25-2 主要 人 金融 资产 的 利率 
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名 义 收 直率 (年 百分比 } 实际 收益 率 {年 百分比 ) 
4 13 
66 30 
69 32 
78 1 
.1 64 
9 50 


15.2 13.1 
109 63 


安全 的 政府 证 券 收益 最 低 。 注 意 消费 者 在 信用 卡 负债 《学 生 小 心 !) 上 承担 着 真实 的 罚金 。 在 个 人 消费 开 


支 中 的 实际 利率 已 经 扣除 了 通货 及 胀 的 影响 。 


资料 来源 ，Federal Reserve Board, mrailahle at www federalreserve.gov/releases/, and Department of Comnerce. 











并 不 存在 一 个 早已 建 好 的 市 场 。 比 如 ， 如 果 你 在 一 个 小 镇 
拥有 一 由 维多利亚 式 的 公寓， 那么 你 就 会 发 现 要 想 很 快 或 
者 以 接近 其 重 置 成 本 的 价格 将 它 售 出 是 困难 的 ， 这 座 房子 
就 是 “ 非 流动 性 ”资产 。 由 于 风险 较 大 ， 投 资 者 很 难 在 短 
期 内 将 投资 变更。 非 流动 性 资产 或 贷款 通常 要 求 得 到 比 流 
动 性 的 、 无 风险 的 资产 高 得 多 的 利率 。 

考 奸 到 这 三 个 因素 (还 有 其 他 因素 ， 如 税收 负担 和 管 
理 成 本 》， 我 们 就 不 会 惊讶 于 金融 工具 和 利率 的 种 类 为 体 
如 此 之 多 。 图 25-2 和 表 25-2 显示 的 是 30 年 来 几 种 重要 
利率 的 变动 趋势 。 在 随后 的 讨论 中 。 我 们 提 到 的 “ 利 亭 ” 
一 般 都 县 指 短期 政府 证 券 的 利率 ， 出 如 3 个 月 国库 券 利 
率 。 如 图 25-2 所 示 ， 大 部 分 其 他 利率 都 随 着 3 个 月 国库 
券 利率 的 变化 而 变化 。 


实际 利率 与 名 义 利率 


一 般 而 言 ， 利 息 以 货币 计量 ， 而 不 以 房屋 、 汽 车 或 其 
他 物品 计量 。 名 义 利率 衡量 的 是 每 投资 1 美元 每 年 所 获得 
的 货币 收益 。 但 货币 可 能 会 是 一 把 扭曲 的 尺子 。 房 恒 、 汽 
车 或 其 他 物品 的 价格 基本 上 每 年 都 在 变化 ， 最 近 的 价格 也 
常 因 通 货 脱 胀 而 上 升 。 换 多 话说 ， 货 币 利率 并 不 能 衡量 出 
借 人 实际 上 所 能 得 到 的 物品 和 服务 。 上 比如 说 你 在 年 初 以 5% 
的 年 利率 异 出 100 美元 ， 那 么 到 了 年 末 你 将 得 到 105 美元 。 
但 由 于 这 一 年 当中 价格 发 生 了 变化 ， 用 这 105 美元 很 可 能 
已 经 买 不 到 年 初 100 美元 所 能 买 到 的 那么 多 的 东西 了 。 

显然 ， 我 们 需 可 用 另 一 个 概念 来 理解 利息 ， 以 便 用 实 


martes 


际 的 物品 和 服务 来 衡量 投资 的 收益 ， 而 不 是 以 货币 来 衡 
量 。 这 个 替代 的 概念 就 是 实际 利率 ， 它 衡量 的 是 , 今天 我 
们 所 放弃 的 物品 在 明天 能 为 我 们 带 来 的 物品 的 数量 。 通 过 
运用 通货 膨 瑟 率 来 娇 正名 义 利率 或 货币 利率 ， 我 们 就 可 以 
得 到 实际 利率 。 

名 义 利率 (nominal interest rate)， 有 了 时 也 称 为 货币 利 
率 ， 是 用 货币 表示 的 货币 利率 。 当 你 在 报刊 凸 故 到 利率 
时 , 或 者 ， 当 你 考查 图 25-2 中 的 利率 时 ， 你 所 看 到 的 就 
是 名 义 利率 ， 它 给 出 的 是 每 1 美元 投资 的 货币 收益 。 

与 此 相反 ， 实 际 利率 (real interest rate) 能 矫正 通货 
膨胀 的 影响 ， 以 名 义 利率 减 去 通货 彤 胀 率 来 计算 。 举 例 来 
说 ， 假 如 名 义 利率 为 每 年 8%， 通 货 脱 胀 率 为 每 年 3% ， 
我 们 就 可 以 算出 每 年 的 实际 利率 为 8%-3%=5%。 

举 个 简单 的 例子 ,假定 你 生活 在 只 有 面包 一 种 产品 的 
经 济 中 。 进 一 步 假设 第 一 期 面包 的 价格 是 1 美元 一 个 且 
面包 的 通货 膨胀 率 是 每 年 3% 。 如 果 你 以 8% 的 年 利率 借 
出 100 美元 ， 你 将 在 年 底 获得 108 美元 。 但 是 ， 由 于 通货 
腰 胀 ， 下 一 年 你 将 仅仅 得 到 105 个 面包 (而 不 是 108) 。 
实际 利率 是 8%-3 和 =5%。+ 


“实际 利率 的 确切 的 代数 表达 如 下 : 了 代表 通货 膨胀 ，i 代表 名义 


利率 ，r 代表 实际 利率。 如果 你 今天 投资 1 美元 ， 一 年 以 后 你 将 
得 到 (1 美元 。 然 而 ， 价 格 也 会 上 升 ， 所 以 -一 年 以 后 体 需要 
(han) 美元 来 购买 今天 你 只 要 花费 ! 美元 就 可 以 买 到 的 东西 。 相 
对 于 今天 的 I 单位 物 晤 ， 你 在 明天 可 以 买 到 (14r) 单位 的 物品 ， 
其 中 4D) = (本 lrm。 对 于 数 秆 较 小 的 2 和 r= Er 
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在 通货 膨胀 时 期 ， 我 们 必须 用 实际 利率 ， 而 不 是 
名 义 或 者 货币 利率 ， 以 物品 的 形式 计算 投资 在 物品 上 
的 投资 收益 。 实 际 利率 相当 于 名义 利率 沽 去 通货 脚 腾 
举 。 


世界 上 最 安全 的 投资 

装 国 国债 一 般 被 认为 是 无 风险 的 投资 。 它 的 缺 
点 之 一 是 支付 国定 美元 利率 。 因 而 如 果 通 货 肝 司 加 剧 ， 
加 20 世纪 70 年代 后 期 那样 ， 则 实际 利率 就 很 容易 变 
为 奥 值 。 

1997 年 ， 糯 国政 府 通 过 引进 通胀 保值 生养 《TIPS) 
解决 了 这 一 问题 。TIPS 将 它 的 利率 与 基准 价值 和 通货 
鼎 胀 站 联系 ， 所 以 在 债 凑 的 整个 生命 期 内 所 支付 的 者 
是 国定 的 实际 利率 。 

下 面 是 其 运作 机 制备 年 的 世 准 价值 按照 消费 者 
价格 指数 CPI) 的 增长 而 调整 。 举 个 其 体 的 例子 。 衬 
2000 年 1 月 ， 对 下 部 发 行 了 利率 为 4.25% 期 限 为 10 年 
的 通胀 保 信 债券。 从 2000 年 1 月 到 2003 年 所 月 ，CPI 
增长 了 12%。 因 此 ， 一 个 面 全 1 000 美元 的 国 俩 在 
2003 年 6 月 将 价值 1 120 元 。 如 果 财 政 部 在 6 月 做 出 
刑 息 支付 ， 它 将 是 1 120 美元 的 4.25% ， 而 不 是 标准 俩 
养 的 1 000 美元 的 4.25 各 。 让 我 们 进一步 假设 通货 膨胀 
率 从 2000 年 到 2010 年 为 平均 每 年 3%。 那 么 内 加 的 基 
准 价值 将 是 1 343.92 美元 【=1 000 美元 x (1.03)"] ， 
页 不 是 普通 俩 从 的 1 000 美元 。 

只 有 要 人 们 预 痊 在 接 下 来 的 年 份 中 将 有 通货 及 胀 ， 
TIPS 的 利率 就 会 少 于 标准 国情 的 利率 。 例 如 ， 在 2003 
年 5 月 ， 加 年 其 的 国 俩 具有 3.57% 的 投资 收益 ，10 年 
期 的 TIPS 只 有 1.90% 的 收益 。 这 表明 边际 投资 者 期 望 
10 年 的 通货 赃 胀 为 平 汐 每 年 3.57% - 【1.90% .67 缉 。 

长 其 债券 名 义 利率 和 实际 利率 的 不 同志 过 在 图 25-3 
中 。 较 离 的 绕 显 示 和 名义 利率 ， 而 较 低 的 线 则 显示 计算 
过 的 实 味 利率 。 另 外 ， 那 条 短 的 浅 充 色 线条 显示 了 
TIPS 的 实际 利率 。 该 图 说 盟 ， 从 1960~1980 年 ， 名 义 
简 率 的 大 部 分 上 升 纯粹 是 一 种 刀 觉 ， 因 为 穴 波 些 年 黑 
包 义 利率 只 是 跟随 通货 诸 司 的 速度 。 然 而 , .1980 年 以 
后 ， 实 奈 利 率 部 急 议 上 和 天， 并 连续 10 年 保持 了 较 高 的 
水 平 。TIPS 的 数据 表明 实际 利率 从 1997 年 到 2003 年 
急剧 下 降 。 

许多 年 以 来 ， 经 济 学 家 们 对 指 赦 傅 券 祁 有 和 大 的 
热情 。 那 毕 依 至 退休 侈 生活 的 人 个 为 了 保 讶 他 们 的 退 
体 收入 不 被 通货 彤 厂 保 性 ， 往 往 需要 册 买 达 各 护 券 。 


同 料 ， 父 母 为 孩子 的 教育 所 做 的 储 车 投资 ， 若 采用 这 
种 债券 形式 也 会 不 受 一 般 价格 水 平 变动 的 影响 。 甚 理 
货币 政策 的 制定 洗 也 发 现 了 指教 债券 的 价值 ， 因 为 指 
数 希 券 与 传统 什 券 不 加 ， 指 数 备 券 能 芭 餐 对 通货 彤 说 
的 预期 。 令 许多 经 济 学 家 迷 融 不 解 的 问题 倒是 : 为 什 
么 这 么 重要 的 创新 费 要 如 此 之 长 的 时 间 。 





B. 货币 的 各 种 特殊 形态 

让 我 们 转向 货币 的 各 种 特殊 形式 。 只 要 思量 一 下 ， 你 
就 会 觉得 货币 实在 是 一 种 很 奇妙 的 东西 。 我 们 勘 勤 轧 居 地 
赚 生 活 所 震 的 独 ， 但 每 张 名 票 却 都 仅仅 是 一 张 又 一 张 的 纸 
片 ， 并 没有 什么 内 在 的 价 信 。 货 币 只 有 在 我 们 开销 它 的 时 
候 才 产生 效用 。 

但 是 从 宏观 经 济 学 的 角度 看 ， 货 币 的 重要 性 非常 之 
太 。 在 本 章 和 下 一 章 ， 我 们 将 会 看 到 当今 货币 政策 是 政府 
用 来 稳定 商业 周期 的 最 重要 的 工具 。 中 央 银 行 可 以 榨 制 货 
币 供给 ， 在 经 济 增长 缀 锰 时 刺激 经 济 增长 ， 面 当 价格 天 得 
太 快 时 则 又 吧 住 经 济 的 剩 车 。 

如 果 货币 能 得 到 很 好 的 管理 ， 如 同 20 世纪 90 年 代 的 
美国 一 样 ， 产 出 就 会 稳步 增长 ， 价 格 也 同时 能 保持 稳定 。 
相反 ， 如 果 货 币 体 系 不 可 次， 如 同 过 去 10 年 中 俄罗斯 屠 
样 ， 则 会 导致 通货 影 胀 或 萧条 。 的 确 ，20 世纪 世界 上 大 
部 分 危机 重重 的 宏观 经 济 间 题 都 可 以 追 啼 到 多 功能 的 货币 
体系 上 来 。 

现在 让 我 们 认真 地 讨论 货币 的 定义 和 对 于 货币 的 各 种 
需求 。 


货币 的 演变 


货币 的 历史 


货币 是 什么 ? 货币 (money) 是 能 够 被 普遍 接受 的 充 
当 交 易 媒介 的 任何 一 种 东西 。 鉴 于 货币 有 一 段 久远 而 引 人 
和信 胜 的 历史 ， 我 们 的 学 习 也 不 妨 从 货币 的 产生 和 演变 开 
始 。 


记 符 明知 ”在 一 本 早期 的 关于 货币 的 教科 书 中 ， 当 斯 坦 
利 - 杰 文 斯 (Stanley Jevons) 想 要 说 明 社 会 引 人 货 币 时 所 
带 来 的 变革 时 ， 他 曾 引用 过 下 面 的 例子 ， 
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图 25-3 实际 利率 和 名 义 利率 


年 份 


图 中 上 面 的 曲线 表示 安全 的 长 期 国 锁 的 名 义 利率 。 下 面 的 曲线 胡 示 计算 出 的 实际 利率 ， 它 等 于 名 义 或 
货币 利率 减 去 当年 的 实际 通货 膨胀 率 。 注 意 ， 实 际 利率 存 1980 年 以 前 趋 于 下 降 ， 而 1980 年 以 后 ， 实 
际 利 率 才 急剧 上 升 。 较 短 的 浅 灰 色 线条 说 明 了 1997 年 以 后 长 期 通胀 指数 型 证 券 的 实际 利率 。 


资料 来源 ，Federal Reserve Bank of St Louis, Federal Reserve Boart，U.S. Departmert of Labor. 





若干 年 前 ， 巴 黎 拉 利克 剧院 的 歌手 塞 利 小 姐 .……… 
前 在 社会 群岛 蔡 办 过 一 次 演唱 会 。 作 为 演唱 歌剧 
“Norma” 中 的 一 首 绿 叹 调和 其 他 几 首 歌 的 报酬 ， 她 得 
到 门票 收入 的 13。 

经 济 点 好 的 报酬 包括 3 头 狂 、23 只 火 鸡 、44 只 
确 、5 000 个 神子 ， 还 有 很 多 和 青 燕 、 检 以 和 祝 子 …… 在 
巴 丈 …… 这 些 家 离 、 家 禽 和 水 果 可 能 值 4 000 法 郎 。 
这 就 是 喝 5 首 和 歌 的 优厚 报酬 。 热 而 在 社会 群岛 ， 货 币 
是 稀缺 的 。 内 于 赛 利 小 姐 自己 无 法 消费 掉 这 些 收 入 中 
的 大 部 分 ， 地 最 后 只 好 用 水 时 去 咀 稿 和 家 禽 。 


这 个 例子 说 明了 什么 是 以 物 易 物 (barter)， 用 一 种 物 
品 (服务 也 是 一 种 物 上 一 详 者 注 ) 交 摘 其 他 物品 。 与 以 
物 易 物 相 对 应 的 是 通过 使 用 货币 进行 交换 ， 因 为 猪 、 火 
鸡 、 柠 机 都 不 是 可 以 普遍 被 我 们 或 是 塞 利 小 姐 接 受 的 能 够 








用 来 买 东西 的 货币 。 尽 管 以 物 易 物 比 起 没有 贸易 来 说 实在 
是 一 大 进步 ， 然 而 它 操作 起 来 还 是 极 不 方便 。 如 果 不 采用 
货币 这 一 重大 的 社会 发 明 ， 则 复杂 的 劳动 分 工 将 会 变 得 不 
可 思议 。 

随 着 经 济 发 展 ， 人 们 不 再 直接 用 一 种 物品 与 另 一 种 物 
品 相交 换 。 相 反 ， 他 们 通过 出 售 商 品 获得 货币 ， 然 后 再 用 
货币 购买 他 们 所 需要 的 物品 。 初 看 起 来 ， 用 两 次 交易 代 蔡 
一 次 交易 ， 似 乎 使 事情 变 得 更 复杂 了 。 如 果 你 手 里 有 草 果 
而 心里 却 想 要 胡桃 那么 直接 用 苹果 交换 胡桃 ， 不 是 要 比 
拿 草 果 卖 钱 ， 再 用 钱 买 胡桃 更 简单 一 些 吗 ? 

然而 ,事实 的 回答 却 恰恰 相 反 ， 两 笔 货币 交易 要 比 一 
笔 以 物 易 物 来 得 简单 。 例 如 ， 一 些 人 可 能 想 购买 苹 圣 ， 而 
另 一 些 人 副 可 能 想 卖 出 朝 袖 。 但 是 ， 要 找到 一 个 灰 望 刚好 
与 自己 相反 ， 即 愿意 卖 衣 桃 而 又 想 买 苹果 的 人 ， 却 是 件 很 
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不 容易 的 事 。 用 典型 的 经 济 学 语言 来 讲 ， 经 常 出 现 的 情况 
并 不 是 “需求 的 双重 巧合 "， 而 是 “缺乏 巧合 "。 因 此 ,在 
以 物 易 物 的 条 件 下 ， 除 非 一 个 馈 着 肚子 的 裁 继 恰巧 找到 一 
个 婚 有 食物 又 想 买 条 裤子 的 没有 衣服 穿 的 农民 ， 否 由 双方 
都 不 可 能 直接 进行 交易 。 

广泛 进行 简单 交易 的 社会 无 法 克服 以 物 易 物 的 缺陷 。 
只 有 使 用 可 以 共同 接受 的 交易 媒介 ， 即 货币 ， 才 能 保证 农 
民 可 以 从 裁缝 那里 买 裤子 ， 裁 颖 可 以 从 皮 史 那里 买 土 子 ， 
而 皮 喷 可 以 从 农民 那里 买 度 革 。 


其 品 货 而 在 人 类 历史 上 ， 作 为 交易 媒介 的 货币 最 初 是 以 
商品 形式 出 现 的 。 许 多 不 同 的 商品 在 不 同时 期 都 曾 被 当 作 
货币 使 用 ， 如 牛 、 柚 槛 滑 、 啤 酒 或 葡萄酒 、 铀 、 铁 、 金 、 
银 、 戒 指 、 钻 石和 烟草 ， 等 等 

上 述 每 种 东西 都 有 优点 和 和 缺点 。 牛 不 能 被 分 成 很 小 的 
单位 。 虽 然 葡萄 酒会 由 于 储存 而 提高 品质 ， 但 啤酒 就 不 能 
如 此 。 橄 模 油 是 一 种 良好 的 流质 货币 ， 可 以 随心 所 谷地 被 
分 为 很 小 单位 ， 但 用 起 来 却 有 点 粘 手 〈 不 好 携带 )。 如 此 
等 等 。 

到 19 世纪 ， 商 品 货币 几乎 全 部 局 限于 金 银 这 样 的 金 
属 。 这 些 形式 的 货币 具有 内 在 价值 ， 也 即 本 身 具 有 使 用 价 
值 。 由 于 货币 有 内 在 价值 ， 政 府 就 没有 必要 再 去 保证 它 的 
价值 ;货币 的 数量 也 可 以 通过 市 场 对 金 银 的 供求 来 确定 。 
不 过 金属 货币 也 有 缺点 ， 一 是 需要 动用 笑 缺 资源 来 从 地 下 
开采 亡 ， 二 是 会 仅仅 由 于 偶然 发 更 矿藏 而 宽 然 变 得 丰富 起 
来 。 

自从 中 央 银 行 开始 控制 货币 ， 通 货 体系 就 比 从 前 要 稳 
定 得 和 多。 现在， 货币 的 内 在 价值 已 经 成 了 它 最 不 重要 的 方 
面 。 


现代 货 而 商品 货币 时 代 已 经 让 位 于 纸币 时 代 。 货 币 的 本 
质 现在 已 经 很 清楚 了 。 人 们 需要 货币 并 不 是 因为 货币 本 
身 ， 而 是 因为 它 可 以 买 到 的 东西 。 我 们 并 不 想 直接 消费 货 
币 ， 而 是 要 把 它 花 出 去 。 即 使 我 们 决定 把 货币 储存 起 来 ， 
它 的 价值 也 仅仅 在 于 我 们 以 后 能 够 花 掉 它 。 

纸币 的 普遍 使 用 是 因为 它 是 一 种 方便 的 交易 媒介 。 纸 
币 容易 携带 和 储存。 依靠 精心 套 冀 的 底版 ， 能 够 防止 伪造 
纸币 ， 从 而 保证 了 它 的 价值 。 私 人 不 能 合法 地 制造 货币 。 
因而 纸币 是 锅 缺 的 东西 。 供 给 上 的 这 种 限制 条 件 使 得 纸币 
具有 价值 。 它 可 以 购买 商品 。 只 要 人 们 能 够 使 用 纸币 支付 
他 们 的 账单 ， 只 要 它 被 接受 为 一 种 支付 手段 ， 它 就 起 到 了 
货币 的 功能 。 

现在 大 多 数 货 币 是 银行 货币 ,储存 在 银行 或 其 他 金融 


机 构 中 。 许 多 用 现金 支付 的 商品 与 服务 都 可 以 使 用 支 杜 。 
事实 上 ， 如 果 我 们 计算 一 下 当前 交易 的 总 金额 ,那么 其 中 
90% 的 交易 已 经 变 成 了 用 银行 货币 支付 的 形式 ， 其 余 才 是 
中 现金 支付 的 。 

今天 ， 货 币 形 式 正在 发 生 迅速 的 变革 。 例 如 ， 一 些 金 
柄 机 构 现在 将 支票 账户 局 储 著 奈 户 、 甚 至 同 革 一 证 券 账户 
相 联系 ， 允 许 消费 者 按照 他 们 所 所 有 的 股票 的 价值 开 出 支 
票 。 随 着 互联 网 的 兴起 ， 人 们 也 可 以 进行 电子 支付 ， 并 且 
可 以 通过 互联 网 进行 交易 。 即 将 应 用 的 是 电子 货币 ， 它 通 
过 一 张 带 有 散人 式 计 算 机 芯片 的 卡片 实现 了 购买 力量 


货币 供给 的 构成 


现在 让 我 们 进一步 看 看 美国 人 所 使 用 的 各 种 货币 。 主 
要 的 赏 币 总 量 是 货币 供给 的 数量 指标 。 它 们 在 今天 被 称 为 
村 ;和 M,， 你 可 以 在 报纸 上 读 到 它们 每 局 的 变动 。 这 里 我 
们 将 给 出 2003 年 的 关于 货币 供应 量 的 精确 定义 。 


狼 必 / 玉 易 华 历 ”一 个 重要 且 为 人 们 所 密切 关注 的 货币 指 
标 是 锋 又 或 交易 货币 ， 或 称 为 ii,， 它 包括 各 种 实际 用 于 
交易 的 货币 。 以 下 是 4 的 组 成 部 分 ， 


， 硬币 。 册 | 包括 所 有 未 被 银行 持 有 的 硬币 。 

。 纸币 。 纸 币 是 更 重要 的 货币 。 对 于 1 美元 或 5 美元 钞 
票 ， 大 部 分 人 只 知道 它 上 面 印 着 一 位 美国 政治 家 的 画 
像 ， 带 有 一 位 政府 官员 的 签名 ， 以 及 每 一 张 都 有 一 个 
数字 标明 它 的 面值 。 观 察 一 张 10 美元 或 其 他 面值 的 
钞票 。 你 或 许 会 看 到 上 面 印 著 “ 联 邦 钱 备 券 ” 的 字 
样 。 伍 是 纸币 用 什么 东西 做 “担保 ” 呢 ? 许多 年 以 
前 ， 纸 币 是 由 黄金 或 白银 担保 。 现 在 已 经 不 再 这 样 需 
要 担保 了 。 今 天 ， 美 国 所 有 的 硬币 和 纸币 都 是 法 定货 
币 。 这 就 是 说 ,政府 规定 了 某 物 为 货币 ， 即 使 该 物品 
本 身 并 没有 价值 。 


硬币 和 纸币 是 法 定 清 俱 手 段 ， 所 有 公共 的 或 私人 的 债 
务 部 必须 接受 它 作为 偿还 手段 。 硬 币 和 纸币 {它们 之 和 称 
为 通货 ) 加 起 来 约 占 M, 即 交易 货币 总 额 的 U2。 


日 支 对 帐户 。 交 易 货币 的 第 三 个 组 成 部 分 是 支票 存款 或 
银行 货币 。 这 是 指 存 于 银行 或 其 他 金融 机 构 的 能 够 开 
支票 的 款项 。 用 专业 术语 来 说 ， 它 们 被 称 为 “活期 存 
款 及 其 他 支票 存款 "。 如 果 我 在 阿尔 伯 克 基 国民 银行 
有 1 000 美元 的 支票 账户 ， 那 么 这 笔 存款 就 可 以 看 成 
货币 。 为 什么 ? 道理 很 简单 ， 我 能 够 据 此 开 出 支票 来 





货币 种 并 
尊 货 (金融 机 构 之 外 的 ) 
疾 期 存款 〈 焉 府 存 赦 和 某 些 必 外 存款 除外 ) 
其 他 的 支 聚 存款 
多 义 货币 【交易 澳币 } 于 总计 
储蓄 账户 存款 、 小 额定 期 存款 和 其 他 
广义 货币 (MMs) 总 计 


表 25-3 革 国 货币 供给 的 构成 
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加 亿美 元 
1959 年 1973 年 2003 年 
28.8 61.7 6400 
108 209.3 305.7 
00 04 289.0 
149.0 2714 上 234.7 
158.8 3002 3 448.3 
298.8 ST16 46836 


两 大 普遍 采用 的 货币 定义 是 狐 义 货币 M, 和 广义 货币 咏 。 夺 | 由 现金 通货 和 支票 存款 构成 ; if, 则 还 要 加 


了 各 种 准 货币 ， 如 储 营 账户 存款 和 定期 存 教 。 


商科 来 源 : Federal Reserve Board, available at wwwfederalreserve gov /releases/. 


购买 商品 。 这 种 存款 与 别 的 任何 一 种 交易 媒介 的 作用 
并 无 差别 。* 由 于 银行 支票 三 户 存款 具备 货币 的 基本 
特性 ,因此 它 也 被 算 做 交易 货币 即 好 ,的 一 部 分 。 


出 表 25-3 可 见 构成 狗 义 货币 (上 贱 ) 各 组 成 部 分 的 情 
况 。 


广义 毕 页 严格 地 讲 ， 就 支付 手段 而 言 ，M, 是 衡量 货币 
的 最 佳 指 标 。 其 次 的 一 个 受 关 注 的 指标 是 广义 货币 ， 或 称 
六 。 有 时 被 称 为 准 货币 《near-money)。M; 中 包括 避 ， 还 
包括 银行 储 蔷 存款 和 其 他 类 似 的 可 以 替代 交易 货币 的 资 
产 。j 主要 包括 : 


.mM 
sa 储蓄 账户 存款 和 小 额定 期 存款 
。 货币 市 场 共同 基金 


这 些 是 淮 货币 因为 它们 是 安全 的 《一 些 由 政府 担保 )， 
并 可 以 迅速 转化 为 Wi 

这 些 为 什么 不 是 狭义 货币 呢 ? 因为 它们 不 能 在 所 有 的 
购买 行为 中 充当 交易 媒介 ， 你 不 能 走 进 商 店 用 你 储 著 账户 
中 的 钱 来 付 账 。 

货币 还 有 许多 其 他 的 技术 性 定义 ， 供 研究 货币 经 济 学 
的 专家 们 使 用 。 对 我 们 来 说 ,也 许 只 需 了 解 这 两 个 主要 的 
货币 定义 就 是 够 了 。 


?学 生 对 于 信用 卡 不 是 货币 这 一 点 常 感到 惊 这 。 理 由 是 事实 上 用 
信用 卡 异 栈 很 容易 (但 并 不 便宜 1)。 当 你 用 信用 卡 进 行 支付 的 
时 起 ， 你 实际 上 是 在 同一 种 承诺 ， 即 日 后 要 向 信用 卡 的 发 放 机 
构 - 一 用 货币 -一 清偿 款项 。 








open sis me 


货币 是 任何 可 以 普遍 接 爱 的 作为 交易 媒介 的 东 
西 。 最 重要 的 货币 概念 是 狭义 (交易 ) 货币 [narow 
(transaction) money]， 即 省 ,， 它 是 在 银行 体系 以 外 流 
通 的 硬币 和 纸币 之 和 ,再 加 上 支票 账户 存款 。 男 一 个 
重要 的 货币 总 量 是 广义 货币 (broad money) (MM,)， 
等 同 于 1, 加 上 如 储 蔷 存款 、 小 额定 期 存款 和 货币 市 
场 共同 基金 等 准 货币 。 


货币 需求 


对 货币 的 需求 不 同 于 对 冰淇淋 或 电影 的 需求 。 人 们 需 
要 货币 ， 并非 因为 它 本 身 ; 你 不 会 去 吃 硬 币 ， 也 很 少 
雕版 艺术 价值 而 将 100 美元 的 钞票 贴 在 墙 上 。 相 反 ， 我 们 
需要 货币 是 因为 它 作 为 贸易 和 交换 的 一 种 滑润 剂 能 够 间接 
地 为 我 们 服务 。 





货币 的 职能 
在 分 析 货币 需求 之 前 ， 让 我 们 明确 一 下 货币 的 职能 。 


。 货币 最 主要 的 职能 是 交易 媒介 。 没 有 货币 ， 我 们 就 要 
不 断 四 处 奔波 ， 以 寻找 能 与 我 们 进行 易 货 交易 的 人 。 
当 货 币 体 系 不 能 正常 地 发 挥 作用 时 ， 货 币 的 价值 就 体 
现 出 来 了 。 创 如 ， 在 20 世纪 90 年 代 初 的 俄罗斯 ， 由 
于 卢布 不 能 再 充当 一 种 可 以 被 广泛 接受 的 交易 媒介 ， 
所 以 人 们 需要 花费 几 个 小 时 排队 抢 骨 商 品 ， 并 竟 力 多 
换取 美元 或 其 他 外 汇 。 

* 货币 也 可 以 作为 核算 单位 ， 用 来 衡量 物品 的 价值 。 正 
如 用 公斤 表示 重量 一 样 ， 我 们 用 货币 衡量 价值 的 大 
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小 。 灯 用 这 种 通用 的 核算 单位 可 以 极 大 地 简化 我 们 的 
经 济 生 活 。 

货币 有 时 还 被 当 作价 值 贮藏 手段 ， 使 得 价值 能 够 在 一 
恤 时 疝 内 被 保持 。 与 股票 房地产 或 黄金 等 有 风险 的 
资产 相 比 ， 货 币 相 对 来 讲 没有 风险 。 早 期 人们 将 持 
有 现金 视 为 保持 财富 的 一 种 安全 的 形式 。 今 天 ， 他 们 
却 认为 支票 存款 ( 观 ) 和 货币 市 场 共同 基金 (M,} 才 
是 保存 财富 的 更 安全 的 手 纂 。 当 然 。 绝 大 部 分 财富 还 
是 以 其 他 资产 形式 来 保存 的 ， 如 储蓄 账户 、 股 票 、 债 
券 和 房地产 。 


持 有 货币 的 成 本 


货币 的 这 三 种 职能 极其 重要 ， 以 至 于 人 们 宁愿 付出 代 
价 也 轨 保 留 现金 或 收益 不 高 的 支票 巍 户 。 那么 ， 持 有 货币 
的 机 会 成 本 又 是 什么 呢 ? 它 是 因 持 有 货币 而 放弃 的 持 有 网 
险 较 大 、 流 动 性 较 低 的 资产 或 投资 的 利息 。 

比如 说 ，2000 年 初 ， 你 将 1 000 美元 存 人 俏 蓄 三 户 ; 
2000 年 未 你 获得 大 约 5% 的 利息 ， 最 终 得 到 1 050 美元 。 
这 说 明 货币 的 或 名 义 的 利率 为 5%。 如 果 你 将 这 1 000 美 
元 以 现金 形式 留 在 手中 而 没有 存 人 银行 ， 你 最 终 也 只 有 
1 000 美元 ， 因 为 现金 是 没有 利息 的 。 在 这 种 情况 下 ， 贷 
币 的 持 有 成 本 就 是 50 美元 。 


将 有 货币 的 贱 本 是 相应 所 效 诫 持 有 的 其 他 资产 的 
利息 收入 。 


货币 需求 的 两 个 原因 


贫 历 的 交 络 都 夹 人 们 需要 货币 最 主要 的 原因 是 人 们 的 收 
人 和 支出 并 不 发 生 在 同一 时 期 。 比 如 ， 我 也 许 在 每 月 的 最 
后 一 天 领 薪水 ， 但 是 我 需要 在 一 个 月 30 天 里 都 可 以 买 食 
品 、 报 纸 、 汽 油 和 服装 。 如 果 在 领 到 薪水 的 当日 购买 了 所 
有 的 东西 ， 则 我 就 没有 必要 在 镜 下 的 时 间 里 持 有 货币 。 需 
要 货币 来 支付 购买 或 交易 商品 、 服 务 和 其 他 东西 ， 这 种 需 
求 构成 了 对 澳币 的 交易 需求 。 

例如 ， 假 定 一 个 家 庭 每 月 有 3 000 美元 的 收入 ， 以 现 
金 形式 持 有 ， 并 且 在 当月 内 都 会 把 它们 花 完 。 计 算 结果 将 
会 表明 该 家 庭 所 持 有 的 货币 余额 平均 为 1 500 美元 。 

这 个 例子 能 帮助 我 们 了 解 货币 需求 对 不 同 的 经 济 人 情况 
如 何 进行 反应 。 如 果 扬 有 价格 和 收入 都 增加 一 倍 ， 对 货币 
的 名 义 需 求 重 显然 也 就 增加 一 倍 。 因 此 ， 如 果 名 义 GDP 
增加 一 以， 而 实际 CDP 或 其 他 实际 变量 保持 不 变 ， 那 么 





对 于 货币 的 交易 需求 也 会 增加 一 倍 。 

货币 需求 又 是 怎样 跑 着 利率 的 变动 而 变动 的 呢 ? 当 利 
率 上 升 时 ， 该 家 庭 可 能 会 说 ， “让 我 们 在 月 初 将 一 半 货 币 
存 人 支票 账户 而 将 另 一 半 存 人 每 年 获 利 8% 的 储 车 账户 。 
然后 ,到 15 日 ， 再 从 馆 鞋 账户 中 取出 1 500 美元 存 人 支 
票 账户 以 便 清偿 后 两 个 星期 的 账单 。” 

这 意味 着 当 利率 上 升 有 家庭 决定 将 其 一 半 收 入 存 人 赃 
著 账 户 时 ， 该 家 庭 的 平均 货币 持 有 量 从 1 500 美元 减少 到 
750 美元 。 这 表明 货币 持 有 量 (或 对 于 货币 的 需求 量 ) 对 
利率 可 能 十 分 敏感 ， 如 果 其 他 条 件 不 变 ， 利 率 上 升 ， 对 货 
币 的 需求 量 会 下 降 。 


资产 才 届 ”除了 能 够 满足 交易 需求 之 外 ， 货 币 时 党 具有 价 
值 储存 职能 。 这 是 金融 经 济 学 (financial economics) 讨论 
的 重要 的 问题 。 金 融 经 济 学 分 析 理性 投资 者 如 何 通过 最 佳 
方式 达到 由 的 。 

一 般 说 来 ， 一 个 精心 构造 的 投资 组 合 (或 资产 组 合 } 
将 同时 包括 低 风险 投资 和 高 风险 投资 。 但 是 ， 一 般 不 把 
对 (现金 或 支票 存 教 ) 当 作 这 些 资产 的 一 种 形式 。 因 为 有 
其 他 一 些 利率 更 高 的 资产 (如 政府 证 券 ) 和 fi 一 样 地 安 
全 。 用 金融 术语 来 说 ,狭义 (交易) 货币 是 一 种 “劣势 " 
资产 ， 因 为 其 他 资产 同样 安全 上 收益 更 商 。 但 是 ， 以 好 
(如 悄 蓄 账 户 ) 形式 保存 资产 也 许 是 明智 的 ， 因 为 它们 是 
高 收益 的 安全 资产 。 

下 面 总 结 一 下 我 们 对 货币 需求 的 认识 ， 


我 们 拥有 狭义 货币 《Mi,》 的 主要 原因 是 我 们 有 交 
易 迁 求 。 我 们 持 有 现金 和 支票 存 堵 的 目的 是 购买 商品 
和 和 支付 账 举 。 如 果 收 入 增加 ， 我 们 所 需 购 买 的 商品 从 
第 也 就 会 增加 ， 那 么 就 血 要 有 更 多 的 货币 用 于 交易 ， 
所 以 对 货币 的 医 求 就 增加 了 。 

对 货币 的 交易 需求 容易 受到 持 有 货币 的 机 会 成 本 
的 影响 。 如 果 其 他 资产 利率 相对 于 货币 利率 提高 了 ， 
那么 居民 户 和 企业 都 愿意 降低 他 们 的 货币 持 有 量 。 

另外 ， 人 们 有 时 使 持 有 货币 是 把 它 当 作 一 种 资产 
或 价值 储存 的 手段 。 不 过 ， 现 代金 融 理 论 阔 明 精 心 设 
计 的 投资 组 合 中 一 般 并 不 包括 交易 货 而 (MM,)。 


部 一 一 一- 一 
C. 银行 和 货币 供给 





我 们 之 前 描述 了 金融 中 介 的 功能 。 在 这 些 金融 中 介 


2003 年 所 有 商业 报 行 综合 的 资产 负债 表 【10 亿美 元 } 
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资产 负 镇 
准备 金 41 支 苦 存 款 614 
贫 歇 4206 储 阁 和 定期 存 元 3964 
投资 和 证 券 1742 
其 他 资产 1 082 其 他 负债 和 净值 2493 
总 计 Ti 总 计 7 了 7051 


两 25-4 ”准备 金 和 支票 存款 是 商业 统 行 资产 负 俩 表 中 的 主 村 项 目 


准备 金 和 支票 存款 是 银行 货币 创造 过 程 中 两 个 关键 项 目 。 支 票 账 户 是 见 票 即 付 的 ， 因 此 客户 开 了 支票 


甸 包 便 可 取款 。 持 有 准备 金 的 主要 头 因 是 出 于 法 律 要 求 ， 而 不 是 廊 止 意外 提 款 。 


资料 来 源 ，Federal Reserve Board, available at www.federalreserve,gorfreleasea/ 





中 ， 最 重要 的 是 商业 银行 ， 他 们 为 公众 提供 支票 账户。 银 
行 和 其 他 一 般 企业 一 样 ， 成 立 的 目的 是 为 了 给 它们 的 所 有 
者 赚 取 利润 。 一 全 商业 铺 行 就 是 一 个 相对 简单 的 企业 ， 为 
顾客 提供 特定 服务 并 从 申 客 那里 获取 报 柄 。 

表 25-4 明示 的 是 美国 所 有 商业 银行 的 综合 的 资产 负 
债 表 。 资 产 人 负债 表 反 映 的 是 一 个 企业 在 某 一 时 点 上 的 财务 
状况 ， 按 资产 (企业 所 拥有 的 各 项 目 ) 和 负债 〈 企 业 所 欠 
的 各 项 目 ) 分 别人 账 列 示 。 资 产 与 负债 的 差额 称 为 净值 
(或 译 为 “ 兆 资 产 * 一 一 译 者 注 )。 资 产 负 偿 表 中 每 一 项 目 
的 价值 ， 都 是 入 其 实际 市 场 价值 或 其 历史 成 本 “ 计 和 的。 

除了 个 别 调整 ， 一 份 银行 的 资产 负 个 表 与 任何 一 个 企 
业 的 资产 负 售 表 都 非常 相似 。 雏 行 资产 负债 表 的 独特 之 处 
在 于 ; 资产 方 出 现 了 被 称 为 “准备 金 ”的 项 目 。 准 备 金 
《reservea) 是 银行 以 现金 或 存 于 中 央 银 行 的 基金 的 形式 而 
持 有 的 资产 。 准 备 金 的 一 部 分 其 为 满足 日 常 业务 的 需要 ， 











tei rp 


金 和 贵重 物品 的 业务 。 起 初 ， 这 种 店铺 很 像 物品 寄存 处 或 
仓库 。 寄 存 人 鲜 下 他 们 起 保存 的 黄 会， 得 到 一 张 收据 ， 以 
后 再 根据 收据 ， 并 支付 一 小 笔 保 管 费用 。 来 取 回 他 们 的 黄 
金 。 

一 个 典型 的 金 下 铺 的 欢 产 负 俊 表 是 什么 样子 呢 。 也许 
像 表 25-5 那样 。 我 们 假设 第 一 金 折 银行 不 再 打 制 金 块 ， 
而 专职 从 事 于 为 人 们 保管 货币 。 保 险 箱 里 已 经 存 人 了 100 
万 美元 的 货币 ， 而 且 所 有 这 些 钱 都 是 现金 资产 (这 就 是 次 
产 负 债 表 中 的 “准备 金 ” 项 目 )。 与 这 笔 资 产 相 平衡 ， 存 
在 着 一 笔 数量 相同 的 活期 存款 。 这 时 ， 存 款 的 100% 都 是 
现金 准备 金 。 

候 如 金东 银行 存在 于 今天 ， 它 的 活 凌 存 于 将 是 货币 供 
给 的 一 部 分 ， 即 “银行 货币 "。 但 是 银行 货币 恰好 抵消 了 
从 实际 流通 中 退出 来 并 置 于 银行 保险 柜 中 的 普通 货币 ( 黄 
金 或 通货 ) 的 数量 ， 并 没有 创造 货币 。 这 个 过 程 并 不 比 公 


但 大 部 分 是 为 遵循 法 定 准备 金 的 规定 。 众 决 定 将 5 分 硬币 换 成 1 角 硬币 更 有 意义 。 具 有 100% 准 
备 多 的 银行 体系 对 货币 和 室 现 经 济 的 影响 是 中 性 的 ， 固 为 
金 匠 铺 如 何 发 展 成 银行 宫 对 货币 供 抬 没有 形 响 。 


商业 银行 最 初 产生 于 英国 ， 发 端 于 金 区 们 承接 保管 黄 


“ 净 产 负债 表 ， 资 产 和 负债 在 第 7 章 已 展开 讨论 。 


现代 部 分 准备 金 银 行 
今天 的 银行 绝对 不 会 将 100% 的 存款 作为 准备 金 。 相 


enn 








全 鲁 的 资产 向 合 表 
资产 ( 鞭 元 ) 负 贷 ( 商 远 ) 
准备 会 1000 000 活期 存款 11000 000 
总 计 TW 总 持 0 


衷 25-5 第 一 多 区 银行 对 于 活期 存 吉 持 有 100% 的 现金 准 务 
在 原始 的 银行 体系 下 ， 存 款 有 100% 的 准备 金 ， 不 可 能 创造 货币 (供给 )。 
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反 . 在 美国 ,法 律 和 联邦 铺 备 条 例 要求 所 有 的 金融 机 构 将 
部 分 支票 存款 或 银行 货币 保持 为 一 定 的 准备 金 〈 现 在 为 
10%) 。 我 们 将 在 下 一 章 讨论 这 些 规定 的 细节 。 这 一 章 最 
重要 的 是 考查 部 分 准备 金 银 行 如 何 创造 货币 。 


存款 的 创造 过 程 


在 关于 金 喷 银行 的 简化 讨论 中 ， 我 们 曾 提 到 银行 可 以 
将 准备 金 转变 为 银行 货币 。 这 个 过 程 实际 上 有 两 个 步 孤 ， 


* 中 央 银 行 决定 整个 银行 体系 的 准备 金 数量 。 中 央 银 行 
从 事 这 项 开 作 的 详细 过 程 将 在 下 一 章 讨论 。 

。 银行 系统 将 这 些 蕉 备 金 当 作 一 种 投 人 品 ， 并 将 它们 转 
变 成 更 大 数量 的 银行 货币 。 通 货 加 上 这 些 银行 货币 就 
是 货币 供应 量 赂 ， 这 个 过 程 称 为 眼 行 存款 的 成 售 扩 
张 。 


存款 是 怎样 创造 出 来 的 : 第 一 级 银行 


让 我 们 考虑 一 下 新 的 准备 金 被 注 人 银行 体系 时 会 发 生 
什么 情况 。 假 定 联邦 储备 系统 从 持 有 债券 的 某 女 士 〈 简 称 


serps 





资产 {美元} 








为 BB 女士) 那里 购买 了 1 000 美元 的 政府 债券 ， 并 且 B 女 
士 将 所 得 到 的 1 000 美元 存 人 她 在 银行 1 的 支票 账户 之 
中 。 
加 入 新 的 活期 存款 后 ,银行 1 资产 负 俩 表 的 变化 如 表 
25-6 (a) 所 示 。， 当 8 女士 将 钱 存 人 银行 时 ，1 000 美元 
的 银行 货币 或 支票 存款 就 被 创造 出 来 。 现 在 ， 如 果 银 行 打 
算 对 存款 保持 100% 的 准备 金 ， 就 像 全 时 的 金 区 那样 ， 那 
么 从 新 存 人 的 1 000 美元 的 存款 中 就 不 能 创造 出 任何 更 多 
的 货币 。 情 户 的 1 000 美元 支票 存款 将 正好 等 于 1 000 美 
元 的 准备 金 。 但 是 现代 银行 并 不 需要 对 存款 保持 100% 的 
淮 备 金 。 如 果 假 定 准备 爹 比率 为 10% ， 则 银行 1 只 需 从 
1 000 美元 中 留 下 100 美元 作为 准备 金 。 
银行 1 现在 除 满 足 准备 金 需要 之 外 还 有 多 出 的 900 美 
元 。 由 于 准备 金 不 生 利 息 ， 所 以 以 盈利 为 目的 的 银行 就 会 
把 多 余 的 900 美元 贷 放出 去 或 者 进行 投资 ， 或 者 是 贷款 用 


?为 简化 起 见 ， 各 表 仅 仅 胡 明 资产 负债 表 项 目的 支 化 ， 且 我 们 使 
用 10% 的 准备 会 率 。 请 注意 ， 当 银行 家 说 到 他 们 的 俩 元 和 投资 
时 。 “投资 ”是 指 他 们 所 持 有 的 僻 券 或 其 他 金融 资产 ,不 同 于 
经 济 学 家 所 说 的 那 种 “投资 ”的 含义 ， 即 资本 形成 。 


mri 


负 - 熏 ( 关 元 ) 
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水 25-6 [a) 杨 始 状态 的 银行 1 


+] 000 
000 


者 级 银行 存款 创造 是 一 个 有 着 许多 连续 阶段 的 过 程 。 开 始 时 ， 新 创造 的 1 000 美元 难 备 金 将 被 存 人 最 











初 的 第 一 级 银行 。 
rm Et ss 
资产 (六 元 ) 鲍 全 (车 元 } 
准备 金 + 100 : 著 +1 000 
货款 和 投资 + M0 
总 计 本 0 计 +1000 


否 25-6 (b) 最 此 状态 的 银行 1 


以 利润 最 大 化 为 目标 的 银行 会 将 所 有 的 条 余 的 准备 金 贷 放出 去 或 进行 投资 。 因 此 银行 1 一 直 保持 现 有 
现金 存款 中 的 100 美元 (作为 法 定 准备 金 )， 庆 将 其 余 900 美元 货 出 或 进行 投资 。 


Te ene etreonstdr rms en 


资产 ( 线 元 ) 


负 会 + 束 元 ) 





谁 备 金 +900 
总 计 300 
要 25-6 (0】 初始 状态 的 第 二 级 银行 


存 数 +900 
总 计 ; #506 
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资 产 (美元 ) 全 全 [美元] 
准备 金 + 9 存 款 4900 
贷 教 和 投资 +810 
总 计 30 益 计 +500 


表 25-6 {d] 最 绕 状 态 的 第 二 胃 挫 行 


然后 ， 由 急行 1 异 出 的 货币 很 快 就 进入 了 新 的 若干 家 银行 ， 而 新 银行 也 会 将 其 90% 的 资金 贷 出 。 


于 购买 一 辆 小 汽车 或 者 是 投资 于 国库 券 。 假 设 银行 1 发 放 
了 这 一 笔 贷 款 。 借 款 人 得 到 900 美元 (现金 或 支票 )， 并 
把 它 存 人 另 一 家 银行 的 账户 。 则 这 900 美元 将 很 快 从 银行 
1 中 支付 出 去 了 。 

当 觉 放 或 投资 了 900 美元 之 后 ， 银 行 1 的 法 定 准备 金 
数 措 正 好 满足 法 定 准备 金 比 率 的 要 求 。 银 行 1 在 完成 了 所 
有 可 行 的 贷款 或 者 投资 之 后 (不 过 仍然 符合 准备 金 规 定 ) 
的 资产 负债 表 如 表 25-6 (bj 所 示 。 

但 是 ， 航 如 我 们 计算 一 下 货币 的 数额 ， 就 会 觉得 非常 
惊讶 。 除 了 表 25-6 (b) 右 方 所 列 示 的 1 000 美元 存款 以 
外 . 在 另 一 个 账户 中 《 即 在 得 到 这 900 美元 的 人 的 支票 账 
户 中 ) 又 出 现 了 900 美元 的 活期 存款 。 因 此 ， 现 在 货币 供 
给 的 总 量 是 1 900 美元 。 和 银行 1 的 活动 已 经 创造 了 900 甘 
元 的 新 货币 。 


其 他 银行 的 连锁 反应 


当 银 行 1 创造 的 900 美元 离开 了 该 银行 之 后 ， 很 快 被 
存 人 另 一 家 银行 ， 从 这 时 候 起 ， 一 个 扩张 的 连 镇 反应 便 开 
始 启 动 ， 更 多 的 银行 货币 将 会 被 创造 出 来 。 

为 了 观察 图 绕 900 美元 所 发 生 的 情况 ， 我 们 将 所 有 得 
到 这 900 美元 的 银行 称 为 第 二 级 匆 行 (也 可 以 当成 银行 
2)。 它 们 的 综合 资产 负债 表 此 刻 就 像 表 25-6 (e) 所 显示 
的 那样 。 对 于 这 些 银 行 来 说 ，900 美元 存款 的 必用 与 最 初 
的 1 000 美元 存款 完全 一 样 。 这 些 银行 并 不 关心 它们 是 存 
款 链条 上 的 第 二 个 环节 。 它 们 惟一 关心 的 是 ， 手 中 持 有 的 
无 收益 的 现金 或 准备 金 是 否 过 多 。 对 于 900 美元 存款 来 
说 ， 只 有 10% 即 90 美元 是 法 律 所 要 求 的 准备 金 数量 。 银 
行 2 将 用 其 余 的 9/10 即 810 美元 去 进行 贷款 和 投资 ， 其 
资产 负债 表 不 久 将 会 达到 表 25-6 (d) 所 显示 的 平衡 状态 。 

至 此 ， 从 手 对 手 的 流通 中 抽出 来 的 最 初 的 1 000 美 
元 ,创造 出 了 2 710 美元 (=1 900 美元 +810) 的 货币 。 及 
增加 了 ， 而 且 这 个 过 程 还 在 继续 。 

第 二 级 银行 为 贷款 和 投资 支付 出 去 的 810 美元 将 会 进 
人 可 称 为 第 三 级 银行 的 若干 家 银行 。 现 在 你 可 以 亲自 为 第 








三 级 银行 制作 一 份 资产 负债 表 〔 最 初 的 和 最 终 的 )。 显 然 
第 三 级 银行 必定 也 会 贷 出 其 多 余 的 准备 金 ， 从 而 创造 出 
729 美元 的 新 货币 。 第 区 级 银行 最 后 必然 能 得 到 729 美 
元 ， 妈 810 美元 的 90% 的 存款 ， 如 此 等 等 。 


整个 银行 系统 的 最 终 均衡 


现在 我 们 将 所 有 这 些 货币 创造 加 总 起 来 ，1 600 美元 + 
900 美元 + 810 美元 + 729 美元 + … 最 后 的 总 数 是 多 少 
呢 ? 甫 25-7 显示 货币 创造 链条 的 全 部 结果 是 10 000 美 
元 。 我 们 可 以 通过 算术 运算 ， 也 可 以 根据 常识 和 初等 代数 
得 到 答案 。 

常识 告诉 我 们 ， 只 有 当 系 统 内 各 银行 的 准备 金 比率 都 
等 于 10% 的 时 候 ， 创造 存款 的 过 程 才能 告 -一 段落。 在 我 们 
所 有 的 例子 中 ,没有 出 现 现金 准备 金 尘 到 银行 体系 之 外 的 
情况 ;货币 只 是 从 一 级 恨 行 转 到 另 一 级 银行 。 只 有 当 1 000 
美元 的 新 准备 金 全 部 用 向 新 存款 时 ， 也 就 是 当 新 存款 
(DD) 的 1096 等 于 1 000 美元 的 时 候 ， 摧 行 系统 才 达 到 最 终 
的 均 奖 状态 。 符 合 这 个 条 件 的 D 是 多 少 呢 ? 答案 是 : = 
10 000 美元 。 : 

我 们 也 可 以 通过 观察 所 有 各 级 银行 的 综合 资产 负 使 表 
来 直观 地 得 到 答案 。 表 25-8 就 说 明了 这 一 点 。 假 如 新 存 
款 的 总 数 少 于 10 000 美元 ， 则 表明 准备 金 率 还 没有 达到 
10%， 所 以 还 未 达到 最 终 的 均衡 。? 

图 25-4 说 明了 这 个 过 程 ， 即 左上 卉 的 1 美元 新 存款 
或 准备 金 是 怎样 变 成 右边 的 10 美元 的 总 存款 或 银行 货币 
的 。 在 代表 银行 系统 整体 的 四 边 形 内 部 ， 银 行 1 接受 了 最 
初 的 新 存款 。 连 接 图 形 各 方 框 的 左边 的 箭头 说 明 准 备 金 如 


“这 可 以 用 代数 方式 列 出 ， 如 下 (单位 ， 美 元 ); 
1000+900+8I0+729+… 
= 1000 x [1+3at+ Cn) >+ Ch ?+ 
1 


Lo 


1 
= 1000 =100 (二 
《 ) GD 


= 10 000 
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新 存 教 
不 同 级 别 的 银行 卉 坟 
霜 妈 银行 1 000.00 
第 2 级 银行 900.00 
第 3 级 银行 81000 
第 4 级 银行 729.00 
第 5 级 银行 656.10 
第 6 级 银行 590.49 
第 7 级 银 行 531.44 
第 8 级 银行 478,30 
第 9 级 银行 430.47 
第 10 级 银行 387.42 
前 10 级 银行 上 总 和 5132 
其 他 级 银行 总 和 3 486.78 
整个 银行 体 茶 总 和 10 090.00 


新 贷 蒜 和 投资 新 准备 金 
(其 元 ) (美元 ) 
900.00 10000 
810.00 90.00 
729.00 31.00 
656.10 7290 
590.49 65.61 
53144 59.05 
478.30 53.14 
43047 47.83 
38742 43.05 
348.68 38.74 
3 61.90 ET 
3 138.10 348.68 
3 000.00 1 000.00 





条 25-7 最 后 ， 通 过 这 个 长 链条 ， 全 部 银行 创造 了 10 傅 于 新 准备 金 的 新 存 于 

全 部 氏 行 一 起 完成 单个 小 银行 苑 法 完成 的 事情 。 将 准备 金 多 馆 扩 大 为 货币 。 当 最 初 的 新 准 各 金 的 每 1 
美元 都 支持 著 10 美元 活期 存款 的 时 候 ， 就 达到 了 均衡 。 请 注意 : 每 一 级 的 各 个 银行 都 在 下 述 意义 上 
“创造 ”了 新 的 货币 : 最 终 ， 银 行 的 存款 为 10 倍 于 它们 最 终 保留 的 准备 金 《 确 定 你 已 理解 了 为 什么 所 














扩大 的 倍数 是 10)。 
资产 【 烛 元 ] 负 乌 ( 美 元 ) 
准备 金 .+ 1000 存款 +10 000 
贫 款 和 投效 + 9 000 
总 计 +10 000 总 计 +10 000 


甫 25-8 表明 全 部 根 行 景 钙 情 况 的 综合 资产 负 信 囊 
全 部 银行 在 一 起 ， 通 过 多 倍 扩 大 最 初 注 人 的 准备 金 ， 最 终 增加 了 存款 和 货币 。 
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何 再 分 配 。 右 边 的 稍 头 表示 新 存款 。 副 然 链条 有 许多 环 
节 ， 但 每 个 环节 的 增 重 都 不 断 缩小 ， 而 且 各 环节 发 生效 应 
的 结果 加 起 来 正好 是 原来 数量 的 10 倍 。 


闹 历 供 冶 需 歼 ”我们 大 到 一 种 新 乘 数 在 对 准备 金 起 作用 。 
对 于 向 银行 系统 提供 的 每 1 美元 的 新 的 准备 金 ， 银 行 最 后 
都 创造 了 10 美元 的 存款 或 银行 货币 。 

我 们 曾经 指出 ; 支出 乘 数 是 产 出 的 变动 与 新 的 投资 与 
其 他 支出 的 比值 。 这 里 ， 货 币 乘 数 是 所 创造 的 新 货币 与 准 
备 金 的 比率 。 请 注意 ; 计算 货币 的 扩张 与 计算 “支出 乘 
数 ” 相 似 ， 但 不 可 将 二 湖 泥 清 ， 同 为 它们 放大 的 是 不 同 的 
事物 。 此 处 的 放大 是 将 准备 金 存量 放大 为 总 的 货币 存量 ， 
与 投资 或 货币 所 诱发 的 产 出 增 量 并 没有 关系 。 


新 支票 存 南 与 准备 金 增 量 之 比 叫做 货币 供给 笋 
数 。 在 这 里 所 分 析 的 简单 情况 中 ， 货 币 供 编 乘 数 
(money-supply multiplier) 定义 如 人 下。 

货币 的 变化 量 
准备 会 的 变化 本 


=10= 1- 1 
0.1 法定 准备 金 率 

货币 供给 乘 数 总 结 了 银行 创造 货币 的 逻辑 。 整 个 银行 
系统 能 够 将 最 初 增加 的 准备 金 变 成 多 傅 的 新 存 郝 或 者 银行 
货币 。 

当 准 备 金 的 流失 使 银行 货币 减少 时 ， 存 款 的 创造 过 程 
也 可 以 按 相 反 的 方向 进行 。 比 如 联邦 储备 系统 将 一 笔 价 值 


货币 供给 碌 数 = 








10 美元 银行 货币 























图 25-4 货币 的 多 重 银 行 扩张 

对 于 存 人 银行 的 每 1 美元 ， 钢 行 系统 作为 一 个 牧人 栖 能 够 创造 出 大 
约 10 美元 银行 货币 。 图 中 左边 的 篇 头 表明 钠 行 ] 单独 做 不 到 这 
一 点 。 随 着 准 备 金 分 散 于 整个 银行 系统 、 货 币 供 给 量 就 会 增加 。 





2 000 美元 的 公债 卖 给 蘑 人 ， 买 者 从 支票 账户 提取 现金 支 
付 。 联 郑 储备 系统 用 这 种 方法 就 可 以 彻底 地 消灭 2 000 美 
元 的 准备 金 。 结 果 ， 从 银行 系统 担 走 的 2 000 美元 的 准备 
金 最 终 会 在 整个 银行 系统 内 消灭 价值 20 000 美元 的 存款 。 


,入 银行 丽 懂 的 莫 延 
部 分 准备 金 银 行 有 很 大 的 优点 ， 同 时 也 有 巨大 
的 风险 。 银 行 只 保留 存 数 的 一 部 分 ， 这 个 事实 为 
“银行 刺 民 ”和 “挤兑 ”提供 了 可 能 性 。 回 起 一 下 ， 在 
部 分 准备 金 银 行 系统 中 ， 银 行 手 中 只 保留 售 著 奔 丈 的 
一 小 部分。 一 般 来 说 这 是 没有 问题 的 ， 因 为 在 任何 一 
个 时 间 都 往往 只 有 一 小 部 分 人 想 要 取出 他 们 的 得 南 。 
伍 是 ， 如 果 太 多 的 人 都 同时 想 要 提取 他 们 的 存款 
绝 ? 这 时 就 会 出 现 咀 款 处 慌 【feeding frengy)》， 色 我 们 
所 说 的 银行 挤 况 《bank mn)。 一 旦 一 个 存 歼 人 不 能 马 
上 提 到 钱 ， 其 他 存款 人 就 会 害怕 他 们 的 钱 也 没有 了 。 
在 这 种 丽 惧 心理 的 驱 劲 下 ， 存 鸡 人 会 像 一 大 群 饥饿 的 
动物 一 样 峰 拥 进入 急行， 立即 担 走 他 们 所 有 的 钱 。 在 
这 种 情况 下 ， 即 使 是 健康 的 银行 也 无 法 顶 住 这 种 站 狂 
的 提 蒜 要求。 在 1857 年 、1895 年 和 1907 年 ， 美 国都 
曾 受 到 过 银行 丽 懂 的 冲击 。20 世纪 30 年 代 大 萧条 中 的 
和 依 行 惑 游 曾 扎 使 9 000 多 家 银行 倒闭 。 
在 现代 金融 体制 下 ， 银 行 挤 总 已 经 很 少 发 生 ， 且 
危害 也 减 小 了 。 这 是 由 于 两 个 方面 的 原因 。-- 个 原因 
是 联 部 政府 保证 ; 无 论 银 行 发 生 什么 情况 ， 除 最 大 的 
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存款 者 之 外 ， 所 有 存款 人 和 都 可 以 取 回 他 们 的 钱 。 因 此 
让 款 者 在 意识 到 有 麻 闫 的 时 候 不 必 再 急 着 冲 向 银行 。 
另外 ， 联 邦 储 备 系统 积极 承担 起 “最 后 的 消 偿 者 ”的 
责任 ， 确 保 为 健康 的 银行 提供 资金 以 解决 临时 流动 性 
问题 ， 并 保证 有 问题 的 银行 也 可 以 通过 一 定 的 程序 来 
克 原 其 流动 性 困难 。 


存款 创造 的 两 个 条 件 


现实 的 金融 系统 比例 子 中 的 简单 银行 经 营 当然 要 复杂 
得 多 。 我 们 已 经 说 明 ，1 000 美元 新 准备 金 存 人 一 家 银行 
最 终 会 导致 增加 10 000 美元 银行 存款 。 在 这 个 例子 中 ， 
我 们 假设 全 部 的 新 货币 都 存留 在 整个 银行 系统 的 活期 存款 
账户 中 ， 并 县 没有 银行 持 有 多 余 的 准 各 人 金 。 现 在 让 我 们 来 
看 一 下 ， 假 如 一 些 货 币 省 入 流通 之 中 ,或 一 些 银 行 持 有 多 
余 的 准备 金 ， 那 么 义 将 会 发 生 什 么 情况 。 


调匀 竹 对 玫 的 流 送 中 在 存款 扩张 链条 的 某 一 环节 ， 收 到 
支票 的 某 个 人 有 可 能 不 将 该 款项 存 人 银行 支票 账户 。 他 可 
能 将 一 些 现金 放 在 饼干 简 里 ， 或 者 将 1 000 美元 中 的 ~- 部 
分 寄 给 在 阿根廷 的 堂 弟 ， 这 一 部 分 钱 就 会 在 时 西 哥 而 不 是 
在 美国 被 消费 掉 。 

这 种 浇 出 对 我 们 分 析 的 影响 是 容易 理解 的 。 当 1 000 
美元 留 在 银行 系统 之 内 时 ，10 000 美元 的 新 存款 就 将 被 创 
造 出 来 。 假 若 100 美 元 汗 进 了 银行 之 外 的 流通 之 中 ， 只 有 
900 美元 的 新 准备 金 留 在 银行 系统 之 内 ， 郑 么 所 创造 的 新 
的 活期 存款 就 是 9 000 美元 (=900 美元 x 10)。 因 此 ,只 
有 在 没有 准备 金 漏出 银行 系统 的 时 候 ， 才 会 出 现 放大 10 
倍 的 结果 。 


准备 爹 可 能 超重 “我们 的 分 析 所 假设 的 前 提 是 商业 银行 
严格 休 守 法 定 准 备 金 规定 。 如 果 银 行 决定 在 留 足 新 准备 金 
后 并 不 将 多 余 的 钱 贷 放 出 去 ， 则 情况 又 会 怎样 昵 ? 答案 
是 :整个 的 多 倍 存 款 创造 过 程 就 会 就 此 结束 ， 存 款 将 不 会 
接着 扩大 。 

不 过 ,这样 的 决定 对 一 家 银行 来 说 是 荒 雇 的。 因为 银 
行 准备 爹 不 赚 利 息 ， 它 会 因此 损失 900 美元 所 能 产生 的 利 
息 收 入 。 所 以 只 要 投资 的 利率 高 于 准备 爹 的 利率 ( 设 为 
零 )， 银行 就 会 具有 极 大 的 动力 避免 持 有 任何 超额 的 准备 
金 。 

在 特殊 的 情况 下 ， 多 保留 准备 金 是 合 现 的 。 在 20 世 
纪 30 年 代 大 萧条 时 期 ， 年 利率 降 至 0.1%。 因 此 ， 该 时 其 
银行 通常 持 有 相当 数量 的 多 余 准 备 金 。1999 年 ， 日 本 的 
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短期 利率 几乎 为 替 ， 银 行 有 大 量 的 多 余 准 备 金 。 在 2003 
年 后 期 ， 随 着 美国 短期 利率 降 到 了 自从 大 萧条 以 来 的 最 低 
点 ， 超 额 准 备 金 开始 增长 。 在 这 种 情况 下 ， 中 央 银 行 对 货 
币 供 给 的 控制 就 变 得 很 困难 。 


划一 


D. 股票 市 场 


不 妨 让 我 们 以 一 次 股票 市 场 漫游 来 结束 本 章 的 讨论 。 
股票 市 场 是 资本 世界 中 最 富 魅 力 的 天 地 。 股 票 市 场 (stock 
market》 是 买卖 公众 所 拥有 的 公司 的 股票 和 商业 公司 所 有 
权 的 场所 。2003 年 ， 美 国 的 这 些 所 有 权 任 证 的 价值 据 估 
计 在 12 万 亿美 元 。 一 年 的 销售 额 超过 10 万 亿美 元 。 股 票 
是 我 们 公司 经 济 的 核心 。 

纽约 股票 交易 所 是 美国 主要 的 股票 市 场 ， 它 买卖 1 000 
多 种 证 券 。 另 一 个 重要 的 市 场 是 纳 斯 达 克 ， 在 2000 年 后 股 
票 价 格 有 了 瞬间 的 增长 并 随后 突然 麟 渡 。 每 一 个 大 的 金融 中 
心 郁 有 股票 交易 所 ， 其 中 最 主要 的 位 于 东京 、 伦 敦 、 法 兰 
训 柱 、 中 国 香港 、 多 失 多 、 苏 黎 世 等 ， 当 然 还 有 纽约 。 








各 种 资产 的 风险 和 收益 


在 我 们 讨论 股票 市 场 问题 之 前 ， 我 们 需要 介绍 一 些 金 
融 经 济 学 的 基本 概念 。 在 本 章 前 面 我 们 已 经 说 明 资 产 上 共有 
不 同 的 特征 。 其 中 最 重要 的 两 个 特征 是 收益 率 和 风险 。 

妆 益 率 是 指 从 一 项 有 价 证 券 中 获得 的 全 部 货币 收入 
【以 占 该 时 期 最 初 价格 的 百分比 来 衡量 }。 对 于 储 蔷 账户 和 
短期 债券 来 说 ， 收 益 率 就 是 利率 。 对 大 多 数 其 他 资产 来 
说 ， 恢 益 还 包括 由 资本 撤 益 所 带 来 的 站 人 【如 红利 等 )、 
资本 的 损益 即 该 项 资产 价值 的 增加 或 减少 。 

我 们 可 以 通过 有 关 的 股票 数据 来 说 明 股票 的 收益 率 
(这 里 忽略 税收 和 佣金 )、 假 定 你 在 1997 年 12 月 购买 了 美 
国 上 市 公司 的 价值 10 000 美元 的 股票 组 合 。 在 1998 年 ， 
你 的 投资 获得 了 256 美元 的 红利 。 另 外 ， 由 于 1998 年 是 
一 个 不 寻常 的 牛市 之 年 ， 到 该 年 的 年 底 ， 你 的 投资 基金 天 
值 为 13 500 美元 ,资本 利得 为 35%。 所 以 1998 年 你 的 收 
益 率 总 计 为 (256 + 3500) /110 000 = 37.696。 

但 是 ， 在 你 为 这 些 不 可 思议 的 收入 而 激动 之 前 ， 你 必 
须 明白 ， 在 2000 年 之 后 这 段 时 期 ， 那 些 股 市 投资 者 遭受 了 
巨大 的 损失 。 例 如 ， 如 果 你 决定 在 2001 年 10 月 投资 更 多 
类 别 的 股票 。， 你 可 能 在 接 下 来 的 一 年 中 遭受 27% 的 损失 。 


事实 上 ， 有 一 些 资产 的 收益 率 是 可 以 预测 的 ， 而 另 一 
些 资 产 却 有 很 大 的 不 确定 性 。 这 引出 了 投资 的 另 一 个 重要 
特征 ， 风险。 风险 (risk) 意味 着 投资 收益 的 可 变性 。 如 
果 我 购买 了 收益 率 为 6 名 的 1 年 期 国债， 这 将 是 个 无 风险 
的 投资 ， 因 为 我 肯定 将 会 得 到 我 的 收益 。 而 如 果 购 买 的 是 
10 000 美元 的 股票 ， 我 就 不 能 确定 它们 到 年 底 时 的 价值 。 

经 济 学 家 们 用 收益 的 标准 差 来 衡量 风险 ， 这 是 一 种 离 
散 测 度 (描述 收益 率 偏 离 期 望 值 的 倾 向 性 )， 它 大 约 可 以 
将 2/3 的 变化 包含 在 内 。* 例如 ， 从 1926~1999 年 ， 普 通 
股票 年 收益 率 的 标准 差 是 22%， 年 平均 收益 率 为 11%。 
这 通常 表明 收益 率 在 2/3 的 时 间 里 是 在 -10%~33% 之 间 变 
动 的 。 收 益 的 最 高 记录 是 1933 年 的 54% ， 最 大 的 损失 是 
1931 年 的 -43% 。 

考虑 到 收益 和 风险 ， 个 人 投资 者 一 般 更 偏好 高 收益 
率 ， 但 他 们 网 时 人 篇 好 低 风 险 ， 因 为 他 们 也 是 风险 规避 型 
的 。 这 意味 着 必须 有 更 高 的 收益 率 才能 吸引 他 们 投资 于 那 
些 风险 更 大 的 项 上 且 。 因 此 ， 从 长 其 看， 债券 类 的 安全 投资 
的 收益 率 侨 于 股票 类 的 风险 投资 ， 也 就 毫 不 奇怪 了 。 

表 25-2 给 出 一 些 重要 投资 项 目的 历史 收益 或 利率 。 
图 25-5 浆 列 出 用 项 最 重 要 资产 的 风险 一 收益 图 。 该 图 级 
轴 表 示 的 是 平均 实际 (或 是 扣 队 通 货 脱 胀 影响 的 ) 收益 ， 
横 轴 表示 的 是 历史 风险 记录 (以 标准 差 衡 量 )。 注 意 风险 
和 收益 之 间 有 很 强 的 正 相关 关系 。 


泡沫 和 崩盘 


金融 史 是 经 济 学 中 最 令 人 激动 、 也 最 邻 人 浅 醒 的 一 个 
部 分 。 时 常 ， 当 市 场 热 衷 于 狂乱 的 投机 时 ， 理 性 的 判断 被 
抛 诸 脑 后 ， 随 之 而 来 的 则 是 价格 的 下 跌 和 悲观 的 情绪 。 

投资 者 有 时 可 以 分 为 两 种 根据 公司 实际 情况 进行 投 
资 的 投资 者 和 疯 力 想 要 透析 市 场 心理 的 投资 者 。 根 据 公司 
情况 投资 的 理论 认为 资产 应 该 依据 它们 的 内 在 价值 来 估 
价 。 例 如 对 于 普通 股票 而 言 ， 内 在 价值 就 是 股息 现 值 的 期 
望 值 。 如 果 一 种 股票 国定 的 年 红利 是 2 美元 ， 而 相应 的 贴 
现 率 是 5%， 则 其 内 在 价值 为 每 股 2 美元 /0.05=40 美元 。 
根据 公司 状况 进行 投资 的 方法 是 纯 慢 但 安全 的 致富 之 路 。 

但 是 那些 缺乏 耐心 的 躁动 者 却 不 幸 为 遍 因 斯 所 言 中 ， 
其 恩 斯 认为 投资 者 更 容易 扯 心 市 场 上 的 心理 变化 ， 更 倾向 


“标准 差 是 用 来 衡量 不 确定 性 的 一 种 方法 ， 在 任何 一 本 基础 的 统 


计 学 教材 中 都 可 以 见 到 。 例 如 ， 如 果 一 个 变量 值 为 1，3，1、3， 
则 平均 值 或 期 性 值 为 2， 标准 差 为 1。 
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小 公 司 的 股票 。 


oo 
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大 公司 的 股票 
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,长 期 公司 全 其 
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“短期 政府 债券 
0 5 10 15 20 
风 险 ( 收益 的 标准 差 ) 
图 25-5 重要 投资 的 风险 和 收益 ，1926-1998 年 
投资 的 平均 收益 和 风险 各 不 相同 。 佐 券 是 比较 安全 的 ， 而 股票 有 着 更 商 的 收益 率 同时 也 要 面 对 更 大 的 
风险 。 本 图 显示 的 是 不 同 金融 资产 的 历史 风险 和 收益 。 因 为 市 场 的 原因 ， 预 期 的 风险 和 收益 也 许 会 显 
著 地 异 于 历史 数据 。 


资料 来 庆 Hbhbotaomn Associates, Stocls, Bonds, Bills, and Irnflation: 1999 Yearbook (1bbotaon Associates, 
Chicago, 1999) . 
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投机 于 资产 的 未 来 价值 ， 而 不 是 耐心 等 待 股 票 表 现 出 它们 
的 内 在 价 值 。 他 写 道 ，“ 为 一 项 价值 30 美元 的 投资 付出 
25 美元 是 不 理智 的 ， 如 果 你 也 认为 3 个 月 后 它 的 市 价 将 
是 20 美元 的 话 。” 市场 心理 学 家 竟 力 想 知道 一 般 的 投资 者 
在 想 些 什么 ， 而 这 又 需要 考虑 到 一 般 投资 者 如 何 看 待 这 种 
投资 者 的 问题 ， 此 外 还 需要 考虑 其 他 一 系列 的 因素 。 

如 时 一 种 狂乱 的 情绪 充斥 市 场 ， 则 可 能 导致 投机 泡 诛 
和 市 场 般 涡 。 当 价格 的 上 升 仅仅 是 因为 人 们 断定 它们 将 会 
升 高 的 时 候 ， 投 机 泡沫 也 就 关 生 了 。 这 情况 与 我 们 曾经 引 
用 的 饥 恩 斯 的 名 言 正好 相反 。 一 块 地 也 许 只 值 1 000 美 
元 。 但 如 果 你 注意 到 一 役 房地产 热潮 使 该 地 价格 每 年 上 升 
50%， 你 也 许 会 以 2 000 美元 的 价格 买 下 它 ， 并 且 期 待 着 
在 来 年 能 以 3 000 美元 的 价格 再 卖 给 别人 。 

投机 泡沫 中 往往 充满 卷 这 样 的 自我 承诺 。 如 果 人 们 是 
因为 相依 股票 会 升值 面 去 购买 股票 ， 那 么 他 们 的 购买 行为 
本 身 就 会 抬 高 股票 价格 。 这 将 导致 人 们 购买 得 越 多 ,就 会 
使 这 个 泡沫 王 得 吉大 。 但 是 ， 与 那些 玩 纸牌 或 赌博 的 人 不 
同上 股票 交易 中 并 不 明确 知道 谁 输 谁 赢 。 当 然 ， 这 些 赚 头 
都 是 账面 上 的 ， 而 且 如 果 每 个 人 都 试 着 变现 的 话 ， 它 就 会 
消失 。 但 是 为 什么 有 人 要 卖 出 利润 丰厚 的 证 券 呢 ? 闪 格 抢 


升 缘 于 希望 和 梦想 ， 而 非 缘 于 公司 利 油 和 股息 分 红 的 迅速 
升 高 。 

历史 上 这 种 投机 价格 曾 被 抬 开 到 远 高 于 它们 内 在 价值 
前 泡沫 现象 可 浓 比 比 色 是 。 在 17 世纪 的 荷兰 ， 一 场 郁 金 
香 热 将 郁金香 的 价格 的 高 到 甚至 超过 房屋 的 价格 。18 世 
纪 , 一 个 虚幻 的 关于 公司 将 会 使 它 的 山 票 持 有 者 致富 的 承 
诺 ， 使 南海 公司 的 投票 上 涨 到 不 可 遇 议 的 水 平 。 在 更 近 的 
一 个 时 期 ， 类 似 的 泡沫 曾经 发 生 在 生物 技术 、 日 本 地 产 、 
“新 兴 市 场 "， 以 及 一 家 叫做 ZZZZ Best 的 真空 吸 竺 器 公司 
的 和 证券 交易 中 。 后 来 这 些 交易 被 证 明 是 因为 黑手 党 洗钱 所 
致 。 

所 有 这 些 泡沫 经 济 中 最 著名 的 事件 ， 是 发 生 在 20 世 
纪 20 年 代 的 美国 股票 市 场 。 在 那个 “沸腾 的 20 年 代 "， 
出 班 了 令 人 难以 置信 的 股市 繁荣 ， 所 有 的 人 都 在 买 进 和 卖 
出 股票 。 这 个 疯狂 的 牛市 中 购买 者 所 依靠 的 大 多 数 都 是 保 
证 爹 。 这 意味 着 购买 者 只 需 支付 部 分 现金 就 可 以 买 到 价格 
10 000 美元 的 股票 ， 莽 类 部 分 以 新 买 的 股票 作为 抵押 来 进 
行 支付 。 当 Aubum 汽车 公司 或 Bethlehem 钢铁 企业 的 股 
票 一 夜 之 间 就 可 以 飞涨 10% 的 时 铁 。 向 股票 经 纪 大 支付 的 
每 年 6% 、10% 或 15 名 的 利息 又 算得 了 什么 呢 ? 
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投机 泡 染 总 是 要 琶 灭 的 ， 有 时 还 会 导致 经 济 铀 慌 。 一 
件 令 人 痛苦 的 事件 ，1929 年 的 悉 慌 和 骨 盘 ， 往 往 会 给 股 
票 市 场 投下 几 十 年 的 阴影 。 该 事件 同时 也 拉 开 了 痛苦 而 漫 
长 的 20 世纪 30 年 代 大 萧条 的 序 莫 。 经 过 1933 年 大 荞 条 
的 洗礼 后 ， 市 场 跌落 了 85%。 

股票 市 场 的 变动 趋势 可 以 用 朋 票 价格 指数 进行 跟 啼 记 
录 ; 股票 价格 指数 是 一 揽 子 公司 股票 价格 的 加 权 平 均 数 。 
通常 使 用 的 有 包括 30 家 大 公司 的 道琼斯 工业 股票 指数 
(DJIA) 以 及 标准 普尔 500 指数 (S&P 500) ， 后 者 是 美国 
最 大 的 500 家 公司 股票 价格 的 加 权 平均 数 。 

由 图 25-6 可 见 ， 自 上 世纪 以 来 标准 普尔 500 指数 的 
历史 变动 趋势 。 下 边 的 曲线 表示 平均 的 名 义 股票 挫 格 , 它 
记录 了 某 一 年 当中 的 实际 平均 价格。 上边 的 曲线 表示 的 是 
股票 的 实际 价格 ， 它 等 于 名 义 价 格 除 以 消费 价格 指数 。 消 
费 价 榨 措 数 在 2003 年 等 于 100。 那 条 直线 《以 对 数 形式 ) 
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说 明了 从 1900~2003 年 股票 的 平均 增长 率 。 股 票 的 平均 增 
长 率 按照 美元 计算 为 每 年 5%， 但 扣除 通货 脱 胀 影响 后 仅 
为 1.8%。 

20 世纪 90 年 代 是 另 一 个 泡沫 经 济 和 股市 繁荣 的 时 
期 。 主 要 的 股票 价格 指数 在 这 一 时 期 上 升 了 350%。 互 联 
两 前 股票 成 为 投资 者 的 至 爱 ， 它 的 市 盘 率 达到 了 100 倍 以 
上 ， 而 传统 股票 的 市 一 率 只 有 20 倍 或 30 售 。 美 联储 主席 
格林 斯 潘 警告 人 们 要 警惕 “ 非 理性 的 繁荣 "， 有 经 验 的 人 
们 开始 注意 到 互联 网 的 膨胀 和 早先 投资 部 金 香 和 佛罗里达 
地 产 有 相似 之 处 ， 耶 普 经 济 学 家 罗伯特 - 希 勒 出 版 了 一 本 
幅 销 书 ， 以 警示 由 不 现实 的 非 理 智 行 为 所 推动 的 估计 过 高 
的 市 场 。 但 是 人 们 并 不 曾 理会 这 些 金融 预言 ， 而 是 争先 悉 
后 地 继续 向 前 。 

但 是 20% 的 年 增长 率 不 可 能 永远 持续 下 去 。 互 联网 泡 
沫 在 2000 年 早期 开始 崩 渍 。 含 有 更 多 投机 的 新 经 济公 司 
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有 25-6 关于 股票 价格 ， 惟 一 可 以 肯定 的 是 它们 会 变动 
图 中 标准 普尔 指数 S&P 500》 向 面 出 美国 最 大 500 家 公司 股票 价格 的 加 权 平 均 数 的 变动 轨迹 。 下 方 
曲线 显示 的 是 名 义 股票 价格 。 从 1900~2003 年 平均 每 年 增长 3%。 
上 方 曲 线 显示 的 是 “实际 的 S&P 500" ， 它 是 通过 用 消费 者 价格 指数 对 S&P 500 进行 矫正 而 得 到 


的 。 它 平均 每 年 仅 增长 1.8%。 


资料 来 源 ;，Standasd and Poor, Bureau of Labor Statistica. 





的 纳 斯 达 克 指 数 ， 在 不 到 两 年 的 时 间 里 损失 了 75% 的 价 
值 。1999 年 的 抢手 之 物 在 两 年 后 便 成 了 油 替 黄花。 股票 
市 秆 在 很 短 时 间 内 便 下 跨 了 ?万 亿美 元 。 对 那些 损失 财富 
的 人 来 说 ,他们 为 没有 能 够 在 投机 大 潮 开 始 之 时 就 分 享 到 
财富 而 感到 遗 居 。 

这 一 切 到 什么 时 候 才 会 结束 昵 ? 是 否 存在 一 个 占卜 的 
水 晶 球 ， 可 以 用 来 预见 股票 价格 的 变动 呢 ? 这 就 是 现代 金 
融 理 论 所 要 研究 的 课题 。 


有 效 市 场 与 随机 游 走 


经 济 学 家 和 金融 专家 们 对 于 投机 性 市 场 《 比 如 股票 市 
场 和 外 汇市 场 ) 的 价格 进行 了 长 期 研究 。 一 个 重要 的 假设 
是 投机 性 市 场 是 倾向 于 “有 效率 ”的 。 此 发 现在 经 济 学 家 
和 金融 分 析 家 中 引发 了 极 大 的 争议 。 

有 效 市 场 理 论 {efficient-market theory) 的 本 质 是 什 
么 ? 简 言 之 : 


证 券 市 场 在 吸收 个别 股票 和 束 个 股票 市 场 的 新 迟 
下 方面 是 极其 有 效 的 。 只 要 新 消息 一 传 隶 ， 它 可 会 非 
常 快速 灵 秀 地 反应 在 股票 价格 的 变动 之 上 。 依 据 过 去 
数据 或 基本 理论 预测 咀 票 价格 而 产生 的 投资 收益 ， 不 
可 能 均 于 随机 地 持 有 风险 相当 的 个 股 投资 组 合 的 投资 
收益 。。 


有 一 则 幽 黑 故 事 可 以 说 明 上 述 思想 。 有 位 金融 学 教授 
和 他 前 学 生 在 校园 中 漫步 时 ， 突 然 发 现 地 上 好 像 有 一 张 
100 万 美元 的 支票 ! 教授 对 学 生 说 : “不 要 费心 去 捡 它 。 
车 真是 100 万 美元 ， 绝 不 会 挤 在 这 里 !"” 换言之 ， 大 庭 广 
众 之 下 .你 想 只 要 恋 一 下 厅 就 能 发 大 财 ， 怎 么 可 能 ? 

50 年 来 ， 关 于 有 效 市 场 的 悖 论 已 经 得 到 数 以 百 计 的 
案例 研究 的 普 广 证 实 。 这 并 不 是 说 你 绾 对 不 可 能 通过 遵循 
某 个 经 济 学 法 则 或 公式 而 致富 ， 而 是 说 ， 就 一 般 而 言 ， 这 
些 规则 不 可 能 比 随机 选择 的 并 且 多 样 化 的 投资 组 合 具 有 更 
好 的 结果 。 


育 戏 市 断 听 的 理论 僚 握 ”金融 学 家 花费 了 许多 年 时 间 分 析 
股票 和 合 券 市 场 并 试图 卉 明白 一 点 : 为 什么 正常 运行 的 金 
融 市 场 不 允许 超额 利润 的 持续 存在 ? 对 此 ， 有 效 市 场 理论 


“这 一 定义 取 自 Malkiel2003 年 的 论文 ， 请 参考 补充 读物 。 注 意 
“效率 ”在 金融 学 中 不 同 于 在 其 他 的 领域 的 定义 。 经济 学 中 的 
“ 北 率 ” 指 的 是 ,信息 能 好 被 及 时 地 豚 收 ， 而 不 是 资源 的 产 出 
能 最 大 化 。 
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可 以 向 出 说 明 。 

有 效 金 融 市 场 《efficient financial market) 是 指 这 样 一 
种 市 场 该 市 场所 有 信息 都 会 很 忆 被 市 场 参与 者 领悟 并 立 
刻 反 映 到 市 场 价格 之 中 。 例 如 ， 拉 齐 -T 石油 公司 刚刚 在 
阿拉 斯 加 海湾 发 现 石油 。 这 是 在 星期 二 上 午 11 点 30 分 宜 
布 的 。 拉 齐 -T 公司 股票 的 价格 将 会 在 什么 时 间 上 涨 呢 ? 
有 效 市 场 理论 认为 这 个 消息 会 立刻 反映 到 价格 上 去 。 市 场 
参与 者 将 立即 做 出 上 反应， 并 将 拉 齐 -T 公司 股票 的 价格 抬 
高 到 应 有 的 高 度 。 简 而 言 之 ， 在 每 一 个 时 点 上 , 市场 都 已 
经 消化 了 可 以 得 到 的 全 部 最 新 消息 ， 并 且 将 它 包含 在 股票 
价格 或 谷物 价格 或 其 他 投机 价格 之 中 。 


有 效 市 场 理论 认为 ， 市 场 价格 已 经 包含 了 所 有 可 
以 得 到 的 信息 。 依 靠 查看 过 去 的 信息 或 以 往 价格 变化 
的 模式 来 赚 乾 是 不 可 能 的 。 股 票 的 收益 主要 由 它 对 于 
市 场 的 相对 风险 来 决定 。 


随机 游 走 ”有 效 市 场 论 为 分 析 有 组 织 市 场 中 的 价格 变动 提 
供 了 一 种 重要 的 分 析 方 法 。 根 据 这 种 方法 。 把 股票 价格 在 
一 段 时 间 内 的 变化 标 在 图 上 ， 它 看 土 去 应 该 是 非常 不 规则 
的 ， 就 像 随 机 小 走 一 样 。 

当 某 种 价格 的 随时 变动 完全 无 法 预见 时 。 它 就 呈现 出 
随机 游 走 Crandom wakk》 的 模式 。 例 如 ， 搓 一 枚 硬币 ， 看 
其 落地 时 是 正面 朝 上 还 是 背面 朝 上 。 正面 朝 上 记 为 “加 
1”"， 背面 朝 上 记 为 “ 减 1"。 然 后 连续 投掷 100 次 ， 记 下 
得 分 ， 并 把 它 画 在 图 纸 上 。 这 条 曲线 就 是 一 条 随机 行走 
线 。 现 在 ， 为 了 比较 ， 再 画 出 微软 公司 股票 价格 或 标准 普 
尔 500 指数 在 100 天 里 的 变动 。 注 意 这 三 种 图 形 看 起 来 是 
多 么 地 相似 。 

为 什么 投机 价格 类 似 于 一 种 随机 游 走 呢 ? 经 济 学 家 经 
过 仔细 思考 逐渐 认识 到 下 面 的 道理 : 在 一 个 有 效 市 场 中 ， 
所 有 了 能够 预 兄 到 的 事情 都 已 经 被 计算 在 价格 之 中 了 。 影 响 
股票 或 商品 价格 的 正 是 新 消息 的 出 现 ， 再 者 ， 新 闻 必 然 是 
随机 的 和 无 法 预见 的 (如果 能 够 预见 的 话 ， 就 不 称 为 真正 
的 新 闻 了 )。 

小 结 ， 


有 区 市 场 理 论说 明了 为 什么 股票 价格 的 变动 看 起 
来 如 此 没有 观 律 。 价 格 会 对 新 闻 和 意料 之 外 的 事情 做 
出 反应 。 但 是 ， 人 们 无 法 预见 那些 意 想 不 到 的 事情 ， 
因为 它们 有 可 能 向 任何 一 个 方向 变动 ， 就 像 抽 括 硬币 
的 结果 或 下 个 月 的 暴风 击 。 册 于 股票 价格 会 胶着 无 规 
则 事件 的 发 生 而 变动 ， 因 此 和 票 价格 水 身 的 变动 也 是 
无 规则 的 ， 就 像 随 机 游 走 一 样 
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有 戏 声 杨 哆 的 昭 制 察 终 ”尽管 有 效 市 场 观 成 为 经 济 和 商业 
的 金融 标准 ， 也 有 人 认为 它 过 于 简单 ， 并 有 误导 之 嫌 。 以 
下 是 对 有 效 市 场 观 的 一 些 反 对 意见 : 


1. 研究 者 已 经 在 可 预测 的 股票 价格 运动 中 找到 了 许多 的 
“ 萌 反 "。 例 如 ， 相 对 于 价格 而 言 ， 红 利和 收益 越 高 的 
股票 在 后 市 的 表现 反而 越 好 。 同 样 。 急 剧 的 上 升 或 下 
降 之 后 ， 股 票 价格 通常 都 们 有 回调 或 反 向 的 运动 。 在 
有 些 人 着 来 ， 这 些 背 反 现 多 应 当 是 市 场 无 效率 的 有 力 
例证 ;而 在 其 他 一 些 人 看 来 ， 这 些 背 反 只 能 反映 分 析 
家 们 颁 向 于 控 气 数据 来 寻找 其 实 并 不 存在 任何 关系 的 
范式 。 

. 观察 历史 数据 的 经 济 学 家 会 问 ， 股 标价 格 的 剧烈 波动 
事实 上 所 反映 的 是 ， 新 信息 这 种 说 法 是 否 真有 道理 ? 
扰 史 上 ,1987 年 10 月 15 日 到 19 日 股票 市 场 价格 是 
急剧 下 降 的 。 有 效 市 场 论 会 认为 这 种 下 降 是 由 那些 使 
公司 预期 收益 减少 的 经 济 事件 引起 的 。 这 些 事件 是 什 
么 呢 ? 对 有 效 市 场 的 批评 观点 议 为 不 存在 任何 明 昆 的 
能 够 使 股票 的 价值 (这 4 天 里 的 价格 ) 发 生 30% 变 动 
的 因素 。 有 效 市 场 论 者 在 这 个 批评 面前 沉默 了 。 

, 最 后 ， 有 效 市 场 论 适用 于 单个 股票 但 不 必然 适用 于 整 
个 市 场 。 有 些 经 济 学 家 已 经 发 现 了 长 期 股票 市 场 价格 
存在 着 自我 回旋 摆动 的 证 据 。 可 能 这 些 抽动 反映 了 金 
柄 领域 总 体 情绪 的 变化 。 这 些 长 期 摆动 在 20 世纪 20 
年 代 和 90 年 代 可 能 是 由 于 繁荣 心理 ， 而 在 20 世纪 
30 年 代 ，70 年 代 和 新 千年 早期 ， 则 可 能 是 因为 萧条 
意识 造成 的 。 现 在 如 果 假 设 整 个 股票 市 场 出 现 了 “ 非 
理性 繁荣 ”并 且 价值 被 高 佑 的 话 ， 我 们 又 能 做 些 什么 
呢 ? 在 价值 被 高 估 的 股票 市 场 ， 短 期 销售 行为 代价 很 
大 并 很 难 实现 。 我 们 个 人 对 股票 的 买卖 不 足以 抵消 整 
个 国家 的 情绪 。 因 此 ， 从 宏观 经 济 学 角度 看 ， 如 果 没 
有 强 有 力 的 经 济 力量 介 人 并 纠正 情绪 的 波动 ， 投 机 市 
场 将 表现 出 悲观 情绪 或 乐观 情绪 的 波动 。 


局 


» 


个 入 金融 策略 


研究 经 菩 学 可 能 并 不 会 使 你 致 富 。 但 是 ， 认 真 研究 现 
代金 融 学 却 无 恬 可 以 帮助 你 明智 地 投资 ， 避 免 犯 最 糟糕 的 
金融 错误 。 经 济 学 在 个 人 金融 决策 中 扮演 什么 样 的 角色 ? 
我 们 从 那些 智者 的 建议 中 选择 五 个 以 供 参考 


经 验 ]， 了 解体 的 投资 。 进 行 一 项 好 的 投资 的 最 重要 
的 一 点 就 是 在 决策 时 要 谨慎 并 且 实 事 求 是 。 对 于 重要 的 投 


资 要 认真 分 析 有 关 赛 料 并 听取 专家 的 意气 。 从 有 关 金 融 市 
场 的 众多 研究 和 金融 顾问 那里 我 们 能 得 到 哪些 经 验 教训 
呢 ? 那些 宣称 已 经 找到 快速 致富 之 路 的 言论 是 值得 怀疑 
的 。 你 不 可 能 依 乔 观察 星象 而 变 得 富有 (尽管 有 的 投资 顾 
问 不 可 思议 地 向 客户 罕 仿 占星 术 》。 从 长 期 看 ， 直 觉 不 会 
超 作用。 而 县 ， 华 尔 街 上 最 好 的 头脑 也 不 见得 能 及 过 平均 
指数 ( 道 一 琼斯 指数 ， 标 准 普尔 指数 等 )， 这 本 来 不 足 为 
奇 。 

经 验 2， 分 数 ， 分数， 这 是 金融 也 言 家 的 法 则 。 关 于 
金融 的 一 条 重要 经 验 是 : 分散 你 的 投资 。“ 不 要 把 所 有 的 
鸡蛋 放 在 一 个 篮子 里 ”就 是 对 这 个 规则 的 一 种 表述 。 分 散 
投资 的 依据 在 于 通过 将 资金 投资 到 各 个 不 同 项 目的 办 法 ， 
你 能 够 在 降低 风险 的 同时 继续 获得 高 收益 。 计 算 结果 表明 
通过 将 财富 在 一 个 广泛 的 投资 领域 中 分 散 ， 例 如 购买 不 同 
的 普通 股票 、 一 般 债券 和 附加 通货 膨胀 指数 的 债券 ， 房 地 
产 以 及 国内 外 的 证 券 ， 人 们 可 以 在 获得 好 收益 的 同时 将 投 
资 风险 降 至 最 低 。 

经 验 3: 考虑 普通 股指 数 基金 。 证 券 市 场 上 的 投资 者 
可 以 通过 持 有 由 多 种 普通 股 股 票 组 成 的 投资 组 合 来 获得 较 
高 的 收益 并 最 小 化 投资 风险 。 指 数 基 金 是 一 个 使 投资 具有 
地 样 化 的 好 工具 ， 它 是 许多 公司 股票 的 投资 组 合 ， 模 据 公 
司 的 市 值 来 衡量 它 在 资产 组 合 当中 的 比重 ， 常 常 跟踪 类 似 
于 标 普 500 这 样 的 主要 股指 。 指 数 基金 的 一 个 主要 优势 在 
于 费用 低 和 避免 了 因 频 繁 换 手 而 产生 的 税 费 。 

既 验 4: 枝 小 化 不 铬 要 的 费用 和 税收 。 人 们 经 常会 发 
现 他 们 投资 收益 的 相当 一 部 分 都 用 来 支付 了 税收 或 其 他 响 
用 。 比 如 ， 一 些 共同 基金 在 收取 了 很 高 的 初始 费用 以 外 ， 
等 年 还 可 能 收取 资产 1% 甚 至 2% 的 管理 费用 。 而 且 ， 那 
些 特别 管理 的 基金 因为 有 着 高 换 手 率 而 不 得 不 为 资本 利得 
交纳 更 高 的 税 款 。 日 交易 商 也 许 会 在 每 次 进出 市 场 时 得 到 
乐趣 ， 也 许 他 们 还 觉得 是 在 赚钱 ， 但 实际 上 他 们 却 变 支付 
庞大 的 佣金 和 投资 费用 。 如 果 仔 细 选 择 你 的 投资 ， 就 会 品 
免 这 些 不 必要 的 投资 收入 的 流失 。 

经 验 5; 使 你 的 投资 与 体 的 风险 偏好 相 一 致 。 你 可 以 
投资 于 风险 更 高 的 项 目 从 而 提高 预期 收益 ( 见 图 25-6) ， 
但 必须 仔细 考虑 你 可 以 季 受 多 大 的 风险 ， 包 括 经 济 和 心理 
两 个 方面 。 正 如 一 个 投资 顾问 所 言 ， 投资 部 是 “ 旋 得 好 ” 
与 “三 得 香 ” 之 问 的 予 唐 。 假 如 你 由 于 担心 市 场 的 涨 吻 而 
失 眼 ， 你 就 应 该 减少 风险 ， 而 去 购买 美国 财政 部 的 按 通货 
及 胀 指数 调整 的 国债 来 保值 。 但 从 长 期 来 看 .你 可 能 就 要 
一 直 在 靖 室 中 安 唾 。 假 妨 你 息 吃 得 好 并 能 忍受 痛苦 ， 你 可 
以 更 多 地 投 次 于 股票 ,包括 那 些 外 国 市 场 和 新 兴 市 场 上 的 





股票 ， 并 在 你 的 投资 组 合 中 加 上 小 公司 的 股票 ,但 最 好 少 
买 短期 债券 或 将 钱 存 人 银行 


这 些 都 是 历史 和 经 济 的 教训 。 读 了 所 有 这 些 ， 如 果 你 
仍然 档 要 试 一 下 你 在 股票 市 场 上 的 手气 ， 那 么 你 要 记 住 切 
不 可 灰心 丧气 ， 共 请 牢记 美国 最 传 大 的 金融 家 之 一 伯 纳 
德 ' 巴 省 克 〈Bernard Bamch) 的 告诫; 





A. 现代 金融 系统 

1. 现代 经 济 中 金融 系统 跨 时 间 、 跨 室 间 和 跨 部 门 地 对 资 
源 进 行 转移 。 资 金 在 金融 系统 内 的 流动 通过 金融 市 场 
和 金融 中 介 。 一 个 有 效率 的 金融 系统 的 目的 是 保证 储 
普 被 最 有 效率 地 用 于 投资 。 金 融 系 统 的 主要 功能 是 转 
移 资 源 、 控 制 风险 ,吸收 和 发 放 资 金 以 及 出 清 交 易 。 

2. 利率 是 为 借 人 资金 而 支付 的 价格 ， 用 每 借 1 美元 每 年 
需 支付 的 利息 数量 占 本 金 的 百分比 来 衡量 。 人 们 之 所 
以 愿意 支付 利息 ， 是 因为 借 来 的 钱 使 他 们 能 够 购买 商 
品 或 服务 以 满足 当前 消费 需要 。 或 者 几 于 益 利 性 的 投 
资 。 

3. 我 们 可 以 看 到 有 各 种 不 同 的 利率 。 这 些 利率 之 所 以 不 
网， 是 受 多 种 因素 的 影响 : 如 贷款 期 限 、 投 资 风 险 和 
流动 性 以 及 对 利息 的 税收 政策 。 

4. 一 般 来 讲 ， 在 通货 脱 胀 时 期 名 义 利率 或 货币 利率 会 上 
升 。 这 反映 了 货币 购买 力 随 价格 上 升 而 下 降 的 事实 。 
为 了 计算 用 实际 的 商品 和 服务 来 表示 的 利息 ， 我 们 使 
用 实际 利率 指标 ， 它 等 于 名 义 利率 或 货币 利率 减 去 通 
货 胶 胀 率 。 


B. 货币 的 各 种 特殊 形态 

5. 货币 是 可 以 被 普 这 接受 的 作为 交易 媒介 或 支付 手段 的 
任何 物品 。 货 币 还 具有 价值 尺 朗 和 价值 斑 藏 的 职能 。 
货币 与 其 他 经 济 物品 不 同 的 是 : 其 价值 来 自 于 社会 约 
定 。 我 们 衡量 货币 的 价值 并 非 根据 货币 的 直接 效用 ， 
而 是 间接 地 根据 它 的 购买 力 。 

6. 现在 人 们 一 般 使 用 两 种 货币 定义 。 第 一 种 定义 是 狭义 
《交易 ) 货币 (M4,) 一 一 由 通货 和 支票 存款 组 成 。 另 
一 个 重要 的 定义 是 广义 货币 (M5,)， 它 等 于 好 再 加 上 
像 储 车 存款 那样 有 较 高 流动 性 的 准 货币 。 

7. 对 货币 的 需求 不 同 于 对 其 他 商品 的 需求 。 持 有 货币 县 
因为 其 间接 价值 而 不 是 直 接 价值 。 但 是 货币 的 持 有 是 
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如 果 你 打算 放弃 其 他 一 切 事 民 一 一 像 医学 院 学 生 
学 习 解 剖 学 那 祥 ,仔细 研究 整个 市 场 的 历史 和 宵 景 以 
及 所 有 主要 上 市 公司 的 股票 一 一 如果 你 能 做 到 所 有 这 
一 切面 且 除 此 之 外 ,你 还 有 大 贱 桂 那 祥 的 冷静 头 
脑 ， 有 超 平常 人 的 第 六 感觉 以 及 朋 容 奢 般 的 勇气 
那么 你 就 会 有 一 线 希 望 。 


受 限制 的 ， 因 为 以 货币 而 非 其 他 形式 保存 资产 是 有 机 
会 成 本 的 ， 持 有 货币 时 牺牲 了 利息 收入 。 

8. 人 们 持 有 货币 最 重要 的 原因 是 需要 偿付 账单 或 购买 商 
品 。 这 种 交易 需求 由 M4, 来 满足 ， 并 且 主 要 与 交易 的 
价值 或 名 义 GDP 有 关 。 经 济 理论 和 经 验 研究 都 证 实 
货币 需求 对 利率 变动 很 敏感 ， 利 率 升 高 将 导致 对 货币 
的 需求 减少 。 


C. 银行 与 货币 供给 

9. 银行 是 商业 化 的 企业 ， 经 营 的 目的 在 于 为 它 的 所 有 者 
赚 取 利润 。 银 行 的 一 个 主要 职能 是 为 顾客 开设 支票 账 
户 。 银 行 被 要 求 为 其 支票 存款 保持 法 定 准 备 金 。 淮 备 
人 金 可 以 是 手头 现金 或 在 联邦 储备 系统 的 无 息 存款 。 为 
了 说 明 问 题 ， 我 们 考查 法 定 准 备 金 率 为 1096 的 情况 : 
这 时 银行 系统 作为 一 个 整体 ， 再 加 上 公众 的 或 私人 的 
借款 者 以 及 进行 存款 的 公众 ， 能 够 对 联邦 赃 备 机 构 注 
人 银行 系统 的 每 1 美元 的 新 准备 金 按 10:1 的 比例 创造 
银行 货币 。 . 

10. 每 一 家 小 型 银行 扩大 贷款 与 投资 的 能 力 都 是 有 限 的 。 
它 的 贷款 或 投资 数量 不 能 超过 从 存款 者 那里 得 到 的 数 
最， 它 只 能 够 贷 出 存款 的 99%。 有 虽然 没有 哪 一 家 银行 
能 够 单独 将 准备 金 扩大 10 倍 ， 但 是 整个 银行 系统 却 能 
够 做 到 这 -点 。 每 一 个 收 到 1 000 美元 新 存款 的 银行 
都 会 把 它 刚 得 到 的 现金 的 90% 用 于 贷款 和 投资 。 如 果 
我 们 沿 着 这 个 越 米 越 小 但 却 没有 穷尽 的 链条 ， 推 算 业 
务 顺 次 承接 的 每 一 轮 银 行 的 情况 ， 那 么 ， 就 会 发 现 束 
个 银行 系统 的 新 存款 (单位 ， 美 元》 是: 


1000+900+8I0+729+… 

=1000x [1+%o+ Cp + Cho + e+] 
1 
1 -yio 





=1000 ( ) = 1000 (0 


= 10 000 





4.58 。 第 五 编 、 宏 观 经 济 学 ， 经 济 增长 与 商业 周 其 


更 一 般 地 : 


货币 的 变化 量 1 
浴 符 信 的 划 化 量 ”放生 准备 公理 


11. 可 能 会 有 一 些 银行 系统 的 新 的 现金 准备 金 会 漏 到 银行 
以 外 的 流通 领域 ， 以 及 流 人 到 非 支 票 账户 的 资产 中 。 
当 一 些 新 准备 金 湿 人 非 支票 存款 资产 中 时 ， 集 币 创 造 
与 新 叭 备 金 的 关系 就 会 脱离 由 货币 供给 乘 数 所 给 出 的 
10:1 的 比例 关系 。 


D. 股票 市 场 

12. 资产 具有 不 同 的 特性 。 最 重要 的 是 收益 率 (或 利率 ) 
和 风险 。 收 益 且 从 一 种 证 券 中 得 到 的 货币 收入 。 风 险 
是 措 一 种 投资 收益 的 不 确定 性 。 因 为 人 们 总 是 回避 风 
险 的 ， 所 以 只 有 更 高 的 收益 才能 诱 使 他 们 去 购买 更 具 
有 风险 的 资产 。 

13, 股票 市 场 其 中 纽约 股票 交易 所 最 为 重要 ) ,是 买卖 大 
公司 股票 的 地 方 。 股 票 价格 在 历史 上 充满 了 剧烈 的 波 


货币 殿 给 磁 数 = 








动 ， 比 如 1929 年 的 大 出 盘 。 人 们 使 用 股票 价格 指数 ， 
如 “标准 普尔 500” 以 及 人 们 所 熟悉 的 “ 道 一 琼斯 工 
业 股 票 平均 数 ” 来 记载 股票 价格 的 变动 趋势 。 

14. 股票 价格 的 现代 经 济 理论 通常 重点 研究 有 效 市 场 的 作 
用 。 所 谓 有 效 市 场 ， 是 指 在 该 市 场 上 全 部 信息 都 被 投 
机 者 迅速 吸收 并 立刻 被 计算 在 市 场 价格 之 中 。 在 有 效 
市 场 中 没有 轻易 可 得 的 利润 ; 观察 昨日 的 新 闻 或 价格 
过 去 的 变动 形式 、 选 举 结果 、 商 业 局 期 ， 都 无 助 于 预 
测 未 来 的 价格 变动 。 因 此 ， 在 有 效 市 场 上 ， 价 格 由 于 
意外 事件 而 变动 。 由 于 意外 事件 本 身 是 随机 性 的 ， 所 
以 股票 价格 和 其 他 投机 价格 的 变动 也 是 无 规则 的 ， 就 
像 随机 游 走 一 样 。 

15. 请 将 以 下 五 条 个 人 金融 准则 牢记 在 心里 。 (a) 了 解 你 
的 投资 (b) 分 散 ， 分 散 ， 这 是 金融 预言 家 的 法 则 ; 
(ce) 考 惠普 通 股指 数 基 金 ; (d) 最 小 化 不 必要 的 费用 
和 税收 ， (e) 使 你 的 投资 与 你 的 风险 偏好 相 一 致 。 





人 
现代 金融 系统 货币 的 各 种 特殊 形态 货币 供给 乘 数 
金融 系统 ,金融 市 场 ， 金 融 中 介 货币 ， 狭义 货币 (MM,)， 广 义 货 币 (Ms) 股票 市 场 
金融 系统 的 功能 商品 货币 纸币， 银行 贷 币 普通 股票 【公司 股权 ) 
主要 金融 资产 或 工具 货币 需求 的 动机 ; 有 线 市 场 ， 腾 票 价格 的 随机 游 老 
利率 ,名义 利率 和 实际 利率 交易 需求 指数 基金 
和 人才 价 必 四 资产 需求 个 人 投资 的 五 个 原则 

风险 银行 和 货币 供给 

银行 准备 金库 存 现金 和 

直流 动 性 在 美联储 的 存款 ) 
利息 : 持 有 货币 的 机 会 成 本 部 分 准备 金钱 行 
按 通 货 膨胀 指数 调整 的 债券 
-和 补 欧 读物 和 互联 网 站 本 
补充 读物 vanced topics in monetary theory in an intermediate text- 


There are many entertaining histories of money. A good one 
is John Kenneth Galbraith, Money, Whence It Came, Where 
ht Wenr (Houghton, Boston, 1975). You can pursue ad- 


book such as Lawrence S. Ritier, Witliam L. Silber, and 
Gregory F. Udell, Principles of Money, Banking, and Fi- 
nqncial Markets, 10th ed, (Addison Wesley Longman, New 


York 1999) . The standard reference on U.S. monetary his- 
tory is Milton Friedman and Anna Jacobson Schwastz, 
Monetary History of the United States 1867 - 1960 (Princeton 
University Press, Princeton, NJ., 1963) . 

Modem capital and finance theory are very popular subjects, 
often covered in the macroeconomics part of an introductory 
course or in special courses. Good books on the subject are 
Burton Malkiel, A Random Walk down Wall Street (Norton, 
New York, 2000). A recent book surveying financial history 
and theory and arguing that the stock market was extraordi- 
narily overvalued in the bull market of 1981~2000 is Robert 
Shiller, Irrationa! Exuberance (Princeton University Press, 
Princeton, NJ,, 2000). A recent summary of evidence on the 
efficient-market theory by Burton Malkiel and Robert Shilier 
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is found in Journal of Economic Perspectives, Winter 2003. 


互联 网 站 

Basic data on money, interest rates, and monetary policy can 
be found at the website of the Federal Reserve, www.feder- 
alreserve.gov. Interesting articles on monetary policy can be 
found in the Federal Reserve Bulletin at www federalreserve. 
gov/publications.htm. The Federal Reserve also collects sur- 
vey data on wealth, available in the January 2000 issue of 
Federal Reserve Bulletin at the same site- 

A good source for data on financial markets is finance. ya- 
hoo.com. If you are interested in the latest buzz on Intemet 
stocks and hot topics in technology, go to www.techstocks. 
com or the Motley Fool at www.fool.com. 








1. 给 出 MM 和 M4, 的 定义 。M 包括 什么 ? 和 包括 哪些 
所 不 包括 的 成 分 ? 说 明 ji, 的 每 一 个 组 成 部 分 与 货币 
省 求 背后 因素 的 关系 。 

- 假设 所 有 的 银行 都 保持 100% 的 准备 金 。 改 写 表 25-6 
(a) 和 表 25-7， 以 反映 将 1 000 美元 准备 金 加 入 到 一 
个 保持 100% 准 备 金 的 银行 系统 之 中 后 将 会 发 生 的 情 
况 。 在 这 种 情况 下 ,准备 金 的 增加 对 货币 供应 量 有 什 
么 影响 ? 银行 “创造 ”货币 了 吗 ? 

. 殷 设 银行 对 其 存款 持 有 20% 的 准备 金 ， 并 且 假设 从 银 
行 系统 中 减 去 200 美元 的 准备 金 。 重 新 制作 表 25_6 
(a) 至 表 25-8。 在 这 种 情况 下 货币 供给 匀 数 是 多 少 ? 

.下列 各 项 对 货币 (MM,) 需求 会 产生 什么 影响 (假设 其 
他 因素 不 变 )? 

a. 实际 GDP 增加 

b. 价格 水 平 上 升 

<. 储蓄 存款 和 国库 券 的 利率 上 升 

由 所 有 价格 、 工 资 和 收入 都 增加 一 倍 〈 你 能 准确 计算 
出 对 货币 需求 的 影响 吗 ?》 

. 持 有 货币 的 机 会 成 本 等 于 安全 的 短期 资产 (上 比如 国库 
券 ) 的 收益 减 去 货币 的 利率 。 下 列 各 项 对 以 支票 账户 
形式 持 有 货币 的 机 会 成 本 会 产生 什么 影响 ? 
ma 1980 年 以 前 (当时 支票 存款 没有 收益 ) ,市场 利率 


Dp 


9 


a 


mn 


从 8% 上 升 到 9%。 

、1984 年 (当时 支票 账户 的 收益 率 达到 了 5% 的 最 高 
水 平 )， 利 率 (1) 从 3% 增 加 到 4%; (2) 从 8% 增 
加 到 9%。 

c. 1991 年 (当时 取消 了 对 可 转让 提 款 账户 利率 的 管 

制 )， 市 场 利率 〈1) 从 3% 增 加 到 4%; (2) 从 8% 

增加 到 996。 

如 果 货 币 需求 对 货币 机 会 成 本 的 弹性 是 0.2， 那 么 

在 上 述 各 种 情况 下 ， 请 预计 货币 需求 对 市 场 利率 的 

变化 散 何 种 反应 ? 

. 利率 问题 〈 解 竺 这些 问题 可 能 需要 一 个 计算 回 ) ; 

a 你 按 13.5% 的 年 利率 投资 2 000 美元 ，6 个 月 后 你 的 
资金 总 额 是 多 少 ? 

b.“ 复 利 ”就 是 可 用 已 获得 的 利息 再 赚 取 利息 ， 如 今 
的 大 部 分 利率 都 是 复 利 。 假 如 你 按 每 年 10% 的 复 利 
利率 投资 10 000 美元 ， 为 期 3 年， 那么 在 每 一 年 结 
东 时 你 的 投资 总 额 是 多 少 ? 

<. 考虑 下 列 数据 : 消费 价格 指数 在 1977 年 为 60.6， 在 
1981 年 为 90.9。 从 1978~1981 年 ， 政 府 债券 每 年 的 
利率 分 别 为 72% 、10.066、11.5%、14.046。 计 算 从 
1978~1981 年 这 4 年 期 间 平均 的 名 义 利率 和 实际 利 
率 。 
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由 国库 券 通常 以 贴现 的 方式 出 售 ， 这 就 是 说 ， 一 张 面 
值 为 1 万 美元 、 期 限 为 90 天 的 国库 券 今天 出 售 的 
价格 , 将 正好 使 到 期 时 收回 1 万 美元 所 得 到 的 收益 
符合 市 场 利率 。 如 果 市 场 利 率 为 每 年 6.6%， 那 么 一 
张 面值 1 万 美元 、 期 限 为 90 夫 的 国库 券 的 售 价 应 
该 是 多 少 ? 

7. 有 关 价 值 的 问题 
a 考虑 一 年 期 债券 的 现 信 。 计 算 当 利率 分 别 是 1%， 

5% 和 20% 的 时 候 债券 的 现 值 。 

hb. 计算 当 利 率 分 别 是 1% ，5% ，10% 和 204% 时 每 年 的 
收益 是 16 美元 的 永久 性 债券 的 现 值 。 

c. 比较 a 和 b 的 答案 。 哪 个 资产 对 利率 变化 更 加 敏感 ? 
将 差异 量化 。 

8. 你 是 天 认为 下 列 各 项 应 该 算 和 人 美国 的 狭义 货币 供给 
(MD ， 请 说 明理 由 : 储 车 账户 、 地 铁 专 用 辅币 、 邮 票 、 
信用 卡 和 俄罗斯 人 在 莫斯科 支付 的 20 美元 账单 。 

9, 根据 有 效 市 场 论 ， 下 列 事件 对 于 通用 汽车 公司 股票 的 
价格 有 什么 影响 ? 

a. 出 乎 意料 地 宣布 政府 打算 在 下 一 年 7 月 1 日 提高 公 
司 税 。 

b. 国会 通过 授权 法 案 6 个 月 后 的 7 月 1 日 提高 税率 。 

. 出 平 专家 们 预料 的 一 则 通告 ， 美国 要 对 下 一 年 日 本 
小 汽车 的 进口 限制 配额 。 

d. 12 月 31 日 颁布 法 规 来 贯彻 问题 。 中 的 通告 。 

10. 假设 法 定 准 备 金 规定 被 取消 ， 银 行 系统 的 准备 金水 平 
将 由 什么 因素 来 决定 ? 在 这 种 情况 下 ， 货 币 供 给 乘 数 
将 会 发 生 什么 变化 ? 


a 


11. 假设 有 一 个 巨型 银行 ， 比 如 说 叫做 美国 巨人 银行 ， 它 
持 有 所 有 人 的 所 有 支票 存款 ， 并 受 10% 法 定 叭 备 会 规 
定 的 约束 。 如 果 向 美国 经 济 中 注入 一 笔 准 备 金 ， 那 么 
在 知道 新 存款 必定 还 会 回 到 银行 的 情况 下 , 巨人 银行 
的 贷款 数量 能 否 超过 存款 增 量 的 90%? 这 能 否 改变 最 
终 的 货币 供给 乘 数 ? 

12. 有 难度 的 问题 ; 期 权 是 指 在 一 个 既定 日 或 之 前 ， 以 一 
个 既定 的 价格 来 买 进 或 卖 出 一 种 股票 或 者 其 他 证 券 的 
权利 。 看 涨 期 权 是 买 权 ， 而 看 帕 期 权 则 是 卖 权 。 假 设 
你 有 一 个 看 涨 期 权 可 以 买 100 股 高 波动 率 的 股票 ， 
Fantasia.com 执行 价格 是 每 股 10 美元 ， 可 以 在 接 下 来 ， 
的 3 周 里 的 任意 时 候 行使 。Fantasia 目前 的 价格 是 每 
股 9 美元 。 

a 你 知道 为 什么 期 权 的 价格 大 于 每 股 1 美元 吗 ? 

b. 假设 期 权时 天 就 到 期 ， 到 时 候 股 票 上 涨 5 美元 和 下 
跌 5 美元 的 概率 都 是 50% ， 那 么 期 权 的 价格 是 多 
少 ? 

13. 所 硬 币 100 次 。 一 次 正面 算 做 “加 1"， 而 一 次 反面 算 
做 “ 减 1"。 记 录 该 结果 。 把 它 标 在 一 张 作 图 纸 上 。 这 
便 且 一 种 随机 洲 走 。 (那些 有 计算 机 的 人 ,可 以 通过 
一 个 计算 机 程序 ， 随 机 数字 发 生 器 和 绘图 器 来 司 这 件 
事 。) 

然后 ， 记 录 者 干 个 星期 内 你 特别 喜爱 的 公司 股票 
的 收盘 价格 {或 取 自 以 前 发 行 的 报纸 )。 把 价格 同时 间 
标 出 来 。 你 能 发 现 上 述 两 种 变动 方式 上 的 差别 吗 ? 两 
者 是 不 是 看 起 来 都 好 像 随 机 游 走 一 样 ? 





% LO # 


中 央 银 行 与 货币 政策 





人 类 有 史 以 来 已 经 有 三 项 伟大 
的 发 明火、 车 轮 和 中 央 银 行 。 


一 一 威 尔 .罗杰斯 


今天 ， 我 们 应 该 到 哪里 去 寻找 最 有 影响 力 的 宏观 经 济 
政策 的 制定 者 昵 ? 去 白宫 、 国 会 ， 还 是 去 联合 国 或 者 世界 
银行 ? 或 许 ， 你 会 很 惊讶 ， 他 们 就 在 华盛顿 特区 的 联邦 储 
备 总 部 一 座 灰 暗 的 大 理 石 建筑 里 。 联 邦 储备 〈Fed) 就 是 
在 这 里 确定 短期 利率 水 平 ， 从 而 全 面 地 影响 金融 市 场 、 财 
语 总 额 、 产 出 、 就 全 和 价格 。 事 实 上 上， 联邦 情 备 的 影响 力 
不 仅仅 限于 美国 的 50 个 州 ， 它 甚至 还 通过 金融 与 贸易 等 
渠道 ， 影 响 到 全 球 的 每 一 个 角落 。 

联 鱼 的 中 心目 标 是 将 通货 膨胀 稳定 在 较 低 的 水 平 。 司 
时 ， 它 还 致力 于 保持 总 产量 的 稳步 增长 、 失 业 率 的 较 低 水 
平 ， 以 及 保证 金融 市 场 的 规范 有 序 。 如 果 供 给 过 旺 且 价格 
被 抬 高 了 的 话 ， 联 邦 储 备 委员 会 有 可 能 会 提高 利率 。 这 等 
二 给 经 济 增长 距 了 刹车 ,同时 也 城 轻 了 价格 压力 。 如 果 经 
济 波 软 ,市 场 不 景气 联储 就 会 考虑 降低 利率 ， 从 而 提高 
总 需求 ， 增 加 总 供给 并 降低 失业 水 平 。 世 界 各 国 基本 上 都 
设 有 中 央 银 行 来 管理 货币 事务 。 本 章 拟 帮 助 我 们 理解 联储 
在 美国 经 济 中 的 核心 作用 。 

图 26-1 说 明 的 是 联 馈 在 美国 经 济 中 发 挥 着 中 央 银 行 
的 作用 ， 并 说 明了 它 与 银行 、 金 融 市 场 和 利率 之 间 的 关 
系 。A 部 分 分 析 联储 如 何 运用 它 的 工具 〈 银 行 准备 金 规定 、 
贴现 率 和 其 他 工具 ) 来 决定 货币 供给 和 影响 利率 ,而 B 部 
分 则 分 析 货 币 政策 对 宏观 经 济 的 影响 。 





A. 中 央 银 行 和 联邦 储备 系统 
联邦 储备 系统 





联邦 储备 系统 的 组 织 结构 


历史 和 染 睛 “19 世纪 ， 美 国 曾 遭受 银行 悉 懂 的 困扰 。 当 人 
们 罕 然 想 要 将 他 们 的 银行 存款 变 为 现金 的 时 候 〈 见 上 一 章 
的 银行 恶 懂 问 题 )， 恶 懂 便 会 出 现 。 天 为 现金 供应 量 是 固 
定 的 ， 并 且 小 于 银行 的 存款 数 量 ， 所 以 当 人 们 来 到 银行 并 
发 现 银行 的 现金 供应 量 不 足 时 ， 银 行 倒闭 和 经 济 下 滑 就 会 
随 之 发 生 。 在 1907 年 的 大 恶习 后 ， 人 们 开始 认真 地 研讨 
对 第 ， 随 之 产生 了 1913 年 的 《联邦 储备 法 案 》， 以 “帮助 
建立 联邦 储备 银行 以 提供 有 弹性 的 通货 "。 

联邦 储备 系统 Federal Reserve System) 现在 由 12 个 
地 区 的 联邦 储备 银行 组 成 ， 分 别 设 在 纽约 、 芝 加 碘 、 里 十 
满 、 达 拉 斯 、 旧 金山 以 及 其 他 主要 城市 。 这 些 区域 性 机 构 
最 初 是 在 平民 党 时 代 设立 的 ， 其 主旨 在 于 保证 不 同 的 地 区 
在 银行 界 都 同样 享有 发 言 权 ， 并 防 正中 央 银 行 权 力 过 分 集 
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中 在 华 盛 把 或 东部 银 行家 于 中 。 今 天 ， 每 个 联邦 储备 银行 由 谁 掌控 ”联邦 储备 系统 的 核心 是 联邦 储备 委员 会 。 其 7 
都 参与 全 国 范 围 支 付 体系 的 运作 ， 发 行 硬币 和 其 他 ( 纸 名 成 员 由 总 统 提名 并 由 参议 院 批准 ， 尾 期 可 长 达 14 年 。 
币 ) 通货 ， 管 理 和 监督 本 地 区 其 他 银行 的 运作 。 理事 一 - 般 由 专职 的 银行 家 或 经 济 学 家 组 成 。 

联储 有 以 下 几 个 主要 宗旨 : 联邦 储备 系统 的 主要 决策 机 构 是 联邦 公开 市 场 委员 会 
《FOMC)。 它 的 12 名 有 表决 权 的 成 员 包 括 7 名 联邦 储备 委 
员 会 理事 ,再 加 上 5 名 地 区 联邦 储备 银行 的 行 长 组 成 。 这 
是 个 十 分 重要 的 班子 ， 因 为 它 控制 着 现代 货币 政策 最 重要 
和 最 常用 的 工具 : 银行 准备 金 比率 。 


今天 联储 的 性 务 划 分 为 吗 个 主要 部 分 【1) 制 
定 并 执行 国家 货币 政策 ; (2) 管理 和 监督 银行 体系 ; 
(3) 保 桂 会 融 系统 的 稳定 性 ， 以 及 (4) 为 政府 和 公 
众 提供 特定 的 金融 服务 ,， 


利率 和 和 信贷 条 件 





图 26~1 贷 市 政策 对 产 出 水 平和 通货 膨胀 的 影响 机 制 
这 址 图 说 明了 联邦 博 备 系统 的 政策 影响 经 济 活动 的 步 对 ， (1) 改变 准备 爹 ， 引 起 (2) 货币 的 变化 ; 
引起 3) 利率 和 信 货 条 件 的 变化 。 在 (4) 中 ,投资 或 其 他 对 利率 敏感 的 支出 发 生 的 究 化 使 4D 变化 。 
(5) 亚 示 的 是 随 之 发 生 的 产 出 、 就 业 和 通货 膨胀 的 变动 。 

请 记 住 ， 财 政 政 策 也 应 加 入 到 总 需求 的 项 辆 中 来 。 





联邦 储备 委员 会 的 主席 ， 癌 时 也 任 联邦 公开 市 场 委员 
会 (FMOC) 的 主席 ， 是 联储 的 公开 发 谨 人 、 在 决定 货币 
收 策 方面 具有 非常 大 的 权 殷 。 回 时， 他 也 掌握 着 整个 联邦 
鳍 备 系统 的 最 高 权力 。 联 入 的 上 任 主席 经 济 学 家 艾 伦 , 格 
林 斯 滔 ， 由 于 他 的 任期 很 长 (1987 年 首次 被 任命 为 美 联 
储 主席 )， 经 济 管理 很 成 功 。 他 有 制定 货币 政策 移 权 力 ， 
匠 下 人 了 部 个 尖 国 经 讲 。 示 外 ,在 许多 其 他 的 经 济 问 

， 他 都 享有 很 高 的 城 望 。 

a 缚 构 松 散 ， 然 而 细心 的 观察 者 
仍然 可 以 看 出 其 权力 是 相当 集中 的 。 联 邦 储 备 委员 会 举 
行 会 议 时 ，12 个 地 区 联储 银行 的 行 长 都 参加 ， 在 联储 主 
席 的 领导 下 制定 和 贯彻 货币 政策 。 联 邦 储 备 系统 的 结构 
如 图 26-2 所 未。 


联储 是 稚 过 于 独 袜 
在 考查 联邦 储备 系统 组 织 机 构 时 ， 有 人 可 能 会 
间 : 联储 局 王立 法、 司法、 行政 三 大 政府 部 自 中 
的 哪 一 方 ?” 回 答 是 : “ 不 属于 任何 一 方 。 从 法 律 上 
讲 ，12 大 地 区 储备 银行 都 是 忽 有 的 。 而 作为 一 个 整体 
的 联储 则 又 实际 上 是 作为 一 今 独立 的 政府 机 构 来 进行 





























纽 约 
了 歌 邦 储备 
委员 会 主席 联邦 公开 市 场 委 
员 会 (RDOMCJ) : 
指导 公开 市 场 业 
联邦 鱼 务 委员 会 : 务 、 对 贴现 率 和 
审批 贴现 举 、 规 定 法 定 准 备 金 提出 
法 定 准 备 合 、 指 导 意见 
日 常 宇 作 


























图 26-2 货币 政策 前 主要 决策 者 

两 大 重要 的 委员 会 是 货币 政策 制定 的 中 心 。 拥有 7 个 成 兵 的 联邦 
销 备 委员 会 审批 贴现 率 变动 并 规定 法 定 准 备 金 ， 丽 联邦 公关 市 声 
委员 会 指导 并 规定 银行 钳 备 金 。 联 储 主席 间 时 额 导 这 尊 个 机 构 。 
每 个 方 格 的 大 小 代表 对 应 个 人 或 团体 的 相对 权力 ;请 注意 主席 那 
一 格 的 大 小 。 
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活动 的 。” 

联邦 储备 系统 在 名 义 上 是 一 家 公司 ， 为 所 有 作为 
其 成 员 的 商业 银行 所 共有 。 但 在 实际 上 ， 它 却 是 一 个 
公共 机 构 。 它 直接 对 国会 负责 并 细心 听取 总 统 的 建议 
一 旦 它 以 意 利 为 目标 并 与 公共 利益 发 人生 冲 突 时 ， 它 就 
会 毫 不 犹 珠 地 选择 服从 公共 利益 。 

然而 首要 的 是 ， 联 储 是 个 独立 的 机 构 。 尽 管 联储 
细心 地 这 取 辆 会 和 总 统 的 恋 见 ， 若 至 服从 选举 和 任命 
的 结果 ， 但 联邦 储备 划 员 会 和 公开 市 场 委 员 会 的 成 员 
最 终 证 是 要 根据 它 自己 对 国家 经 济 利益 的 看 法 来 决定 
货币 政策 。 所 以 ， 联储 有 了 时 会 与 行政 部 门 发 生 冲 突 
几乎 每 一 位 总 统 都 曾 对 联储 的 政策 提出 过 建议 。 若 联 
刍 政 策 与 行政 当局 的 目标 发 生 冲 罕 ， 则 总 统 有 时 也 会 
有 有 严 房 的 措 枯 ， 然 而 联储 通 赃 总 会 很 有 礼 极 地 听取 总 
见 ， 租 仍然 会 选择 他 们 自己 所 认为 的 对 回 家 最 为 有 利 
的 做 法 。 联 储 的 决定 不 受 其 季 任 何人 的 左右 。 

经 常 有 人 批评 联储 进 于 自主 : 由 一 小 部 分 未 经 先 
举 的 人 控制 国家 的 金融 市 场 是 不 民主 的 。 这 种 观点 有 
一 定 的 基础 ， 因 为 未 经 选举 的 团体 有 时 会 失去 和 社会 
及 经 济 现实 之 况 的 联系 。 而 主张 联结 自主 的 人 士 则 认 
为 ， 和 独立 的 中 央 银 行 是 国家 通货 的 监管 人 和 恶性 通货 
及 胀 的 最 好 的 防护 者 。 此 外 ， 自 主 性 还 能 保证 货币 政 
策 不 为 临时 的 至 治 目标 所 干 抗 ， 而 类 似 情况 在 那些 由 
行政 部 门 控 制 中 央 银 行 的 国家 里 可 谓 司 空 见 屠 。 历 史 
研究 表 羽 : 在 降低 通货 凡 瑟 方面 ， 那 些 有 独立 中 央 银 
行 的 国家 ,往往 比 那些 将 中 央 银 行 相 于 选举 出 来 的 政 
府 官员 制约 之 下 的 国家 要 成 功 得 多 。 


焉 散 母 标 ”联邦 储备 系统 的 目标 是 什么 ? 以 下 是 联 储 对 自 
身 功能 的 委 法 ; 


{联储 的 ) 目标 包括 : 使 经 济 增长 能 实现 其 潜在 


的 扩张 能 力 ; 使 就 业 率 维持 在 较 高 水 平 ， 使 物价 稳定 
《 即 货 币 的 购买 力 保 社 稳 定 )， 以 及 使 长 期 利率 保持 在 
合理 状态 。! 


要 起 确切 了 解 到 底 是 鄂 些 因 素 导致 某 项 货币 政策 出 
台 ， 并 不 总 是 一 件 容 友 的 事情 。 但 历史 学 家 在 详细 分 析 了 
各 种 决策 之 后 常会 发 现 ， 联 储 的 最 终 目的 是 为 了 维护 我 们 


“所 《联邦 储备 系统 宗 则 和 功能 )， 第 2 页 。 本 章 “ 补 充 恋 物 和 


互联 网 站 ”中 有 相应 网 址 。 
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金融 制度 的 完整 性 、 榨 制 通货 脱 胀 、 保 持 美元 汇率 以 及 防 
止 过 多 人 失业、 等 等 。 


小 结 : 


设 于 华 客 顿 的 联邦 储备 委员 会 。 村 加 上 12 个 联 
邦 储 备 银行 。 就 构成 了 美国 的 中 央 银 行 。 每 一 个 现代 
国家 都 有 一 个 中 央 银 行 。 它 的 主要 使 命 是 控制 全 国 的 
货币 供给 和 信和 货款 件 。 


联邦 鱼 备 业务 概览 


26-3 显示 的 是 联邦 储备 系统 运作 的 各 大 环节 。 联 
钞 有 若干 可 供 使 用 的 政策 工具 以 影响 某 些 中 间 目 标 〈 如 准 
备 金 、 货 币 供给 明和 利率 )。 这 些 政策 工具 有 助 于 实现 经 
济 健康 发 展 的 最 终 目 标 -一 低 通货 膨 胀 、 产 出 的 高 增长 和 
低 失 业 率 。 在 我 们 的 分 析 中 ， 明 确 区 分 这 二 者 【政策 工 
具 、 中 间 自 标 和 最 终 民 标 ) 是 十 分 重要 的 。 

货币 政策 的 三 个 主要 工具 是 ， 


公开 市 场 业务 ,在 公开 市 场 上 买卖 美国 政府 债券 ， 以 
影响 准备 金水 平 。 

贴现 率 政策 : 联储 决定 的 利率 称 为 贴现 率 ， 根据 这 个 
利率 ， 商 业 银 行 和 其 他 存款 机 构 可 以 向 该 地 区 联储 银 
行 借 取 准 备 金 。 

法 定 准备 金 政策 ， 确定 并 有 权 变 动 银行 及 其 他 金融 机 
构 存款 的 法 定 准 备 金 比率 。 


进行 货币 管理 时 ， 联 局 必须 将 其 注意 力 集中 在 一 组 













AN 


二 人 公开 事 场 业务 ,,， 
希 现 率 
4 准备 金 规定 


工具 


中 间 目 标 


被 称 为 中 间 目 标的 经 济 变量 上 。 这 些 变量 是 中 癌变 最 
是 联储 政策 工具 与 最 终 政 策 目标 之 间 的 传导 机 制 。 当 联 
鱼 想 要 影响 它 的 最 终 目 标 时 。 它 首先 需要 变动 某 个 政策 
工具 、， 如 贴现 率 。 这 一 变动 进而 影响 某 一 中 间 变 量 ， 如 
利率 、 贷 款 条 件 或 货币 供给 量 。 正 如 最 终 关 心病 人 健康 
的 医生 会 观测 其 脉搏 和 血压 一 样 ， 联 鱼 密切 关注 的 是 它 
的 中 间 目 标 。 


联邦 储备 银行 的 资产 负债 表 


春分 析 中 央 银 行业 务 时 ， 我 们 需要 讨论 一 下 联邦 储备 
系统 的 资产 负 僻 表 ， 如 表 26-1 所 示 。 联 储 的 资产 绝 大 部 
分 是 美国 政府 证 券 (如 公债 ) 。 一 些小 的 项 目 如 贷款 和 票 
据 承 总， 主要 是 对 商业 银行 的 贷款 积 政 支 款 。 联 储 向 银行 
收 到 这 类 仇 款 (“贴现 ") 的 利率 ， 称 为 贴现 率 ， 它 是 联储 
的 另 一 大 工具 。 

看 一 下 负债 方 ， 有 两 个 独特 的 项 目 : 通货 和 准备 金 。 
联邦 储备 通货 是 联储 的 主要 筑 债 ， 它 包括 我 们 每 天 使 用 的 
歼 币 和 纸币 。 另 一 个 重要 的 贷 倘 项 目 是 银行 准备 爹 ， 它 也 
可 以 列 在 联储 负债 方 作为 高 业 银行 在 联邦 储备 银行 的 存款 
余额 。 这 个 数量 再 加 上 少 贡 的 银行 岸 存 现金 ， 就 是 我 们 一 
直 在 谈论 的 准备 金 。 它 为 国家 银行 系统 成 悦 地 派生 存款 提 
供 条 件 。 

通过 改变 持 有 政府 证 券 的 数量 、 联 储 能 够 改变 银行 准 
备 金 的 总 量 ， 进 而 牵动 最 终 决 定货 币 供给 总 量 的 一 系列 环 
节 。 


联 鱼 所 看 至 的 世界 









实际 GDP 的 
岳 速 增长 : 






最 终 目标 


图 26-3 ”联储 最 终 追 求 的 是 诸如 物价 稿 定 等 目标 ， 而 它 的 短期 业务 出 致力 于 中 间 目标 

在 决定 货币 政策 时 ， 联 赃 直 接 操纵 它 所 控制 的 工 其 或 政策 变量 公开 市 场 业 务 、 贴 现 率 和 法 定 准 备 
金 。 它 们 有 助 于 确定 银行 准备 金 、 货 币 供给 量 以 及 利率 这 些 货 币 政 策 的 中 间 目 标 。 最 终 ， 货 币 政 策 和 
财政 政策 根本 合 ， 追 求 高 增长 、 低 失业 和 稳定 物价 等 主要 目标 。 
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表 26-1 联邦 储 每 券 和 存款 是 我 们 货 市 殿 给 的 基础 
通过 控制 它 的 有 效 收益 资产 〔 政 府 证 券 和 贷款 )， 联 储 可 厌 蓉 制 它 的 负债 (存款 和 联 耕 储 备 券 ) 。 扫 行 


在 联储 的 存款 加 上 银行 库存 现金 


称 为 总 准备 会， 可 用 以 满足 法 定 存款 准备 金 的 要 求 。 遂 过 变动 这 些 


准备 金 ， 联 储 就 可 以 决定 国民 经 济 中 的 货币 供应 最 (通货 、 活 期 存款 ，Mi)， 进 而 影响 CDP、 失 业 率 





和 通货 膨胀 。 


资料 来 源 : 联邦 情 备 委员 会 ，wwwfederaIreserve.gov/releageab41. 





货币 政策 的 基本 要 点 


公开 市 场 业务 
联储 最 得 力 的 工具 是 “公开 市 场 业务 "。 


通过 在 公开 市 场 上 买 贮 政府 证 券 ， 联 诗 便 能 降低 
或 提高 银行 的 准备 金 数量 。 公 开 市 场 业务 (open- 
market operations) 是 中 央 旬 行 最 重要 的 货币 政策 工 
具 。 


在 制定 政策 时 ， 由 联邦 公开 市 场 委员 会 决定 是 否 买 进 
政府 公债 ， 以 便 向 银行 系统 注入 更 多 的 准备 金 : 或者， 是 
否 通过 卖 出 政府 证 券 来 实行 紧缩 的 货币 政策 。 

为 了 解 公开 市 场 业务 如 何 改变 准备 金水 平 ， 我 们 假设 
联储 认为 经 济 活动 中 正在 出 现 轻微 的 各 货 膨胀 。 公 并 市 场 
委员 会 在 华盛顿 召开 会 议 ， 昕 取 其 资深 经 济 学 家 的 意见 ， 
最 后 决定 是 否 通过 出 售 债券 以 紧缩 通 货 和 信贷 。 债 券 卖 给 
谁 呢 ? 卖 给 公开 市 场 。 这 其 中 包括 那些 政府 债券 的 经 纪 人 
(组 织 }， 他 们 再 将 债券 转卖 给 商业 银行 、 大 公司 以 及 其 他 
的 金融 机 构 和 个 人 。 

债券 购买 者 一 般 都 会 开 出 支 聚 让 联储 从 他 们 存款 的 某 
一 家 商业 银行 提取 获 项 。 例 如 ， 联 储 将 价值 ! 万 美元 的 俩 
券 出 售 给 XYZ 投资 公司 ， 后 者 开具 了 一 张 拉 斯 维 加 斯 认 
奥 特 银行 的 支票 。 联 储 到 凯 奥 特 银行 总 现 过 票 。 当 凯 奥 特 
银行 付 清 支 票 时 ， 它 在 联储 的 存款 余 额 便 碱 少 1 万 美元 。 
最 后 ， 当 所 有 的 交易 都 完成 时 ， 整 个 商业 银行 系统 在 联邦 


rr 


储备 系统 的 准备 金 便 会 减少 10 亿美 元 。 

表 26-2 (a) 表明 了 一 次 10 亿美 元 公开 市 场 业务 对 
联储 资产 负债 表 的 影响 。 黑 体 字 栏 是 公开 市 场 业务 前 的 资 
产 负债 表 ， 灰 体 字 栏目 显示 的 是 该 项 业务 对 联储 容 产 负债 
表 的 影响 。 这 笔 公 开 市 场 业务 使 联储 资产 负债 表 中 的 宽 产 
和 负债 均 减少 10 亿美 元 ， 即 联储 卖 出 了 10 亿美 元 政府 债 
券 ， 而 它 的 负 绩 也 下 降 了 祖 同 的 数额 ， 即 碱 少 了 10 亿美 
元 的 银行 准备 金 。 

现在 我 们 看 看 这 项 公开 市 场 业 务 对 于 商业 银行 的 影 
响 , 表 26~2 (b) 为 商业 银行 的 资产 负债 表 。 假 定 商业 银 
行 在 中 央 银行 保留 的 准备 金 为 其 存款 总 侨 的 10%。 该 笔 公 
开 市 场 业务 进行 之 后 ， 由 于 准备 金 和 存款 同时 减少 了 10 
亿美 元 ， 商 业 银行 会 发 现 他 们 的 准备 金 出 现 了 短缺 。 于 是 
商业 银行 会 出 售 车 干 投资 票据 以 收回 一 部 分 短期 货款。 这 
会 导致 丰 应 银行 的 存款 出 现成 倍 的 收缩 。 到 这 一 连锁 反应 
最 终结 束 时 。 各 商业 银行 的 存款 总 共 会 减少 100 亿美 元 。 
与 此 相应 ， 银 行 资产 负债 表 的 资产 方 也 发 生 了 变化 [请 行 
细 阅 读 表 26-2 (b) 中 的 深 原色 数字 ]。 最 终 ， 联 储 的 公 
并 市 场 业务 导致 了 货币 供应 量 收缩 100 亿美 元 。 

本 章 稍 后 ， 我 们 还 会 详细 讨论 完整 的 货币 传导 机 制 ， 
即 货币 政策 是 如 何 影响 利率 、 总 需求 和 总 产 出 的 。 现 在 ， 
我 们 不 妨 首 先 看 图 26-6 (a)。 该 图 说 明 的 是 在 货币 市 场 
上 联储 公开 市 场 业务 的 影响 。 货 币 紧缩 使 货币 供给 曲线 往 
左 移 ， 从 而 引起 利率 上 升 和 货币 总 需求 下 降 。 实 际 上 ， 正 
是 这 个 利率 土 升 才 导致 表 26-2 (b) 中 所 示 的 存款 收缩 。 
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当 银 行 收回 货款 和 投资 时 。 利 率 随即 会 持续 地 上 升 ， 直 到 
公众 把 100 亿美 元 的 零 利率 活期 存款 全 部 转换 成 其 他 更 高 
收益 的 资产 。 


操作 程序 


联邦 公开 市 场 委员 会 每 年 召开 8 次 会 议 以 决定 货币 政 
第 ,并 向 它 的 操作 机 构 ， 即 纽约 的 联邦 储备 银行 下 达 措 
示 。 组 约 联邦 储备 银行 每 天 进行 公开 市 场 操 作 ， 而 操作 程 
序 随时 间 变动 。 有 时 他 们 下 达 一 些 含糊 的 指示 ， 如 “对 信 
人 条 件 稍 加 放松 。 

20 世纪 70 年 代 ， 联 储 改 变 了 它 的 操作 程序 ， 对 货币 
供给 的 变动 加 以 更 密切 的 关注 。 最 典型 的 政策 变革 发 生 在 
1979 年 。 联 储 推行 “货币 主义 者 的 实验 ” 坟 减 组 迅速 上 
升 的 通货 膨胀。 这 些 实验 包括 ， 用 一 种 货币 主义 者 推荐 的 
方式 来 规定 准备 金 和 货币 供给 目标 。 (本 章 下 文 和 第 33 
章 的 货币 主义 ， 都 会 讨论 货币 主义 者 的 实验 。》 

今天 ， 联 储 主要 通过 对 联邦 基金 利率 (federal funds 
rate) 即 银行 准备 金 的 同业 拆借 利率 设 定 短 期 目标 来 进行 
操作 。 图 26-4 显示 的 是 联邦 基金 利率 。 它 和 短期 利率 ， 
还 有 一 个 重要 的 长 期 利率 ， 即 10 年 公债 的 利率 一 样 ， 全 
都 由 联 铺 进行 控制 。 尽 管 决定 利率 的 总 体 水 平和 变动 趋势 
的 机 构 是 联储， 但 显然 还 是 有 许多 其 他 的 因素 也 同时 在 影 
响 和 制约 着 利率 水 平和 金融 条 件 。 

今天 联 铺 的 政策 目标 是 什么 呢 ? 正如 世界 上 许多 中 央 银 
行 那样 ， 联 鳍 的 主要 任务 是 在 稳定 较 低 通货 膨胀 率 的 同时 ， 


缓和 产 出 与 失业 的 波动 。 然 而 ， 并 不 存在 一 个 单独 的 变量 使 
得 货币 紧缩 或 放松 。 更 确切 地 说 ， 联 储 师 向 于 关注 包括 经 济 
也 测 在 内 的 各 种 指示 器 。 它 跟踪 工资、 零售 和 批发 价格 ,还 
有 财政 政策 、 汇 率 和 众多 经 济 指标 的 实际 变动 轨迹 。 


贴现 率 政 策 : 第 二 种 工具 


准备 金 不 足 时 ， 商 业 银行 也 可 以 向 联邦 储备 银行 借 
款 。 这 些 贷款 在 表 26-1 的 联储 资产 负债 表 上 被 计 人 “ 贷 
著 与 票据 承 总 ”的 资产 项 目 中 。 我 们 将 这 些 贷款 称 为 借入 
准备 爹 。 借 人 准备 金 增加 意味 着 银行 正在 向 联 鱼 借款 ， 从 
而 增加 银行 的 准备 金 总 量 〈 人 异 和 蕉 各 金 加 非 借入 准备 金 ) 。 
相反 ， 借 人 准备 金 的 减少 意味 着 银行 准备 金 总 量 的 收缩 。 

早 些 年 ， 联储 主 要 通过 购买 (或 “贴现 ") 银行 或 企 
业 的 商业 票据 来 控制 货币 供给 ， 由 于 联储 处 于 被 动 的 一 
方 ， 只 能 坐等 齐 人 来 贴现 窗口， 因此 该 工具 的 效果 不 尽 人 
意 。 随 车 货币 政策 的 作用 和 逐渐 被 人 们 理解 ， 联 储 开始 将 公 
开 市 场 业务 作为 调整 准备 金 总 量 的 首要 工具 。 今 天 ， 贴 现 
窗口 的 主要 作用 是 缓冲 成 员 殷 行 准 各 金 的 日 常 波动 ， (如 
表 26-1 所 示 的 ) 都 是 实际 数量 通常 都 非常 小 的 漠 堵 融资 。 

有 时 联储 会 提高 或 降低 贴现 率 (discount rate)。 贴 现 
率 也 即 商业 银行 向 12 个 地 区 性 联邦 峙 备 银行 借款 时 的 利 
息 率 。 许 多 年 来 ， 货 币 政策 的 推行 总 是 以 贴现 率 的 变动 作 
为 信号 的 。 例 如 在 1965 年 ， 当 联储 想 要 向 市 场 表 明 越南 
战争 造成 的 经 济 高 涨 带 来 通货 膨胀 威胁 时 ， 就 曾 提高 贴现 
率 。 这 个 信号 如 此 强烈 ， 以 至 于 联储 主席 马丁 被 召 到 约 葵 
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甫 26-2 (a) 联储 的 公开 市 场 销售 减少 了 银行 准备 会 


厅 26-2 {b) 准备 金 的 减少 导致 良 行 减少 贷款 和 投资 ， 直 至 以 
10:1 的 法 定 准备 金 率 减 少 货币 供给 


中 央 银 行 决定 通过 减少 银行 系统 中 准备 金 的 数量 来 紧缩 货币 。 
在 (a》 中 ， 联 结 卖 出 10 亿美 元 证 券 。 当 缓行 用 其 在 联 竺 的 存款 来 偿付 这 些 证 券 的 资金 时 ， 乡 行 
准备 金 不 少 10 亿美 元 。 也 就 是 说 该 笔 公开 市 场 业务 僻 成 了 银行 准备 金 10 亿美 元 的 下 降 。 深 忒 色 数 字 


说 明了 公开 市 场 业务 对 联储 资产 信 亿 表 的 影响 。 


而 在 (b) 中 ,我 们 看 到 的 是 公开 市 场 业务 对 银行 的 资产 负 倘 下 的 影响 。 在 存 教 的 法 定 准备 金 比 
率 为 10% 的 条 件 下 ， 银 行 减少 贷款 和 投资 。 由 于 准备 金 的 收缩 效应 在 银行 系统 中 相继 发 生 ， 银 行 系 广 
车 要 恢复 平衡 ,活期 存款 就 必须 碱 少 100 亿美 元 。 灰 色 烙 字 表 示 的 是 公开 市 场 业务 对 银行 系统 和 货币 


供给 的 影响 。 
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一 联邦 基金 率 
一 - 10 年 期 公债 
一 3 个 月 国库 券 利率 
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图 26-4 联邦 准备 金 决定 联 帮 基 念 率 

联储 制定 联邦 基金 率 的 目标 。 这 一 利率 是 银行 同业 隔夜 贷款 的 利 窑 ， 将 影响 所 有 其 他 利率 。 尽 管 其 间 
的 相关 性 是 变化 的 ,并 受到 远 期 利率 预期 及 全 球 金融 条 件 的 影响 。 注 寒 在 1979~1982 年 期 间 ， 当 时 联 


铺 曾 在 其 实验 中 采取 了 紧缩 性 的 货币 政策 。 结 果 ， 利 率 的 波动 变 得 更 加 频繁 和 激烈。 





资料 来 源 : Federal Reserve Board 





还 总 统 的 LBJ 农场 并 受到 训斥 。 总 统 担心 贴现 率 升 高 会 减 
估 经 济 的 发 展 速度 。 

今天 ， 贴 现 率 已 经 成 为 货币 改 策 的 一 个 相对 次 要 的 工 
具 。 有 时 贴现 率 的 改变 也 被 当 作 主要 经 济 政策 改变 的 市 场 
信号。 但是， 在 更 多 的 情况 下 ， 贴 现 率 仅仅 跟随 市 场 利率 
的 变动 。 以 防止 银行 用 较 低 的 贴现 率 借 人 款项 而 以 较 高 的 
利率 在 公开 市 场 上 借 出 款项 ， 从 而 谋取 额外 利润。 


法 定 准备 金 的 作用 


准备 爹 的 性 质 上 一 章 我 们 已 经 说 明 ， 当 准备 金 增 加 而 法 
定 准 备 金 比率 不 变 的 时 候 ， 银 行 是 如 何 创造 出 货币 的 。 这 
里 不 妨 让 我 们 再 稍稍 考 虚 一 下 ， 银 行为 何 要 持 有 准备 金 ? 

在 一 个 自由 市 杨 的 银行 系统 中 ， 谨 愤 的 银行 家 总 会 在 
手头 保留 一 些 准备 金 。 他 们 需要 以 现金 及 其 等 价 物 的 形式 
保留 存款 的 一 小 部 分 ， 来 支付 那些 提取 存款 或 者 开具 支票 
的 存款 者 。 

许多 年 前 银行 就 已 经 意识 到 ， 尽 管 存款 是 一 经 提取 就 


必须 立即 支付 的 ， 但 还 是 很 少 会 出 现 所 有 存款 都 在 同一 时 
间 内 被 提取 的 情况 。 如 果 存 款 者 在 同一 时 点 提取 存款 ， 那 
么 就 必须 保持 着 与 存款 总 额 完全 相等 的 准备 会 。 然 而 这 样 
的 情况 却 并 不 曾 发 生 。 就 某 一 天 而 言 ， 一 些 人 存款 之 际 
往往 是 另 一 些 人 取款 之 时 ， 这 两 种 交易 的 数量 通常 都 可 以 
保持 平衡 。 

可 见 银行 并 不 需要 将 100% 的 存款 都 用 于 没有 创造 功 
能 的 准备 金 ， 因 为 存在 库 中 的 准备 金 显然 不 会 产生 利息 。 
因此 ， 在 银行 业 发 展 的 早期 阶段 ,银行 就 曾 运用 存款 进行 
投资 。 通 过 将 大 部 分 存款 投放 于 盈利 性 资产 ， 而 只 保留 很 
全 一 部 分 存款 作为 现金 储备 ， 商 业 银行 就 能 最 大 化 地 获取 
其 经 营利 润 。 

银行 保留 一 部 分 存款 作为 准备 爹 ， 即 持 有 存款 的 一 部 
分 而 不 是 100%。 具 有 革命 性 意义 。 正 是 这 一 点 ， 才 使 得 
现代 银行 能 够 创造 出 货币 。 换 言 之 ,银行 能 将 一 个 美元 的 
准备 金 化 作 几 个 美元 的 存款 。 


法 定 准 理 金 比 事 ”19 世纪 时 ,银行 有 时 并 不 能 保留 足够 








468 。 第 二 销 ” 安 钢 经 济 学 ， 经济 增 长 与 商业 周期 


的 准备 金 以 支付 存款 者 的 提 款 ， 从 而 有 时 便 会 导致 银行 
人 危机。 次 此 ， 从 那 时 起 、 就 像 现 在 联邦 储备 规则 下 形成 的 
制度 一 样 、 恨 行 必须 保留 一 个 特定 比 这 的 支票 存款 作为 准 
备 金 。 这 种 准备 金 要 求 应 用 于 所 有 的 支票 存款 ， 而 与 实际 
的 现金 需求 无 关 。 银行 准 备 金 以 手头 现金 ， 即 “库存 现 
金 ", 或 者 在 联邦 储备 存款 的 方式 持 有 ， 由 于 现金 不 能 产 
生 收 益 ， 而 联储 并 不 对 银行 存 喜 支 付 利息 ， 准 备 金 也 不 能 
产生 收益 。 


在 联邦 储备 规则 下 ， 银 行 必须 持 有 一 个 固定 比例 
的 支票 存款 作为 准备 金 。 这 个 比例 被 称 为 法 定 准备 金 
比率 (required reserve ratio)。 银 行 准备 金 由 库存 现金 
( 即 银行 持 有 的 通货 ) 和 银行 在 联邦 储备 系统 的 存 黄 
组 成 。 


表 26-3 说 明了 现行 法 定 准 备 金 的 比率 和 变动 情况 
以 及 联 贿 所 具有 的 的 情 改 变 准 备 金 比率 的 权力 范围 。 这 里 
的 一 个 关键 概念 是 法 定 准备 金 比 率 的 水 平 。 它 对 支票 存款 
的 要 求 是 10%， 对 个 人 情 革 存款 的 要 求 则 为 零 ， 等 等 。 在 
我 们 的 例子 中 ， 为 简便 起 见 ， 使 用 的 是 10% 的 准备 金 比 
率 。 但 我 们 应 络 了 解 ， 实 际 的 法 定 准备 金 比率 可 以 随时 变 
动 ， 而 且 并 非 正 好 是 整 教 10%。 

法 定 准备 金 所 规定 的 水 平 通常 都 高 于 银行 所 自愿 持 有 
的 水 平 。 今 天 ， 即 使 是 一 个 说 慎 的 银行 家 ， 如 果 仅仅 是 为 
了 向 顾客 保证 自己 的 银行 一 定 会 有 足够 的 现金 来 从 容 地 应 
对 日 常 的 交易 ， 那 么 他 也 许 只 需要 持 有 5% 的 银行 支票 存 
款 作为 准备 爹 即 可 。 











存 数 类 型 

支票 (交易 )】 账户 

第 一 个 4 100 万 美元 
在 4 100 万 美元 之 上 

定期 和 请 客 存 款 : 

个 大 

非 个 人 : 
偿还 贿 在 15 年 以 内 的 
偿还 期 在 15 年 之 上 的 


囊 26-3 对 金融 机 构 的 法 定 准备 金 比率 的 要 求 
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那么 联储 为 什么 又 要 确定 和 要 求 一 个 如 此 高 的 准备 金 
比率 呢 ? 银行 准备 金 比 率 高 于 谨慎 的 银行 经 营 所 需要 的 水 
了 孚 ,其 中 的 一 个 重要 原因 是 : 高 的 准备 金 比率 能 使 联邦 储 
备 得 以 控制 银行 所 能 创造 的 支票 存款 的 总 额 。 法 定 准 备 金 
要 求 之 所 以 定 得 比较 高 ， 为 的 就 是 让 中 央 银 行 能 够 控制 货 
币 供 应 。 法 定 准备 金 有 助 于 联邦 铺 备 系统 完成 其 公开 市 场 
业务 ， 方 法 是 确保 公开 市 场 业务 和 银行 存款 二 者 之 间 存 有 
一 种 稳定 的 联系 。 

换 句 话说 ， 较 高 的 准备 金 要 求 以 及 准备 金 本 身 的 零 收 
益 性 ， 会 使 得 银行 只 愿意 持 有 法 定 的 最 低 限 度 的 准备 金水 
平 。 这样， 银行 货币 供给 量 就 取决 于 急行 准备 金 的 保有 量 
(由 联储 通过 公开 市 场 业务 决定 ) 和 货币 供给 乘 数 (由 法 
定 准备 金 比率 决定 )。 和 由 于 联储 晓 控 制 着 法 定 准 备 金 的 数 
量 ,又 控制 着 法 定 准 备 金 的 比率 ， 因 而 它 就 能 够 (在 较 小 
的 误差 范围 内 》 严格 地 对 货币 供给 量 进行 控制 。 


鞭 定 准备 倪 比 率 的 次 动 ” 联 储 控 制 货币 殿 应 的 最 后 一 种 工 - 
具 是 政变 法 定 准备 爹 。 倒 如 ， 如 果 联 峙 想 在 一 鹤 之 间 就 紧 
缩 货币 ， 那 么 它 就 可 以 上 调 支 票 账户 的 法 定 准备 金 比 率 ， 
甚至 还 可 以 上 调 定期 存款 的 准备 金 比率 。 

提高 法 定 准备 金 比率 为 什么 能 使 信用 紧缩 呢 ? 假设 法 
定 准备 金 比 率 为 10%， 并 且 银行 都 按 规定 持 有 准备 金 。 再 
假定 ， 联 储 现在 将 法 定 准备 金 比率 提高 到 20%。 (这 个 大 
得 不 可 能 出 现 的 数字 在 这 里 只 是 为 了 演算 上 的 便利 。 当 今 
联储 不 可 能 采取 这 种 严厉 的 措施 。} 

即使 联储 不 用 公开 市 场 业务 或 贴现 政策 来 改变 银行 的 
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准备 金 要 求 所 依据 的 是 法 律 和 相关 规定 。 准 备 金 比 率 一 栏 所 表示 的 是 每 一 类 存款 必须 以 联 情 不 生息 存 
款 和 手头 现金 形式 所 持 有 的 百分比 。 大 银行 的 支票 类 帐户 需要 有 10% 的 准备 金 ， 而 其 他 主要 存 教 则 没 
有 准备 金 要 求 。 联 储 有 权 在 一 定 范围 内 改变 法 定 准备 金 的 比率 ， 但 是 只 有 当 经 济 形势 的 发 展 要 求 必须 
对 货币 政策 做 出 重大 改变 时 ， 它 才 可 以 行使 这 一 权力 。 


资料 杂 源 ，Federal Reserve Bulletin, Febmary 2003. 





准备 金 数量 ， 银 行 现在 也 必须 大 幅度 缩小 它们 的 贷款 、 投 
资 以 及 存款 规模 。 因 为 根据 上 一 章 的 分 析 ， 银 行 存款 现在 
只 能 是 其 准备 金 的 5 傍 ， 而 不 是 10 倍 ， 因 此 总 的 存款 会 
减少 一 半 1 

这 种 痛苦 的 紧缩 很 快 就 会 出 现 。 一 且 联 邦 储备 将 法 定 
淮 备 金 比 率 增 至 20% 的 新 规定 生效 ， 银 行 就 会 发 现 它们 的 
淮 备 金 数量 不 足 。 于 是 它们 就 必须 卖 出 一 些 债券 或 收回 一 
些 货款， 而 购买 债券 的 人 和 贷款 被 收回 的 借款 人 就 会 从 他 
们 的 支票 账 户 提出 存款 。 只 有 当 银 行 存 款 降 至 准备 金 的 5 
倍 而 不 再 是 10 悦 时 ， 这 个 过 程 才 会 结束 。 

在 如 此 短 的 时 间 内 发 生 这 么 大 的 变动 将 会 导致 利率 迅 
速 升 高 ， 信 和 贷 实 行 配额 ， 投 资 大 量 缩减 以 及 GDP 和 就 业 
的 大 幅度 下 降 。 因 此 ， 这 个 极端 的 例子 告 诚 人 们 ， 使 用 变 
动 法 定 准备 金 比率 这 个 强 有 力 的 工具 必须 十 分 癌 镇 。 由 于 
改变 准备 金 要 求 会 引起 政策 上 过 大 和 过 分 突 扑 的 灾 化 ， 因 
此 概 少 被 采用 。 而 公开 市 场 业务 则 能 以 破坏 性 较 小 的 方式 
著 得 同样 的 效果 。 


金融 管制 的 趋势 

" 万 史上， 金融 部 门 往往 是 经 济 拢 动 和 经 济 危机 

的 根 济 ， 致 使 20 世纪 前 半 叶 普 户 地 对 它们 采取 了 
监督 管制 措施 。20 世纪 30 年 代 大 莱 条 时 期 广泛 的 依 行 
危机 导致 了 致 府 对 兼并 和 利率 进行 控制 。 到 :80 年 代为 
目 ， 商 业 银 行 支 付 的 利息 率 是 受 严 格 控 制 的 。 联 储 不 
狗 许 银行 对 支 桶 账户 支付 利息 ， 对 储 蔷 存 吉 账户 和 定 
期 存款 也 规定 了 利率 上 限 。 然 而 ， 由 于 金融 市 场 竞争 
加 剧 ， 受 管制 的 利率 是 不 大 可 能 持久 的 。 于 是 金融 未 
构 发 明了 一 系列 新 型 金融 产品 ， 将 资金 从 低 改 益 在 束 
那里 吸 下 过 来 。70 年 代 后 期 和 80 年 代 初 期 ， 高 利率 进 
一 步 亢 这 种 利率 管制 办 法 施加 了 上 压力。 最终 ， 大 萧条 
时 斯 建立 起 来 的 监控 管理 体系 开始 出 注 。:、 

1980 年 和 1982 年 国会 烦 布 的 绩 行 法 案头 放 松 了 
对 银行 利率 的 管制 。 而 这 一 新 方案 的 理论 基础 是 将 交 
易 感 户 与 非 交易 王 户 分 开 。 交 易 账 户 如 灾 聚 三 疡 ， 主 
要 用 作 支 付 手 段 ; 而 非 交 易 账户 则 用 子 扫尾 ,不 用 于 
支付 账单 〈 例 如 储 蔷 账 户 就 属于 非 交 昌 峰 产 )。 

一 县 做 了 这 种 区 其，1980 年 和 1982 年 的 根 行 法 案 
俐 有 效 闻 效 松 了 对 非 交 掏 限 户 的 管制 。 今 天 , 非 交 易 
账户 迁 市 场 利率 获 到 利息 ， 并 有 效 地 脱 资 了 颈 俏 的 杏 
制 范围。 像 支 滩 账 户 那样 的 交易 资产 也 被 放松 了 管制 ， 
不 过 仍 有 一 些 重要 的 管制 没有 取消 ， 我 们 在 表 26-3 中 
所 看 到 的 那些 感 户 依然 需要 遵从 实际 准备 全 规定 。 
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尽管 大 岁数 利率 管制 已 被 废除 ,但 政府 继续 扮演 
着 银行 管制 “受托 人 ”的 角色 。 为 了 培养 对 银行 系统 
的 信心 并 防止 “银行 自由 化 "， 耻 府 审查 懈 行 账目 并 接 
管 玻 产 的 银行 。 此 外 ， 政 府 向 联 郑 存款 保险 公司 
《FDIC》 的 成 员 银 行 的 此 一 笔 存 球 提供 高 达 10 万 美元 
将 保险 。 联 储 和 其 他 管制 机 物 还 把 常 检查 搬 行 的 经 营 
活动 ， 以 确保 不 再 出 现 80 秆 代 的 笠 获 贷款 卫 辣 及 类 似 
事件 。 

最 近 一 个 大 的 举措 是 ，1999 年 国会 庚 止 了 1933 年 
的 格拉 斯 一 斯 带 高 尔 法 (Clase-Steagall Acf)。 该 法 兽 亲 
止 银 行 提供 诸如 经 纪 信 和 保险 等 方面 的 服务 ， 以 降低 
销 行 的 金融 风险 。 该 法 的 岂止 拆除 了 不 同 金融 机 构 之 
闻 的 “ 隔 墙 "。 现 在 ， 恨 行 、 保 险 公司 和 投资 机 构 都 可 
以 相互 党争 并 合作 提供 “一 条 大 ”的 金融 服务 。 一 此 
经 济 学 家 担心 ， 在 遭 退 金融 动 纺 的 时 候 ， 可 有 这 府 存 
“ 菇 保险 的 高 度 一 体 化 管理 的 银行 ， 世 至 竞争 激烈 的 金 
陋 产 业 的 整体 的 会 般 风险 很 可 能 会 赠 厂 。 


开放 经 济 中 的 货币 政策 


中 央 银 行 在 开放 经 济 中 尤其 重要 ， 因 为 它们 管理 着 准 
备 金 流 和 汇率 ， 并 监测 国际 金融 的 发 展 。 


准备 会 流 ”当今 美元 在 世界 贸易 中 被 广泛 使 用 ， 一 方面 作 
为 价值 的 储存 手段 ， 另 一 方面 又 作为 从 事 国际 贸易 和 金融 
活动 者 的 国际 交换 中 介 。 外 国人 持 有 数 千 亿美 元 的 资产 。 
因为 狭义 的 货币 〈 即 美元 现金 ) 的 利率 是 零 或 者 极 低 ， 因 
此 外 国人 一 般 都 更 愿意 持 有 各 种 生意 的 资产 (债券 、 肛 票 
等 )。 然 而 ， 外 国人 也 的 确 在 美元 支票 账户 中 持 有 少量 的 
狐 义 货币 以 便 买 卖 南 品 和 资产 。 此 外 ， 在 金融 不 稳定 或 
存在 通货 及 胀 趋势 的 国家 ， 许 多 人 也 都 愿意 持 有 一 定数 量 
的 美元 现金 。 

我 们 为 什么 要 在 这 里 谈 到 外 国人 持 有 美元 的 问题 呢 ? 
国 为 外 国人 在 银行 系统 中 的 存款 也 与 美国 国内 的 居民 存款 
一 样 。 会 使 银行 准备 金 的 总 额 增加 。 因 此 ， 外 国人 所 持 有 
的 美元 货币 的 变动 也 能 够 引起 美国 货币 供给 量 的 扩大 或 收 
缩 的 连 镇 反应 。 

倒 如 ， 假 定 日 本 人 决定 将 1 000 美元 的 现金 存 人 美 
国 银行 。 会 发 生 什么 情况 昵 ? 正如 上 一 章 表 25-5 (a) 
所 示 的 那样 ， 国 内 银行 系统 中 的 准备 金 增加 了 1 000 美 
元 。 结 果 ， 银 行 系统 便 可 以 使 存款 扩张 10 悄 ， 达 到 1 万 
美元 。 
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因此 ， 联 储 对 国内 货币 的 控制 会 由 于 国际 上 对 银行 准 
备 金 的 干扰 困 素 而 改变 。 但 是 ， 联 钳 有 能力 消 除 任何 来 自 
境外 的 对 准备 金 变动 的 影响 。 它 可 以 通过 使 用 一 种 被 称 为 
分 流 的 方法 来 实现 这 一 点 。 分 沪 (sterilization》 是 措 ， 中 
央 银 行将 周 际 性 的 准备 金 流 同 国内 货币 供给 隔离 开 。 当 中 
央 银 行 通 过 公开 市 场 业 务 抵消 国际 性 准备 金 流 动 的 影响 
时 ,分 流 工作 也 因此 得 以 完成 。 事 实 上 ， 排 除 辆 际 因素 对 
准备 金 的 各 种 干扰 是 联储 的 一 项 日 常 工作 。 

小 结 : 


中 央 鳃 行 对 银行 准备 金 的 控制 会 受到 来 自 国外 因 
素 的 干扰 。 然 而 ， 如 果 中 央 银 行 采 取 措 施 ， 则 这 些 干 
拓 并 非 不 能 够 被 排除 。 


汇 雍 秽 旗 的 作用 * 在 一 国 金融 市 场 中 ， 汇 率 制度 是 一 个 
重要 的 组 成 部 分 。 在 后 面 章节 我 们 将 会 看 到 ，、 国 际 贸 易 和 
国际 金融 都 包含 了 对 不 同 国家 通货 的 使 用 ， 这 些 通货 通过 
被 称 为 外 汇 汇率 的 相对 价格 体系 相互 联系 。 

一 个 主要 的 汇率 体系 是 洋 动 汇率 灿 ， 即 一 国 的 汇率 由 
市 场 供求 力量 来 决定 。 今 天 ， 美国、 欧洲 和 日 本 都 实行 浮 
动 汇率 制度 。 这 些 地 区 可 以 独立 于 其 他 国家 实施 自己 的 货 
币 政策 。 本 章 的 分 析 主要 针对 浮动 汇率 制度 下 货币 政策 的 
操作 。 

一 些 经 济 体 ， 例 如 阿根廷 (事实 上 几乎 早期 的 所 有 国 
家 ), 采用 的 都 是 国定 汇 幸 制 ， 让 它们 本 国 的 货币 “ 杀 住 " 
一 种 或 多 种 亨 货币 。 我 们 很 快 就 可 以 看 到 ， 当 一 个 国 
家 实行 辕 定 汇率 制 时 ， 它 必须 使 本 国 的 货币 政策 与 其 货币 
所 什 住 的 国家 保持 一 致 。 例 如 ， 恨 如 阿根廷 拥有 开放 的 资 
本 市 场 ， 且 它 的 货币 与 美元 保持 着 固定 汇率 ， 则 阿根廷 就 
必须 和 美国 保持 同样 的 利率 水 平 ， 等 等 ， 而 通常 阿根廷 也 
是 这 么 做 的 。 

后 面 我 们 还 会 讨论 这 些 属于 开放 经 济 的 问题 。 这 些 讨 
论 对 于 理解 美国 之 外 其 他 国家 的 货币 政策 十 分 重要 。 


于 外 着 口 、 联 鱼 在 国际 金融 体系 中 起 到 美国 于 府 政策 主要 
执行 机 构 的 作用 。 联 储 代 表 财 政 部 在 外 汇市 场 上 买卖 各 国 
货币 。 昌 然 一 般 说 来 这 是 一 件 日 常 工作 ， 但 外 汇市 场 有 时 
也 会 出 现 混乱 ， 这 时 联储 就 需要 与 财政 部 合作 ， 采 取 某 些 
对 策 性 措施 。 有 时 候 ， 财 政 部 也 认为 对 外 汇 汇率 进行 干预 
是 必 渍 的 ， 因 为 美元 汇率 总 是 明显 地 偏 高 或 偏 低 于 原则 上 





?这 一 部 分 所 包含 的 内 容 在 第 29 章 和 第 30 章 将 有 更 详尽 的 论述 
在 学 过 那些 章节 后 应 再 回 读 这 一 部 分 


所 应 当 保持 的 水 平 。 而 在 这 些 干预 活动 中 ， 联 储 实际 上 是 
财政 部 的 代理 人 。 

此 外 ， 当 发 生 国 际 金融 危机 时 ， 联 鳍 经 常 率先 与 其 他 
国家 和 国际 机 构 合作 开展 救援 工作 。1994~1995 年 墨西哥 
发 生 债务 危机 时 ， 联 储 就 曾 发 挥 了 重要 的 作用 ;1997 年 
和 1998 年 发 生 东 南亚 金融 危机 和 全 球 流动 性 危机 时 ， 联 
储 也 曾 联合 其 他 国家 合力 稳定 了 金融 市 场 ; 此 外 。 联储 在 
2001~2002 年 阿根廷 债务 危机 中 也 发 挥 了 稳定 市 场 的 重要 
作用 。 

现在 我 们 已 完成 对 货币 供给 的 分 析 ， 不 芒 小 结 如 下 : 


货币 供给 最 终 由 联储 的 政策 决定 。 通 过 法 定 准备 
会 比率 、 贴 现 率 ， 特 别 是 通过 公开 市 场 业务 ， 联 储 可 
以 决定 准备 金 的 比率 、 货 币 供 给 量 和 短期 利率 水 平 。 
在 这 个 过 程 中 ， 银 行 和 公众 是 合作 仪 华 。 水 行 依靠 准 
备 金 的 多 售 扩大 而 创造 货币 ; 公众 则 愿意 将 货币 保存 
于 各 种 存款 机 构 。 


B. 货币 对 产 出 和 价格 的 影响 


货币 传导 机 制 


考查 了 货币 理论 的 主要 组 成 部 分 之 后 ， 我 们 现在 来 讨 
论 一 下 货币 传导 机 制 (monetary transmission mechanism) , 
即 从 货币 供给 量变 动 传导 到 产 出 、 就 业 、 价 格 以 及 通货 膨 
胀 变动 的 途径 。 为 使 间 题 具体 化 ， 我 们 不 芒 假定 联邦 情 备 
率 统 担心 通货 腰 胀 ， 决 定 减 慢 经 济 增长 速度 。 整 个 传导 过 
程 包括 5 个 步 又 ， 


1. 首先 ， 联 储 采取 措施 减少 银行 准备 金 。 正 如 我 们 在 本 
章 A 部 分 里 所 看 到 的 。 联 鱼 主 要 通过 在 公开 市 场 上 出 
此 政府 证 券 来 达到 减少 银行 准 各 金 的 目的 。 这 一 公开 
市 场 业务 通过 减少 银行 准备 金 总 量 ， 改 变 了 整个 银行 
系统 的 资产 负债 表 。 

2. 银行 准备 金龙 减 少 1 美元 会 导致 多 倍 的 支票 存款 收 
缩 ， 从 而 减少 货币 供给 。 第 25 章 描 述 了 这 一 步 联 ， 
说 明了 谁 备 全 的 变动 会 引起 存款 的 多 倍 变化 。 由 于 货 
币 供给 等 于 通货 加 支票 存款 ， 所 以 支票 存款 的 减少 会 
导致 货币 供给 的 减少 。 

3. 货币 供 礁 的 减少 将 会 提高 利率 并 紧缩 信 作 。 在 货币 需 
求 量 保持 不 变 的 情况 下 ， 货 币 供 给 的 减少 将 使 利率 升 





高 。 而 且 ， 信 们 可 以 获得 的 信贷 《贷款 和 借款 ) 的 数 
是 将 下 降 。 不 论 是 对 抵押 贷款 的 借款 人 还 是 对 起 要 建 
设 工厂 、 购 买 新 机 器 或 者 增加 存货 的 企业 来 说， 利率 
都 将 上 升 。 利 率 的 上 升 还 将 降低 资产 价格 (例如 股 
票 、 什 券 和 房屋 的 价格 )， 从 阮 使 人们 的 已 有 资产 贬 
值 。: 
4. 在 利率 上 升 和 财产 减少 的 情况 下 ， 对 利率 孝感 的 支 
出 ， 特 别 是 投资 将 呈现 下 隆 的 趋势 。 较 高 的 利率 水 
平 、 较 紧 的 信贷 条 件 以 及 财产 价值 的 减少 这 三 个 因 
率 相 结合 ， 将 会 制约 投资 和 消费 支出 。 企 业 将 缩减 
它们 的 投资 计划 ， 州 和 地 方 政府 也 会 这 样 散 。 例 如 ， 
高 利率 将 会 使 得 航空 公司 延期 购买 新 的 飞机 。 同 样 , 
当 抵押 贷款 利率 的 上 升 使 购买 新 住房 每 月 所 需 的 支 
付 额 相对 于 月 收 人 变 得 过 高 时 ， 消 费 者 就 会 决定 购 
买 较 小 的 房子 ， 或 者 翻修 现 有 住房 。 而 在 一 个 国际 
贸易 开放 程度 不 断 加 深 的 经 济 中 ， 利 率 的 上 升 可 能 
会 使 美元 汇率 提高 ， 从 而 挤 制 净 出 口 。 因 此 ， 紧 缩 
货币 将 所 高 利率 并 使 总 需求 中 那些 对 利率 敏感 部 门 
的 支出 需求 减少 。 
. 最 后 ， 货 币 紧 缩 的 压力 将 使 总 需求 减少 从 而 减少 收 
入 、 产 出 、 就 业 和 通货 肝 胀 。 总 供给 与 总 需求 〈 也 可 
以 说 ， 乘 数 的 ) 分 析 说 明了 这 种 投资 和 其 他 自主 性 支 
出 的 下 降 将 怎样 大 幅度 压低 产 出 和 就 业 水 平 。 此 外 ， 
随 着 产 出 和 就 业 水 平 下 降 到 原本 会 有 的 水 平 之 下 ， 价 
格 上 天 就 会 趋 缓 甚至 出 现下 降 ， 于 是 通货 酌 胀 的 压力 
就 会 得 以 减轻 。 如 果 联 储 对 通货 膨胀 的 诊断 是 正确 
的 ， 那 么 产 出 的 下 降 和 失业 的 上 升 就 将 有 动 于 减轻 通 
货 膨胀 的 正 力 。 


可 以 将 这 些 步 队 总 结 如 下 ， 


准备 会 (R) 下 降 一 货币 总 重 《〈j) 下 降 一 利率 (i) 
上 升 一 投资 、 消 费 、 询 出 口 (1，C，X) 下 降 一 总 需 
求 (4D) 下 降 一 实际 GDP 下 阵 且 通货 由 腾 下 孟 


从 联储 改变 商业 扩 行 的 准备 金 ， 到 货币 总 量 的 多 倍 改 
变 ， 到 利率 和 信贷 条 件 的 改变 ， 再 到 引起 总 需求 变化 的 投 
资 支出 的 改变 ， 最 后 到 产 出 、 就 业 和 通货 麻 胀 做 出 反 
应 一 一 这 个 5 步骤 的 反应 链 对 于 产 出 和 价格 的 决定 是 至 关 
重要 的 。 如 果 你 再 回 过 去 看 一 下 图 26-1， 体 就 会 明白 这 5 
个 步 坚 与 那 幅 示 意图 是 多 么 地 吻合 。 我 们 已 经 说 明了 这 5 


mn 


“有 关 利 率 与 资产 价格 之 问 的 关系 ， 请 参见 第 25 章 的 专栏 * 高 利 
率 倾向 于 降低 资产 价格 "。 
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个 步骤 中 的 前 两 个 ， 本 章 的 剩余 部 分 将 用 来 分 析 后 面 的 3 
个 步骤 。 


货币 市 场 


货币 传导 机 制 的 第 三 个 步 本 是 利率 和 信贷 条 件 对 货币 
供给 量变 化 的 反应 。 由 上 一 章 可 知 ， 货 币 雪 求 主要 取决 于 
交易 需求 。 家 庭 、 企 业 和 政府 持 有 货币 以 购买 商品 、 服 务 
和 其 他 项 目 。 此 外 ， 对 货币 的 某 些 需求 还 来 自 人 们 对 猎 十 
分 安全 又 有 商 流动 性 的 资产 的 需要 。 

货币 供给 由 私人 银行 系统 和 中 央 银 行 共同 决定 。 中 央 
银行 通过 公开 市 场 业务 和 其 他 工具 向 银行 系统 提供 准备 
金 。 随后， 商业 银行 利用 中 央 银 行 的 准备 金 创造 出 其 他 存 
款 。 通 过 操纵 准备 金 ， 中 央 银 行 就 能 以 较 小 的 误差 决定 货 
而 供给 基 。 


货币 的 供给 与 需求 


货币 的 供给 和 需求 共 癌 决定 市 场 利率 。 图 26-5 中 ， 
横 轴 表示 货币 总 量 (到 ， 纵 轴 表 示 和 名 义 利 率 〈i)。 牌 直 的 
货币 供给 曲线 表示 这 样 的 假设 ， 即 联 鱼 使 货币 供给 保持 在 
一 个 恒定 水 平 ， 这 个 恒定 水 平 在 图 26-5 中 用 好 表示 。 

此 外 ， 由 于 货币 共有 量 会 随 利率 的 上 升 亲 下 烽 ， 闷 此 
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货币 
图 26-5 货币 市 场 

货币 咒 案 和 供给 的 交点 决定 利率 。 联 储 具 有 一 个 处 于 Mr 的 货币 
总 量 指标 ， 公 众 具 有 一 条 向 下 倾斜 的 货币 需求 曲线 。 在 这 个 例子 
中 ， 当 名 义 利率 为 每 年 4% 时 ， 货 币 市 场 达 到 均衡 。 
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我 们 将 货币 需求 曲线 表示 为 一 条 向 下 倾斜 的 曲线 。 当 利率 
上 天 有时， 个 人 和 企业 将 会 像 在 上 一 章 所 描述 的 那样 ,将 他 
们 的 资金 更 多 地 从 低 收 益 或 无 收益 的 货币 转移 到 高 收益 的 
资产 上 去 。 

图 26-5 中 货币 供给 曲线 和 货币 需求 曲线 的 交点 决定 
了 市 场 利率 。 回 忆 一 下 ， 利 率 县 为 了 获得 货币 使 用 权 而 支 
付 的 价格 。 利 率 由 货币 市 场 (money market) 决定 ， 而 货 
十 市 场 是 指 短期 资金 异 贷 市 场 。 重 要 的 利率 包括 以 下 的 短 
期 利率 ，3 个 月 国库 券 利 率 以 及 短期 商业 票据 (大 公司 所 
发 行 的 票据 ) 利率 。 如 上 蓉 述 ， 联 邦 储备 的 主要 职责 是 在 
联邦 基金 市 场 上 运作 并 影响 联邦 基金 的 利率 。 而 就 长 期 利 
率 而 言 ， 则 包括 0 年 或 20 年 期 的 政府 和 公司 的 债券 的 利 
率 以 及 房地产 抵押 贷款 的 利率 。 《参见 图 25-2 关于 利率 
近期 变化 趋势 的 图 形 。) 

在 图 26-5 中 ,均衡 利率 为 每 年 4%。 也 就 是 说 ， 只 
有 在 这 个 4% 的 水 平 上 ， 联 馆 所 市 定 的 货币 供给 目标 才 与 
公众 意愿 持 有 的 货币 量 达到 一 致 。 当 利率 高 于 这 个 水 平 
时 ,就 会 治 现 过 多 的 货币 余额 。 于 是 ， 人 们 将 会 通过 购买 
债券 和 其 他 金融 工具 来 减少 他 们 所 和 持 有 的 多 余 货 币 ， 从 而 
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使 市 场 利率 下 降 到 4% 这 一 均衡 利率 水 平 。 
为 2% 时 会 发 生 什 么 情况 呢 ?》 


货 而 市 断 悉 动 ”为 理解 货币 传导 机 制 ， 我 们 需要 了 解 货币 
市 场 的 变化 是 如 何 影响 利率 的 。 假 定 联 情 开 始 担心 通货 及 
胀 ， 并 通过 出 售 证 券 和 减少 货币 供给 来 实施 紧缩 性 的 货币 
政策 。 

货币 紧缩 所 产生 的 影响 如 图 26-6 (a) 所 示 。 货 币 供 
给 曲线 向 左 移动 意味 着 市 场 利 率 必须 升 高 以 诱导 人 们 将 货 
币 换 成 债券 或 者 其 他 非 贷 币 资 产 。E 点 与 N 点 的 距离 表示 
在 先前 利率 水 平 上 存在 的 过 剩 的 货币 需求 。 因 此 利率 将 会 
上 升 ， 直 到 达到 新 的 均衡 ， 如 图 26-6 (a) 中 的 点 所 
示 。 此 时 ， 新 的 均衡 利率 水 平稳 定 在 每 年 6% 的 较 高 水 平 。 

货币 项 求 还 经 常 发 生 波动 。 例 如 ， 假 设 石油 或 商品 价 
格 的 上 开 提 高 了 整个 价格 水 平 。 如 图 26-6 (b) 所 示 ， 在 
较 高 的 价格 下 ， 对 货币 的 需求 量 将 会 增加 ， 从 而 使 货币 需 
求 申 线 从 pp 向 右 移 向 p'D* ， 并 引起 均衡 利率 的 上 升 。 
(为 检验 你 理解 的 程度 ， 确 保 你 能 解答 本 章 未 的 问题 1。) 

总 结 一 下 我 们 关于 货币 市 场 的 考查 ; 
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Lb ) 货币 需求 的 变动 
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图 26-6 货币 政策 或 价格 的 变化 彩 响 利率 


Ey 
货币 


在 ta) 中 ， 出 于 担心 物价 上 涨 ， 联 傅 会 紧缩 货币 供给 。 货 币 供给 的 减少 造成 了 诸如 线 鼎 NE 所 示 的 过 
翻 的 货币 需求 。 当 公众 调整 货币 持 有 量 以 达到 最 佳 ， 利 率 将 会 上 升 到 新 的 均衡 点 所 。 

在 (bj 中 ,其 他 条 件 保持 不 变 的 情况 下 ， 货 币 需 求 随 价格 水 平 的 上 升 商 增加 。 货 币 殖 求 的 增加 
会 迫使 市 场 利率 上 升 ， 直 到 货币 项 求 再 次 与 货币 供给 相等 。 





货币 市 场 受 以 下 两 个 因素 共同 影响 ，《〔〈1) 公众 
持 有 货币 的 愿望 (由 货币 需求 曲线 DD 表示 )， 和 
(2) 联储 的 货币 政策 ( 它 在 图 中 被 表 东 为 一 个 固定 不 
变 的 货币 供给 量 ，SS 曲线 )。 二 者 的 交点 决定 市 场 和 
率 i。 一 项 货币 紧缩 政策 会 使 S8 邮 线 向 左 移动 ， 从 而 
使 市 场 利 率 提高 。 国 民 产 出 或 价格 水 平 的 提高 则 使 
DD 曲线 向 右 移动 ， 从 而 使 利率 上 升 。 同 理 。 货币 供 
给 扩张 或 货币 需求 减少 则 具有 相反 的 作用 。 
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货币 传导 机 制 


以 上 我 们 已 经 看 到 联储 的 政策 是 如 何 改变 利率 水 平 
的 。 现 在 让 我 们 分 析 一 下 货币 政策 是 如 何 影响 经 济 的 。 


货币 政策 图 解 
图 26-7 说 明了 货币 扩张 对 经 济 活动 的 影响 。 左 下 方 





(c) 产 出 决定 
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{b ) 投资 需求 


图 26-7 中 央 入 行 决定 货币 供给， 改变 利率 和 投资 ， 进 而 影响 GDP 
当 联 储 将 货币 供给 量 从 5, 提高 到 Ss， 利 率 会 随 着 人 们 所 持 货币 量 的 增加 而 下 降 。 这 就 是 说 ， 经 济 滑 着 


(a) 中 的 货币 需求 曲线 向 下 移动 。 


较 低 的 利率 使 投资 成 本 下 降 ， 因 此 鼓励 企业 蝎 买 厂房 和 设 项 ， 鼓 励 消费 者 购买 住房 。 经 济 沿 着 


、(b) 中 的 投资 需求 曲线 从 4' 下 降 到 8'。 


较 高 的 投资 通过 《c} 中 的 蛋 数 机 制 使 总 需求 和 GDP 从 4" 增加 到 rr。 
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的 阔 (a) 表示 货币 市 场 ， 右 下 方 图 (b》 说 明 投资 决定 ， 
右上 方 的 图 〈c) 表示 通过 乘 数 机 制 而 决定 的 总 需求 和 
GDP。 我 们 可 以 将 这 个 因果 链条 看 作 是 从 货币 市 场 经 过 投 
次 直到 决定 总 需求 和 CDP 的 一 个 按 道 时 针 方向 转动 的 整 
体 。 

让 我 们 从 左下 方 的 图 26-7 (a) 说 起 ， 这 里 的 货币 需 
求 和 供给 是 我 们 在 图 26-5 和 图 26-6 中 所 描绘 过 的 。 为 讨 
论 方便 ， 假 设 初始 状态 的 货币 供给 曲线 为 %， 利 率 为 每 年 
8 和 名。 如 果 担心 经 济 会 出 现 衰 退 ， 联储 可 能 会 通过 公开 市 场 
购买 来 增加 货币 供给 ， 从 而 使 曲线 移 到 Ss。 在 图 26-7(a) 
中 ， 市 场 利率 随 之 降 到 49%。 

图 26-7 (hb) 接着 说 明 利率 的 降低 是 如 何 增 加 总 需求 
中 利率 敏感 型 投资 的 支出 的 。 我 们 在 第 22 章 看 到 ， 利 率 
的 降低 将 诱 使 企业 增加 在 厂房 、 设 备 和 存货 上 的 投资 。 另 
外 ,宽松 的 货币 政策 的 影响 也 会 很 快 在 住房 市场 上 出 现 。 
因为 ， 利 率 的 降低 意味 着 住房 抵押 贷 教 每 月 支付 的 减少 ， 
因而 鼓励 了 户 民 增加 购房 的 投入 。 

此 外 ， 低 利率 使 得 资产 价格 上 升 。 消 费 支 出 将 会 增 
加 。 这 一 方面 是 因为 ， 利 率 的 下 降 一 般 会 使 财富 的 价值 增 
加 (因为 股票 债券 和 住房 价格 趋 于 上 升 ); 另 一 方面 是 
因为 ， 当 利率 较 低 且 贷款 比较 容易 获得 时 ， 消 费 者 倾向 于 
在 汽车 或 其 他 高 价 耐用 品 上 花费 更 多 的 钱 。 再 者 ， 正 如 我 
们 在 稍 后 要 讨论 的 那样 ， 利 率 的 降低 将 会 降低 美元 的 汇 
率 ， 因 而 能 够 增加 兆 出 口 的 数量 。 综 上 所 述 ， 我 们 就 明白 
了 利率 的 下 降 是 怎样 在 诸多 不 同 的 经 济 领域 里 导致 支出 增 
加 的 。 

上 述 影响 在 图 26~7 (b) 中 很 明显 。 图 中 利率 的 下 降 
《由 货币 供给 的 增加 所 引起 的 ) 导致 了 投资 从 4' 上 升 到 
刃 。 这 里 ， 我 们 应 该 在 非常 广泛 的 淮 义 上 来 解释 刚才 所 列 
举 的 “投资 ": 它 不 仅 包括 企业 投资 ， 也 包括 消费 者 对 耐 
用 品 和 住房 的 投资 ， 以 及 净 出 口 业务 的 外 国 净 投资 。 

最 后 ,图 26-7 (e) 用 冬 数 模型 说 明了 投资 变化 的 影 
响 。 这 个 图 形 只 不 过 是 把 图 24-2 的 纵 轴 和 横 轴 加 以 调换 
后 的 图 形 。 回 忆 第 24 章 我 们 可 以 知道 ， 在 最 简单 的 乘 数 
模型 中 ， 均 衡 产 出 出 现 于 意愿 储蓄 与 意愿 投资 相等 的 那 一 
点 。 在 图 26-7 (e) 中 , 通过 把 储蓄 曲线 画 为 SS 曲线 ， 
我 们 已 经 说 明了 这 种 关系 ;这 个 曲线 代表 储 划 的 意愿 水 平 
(用 构 轴 衡量 )， 它 是 用 纵 灿 街 重 的 GDP 的 函数 。 当 (b》 
图 的 投资 需求 等 于 SS 曲线 所 代表 的 意愿 储 著 时 ，GDP 就 
达到 了 均衡 水 平 。 

从 图 (b) 的 4' 点 可 以 看 到 ， 最 初 的 投资 水 平 为 100， 
相应 的 GDP 水 平 为 3 000。 当 宽松 的 货币 政策 将 利率 从 
8% 降 到 4% 以 后 ， 投 资 增加 到 8- 的 200。 这 个 坟 高 的 投资 


水 平 使 总 支出 重 提高 到 图 (ce) 中 的 新 的 均衡 点 所 ,这 时 
新 的 均衡 CDP 水 平 为 3 300。 

宽 竟 发 生 了 什么 情况 呢 ? 货币 供给 从 S 上升 到 Se 
导致 利率 从 4 降 到 吾 ， 这 使 得 投资 从 4'" 上 升 到 吾 ， 接 着 
又 (通过 乘 数 ) 使 GDP 从 4" 上 升 到 亚 。 

这 就 是 货币 政策 通过 货币 供给 其 和 利率 等 中 间 目 标 来 
影响 最 终 目 标的 路 径 。 


美国 最 富 戏 剧 性 的 经 济 政策 是 在 1979~1982 年 

期 间 联 储 为 减轻 通货 膨 肚 而 制定 的 。 由 于 低 失 业 
这 和 五 油价 格 的 冲击 ，1979 年 通 赏 及 胀 率 达 到 了 1396。 
因此 ,联邦 储备 当局 在 1979 年 实施 了 一 项 “货币 主义 
实验 ?>， 候 向 于 关注 准备 金 和 货币 供给 的 增长 ， 而 不 是 
利率 的 增长 。 它 希望 : 明确 果断 地 制定 货币 总 量 目 标 
的 战略 ， 能 够 有 助 于 降低 令 人 难以 接受 的 通 贫 廊 胀 。 

1979 年 这 次 熔 制 货币 总 量 的 改革 引起 了 广泛 的 争 
议 。 其 直接 后 村 是 货币 供给 增 量 大 昼 并 减少， 以 及 货 
币 政 策 的 “紧缩 "。 这 使 得 利率 升 至 美国 自 南 北 战争 以 
来 的 最 高 水 平 。 随 净利 率 的 上升， 投资 及 其 他 利率 黎 
三 型 支出 星 著 减 少 ， 从 而 引发 了 20 世纪 30 年 代 以 来 
最 大 的 一 次 经 济 囊 运 。 到 1982 年 为 止 ， 这 项 政策 无 疑 
已 经 成 功 地 将 通货 脱 胀 率 降 低 到 496。 

随 着 凌 进 的 加 误 ， 联 邦 赃 各 当局 开始 担心 自己 的 
紧缩 性 货币 政策 过 于 严 蒜 。 失 业 率 超过 10%， 国 会 也 
开始 有 意见 。 我 们 可 以 通过 流 个 案 侧 来 看 联邦 储备 当 
局 和 如何 操作 货币 政策 ， 郊 联 镑 决定 乏 步 放 输 它 的 赏 币 
政策 。 2 

让 我 们 从 1982 年 8 月 开始 。 那 也 是 这 次 战 后 最 深 
刻 的 变 退 的 中 戎 ， 联 邦 公 开 市 场 委员 会 举行 会 议 对 经 
济 运 行 状况 进行 了 反思 ，* 


会 上 种 种 信息 显示 ， 随 兰 第 二 季度 实际 GDP 小 
幅度 增长 之 后 ， 本 季度 的 实际 CDP 也 只 有 驾 微 的 增 
长， 平均 价格 水 乎 仍 丰 提高， 但 远 远 慢 于 1981 年 的 
提高 连 度 。 

，，， 联 疤 储备 当局 为 沉 币 政策 确定 了 什么 样 的 目标 史 ? 
“ 它 写 道 : 人 2 


Ne 年 吉 退 中 的 经济 政策 


“联邦 公开 市 场 委员 会 引用 的 资料 来 源 于 《联邦 储备 公告 》， 它 包 
括 联邦 鱼 备 当局 活动 的 月 度 报告 ， 和 其 他 一 些 重要 的 关于 金融 
发 展 的 数据 等 资料 。 





联邦 公开 市 场 委 员 会 期 望 善 侈 培 导 这 样 一 入 
贫 币 和 金融 环境 : 它 有 巧 子 降低 通货 万 诛 ， 在 可 
持续 的 前 提 下 加 快 产 出 增长 的 导 复 ， 风 时 支持 一 
种 可 持续 的 国际 交易 模式 - : 


1982 年 8 月 ， 刁 关 公开 市 场 委员 会 对 经 的 联 他 妇 
行 的 实际 操作 提出 了 如 下 建议 : 


在 给 期 内 ， 委 员 会 继续 未 和 行 劲 被 准 备 人 金吉 
量 与 (1982 年 ) 6 月 到 9 月 的 有 和 及 的 增长 率 
保持 一 致 ， 两 种 货币 的 年 增长 率 分 别 是 59 和 996。 


这 些 话 应 该 如 何 理解 ? 它们 麦田， 对 许 3982 年 屠 
次 严重 的 经 济 变 遂 ， 联 邦 馆 备 当局 得 出 的 结论 是 它 的 
货币 政策 过 于 严厉 。 另 外 ， 对 于 货币 总 量 的 定义 从 屠 
时 起 开始 变 得 模 枯 不 清 。 关 为 一 些 新 的 资产 形式 加 入 
了 计 和 杞 的 行列 【如 付 患 支 宁 账户 )， 货 重合 义 的 模 
校 两 可 意味 着 仅 根据 货币 普 动 侧 定 政策 是 不 明智 的 。 

于 是 联邦 储备 当局 于 1982 年 秋天 放弃 了 . 它 的 严格 
的 货 黎 目标 。 科 率 恕 副 下 鞭 ，3 个 尼 国 库 券 利率 从 
1981 年 中 的 15% 降 革 1982 年 未 的 89 。 结 果 蚌 从 
1982~1984 年 ， 房 地 产 方面 的 实际 支出 几乎 翻番 ， 和 经 济 
也 在 1983 年 开始 迅速 复苏 。 

尽管 这 一 时 期 的 货币 政策 在 当时 引起 了 激烈 的 争 
议 ， 现在 回想 起 米 ， 很 多 现 察 家 部 认为 这 些 货 币 歌 第 
基 一 项 很 好 的 “稳定 价格 的 投资 "。 


开放 经 济 中 的 货 市 政策 


随 着 经 济 日 趋 开 放 和 汇率 制度 的 变迁 ，20 多 年 来 美 
国 的 货币 传导 机 制 已 经 进一步 发 展 。 在 小 国 或 那些 高 度 开 
放 的 国家 ， 如 英国 、 加 拿 大 ,货币 政策 和 对 外 贸易 的 关系 
一 直 是 主要 的 向 题 。 但 自从 1973 年 国际 汇率 制度 进入 浮 
动 时 期 ， 各 国 对 外 联系 日 趋 密切 以 来 ， 国 际 贸 易 和 国际 金 
融 也 开始 在 美国 宏观 经 济 政策 中 占据 了 新 的 主导 地 位 。 

让 我 们 利用 刚刚 分 析 过 的 历史 过 程 来 简单 回顾 一 下 新 
的 传导 路 线 。1979-1982 年 间 联 邦 储备 当局 紧缩 货币 供 
给 ， 这 项 举措 使 得 以 美元 计 账 的 资产 的 利率 上 升 。 受 美元 
高 利率 的 吸引 ， 投 资 者 纷纷 购买 美元 证 券 。 导 致 浮动 汇率 
制 下 的 美元 升值 。 美 元 升值 进而 鼓励 美国 的 进口 ， 损 害 美 
国 的 出 口 。 美 国 净 出 口 额 下 降 ， 降 低 了 总 需求 合 。 这 不 但 
使 实际 GDP 下降， 而 且 也 降 侨 了 通货 遍 胀 率 。 

我 们 将 在 第 29 章 和 第 30 章 中 继续 讨论 宏观 经 济 中 的 
国际 部 分 。 现 在 需要 指出 的 是 ， 对 外 贸易 打开 了 货币 传导 
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机 制 中 的 另 一 条 芭 道 。 如 合影 响 国内 投 次 一样， 货币 政 策 
对 国际 贸易 也 有 同样 的 影响 。 紧 缩 货币 会 减少 国外 和 国内 
的 投资 ， 因 而 降低 产 出 和 价格 。 货 币 政 策 对 国际 贸易 的 彩 
响 进一步 强化 了 对 国内 经 济 的 冲击 。 


AD-AS 框架 中 的 货币 政策 


图 26-7 中 由 3 个 部 分 组 成 的 图 形 表明 了 货币 供给 的 
增加 如 何 引起 总 需求 的 增加 。 现 在 我 们 可 以 运用 总 供给 和 
总 需求 曲线 来 说 明 它 对 于 宏观 经 济 总 体 均衡 的 影响 。 

货币 供给 的 增加 导致 总 需求 增加 ， 并 引起 4D 曲线 右 
移 ， 如 图 26-8 记 示 。 这 种 移动 说 明 ， 在 存在 闲置 资源 
《这 时 43 曲线 相对 平缓 的 情况 下 货币 扩张 的 作用 。 这 
里 ,货币 的 扩张 使 总 需求 由 4D 移动 到 AD'， 总 体 均衡 册 
已 移动 到 忆 。 这 说 明 货币 的 扩张 能 增加 总 需求 并 对 实际 产 
出 产生 有 力 影响 。 

这 个 作用 过 程 依次 如 下 ， 


货币 扩张 降低 市 场 利率 。 这 会 刺激 那些 对 利率 数 
感 部 门 的 支出 ， 包 括 企业 投资 、 住 房 购 买 和 净 出 口 
等 。 总 需求 通过 乘 数 机 制 得 以 增长 ， 从 而 使 产 出 和 价 
格 高 于 原来 就 将 会 有 的 水 平 。 因 此 ， 基 本 师 序 是 

时 上 升 一 泪 下 降 一 人 C、 下 上 升 一 
AD 上 升 一 GDP 上升 和 Pr 上升 


但 是 ,不 要 忽略 闲置 资源 的 作用 。 在 一 个 充分 就 业 的 
经 济 中 ，ADD 变动 的 效应 如 图 26-8 所 示 。 在 AS 曲线 的 能 硝 
部 分 用 外 笔画 一 条 通过 反 的 AD 线 ， 然 后 再 画 出 货币 扩张 
中 的 更 高 的 4" 线 。 请 注意 ， 这 时 货币 的 扩张 对 于 实际 产 
出 凡 乎 没有 什么 影响 。 在 充分 就 业 的 经 济 中 ， 较 多 的 货币 
存量 追逐 相同 产 出 的 结果 ， 一 般 都 会 导致 价格 水 平 的 上 开 。 

为 彻底 理解 这 个 十 分 重要 的 程序 ， 不 妨 再 考虑 一 下 采 
取 紧 缩 性 货币 政策 时 所 呈现 的 相反 的 情况 。 例 如 ， 就 像 联 
馈 在 1979~1982 年 所 做 的 那样 ， 决定 提高 利率 ， 以 减缓 经 
济 增 长 并 降低 道 货 黎 胀 率 。 你 可 以 通过 在 图 26-7 中 颐 倒 
货币 政策 的 方向 来 追踪 这 个 程序 ,观察 当 采 取 紧 缩 性 货币 
政策 时 ， 货 币 、 利 率 、 投 资 以 及 总 需求 将 会 怎样 相互 作 
用 。 然 后 ,在 图 26-8 中 ， 观 察 当 AD 曲线 向 左 移动 时 将 
如 何 使 产 出 和 从 格 下降 。 


货币 的 长 期 影响 


许多 经 济 学 家 认为 ， 货 币 供 给 的 变化 在 长 期 中 将 主要 
影响 价格 水 平 ， 而 对 实际 产 出 很 少 产生 或 者 不 会 产生 影 
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扩张 的 货币 政策 


上 书 潜 涝 字 袜 识 











实际 GDP 


图 26-8 一 项 扩张 性 的 货币 政策 会 性 AD 曲线 向 右 移动 ， 并 提 
高 产 出 和 价格 水 平 

以 前 的 讨论 和 图 26-7 表明 了 货币 供 纵 的 增加 如 何 导 致 投资 和 净 
中 口 的 增加 ， 从 而 引起 总 需求 的 多 倍增 加 。 这 会 引起 4 曲线 向 
右 移动 。 

在 4 曲线 比较 于 缕 的 ( 遍 轧 斯 主义 的 ) 区 域 中 ， 货 币 的 扩 
张 主 要 豆 响 实际 产 出 ， 对 价格 则 只 有 轻微 的 影响 。 在 充分 就 业 的 
经 济 中 ，45 曲线 近乎 于 垂直 (如 古 点 所 示 }, 货币 的 扩张 将 主要 
提高 价格 和 名 义 GDP， 而 对 实际 GDP 则 卜 平 没有 影响 。 你 知道 
为 什么 在 长 期 中 货币 对 实际 产 出 可 能 不 会 产生 什么 影响 吗 ? 











响 。 我 们 可 以 通过 分 析 在 不 同 总 供给 条 件 下 货币 变化 的 影 
响 来 理解 这 一 点 。 如 图 26-8 所 示 ， 在 短期 中 。 当 存在 闲 
置 资源 从 而 45 曲线 相对 平缓 时 ， 货 币 的 变化 将 影响 总 需 
求 并 会 改变 实际 CDP。 

在 后 面 章节 对 总 供给 的 分 析 中 ， 我 们 将 会 看 到 在 长 期 
中 ， 随 着 工资 和 价格 的 调整 ，45 曲线 将 新 向 于 刁 直 或 近 
平 于 垂直 。 由 于 价格 和 工资 的 调整 及 近乎 于 垂直 的 4S 曲 
线 ， 长 期 中 ，4D 变动 对 产 出 的 影响 就 前 弱 了 ， 而 对 价格 
的 影响 则 变 得 显著。 这 意味 着 在 长 期 中 ， 随 着 价 客 和 工资 
变 得 腕 县 弹性 ， 货 币 供 给 的 变化 对 价格 水 平 形 响 玩 大 ， 而 
对 实际 产 出 有 影响 较 小 。 

那么 ， 这 种 短期 与 长 期 的 区 别 能 够 给 人 一 种 什么 样 的 
直觉 呢 ? 我 们 可 以 借助 一 个 高 度 简化 的 例子 对 这 个 区 别 来 
加 以 考查 。 假 设 开始 时 ， 像 图 26-7 所 示 的 那样 ， 名 义 


GDP 为 3 000， 价 格 保持 稳定 ; 然后 ， 如 果 货 征 扩 张 ， 贷 
币 供 给 增加 10%， 将 使 得 名 义 CDP 增加 10%， 达 到 3 300。 
罗伯特 ' 戈 登 和 其 他 人 的 研究 表明 ， 在 短期 中 ，“ 名 义 
CDP 的 变动 一 贯 是 这 样 分 解 的 : 其 中 2/3 是 由 于 产 出 的 变 
动 引起 的 ， 其 余 的 1Z3 则 是 由 于 价格 变动 引起 的 "。 因 此 ， 
在 第 一 年 里 ， 货 币 供 给 的 扩张 可 能 会 使 实际 GDP 大 约 增 
加 7%， 而 使 价格 大 约 上 升 3%。 《或 者 ， 如 图 26-8 所 
示 ， 对 应 于 赂 有 倾斜 的 45 曲线 ， 我 们 可 以 看 到 ， 相 应 于 
AD 的 变动 ，@ 的 反应 较 大 而 的 反应 较 小 。》 

然而 ， 随 着 时 间 的 推移 ， 工 资 和 价格 开始 得 到 比较 充 
分 的 调整 以 适应 更 高 的 价格 和 产 出 水 平 。 劳 工 市 场 和 产品 
市 场 上 的 需求 膨胀 使 得 工资 和 价格 上 和 开 ; 工资 得 到 调整 以 
反映 更 高 的 生活 费用 ; 合同 中 有 关 生 活 费 用 的 条 款 又 使 工 
资 和 价格 进一步 上 升 。 第 二 年 之 后 ， 价 格 可 能 会 再 上 短 
1% 或 2%60， 而 产 出 只 比 初始 水 平 高 出 5% 或 6% 。 在 第 三 
年 ， 价 格 可 能 会 进一步 上 升 。 而 同时 产 出 却 会 下 降 。 这 个 
过 程 要 到 什么 时 狭 才 会 结束 呢 ? 它 可 能 会 一 直 持续 到 价格 


完全 上 天 10% ， 而 产 出 又 回 到 最 初 的 水 平 为 止 。 ， 货 
币 政策 最 终 将 会 使 价格 和 工资 水 平 上 开 约 10% ， 而 实际 的 
产 出 保持 不 变 。 


假如 所 有 的 调整 最 终 都 能 反映 到 价格 上 上， 则 所 有 的 名 
义 变 量 最 终 都 会 上 升 10%， 而 所 有 的 实际 变量 却 都 会 保持 
不 变 。 换 言 之 ,名义 变量 ， 如 CDP 紧缩 指数 、 消 费 者 价 
格 推 数 〈CPD 、 名 义 CDP、 宅 义工 资 、 货 币 供 给 量 、 消 费 
额 和 以 美元 表示 的 进口 量 以 及 财富 的 货币 价值 等 等 ， 都 比 
原来 上 升 了 10%。 而 实际 GDP、 实 际 消费 、 实 际 工资 、 
实际 收入 以 及 财富 的 实际 价值 等 ， 却 都 没有 因 货币 政策 的 
变动 而 发 生变 化 。 因 此 ， 我 们 说 在 长 期 中 货币 是 中 性 的 ， 
即 货币 供给 的 变化 对 实际 变量 没有 影响 。 

这 里 需要 注意 ; 关于 货币 变动 将 会 导 残 所 有 名 义 变 
基 的 同比 全 变 动 而 不 会 改变 实际 变量 的 说 法 ， 从 直观 上 
看 是 有 道理 的 ， 同 时 也 能 得 到 某 些 经 验证 据 的 支持 。 但 
这 并 不 是 一 个 普遍 规律 。 所 谓 长 期 可 能 长 达 几 十 年 ; 经 
济 也 可 能 会 受 某 些 事件 的 干扰 而 脱离 原先 奔 定 的 长 期 轨 
迹 ， 还 有 ， 在 这 个 过 程 中 ， 利 率 的 变化 可 能 受 银 行 破产 、 
贸易 变化 或 其 他 因 宕 的 干扰 而 对 经 济 产生 不 可 送 转 的 影 
响 。 因 此 ， 货币 的 长 期 中 性 只 是 一 种 趋向 而 不 是 一 条 普 
遍 适 用 的 规律 。 

我 们 还 应 注意 到 ， 关 于 货币 政策 作用 的 讨论 没有 涉及 
财政 政策 。 然 而 在 现实 中 ， 不 论 政府 奉行 何 种 政策 ， 每 个 
先进 国家 都 会 同时 采用 财政 政策 和 货币 政策 。 每 一 种 政策 
都 有 其 长 处 和 不 足 。 在 以 下 各 章 中 ， 我 们 将 综合 考查 货币 





政策 和 财政 政策 在 应 对 商业 周期 和 促进 经 济 增长 方面 的 作 
用 。 


从 总 需求 到 总 供给 


我 们 已 经 完成 对 总 需求 决定 因素 的 介绍 和 分 析 。 我 们 
考查 了 总 需求 的 基础 ， 并 且 知 道 4D 是 由 外 部 的 或 自主 性 
的 因素 (如 投资 和 兆 出 口 ) 与 政府 政策 (如 货币 政策 和 财 
政 政策 ) 共同 决定 的 。 在 短期 中 ,这些 因 素 的 变动 将 会 导 
致 支出 的 变动 及 产 出 和 价格 的 变动 。 

在 当今 多 变 的 世界 中 ， 经 济 会 受到 来 自 国内 和 国外 两 
个 方面 的 冲击 。 战 争 、 革 命 、 金 融 及 货币 危机 、 石 油 冲 
击 、 违 约 以 及 政府 的 失误 等 ,不 是 引发 了 高 通货 膨胀 ， 就 
是 强 发 了 高 失业 ; 或 者 ， 在 滞胀 时 期 ， 两 种 情况 同时 出 
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现 。 由 于 不 存在 能 消除 宏观 经 济 波 动 的 自动 的 自我 纠正 析 
制 , 因 此 当今 的 政府 负 有 减轻 商业 周期 波动 的 责任 。 

尽管 在 1990 年 和 2001 年 美国 曾经 历 过 轻 度 的 经 济 误 
退 , 但 是 我 们 仍然 可 以 说 ,在 过 去 四 分 之 一 世纪 中 ,美国 
还 是 很 有 幸 地 避 开 了 严重 的 长 期 经 济 低迷 的 情况 。 相 比 之 
下 ,其 他 国家 好 像 就 不 曾 有 这 样 的 幸运 。 日 本 、 许 多 网 洲 
国家 、 拉 丁 美洲 和 东亚 诸 国 ， 都 曾经 历 过 高 水 平 的 通货 脱 
胀 和 失业 ， 世 都 车 经 历 过 货币 危机 和 生活 水 平 急剧 下 降 的 
风暴 。 这 些 现象 说 明 ， 不 存在 一 个 万 能 的 良 方 ， 能 够 让 经 
济 在 面临 各 种 冲击 时 都 能 消除 失业 和 通货 膨胀 。 

关于 短期 宏观 经 济 学 的 讨论 到 这 里 应 该 说 已 经 告 一 段 
落 。 从 下 一 章 开始 ， 我 们 的 讨论 将 转向 有 关 经 济 增长 、 开 
放 经 济 和 经 济 政策 等 领域 。 


亲 一 一 一 一 “ 一 


总 结 提 要 





A. 中 央 银 行业 务 和 联邦 储备 系统 

1. 联邦 储备 条 统 是 一 个 中 央 银 行 ， 一 个 银行 家 的 银行 。 其 
目标 是 保障 持续 的 经 济 增长 ， 较 高 的 就 业 水 平 ， 有 序 
的 金融 市 场 ， 尤 其 是 合理 稳定 的 价格 水 平 。 

1913 年 建立 的 联邦 储备 系统 〈 或 “联储 ")， 控制 着 全 
男 的 通货 与 信贷 ， 起 着 “最 后 的 借款 人 ”的 作用 。 它 
由 联邦 储备 委员 会 和 联邦 公开 市 场 委员 会 学 答 。 联 储 
作为 一 个 独立 的 政府 机 构 进行 活动 ， 在 决定 货币 政策 
方面 具有 很 大 的 自主 权 。 

. 联储 有 三 个 主要 的 政策 工具 ， (a) 公开 市 场 业务 ; 
(b》 和 银行 借款 的 贴现 率 ， (ce》 对 存款 机 构 的 法 定 准备 
金 要 求 。 使 用 这 三 个 工具 ， 联 储 便 能 够 影响 中 间 性 目 
标 ， 比 如 银行 准备 金水 平 、 市 场 利 率 和 货币 供给 量 。 
所 有 这 些 操作 的 目的 都 在 于 改善 经 济 的 运行 ， 以 达到 
货币 政策 的 最 终 目 标 ， 实现 低 通货 膨胀 、 体 失业 、 高 
GDP 增长 以 及 秩序 良好 的 金融 市 场 之 间 的 最 佳 协调 。 
此 外 ， 在 危机 时 期 ， 联 鱼 还 负责 与 其 他 联邦 机 构 一 起 
稳定 诡 内 的 和 国际 的 金融 体系 。 

. 货币 政策 的 最 重要 的 工具 是 联储 的 公开 市 场 业 务 。 联 储 
在 公开 市 场 上 出 售 政府 债券 会 减少 联储 的 资产 和 负债 ， 
从 而 减少 银行 的 准备 金 。 其 后 果 是 整个 银行 体系 作为 
存款 基础 的 准备 金 减 少 了 。 结 果 ， 人 们 持 有 较 少 的 货 
币 和 较 多 的 政府 债券 。 在 公开 市 场 上 的 购买 会 造成 相 


byl 


pw 


a 


反 的 结果 ， 即 最 终 通过 增加 银行 准备 金 扩 大 了 货币 供 
给 

5. 如 果 不 依靠 在 公开 市 场 购 买 债券 进行 抵消 的 话 ， 国 际 储 
备 的 外 流 就 会 减少 美国 银行 准备 金 和 货币 供给 量 。 同 
样 ， 如 果 不 加 抵消 ， 国 际 储备 的 流 人 就 会 起 相反 的 作 
用 。 抵 消 国际 储备 流动 的 机 制 被 称 为 分 流 。 近 年 来 ， 
联储 经 常 性 地 消除 国际 储备 变动 的 影响 。 在 实行 固定 
汇率 制 的 开放 经 济 中 ， 一 国货 币 收 策 必须 与 其 他 国家 
的 货币 政策 保持 一 致 。 


B. 货币 对 产 出 和 价格 的 影响 
6. 如 果 联 销 想 要 碱 缓 产 出 的 增长 ， 就 会 出 现世 下 5 个 连续 
步骤 ， 

a. 联 情 通过 公开 市 场 业务 减少 银行 准 符 金 。 

b. 银行 准备 金 每 减少 1 美元 都 会 引起 银行 货币 和 货 
币 供 给 的 多 倍 收缩 。 

c. 在 货币 市 场 上 ， 在 货币 需求 曲线 不 变 时 减少 货币 供 
给 ,就 会 使 利率 上 升 ， 从 而 会 腿 制 贷款 的 数量 和 条 
件 ， 并 导致 紧缩 货币 。 

中 货币 紧缩 会 减少 投资 及 其 他 对 利率 敏感 的 支出 项 目 ， 
比如 耐用 消费 品 或 净 出 口 。 

e. 投资 和 其 他 支出 的 减少 通过 大 家 熟 番 的 乖 数 机 制 降 
低 总 需求 。 较 低 的 总 需求 水 乎 会 降低 产 出 和 价格 
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(或 通货 膨胀 ) 水 平 。 
这 个 传导 机 制 可 以 总 结 如 下 : 


四 下 降 一 盾 下 降 一 让 上 升 一 太 C、 了 下 降 一 
4 下 降 一 实际 GDP 和 通货 膨胀 率 下 降 


了 尽管 货币 机 制 经 常 被 解释 为 货币 影响 “投资 "， 实 际 上 ， 
货币 机 制 是 一 个 极为 繁复 的 过 程 ， 利 率 和 资产 价格 的 
变化 影响 着 许多 不 同 的 支出 要 素 。 这 些 要 素 包 括 : 住 
房 建筑 ， 受 抵押 贷款 利率 和 房价 变动 的 影响 ; 企业 投 
询 ， 爱 利率 和 股票 价格 变动 的 影响 ;耐用 消费 品 的 支 
出 ， 受 利率 和 货款 条 件 的 影响 ; 州 攻 府 和 地 方 政府 的 
投资 支出 会 受到 利率 的 影响 ， 而 其 净 出 口 ， 则 由 受 利 
率 影 响 的 汇率 来 决定 。 





8. 在 一 个 开放 的 经 济 中 ， 国 际 贸 易 加 强 了 货币 政策 对 国内 
经 济 的 影响 。 在 浮动 汇率 制 下 ， 货 币 政策 的 变化 也 能 影 
响 汇 率 和 净 出 口 ， 构 成 货币 传导 机 人 制 的 另 一 层 作用 。 贸 
易 联 系 能 够 加 强 货币 政策 的 影响 ， 就 像 作用 于 国内 投资 
一 样 ， 它 也 同方 向 地 作用 于 冶 出 口 。 

. 货币 政策 在 短期 和 长 期 内 可 能 会 具有 不 同 的 影响 。 短 期 
内 ， 由 于 45 曲线 相对 平缓 ，4 的 绝 大 部 分 变化 将 影 
响 产 出 ， 只 有 很 小 一 部 分 影响 价格 。 而 在 长 期 ， 随 车 
45 曲线 变 得 越 来 越 近 平生 直 ， 货 币 的 变动 将 主要 引起 
价格 水 平 的 变化 ， 而 很 少 会 引起 产 出 的 变化 。 在 极端 的 
情况 下 ， 货 币 供给 的 变化 将 只 影响 名 义 变量 ， 而 不 会 影 
响 实际 变量 ， 这 时 我 们 可 以 说 货币 是 中 性 的 。 不 过 在 现 
实 中 ， 大 多 数 场合 货币 变动 都 会 对 经 济 产生 影响 。 


3 


ee— 











概念 复习 
中 天 银行 业务 政策 工具 ， 中 间 目 标 ， 最 终 目 标 投资 影响 到 GDP 
银行 准备 金 支出 中 的 利率 敏感 成 分 
联邦 储备 资产 负债 表 opi 求 45-ADD 框架 下 的 货币 政策 
公开 市 场 业 务 ; 买 和 卖 货币 传 导 机 制 的 五 个 步 驴 ， 瑞 下 降 一 有 下 降 一 ;上 升 一 了 下 降 
贴现 率 ， (通过 票据 贴现 ) 向 联储 准备 金 变动 一 4 如 下 陈 一 CDP 和 PP 下降 
借款 短期 的 和 长 期 的 货币 政策 
准备 金 影 响 到 货币 
法 定 准备 金 货币 的 “中 性 " 
货币 影响 到 利率 
联邦 公开 市 场 委员 会 (FOMC)、 利率 影响 到 投资 
联邦 储备 委员 会 
补充 读物 和 互联 网 站 
补充 读物 of the Fed, Also see the Further Reading and Websites sec- 


The Federal Reserve Bulletin contains monthly reports on 
Federal Reserve activities and other important financial de- 
velopments. (The Bulletin is available on the Intemet at 
www.federalreserve.gov/pubsfbulletin/default.htm.) 


互联 网 站 

The Federal Reserve System: Purposes and Functions 
{Board of Governors of the Federal Reserve System, Wash- 
ington. D.C., 1994) , available online at www.federalteserve. 
govipf/pf.htm, provides a useful desctiption of the operations 


on in Chapter 25 for a more detailed list of sites on mone- 
tary policy. 

{f you want to know which Reserve Bank region you live in, 
See Www.federalreserve,goviotherfrb,htm, Why are the east- 
em regions so small? 

Biographies of the members of the Board of Governors can 
be found at www.federalreserve.gov/bios/. Particularly interest- 
ing are the transcripts and minvtes of Fed meetings, af Www. 
federalreserve.gov/fome/. 
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26-6 解答 以 下 问题 

aa 联储 认为 失业 率 上 升 过 狂 ， 并 想 通过 增加 货币 供给 

来 扭转 这 个 趋势 。 联 傅 必 须 采 取 什么 措施 来 增加 货 

币 供给 ? 这 将 会 对 货币 供给 曲线 产生 什么 影响 ? 货 

币 市 场 会 有 什么 反应 ? 

国外 经 济 迅速 扩张 导致 了 美国 出 口 增加 和 实际 GDP 

增长 . 这 时 货币 需求 会 发 生 什 么 样 的 情况 ? 对 市 场 

利率 义 会 产生 什么 样 的 影响 ? 

c. 由 于 自动 柜员 机 的 普及 ， 估 们 发 现 自 己 出 于 说 局 动 
机 的 现金 持 有 需求 在 减少 。 货 币 需 求 在 每 一 利率 水 
平和 GDP 水 平 上 都 下 降 了 。 由 于 联储 还 不 能 确定 这 
一 现象 的 影响 ， 因 此 保持 货币 供给 不 变 。 这 种 条 件 
下 ,资产 变动 对 货币 供给 和 需求 的 影响 是 什么 ? 对 
市 场 利率 的 影响 又 是 什么 9 

假设 你 是 联 铺 委员 会 主席 ， 现 在 经 济 出 现 过 热 ， 你 被 召 

到 国会 听证 。 请 你 针对 议员 的 询问 写 出 一 份 说 明 ， 概 

括 性 地 解释 你 将 采取 何 种 措施 以 保持 价格 的 稳定 。 


所 


. 考虑 一 下 表 26-1 中 的 联储 的 资产 负债 表 。 假 设 对 支 周 


账户 的 准备 金 要 求 为 0%， 而 对 其 他 账户 的 准备 金 要 

求 为 零 ， 请 制作 一 份 相应 的 银行 资产 灸 会 表 (就 像 上 

一 章 中 的 表 25-3 一 样 )。 

a 假设 联储 通过 公开 市 场 业务 卖 出 10 亿美 元 的 政府 证 
券 ， 以 此 制作 一 份 新 的 资产 负债 宸 。 

b. 制作 一 份 联 赃 将 法 定 准备 金 比率 提高 到 20% 时 的 新 
的 资产 负 亿 表 ， 看 看 会 发 生 什 么 ? 

c. 假设 银行 从 联 悄 借 到 10 亿美 元 的 准备 金 。 这 将 会 使 
资产 负债 表 发 生 什么 变化 ? 

假设 商业 银行 拥有 1 000 亿美 元 的 支票 存 坎 和 40 亿美 

元 的 库存 现金 ， 且 准备 金 要 求 为 支票 存款 的 10%。 候 


以 


ba 


» 


定 公众 持 有 2 000 亿美 元 总 量 固定 的 货币 .中 央 银 行 的 

资产 全 部 是 政府 证 券 。 

a. 为 中 央 银行 和 银行 系统 制作 资产 负债 表 。 注 意 ， 必 
须 包 含 银 行 在 中 央 银 行 的 存款 。 


b, 现在 疏 定 中 央 银 行 决 定 开展 公开 市 场 业 务 ， 向 公众 
出 售 10 亿美 元 的 政府 证 养 。 制 作 新 的 资产 负债 表 。 
回答 村, 发生 了 什么 样 的 变化 ? 

%. 最后， 运用 货币 传导 机 制 恩 ， 说 明 该 政策 对 均衡 货 
币 供 给 、 利 率 、 投 资 以 及 产 出 的 影响 。 


. 运用 图 26-7， 说 明 1979 年 以 后 的 紧缩 性 货币 政策 是 如 


何 降低 CDP 的 。 再 用 文字 说 明 每 一 个 步骤 。 


“政府 赤字 的 危害 在 于 它 造 成 了 货币 的 快速 增长 。” 解 


释 这 一 说 法 的 错误 。 

1998 年 和 1999 年 ， 日 本 的 物价 每 年 下 降 2% ， 而 短期 

利率 则 是 每 年 下 降 0. 1%: 

a. 实际 利率 是 多 少 ? 

b. “1998 年 和 1999 年 ， 日 本 陷 人 流动 性 陪 导 ,中 央 银 
行 无 法 降低 实际 利率 ， 因 此 也 无 法 刺激 经 济 。” 解释 
这 一 说 法 。 

1990 年 两 德 统一 之 后 ， 重 建 东部 的 开支 导致 德国 总 需 

求 扩张 迅速 扩张 。 德 国 中 央 银行 对 此 做 出 反应 ， 放 则 货 

币 增长 并 将 德国 的 实际 利率 迅猛 提高 。 德 国货 币 的 紧缩 

将 导致 美元 的 贬值 解释， 为 什么 人 们 玩 期 的 德国 的 这 

一 货币 紧缩 能 够 导致 美元 的 迅速 贬值 为 什么 美元 贬值 

会 刺激 美国 的 经 济 活 动 ? 并 解释 那些 本 国货 币 钉 住 德国 

马克 的 欧洲 国家 为 什么 会 发 更 ， 随 荐 德国 利率 的 升 高 并 

带动 欧洲 其 他 国家 利率 一 起 升 高 ， 它 们 的 经 济 势必 有 陷入 

很 深 的 衰退 ? 








”经济 发 展 、 经 济 
增长 与 全 球 经 济 














第 人 


经 济 增长 的 进程 


产业 草 命 是 一 曲 既 无 开头 也 无 
结尾 的 乐章 ， 它 仍 在 喜 响 。 


- 一 餐 布 斯 例 轧 
《革命 的 时 代 》 
(1962 年 ) 


报纸 媒体 每 天 的 突出 部 位 通常 都 是 有 关 商 业 周期 形势 
的 报道 。 不 管 这 些 信息 是 何等 地 重要 ， 在 经 济 增长 的 长 河 
中 它们 都 只 不 过 是 一 条 又 一 从 的 小 小 的 浪花 。 而 以 美国 为 
代表 的 各 发 达 国 经 济 。 正 是 在 这 条 长 河中 ， 日 积 月 累 地 形 
成 了 巨额 的 资本 设备 。 推 动 了 尖端 科技 的 发 展 ， 并 使 得 自 
身 变 得 更 加 稳健 和 更 加 富有 效率 。 十 年 又 十 年 、 一 代 又 一 
代 , 长 期 看 ， 以 人 均 GDP 或 家 庭 消费 所 衡量 的 一 国生 活水 
平 ， 现 在 已 基本 上 都 取决 于 总 供给 和 生产 率 。 

“本章 首先 研究 经 济 增长 的 一 般 理论 ， 然 后 运用 这 些 理 
论 共 体 地 分 析 美国 等 富庶 国家 的 经 济 活动 所 具有 的 历史 趋 
势 。 下 一 章 我 们 将 研究 收 人 水 平 的 另 一 个 侧面 ， 即 那些 努 
力 追 赶 西 方 富国 的 发 展 中 国家 的 困境 。 这 两 章 都 着 重 于 说 
明 国 际 贸 易 和 金融 对 宏观 经 济 的 影响 。 图 27-1 用 我 们 所 
熟悉 的 流程 图 ， 展 示 了 经 济 增长 的 概要 。 


经 济 增长 的 长 期 意义 


冰 看 本 书 封 二 上 的 图 表 ， 你 可 以 群 到 20 世纪 以 来 美 
国 实际 (或 扣除 了 通货 脱 胀 的 ) 产 出 的 增长 情况 。 自 1900 
年 以 来 ， 实 际 GDP 几乎 增长 了 30 倍 。 这 也 许 是 20 世纪 最 
重要 的 一 个 经 济 现象 。 持 续 快 速 的 经 济 增长 使 得 先进 工业 
国 能 给 它 的 居民 提供 更 多 的 福利 、 更 好 的 食物 、 更 大 的 住 
房 、 更 多 的 医疗 ， 以 及 对 污染 的 控制 ， 对 孩子 的 普及 教 
育 . 更 多 的 军事 装备 ， 以 及 为 退休 者 提供 更 广泛 的 补贴 。 

最 近 的 伊拉克 战争 就 很 好 地 震 现 了 美国 的 经 济 实力 如 
何 转化 为 军事 实力 。 随 着 经 济 的 快速 增长 ， 美 国 的 产 出 已 
经 占 到 世界 总 产 出 的 14。 尽 管 美国 的 军费 开支 还 只 是 占 
其 GDP 的 4%， 但 是 这 已 经 相当 于 世界 上 其 他 所 有 国家 的 
全 部 军费 开支 的 总 和 。 不 过 在 伊拉克 ， 产 出 的 一 半 都 被 用 
于 年 事 开 支 。 军费 投入 在 GDP 中 的 比重 超过 了 美国 的 50 
倍 , 甚至 还 要 多 。 

由 于 经 济 发 展 对 于 提高 人 民生 活水 平 如 此 重要 ， 它 已 
经 成 为 一 项 核心 的 经 济 政策 目标 。 经 济 增长 况 赛 中 速度 最 
快 的 国家 ， 例 如 19 世纪 的 英国 和 20 世纪 的 美国 ， 已 经 成 
为 其 他 国家 寻求 富裕 之 路 的 典范 。 相 反 ， 一 些 经 济 滑坡 的 
国家 却 常常 遭受 政治 与 社会 的 动 落 。1989-~1991 年 发 生 在 
东欧 和 前 苏联 的 转变 ， 也 是 由 于 经 济 停滞 和 经 济 增长 率 低 
而 引发 的 。 经 济 增长 无 疑 已 成 为 各 国 长 期 经 济 成 就 的 一 个 
最 重要 的 标志 。 
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图 27-1 经 济 增长 是 决定 长 期 生活 水 平 的 关键 因素 
在 长 期 中 、 
于 基本 经 济 趋 势 的 理论 成 取 。 





A 经 济 增长 理论 


我 们 不 妨 先 对 “经 济 增长 ”给 出 一 个 准确 的 定义 。 经 
济 增长 (economic growth) 代表 的 是 一 圈 潜 在 的 GDP 或 国 
民 产 出 的 增加 。 也 可 以 说 ， 当 一 国生 产 可 能 性 边界 
(PPF) 向 外 移动 时 ， 就 是 实现 了 经 济 增长 。 
与 此 密切 相关 的 一 个 概念 是 人 均 产 出 增长 率 。 它 决定 
活水 平 提高 的 速度 。 国 家 永世 关注 的 是 人 均 产 出 的 
增长 ， 因 为 它 将 带 来 平均 收入 的 提高 

在 一 个 高 收入 国家 ， 经 济 增长 的 长 期 模式 是 怎样 的 
呢 ? 由 表 27-1 可 见 , 包括 北美 、 西 欧 主 要 国家 ,还 有 日 
本 、 澳 大 利 亚 在 内 的 16 个 高 收入 国家 自 1870 年 以 来 的 经 
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- 国 经 济 财富 取决 于 其 潜在 的 产 出 增长 ， 木 章 考 查 长 期 的 经 济 增长 趋势 ， 闭 时 介绍 一 些 关 


济 增 长 史 。 我 们 看 到 在 这 上 段 历史 时 期 ， 产 出 是 稳定 增长 
的 。 此 外 .对 和牛 活水 单 更 有 影响 力 的 因素 是 每 小 时 产 出 的 
增长 ， 它 的 变动 与 生活 水 准 的 提高 密切 相关 。 在 整个 时 期 
中 ， 人 均 产 出 量 平 均 每 年 增长 2.3% ，130 多 年 的 累计 增长 
率 高 达 将 近 20 倍 。 

这 种 增长 背后 的 力量 是 什么 呢 ?… 国 应 该 怎样 做 才能 
提高 它 的 经 济 增 长 率 呢 ? 还 有 有 ， 如 果 演 虑 到 近 30 年 生产 
率 增长 的 放 乙 、 米 来 环保 限制 可 能 会 更 加 严格 ， 那 么 ,21 
直 纪 增长 前 景 又 会 怎样 昵 ? 所 有 这 些 都 是 在 分 析 经 济 描 长 
过 程 中 必须 面临 的 问题 

经 济 圈 长 涉及 到 长 期 潜在 产 出 的 增长 。 人 人均 产 出 

的 增长 是 政府 的 重要 目标 ， 因 为 它 关系 到 平均 实际 收 

入 和 生活 水 平 的 提高 。 








经 济 增长 的 四 个 轮子 


经 济 增长 的 良 方 是 什么 呢 ? 首先 需要 说 明 的 一 点 是 ， 
条 条 道路 通 罗马 。 有 许多 成 功 的 策略 可 以 实现 既 济 的 自我 
增长 。 例 如 ， 英 国 最 早 开始 进行 工业 革命 ， 包 括 发 明 蒸 汽 
机 和 铁路 、 强 调 自 由 贸易 等 ， 并 在 19 世纪 成 为 世界 经 济 
的 领导 者 。 日 本 则 相反 ， 它 加 人 经 济 增长 竞赛 的 时 间 较 
晚 。 日 本 最 初 是 通过 模仿 外 国 技术 ， 限 制 进 口 、 保 护 国内 
工业 ， 然 后 大 力 发 展 自己 的 制造 业 和 电子 业 ， 最 终 成 功 地 
发 展 了 本 国 经 济 。 

虽然 发 展 途径 各 不 相同 ， 但 所 有 曾经 快速 发 展 的 国家 
都 有 一 些 共同 点 。 经 济 增长 和 经 济 发 展 的 基本 机 制 都 是 一 
样 的 ， 当 初 它 们 成 就 了 英国 和 日 本 ， 如 今 也 开始 适用 于 中 
国 和 印度 这 样 的 发 展 中 国家 。 事实 上 ， 研究 经 济 增长 的 经 
济 学 家 已 经 发 更 ， 经 济 增长 的 发 动机 必定 安装 在 相同 的 四 
个 轮子 上 , 无 论 是 穷 国 还 是 富国 。 这 四 个 辊 子 ， 或 者 说 经 
济 增长 的 要 素 就 是 ; 


。 人 为 资源 《劳动 供给 、 教 育 纪律、 激励 ) 
。 自然 资源 (土地 、 矿 产 、 燃 料 、 环 境 质 量 》 
。 资本 (机 器 、 坏 三、 道路》 
。 技术 (科学 、 工 程 、 管 理 、 企 业 家 才能 ) 

通常 ， 经 济 学 家 用 总 生产 函数 (4PF) 来 表明 这 些 因 
素 之 间 的 关系 。 总 生产 函 笋 将 国民 总 产 出 、 总 投 和 信和 技术 
联系 在 一 起 。 它 的 数学 表达 式 是 ， 

Q=AF (K, 4L, R) 


其 中 8= 产 出 ，K= 资 本 对 产 出 的 贡献 ，4= 投 人 的 劳动 ， 
R= 投 人 的 自然 资源 ，4 代表 经 济 中 的 技术 水 平 ， 下 是 生产 


st 
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函数 。 随 着 资本 、 劳 动 、 资 源 等 投 人 要 素 的 增加 ， 我 们 可 
以 预计 产 出 也 会 增 人 加 ， 尽 管 随 着 生产 要 素 投 人 的 不 断 增 
加 ， 这 种 产 出 增加 会 发 生 收益 递减 现象 。 现 在 ， 考 上 塌 一 下 
技术 对 于 提高 投入 要 素 劳动 生产 率 的 作用 。 生 产 率 (pro- 
duetivity) 是 措 产 出 与 投入 的 胃 权 平均 值 的 比例 。 由 于 新 
发 明 的 出 现 或 者 对 国外 先进 技术 的 引进 ， 技 术 水 平 4) 
得 到 提高 ， 因 此 技术 的 进步 可 以 使 一 国 在 相同 投 人 水 平 条 
件 于 生产 出 更 多 的 产品 。 

现在 让 我 们 来 分 析 这 四 个 因素 对 经 济 增长 所 分 别 做 出 
的 贡献 。 


人 力 资 源 


劳动 投入 包括 劳动 力 数量 和 劳动 大 军 的 技能 。 很 多 经 
济 学 家 认为 ， 所 投 人 的 劳动 力 的 质量 ， 如 劳工 的 技能 、 知 
识 和 纪律 性 ,是 一 国 经 济 增长 的 最 重要 的 因素 。 一 个 国家 
可 以 购买 最 先进 的 通信 设备 、 计 算 机 、 发 电 装置 和 超 音 这 
战斗机 。 但 是 ,这 些 资本 品 只 有 那些 有 技术 的 、 经 过 培训 
的 劳工 才能 使 用 并 使 它们 充分 发 挥 效 用 。 提 高 劳工 的 知识 
水 平 、 刍 康 程度 和 纪律 意识 ， 以 及 短 时 期 内 提高 劳工 的 电 
脑 操作 技能 ， 都 将 极 大 地 提高 劳动 生产 率 。 


自然 资源 


产 出 的 第 二 大 传统 要 素 是 自然 资源 。 这 里 所 指 的 主要 
的 资源 包括 耕地 、 石 油 和 天 热气 、 森 林 、 水 资源 和 矿产 次 
源 等 。 一 些 高 收入 国家 ， 如 加 拿 大 和 挪威 ， 就 是 凭借 其 丰 
富 的 资源 ， 在 农业 、 渔 业 和 林业 等 方面 获得 高 产 而 发 展 起 
来 的 。 与 它们 类 似 ， 美 国 由 于 拥有 广 者 的 良田 ， 所 以 才 成 





eer 








平均 年 增长 率 
时 期 GDP 紫 个 工作 时 间 的 GDP 总 工作 时 间 劳动 力 
1870-1913 年 25 16 09 12 
1913-1950 年 19 18 Ol 08 
1950-1973 年 48 45 03 10 
1973~2000 年 2.7 22 05 11 
总 计时 期 28 23 05 了 


表 27-1 16 个 工业 化 国家 的 增长 模式 


在 整个 20 世纪 ， 和 主要 高 收入 国家 ， 如 美国 、 德 国 、 法 国 以 及 日 本 增长 迅速 。 产 出 的 增长 快 于 役 人 的 


劳动 的 增长 , 反映 了 资本 和 技术 进步 的 增加 。 


赏 料 来 源 ，Anens Maddison,Phases of Capitalist Development (Oxlord.1982) updated hy authors from data 


from Maddison, the Wond Bank, and other publications, 
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为 当今 世界 最 大 的 谷物 的 生产 国 和 出 品 国 

但 在 当今 世界 上 ， 自 然 资 源 的 拥有 量 并 不 是 经 济 发 展 
取得 成 功 的 必要 条 件 。 纽 约 市 的 繁荣 主要 源 于 它 密集 程度 
很 高 的 服务 业 。 许 多 几乎 没有 自然 资源 可 言 的 国家 ， 如 呈 
本 ， 通 过 大 力 发 展 劳动 密集 型 和 资本 密集 型 的 产业 而 变 得 
繁荣 昌盛 。 


资本 形成 


前 文 已 述 ， 有 形 的 资本 包括 公路 、 电 三 等 基础 设施 和 
卡车、 电脑 等 设备 以 及 存货 等 。 经 济 学 史 中 最 典型 的 故事 
常 涉及 资本 积累 。19 世纪 ， 横 跨 北 美 大 陆 的 铁路 将 工商 
业 引 至 美国 的 心脏 地 带 。 而 在 此 之 前 ， 那 里 还 处 在 与 志 丽 
绝 的 状态 。20 世纪 以 来 、 对 汽车 、 公 路 和 电厂 的 投资 浪 
潮 大 幅度 地 提高 了 劳动 生产 率 ， 也 为 创建 全 新 的 工业 体系 
提供 了 梭 摩 的 基础 设施 。 现 在 , 许多 人 十 都 看 到 ,计算 机 
和 信息 高 速 公路 的 兴起 对 于 整个 21 世纪 的 作用 ,会 如 同 
早年 的 铁路 和 公路 一 样 。 

我 们 已 经 知道 ， 积 系 资 本 意味 着 需要 物性 许多 的 当前 
消费 。 凡 是 经 济 快速 增长 的 国家 ， 一 般 都 曾 在 新 的 资本 品 
上 进行 过 大 量 的 投资 ， 在 大 多 数 经 济 高 速 发 展 的 国家 ,用 
于 净 资 本 的 形成 的 资金 都 占 到 产 出 的 10%6~20%。 但 是 今 
天 的 美国 则 是 一 个 典型 的 反面 例子 。2003 年 ， 美 国 的 国 
民 净 储蓄 率 从 二 战 以 来 7% 的 平均 水 平 又 减 到 4， 这 主要 
由 做 水平 的 私人 储蓄 以 及 庞大 的 政府 财政 赤字 造成 的 。 低 
俏 蔷 率 可 以 从 大 量 的 对 外 贸易 ) 赤字 得 到 验证 。 经 济 学 
家 担心 低 储 车 率 将 会 阻碍 投资 以 及 来 来 10 年 的 经 济 增长 ， 
席 大 的 外 亿 规 模 也 可 能 会 对 汇率 和 真实 的 工资 水 平 造成 较 
大 的 负面 影响 。 

说 到 资本 ， 我 们 不 应 该 只 是 局 限于 计算 机 和 工厂 。 还 
有 许多 投资 是 由 政府 部 门 所 承担 的 ， 目 的 是 为 私人 产业 的 
发 展 提供 基础 设施 。 这 些 投资 被 称 做 社会 基础 资本 (so- 
cial overhead capital) 包括 前 在 促进 商业 和 贸易 的 大 规模 
的 前 期 工程 投资 。 其 中 重要 的 项 目 包括 公路 、 灌 浴 和 引水 
工程 、 公 众 医疗 保健 事业 等 。 这 类 大 型 投资 一 般 都 是 整体 
性 的 、 不 可 分 灾 的 ， 有 时 这 些 项 目 还 具有 规模 效 上 应。 这些 
工程 通常 都 具有 外 部 经 济 或 游 出 效应 ， 私 人 公司 无 法 投资 
经 营 ， 所 以 政府 才 必须 介 和 人 ， 以 保证 这 些 社会 基础 投资 或 
日 基础 设施 投资 能 够 有 效率 地 进行 、 还 有 一 些 投 资 ， 如 运 
输 和 通信 系统 等 ， 会 涉及 到 “网 络 外 部 效应 ”问题 ， 其 生 


产 率 本 决 于 使 用 人 数 的 规模 和 密度 


技术 变革 和 创新 


除 上 而 讨论 的 三 个 传统 因素 之 外 ， 和 后 活 水 平 的 快速 提 
高 还 依赖 于 第 四 个 重要 的 因素 ， 技术 进步 。 历 史上 ,增长 
过 程 本 来 就 不 是 像 单纯 的 增加 钢 厂 或 电厂 数量 那样 一 种 简 
单 的 复制 。 事 实 上 ， 胸 洲 、 北 美和 日 本 的 生产 潜力 增长 的 
巨大 源泉 是 那些 永 无 止境 的 发 明和 技术 创新 的 消 消 细 流 

今天 我 们 正 目 睹 新 技术 爆炸 式 发 展 的 时 代 。 特 别 是 在 
计算 技术 、 通 信 《例如 互联 网 ) 和 生命 科学 领域 。 尽 管 如 
此 ， 就 美国 社会 而 言 ， 它 已 经 不 是 首次 受到 基础 性 的 技术 
创新 的 猛烈 推动 。 电 力 、 无 线 电 、 汽 车 和 电视 等 新 技术 
在 尘 先 美国 经 济 发 展 中 已 经 迅速 地 扩散 。 图 27-2 显示 了 
20 扒 纪 最 主要 的 发 明 的 传播 状况 。 这 条 3 形 的 曲线 反映 
的 是 新 技术 扩张 的 一 般 情况 。 

技术 变革 (technological change》 是 指 生 产 过 程 的 变 
革 ， 或 是 新 产品 、 新 工艺 的 引进 。 燕 汽机 、 发 电机 、 抗 生 
素 、 内 人 机 、 宽 体 喷气 式 飞机 和 传真 机 等 作业 流程 方面 的 
发 明 极 大 地 提高 了 劳动 生产 率 。 这 类 基础 性 的 生产 爱 明 还 
包括 电话 、 收 音 机 、 飞 机 、 照 相机 、 电 视 、 微 处 理 器 和 录 
像 机 等 。 

当今 社会 最 活 唉 的 技术 变革 发 生 在 信息 网 络 产 业 。 如 
今 一 各 小 巧 的 笔记 本 电脑 的 性 能 已 远 性 过 20 世纪 60 年 代 
迷 魔 最 饺 的 大 型 计算 和 机， 一 条 光缆 可 以 保证 上 万 个 对 话 在 
间 一 时 间 进 行 ， 而 在 早先 一 些 时 候 这 末 性 需要 上 万 个 双 绞 
铜 线 才 有 可 能 做 到 。 这 些 发 明 都 是 技术 变革 中 最 伟大 的 事 
件 。 实 际 上 ， 技 术 变 革 由 一 系列 或 小 或 大 的 技术 进步 所 组 
成 。 以 美国 为 例 ， 政 府 每 年 颁发 10 万 余 个 专利 许可 证 ， 
在 经 济 日 常 运行 中 也 有 数 百 万 的 细微 之 处 的 革新 。 

出 于 技术 进步 对 于 提高 生活 水 平 十 分 重要 ， 长 期 以 
来 经 济 学 家 们 一 直 痢 在 考虑 如 向 促进 技术 进步 。 人 们 日 
益 明确 地 认识 到 ， 技 术 变革 并 不 只 是 简单 机 械 地 找到 一 
个 更 好 的 产品 和 工艺 流程 。 相 反 ， 快 速 创新 通常 都 需要 
培育 出 一 种 新 的 企业 家 精神 。 不 妨 让 我 们 以 当今 的 美国 
网 络 产 业 为 例 ， 它 正在 改变 着 商业 和 和 零售 业 的 面 狐 。 间 
题 是 ， 为 什么 企业 家 精神 在 美国 能 够 发 扬 光 大 ? 关键 的 
原因 在 于 : 追求 开放 精神 ， 管 制 束缚 较 少 和 对 自由 市 场 
利润 的 追逐 。 

表 27-2 总 结 了 经 济 增长 的 四 个 轮子 。 
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图 27-2 主要 技术 的 传播 
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今天 的 拍 息 技术 ， 如 移动 电话 ， 电 脑 和 互联 网 ， 在 美 同 社会 得 到 了 快速 的 传播 。 类 伏 的 传播 方式 在 过 


去 其 他 基础 发 明 中 也 可 以 看 到 。 


资料 来 源 :Economic Report of the President, 2000, updated by authors, 





制度 、 激 励 与 创新 
在 竹 长 时 项 内 ， 全 球 的 产 出 和 财富 的 增长 主要 
取决 于 知识 水 平 的 提高 。 而 在 人 类 历史 上 ， 制 度 
因素 在 新 技术 创新 、 新 知识 传播 以 及 激励 人 们 投身 于 
工作 等 方面 的 起 步 却 比较 网 : 直到 近 500 年 以 来 ， 鼓 
网 创新 的 制度 才 在 西欧 衣 慢 宏 展 。 威 廉 . 鸳 英 尔 曾经 深 
， 刻 地 指明 了 这 个 问题 : 


亚 捷 山 竺 里 亚 博 物 馆 陈列 了 罗马 党 因 的 技术 
发 明 。 在 公元 后 的 第 一 个 世纪 ， 那 时 的 人 们 事 类 
上 已 经 了 解 了 邻 无 我 们 所 使 用 的 各 种 抓 械 装 置 。 
但 它们 看 起 来 仅仅 像 是 精巧 的 玩具 而 已 。 藻 汽机 
也 只 是 被 用 子 开启 或 关闭 神 让 的 大 人 门 。! 


总 莫 尔 和 经 济 史 学 家 琼 -商科 尔 都 认为 ， 激 励 机 制 
的 发 展 对 于 技术 创新 具有 至 关 重 要 的 作用 。 他 们 还 特 
别 指 出 ， 私 人 所 有 人 制 、 专 刊 侧 度 以 及 实施 仲裁 的 法 律 
体系 等 ， 都 是 激励 技术 创新 的 生机 的 动力 。 


“ 乾 见 本 章 后 面 “补充 读物 ”中 鬼 莫 尔 的 著作 。 





Pe se 


经 济 增长 理论 


毋庸 置疑 ， 淮 都 希望 经 济 增长 。 但 是 ， 用 什么 方式 去 
实现 经 济 增长 ， 人 们 却 有 很 多 的 看 法 。 一 些 经 济 学 家 和 政 
策 制 定 者 强调 务必 需要 增加 投资 ， 另 一 些 人 士 则 主张 用 政 
策 鼓励 研发 活动 和 技术 变革 ， 还 有 一 些 人 看 重 培训 对 劳工 
队伍 的 作用 ; 最 后 ， 一 些 人 巷 至 认为 推行 经 济 保护 主义 是 
很 有 效 的 。 

长 期 以 来 经 济 学 家 们 一 直 致力 于 研究 经 济 增长 中 各 种 
决定 因素 的 相对 的 重要 性 。 在 接 下 来 的 讨论 中 ,我 们 将 看 
到 有 关 经 济 增长 的 各 种 理论 。 这 些 理论 为 我 们 找 出 增长 背 
后 的 推动 力 提供 了 一 此 线索。 最后， 在 本 章 前 结尾 ， 我 们 
将 讨论 ， 从 19 个 世纪 的 增长 模式 中 我 们 能 够 学 到 脚 些 东 
西 。 


斯 密 和 马尔 萨 斯 的 古典 动态 模型 


早期 的 经 济 学 家 ， 如 亚当 ,斯 密 和 马尔 萨 斯 强调 土 
地 在 经 济 增长 中 的 重要 作用 。 在 《国富 论 》 (1776 年 ) 
中 ， 亚 当 , 斯 帘 提 出 了 关于 经 济 发 展 的 指导 性 意见 。 他 首 
先 假设 是 处 在 一 种 田 周 时 代 ，“-- 切 事物 都 处 于 它 的 原始 
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经 济 增长 的 因素 例子 
人 力 资源 劳动 力 的 规模 
工人 素质 (教育 、 技 船 和 纪律 } 
自然 资产 石油 各 天 然 气 
土壤 和 气候 
资本 形成 设备 和 厂房 
社会 基础 资本 
技术 和 企业 让 精神 科学 与 工程 知识 的 质量 
管理 技能 
创新 的 收益 


表 27-2 经 济 增长 的 四 个 轮子 
经 济 增长 无 终 需 要 构架 在 劳动 、 自 然 资源 、 资 本 和 技术 这 四 个 车 
轮 之 上 。 不 过 ,由 于 国家 不 同 ， 和 车轮 也 有 可 能 大 不 相同 ， 一 些 国 
家 对 车 辊 的 利用 可 能 要 比 劳 一 些 国家 有 效率 得 多 。 


se ei 


状态 ， 没 有 土地 的 占有 和 资本 的 积累 。” 在 那个 时 代 ， 土 
地 可 供 所 有 人 自由 地 免费 使 用 、 资 本 积累 也 还 没有 凸显 其 
重要 性 。 

在 这 样 一 个 黄金 时 代 ， 什 么 东西 才 是 经 济 增长 的 动力 
呢 ? 由 于 土地 可 以 自由 使 用 ， 于 是 随 着 人 口 的 增加 ， 人 们 
只 能 不 断 地 开 芋 土地 和 扩大 耕地 面积 ， 就 像 历 史上 美国 西 
进 运动 中 的 芋 荒 者 们 所 经 历 的 那样 。 因 为 没有 资本 ， 所 以 
人 口 翻 一 慢 ， 国 民 产 出 也 正好 随 之 翻 一 番 。 实 际 工资 的 情 
况 叉 会 如 何 呢 ? 因为 没有 土地 租金 ， 当 然 也 没有 资本 利 
息 ， 所 以 工资 就 是 全 部 的 国民 收入 。 由 于 产 出 的 扩张 与 人 
口 的 增加 是 同步 进行 ， 因 此 人 均 实际 工资 会 长 期 不 变 

和 但是， 这样 一 个 黄金 时 代 势 必 不 可 能 永远 地 维持 下 
去 。 随 着 人 口 继续 增加 ， 所 有 的 土地 都 将 被 占用 和 开 旦 。 
一 旦 再 无 多 余 的 土地 可 以 寿 作 ， 刚 土地、 劳动 和 产 出 的 平 
衡 增长 也 将 不 复 存 在 。 于 是 ， 新 增加 的 劳动 开始 拥挤 在 已 
开发 的 土地 上 。 土 地 变 得 稀缺 ， 租 金 开始 提升 ， 以 便 社 会 
能 就 不 同 的 用 途 对 土地 进行 分 配 。 

人 口 继续 增长 ， 国 民 产 出 也 一 样 。 但 产 出 的 增长 一 定 
会 远 慢 于 人 口 的 增加 。 这 是 为 什么 呢 ? 随 著 新 增 劳动 力 不 
断 地 被 投 人 到 面积 既定 的 土地 上 ， 每 个 劳动 力 可 以 使 用 的 
示 地 面积 势必 减少 ,边际 收益 递减 规律 势必 开始 发 挥 作 
用 。 劳 动力 与 土地 的 比率 的 不 断 所 高 ， 导 致 劳动 的 边际 产 
出 下 降 ， 实 际 工 资 率 的 下 降 也 会 随 之 而 来 。: 

情况 最 坏 能 到 什么 程度 呢 ? 冷峻 的 马尔 萨 斯 牧师 兴 
为 ,大 口 的 五 力 会 使 经 济 状况 恶化 到 劳工 们 处 于 仅 能 维持 
生存 的 最 低 生 活水 平 。 马 尔 萨 斯 分 析 道 ， 一 旦 工资 高 于 最 
的 生存 线 ， 人 口 将 会 增长 ， 而 车 工资 水 平 低 于 最 低 生存 


线 ， 则 会 导致 死亡 窗 升 黄 ， 人 口 将 会 减少 。 只 有 在 最 低 生 
存 工资 水 平 上 才 会 实现 人 口 的 稳定 均衡 。 于 是 他 认为 工人 
阶 绒 命 里 注定 要 过 一 种 野蛮 的 、 脏 脏 和 的 、 短 命 的 生活 。 这 
幅 阴暗 的 两 面 使 得 托马斯 .卡莱尔 (Thomas Carlyle) 指责 
经 济 学 为 “沉闷 的 科学 "。 

图 27-3 (a) 显示 的 是 斯 密 的 黄金 时 代 的 经 济 增长 过 
程 。 当 人 口 翻 一 备 时 ， 生 产 可 能 性 边界 (PPF) 则 在 各 个 
方向 上 移动 两 悦 ， 可 见 该 增长 并 未 受到 土地 或 资源 的 限 
制 。 图 27-3 (b) 显示 的 是 冷峻 的 马尔 萨 斯 的 情况 ， 人 口 
一 一 看 导致 食品 和 服装 的 不 到 1 信 的 增长 ， 当 更 多 的 人 拥 
薪 进 有 限 的 土地 上 ， 碱 少 的 收益 将 会 使 人 均 产 出 降低 。 


; 经 济 增长 有 没有 极限 
每 当 出 现 新 的 社会 潮流 或 科学 发 现时 ， 早 先 的 

思想 就 党 常 为 人 们 浊 话 重担 。 最 近 20 年 中 ， 许 多 
反 增 长 论 者 和 环境 保护 论 首都 坚持 认为 ， 经 济 增 长 台 
受 自 然 资源 和 环 壕 容量 的 限制 ， 于 是 ， 马 尔 萨 斯 学 派 
的 理论 就 又 再 次 成 为 邦 门 话题 。 

经 济 增长 不 仅 使 得 对 土地 和 矿产 资源 的 消耗 快速 
增长 ， 而 且 ，【 如 不 加 以 控制 的 话 ) 对 空气 和 水 资源 
的 污染 程度 也 会 不 断 扩大 。 例 如 ，1850 年 美国 共 消耗 
220 万 亿 Btu 【美制 热量 单位 ) 的 燃料 ， 而 到 1900 年 已 
达到 7 600 万 亿 Bu，1995 年 美国 的 能 源 耗 朋 重 更 进 一 
步 达到 66 000 万 亿 Btu。 同 上 时， 向 大 气 排放 的 二 氧化 砚 
也 从 1850 年 的 20 万 吨 左 右 ， 上 开 至 1970 年 的 
3 100 万 号， 达到 抽 史 最 高 水 平 。 到 1997 年 又 下 降 为 
2 000 万 吨 。 这 个 重要 的 实例 说 明了 为 什么 人 们 会 拒 优 
快速 的 经 济 增长 将 会 导致 资源 的 耗 尽 和 环境 的 轴 化 。 

关于 增长 潜力 的 担忧 ， 主 要 是 由 2 世纪 70 年 代 
早期 “罗马 俱乐部 ”的 一 系列 研究 所 引起 。 由 于 发 展 
中 国家 人 口 快速 增长 的 警报 和 1973 年 后 石油 价格 的 螺 
谣 式 上 升 ， 以 及 脑 之 丁 来 的 主要 的 工业 国 的 生产 率 增 
长 和 生活 水 平 的 提高 者 出现 了 大 的 清 波 竺 现象， 有关 


?本 章 的 理论 依据 的 是 微观 经 济 学 的 一 个 重要 的 发 现 。 在 包括 完 
全 竞争 假定 的 简化 了 的 经 济 中 分 析 工 资 的 决定 时 ， 我 们 可 以 看 
到 工人 的 工资 率 将 等 于 所 筷 让 的 最 后 一 个 工人 的 额外 的 或 边际 
的 产 出 。 例 如 ， 如 果 最 后 一 个 工人 对 于 整个 公司 产 出 的 贡献 是 
每 小 时 价值 12.5 美元 的 产品 ， 那 么 在 自由 竞争 条 件 下 ， 公 司 愿 
意 支付 每 小 时 12.5 美元 的 报酬 给 那 位 工人 。 同 理 ， 土 地 的 租金 
是 由 最 后 1 单位 土地 的 边际 产 出 所 决定 ， 而 实际 利率 是 由 最 后 
1 单位 资本 的 边际 产 出 所 决定 。 





{ a} 斯 密 的 “ 算 金 时 代 ” 
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tb ) 马尔 萨 斯 的 “沉闷 的 科学 ” 





100 200 
食品 产量 
图 27-3 斯 密 和 马尔 萨 斯 的 古典 动力 学 


在 (a) 中 ,无限 的 土地 蔷 味 着 当 人 口 翻 盔 的 时 候 ， 和 劳动 也 简单 地 随 之 睛 散 ， 使 得 所 产 出 的 食品 和 服装 
变 成 原来 的 两 倍 。 在 (b) 中 ， 有限 的 土地 意味 着 将 人 口 从 200 万 增加 到 400 万 会 导致 收益 递减 。 注 


意 ， 当 投入 的 劳动 力 翻番 的 时 候 ， 浇 在 的 食品 产 出 仅仅 增加 了 25%。 


ernment 


增长 的 批评 言论 逐渐 为 人 们 所 接受 。 随 着 1980 年 以 后 
自然 资源 价格 的 下 跌 及 发 展 中 国家 人 口 增长 的 放 慢 ， 
这 一 辊 资源 忱 虚 的 风潮 二 得 以 逐渐 平息 。 

第 二 轮 的 意 驶 主义 浪潮 出 现在 最 近 的 10 年 。 它 所 
关心 的 不 仅 是 矿产 资源 。 诸 如 石油 、 天 然 气 的 于 疾 ， 
而 且 还 包括 长 期 经 济 谱 长 中 的 环境 约束 问题 起 来 超 
多 的 科学 证 据 表 明 ， 工 业 活动 正在 显著 地 改变 着 地 球 
的 气候 和 生态 系统 ， 因 此 爹 球 环境 问题 影响 经 济 增长 
的 可 能 性 不 断 增加 。 人 们 所 担 访 的 问题 主要 包括 : 地 
刺 正 在 变 瞬 ,包括 由 于 使 用 矿物 流 料 而 导致 的 气候 变 
姐 ， 靶 两 的 广泛 存在 》 南极 洲 上 空 出 现 了 “ 奥 氧 晨 空 
澜 ” 以 及 旭 带 地 区 奥 氧 的 消失 ; 艳 伐 森林 ， 尤 其 是 并 
灭 热带 雨林 ， 很 可 能 造成 全 珠 生 态 系统 的 失衡 土壤 
被 侵蚀 将 威胁 农业 的 长 期 发 展 ， 物种 的 灭绝 对 未 来 的 
医药 各 其 他 被 术 也 构成 了 破 胁 ;等 等 。 

全 球 环境 约 东 问题 与 早期 马尔 萨 斯 学 派 的 制约 论 
密切 相关 。 马 尔 萨 斯 认为 产 出 受制 于 有 限 约 土 地 ， 今 
天 的 增长 翡 现 论 者 则 认为 增长 受制 于 自然 环境 有 限 的 
妈 收 能 力 。 有 人 主张 ， 我 们 可 以 在 全 球 气候 发 生 危 变 
之 前 ， 眼 制 使 用 矿物 燃料 。 不 过 ,减少 矿 物 顽 料 使 用 
势必 会 减缓 长 期 的 经 济 增长 。 





ee 


资源 消 耕 和 环境 限 钢 影响 经 济 增长 的 证 据 有 嘱 些 
器? 一 个 明显 的 证 氰 表明 : 自 19 世纪 以 来 ， 土 地 和 矿 
产 等 资源 的 质量 正 寿 逐 汤 恶 化 ， 我 们 著 机 巾 更 深 的 间 
才能 获取 石油 ， 均 要 开发 和 使 用 更 多 的 土地 ， 不 得 不 
更 多 地 撞 受 斧 品 质 的 矿石 ， 等 等 。 但 这 今 为 止 ， 技 术 
创新 的 作用 还 是 大 炎 超 过 了 这 些 趋势 的 影响 。 因 而 ， 
石油 、 天 然 气 及 大 多 数 矿产 和 土地 的 价格 ， 根 对 于 劳 
动力 价格 来 说 实际 上 还 是 下 降 的 。 此 处 ， 那 些 往 重 于 
境 保护 的 技术 正 变 乌 日 益 重 要 ， 许 多 最 是 劣 的 溢 用 资 
于 和 破坏 环境 的 情况 在 近 20 年 里 都 已 经 得 到 了 缓解。 
不 过 ， 环 境 约 来 所 各 素 的 成 本 也 正在 逐 尖 提高。1999 
年 ， 用 于 控制 污染 的 开支 高 达 180 亿美 元 。 部 分 证 据 
表明 ， 在 过 去 的 30 年 中 ， 环 境 监 管 因素 包 既 造成 了 生 
产 率 增长 的 小 里 下 降 、 


存在 资本 积累 的 经 济 增长 : 新 古典 增长 

模型 

马尔 萨 斯 的 预言 明显 地 落空 了 ， 因 为 他 没有 认识 到 技 
本 创新 和 资本 投资 可 以 克服 边际 收益 递减 规律 的 影响 。 圭 
地 已 经 不 再 成 为 生产 的 制约 因素 。 取 而 代 之 的 是 ， 第 一 次 
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[ 业 革命 带 来 丁 动力 机 器 增加 产量， 工厂 使 工人 成 群 结 
队 地 诗集 存 规模 巨大 的 企业 中 ， 铁 路 和 汽船 把 相隔 遥远 的 
直 界 各 地 连接 在 -- 起 ， 钢 铁 使 制造 出 更 坚 团 的 机 器 和 更 快 
的 机 车 成 为 可 能 。 当 市 场 经 济 进入 20 世纪 的 时 候 ， 第 二 
次 工业 革命 开始 了 ， 电 话 、 汽 车 、 电 力 等 ~- 些 重 要 的 新 产 
业已 经 成 长 起 来 。 资 本 积累 和 新 技术 成 为 影响 经 济 发 展 的 
支配 性 力量 。 和 而且， 如果 将 来 能 够 证 明 今 天 的 增长 翡 观 论 
是 错误 的 话 ， 那 也 主要 是 因为 会 不 断 出 现 新 的 、 能 够 与 环 
境 和 平 共 处 的 、 节 约 资源 的 资本 技术 ， 去 取代 那些 会 造成 
污染 的 资源 密集 型 的 旧 有 技术 。 

为 理解 资本 积 肾 和 技术 变革 对 经 济 的 影响 ， 我 们 必须 
了 解 新 古典 经 济 增长 模型 《neoclassical model of economie 
growth) 。 这 一 理论 由 朵 省 理工 学 院 的 罗伯特 . 索 洛 
《Robert Solow) 提出 。 他 因为 这 一 理论 和 其 他 对 经 济 增长 
研究 的 页 献 ， 于 1987 年 获得 了 诺 贝 尔 经 济 学 奖 。 新 古典 
增长 模 卉 是 理解 发 达 国家 经 济 增长 的 基本 工具 ， 并 被 用 于 
有 关 经 济 增长 源泉 的 实证 性 研究 


经 济 增长 的 倡导 者 

二 罗 信 特 , 索 浴 出 生 于 布 曾 克 林 ， 曾 在 哈佛 大 学 

学 习 ， 后 于 1950 年 到 麻 省 理工 学 院 经 济 系 学 习 。 
在 那 以 后 的 几 年 中 ， 他 提出 了 新 古典 增长 模型 ， 并 点 
用 到 增长 要 素 分 析 理 论 之 中 。 该 理论 在 本 章 后 面 将 会 
加 以 讨论 。 

案 洛 最 重大 的 研究 成 果 之 一 是 1956 年 出 版 的 《经 
济 增长 理论 的 拓展 》。 访 书 是 对 本 章 所 介绍 的 新 古典 增 
长 模型 的 一 种 数理 化 研讨 。 索 治 的 研究 成 虹 非 常 重要 
出 诺 贝 尔 评奖 慨 员 会 的 评价 我 们 可 见 一 况 


案 洛 的 理论 模型 对 经 济 分 析 有 着 重要 的 彩 响 。 
珍 了 人 徘 为 一 个 分 析 堪 长 过 程 的 工具 ， 它 还 在 其 他 
允 个 不 同 的 领域 中 都 得 到 了 推广 。 该 糙 型 被 推 产 
到 引入 其 他 多 种 生产 要 素 的 情形 。 而 且 也 根据 随 
机 因素 的 假设 做 了 修正 。 一 艇 均衡 分 析 中 采用 的 
一 些 “数理 ” 黎 型 所 只 种 的 动态 联系 的 特征 ， 也 
是 以 索 洛 的 模型 为 基础 。 然 而 最 为 重要 的 一 点 还 
是 ， 索 党 增长 模型 鞠 建 了 现代 安 观 经 济 理论 闵 以 
形成 的 基本 框架 。 

索 洛 的 研究 激 起 了 各 国政 府 对 于 发 展 教育 、 
加 强 研 究 和 开发 等 活动 的 更 多 的 兴趣 。 任 何 一 个 
国家 、 任 悟 一 全 其 期 的 经 济 报告 .…… 都 元 一 例外 
地 沿用 了 索 洛 式 的 分 析 技术 。* 


索 党 还 致力 于 经 济 增长 的 实证 性 研究 、 资 源 经 济 
学 和 资本 发 展 理论 。 此 外 ， 案 溶 还 曾 担 任 肯 尼 过 政府 
的 密 观 经 济 顾问 。 

索 党 不 仅 因 为 他 对 经 济 学 的 热情 ,而且 也 因为 他 
的 幽默 而 了 畏 名 。 他 起 心 对 社会 声誉 的 渴求 会 导致 某 些 
经 济 学 家 夺 大 自己 的 知识 。 他 挑 评 经 济 学 家 中 存在 着 
“一 种 明显 的 不 可 过 制 的 急切 心情 ， 要 将 他 们 的 科学 拨 
高 到 超越 科学 本 身 的 极 归 的 程度 ， 总 想 将 问题 回答 得 
比 自 己 有 限 的 理解 复杂 问题 的 能 力 更 为 精巧 的 程度 。 
而 没有 人 喜欢 说 “我 不 知道 '"。 

作为 一 个 文笔 生动 的 专栏 位 家， 索 洛 担心 向 公众 
解构 经 济 学 是 非常 困难 的 。 在 能 获 得 诺 贝 尔 奖 后 举行 
的 新 闻 发 布 会 上 ， 他 有 一 句 霓 语 ; “你 的 读者 对 你 的 
注意 力 长 度 比 你 的 一 个 句 手 还 要 短 。” 尽 管 加 此 ， 罕 洛 
继续 在 属于 他 的 经 济 学 领域 中 辛 嘉 芝 作 。 世 界 也 越 来 
越 注意 倾 折 麻 省 理工 学 院 这 位 经 济 增长 的 倡导 者 的 声 
音 。 


性 本 假定 ”新 古典 增长 模型 描述 的 是 这 样 一 种 经 济 ， 该 经 
济 使 用 两 类 投 人 (资本 和 劳动 ) 生产 一 种 均 质 产品 。 与 马 
尔 萨 斯 的 分 析 不 同 ， 在 这 里 ， 劳 动 的 增长 是 给 定 的 。 另 
外 ， 假 定 经 济 是 竞争 性 的 ， 并 且 总 在 充分 就 业 的 水 平 上 运 
行 。 由 此 ， 我 们 就 能 够 分 析 潜在 产 出 增长 。 

新 古典 增长 模型 中 重要 的 新 成 分 是 资本 和 技术 变革 。 
先 假 定 技术 保持 不 变 。 资 本 由 已 经 生产 出 来 的 、 可 用 于 生 
产 其 他 物品 的 耐用 品 所 组 成 。 资 本 品 包括 建筑 物 (如 厂 
房 、 房 屋 )、 设 备 {如 计算 机 、 机 床 ) 和 存货 (如 成 品 与 
半成品 )。 

为 方便 起 见 ， 我 们 假定 只 有 一 种 资本 品 〈 称 为 天 ) 。 
然后 我 们 以 资本 品 的 总 数量 来 衡量 总 资本 存量 。 实 际 计算 
中 ,我 们 估算 全 部 资本 名 的 美元 价值 (如 设备 、 建 筑 和 存 
货 的 岂 定 美元 价值 )。 假 如 上 是 工人 的 数量 ,那么 (K/L) 
等 于 人 均 宰 本 量 ， 或 称 为 资本 一 劳动 比率 。 这 样 我 们 就 可 
以 在 假定 技术 不 变 的 新 古典 增长 模型 下 ， 写 出 我 们 的 总 产 
出 方程 @= FF (Kk, L)。 

现在 加 到 经 济 增长 过 程 ， 经 济 学 家 强调 资本 深化 
《capital deepening) 的 必要 性 。 痪 本 深化 是 指 信 均 资本 重 
随时 间 排 移 而 增长 的 进程 。 例 如 :农业 机 械 和 农业 灌溉 条 
统 的 增多 ;铁路 运输 和 公路 运输 的 增多 ; 银行 业务 中 计算 


? 引 帕 诺 贝尔 经 济 学 奖 委员 会 ， 网 址 :www.nobel.se/laureates。 


机 系统 的 增多 ， 等 等 。 在 上 述 每 一 产业 ， 社 会 都 投入 了 大 
基 的 资本 品 ， 提 高 了 人 均 帘 本 其 。 其 结果 是 ， 农 业 、 运 输 
了 地 、 银 行业 中 的 人 均 产 出 都 有 了 极 大 的 提高 。 

资本 深化 过 程 中 资本 报酬 会 发 生 什么 变化 呢 ? 在 技术 
水 平 既定 的 条 件 下 ， 用 于 江 厂 各 设 备 的 大 量 投资 的 资本 收 
益 率 将 会 降低 。* 因为 最 有 价值 的 投资 项 目 总 是 最 先 实施 
越 是 靠 后 的 投资 、 价 值 就 会 越 小 。 完 整 的 铁路 网 或 电话 系 
统 建立 起 来 之 后 ， 新 的 投资 就 只 能 向 人 口 较 少 的 地 区 发 展 
或 重复 已 有 的 线路 。 这 些 靠 后 的 投资 的 收益 率 ， 会 低 于 人 
口 密 集 区 之 间 的 最 初 线路 投资 的 收益 率 。 

另外 ， 随 着 资本 的 深化 ， 劳 工 的 工资 率 将 会 上 升 。 为 
什么 呢 ? 因为 每 个 劳工 都 有 更 多 的 资本 可 供 他 在 工作 中 利 
用 ， 因 而 他 的 边际 产值 也 会 担 高。 结果， 竞争 性 的 工资 率 
会 随 着 劳动 边际 产值 的 提高 而 相应 地 提高 。 

我 们 可 以 将 新 古典 增长 模型 中 资本 深化 的 影响 概括 如 
下 


如 果 资 本 存量 的 增加 快 于 劳动 的 增加 ， 那 么 就 会 
发 生 资 本 深化 。 如 果 没 有 技术 变 草 ， 资 本 深化 将 会 带 
来 人 均 产 出 的 增长 ， 带 来 劳动 边际 产品 和 工资 的 增 
加 ; 它 还 会 导致 资本 收益 的 递减 并 降低 资本 收益 率 。 


新 古典 模型 的 几何 分 析 


由 图 27-4 我 们 可 以 分 析 资 本 积 票 的 效应 。 该 图 显示 
了 总 生产 函数 ， 纵 轴 表 示人 均 产 出 ， 横 轴 表 示人 均 资本 。 
其 他 有 关 因素 ， 是 本 章 一 开始 就 谈 过 的 各 主要 变量 ， 诸 如 
土地 数量 、 自 然 资 源 贡 献 以 及 最 重要 的 变量 。 即 经 济 所 使 
用 的 技术 等 ， 在 此 都 作为 常量 而 保持 不 变 。 

社会 积累 资本 时 将 会 发 生 什 么 情况 呢 ? 由 于 每 个 工人 
都 与 越 来 越 多 的 资本 相 搭配 ， 整 个 经 济 开始 上 升 ， 到 达 总 
生产 画 数 【 曲 线 ) 的 右边 。 假 定 资本 一 劳动 比率 上 升 ， 从 
《je 增加 到 (kK 于 ),， 那 么 人 均 的 产 出 量 也 上 升 ， 从 
(QVL)o 增 至 (QVL)1。 

劳动 力 和 资本 的 价格 又 会 发 生 什 么 变化 呢 ? 随 着 资本 
的 深化 ,资本 的 边际 收益 递减 规律 开始 起 作用 ， 资 本 收益 
率 和 实际 利率 下 降 。 (图 27-4 中 曲线 的 斜率 是 资本 的 边 
际 产 出 ， 当 资本 深化 时 ， 可 以 看 到 该 斜率 是 缩小 的 。) 此 
外 ， 由 于 每 个 工人 可 以 利用 更 多 的 资本 ， 工 人 的 边际 生产 


“如 果 市 场 是 完全 竞争 的 ， 同 时 也 不 存在 风险 、 税 收 或 通货 刻 胀 ， 
那么 ， 资 本 回报 率 将 等 于 倘 券 和 其 他 金融 资产 的 真实 利率 。 
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人 均 资 本 
图 27-4 经 由 资本 深化 的 经 济 增长 
当 人 均 资本 数量 增加 时 ， 人 均 产 出 也 会 增加 。 这 个 图 形 表现 了 
“资本 深化 ”的 重要 性 ， 或 者 说 增加 人 均 资 本 的 必要 性 。 但 是 请 
记 住 ， 要 保持 其 他 因素 不 变 ， 如 技术 、 劳 动力 的 质量 和 自然 资源 
等 。 


oa 


率 提高 ， 实 际 工资 率 也 随 之 上 升 。 如 果 每 个 工人 的 资本 使 
用 其 由 于 某 种 原因 而 下 降 了 ， 则 相反 的 情形 就 会 出 现 。 例 
如 ， 战 争 会 消耗 一 国 很 大 一 部 分 资本 ， 降 低 资本 一 劳动 比 
率 ; 因此 战 后 会 出 现 资本 稀缺 及 资本 收益 率 升 高 的 现象 。 
这 样 ， 我 们 先前 对 资本 深化 作用 的 文字 总 结 就 由 图 27-4 
的 分 析 而 得 到 了 验证 。 


基期 稳定 状态 ”无 技术 变革 的 新 古典 增长 模型 中 的 长 期 均 
脆 是 怎样 的 呢 ? 最 终 ， 资 本 一 劳动 比率 会 停止 升 高 。 长 期 
看 ， 经 济 会 进入 一 种 稳定 的 状态 ， 资 本 深化 终止 ， 实 际 工 
资 迟 止 增长 ， 资 本 收益 率 和 实际 利息 率 也 保持 稳定 

我 们 可 以 用 图 27-4 说 明 经 济 是 怎样 向 车 稳定 状态 移 
动 的 。 随 着 资本 继续 积累 ， 资 本 一 劳动 比率 会 沿 着 图 中 第 
头 从 E' 上 升 到 刀 ， 再 到 Er*， 直 到 资本 一 劳动 比率 不 再 增 
长 的 V 点 。 在 该 点 上 ， 人 均 产 出 (QAE) 不 再 变动 ， 实 际 
工资 也 停止 了 增长 。 


没有 技术 变 草 。 人 鸭 产 出 和 工资 的 增长 就 会 停 
潜 。 这 个 结果 ， 比 起 马尔 萨 斯 所 预言 的 那个 “维持 全 
存 工 资 ” 的 世界 来 ， 星 然 要 好 得 多 。 但 是 ， 新 古典 增 
长 模型 的 长 期 均衡 已 经 表明 ; 假如 经 济 增长 仅仅 是 舍 
资本 积 果 ， 而 这 种 兆 本 积累 又 只 不 过 是 车 用 现存 的 生 
产 技术 来 增加 工厂 数 日 的话， 那么 生活 水 平 的 提高 最 
终 还 是 会 停 河 。 
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技术 变革 的 重要 性 


尽管 资本 积累 模型 是 理解 经 济 增长 的 一 个 很 好 的 开 
端 , 但 它 仍然 有 一 些 重要 的 问题 没有 和 解答。 首先 ， 模 型 在 
技术 水 平 不 变 的 前 提 下 预言 实际 工资 将 逐渐 停滞 。 但 在 
20 世纪 中 ， 实 际 工资 并 非 停滞 不 动 。 此 外 ， 它 既 不 能 解 
释 为 什么 经 过 一 段 时 间 劳 动 生产 率 又 会 有 巨大 的 提高 ， 也 
不 能 解释 不 同 国家 间 人 均 收 人 的 巨大 差异 。 

它 所 忽略 掉 的 东西 是 技术 变革 。 我 们 可 以 将 技术 创新 
表示 为 图 27-5 中 总 生产 函数 的 上 移 。 在 这 个 图 中 ,我们 
同时 给 出 了 1950 年 和 2000 年 的 总 生产 函数 曲线 。 由 于 技 
术 变 革 ， 总 生产 函数 曲线 从 APFiso 上 移 到 4 PFww。 这 个 
上 移 表 明 : 由 于 众多 新 工艺 和 新 产品 的 引进 。 诸 如 电子 技 
术 、 计 算 机 、 治 金 技术 的 改进 和 服务 技巧 的 提高 等 ,生产 
率 提 高 了 。 

因此 ,除了 前 文 讨 论 的 资本 深化 之 外 ， 我 们 还 必须 考 
处 技 术 进步 的 作用 。 资 本 深化 和 技术 变革 的 总 和 用 图 27-5 
中 的 箭头 来 表示 ， 它 使 人 均 产 出 从 CO/L)ww 增长 到 
《Q@/L)xm。 经 济 生活 没有 停滞 不 前 ， 而 是 人 均 产 出 增加 、 
工资 上 升 和 生活 水 准 所 高。 

不 断 变革 的 技术 对 于 利润 率 和 实际 利率 的 影响 ， 也 特 
别 引起 人 们 的 兴趣 。 作 为 技术 进步 的 结果 ， 实 际 利率 无 需 
下 降 。 发 明 创造 提高 了 资本 生产 率 ， 括 消 了 利 渔 率 下 降 的 
趋势 。 


or 


ites 








APFlgso 


{QD)19s0 














1 
0 WL)gs0 (KZ)zoo0 
人 均 资本 


图 27-5 技术 进步 使 生产 函数 曲线 向 上 移动 

作为 技术 提高 的 结果 ， 总 生产 丽 数 曲线 瑚 着 时 间 推 移 向 上 移动 。 
因此 ， 技 术 进步 加 上 资本 深化 就 导致 了 单位 工人 产 出 和 实际 工资 
的 提高 。 


技术 变革 作为 一 种 经 济 产 出 


到 现在 为 止 ， 我 们 一 直 将 技术 变革 视 为 科学 家 和 发 明 
家 所 赐 子 的 神秘 的 东西 ， 就 像 是 天 赐 甘 露 一 样 。 近 期 对 经 
游 增长 的 研究 开始 关注 技术 变革 的 源泉 。 这 项 研究 ， 有 时 
被 称 做 新 增长 理论 ， 或 称 “内 生 技 术 变革 理论 "， 其 目的 
在 于 探讨 私人 市 场 力 量 、 公 共 政策 决定 以 及 不 同 的 机 构 如 
何 引导 出 技术 变革 的 不 同 模式 。 

一 个 重要 的 观点 是 : 技术 变革 大 经 话 体 系 的 一 种 产 
出 。 爱 迪生 的 灯泡 是 基于 在 那 以 前 许多 年 中 人 们 对 探索 和 
设计 各 种 灯泡 的 结果 ; 晶体管 的 发 明 脱胎 于 贝尔 实验 室 的 
科学 家 们 试图 改进 电话 信号 转换 装置 的 努力 ; 新 药剂 的 癌 
世 离 不 开 制 药 公司 曾 花 费 上 亿美 元 用 于 研制 和 测试 。 聪 明 
而 又 幸 运 的 人 可 以 取得 巨额 回报 ， 甚 至 像 微软 的 比尔 . 盖 
世 一 样 成 为 拥有 几 十 亿美 元 的 富 贷 ， 但 也 有 很 多 失败 的 
发 明 者 或 公司 ， 最 终 以 秦 中 空空 如 也 而 告终 。 

技术 的 另 一 个 与 众 不 同 的 特点 在 于 : 它们 都 是 公共 
品 ， 或 用 一 句 术语 来 说 ， 基 一 种 具有 “ 非 相克 性 ”的 物品 
(nonrival goods) 。 这 意味 着 ， 它 可 以 同时 被 很 多 人 使 用 而 
不 怕 被 某 些 人 损耗 。 就 一 套 新 教 件 、 一 种 神奇 的 新 药 、 一 
个 新 的 炼 钢 流 程 设计 而 言 ， 我 在 这 里 的 使 用 绝 不 会 减少 它 
在 你 那里 的 效用 ， 或 在 英国 人 、 日 本 人 以 及 其 他 任何 人 那 
里 的 使 用 。 除 此 之 外 的 一 个 特征 是 ,产生 这 种 发 明 的 代价 
很 郧 贵 ， 但 复制 它 的 成 本 却 很 低廉 。 技 术 变革 的 这 些 特 性 
导致 了 严重 的 市 场 不 灵 ， 它 意味 着 由 于 其 他 人 可 以 很 容易 
地 复制 这 些 发 明 ， 而 使 得 发 明 者 有 时 很 难 从 其 发 明 中 获取 
会 理 的 回报 。 而 且 ， 越 是 基础 性 的 研究 ， 市 场 不 灵 的 程度 
也 会 越 高 。 所 以 ， 政 府 必 须 给 予 更 多 的 关注 ， 以 殉 保 那些 
发 明 者 能 有 足够 的 动力 来 从 事 研究 开发 工作 。 政 府 开 巡 越 
来 越 关注 知识 产权 ， 如 专利 权 和 版 权 ， 为 那些 创造 性 的 活 
动 提供 足够 的 市 场 回 报 。 

新 增长 理论 的 主要 中 献 是 什么 ? 它 改 变 了 我 们 关于 增 
长 途径 和 公共 政策 的 思维 方式 。 如 果 技 术 水 平 不同 是 导致 
各 国生 活水 平 差异 的 主要 原因 ， 且 假定 技术 是 一 个 可 以 生 
产 出 来 的 要 索 ， 那 么 关于 经 济 增长 的 政策 就 应 该 着 重 研 
究 : 国家 怎样 才能 提高 技术 水 平 。 这 正 是 新 经 济 增长 理论 
的 代表 人 之 一 ， 斯 坦 福 大 学 的 保罗 . 罗 轩 《Paul Romer) 
所 总 结 出 的 经 验 ， 


在 全 面 理解 长 期 经 济 成 功 的 决定 因素 方面 ， 经 济 
学 家 可 以 再 一 次 取得 进展 。 最 终 ， 我 们 可 以 向 政策 制 
定 者 提供 一 些 比 标准 的 新 古 哄 学 派 更 具 润 乏力 的 观 
点 ， 更 节省 也 更 学 院 化 。 我 们 有 能 力 大 加 当前 的 政策 





辩论 这 些 准 论 涉及 到 对 私人 研究 提供 税收 减免 、 给 
从 事 醋 究 开发 的 会 资 企业 以 反 替 断 占 免 权 、 足 国 公司 
的 活动 、 政 府 特许 权 的 作用 、 贸 易 政策 与 创新 之 冯 的 
相互 关系 、 对 知识 产权 的 保护 范围 、 私 人 企业 和 大 学 
之 间 的 合作 、 挑 选 接受 公共 资助 的 研究 项 目的 机 制 ， 
还 有 明确 的 政府 引导 型 技术 政策 的 成 本 和 收益 ， 等 
等 。 


小 结 


在 投入 既定 条 件 下 ， 技 术 变 革 能 够 使 产 出 增加 ， 
因而 是 国民 经 济 增长 的 关 链 因素。 新 增长 理论 试图 揭 
未 产生 技术 变 草 的 进程 。 这 种 理论 强调 技术 变革 是 一 
种 容易 引起 严重 的 市 场 不 灵 的 产 出 。 因 为 技术 是 一 种 
公共 品 ， 它 的 研制 成 本 虽 贵 但 复制 成 本 却 很 低廉 。 政 
府 正在 不 断 地 加 大 力度 来 保护 那些 研究 新 技术 的 人 的 
知识 产权 。 





___B. 美国 经 济 增长 的 模式 


经 济 增长 的 事实 


本 章 A 部 分 讲述 的 是 经 济 增长 的 基本 理论 。 但 经 济 
学 家 不 会 满足 于 理论 探讨 。 从 世界 各 国 看 ， 主 要 的 研究 课 
题 包括， 应 用 经 济 增长 这 个 重大 的 理论 工具 去 分 析 经 济 增 
长 过 程 中 的 各 种 要 素 的 作用 。 对 于 各 种 经 济 增长 模式 的 理 
解 和 把 握 ， 将 有 助 于 我 们 揭示 和 回答 ， 为 什么 一 些 国家 繁 
荣 ， 而 男 一 些 国家 却 停 法 和 衰退 ? 

图 27-6 描 述 了 20 世纪 以 来 美国 经 济 发 展 的 主要 趋 
势 。 大 多 数 主要 的 工业 化 国家 的 模式 也 类 似 。 

图 27-6 (a) 显示 的 是 实际 GDP、 资 本 存量 和 和 人口 的 
变动 趋势 。 人 口 和 就 业 量 从 1900 年 以 来 增长 了 3 入 以 上 。 
局 时 ， 实 物资 本 存量 增长 了 14 倍 。 这 样 ， 人 均 资 本 量 
(K/L 比率 ) 就 增长 了 近 4 倍 。 显 而 易 见 ， 资 本 深化 是 20 
世纪 美国 密 本 主义 的 一 个 重要 特征 。 

产 州 的 增长 又 是 怎样 的 呢 ? 在 一 个 不 存在 技术 进步 的 
经 济 中 。 产 出 的 增长 率 是 否 介 于 劳动 增长 率 和 资本 增长 率 
之 间 ? 事实 上 ,图 27-6 (a) 中 的 产 出 曲线 并 非 处 在 两 条 
要 素 曲线 之 间 ， 而 是 在 两 条 曲线 的 上 方 。 这 就 说 明了 技术 
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进步 一 定 提高 了 资本 和 劳动 的 生产 率 。 

大 多 数 人 根据 收 人 来 判断 经 济 情况 ， 这 在 图 27-6(e) 
中 表现 为 实际 平均 小 时 工资 (扣除 了 通货 膨胀 因素 的 货币 
工资 ) 的 增长 态势 。 本 世纪 大 部 分 时 间 里 ， 小 时 工资 都 呈 
明显 增长 的 趋势 。 这 与 我 们 从 资本 一 劳动 比率 的 增长 和 稳 
定 的 技术 进步 中 所 预期 到 的 结果 是 一 致 的 。 

实际 利率 (名 义 利 率 减 通货 膨胀 率 ) 显示 在 图 27-6 
《d) 中 。 利 率 和 利润 率 的 波动 在 商业 周期 中 和 战 时 都 很 剧 
烈 ， 但 就 整个 时 期 而 言 ， 没 有 呈现 出 明显 的 上 升 或 下 吉 赵 
势 。 或 是 出 于 偶然 ， 或 是 由 于 某 种 经 济 机 制 的 内 在 作用 ， 
技术 变革 大 体 上 刚好 抵消 资本 报酬 递减 的 那 一 部 分 。 

图 27-6 (c) 中 : 黑色 实 线 表 示 每 小 时 的 产 出 ， 与 人 
们 从 资本 深化 和 技术 进步 那里 可 以 得 到 的 预期 一 样 ， 人 均 
产 出 一 直 在 稳步 上 开 。 


A、 经 济 增长 的 七 个 基本 趋势 
经 济 学 家 的 研究 表明 发 达 国 家 的 经 济 发 展 史 可 
以 大 致 概括 出 以 下 几 个 趋势 ， 


资本 存量 增加 的 速度 远 比 人 口 和 就 业 量 的 增长 迷 
度 快 ， 并 导致 资本 深化 。 

2 知 世 纪 绝 天 部 分 时 间 里 实际 工资 水 平 呈现 强劲 的 
土 升 趋势 。 

2 世纪 工资 与 薪金 在 国民 收入 中 所 占 的 份额 相当 
稳定 。 

实际 利率 和 利润 罕有 较 大 波动 ， 特 别 是 在 商业 局 
期 中 。 但 在 20 世纪 后 期 它们 没有 表现 出 明星 的 上 
升 或 下 降 的 趋势 。 

. 接 厦 边际 收益 递减 规律 ， 在 技术 亲 件 不 变 的 情况 
下 ， 资 本 一 产 出 出 率 应 稳步 上 升 。 但 由 1900 年 以 
来 ， 这 一 比率 实际 上 是 下 降 的 。 

20 世纪 绝 大 部 分 时 间 里 ， 国 民 储 芯 点 GDP 的 比率 
和 投资 点 GDP 的 比率 一 直 是 稳定 的 。 但 是 ， 自 
1980 年 以 后 ， 美 国 的 国民 储 普 让 种 剧 地 下 降 了 。 
7. 不 考虑 商业 冰期 的 影响 ， 国 民 产 值 年 平均 增长 率 
的 为 3%。 产 出 增长 大 大 离 于 加 权 平 均 后 的 资本 、 
劳动 和 资源 投入 的 增长 。 表 明 技 术 创新 在 把 济 增 
长 中 起 着 十 分 关键 的 作用 。 
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虽然 工资 与 人 均 产 出 的 上 天 速度 相间 ， 却 并 不 意味 着 
劳动 这 一 要 素 获 到 了 生产 率 提高 的 全 部 果实 。 应 该 说 ， 这 
意味 着 在 整个 时 期 中 劳动 在 总 产 册 中 保持 了 大 致 相同 的 份 
额 ， 裕 本 也 同样 获得 了 相应 的 份 烙 。 实 际 上 ， 再 仔细 观察 
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图 27-6 经济 增 长 有 着 惊人 的 规律 性 
(a) 资本 存量 的 增长 快 于 人 口 和 劳动 力 供给 。 然 而 ， 总 产 出 的 增长 更 快 于 资本 的 增长 。 (b) 在 20 世 
纪 前 半 叶 ， 资 本 一 产 出 比率 大 幅 下 降 ， 异 在 后 50 年 ， 它 保持 了 稳定 。 (c) 实际 平均 小 时 工资 平稳 增 
长 ， 其 增长 率 和 整个 世纪 每 工时 平均 产 出 的 增长 率 相同 。 {d) 实际 利率 在 20 世纪 波动 较 大 ， 意 味 着 
技术 变革 折 消 了 资本 积累 所 造成 的 收益 递减 。 





资料 来 源 ，U.S. Departments of Commerce end Labor, Federal Reserve Board, U.S. Bureau of the Census, 
and historical studies by John Kendrick. 
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图 27-6 (er) 就 会 发 现 ， 1900 年 以 来 ， 实 际 工资 保持 与 
大 均 产 出 相同 的 增长 速度 。 更 精确 地 说 ， 实 际 工 资 年 均 增 
长 率 为 21% ， 而 人 均 产 出 的 年 增长 率 为 2.2%。 这 些 数字 
说 明 ， 劳 动 在 国民 收 人 中 的 份额 在 过 去 100 年 的 时 间 内 几 
乎 没有 发 生变 动 。 


经 济 增长 理论 的 七 个 趋势 之 间 的 联系 


虽然 经 济 史上 的 这 7 个 趟 势 不 同 于 物理 学 中 的 那些 永 
重 不 变 的 定理 ， 但 它们 的 确 勾 丽 出 了 新 时 期 经 济 增长 的 基 
本 事实 。 这 些 趋势 如 何 与 我 们 的 经 济 增长 理论 相 易 合 呢 ? 

趋势 2 和 趋势 1 (发 生 资本 深化 时 工资 率 升 高 》 与 
图 27-4 新 古典 学 派 的 增长 模型 十 分 易 合 。 趋 势 3 (工资 份 
额 增加 缓慢 ) 是 一 个 有 趣 的 巧合 ， 因 为 多 种 表示 @ 与 工 、 
天 之 间 关 系 的 生产 两 数 都 与 这 一 趋势 相 一 致 。 

趋势 4 和 趋势 5 则 提醒 我 们 ， 技 术 变革 一 定 在 此 起 到 
重要 的 作用 。 所 以 ， 图 27-5 中 表明 技术 不 断 提高 的 那个 
图 ,要 上 比 图 27-4 所 描述 的 稳定 状态 更 贴近 现实 。 在 技术 
不 变 的 条 件 下 ， 如 果 K/L 比率 上 升 ， 稳 定 的 利润 率 和 下 
降 或 稳定 的 资本 一 产 出 比率 就 不 可 能 保持 。 总 的 说 来 ， 这 
些 都 与 辟 本 深化 条 件 下 边际 收益 递减 规律 相关 盾 。 因 而 ， 
我 们 必须 认 清 技术 进步 在 解释 现代 经 济 增长 的 7 个 趋势 时 
所 起 的 关键 作用 。 我 们 的 模型 已 经 肯定 了 我 们 最 初 的 没 
想 。 


经 济 增 长 的 源泉 


我 们 已 经 知道 发达 的 市 场 经 济 的 增长 依赖 于 劳动 、 
资本 的 增长 和 技术 革新 。 但 是 劳动 力 、 资 本 和 技术 的 相对 
贡献 勾 是 怎样 的 昵 ? 为 回答 这 个 问题 我们 需要 分 析 一 下 
增长 的 数量 和 增长 的 核算 理论 。 对 任何 一 个 国家 来 说 ， 这 
个 理论 部 是 经 济 增长 数量 分 析 的 第 一 步 。 


增长 柜 芷 理论 对 经 济 增长 的 详细 研究 依赖 于 增长 核算 
《growth accounting)。 这 种 核算 技术 不 同 于 我 们 前 面 所 见 
的 资产 负债 表 或 国民 产值 核算 。 它 可 以 区 分 不 同 因素 对 增 
长 趋势 所 起 的 不 同 作用 。 

增长 核算 一 般 开始 于 前 面 提 到 过 的 总 生产 函数 ， Q= 
A ( 玫 ， 工 ， 疏 )。 因 为 土地 的 数量 是 常数 、 所 以 常 忽 略 不 
计 。 运 用 初等 微分 知识 和 篇 化 假设 ， 我 们 可 以 用 投 人 的 增 
加 和 技术 革新 的 贡献 来 表示 产 出 的 增长 。 产 出 (Q)》 的 增 
长 可 以 分 解 为 三 个 部 分 ， 劳动 (ZL) 的 增长 乘 以 它 的 权 数 、 
资本 (K) 的 增长 乘 以 权 数 和 技术 变革 〈T.C.) 本身 。 
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我 们 暂 不 考虑 技术 变革 ， 并 假设 规模 收益 不 变 、 这 意 
味 着 劳动 {L) 和 资本 《天 ) 同时 增长 1%， 会 导致 产 出 增 
长 1%。 如 果 工 增长 1%, 天 增长 5%， 那 么 人 们 可 能 错误 
地 推测 @ 将 增长 3% ， 即 1% 和 5% 的 简单 平均 。 为 什么 错 
了 呢 ? 因为 丙种 要 素 对 产 出 的 贡献 并 非 一 定 相等 。 事 实 
上 ， 国 民 收入 的 3/4 应 归功 于 劳动 ， 只 有 1/4 归于 资本 ， 
也 就 是 说 增加 劳动 比 增加 资本 对 产 出 增长 的 贡献 更 大 。 

如 果 劳 动 对 增长 的 贡献 是 资本 的 3 倍 ， 那 么 上 述 问 题 
的 答案 可 以 这 样 计算 ， @ 将 每 年 增长 2% (= 1% x 3/4+ 
5% x 1l/4)。 投 入 品 的 增加 ， 再 加 上 技术 变革 ， 就 是 增长 

因而 ， 每 年 的 产 出 增长 率 可 以 从 弄 长 核算 的 基本 方程 
得 出 : 


0 增长 的 % = 羡 全 增长 的 把 
+ 二 低 增 长 的 %) + 了 CC 人 


{1) 式 中 ，“T.C.” 代 表 技术 变革 (或 全 要 素 生产 
率 )， 它 提高 了 生产 率 ， 这 里 的 1/4 和 3/4 是 每 一 种 报信 
对 经 济 增长 的 相对 贡献 。 在 完全 竞争 条 件 下 ， 这 些 比例 等 
于 两 种 轨 素 在 国民 收入 中 所 占 的 份额 。 所 以 ， 如 果 生 产 要 
素 相对 份额 变 了 ， 或 者 有 其 他 要 素 加 入 ， 那 么 这 些 比 例 也 
会 变化 。 

为 解 秋 人 均 产 出 增长 ， 我 们 不 将 / 当 作 独立 增长 的 来 
源 。 因 为 资本 占 产 出 的 1/4， 我 们 从 方程 (1) 可 以 得 出 ， 


卫 渐 长 的 % = 0 增长 的 多 一 上 增长 的 % 
1 ,Kk 
= 地 这 于 长 的 折 ) +TC 02) 


上 述 关系 式 清楚 地 表明 ， 在 没有 技术 创新 时 资本 深化 
对 人 均 产 出 的 影响 。 人 均 产 出 的 增长 只 是 人 均 交 本 增长 速 
度 的 1/4， 这 正好 反映 了 边际 收益 递减 规律 。 

最 后 还 有 一 个 重要 的 问题 是 ， 我 们 能 够 衡量 0 的 增 
长 、K 的 增长 、L 的 增长 以 及 Kk 和 工 的 份额 ,但 怎样 去 
衡 县 技术 变革 T.C. 呢 ? 我 们 没有 办 法 衡量 出 ， 而 只 能 扒 
算 TC.， 即 计算 了 投入 产 出 的 其 他 部 分 后 的 剩余 。 这 样 . 
下 来 看 上 面 的 方程 ，T.C. 就 可 以 通过 方程 (1) 的 变形 计 
算出 来 : 


T.C, = @ 增长 的 多 -人 全 增 关 的 幼 


- 到 区 增长 的 96) (G3) 
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这 一 方程 可 以 帮助 我 们 回答 许多 关于 经 济 增长 的 重要 
问题 ， 如 大 均 产 出 的 增长 中 有 和 多少 由 资本 深化 带 来 ? 有 多 
少 由 技术 变革 带 来 ”社会 进步 主要 依靠 节俭 和 放弃 当前 消 
费 吗 ? 或 者 ， 我 们 生活 水 平 的 不 断 提高 ， 是 不 是 对 发 明 家 
的 独创 性 和 创新 者 一 企业 家 的 玫 作 敢 为 的 奖赏 呢 ? 


交 首 网 地 为 确定 劳动 、 资 本 和 其 他 要 素 对 产 出 增长 的 贡 
献 ,我 们 在 方程 (2) 中 代 人 1900~1999 年 期 间 QVL 增长 
的 数据 。 从 1900 年 以 来 工作 时 间 每 年 增加 1.3%, K 每 
年 增长 2.5%，Q 短 年 增长 3.1%。 经 由 数学 运算 ， 我 们 可 
以 发 现 ， 


四 增 长 的 多 二 上 (站 增 革 的 9%) + TC、 
也 4 工 
即 
20- 寺 03 +TC.=03+17 


所 以 ， 在 人 均 产 出 每 年 1.8% 的 增长 中 ， 大 约 0.3% 是 
由 资本 深化 带 来 的 ， 而 最 大 的 部 分 1.7% 则 来 源 于 技术 变 
革 (TC.)。 


详细 的 研究 ”更 深入 的 研究 使 得 简单 的 计算 更 加 精确 了 ， 
但 结果 还 是 与 简单 的 计算 条 任 下 十 分 近似 。 表 27-3 是 美 
国 劳工 部 分 析 1948~2001 年 间 增长 来 源 的 结论 。 这 一 时 期 
中 , 产 出 〈 以 秘 人 企业 部 门 的 总 产 出 衡量 ) 以 平均 每 年 
3.6%% 的 速度 增长 。 投 入 品 的 增长 〈 资 本 、 劳 动 和 土地 ) 每 
年 所 做 的 贡献 为 2, 2% ， 因 此 全 要 素 生 产 率 《total factor 
produetivity) ， 即 产 出 增长 减 去 所 有 投 人 要 素 加 权 平均 后 





的 总 和 的 描 长 ,或 者 称 做 技术 进步 ,平均 每 年 是 1.3%。 

在 美国 ,劳动 和 资本 的 增长 在 产 出 增长 中 的 贡献 比例 
略 低 于 23， 其 他 的 部 分 归功 于 教育 、 研 究 和 开发 、 创 新 、 
规模 经 济 、 知 识 进步 以 及 其 他 因素 。 

其 他 国家 经 济 的 增长 模式 则 与 此 不 同 。 例 如 ， 学 者 们 
用 增长 核算 方法 研究 前 苏联 ， 该 国 经 济 从 20 世纪 30~60 
年 代 中 期 这 一 期 间 迅 速 增长 。 然 而 ， 那 种 高 增长 率 主要 来 
自 于 资本 和 劳动 投 人 量 的 强行 增加 。 前 苏联 解体 之 前 的 几 
年 中 ， 由 于 严重 腐败 和 激励 机 制 的 恶化 导致 中 央 计 划 体 制 
越 来 越 失去 功效 ， 生 产 率 实际 上 是 下 降 的 。 总 体 来 说 ， 估 
计 前 苏联 在 解体 之 前 的 半 个 世纪 中 的 全 要 素 生 产 率 的 增长 
速度 会 低 于 美国 和 其 他 主要 市 场 经 济 国家 。 只 有 通过 中 央 
政府 的 强制 力 将 产 出 转移 到 投资 (消费 之 外 ) 上 ， 才能 托 
消 其 制度 的 低 效率 。 


当前 生产 率 变动 趋势 


仔细 研究 生产 率 的 走势 可 以 发 现 ， 无论 是 短期 (年 
度 ) 还 是 中 长 期 ， 它 都 在 发 生 剧 烈 的 变动 。 图 27-7 显示 
的 是 劳动 生产 率 的 增长 。 从 二 战 以 后 到 60 年 代 末 ， 生 产 
率 一 直 保持 较 快 的 增长 。 

1973 年 左右 乃至 随后 的 几 年 中 的 生产 率 增长 乏力 ， 
甚至 有 所 下 降 。 经 研究 发 现 ， 这 个 时 期 生产 举 的 增长 停 洪 
的 主要 因素 是 国际 济 价 同 升 ， 管 制 变 严 ， 工 资 物价 控制 ， 
能 源 产 业 全 而 控制， 以 及 研发 经 费 遭 到 削减 。 

经 济 学 家 之 所 以 关注 生产 率 问 题 ， 是 因为 它 对 于 实际 
工资 和 生活 水 平 的 提高 关系 重大 。 图 27-6 (ec》 可 表明 





1948-2001 年 不 同 因素 对 美国 实际 GDP 增长 的 贡献 





每 年 增长 【百分比 } 


实际 GDP 的 增长 【私人 企业 部 门 ) 
投入 品 的 贡献 
资本 
劳 动 
全 要 素 生 产 率 增长 【研发 、 数 育 、 知 
识 进步 及 其 他 来 源 } 


条 27-3 知识 进步 胜 过 资本 积 票 对 经 济 增长 的 贡献 


村 计 增长 【百分比 } 
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使 用 增长 核算 技术 研究 、 把 秘 人 企业 部 门 CDP 的 增长 分 解 到 对 其 有 贡献 的 各 种 要 素 中 。 最 近 的 研究 发 
现 ,并 本 增长 占 产 出 增长 的 32%， 教育 、 研 发 以 及 其 他 知识 上 的 进步 对 总 产 出 增长 的 影响 则 占 和 到 了 


37%， 对 人 均 产 出 增长 的 影响 则 约 为 53096。 


资料 来 源 ; U.S. Department of Labor, at Www-hls-govybisfproductivity-htm 


1900 年 以 来 ， 实 际 工资 水 平 是 如 何 遵循 人 均 生 产 率 的 变 
动 轨迹 而 增长 的 。 而 表 27-4 就 是 对 于 这 一 点 的 统计 计量 
说 明 。 也 许 小 学 算 本 知识 也 都 可 以 表明 : 如 果 劳 动 收 人 在 
国民 收入 中 的 比重 保持 不 变 ， 那 么 实际 工资 的 增长 就 会 与 
劳动 生产 率 的 增长 保持 同等 的 速率 。。 


生产 率 的 复苏 反弹 


经 济 学 家 们 期 待 著 生 产 率 增长 情况 的 好 转 ， 希 望 信息 
技术 的 革命 能 带 来 经 济 的 快速 增长 。 的 确 ， 信 息 技术 的 进 
步 (计算 机 硬件 、 软 件 和 通信 》 给 经 济 领 域 的 每 一 个 角落 
都 带 来 了 售 人 的 变化 。 计 算 机 的 价 客 在 近 30 年 里 下 降 了 
近 于 倍 。 电 子 邮件 和 互联 网 政变 着 零售 业 的 面 狐 。 计 算 机 
成 为 商业 的 神经 系统 ， 它 们 被 用 来 控制 机 票 价格 和 订 票 系 


“为 了 考查 这 一 关系 ， 将 劳动 的 份额 写作 四 x 工 = x 疡 x @，s 
是 劳动 份额 ，W 是 名 文 工 资 率 , 工 是 工作 时 间 ， 书 是 价格 指数 ， 
是 产 测 。 两 边 同时 有 除 以 工 和 PP, 得 到 (外 /P} =s x (@/L)， 
表明 实际 工资 等 于 劳动 的 份额 乘 以 劳动 生产 率 。 因 此 ， 只 要 劳 
动 在 国民 收 人 中 的 份额 是 一 定 的 ， 实 际 的 报酬 就 会 与 劳动 生产 
率 以 相同 的 束 度 增长 。 


va sse 
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统 ， 浏 览 各 商场 的 商品 的 价格 和 数量 ， 发 送 电 子 邮 件 、 竞 
付 支票 、 催 缴 赋税 ， 以 及 向 学 生 们 提供 学 费 账单 。 一 些 经 
落 学 家 认为 ， 计 算 机 是 生产 力 前 新 的 第 四 大 要 过 。 

直到 最 近 一 个 时 期 ， 专 家 们 对 此 仍 感 到 困惑。 用 罗 伯 
特 . 索 洛 的 话 来 说 ，“ 除 了 生产 率 统 计 ， 任 何 地 方 都 有 计 
算 机 的 影响 。” 尽 管 计算 机 侵入 了 经 济 生活 的 每 个 领域 ， 
但 是 在 劳动 生产 率 增长 中 的 反映 却 很 弱 。 不 过 ， 这 种 状况 
在 1995 年 之 后 已 经 得 到 改观 生产率 又 开始 快速 增长 。 
1948-1973 年 增长 率 为 3.1% ， 而 1973~1995 年 间 ， 生 产 
率 增 速 降低 到 0.8%; 1995~2002 年 ， 年 均 增长 率 又 重新 
回 到 2.6% 的 较 高 水 平 。 实 际 工资 水 平 也 从 1973-1995 年 
期 间 年 均 1.2% 的 低速 增长 重新 恢复 到 1995 -2002 年 期 间 
年 均 2.5% 的 较 快 增长 。 

有 鉴于 此 ， 热 误 人 士 甚至 提出 了 “新 时 代 ” 和 “美国 
资本 主义 的 全 新 世界 ”的 说 法 。 甚 至 连 以 谨慎 著称 的 前 联 
储 主席 艾 伦 . 格 林 斯 潘 ， 也 都 成 为 了 技术 变革 的 热衷 者 ; 
“新 技术 被 应 用 于 实 研 的 速度 显著 加 快 这 一 事实 证 明了 这 
样 的 一 个 论断 ， 近 期 劳动 生产 率 的 加 速 。 不 仅 是 一 个 突 元 
的 现象 ， 识 者 只 是 统计 上 的 失常 ， 而 是 至 少 部 分 地 反映 出 
更 加 深化 且 不 断 发 展 的 技术 ， 的 确 改 变 了 世界 经 济 的 面 
貌 。” 
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on5 1950 1955 1960 1965 1970 197s 1980 1985 1990 1995 2000 2005 
年 份 
图 27-7 1948~2002 年 期 间 姜 国 企业 劳动 生产 率 的 增长 
劳动 生产 素 逐 步 下 降 ， 到 20 世纪 70 年 代 末 和 80 年 代 处 于 一 个 较 低 的 水 平 。 仙 吕 年 代 末 开始 信息 
技术 ， 尤 其 是 计算 机 产生 的 巨大 利益 ， 带 米 了 生产 率 增长 的 好 转 。 


资料 来 源 ，Bureau of Labor Siatitics, et wwwbia gow/lpofhome htm, 
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生产 率 和 实际 工资 
年 均 增长 率 
时 期 劳动 生产 率 实际 工资 
1948-1973 3.1 29 
1973-2000 iD 15 


家 27-4 实际 工资 与 生产 素 增长 的 镜像 关 紧 
就 长 期 而 言 。 实 际 工资 水 平 将 与 劳动 生产 率 的 变动 保持 同步 。 隧 
车 1973 年 生产 率 的 下滑， 实际 工资 水 平 的 增长 也 大 幅 下 降 。 


资料 来源 ， U.S, Deparment of Labor。 生 产 率 按 美 国 不 阿 企 业 部 门 
计算 而 得 ， 名 义工 资 按照 消费 者 价格 指数 做 了 调整 。 
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对 数据 进行 了 仔细 研究 的 经 济 学 家 们 发 现 了 20 世纪 
90 年 代 后 期 有 关 生 产 率 的 一 些 有 趣 的 事实 。 以 下 是 生产 
率 加 速 中 的 一 些 重要 事实 


8 计算 机 领域 的 生产 率 糯 炸 式 增长 。 计 算 机 领域 的 生产 
率 爆 炸 (及 相应 的 价格 下 隆 ) 格外 显著 。1972~1995 
年 , 计算 机 的 相对 价格 每 年 下 降 18%。1995~2002 年 
期 间 ， 则 每 年 下 降 309%6。 

。 资本 深化 。1995 年 以 来 ， 投 资 保持 了 高 速 增长 。 公 
司 大 量 地 投资 计算 机 和 软件 ， 以 充分 利用 计算 机 不 断 


降低 的 价格 和 新 软件 效能 提高 带 来 的 好 处 。 

。 未 被 统计 的 产 出 。 新 经 济 的 许多 进步 是 不 能 通过 生产 
这 的 统计 进行 反映 的 。 互联网、 电子 邮件 和 手机 的 显 
著 发 展 ， 大 部 分 都 被 生产 率 的 统计 所 遗漏 。 一 些 经 济 
学 家 发 现 ， 软 件 和 通信 设备 (参见 第 21 章 中 基于 价 
格 统计 的 讨论 ) 的 生产 率 都 被 大 为 低估 。 换 个 角度 
说 ,我 们 可 以 认为 ， 消 费 者 通过 网 上 购物 节省 了 时 
间 ， 因 为 电子 邮件 和 移动 电话 的 便利 而 节省 了 时 间 和 和 
邮资 。 这些 都 没有 能 够 反映 到 生产 率 的 统计 上 。 还 有 
一 些 人 认为 计算 机 所 带 来 的 真实 收益 ， 要 在 未 来 很 长 
一 策 时 期 才能 充分 体现 出 来 。 斯 坦 福 大 学 的 经 济 史 学 
家 保罗 . 功 维 (Paul David) 对 以 前 像 电动 马达 之 类 的 
创新 进行 研究 后 发 现 ， 经 济 生活 要 充分 享受 基础 创新 
的 好 处 ， 需 要 几 十 年 的 时 间 。 


无 论 生产 率 是 否 获得 了 永久 性 的 提高 ， 计 算 机 都 非常 
明显 地 以 惊人 的 速度 改变 着 我 们 的 经 济 和 生活 。 

本 章 关 于 经 济 增长 原理 的 讨论 不 妨 到 此 告 一 段落 。 下 
一 章 拟 将 这 些 原理 应 用 到 那些 正在 努力 提高 生活 水 平 的 贫 
穷 的 国家 。 而 在 本 编 所 余 的 两 章 中 ， 我们 将 讨论 国际 金融 
和 国际 贸易 。 


一 一 一 一 
总 结 提 要 





A. 经 济 增长 理论 
1. 经 济 增长 分 析 考 查 的 是 在 长 期 中 导致 潜在 产 出 增长 的 各 
个 因素 。 人 均 产 出 的 增长 是 政府 关注 的 一 个 重要 目标 ， 
因为 它 将 提高 平均 实际 收入 和 生活 水 平 。 
2. 回 衣 各 国 实际 情况 ， 经 济 增长 总 是 依靠 四 个 轮子 ， (a) 
劳动 力 的 数量 和 质量 ， (b) 土地 和 其 他 自然 资源 的 丰 
富 程 度 ， (c) 资本 积累 ， 还 有 或 许 是 最 重要 的 (4) 技 
术 变 革 和 创新 ， 它 们 使 同样 的 投入 可 以 获得 更 大 的 产 
出 。 但 是 ， 这 四 者 之 问 没有 唯一 的 组 合 ， 美 国 、 欧 洲 
和 亚洲 国家 追寻 经 济 成 功 的 道路 各 不 相同 
. 斯 密 和 马尔 萨 斯 的 古典 模型 描述 了 土地 数量 有 限 和 人 口 
不 断 增长 情况 下 的 经 济 发 展 。 在 没有 技术 变革 时 ， 增 
长 的 人 口 最 终 占 据 了 所 有 的 空地 。 人 口 密度 的 增加 触 
发 了 边际 收益 递减 规律 。 所 以 土地 租金 上 涨 而 竞争 性 
的 工资 下 隆 。 当 工资 降 到 生存 水 平 线 时 ， 经 济 就 处 于 


的 


马尔 萨 斯 均衡 状态 。 当 工资 低 于 生存 水 平 线 ， 人 们 就 
不 能 养活 自己 。 但 实际 上 ， 技 术 变 革 可 以 使 劳动 生产 
率 曲 线 不 断 上 移 ， 从 而 使 工业 化 国家 不 断 保持 其 经 济 
发 展 。 

. 出 于 对 自然 资源 和 经 济 活动 带 来 的 环境 问题 的 担忧 ， 人 
们 怀疑 : 经 济 是 可 可 以 长 期 持续 地 按照 现在 的 速度 增 
长 。 随 着 不 断 浦 现 的 新 发 明 以 及 资源 节约 型 技术 变革 
基于 有 限 的 土地 、 能 源 和 矿物 资源 供给 的 担 优 有 所 组 
解 。 全 球 环境 的 制约 可 能 会 导致 环境 遭 到 玻 坏 或 者 需 
要 昂贵 的 防治 措施 。 

5. 在 新 十 典 增长 模型 中 ， 包 含 相应 的 劳动 投入 的 资本 积累 
成 了 现代 增长 理论 的 核心 。 这 种 方法 以 总 产 出 方程 为 
工具 ,将 投入 、 技 术 和 潜在 GDP 总 基 联 系 起 来 。 在 没 
有 技术 变革 和 创新 的 情况 下 、 由 于 资本 收益 递减 。， 人 
均 次 本 的 增长 (资本 深化 ) 将 不 同步 于 人 均 产 出 的 增 


p 


长 。 因 此 ,资本 深化 将 降低 资本 收益 率 (等 于 无 风险 
竞争 条 件 下 的 实际 利息 率 }， 同 时 提高 实际 工资 。 

技术 变革 使 同等 投入 获得 更 多 的 产 出 ,使 总 生产 冰 数 曲 
线 向 上 移动 ， 在 同样 的 劳动 和 资本 投入 下 ， 获 得 宽 多 的 
产 出 。 最 近 关于 “新 增长 理论 ”的 研究 就 致力 于 揭示 技 
术 变革 发 生 的 内 在 机 制 。 这 种 理论 强调 : (a) 技术 变革 
是 经 济 体系 的 一 种 产 出 ; (b) 技术 是 一 种 公共 的 或 非 竞 
争 性 的 物品 ， 可 以 同时 为 许多 人 使 用 ， (〈e) 产生 新 的 创 
造 发 明代 价 晶 贵 ,但 复制 却 很 便宜。 这 些 特点 意味 着 ， 
政府 在 有 效 地 保护 知识 产权 、 保 证 发 明 人 有 足够 的 动力 
完成 研究 和 开发 方面 ， 必 须 给 予 足 够 的 重视 。 


B. 美国 经 济 增长 的 模式 
7. 从 资料 中 可 以 看 到 20 世纪 以 及 21 世纪 早期 经 济 增长 的 
几 个 趋势 。 其 中 最 重要 的 有 ， 实际 工资 和 每 小 时 平均 


他 
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产 出 稳定 上 升 ; 实际 利率 无 明显 变动 趋势 ， 资 本 一 产 出 
比率 下 降 。 这 些 主要 趋势 能 够 与 加 进 了 技术 进步 因素 的 
新 古典 增长 模型 相 一 致 。 这 样 ， 经 济 理论 证 实 了 经 济 发 
展 史 告诉 我 们 的 道理 ， 是 技术 进步 提高 了 投入 品 的 生产 
率 ， 并 且 提 高 了 工资 和 生活 水 平 。 

8. 最 后 一 个 趋势 ， 即 1900 年 以 来 潜在 产 出 的 持续 增长 ， 
引发 了 关于 什么 是 经 济 增长 的 源泉 这 一 重要 课题 。 借 助 
数理 分 析 技术 ， 经 济 学 家 通过 增长 核算 证 实 ，“ 经 济 剩 
余 ”的 源泉 例如 技术 创新 和 教育 ) 对 GDP 的 增长 或 
劳动 生产 率 的 作用 超过 了 资本 深化 。 

. 1970 年 以 后 。 由 于 能 源 价格 提高 、 环 境 限制 的 增加 和 
其 他 结构 变化 的 抑制 作用 ， 生 产 率 增长 减 提 。 然 而 ， 在 
20 世纪 90 年 代 后 期 ,计算 机 领域 生产 力 爆炸 和 投资 增 
加 以 及 统计 技术 的 进步 ， 又 导致 可 统计 的 劳动 生产 率 增 
长 速度 的 急剧 土 开 。 


2 


> 





机 念 复习 
增长 的 四 个 轮子 : 马尔 萨 斯 的 有 限 土地 增长 核算 : 
劳动 力 现代 马尔 萨 斯 主义 日 增长 的 的 了 (增长 的 5) + 
自然 赛 源 有 限 的 资源 和 环境 制约 4 
资本 新 古典 增长 模型 二 (KK 增长 的 9%) 二 下 C. 
技 术 资本 深化 中 K/L 的 上 天 4 
总 生产 函数 新 增长 理论 站 增长 的 % = -上 《所 增 长 的 %) + 工 C、 
斯 窗 的 黄金 时 代 技术 作为 一 种 可 以 被 生产 出 来 的 产品 4 
资本 一 劳动 比率 经 济 增长 的 7 个 趋势 
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补充 读物 

One of the best surveys of economic growth is Robert 
Solow, Economic Growrf (Oxford University Press, Oxford 
UK., 1970) , See his pathbreaking article, “A Contribution 
to the Theory of Economic Growth,” Quarterly Journal of 
Economics, 1956. The text reference is William Baumol, 
“Entreprenueurship: Productive, Unproductive, and Destruc- 
tive,” Joumal of Political Economy, October 1990, pp- 893— 
921. 


和 补 光 读物 和 互联 网 站 





Two excellent recent books on growth economics are 
Charles Jones, Introduction to Economic Growth, 2d ed. 
(Norton, New York, 2001) , and the more technical mono- 
Braph by Robert Baro and Xavier Sala-i-Martin, Economic 
Growth (McGraw-Hill, New York, 1995) . A good Survey 
of the role of technological change in growth theory is Paul 
Romer, “The Origins of Endogenous Growth,” Journal of 
Economic Perspectives, Winter 1994. pp. 3-22. 





.500 第 六 编 经 济 发 展 、 经 济 增长 与 全 球 经 济 


互联 网 站 

A website devoted to economic growth is maintained by 
Jonathan ‘Temple of Oxford www.bris.acuk/Depts/Eco- 
momicsiGrowthy and contains many references and links. The 
articles by Solow and Baumo) are available at www.jstor. org. 
One of the most entertaining Web pages among economists 
is maintained by growth theorist Xavier Sala-i-Martin at 
Www.columbia.edu/~xs23. 





Data sets on economic growth can be found at www.nuff.ox. 
ac.nk/Bconomics/Growth/datasets.htm. Techrological change 
is often associated with particular invyentions. The lives and 
patents of great inventors can be found at www.invent.org/ 
hall_of_fame/]_0_0_hall_of_fame.asp. 

For those who wish to pursue the issue of productivity in the 
new economy, see Economic Report of the President, 2000 
at Ww3.acoess.gpo.govieop, chap. 3. 


二 


问题 讨论 





- 根据 经 济 资料 ， 某 家 庭 2003 年 的 生活 水 平 相当 于 它 在 
1900 年 生活 水 平 的 9 悦 。 就 实际 消费 方式 而 言 ， 这 意 
味 着 什么 呢 ? 不 芒 同 你 自己 的 父母 和 长 理 一 起 讨论 一 
下 ， 比 较 你 们 今天 的 生活 水 平 与 父母 那 一 代 人 的 生活 
水 平 ， 分 析 两 者 的 不 同 之 处 。 

和 “如 果 政 府 强调 知识 产权 ， 资 助 基 础 科学 。 控 制 商业 周 
期 ， 经 济 增长 的 速度 将 会 令 古典 经 济 学 察 旋 售 。” 解 释 
上 述说 法 的 含义 。 

, "如果 没有 人 口 增长 也 没有 技术 变革 。 持续 的 资本 积累 
最 终 将 毁灭 资本 家 阶层。” 请 解释 为 什么 那 种 状况 会 使 
利息 率 为 零 ， 并 使 利 淘 消 失 ? 

. 回忆 本 章 的 增长 核算 方程 (1) 。 如 果 劳 动 每 年 增长 
1%， 资 本 每 年 增长 4%， 技 术 变革 每 年 为 1. 5%， 计算 
产 出 的 增长 率 。 

如 果 发 生 于 列 变化 , 则 答案 又 将 如 何 : 
a 劳动 增长 率 降低 为 每 年 0%。 
b. 资本 增长 率 升 高 为 每 年 5%。 
c. 劳动 和 资本 在 CDP 中 占有 相同 的 份额 。 
请 计算 上 述 各 种 变化 单独 发 生 时 天 均 产 出 增长 率 
的 变化 。 

. 利用 生产 可 能 性 此 线 解释 为 什么 马尔 萨 斯 的 预言 是 错误 
的 。 坐 标 系 中 ， 用 一 轴 表 示人 均 食 物 量 ， 另 一 轴 表 示 
人 均 工 业 品 量 。 假 定 食品 行业 存在 劳动 边际 收益 递 碱 ， 


w 


A 


但 工业 品行 业 中 劳动 边际 收益 不 变 。 

6. 增长 论 的 批判 者 指出 有 些 因素 将 会 制约 下 个 世纪 生活 水 
平 的 提高 。 考 虑 以 下 几 种 可 能 的 情况 〈 可 能 是 现实 的 也 
可 能 是 不 现实 的 》 

a 全 蒜 变星 导致 世界 产 粮 区 的 过 暖和 干旱 ， 从 而 降低 
重要 谷物 的 产量 。 

b. 恶 朵 主 义 升温 人 妃 合 政府、 企业 和 家 庭 投资 于 防御 措 
施 以 消除 威胁 ， 例 如 增加 安防 支出 ， 提 高 保障 投资 。 

研发 费用 越 来 越 多 地 投资 于 军事 和 空间 技术 。 

d. 由 于 劳动 人 口 所 受 的 教育 和 培训 落后 于 不 断 增加 的 
电脑 工作 对 技术 的 要 求 ， 技 术 变 革 会 带 来 更 多 的 结 
构 性 失业 问题 。 

讨论 以 上 每 种 情况 对 人 均 消费 水 平 增长 的 影响 。 婚 

要 考查 市 场 消费 ， 也 要 考查 非 市 场 消费 。 运 用 增长 核算 

方法 解释 你 的 论断 的 合理 之 处 。 

. 有 难度 的 问题 ， 许多 人 担心 ,计算机 带 给 人 类 的 命运 将 
会 与 拖拉 机 和 汽车 带 给 马 的 命运 一 样 ， 由 于 技术 变革 使 
得 对 马 成 为 过 时 的 东西 ， 所 以 20 世纪 初 马 的 数量 已 经 
急剧 下 降 。 如 果 我 们 把 计算 机 看 作 是 一 种 特殊 的 生产 性 
资本 下， 那么 将 它们 引 人 图 27~4 后 ， 对 资本 一 劳动 比 
率 会 产生 什么 影响 ? 如 果 劳 动力 数量 不 变 ， 总 产量 是 否 
会 下 降 ? 在 什么 样 的 条 件 下 实际 工资 会 下 降 ? 你 知道 为 
什么 关于 马 的 类 比 在 这 里 并 不 适用 吗 ? 


~ 
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经 济 发 展 的 挑战 


我 相信 物质 主义 。 我 相信 健康 的 
物质 主义 所 带 来 的 一 切 ， 可口 的 
信物、 干爽 的 房屋 、 嫩 适 的 鞋 麻 、 
方便 的 幼 纲 机 、 排 水 排污 物 道 、 
24 小 时 热 水 、 沐 滩 卫 生 涪 、 电 灯 、 
轿车 、 宽 闻 的 道路 、 明 亮 的 衡 区 、 
远离 乡土 的 长 修 、 新 频 的 念头 、 
快 马 良 驳 、 投 机 的 交谈 、 影 跳 、 
歌剧 、 交 响 乐 、 流 行乐 队 ， 等 等 。 
我 相信 ， 这 一 切 东 西 每 一 个 人 
都 应 当 椰 有。 那些 还 未 曾 李 用 过 
这 些 本 西 便 离开 了 尘世 的 人 们 ， 
也 许 很 有 可 能 犹如 圣人 一 般 地 高 雅 
或 如 诗人 一 般 地 丰 窜 ,然而 那 
却 是 因为 他 们 本 来 就 高 雅 、 就 丰富 ， 
而 绝对 不 是 因为 他 们 被 剥夺 了 
这 些 物质 享受 。 


一 一 弗 关 两 斯 ' 哈 克 特 


今天 地 球 上 前 人 们 生活 水 平 差距 悬殊 ， 两 极 分 化 。 一 
极 是 富裕 的 北美 和 西欧 ， 占 世界 总 人 口 1% 的 人 ， 却 享受 
着 世界 20% 的 收入 和 消费 ; 另 一 极 是 贫穷 的 非洲 和 亚洲 ， 
大 约 10 亿 人 口 处 于 绝对 贫困 的 境地 ， 湿 饱 问题 尚且 不 能 
解决 ， 生 活 就 更 是 谤 无 舒适 可 言 。 

是 什么 原因 造成 各 国 贫 畜 差异 如 此 悬殊 ? 世界 能 否 在 
贫 富 悬殊 状态 下 和 平 共处 呢 ? 美国 奢侈 的 消费 和 大 重 农 产 
品 剩 余 能 否 永远 地 与 非洲 的 饥荒 与 环境 恶化 和 谐 共 存 ? 穷 
国 可 以 采取 哪些 步 牟 来 提高 本 国人 民 的 生活 水 平 ? 富国 又 
应 当 承担 起 什么 样 的 责任 ? 

发 展 中 国家 所 面临 的 这 些 发 展 进程 中 的 问题 ， 是 现代 
经 济 学 所 面临 的 最 大 挑战 之 一 。 正 是 在 这 个 领域 ， 经 济 学 
分 析 工具 不 仪 能 够 导致 人 们 的 日 常生 活水 平 天 上 地 下 ; 也 
正 是 在 这 个 领域 ,经济 学 还 可 以 从 学 术 上 关系 到 人 类 的 生 
死 存 亡 。 本 章 首先 讨论 发 展 中 国家 的 特点 ,分 析 经 济 发 展 
进程 中 的 若干 关键 问题 。 然 后 考查 发 展 中 国家 不 同 的 经 济 
发 展 道 路 ， 特 草 昆 成 功 的 亚洲 模式 和 失败 了 的 前 苏联 的 实 
验 。 


一 -一 -一 上 一 一 -一 


A. 贫穷 国家 的 经 济 增 长 


发 展 中 国家 的 一 般 状况 


发 展 中 国家 (developing country) 的 食 广 是 什么 ? 发 
展 中 国家 最 重要 的 特征 县 人 均 收入 低 ， 另 外 ， 人 们 的 健康 
水 平 普遍 较 差 ， 文 化 水 平 低 ， 营 养 普 遍 不 良 ， 并 且 资 本 缺 
琶 。 

表 28-1 所 给 的 一 些 基本 数据 ， 可 以 帮助 我 们 了 解 世 
界 经 济 各 主要 成 员 的 基本 状况 ， 以 及 关于 经 济 不 发 达 的 主 
要 指标 。 该 表 将 这 些 国家 分 为 6 个 区 域 。 

由 该 表 可 见 许多 值得 注意 的 特征 。 很 明显 ， 低 收入 国 
家 要 比 像 美国 这 样 的 发 达 工 业 国 贫穷 得 多 。 他 们 的 人 均 收 
人 大 约 只 相当 于 高 收入 国 家 的 1/20。 表 中 的 数据 使 用 购买 
力 乎 价 〔purchasing-power-parity ，PPP) 来 衡量 相对 收入 。 
这 是 因为 市 场 汇率 倾向 于 低估 低 工资 国家 的 收 人 。 (使 用 
购买 力 平价 汇率 估算 生活 水 平 的 情况 将 在 第 29 章 讨论 。) 

另外 ,还 有 许多 社会 指标 和 健康 指标 能 体现 贫穷 在 低 
收 人 国家 所 造成 的 影响 ， 如 人 人 们 的 预期 寿命 短 ， 教 育 普及 
率 侯 ， 文 化 水 平 低 。 在 发 展 中 国家 之 间 也 存在 很 大 的 差 
别 。 它 们 当中 一 些 极端 贫困 的 国家 ， 如 刚果 、 埃 赛 俄 比 
亚 、 利 比 里 亚 ， 至 今 仍 处 在 饥饿 的 边缘 ， 另 一 些 原先 的 贫 
困 略 家 或 地 区 ， 则 已 于 二 三 十 年 前 开始 好 转 ， 并 已 经 上 升 
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大 
数量 
{2001 年 ， 增长 率 (1980~ 
笋 万 ) 2001 年 ，%)} 


口 


来 理 和 太平洋 

(中 国 、 印 度 尼 西亚 等 ) 
未 欧 和 中 亚 
(俄罗斯 、 波 兰 知 
拉美 和 加 勒 比 海 

{ 双 西 、 县 本 亲 等 ) 
中 东 和 北非 
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南 委 
(印度 、 巴 基 斯 坦 等 } 
撤 哈 执 议 南非 江 
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1378 20 
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出 生 时 
宪 命 预期 


(年) 


Ld 


[2 


71 


6 


“ 几 购 买 力 平价 计算 由 来 的 人 均 收 入 提 跨 了 各 国 收 人 的 实际 购买 力 。 


现 28-1 不 同 发 展 中 国家 的 重要 指标 


粒 育 技 术 
文 寺 率 { 百 分 “个 人 下 脐 
比 , 15~24 岁 {每 千 人 

的 人 ) 拥有 数 } 


人 均 GDP* 





增长 于 
美元 【1980~2000 年 ，%] 


379%0 52 19 


6320 52 


6900 3 


5430 2 


2570 5 


1750 23 10 


世 拉 银行 将 发 展 中 国家 分 为 6 个 区 域 。 每 个 区 域 都 月 如 表 中 所 列 的 反映 其 剑 放 发 展 的 几 大 重要 指标 。 注 
意 ， 低 收 人 国家 有 更 高 的 文 仁 率 和 较 少 的 计算 机 。 有 些 低 收 人 国家 的 人 均 预期 寿命 接近 于 富裕 国家 。 


竟 料 来 源 ， World Hank, World Development Report, and data et www.worldbank.org. 
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到 中 等 收 人 国家 或 地 区 的 行列 之 中 。 其 中 比较 成 功 的 如 新 
加 披 和 章 国 ， 它 们 已 经 脱离 了 发 展 中 国家 或 地 区 的 行列 ， 
其 中 最 成 功 地 区 的 人 均 收 人 已 经 达到 了 高 收入 国家 或 地 区 
的 水 平 。 昨 天 获得 成 功 的 发 展 中 国家 ， 明 天 将 会 威 为 发 达 


经 济 国 家 。 
低 收入 国 的 生活 
> 为 更 好 地 说 明 发 达 国家 和 发 展 中 国家 的 巨大 闫 

异 ， 不 芒 设想 你 自己 是 某 一 低 收 入 国 的 公 员 ， 如 
马里 、 印 度 或 孟加拉 图 的 一 名 闭 表 的 21 岁 青 年 人 。 你 
很 贫穷 ， 基 至 在 你 为 所 条 产 和 消费 的 商品 满 打 满 算 之 
后 ， 你 的 年 收入 也 很 难 达 到 1 000 美元 。 而 一 名 生活 
在 北 奖 济 的 条 什 相 当 者 很 可 能 每年 平均 要 稳 到 3 万 美 
元 。 不 过 ， 当 想到 世界 二 平均 每 4 个 人 中 只 有 1 个 人 
的 年 收入 可 能 超过 3 000 美元 时 ， 你 或 许 会 感到 一 丝 
安 时 。 

在 你 的 同胞 中 。 每 两 个 人 中 就 有 一 个 像 你 这 样 一 
学 不 识 。 你 的 预期 寿命 只 相当 于 发 达 国家 人 均 预 期 寿 
命 的 4/5。 你 已 有 两 个 兄弟 姐妹 天 折 在 成 年 之 前 。 出 生 
率 很 高 ， 在 妇女 未 受 教育 的 家 庭 让 其 如 此 ， 加 时 死亡 





taconite 


率 也 出 亮 良 好 医疗 保健 体系 的 圈 家 标识 得 多 。 

在 你 生活 的 国度 大 部 分 人 都 焙 农 业 为 生 ， 失 有 
息 少 的 人 可 以 不 从 事 粮 合 生产 而 在 工厂 里 工作 。 你 在 
工作 中 所 使 用 的 功力 数 只 相当 于 富裕 的 北美 工人 所 使 
用 的 1760。 你 几乎 不 懂 科 学 ， 所 了 解 的 知识 大 多 妈 限 
于 本 村 的 传统 习俗 。 

你 和 你 的 同胞 生活 在 占 世界 人 口 55% 的 40 个 最 穷 
的 图 家 里 ， 但 是 这 些 国家 只 能 分 享 世界 收入 的 4%。 你 
经 常 换 俄 ， 所 吃 刘 的 食物 基本 上 可 是 粗 粒 。 也 许 你 在 
自己 的 国家 受到 过 一 点 基础 教育 ， 但 却 像 你 的 大 多 数 
肝 支 一 样 未 上 过 中 学 ， 而 只 有 可 少数 最 富裕 的 人 才能 
天 入 大 学 。 你 在 座 重地 里 劳动 时 间 很 长 ;根本 享受 不 
到 机 械 的 好 处 。 到 了 夜里 ， 你 睡 的 只 是 一 抉 草 席 。 房 
则 里 几乎 没有 什么 家 具 ， 可 能 只 有 一 张 案子 和 一 各 收 
音 机 。 称 惟一 的 交通 工具 可 能 只 是 一 台 刘 鞭子 。 


人 力 资源 开发 


对 世界 上 最 贫穷 国家 人 们 生活 的 描述 可 以 说 明 两 个 问 
题 : 适当 的 可 以 满足 基本 生活 需求 的 收入 水 平 是 重要 的 ; 
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者 28-1 预期 寿命 和 收入 ，2000 年 


预期 寿命 与 人 均 收 入 高 广 正 相关 。 高 收入 保证 了 对 医疗 保健 的 更 多 投资 ， 友 过 来 、 健 康 的 人 口 也 更 具 
有 有 生产力。 注意 ， 一 些 中 等 收入 的 非洲 国家 已 经 被 艾滋 病 严重 困扰 ， 这 威胁 闭 他 们 的 健康 和 经 济 发 展 。 


资料 来 源 ; Human Deveiopment Report, 2002- 
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生活 水 平 的 标志 不 仅仅 只 是 市 场 收入 。 寅 有 创新 壮 识 的 经 
济 学 家 阿 马 特 亚 “ 森 轧 (Amartya Sen) 和 古 斯 特 伍 - 兰 尼斯 
(Gustav Ranis) 强调 :评价 一 个 国家 的 发 展 时 ， 还 应 考虑 
其 他 因素 ， 如 健康 、 般 期 者 命 、 人 学 率 、 成 人 识字 率 和 妇 
女 独 立 性 ， 而 不 仅仅 是 考虑 人 均 消费 的 增长 。 

图 28-1 是 预期 寿命 和 人均 产 出 的 散 点 图 。 可 以 看 出 ， 
预期 寿命 和 人 均 产 出 二 者 之 间 存 在 荐 很 强 的 正 相 关 关 系 。 
当然 也 有 例外 ， 有 些 画 家 ， 例 如 博 获 瓦 纳 、 杰 道 几内亚 、 
和 南非 ,预期 寿 命 相对 人 均 收入 水 平 较 低 ， 这 是 因为 他 们 
受到 龙 溢 病 的 威胁 。 贫 穷 国 家 都 没有 较 高 的 预期 寿命 ， 但 
是 , 像 希腊 、 哥 斯 达 黎 加 这 样 的 国家 却 有 着 与 美国 同样 其 
至 更 高 的 预期 寿命 ， 这 其 中 主要 的 原因 在 于 美国 的 医疗 体 
系 的 设计 存在 缺陷 。 


经 济 发 展 的 四 大 要 素 


我 们 已 经 知道 什么 是 发 展 中 国家 ， 现 在 就 来 分 析 一 下 
佐 收 入 国家 所 高 生活 水 准 的 进程 。 上 一 章 分 析 经 济 增长 癌 
题 时 ， 我 们 曾 探讨 过 美国 提高 潜在 生产 水 平 的 具体 过 程 ， 
它 所 依 知 的 四 个 车 轮 是 ， (1) 人 访 资 源 ， (2) 自然 资 
源 : (3) 资本 形成 ， (4》 技 术 。 其 他 国家 经 济 增长 的 支 
捧 因 素 也 不 故 外 ， 无 论 是 穷 国 还 是 富国 ， 都 必须 洗 借 同样 


TE 


的 四 大 因素 米 促 进 经 济 发 展 ， 只 是 还 要 与 本 国 的 国情 相 结 
食 。 焉 面 计 我们 来 看 硕 这 四 个 车 轮 分 别 基 如 何在 发 展 中 国 
家 运转 的 ， 以 及 公共 政策 怎样 指引 经 济 增长 语 着 令 人 满 起 
的 方向 前 进 。 


人 力 资源 


入口 髓 炉 ， 马 尔 萨 斯 的 泪 产 许多 穷 国 举步维艰 ， 似 笠 
永远 都 在 原 地 踏步 。 甚 至 当 一 个 穷 国 的 CDP 上升 时 。 它 
的 大 口 也 同时 在 上 升 。 请 回忆 上 一 章 我 们 对 马尔 萨 斯 人 
口 聊 妓 的 讨论 ; 入口 的 增长 如 此 之 快 ， 以 致 收入 停留 在 
维持 生计 的 水 平 。 昌 然 高 收 人 国 很 久 以 前 就 已 经 将 马尔 
萨 斯 远 远 地 抛 在 身后 ， 但 非洲 却 是 高 出 生 率 和 低 收入 率 
并 存 ， 仍 旧 在 马尔 萨 斯 的 陷阱 中 不 能 自拔 。 人 口 爆炸 远 
坟 停 止 ， 人 口 学 家 预测 ， 未 来 25 年 贫困 国家 还 会 增加 
10 亿 人 口 

羌 国 难以 在 高 出 生 率 下 抱 脱 贫困 ， 但 并 非 没有 路 径 可 
以 缓解 人 口 过 多 的 压力 。 一 个 办 法 是 采取 各 种 积极 的 举措 
控制 人 口 增长 ， 其 中 有 些 措施 甚至 会 违背 当地 盛行 的 宗教 
信条 。 很 多 国家 为 控制 人 口 增长 而 引 和 信教 育 计划 ， 颂 发 计 
划 生 育 津贴 。 中 国政 府 在 其 超过 10 亿 人 口 的 领 十 上 采取 
了 坚决 控制 人 口 增 长 的 一 系列 计划 生育 措施 。 
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对 致力 于 握 高 人 均 收入 的 国家 来 说 ， 有 着 亡 完成 一 个 
人 人 口 统计 转型 〔demographie transition) 的 任务 ， 即 人 口 将 
逐步 在 低 出 生 率 和 低 死 亡 率 的 水 平 上 达到 稳定 。 一 旦 国家 
是 够 富裕 ， 轴 儿 死亡 率 就 会 下 降 ， 人 们 就 会 自愿 地 降低 生 
育 率 。 当 妇女 受过 教育 且 开 始 有 所 作为 时 ， 她 们 就 会 将 生 
命中 较 少 的 部 分 用 于 生 儿 育 女 。 家 庭 也 会 放弃 数量 求 质 
量 一 一 将 资源 集中 起 来 为 较 少 的 孩子 提 殿 更 好 的 教育 。 在 
西 哥 、 韩 国 ， 中 国人 台湾 等 国家 和 地 区 ,在 收入 +t 升 、 国 
民 所 受 教育 寺 加 的 时 候 ， 生 育 率 都 出 现 了 急剧 的 下 降 

发 展 经 济 和 控制 生育 的 成 效 会 缓慢 地 为 人 们 所 感觉 
到 。 一 些 穷 轿 的 出 生 率 已 经 从 1965 年 的 4.2% 下 降 到 1995 
年 的 28% ,但 仍然 明显 高 于 高 收入 国 1.2% 的 水 平 。 因 
此 ， 反 对 因 人 口 过 度 增长 而 导致 的 贫困 的 斗争 还 将 会 继续 
下 去 。 

但 是 人 口 统计 转型 的 任务 并 非 在 所 有 地 方 都 已 经 握 上 
了 议事 日 程 。 尽 管 艾 汶 病 在 非洲 人 群 中 草 延 及 其 所 造成 的 
预期 寿命 缩短 问题 ， 要 比 旱 几 个 世纪 中 的 大 型 瘟疫 更 加 严 
竣 ，、 但 是 热带 非洲 的 大 多数 地 区 人 口 仍然 继续 保持 着 快速 
的 增长 。 马 尔 萨 斯 的 预言 仿佛 贿 灵 一 样 仍 然 在 威胁 着 广大 
的 中 非 地 区 。 


从 力 资 本 只 了 人 口 增长 过 度 ， 很 多 发 展 中 国家 还 必须 关 
注 人 力 资源 的 质量 问题 。 一 般 说 来 ， 发 展 中 国家 的 政府 在 
制定 经 济 发 展 计划 时 ， 总 要 强调 下 列 一 些 特殊 项 目 : 


1. 控制 疾病 ， 提 高 健康 和 营养 水 平 。 其 目的 不 仅 在 于 使 
人 们 生活 得 更 幸福 ， 而 且 要 使 他 们 能 成 为 生产 能 力 更 
高 的 劳动 力 。 卫 生 保健 机 构 和 安全 饮用 水 的 提供 都 是 
极其 有 用 的 社会 资本 。 

提高 教育 水 平 ， 减 少 文 畜 并 加 强 劳 工 培 训 。 爱 过 教育 

的 人 会 成 为 具有 更 高 生产 能 力 的 劳动 力 。 央 为 他 们 不 

仅 能 更 有 效 地 利用 资本 ， 适 应 新 技术 的 发 展 ， 而 且 更 

善于 从 错误 中 汲取 教训 。 为 获得 先进 的 科学 、 工 程 、 

医药 以 及 管理 等 方面 的 知识 ， 发 展 中 国家 向 外 国 派出 

最 优秀 的 人 才 ， 并 让 他 们 把 最 先进 的 东西 带 回来 ， 这 

将 有 利于 该 国 的 发 展 。 但 是 ， 这 些 国家 必须 注意 人 才 

外 流 问 题 ， 即 大 部 分 有 才能 的 天 都 流 到 高 工资 的 国家 

去 了 。 

3. 蜂 重 要 的 一 点 是 。 不 可 低估 人 力 资本 的 重要 性 。 大 多 
数 其 他 的 资源 可 以 从 国际 市 场 上 购买 到， 但 大 多 数 劳 
动力 都 是 在 本 国生 成 的 ， 尽 管 有 时 可 以 通过 移民 增加 
劳动 力 。 在 发 展 中 国家 ， 精 良 的 采 据 机 、 武 器 和 其 他 
的 要 器 设备 、 往 往 因为 劳工 缺乏 必要 的 操作 和 维修 技 


be 


能 而 不 能 利用 和 修理 。 在 陷 人 这 种 困境 时 ,熟练 劳工 
的 重要 性 就 不 言 而 喻 了 。 


自然 资源 


亚洲 和 非洲 的 一 些 穷 国 的 自然 资源 十 分 贫乏 ， 而 且 它 
们 所 具有 的 这 些 有 限 的 圭 地 和 矿产 还 必须 在 分 布 筒 密 的 人 
口中 进行 分 配 。 或 许 ， 发 展 中 国家 最 有 价值 的 自然 资源 就 
是 寿 地。 这些 国 家 弧 大 多 数 劳动 力 都 从 事 农业 生产 。 因 
此 ， 充 分 利用 土地 (适宜 的 水 土 保持 、 肥 料 和 耕作 方法 ) 
有 助 于 提高 穷 国 的 产 出 。 

土地 所 有 制 模式 是 十 分 关键 的 因素 ， 它 可 以 鼓励 农民 
投入 更 多 的 突 本 和 技术 力量 以 提高 土地 的 产量 。 如 果农 民 
能 得 到 土地 的 所 有 权 ， 他 们 就 会 乐于 改善 土地 状况 ， 如 收 
进 土地 的 湾 溉 系统 ， 采 取 适 当 的 办 法 保持 水 土 。 

经 济 学 家 认为 ， 石 油 或 矿藏 所 带 来 的 自然 财富 并 非 是 
绝对 的 天 赐 之 福 。 美 国 、 加 拿 大 、 挪 威 这 样 的 国家 曾经 用 
它们 的 自然 财富 构造 了 坚实 的 工业 扩张 基础 。 而 在 某 些 国 
家 ,这些 财富 只 是 腐败 的 政府 官员 或 军 阅 们 掠夺 、 寻 竹 
《rent seeking) 的 目标 。 尼 日 利 亚 和 刚果 《〈 扎 伊 尔 ) 矿产 
资源 非常 丰富 ,但 其 地 下 资源 却 没 有 转化 为 生产 力 和 资 
本 , 这 是 因为 ， 其 统治 者 将 财富 效 人 自己 的 银行 账户 ， 并 
挥 剧 于 这 修 的 消费 。 








资本 形成 


现代 经 济 楼 求 一 系列 多 样 化 的 资本 品 。 国 家 必须 抑制 
现 期 消费 以 形成 富有 成 效 的 迁 回 的 生产 能 力 。 但 是 ， 对 于 
一 个 接近 最 低 生活 水 平 的 最 贫困 国家 而 言 ， 这 一 点 无 异 于 
抢劫。 当 你 在 非常 贫困 之 际 ， 要 求 你 降低 现 期 消费 以 提供 
未 来 消费 ， 显 然 是 不 大 可 能 的 。 

发 达 国 家 可 以 用 不 少 于 20% 的 收入 来 形成 资本 ;与 此 
相 比 。 一 些 最 穷 的 农业 国 却 常常 只 能 用 国民 收入 的 5% 形 
成 鱼 希 。 而 且 这 种 低 水 平 依 蓝 中 的 很 大 一 部 分 ， 还 要 用 来 
为 不 断 增长 的 人 口气 供 集 房 和 简单 的 劳动 工具 ， 因 此 几乎 
剩 不 下 什么 钱 来 用 于 发 展 。 

不 芒 讨 论 一 个 储蓄 率 已 经 成 功 提高 的 国家 。 即 便 真 的 
高 到 了 一 定 的 水 平 ， 该 属 还 是 需要 花费 数 十 年 的 时 间 积累 
资本 ， 以 修建 高 速 公路 、 电 依 系统 、 计 算 机 、 发 电厂 和 其 
他 能 构建 有 效 经 济 结构 的 资本 品 。 

在 获得 最 先进 的 计算 机 系统 之 前 ， 发 展 中 国家 必须 首 
先 建设 其 基础 设施 ， 或 基础 社会 资本 ， 这 包括 一 个 市 场 经 








济 发 展 所 必须 依托 的 许多 大 型 项 目 。 例 如 : 地方 农业 顾问 
帮助 农民 了 解 新 谷物 和 良种 ; 连接 不 同市 场 之 问 的 公路 
网 ; 伤 塞 或 白喉 的 预防 接种 等 公共 保健 医疗 计划 ， 该 计划 
不 仅 可 以 预防 已 接种 者 患 上 该 类 疾病 、 而 且 由 于 控制 了 疾 
病 的 蓝 延 ， 没 有 接种 疫苗 者 也 会 因此 得 到 防护 。 以 上 这 几 
种 情况 ,任何 一 个 企业 都 不 可 能 从 中 画 收 多 部 的 社会 收 
益 。 因 为 任何 私人 企业 都 无 法 向 成 千 上 万 、 甚 至 上 百 万 得 
益 者 收取 费用 。 由 于 这 类 投资 项 目的 规模 不 可 分 割 ， 也 由 
于 它 具 有 外 部 效应 ， 所 以 政府 必须 介 人 以 发 起 这 类 基础 性 
项 目 ， 并 保证 这 些 项 目 必 要 的 资金 投入。 


在 许多 发 展 中 国家 ， 一 个 最 迫切 的 问题 是 储蓄 少 
得 可 性。 特别 是 在 最 我 困 的 地 区 ， 刻不容缓 的 现 期 消 
费 贺 求 同 稀 僻 资源 的 项 目 投资 一 直 在 争夺 资金 。 其 结 
果 ， 经 济 快速 增长 所 必 不 可 少 的 生产 性 投资 势必 变 得 
过 少 。 


国外 贷款 与 新 兴 市 场 危 机 
> 锋 然 依 莫 国内 储 营 形成 资本 困 准 重重 ， 那么 为 
: 件 入 不 从 国外 贫 数 光 ? 经 济 理论 告诉 我 们 ， 一 个 
客 阅 在 投资 开发 好 的 项 目的 时 个 。 不 仅 可 以 使 自己 获 
利 ， 而 且 也 能 俩 投资 项 目的 所 在 地 或 所 在 轩 式 利 。 
资金 向 发 展 中 国家 流动 每 趋势 见 图 28-2。 
明 ， 近 车 来 发 展 中 国家 网 证 浴 投 资 和 直接 7 
增长 ， 这 是 会 融 市 场 爹 球 化 的 一 个 主要 指标。 
但 是 外 国 借款 在 取得 收益 的 同时， 也 站 准 位 荐 着 
风 陀 。 实 国货 蒜 给 穷 国 的 历史 显示 出 某 称 循环 : 机 会、 
贷款 、 利 润 、 投 资 过 范 、 投机、 危机 、 资 篮 相遇 。 随 
后 出 现 的 是 新 一 四 的 情 租 糙 环 ， 只 是 主角 辟 被 换 成 了 
另 一 群 “ 吊 狐 眼 开 ”的 其 天 的 投资 商 。 可 谓 ， 一 场 危 
机 可 能 还 没有 忘却 ， 另 一 办 投资 便 又 热 当 笛 起。 
四 闫 一 下 新 闪 市 场 的 传奇 是 很 有 启发 意义 的 ; 新 
兴 市 场 将 的 是 迅速 成 长 的 中 低 收入 国家 六 留 们 对 外 次 
有 着 家 大 的 吸引 力 。20 世纪 90 年 代 ， 窗 国 的 投资 考 将 
其 资 金 装 向 国外 ， 以 所 冰 出 在 国内 更 高 的 称 资 加 报 率 ; 
而 穷 国 过 切 避 要 得 到 这 些 投资 以 利于 开展 各 种 开发 项 
目 ， 关 而 也 十 分 欢迎 这 此 外国 资金 流入 本 国 。90 千代， 
从 厅 固 到 南非 ， 各 种 偶 坎 和 资产 性 投资 都 增长 得 很 雇 。 
漳 关 新 兴 市 场 的 不 断 成 长 ， 一 切 看 上 去 都 似乎 平 
安 无 亭 ， 回 报 率 也 很 稳定 。 但 是 ， 胞 车 投资 漳 这 泪 多 
和 一 系列 良 行 危机 事件 巨额 姑 期 资金 从 类 辕 、 印 度 
尼 西亚 和 理 国 纷 维 外 流 。 歼 虎 巨 大 的 银行 仁 散 都 项 要 
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接 时 偿还 ， 这 导致 这 几 个 国家 的 货币 供应 野 急 剧 上 升 。 
由 于 这 几 个 国家 中 大 欧 数 者 实行 国定 汇率 制度 ， 因 而 
只 能 依 千 扳 售 外 元 储备 进行 千 预 ， 直 到 几乎 耗 尽 。 最 
后 ， 东 亚 各国 一 个 接 一 个 地 发 现 自己 的 货币 大 幅度 妈 
值 。 于 是 许多 国家 向 TMP 求 提 ， 以 期 获取 所 急需 的 和 
期 资金 。 而 IMF 则 要 求 它们 必须 采取 紧缩 性 的 货 秆 政 
菜 和 由 下 殖 策 ， 这 些 因素 导致 本 理 各 国 的 商业 和 经 济 
出 豫 和 急剧 的 赛 退 。 

3 年 肉 ， 大 多 蒜 国 家 龟 过 减缓 产量 增长 、 降 低 实 际 
工资 、 重 新 安排 债务 以 及 贸 吻 版 差 等 调整 措施 ， 终 于 
办 危机 中 恢复 过 痰 ,重新 开始 了 经 济 增 长 。 世 界 又 度 
秆 了 一 次 金融 允 杭 3 但 是 ， 国 际会 融 的 消毒 只 不 过 是 
处 于 一 种 休眠 状态 ， 科 们 在 肯 放 地 等 拉 少 下 一 部 投 机 
热 潭 的 出 现 。 


技术 变革 与 创新 


经 济 发 展 所 依赖 的 最 后 一 个 也 是 最 重要 的 因素 是 科学 
技术 进步 。 这 方面 ， 发 展 中 国家 具有 一 个 潜在 的 有 利 条 
件 : 可 和 望 在 分 享 发 达 国家 技术 进步 的 过 程 中 受益 。 


描 太 机 仿 ”现在 的 穷 图 绝对 不 需要 培养 出 一 个 现代 的 牛顿 
来 发 现 万 有 引力 定律 ， 攻 为 它 可 以 从 任何 一 本 物理 书 中 读 
到 。 穷 国 也 不 必 在 漫长 而 曲折 的 工业 革命 道路 上 ， 像 现今 
工业 化 国家 所 经 历 过 的 那样 ， 一 步 一 步 地 向 上 再 登 。 他 们 
如 今 可 以 买 到 各 种 大 企业 家 们 过 去 航 梦 也 不 曾 想到 的 拱 拉 
机 、 计 算 机 和 纺织 机 机 设备 。 

日 本 和 美国 的 发 展 史 清楚 地 表明 了 这 一 点 。 美 国 的 发 
展 向 世界 其 他 国家 提供 了 一 个 况 舞 人 心 的 例证 。 与 汽车 有 
关 的 各 种 突破 性 技术 发 明 昌 然 志平 无 一 例外 地 都 来 源 于 国 
外 , 但是， 福特 公司 和 通用 汽车 公司 却 将 这 些 外 国 发 明 物 
应 用 到 经 济 实践 当中 ， 并 迅速 地 成 为 世界 汽车 业 的 领袖 。 

号 本 很 晚 才 加 入 世界 工业 国 竞 赛 行列 。 直 到 19 世纪 
末 ， 它 才 开 始 派 遗 留学生 去 西方 学 习 先 进 技术 。 在 加 快 本 
国 经 济 发 展 步伐 的 过 程 中 ， 日 本 政府 发 挥 了 积极 主导 的 作 
用 。 它 修建 铁路 ， 兴 办 各 种 公用 事业 。 由 于 引进 国外 的 生 
产 性 技术 ,日 本 今天 已 经 成 为 世界 上 第 二 号 工业 大 国 。 日 
本 和 美国 的 情况 说 明 ， 一 个 国家 怎样 才能 通过 引进 国外 科 
技 ， 并 使 之 适用 于 本 图 市 场 条 件 而 兴 征 发 达 起 来 。 


企业 家 狼 囊 和 创新 从 日 本 和 美国 的 历史 看 ， 引 进 并 采纳 
外 国 技术 似乎 是 经 济 发 展 的 简单 诀窍 。 你 可 能 会 说 ， “只 
要 出 一 趋 国 ， 照 抄 一 些 高 效率 的 方法 ， 并 将 它们 用 在 国内 
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1973~1978 。 1979~1982 


图 28-2 发 展 中 国家 的 投资 


1983~1988 
年 份 


1989-1992 。 1993-1996 


发 展 中 国家 的 投资 增长 迅速 。 它 包括 直接 投资 (购买 有 形 资产 ) 种 证 券 投资 (购买 股票 、 债 券 及 其 他 
金融 工具 )。 这 一 趋势 成 为 “全 球 化 ”的 最 显著 的 指示 器 。 


资料 来 源 ，Council of Economic Advisers. 





生产 的 实践 当中 ， 便 可 以 坐等 产量 一 个 劲 儿 地 增长 了 。” 

事实 上 ,技术 变革 的 实施 过 程 并 非 如 此 简单 。 你 当然 
可 以 送 一 本 有 关 化 学 工程 的 教科 书 给 某 一 穷 国 ， 但 是 ， 如 
果 缺 少 掌握 这 门 工程 技术 的 科学 家 、 工 程 师 以 及 企业 家 
如 果 不 具备 足够 的 资本 ， 闭 么 ， 我 们 就 委 难 设想 这 个 益 国 
可 以 建立 起 一 座 运转 良好 的 化 学 工厂 。 请 记 住 .先进 的 技 
本 是 为 了 满足 先进 国家 的 具体 条 件 而 发 展 起 来 的 。 这 些 具 
体 条 件 包括 : 大 批 掌握 先进 技能 的 工程 技术 人 员 和 劳动 
力 、 可 车 的 电力 供应 、 及 时 的 备件 殿 应 以 及 维修 服务 。 而 
一 些 较 穷 的 国家 不 可 能 全 面具 备 这 些 条 件 。 

促进 经 济 发 展 的 关键 任务 之 一 是 培养 起 一 种 企业 家 
精神 。 一 个 国家 如 果 不 具备 一 批 乐于 承担 风险 、 勇 于 开办 
新 工厂 、 采 纳 新 技术 并 敢于 引进 新 式 经 营 理念 的 企业 家 或 
管理 者 ， 就 不 可 能 走 上 繁荣 丰裕 之 路 。 队 根本 上 说 ， 当 产 
权 明 晰 完整 、 税 率 较 低 且 可 以 预测 、 项 鞭 他 有 可 能 扭曲 盈 
利 〈 例 如 腐败 ) 的 行为 又 比较 少 的 时 候 ， 创 新 和 企业 家 精 
神 才 有 可 能 莫 孝 发 展 。 政 府 的 某 些 投资 ,诸如 扩大 对 农民 
的 服务 、 为 劳动 者 提供 教育 和 培训 机 会 、 创 办 各 种 管理 类 
学 校 ， 也 可 以 帮助 培育 这 种 企业 家 精神 。 


从 恶性 循环 到 良性 循环 


我 们 已 经 强调 过 , 穷 国 所 面临 的 巨大 障碍 ， 是 如 何 将 
经 济 进步 所 必 不 可 少 的 四 大 要 素 结 合 起 来 。 这 四 大 要 索 





即 劳动 力 、 资 本 、 资 源 和 创新 。 而 且 ， 这 些 穷 国 还 发 现 ， 
荡 碍 自己 发 展 的 种 种 困难 在 贫困 的 感性 外 环 中 互相 作用 ， 
越 来 越 难以 自拔 。 

由 图 28-3 可 见 ， 发 展 中 国家 的 一 个 障碍 如 何 引 发 和 
影响 其 他 障碍 的 亚 人 性 循环 的 过 程 。 低 收入 导致 低 依 攻 率 
低 储 革 率 妨碍 资本 增长 ， 资本 不 足 妨碍 了 在 生产 中 使 用 袖 
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四 28-3 贫困 的 恶性 循环 

许多 妨碍 发 展 的 因素 在 此 得 以 自我 强化 。 低 收入 水 平 妨 碍 储 菩 ， 
阻碍 资本 增长 ， 抑 制 生产 率 提高 ， 从 而 低 收 和 水平 仍 在 延续 。 若 
要 成 功 地 获得 发 展 ， 则 需要 采取 一 系列 举措 在 根 才 环节 上 去 打 芍 
这 一 循环 。 





械 ， 从 而 限 碍 生产 率 的 迅速 提高 ; 而 生产 率 水 平 低下 又 造 
成 收入 水 平 低 焉 。 另 外 一 些 与 贫穷 有 关 的 因素 也 在 这 个 过 
程 中 得 到 了 自我 加 强 。 伴 随 着 贫穷 而 来 的 是 教育 、 文 化 和 
技术 水 平 低下 ， 这 反 过 来 必然 会 使 人 们 无 法 适应 新 的 和 不 
断 改进 的 工艺 和 技术 ， 并 导致 人 口 的 快速 增长 ， 而 人 口 的 
迅速 增长 将 消耗 掉 所 增加 的 产 出 ， 包 括 粮 食 。 

要 消除 这 些 造成 贫困 的 障碍 ， 经 常 需 要 采取 一 系列 的 
行动 ， 从 许多 方面 和 环节 进行 突破 。 有 些 发 展 经 济 学 家 建 
议 用 一 种 “大 推进 ”来 打破 上 述 的 晋 性 循环 。 若 一 国 能 够 
同时 采取 一 系列 步 驳 来 增加 投资 、 提 高 健康 和 教育 水 平 、 
发 展 技术 并 且 控 制 人 口 增长 ， 则 该 国 就 可 以 打破 这 种 贫困 
的 恶性 循环 ， 并 促使 经 济 按照 一 种 良性 循环 的 轨迹 迅速 发 
展 。 


经 济 发 展 战略 


我 们 知道 ， 各 国 为 使 经 济 迅速 增长 ， 必 须 将 劳动 力 、 
资源 、 资 本 和 各 种 技术 结合 在 一 起 。 但 是 这 还 不 是 一 个 现 
实 可 行 的 发 展 模式 。 因 为 这 只 不 过 等 于 在 说 ， 一 个 参加 奥 
林 匹 克 运 动 会 的 短跑 选手 必须 跑 得 像 风 一 样 地 快 。 那 么 
究竟 是 什么 原因 使 一 些 国家 在 经 济 发 展 的 竞赛 中 比 另 一 些 
国家 跑 得 更 快 呢 ? 穷 国 又 怎样 才能 开始 走 上 经 济 发 展 的 阳 
关 大 道 呢 ? 

长 期 以 来 ， 历 史学 家 和 其 他 社会 学 家 们 一 直 对 不 同 
家 经 济 增长 速度 的 差异 问题 很 感 兴趣 。 早 期 的 一 些 理 
论 强 调 气 候 差 异 ， 指 出 所 有 发 达 国 家 都 位 于 地 球 上 的 温 
带 这 一 事实 。 另 外 一 些 学 者 却 认 为 ， 民 俗 习 惯 和 文化 背 
车 更 为 重要 ， 或 认为 宗教 也 是 一 个 关键 因素 。 马 克 斯 . 囊 
伯 就 询 强 词 ，“ 新 教 的 伦理 道 礼 ”是 推动 资本 主义 发 展 
的 重要 力量 。 较 近 时 期 的 营 克 尔 - 奥 尔 森 则 论证 说 ， 当 一 
个 国家 的 决策 组 织 结构 变 得 乃 弱 ， 各 利益 集团 或 榴 断 寡 
头 势力 已 经 阻碍 社会 和 经 济 的 变 草 的 时 候 ， 该 国 就 会 开 
始 衰 落 。 

毫 无 疑问 ， 这 些 理 论 在 某 个 特定 时 期 和 某 个 特定 地 点 
都 有 一 定 的 道理 。 但 是 ， 它 们 并 不 适用 于 对 整个 经 济 发 展 
进行 一 般 性 的 解释 。 韦 伯 的 理论 并 不 能 说 明 ， 为 什么 世界 
文明 的 发 源 地 出 现在 近东 和 和 希腊， 而 后 来 在 世界 上 领先 的 
政 洲 人 当时 却 还 在 住 洞穴 、 穿 普 皮 。 还 有 ， 如 何 解释 像 晶 
本 这 样 一 个 具有 严谨 的 社会 组 织 结构 和 强大 的 院外 活动 集 
团 的 国家 ,是 怎样 成 为 了 当今 世界 上 生产 率 最 高 的 经 济 大 
国之 一 呢 ? 

其 至 在 现代 ， 人 们 仍然 习惯 性 地 用 简单 的 整体 理论 来 
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解释 经 济 增长 。20 年 前 ， 人 们 认为 进口 替代 政策 (用 国 
货代 替 进 口 品 是 最 安全 的 发 展 战略 。20 世纪 70 年 代 ， 
对 劳动 密集 型 技术 的 依 加 曾 经 被 认为 是 先进 的 。 而 今天 ， 
正如 我 们 所 看 到 的 那样 ， 经 济 学 家 已 经 倾向 于 强调 对 外 向 
型 市 场 力量 的 依赖 。 对 于 使 用 过 于 简单 的 方法 解释 复杂 过 
程 的 人 们 ， 这 段 历史 应 该 是 一 个 警示 。 

热 而， 从 对 不 同 的 经 济 发 展 问题 的 研究 中 ， 历 史学 家 
和 发 展 径 济 学 家 们 学 到 了 许多 东西 。 到 底 学 到 了 些 什么 
呢 ? 下 面 所 概述 的 就 是 近年 来 有 关 这 个 问题 的 重 宫 思想 。 
这 里 所 提 到 的 理论 都 试图 浆 明 各 国 怎样 冲 出 贫困 的 恶性 循 
环 ， 怎 样 启 动 经 济 发 展 的 四 个 车 轮 向 前 奔驰 。 


落后 假说 


这 种 见解 强调 经 济 发 展 的 国际 衔接 关系 。 如 前 所 述 
与 那些 沿 着 工业 化 道路 率先 发 展 起 来 的 国家 相 比 ， 现 在 
的 穷 国 具 备 某 些 它们 所 不 曾 有 过 的 重要 优势 。 如 今 的 发 
展 中 国家 ， 可 以 没 取 发 达 国 家 的 宽 本 、 技 能 和 技术 。 该 
假说 由 哈佛 大 学 的 亚历山大 . 格 申 克 龙 〈Alerander 
Gerschenkron) 提出 。 它 认为 相对 落后 本 身 ， 很 可 能 会 有 
动 于 经 济 发 展 。 相 对 落后 的 国家 可 以 购买 先进 的 织 机 、 
高 效率 的 水 和 、 神 奇 的 种 子 、 各 种 化 肥 以 及 现代 医药 用 
晶 。 由 于 可 以 依靠 发 达 国 家 的 工艺 技术 ， 发 展 中 国家 今 
天 的 发 展 速度 明显 要 快 于 1780~1850 年 的 英国 成 西欧 国 
家 。 正 是 由 于 低 收 入 国家 能 够 从 领先 者 那里 学 到 更 高 效 
率 的 生产 技术 ,我 们 才能 看 到 ， 在 前 癌 技术 问题 上 各 国 
之 闻 存 在 车 菜 种 趋同 (convergence) 现象 。 比 之 高 收入 
国 ， 贫 困 国 家 或 低 收 入 地 区 的 经 济 增长 一 般 都 更 加 迅速 
此 时 。 趋 同 现象 产生 。 


工业 化 和 农业 


在 大 多 数 国 家 ， 城 市 的 收入 几乎 是 乡村 收入 的 两 倍 。 
一 些 富裕 国家 的 主要 经济 支柱 是 工业 和 服务 业 。 因 此 ， 许 
多 国家 便 缴 忙 得 出 结论 说 ， 工 业 化 是 富裕 的 原因 ， 而 不 是 
富裕 的 结果 。 

对 于 这 类 推论 ， 我 们 必须 持 谨 什 的 态度 ， 因 为 它们 党 
混 滑 了 两 种 性 质 之 间 的 联系 。 有 时 候 你 会 听 人 家 这 样 说 : 
“ 富 人 开 的 是 宝马 丰 , 但 开 宝马 车 却 不 会 使 你 成 为 富 逢 。” 
同 理 ， 经 济 学 也 无 法 确定 ， 一 个 穷 国 是 否 应 坚持 拥有 自己 
的 民航 公司 和 大 钢 饮 厂 。 这 些 并 不 是 经 济 增长 所 必需 的 基 
础 设施 。 
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近 几 十 年 来 ,一 些 国家 试图 志 牺 性 农业 为 代价 来 加 速 
工业 化 步伐 。 它 们 的 教训 已 经 使 很 多 分 析 家 开始 重新 海 吕 
农业 的 作用 。 工 业 化 会 导致 资本 密集 ， 它 吸引 大 批 工 人 酒 
人 城市 ， 并 经 常 造 成 大 量 失业 ， 而 提高 农业 劳动 生产 率 需 
要 的 资本 或 许 要 少 一 些 ， 同 时 又 能 为 剩余 劳动 力 提供 就 业 
岗位 。 的 确 ， 假 如 画 却 拉 国 能 将 自己 的 农业 劳动 生产 率 提 
高 2096， 而 不 是 全 力 发 展 用 以 取代 进口 钢铁 制品 的 本 届 钢 
铁 业 ， 那 么 ， 它 就 可 以 让 小 出 更 多 的 资源 来 生产 生活 用 
品 。 


国家 和 市 场 


很 多 发 展 中 国家 的 文化 传统 都 同市 场 机 制 格格 不 入 。 
市 场 上 的 企业 竞争 或 追求 利润 的 行为 ， 往 往 与 这 些 国家 的 
传统 钱 法 、 宗 教 信 仲 和 既得 利益 相悖 。 然 而 ， 近 几 十 年 来 
的 经 验 还 是 证 明 ， 广 泛 地 借助 市 场 ， 能 够 提供 管理 经 济 和 
加 速 经 济 增长 的 最 有 效 的 途径 。 

市 场 导 向 政策 的 主要 内 容 是 什么 ? 它 主 要 包括 ， 确 立 
私人 财产 和 所 有 权 的 优势 ， 外 向 型 的 贸易 政策 ， 低 水 平 的 
关税 和 尽 可 能 少 的 贸易 配额 限制 ， 以 及 鼓励 小 企业 发 展 并 
促进 竞争 ， 等 等 。 此 外 ， 运 转 良 好 的 市 场 应 处 于 一 种 稳定 
的 宏观 经 济 环境 之 中 。 这 种 稳定 的 宏观 经 济 环境 要 求 税收 
事先 确定 和 较 低 的 通货 膨胀 率 。 


增长 和 开放 


经 济 发 展 的 一 个 基本 问题 是 一 国 的 对 外 贸易 战略 。 
发 展 中 国家 应 当 自 给 自足 ， 用 国产 货代 等 进口 此 ( 即 进 
口 玲 代 战略 )》 吗 ? 或 者 ， 应 该 努力 于 增进 效率 ， 提 高 况 
争 力 ， 并 拓展 国际 市 场 和 降低 贸易 璧 他， 以 便 能 够 买 得 
起 自己 所 需要 的 进口 品 〈 即 开放 型 经 济 或 外 向 型 经 济 战 
路 ) 吗 ? 

直到 20 世纪 80 年 代 ， 进 口 着 代 政 策 在 拉丁 美洲 一 
直 都 很 盛行 。 该 政策 通常 体现 为 ， 为 制造 业 设立 高 关税 
壁 全 ， 以 保护 本 地 厂商 生产 和 销售 那些 本 可 以 进口 的 高 
品 。 

开放 政策 中 的 一 项 政策 是 尽 可 能 降低 贸易 辟 公 ， 并 主 
要 使 用 关税 而 非 配额 或 其 他 非 关税 辟 金 的 手段 。 这 种 政策 
对 资本 流动 的 干扰 较 小 ， 允 许 让 供给 和 需求 去 引导 资本 市 
场 的 运作 。 它 避免 了 国家 对 进出 口 的 垄断 ， 并 将 政府 管制 
控制 在 有 序 的 市 场 经 济 所 必需 的 最 低 腿 度 内 。 最 重要 的 
是 ， 它 应 该 主要 依靠 有 利 有 况 的 私有 化 市 场 机 制 去 组 织 生 


产 ， 而 不 是 推行 公有 和 制 的 控制 或 政府 的 计划 指令 。 

外 向 扩张 政策 的 最 成 功 范例 是 东亚 的 新 兴工 业 化 国家 
和 地 区 。 在 我 们 父辈 生活 的 时 代 ， 韩 国 、 新 加 坡 这 样 的 国 
家 的 人 均 收入 曾经 内 是 最 富足 的 拉丁 美洲 国家 的 ]/4 或 
17X3。 但 是 ， 通 过 将 国民 收入 的 很 大 一 部 分 储 疼 起来， 并 
将 这 些 资金 导 人 高 回报 的 出 口 产 业 ， 在 20 世纪 80 年 代 
末 . 东亚 的 新 兴工 业 国 和 地 区 超过 了 每 一 个 拉美 国家 。 成 
功 的 秘密 并 非 在 于 教条 式 的 自由 放任 政策 ， 因 为 政府 在 率 
实 上 介 人 了 某 些 计划 并 进行 了 干预 。 开 放 和 外 向 型 政策 使 
得 这 些 国家 和 地 区 获得 了 规模 经 济 和 国际 专业 化 分 工 的 好 
处 , 从 而 增加 了 就 业 ， 有 效 地 利用 了 内 部 资源 ， 使 得 劳动 
生产 率 快速 增长 ， 生 活水 准 也 有 了 很 大 的 提高 。 

尽管 对 外 开放 带 来 了 许多 收益 ， 但 若 开放 过 度 ， 特 别 
是 对 于 短期 资本 流动 不 加 限制 这 一 点 ， 很 有 可 能 会 遭 致 投 
机 者 的 攻击 。 所 有 被 投入 进来 的 东西 投资 人 随时 都 有 可 
能 收 四 和 撒 出 。 这 就 有 可 能 本 成 金融 危机 和 银行 危机 ， 正 
如 我 们 在 本 章 前 面 所 讨论 过 的 东亚 经 济 危 机 一 样 。 

最 近 ， 杰 福 里 , 萨克斯 (Jefirey Sachs) 和 安德鲁 , 华 
纳 (Andrew Wamer) 研究 了 一 些 国家 实行 开放 政策 的 成 
就 。' 他 们 检验 了 开放 与 经 济 增长 的 关系 。 一 个 开放 经 济 
的 定义 是 : 拥有 低 的 贸易 壁垒， 开放 的 金融 环境 和 私有 化 
的 市 场 ， 而 封闭 经 济 则 相反 。 

他 们 发 更， 开放 程度 与 增长 速度 之 间 具 有 强烈 的 相关 
关系 。 基 本 关系 如 图 28-4。 图 28-4 a) 是 封闭 经 济 的 表 
现 , 在 1970~1989 年 ， 封 闭经 济 下 的 人 均 收 入 年 增长 率 只 
有 0.9 和 %。 这 些 国家 和 地 区 中 很 多 是 低 收 人 国 及 地 区 ， 没 
有 呈现 向 高 收入 国家 和 地 区 趋同 的 迹象 。 图 28-4 (b) 是 
开放 经 济 的 情况 ， 同 期 它们 的 年 增长 率 是 4.5%; 而 且 
开放 经 济 中 ， 低 收入 国家 和 地 区 有 强烈 地 向 高 收 人 国家 和 
地 区 趋同 的 态势 。 经 济 开放 的 重要 性 在 这 些 趋势 中 已 经 表 
现 得 再 清楚 不 过 。 


总 结 评价 
发 展 经 济 学 家 根据 几 十 个 国家 在 几 十 年 中 的 经 验 数 
据 ， 就 政府 如 何 推动 经 济 迅速 发 展 问题 得 出 了 如 下 结论 ; 


要 建立 和 维持 一 个 健康 的 经 济 环 境 ， 政 府 的 作用 
至 关 重 要 。 政 府 必 须 推 类 法 治 ， 强 调 合同 的 有 效 性 
并 使 其 管制 有 利于 壳 争 和 创新 。 通 过 对 教育 、 医 疗 、 


!' 参见 本 章 “ 补 充 读物 ”部 分 。 
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0 2 4 6 8 10 12 
1970 年 人 均 GDP ( 按 1985 年 国定 美元 计价 ， 千 美元 ) 


图 28-4 并 放 与 经 济 增长 ，1970~1989 年 


0 2 4 6 8 10 I2 
1970 年 人 均 CDP《〈 按 1985 年 固定 美元 计价 ， 千 美元 》 


开放 对 经 济 增长 的 影响 是 什么 ? 图 (a) 表示 的 是 封闭 经 济 的 缓慢 增长 ， 没 有 向 发 达 经 济 趋同 。 疼 (b} 
表明 的 是 开放 经 济 一 一 贸易 艾 健 低 ， 资 本 流动 限制 少 。 它 们 的 经 济 迅速 增长 ， 且 向 最 高 收入 地 区 趋 
同 。 


资料 来 源 : Jeffrey Sachs and Andrew Warner, “Economic Reform and the Process of ClobaE Inteeration " 
Brookines Papers on Economie Activity, no.1, 1995, pp.42-43. 


ee ee ee 


交通 设施 的 投资 ， 政 府 在 开发 人 力 资源 过 程 中 可 以 起 
到 重要 的 作用 。 但 在 那些 政府 没有 比较 优势 的 部 门 ， 
则 必须 依 压 秘 人 部 门 。 对 那些 市 场 不 灵 现 象 明显 的 领 
域 ， 政 府 应 当 集 中 精力 加 以 管理 ; 而 对 那些 政府 具有 
相对 劣 旁 的 部 门 ， 政 府 则 应 当 放 松 管制 和 解除 干预 
让 牧人 部 门 发 挥 作用 。 





B. 经 济 发 展 模式 选择 


人 们 总 在 不 断 导 找 新 办 法 来 提高 自己 的 生活 水 平 。 经 
济 学 的 要 义 之 一 ， 是 驱动 贫困 国家 为 自己 探寻 一 条 道路 ， 
并 沿 着 这 条 路 切实 地 赶 超 富 国 的 经 济 水 平 。 本 书 深入 调查 
过 美国 的 混合 市 场 经 济 。 该 经 济 以 自由 市 场 为 基础 。 一 定 
程度 上 混合 了 政府 的 干预。 除 此 之 外 ,还 有 没有 其 他 的 可 





行 之 路 呢 ? 


各 种 “主义 ”的 盛宴 


纯粹 的 自由 市 场 经 济 是 一 个 极端 ， 那 里 最 好 的 政府 是 
最 小 的 政府 。 另 一 个 极端 是 彻底 的 共产 主义 ， 在 那里 政府 
执行 的 是 体现 僻 体 意志 的 经 济 指令 、 个 人 主义 是 行 不 通 
的 。 在 这 两 个 极端 之 间 ， 是 混合 的 资本 主义 、 管 理 的 市 场 
经 济 、 社 会 主义 和 若干 (各 种 成 分 的 不 同 的 ) 混合 模式 。 
这 里 ， 我 们 简要 地 介绍 其 他 一 些 存 影响 的 增长 和 发 展 战 
略 。 


1, 亚洲 管理 市 场 宰 式 。 这 是 韩国 、 新 加 坡 和 其 他 一 些 东 
亚 国 家 和 地 区 为 其 经 济 设计 的 战略 ， 特 征 是 将 强 有 力 
的 政府 监控 同 强大 的 市 场 力 量 相 结 合 。 

2. 社会 主义 。 社 会 主义 包含 一 系列 的 模式 。 二 战 后 的 西 
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殉 ， 建立 在 民主 框架 上 的 社会 主义 政府 扩大 了 福利 国 
家 的 范围 ， 对 工业 进行 了 国有 化 ， 对 经 济 实行 了 计划 
管理 。 然 而 近年 来 ， 这 些 国家 大 力 放松 管制 和 实行 私 
有 化 ， 叉 回 到 了 自由 市 场 的 框架 之 下 。 

3, 苏 式 共 产 主义 。 儿 年 来 ， 对 市 场 经 济 的 最 典型 的 蔡 代 
是 前 苏联 模式 。 在 前 苏联 模式 下 ， 国 家 拥有 所 有 的 土 
地 和 几乎 全 部 的 次 本， 决定 工资 和 绝 大 部 分 的 物价 ， 
还 指导 经 济 的 微观 运作 。 


两 难 困 卉 的 核心 :市场 还 是 指令 


考查 各 种 经 济 模式 ， 结 论 似乎 是 许多 今 人 迷茫 的 各 种 
“主义 ”的 罗列 。 的 确 ， 各 国 经 济 组 织 方式 的 选择 具有 非 
常 广泛 的 多 样 性 。 


但 是 ， 在 关于 名 种 经 济 模式 讨论 的 全 过 程 中 ， 都 
始终 贯穿 着 下 列 核心 的 问题 ， 一 国 经 济 的 决策 ， 是 应 
该 主要 依靠 私 有 市 场 。 还 是 主要 依靠 政府 指令 ?指导 
经 济 应 该 主要 依靠 私人 所 有 权 和 私人 决策 ， 还 是 应 该 
依 沁 政府 指令 行为 ? 


机 式 的 一 端 是 市 场 经 济 。 在 市 场 体系 中 ， 人 们 的 行动 
是 自愿 的 ， 其 行为 的 主要 日 的 是 获取 金钱 或 个 人 的 其 他 注 
足 。 企 业 购买 生产 要 素 并 生产 产品 ， 都 是 按照 一 种 能 使 利 
油 达 到 最 大 化 的 原则 来 决定 投入 和 产 出 的 。 消 费 者 提供 生 
产 要 率 并 购买 消费 品 ， 也 以 获得 最 大 程度 的 满足 为 目的 。 
生产 和 消费 的 协议 都 是 应 用 货币 手段 ， 根 据 自由 市 场 确定 
的 价格 ,在 买 者 和 卖 者 之 闻 自 愿 形成 。 尽 管 个 人 与 个 人 之 
间 的 经 济 权 力 有 很 大 差别 ， 但 个 人 与 企业 的 关系 在 本 质 上 
是 平等 的 ， 从 根本 上 说 都 是 自愿 的 而 非 等 级 强制 的 。 

模式 的 另 一 端 是 指令 经 济 。 在 这 里 ， 决 策 是 由 政府 官 
员 们 做 出 的 。 在 这 种 体制 中 ， 人 与 人 的 关系 是 纵向 从 属 
的 ， 并 由 多 层 权 力 机 构 来 实现 对 经 济 的 控制 。 负 责 计 划 的 
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官员 决定 生产 什么 、 和 如 何 生产 和 为 谁 生产 。 人 金字塔 的 最 高 
一 级 进行 重大 决策 并 提出 经 济 计划 的 主要 内 容 。 计 划 被 分 
解 并 沿 着 官僚 阶梯 王 级 向 下 传达 ， 基 层 负责 计划 的 执行 ， 
并 且 越 往 下 走 ， 越 要 更 多 地 注意 计划 的 细节 。 个 人 的 积极 
性 是 依 侍 强制 和 法 规制 裁 来 推动 的 ; 组 织 强迫 个 人 接受 来 
自 上 级 的 命令 。 交 易 和 命令 可 能 使 用 货币 ， 也 可 能 不 使 用 
货币 ; 贸易 可 能 按照 虐 定 的 价格 进行 ， 也 可 能 不 按照 这 样 
的 价格 进行 。 

在 市 场 经 济 和 指令 经 济 这 两 者 之 间 ， 是 社会 主义 和 管 
理 市 场 经 济 。 在 这 两 种 情况 下 ， 虽 然 政 府 的 作用 小 于 指令 
经 济 。 但 政府 在 引导 和 拱 导 经 济 方面 仍 起 着 重要 的 作用 。 
市 场 与 指令 之 间 的 这 种 紧张 关系 ， 贰 穿 于 所 有 关于 经 济 体 
制 的 讨论 中 。 下面 ， 让 我 们 更 仔细 地 看 一 下 混合 经 济 的 几 
种 可 选择 模式 。 


亚洲 模式 

“ 龙 ” 与 *“ 虫 " 

在 近 儿 年 里 ,东亚 经 济 危机 成 了 重大 新 闻 话 题 ,但 是 
该 地 区 更 加 引 人 注 目的 是 经 济 发 展 的 寺 迹 。 半 个 世纪 以 
来 ， 韩国、 新 加 坡 、 中 国 香港 和 中 国 台 湾 等 ， 都 取得 了 惊 
人 的 经 济 增长 。 表 28-2 对 比 了 亚洲 各 条 “ 龙 ”与 拉美 的 
落后 者 、 还 有 经 济 停滞 的 撤 哈 拉 以 南非 洲 地 区 的 经 济 发 展 
状况 。 即 使 经 历 了 20 世纪 90 年 代 后 期 的 经 济 危 机 ， 东 亚 
国家 和 地 区 也 仍然 保持 了 惊人 的 增长 记录 

世界 银行 最 近 一 份 调查 分 析 了 不 同 地 区 的 经 济 政策 , 
以 确定 是 否 出 现 了 新 的 经 济 模式 。? 调研 结果 证 实 了 一 些 
流行 的 观点 ， 同 时 也 发 更 了 一 些 令 人 惊讶 的 事实 。 主 要 结 
论 如 于， 


?参见 本 章 “ 补 充 读物 ”中 关于 世界 银行 对 东亚 奇迹 的 研究 。 
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从 均 GDP 的 平均 增长 率 、 : 
地 多 1965~1998 年 投资 点 GDP 的 夺 分 比 ，1990 年 
东亚 和 太平 祥 地 区 57 35 
南亚 27 19 
拉美 和 和 加勒比 海 地 区 13 17 
拆 险 控 以 南非 洲 地 区 -03 9 


表 28-2 页 动 亚 浏 龙 增长 的 基础 因素 分 析 


资 煌 来源: World Bank, The Eass Asia Miracle: Economic Growth and Governmens Policies {1993) and 


World Development Indicator: (2000) . 





e 投资 率 。 亚 洲 龙 都 奉行 高 投资 率 这 个 古典 秘 次 ， 以 确 
保 经 济 能 从 最 新 的 技术 中 获 利 ， 并 能 建成 必要 的 基础 
设施 。 如 表 28-2 所 示 ， 亚 洲 龙 的 投资 率 比 其 他 地 区 
几乎 要 高 20 个 百分点 。 

昌 宏 观 经 济 的 基础 。 成 功 的 国家 或 地 区 都 在 宏观 经 济 政 
策 上 力求 稳定 ,保持 低 通货 鹏 胀 和 高 屠 区 率 。 它 们 重 
视 人 力 资本 和 物质 资本 的 投资 ， 在 教育 方面 的 投资 也 
比 其 他 发 展 中 国家 和 地 区 要 高 得 多。 而 其 金融 系统 则 
致力 于 确保 币值 的 稳定 和 坚挺 的 通货 。 

日 出口 手 向 。 亚 洲 龙 大 都 是 出 口 导向 型 的 ， 往 往 是 通过 
低 汇 率 促进 出 口 ， 通 过 财政 政策 刺激 出 口 ， 并 引进 那 
些 在 高 收入 国 家 最 具有 实用 性 的 技术 。 


20 世纪 90 年 代 后 期 的 经 济 危 机 暴 器 出 了 这 些 国 家 和 
地 区 的 发 展 战略 中 存在 著 的 若干 瞪 端 ， 今 人 回想 起 加 尔 布 
甘 思 的 评论 : 厌 退 可 以 揭示 出 经 济 审计 病 们 所 忽略 的 问 
题 。 “有 管理 的 ”资本 主义 的 战略 ， 包 括 实行 补贴 和 直接 
贷款 等 、 已 经 严重 地 滋生 了 腐败 行为 ， 有 时 被 称 为 “亲情 
资本 主义 ” (crony capitalism， 也 译 为 “裙带 资本 主义 ” 
-一 译 者 注 )。 这 就 导致 了 对 特权 部 门 的 过 度 投 资 和 资本 
的 括 回 报 等 问题 。 这 类 问题 在 印尼 和 韩国 尤为 突出 。 不 过 
新 加 坡 等 其 他 国家 和 地 区 ， 则 成 功 地 避免 了 由 脐 败 锋 矣 而 
导致 的 资源 配置 失衡 。 





府 败 危机 
什么 是 将 败 ? 它 为 什么 能 窄 息 经 济 活力 和 具有 
如 此 大 的 破 杯 力 ? 经 济 发 展 学 家 罗伯特 , 克 里 歌 所 
《Robert Klitgaard) 就 腐败 对 经 济 的 影响 曾 有 如 下 观点 : 


从 广义 上 讲 ， 腐 败 是 为 了 非 官方 的 目的 而 得 
对 职 折 。 商 败 巴 括 爱 戎 、 巧 到 索 夺 、 泪 施 彩 响 、 
也 旋 、 骸 骗 、 效 财 、 挪 用 公款 等 。 尽 管 我 们 认为 
痪 至 是 一 种 政府 过 类 ， 但 它 蛙 然 也 存在 于 私人 部 
门 。 事 实 上 ， 私 人 部 门 与 绝 大 多 教 的 政府 腐败 都 
亲族 相关 。 

不 同类 型 的 广 败 庞 害 也 不 同 。 在 坏 游 戏 规 融 
的 腐败 行为 。 如 破坏 司法 系 趟 、 财 产权 、 根 行 和 
信贷 ， 势 必 绷 研 既 济 和 政治 的 健康 发 展 。 而 殉 许 
污 闹 者 污染 河流 式 园 许 医院 勒 党 病人 等 腐败 行为 ， 
划 会 造成 对 环境 和 社会 久光 的 广 钴 。 相 对 说 来 ， 
利用 公共 服 秀 项 目 铸 而 于 稳 ， 以 及 金融 上 顿 城中 某 
毕 情 节 较 经 的 腐败 ， 其 影响 和 危害 适 党 应 该 说 还 
比 校 小 。 汝 热 ， 郊 账本 血 匹 疑 有 程 关 问题。 大 多 
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教 组 织 系统 也 许 还 可 以 容 到 一 定 鹤 度 的 崎 败 ， 而 
且 规 草 本身 也 可 能 会 因 腐 败 而 做 出 茉 种 程度 的 妖 
正和 改进 。 但 车 腐 赂 成 了 常态 ， 别 其 彩 响 训 会 前 
能 拔 济 。 可 见 ， 尽管 每 个 国家 都 尊 在 一 定 的 广 履 
现象 ， 但 其 类 弄 和 程度 却 都 有 所 和 不同。 体 侗 本身 
的 腐败 往往 是 最 数 合 的 杀手 ， 它 可 以 玻 坏 游戏 的 
规则 。 这 也 是 大 多 数 不 发 达 地 区 混入 因 境 的 立 要 
原因 。? 


应 对 己 政 狗 战 的 主要 困难 就 在 于 : 用 于 维护 公正 
性 的 国家 机 构 ， 自 身 通 党 就 存在 腐 攻 。 


中 国 巨 人 : 市 场 列宁 主义 


上 一 个 十 年 的 经 济 发 展 中 ， 最 令 人 吃惊 的 是 高 速 增长 
的 中 国 经 济 。1949 年 建国 后 ， 中 国 采 行 了 苏 式 中 央 集权 
的 计划 经 济 体制 。1966~1976 年 文化 大 革命 带 来 了 高 度 空 
前 的 权力 集中 ， 经 济 大 幅度 下 滑 。20 世纪 70 年 代 末 ， 新 
一 代 领导 人 得 出 了 一 个 结论 : 中 国 要 摆脱 贫穷 、 走 向 富强 
就 必须 进行 改革 。 在 邓小平 的 领导 下 ， 中 国 下 放 了 很 多 经 
济 权力 ， 并 允许 和 鼓励 竞争 。 

为 促进 经 济 增长 ， 中 国 的 领导 人 大 刀 阔 伏地 进行 了 改 
革 ， 建立 了 经济 特 区 ， 允 许多 种 所 有 制 并 存 ， 等 等 。 中 国 
经 济 增长 最 快 的 地 区 是 沿 诲 开放 地 区 ， 如 南部 靠近 中 国 香 
港 的 省 份 。 这 一 地 区 与 国外 经 济 联系 比较 紧密 ， 吸 引 了 相 
当 可 观 的 外 国 投资 。 中 国政 府 还 允许 集体 、 个 人 和 外 国 公 
司 不 受 中 央 计划 体制 的 约束 ， 与 国有 企业 共同 发 展 。 这 些 
富有 创造 力 的 所 有 制 形式 在 中 国 迅 沫 发 展 ， 到 20 世纪 90 
年 代 中 期 ， 其 产值 已 经 占 到 了 中 国 GDP 的 一 半 以 上 。 

中 国 经 济 的 强劲 增长 实在 令 观察 家 们 叹为观止 ， 这 一 
点 网 前 苏联 经 济 崩 湾 形 成 鲜明 对 照 。 据 世界 银行 统计 ， 
1977~2001 年 间 ， 中 国 实际 GDP 年 平均 增长 速度 为 99 ， 
局 期 中 国 的 年 出 口 增长 率 超 过 了 16%。 农 业 劳动 力 的 比重 
从 1977 年 的 30% 下 降 到 2000 年 的 18% 。 到 2003 年 ， 中 
国 出 口 高 达 5 500 亿美 元 ， 并 积累 了 3 000 亿美 元 的 外 汇 
储备 。 





社会 主义 


社会 主义 作为 一 种 学 说 ， 是 基于 马克 思 和 其 他 19 世 
纪 油 进 思想 家 而 发 展 起 来 的 。 社 会 主义 处 于 一 个 中 间 地 


:参见 本 章 “ 补 充 读物 ”中 的 “互联 网 ”部 分 。 
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带 ， 它 位 天 自由 放任 的 资本 主义 同 接 下 来 我 们 将 要 讨论 的 
中 央 计 划 模式 之 疝 。 社 会 主义 《请 注意 这 里 “社会 主义 ” 
概念 一 一 译 者 注 》 的 共同 特征 如 下 : 


日 生产 资源 政府 所 调制 。 社 会 主义 者 普遍 斌 为 应 该 降低 
私人 财产 的 作用 。 对 铁路 和 银行 等 关键 产业 应 该 实行 
国有 化 ( 嗓 由 国家 拥有 和 经 营 )。 近 年 来 ， 由 于 许多 

企业 绩效 较 差 ， 许 多 发 达 民 主 国家 对 国有 化 的 热 
情 已 经 减退 。 

。 计划 经 济 。 社 会 主义 者 对 于 “ 牧 序 温 乱 ”的 市 场 心 存 
疑虑 ， 钱 疑 “ 看 不 见 的 手 ” 配 慎 资源 的 效率 。 他 们 经 
持 认为 需要 有 一 个 计划 机 制 来 协调 不 同 的 部 门 。 近 年 
来 . 计划 者 强调 用 补贴 的 形式 来 促进 高 新 技术 产 亚 ， 
如 微 电 子 、 飞 机 制造 和 生物 技术 产业 的 发 展 。 这 种 计 
划 有 时 被 称 为 “产业 政策 "。 

。 收入 再 分 配 。 严 格 行使 政府 征 税 权 力 ， 以 减少 继承 的 
财富 和 过 高 的 收入 ; 在 西 政 有 些 国 家 ， 边 际 税率 高 迷 
98%。 累 进 税收 入 用 于 提供 杜 会 保障 补贴 、 免 费 医疗 
保健 以 及 “从 播 篮 到 校医 ”的 (全程 ) 社 会 福利 事 
业 ， 以 扩大 贫困 阶层 福利 并 保障 最 低 生活 标准 。 

。 和 平和 民主 的 进程 。 社 会 主义 者 往往 主张 用 和 平和 渐 
进 的 方式 扩大 政府 的 所 有 权 一 一 通过 选举 投票 ， 而 不 
是 通过 枪弹 革命 。 





苏联 模式 的 失败 


很 多 年 来 ,发展 中 国家 都 关注 前 苏联 和 其 他 东欧 国家 
实现 工业 化 的 模式 。 共 产 主义 既 从 理论 上 批判 了 西方 的 资 
本 主义 ,又 提出 了 看 似 行 之 有 效 的 经 济 发 展 战略 。 我 们 先 
看 一 看 其 理论 基础 ， 再 检验 一 下 苏 式 指令 经 济 在 实践 中 的 
应 用 。 最 后 ,我们 将 讨论 那些 东欧 国家 在 向 市 场 经 济 转 罗 
的 过 程 中 所 存在 的 一 些 问题 。 


卡尔 .马克 蚌 ， 半 命 的 经 济 尝 家 
DD 表面 上 看 ， 卡 永 .马克 思 (1818-1883) 过 尖 
平 瞪 的 生活 一 一 他 钻研 大 不 列 天 博物 馆 的 藏书 ， 
为 报纸 写 文章 ， 对 资本 主义 进行 学 术 探 讨 。 尽 管 最 初 
就 读 于 忽 国 的 大 学 ,但 他 的 无 神 论 、 完 政 蛮 和 激进 的 
黑 想 ,使 他 投身 于 新 闻 工作 。 最 雍 他 流亡 到 巴 厄 和 伦 
莪 ， 完 成 了 他 批判 资本 主义 的 巨著 一 《资本 论 》 
(1867，1885，1894 年 }。 
马克 思 著 作坊 核心 肉 容 是 曹 榨 资本 主义 的 访 势 和 


忽 隔 。 马 交 思 认为 所 有 商品 的 价 信者 是 由 劳动 决定 的 ， 
劳动 包括 直接 劳动 ， 记 包括 先前 投入 的 肉 售 在 资本 设 
省 中 的 间接 劳动 。 兴 出 来 说 ， 一 件 衬 捐 是 由 转 雏 工人 
的 劳动 加 上 制造 岂 布 机 的 工人 的 劳动 其 共同 构成 的 。 
通过 计算 所 有 的 劳 疡 在 所 产 出 的 产品 中 的 价值 ， 马 克 
天 数 力 二 证 明 利 洲 《 由 工人 劳动 蚀 过 商 祯 资本 家 所 占 
有 的 观 部 分 产 出 ) 基 一 御 “ 剩 余 价值 "。 

视 据 马 交 思 屿 观点 ， 工 人 只 省 通过 从 资本 家 手中 
夺取 工厂 和 其 他 生产 资料 ， 才 能 打破 资 示 家 对 剩余 价 
“位 的 无 迄 占 有 。 论 实 1848 年 的 《共产 党 宣言 》 中 写 
道 ， “证 统治 洽 级 桂 共产 主义 的 章 命 市 发 料 吧 ， 无 产 
阶级 在 这 场 半 争 中 出 失 去 的 只 是 他 们 的 锁链 。” 统治 阶 
握 确 实在 马 训 恩 汪 多 的 影 响 下 其 持 了 一 个 多 世纪 1 

像 许多 伟大 的 经济 学 家 一 样 。 马 亮 思 为 劳动 人 民 
的 斗争 所 中 动 ， 并 芍 力 于 改变 他 们 的 生活 。 在 这 方面 
移 比 大 多 数 经 济 吕 家 都 要 更 加 地 激情 洛 洲 。 在 马克 忆 
的 曲 神 上 有 一 自 估 首 己 的 话 ，“ 记 今 为 止 ， 哲 学 家 人 
部 仅仅 从 不 同 的 入魔 矢 解 妓 世界 ， 而 关键 的 问题 灶 在 
于 改造 世界 !” 我 们 这 将 纪念 马克 因 的 短文 ， 将 以 一 位 
十 分 着 名 的 历史 性 家 艾 赛 亚 . 伯 林 晨 士 〈Sir Jsaiah 
Berlin》 鸣 评语 来 性 结 ; “19 世纪 没有 一 位 思想 类 能 够 
使 卡尔 : 马 训 轴 那样， 对 于 全 人 类 有 着 如 此 坦率 、 准 移 
和 强 有 力 的 影响 。” 


马克 思 的 预言 


马克 时 认为 资本 主义 不 可 避免 地 要 被 社会 主义 所 代 
替 。 在 马克 思 的 学 说 中 ， 技 术 进 步 使 吐 本 家 通过 用 机 器 代 
蔡 工 人 以 获得 更 多 利润 。 不 断 扩大 的 资本 积累 带 来 了 不 可 
克服 的 蒜 着 ;一 方面 ， 随 着 资本 殿 给 增长 ， 利 润 率 会 下 
降 ; 另 一 方面 ， 由 手工 作 岗 位 减少 ,失业 率 升 高 ， 工 资 下 
降 。 用 马克 思 的 话 涪 ,失业 后 备 大 军 会 不 断 增加， 工人 阶 
级 的 状况 恶化 ， 工 人 们 会 组 织 起 来 夺取 对 生产 资料 的 所 有 
权 。 

当 利 润 下 降 、 国 内 投资 机 会 越 来 越 少 时 ， 统 治 丙 产 阶 
级 会 走向 帝国 主义 。 贮 产 阶级 试图 到 国外 导 求 更 高 的 利 
淘 。 根 据 这 个 更 论 (尤其 是 后 来 被 列宁 所 发展 的 理论 ) ， 
帝国 主义 国家 会 占有 更 多 的 殖民 地 ， 并 不 遗 余力 地 压榨 他 
国 的 简 余 价值 。 

马克 思 认 为 ， 资 本 主义 制度 不 能 在 这 种 不 平衡 的 状态 
下 持续 运行 并 保持 增长 。 马 克 思 预言 ， 资 本 主义 发 展 不 平 
千 会 不 断 加 刷 ， 无 产 阶级 中 的 一 部 分 人 会 首先 党 根 。 商 业 








周期 的 危害 会 越 来 越 严重 ,贫苦 大 众 会 处 于 宏观 经 济 学 所 
论 及 的 负 消 费 状态 。 最 后 ,严重 的 经 济 危 机 将 会 评 响 资本 
主义 的 家 钟 。 正 如 以 前 的 对 建 主义 一 样 ， 党 本 主义 也 已 经 
造就 了 自己 的 气 基 人 。 

对 历史 的 经 济 学 解释 是 马克 思 对 西方 学 术 界 的 不 朽 贡 
献 之 一 。 马 克 思 强调 ， 经 济 种 益 才 是 处 在 观念 背后 并 决定 
着 人 们 价值 观 的 东西 。 为 什么 工商 业 的 经 理 阶层 会 为 保守 
的 势 为 投 半 成 票 ， 而 工人 领袖 则 会 支持 那些 带头 要 求 提高 
最 低 工 资 和 增加 失业 补贴 的 人 ? 马克 思 认为 ， 原 因 就 在 
于 : 人 们 的 信念 和 意识 形态 所 体现 的 是 他 们 所 处 的 社会 经 
济 阶 层 的 物质 利益 状况 。 事 实 上 ， 马 克 思 的 方法 对 于 主流 
经 济 学 来 说 并 不 陌生 。 他 所 归纳 和 演绎 的 是 亚当 斯 密 
《经济 学 之 父 一 译注) 关于 自我 利益 的 窒 智 的 分 析 ， 所 
不 同 的 是， 马克 思 将 市 场 上 的 美元 选 京 发 展 成 了 选举 中 的 
政治 选票 ， 甚 至 是 街头 各 征战 中 的 子弹 选票 。 


从 书本 到 行动 ， 苏 式 指令 经 济 


马克 思 广 泛 地 描述 了 资本 主义 的 缺陷 ， 但 他 并 没有 为 
社会 主义 留 下 其 体 的 行动 方案 。 他 认为 ， 共 产 主义 将 在 发 
展 程度 最 高 的 工业 化 国家 出 现 。 事实 上 ， 封 建 主 义 的 俄国 
接受 了 马克 思 主 义 的 观点 。 让 我 们 来 看 看 色 济 史上 这 个 本 
令 人 神往 而 又 令 人 震惊 的 简章 。 


历史 想 涯 ”前 苏联 几乎 是 各 种 指令 经 济 理论 的 实验 室 ， 所 
有 对 俄国 革命 和 它 以 后 的 发 展 道路 的 分 析 ， 对 于 经 济 学 家 
来 说 都 特别 重要 。 一 些 经 济 学 家 曾 简单 地 宣称 社会 主义 不 
可 能 实施 ， 但 前 苏联 的 经 验 却 证 明 这 一 点 是 错 的 ， 倡 导 者 
们 还 认为 共产 主义 终 将 取代 资本 主义 ,但 前 苏联 的 历史 并 
未 证 实 这 一 点 。 

尽管 1880~1914 年 期 间 ， 沙 皇 俄国 的 经 济 迅 速 增长 ， 
但 与 美英 等 工业化 国家 相 比 仍 热 是 相当 落后 的 。 第 一 次 世 
界 大 成 给 俄国 带 来 了 很 多 的 困难 ， 也 使 共产 主义 者 执 党 了 
政权 。 从 1917~1933 年 ， 在 制定 申 央 计划 体制 之 前 ， 前 苏 
联 曾 尝试 过 几 种 社会 主义 模式 。 但 由 于 丰满 于 绿 惕 的 工业 
化 步伐 ， 斯 大 林 在 1928 年 前 后 决定 进行 一 项 新 的 激进 主 
文 的 冒险 一 一 实行 农业 集体 化 。 强 制 推行 工业 化 ， 对 经 济 
实施 中 央 集 中 计划 。+ 

在 1929~1935 年 间 的 苏联 农业 集体 化 的 过 程 中 ，94% 
的 苏联 农民 被 这 加 人 集体 农场 。 在 这 个 过 程 中 ,许多 富裕 
的 农民 被 流放 ， 情 况 不 断 恶化 ， 导 致 数 百 万 人 死亡 。 前 苏 


“参见 本 章 “补充 读物 ”中 研究 前 苏联 经 济 史 的 文献 。 
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联 大 跃进 的 另 一 部 分 ， 是 通过 引 作 计划 经 济 来 加 快 工 业 化 
的 步伐 。1928~1933 年 的 第 一 个 五 年 计划 返 确 定 了 苏联 计 
划 经 济 的 优先 发 展 部 门 。 重 工业 优先 于 轻工业 ， 消 费 品 工 
业 只 有 存 其 他 优先 发 展 部 门 都 实现 目标 后 才能 加 以 考虑 。 
尽管 曾 经 出 现 过 许多 的 改革 和 变动 ， 前 苏联 经 济 所 采取 的 
一 直 都 是 指令 经 济 的 斯 大 林 模 式 ， 东 欧 各 国 在 第 二 次 世界 
大 战 之 后 所 效法 并 沿用 的 也 是 这 种 模式 ， 直 到 20 世纪 80 
年 代 末 这 种 模式 在 前 苏联 失败 为 止 。 


指令 经 济 如 何 反 作 ”在 苏 式 的 指令 经 济 中 ， 大 规模 的 产 出 
清单 都 由 政策 制定 者 决定 。 前 苏联 的 军备 支出 总 是 占 产 出 
和 科研 资源 的 一 个 相当 重要 的 部 分 。 另 一 个 优先 项 目 是 投 
资 。 消 费 要 在 其 他 应 当 优先 保证 的 部 门 得 到 满足 之 后 才能 
够 加 以 考虑 。 

在 很 大 程度 上 ，。 如 何 生 产 也 是 由 计划 当局 决定 。 计 划 
人 员 首 先决 定 最 终 产 出 的 数量 ,然后 从 产 出 出 发 ， 回 过 头 
来 决定 如 何 投 人 以 及 如 何 组 织 厂商 生产 。 甚 至 连 投资 决策 
的 细节 都 是 由 计划 人 员 来 制定 的 。 厂 商 的 灵活 性 只 限于 决 
定 劳动 投 人 组 合 。 

很 明显 ,没有 一 个 计划 体系 可 以 规划 所 有 厂商 的 所 有 
行为 一 -这 需要 每 年 下 达 数 以 千 万 计 的 命令 。 于 是 ,许多 
具体 的 决策 必须 留 给 工厂 的 负责 人 。 由 此 产生 了 一 系列 所 
谓 的 “委托 代理 问题 "。 

委托 代理 问题 使 得 指令 性 经 济 深 陷 困境 ， 项 层 的 委托 
人 《或 “一 把 手 ") 想 要 通过 适当 的 激励 机 制 让 下 级 (或 
称 “ 代 理 人 ”) 人 员 按照 上 级 的 意图 来 行事 。 在 市 场 经 济 
中 ， 利润 和 价格 充当 着 消费 者 和 生产 者 之 间 的 协调 机 制 。 
但 在 这 个 执行 人 驱动 的 模式 中 ， 指 令 经 济 无 法 按 到 像 利润 
和 价格 那样 有 效 的 替代 机 制 。 

一 个 失败 的 解决 委托 代理 问题 的 显著 例子 是 前 苏联 的 
图 书 出 版 业 。 在 市 场 经 济 中 ， 书 籍 出 版 与 否 主要 取决 于 盈 
利 与 亏损 分 析 。 而 在 前 苏联 ， 由 于 利润 是 不 能 提 及 的 禁 
语 ， 计 划 者 是 用 数量 指标 来 进行 决策 的 。 最 初 的 管理 激励 
是 按照 出 版 社 生产 书籍 的 数量 来 进行 奖励 ， 因 此 出 版 社 印 
出 了 成 千 上 万 本 没有 人 读 的 小 薄 书 。 面 对 这 种 激励 带 来 的 
后 果 。 计划 者 转 而 要 求 页 数 ， 相 应 地 ， 出 版 社 转 而 用 洋 花 
上 那么 厚 的 纸张 和 大 号 字体 来 印 制 出 厚 厚 的 书籍 。 计 划 者 
再 转 而 以 字数 为 标准 ， 出 版 社 的 反应 是 用 小 号 字体 来 印刷 
大 部 头 的 书籍 。 在 所 有 这 些 过 程 中 ， 书 籍 的 最 终 受 益 
人 -一 读者 ， 却 始终 都 不 曾 在 激励 机 制 所 考虑 的 范围 之 
内 。 

所 有 的 国家 都 存在 着 激励 不 当 的 问题 。 但 在 苏联 模式 
中 , 对 于 各 种 浪费 几乎 没有 实质 性 的 制约 机 制 (如 市 场 上 
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的 玻 产 行为 和 公共 品 的 选择 机 制 等 ) 。 


径 济 病 戏 比 竹 ”从 第 二 次 世界 大 战 结束 后 直到 20 世纪 80 
年 代 中 期 , 美国 和 前 苏联 这 两 个 超级 大 国 在 与 论 导 向 、 军 
事 优势 和 经 济 支配 权 等 方面 展开 了 竞争 。 那 么 ， 这 个 指令 
经 济 在 经 济 增长 竞赛 中 的 表现 究竟 如 何 呢 ? 任何 回答 这 个 
问题 的 尝试 都 会 过 到 一 个 问题 ,缺乏 可 信赖 的 统计 资料 。 
直到 最 近 ， 大 多 数 经 济 学 家 仍 相信 从 1928 年 到 60 年 代 中 
期 ， 前 苏联 经 济 的 增长 速度 甚至 要 快 于 北美 和 西欧 。60 
年 代 中 期 以 后 ， 前 苏联 经 济 的 增长 爱 到 阻碍 ， 产 出 开始 下 
降 。 虽 然 对 生活 水 准 的 估计 不 太 可 靠 ， 但 是 在 90 年 代 初 ， 
俄罗斯 的 人 均 收 人 甚至 不 及 美国 人 的 114。 

对 东西 德国 所 史 的 比较 也 可 以 作为 比较 市 场 经 济 和 指 
令 经 济 运行 绩效 的 例子 。 这 两 个 国家 在 二 战 结束 后 几乎 是 
从 同样 的 生产 率 水 平和 工业 结构 上 开始 发 展 的 。 经 过 资本 
主义 在 西 德 发 展 40 年 而 社会 主义 在 东 德 发 展 40 年 之 后 ， 
东 德 的 生产 率 妖 到 了 西 德 生产 率 的 1/4~173 的 水 平 。 而 
且 ， 东 德 经 济 增长 所 倚重 的 是 中 间 产 品 ， 还 有 那些 对 消费 
者 来 说 设 有 多 大 价值 的 商品 。 在 东 德 ， 数 量 而 不 是 质量 
是 整个 经 济 的 生产 目标 。 

最 后 ， 前 苏联 是 否 存 在 资本 主义 的 灾 星 -- 一 失业 利通 
货 说 胀 ? 在 苏联 模式 的 经 济 中 ， 失 业 率 长 期 以 来 相对 较 
低 。 原 因 是 雄心 握 擂 的 经 济 计划 使 得 劳动 力 供给 一 般 都 处 
于 短缺 的 状态 。 而 且 ， 受 到 管制 的 价格 往往 相当 稳定 ， 所 
以 ， 能 够 衡量 得 到 的 通货 腰 胀 是 不 存在 的 。 然 而 ,在 20 
世纪 80 年 代 后 期 和 90 年 代 初 期 ， 通 货 膨 胀 终于 爆发 。 另 
外 ,由 于 苏联 的 价格 远 低 于 市 场 均衡 价格 水 平 ， 严 重 的 商 
品 眶 缺 所 引发 的 是 所 亩 的 “抑制 型 通货 用 胀 "。 


利 沧 权 生 ”权衡 利弊 之 后 ， 前 苏联 中 央 计 划 的 经 验 说 明了 
什么 呢 ? 前 苏联 模式 已 经 证 明 ， 指 令 经 济 有 能 力 动员 和 组 
织 资 本 和 劳动 力 ， 对 大 炮 和 黄油 进行 生产 。 但 是 ， 由 于 前 
苏联 经 济 与 世 (西方 ) 隔绝 ， 技 术 、 贸 易 和 人 力 资源 的 有 
效 配 置 长 期 受到 限制 ， 因 而 随 着 时 间 的 推荐 ， 该 模式 势必 
日 益 陈 旧 和 过 时 。 粳 粒 的 激 把 机 制 堵塞 了 创新 的 源泉 。 在 
同 那 些 市 场 开 放 的 经 济 体 的 激烈 竞争 中 ， 特 别 是 在 世界 各 
国 对 商品 和 服务 的 质量 要 求 日 益 提高 的 同时 ， 前 苏联 却 往 
往 只 能 够 出 口 原材料 。 

推行 中 央 计划 的 晚期 ， 经 济 增长 率 已 经 放 人 慢 ， 单 位 资 
本 的 收益 率 也 已 经 下 降 。 正 如 大 家 所 看 到 的 ， 前 苏联 的 领 
导 者 们 最 终 不 得 不 放弃 集中 的 中 央 计划 体制 。 前 苏联 体制 
无论 是 在 精神 上 、 政 治 上 ， 还 是 布 经 济 上 都 已 经 宣告 破 
产 。 


从 马克 思 到 市 场 


从 1989 年 开始 、 前 苏联 和 东 殉 国家 纷纷 放弃 了 指令 
经 济 实验 ， 并 开始 大 力 引 人 市 场 经 济 。 在 决定 回归 市 场 经 
济 道 路 之 后 ， 指 令 经 济 就 得 开始 经 历 一 番 又 一 香 的 艰难 和 
坎坷 。 在 经 济 改 革 过 程 中 所 出 现 的 主要 障碍 包括 : 


， 价格 改革 和 自由 市 场 害 价 。 投 人 品 和 产 出 品 的 价格 都 
远 远 低 于 市 场所 决定 的 价格 水 平 。 食 品 、 住 房 、 能 源 
受到 高 加 补贴 ， 而 汽车 和 耐用 消费 草 的 价格 则 远 远 高 
出 世界 市 场 价格 水 平 。 大 多 数 国家 改革 的 第 一 步 都 号 
放 开 价格 ， 让 供给 和 需求 去 决定 。 

严格 预算 约 玉 。 指 令 经 济 下 企业 是 在 “ 软 也 算 约束 " 
下 运行 的 。“ 软 预算 约束 ”意味 着 经 营 亏损 由 政府 补 
贴 来 浆 补 ， 因 而 不 会 导数 破产 。 但 在 市 场 经 济 中 ， 厂 
商 必 须 对 锚 志 负责。 企业 必 须 明 和 白 ， 赚 不 到 钱 最 终 孝 
味 着 企业 经 济 寺 的 破产 和 管理 人 员 个 人 前 途 的 断送 。 
私有 化 。 在 市 场 经 济 中 ， 产 品 主要 由 私人 企业 生产 
比如 在 美国 ， 只 有 3% 的 国内 生产 总 值 是 由 联邦 政府 
拥有 的 企业 所 生产 的 。 与 此 相反 ,在 前 东欧 国家 ， 国 
有 企业 生产 的 比重 占 产 出 总 量 的 80%-90%。 转 向 市 
场 经 济 则 要 求 由 私人 机 构 艇 出 关于 购买 、 销 售 、 定 
价 、 生 产 、 借 贷 等 决策 。 

其 他 改革 。 向 市 场 经 济 转 胃 的 其 他 重要 工作 包括 , 健 
全 市 场 法 律 框架 ， 建 立 现代 很 行 体系 ， 打 破 普遍 的 化 
断 现 象 ， 紧 缩 货币 政策 和 财政 政策 以 防止 朋 货 膨胀 失 
控 , 开放 国内 经 济 迎接 辕 际 竞争 。 

转轨 顺序 。 向 市 场 经 济 转轨 的 最 困难 的 问题 是 知道 从 
哪里 开始 。 目 前 关于 改革 的 争论 分 成 两 大 派 ， 一 派 是 
激进 的 改革 方法 ， 或 称 为 “休克 疗法 "， 另 一 派 是 新 
进 的 改革 方法 ， 或 称 为 逐步 改革 法 。 哈 佛 大 学 的 杰 福 
里 ,萨克斯 是 一 位 很 有 影响 力 的 经 济 学 家 ， 这 个 聪明 
的 年 轻 人 使 许多 病态 的 国家 恢复 了 健康 。 在 他 的 荔 说 
下 ，1990 年 1 月 波兰 试行 了 休克 疗法 。 了 叶利钦 总 统 
及 其 经 济 学 家 盖 达 尔 领导 下 的 政府 ， 在 1991~1992 年 
也 采用 了 这 种 改革 模式 。 激 进 的 俄罗斯 政 革 者 则 废除 
了 价格 控制 ， 放 开 了 对 外 贸易 ， 拆 除了 计划 体系 ， 并 
试图 保持 货币 紧缩 。 在 接 下 来 的 几 年 中 ， 改 革 者 们 曾 
为 各 种 修补 性 措施 争论 不 体 ， 旧 官僚 和 充满 怀 提 情 绪 
的 浪 注 主义 者 都 沉浸 在 对 共产 主义 “美好 岁月 ”的 回 
亿 之 中 。“ 进 一 步 ， 退 两 步 "， 这 或 许 是 俄罗斯 和 某 
些 前 社会 主义 改革 运动 的 真实 写照 。 


一 些 曾 经 涉足 过 中 央 计 划 经 济 之 路 的 国家 也 进行 了 上 
述 改革 ， 现 在 它们 都 在 向 御 着 更 加 市 场 化 导向 的 经 济 。 


政 革 进程 
中 央 计 划 国 家 的 改革 既 历 了 10 年， 最初 的 加 
报 是 清楚 的 。 首 先 ， 儿 乎 所 计 国 家 在 玻 环 其 社会 
主义 结构 时 都 经 历 了 严重 的 束 退 。 产 出 下 降 的 频 因 多 
种 多 样 ， 其 中 一 个 重要 原因 无 疑 是 买 者 与 毒 者 之 间 微 
妙 的 关系 网 已 经 为 转轨 进程 所 冲破 。 其 次 ， 许 多 国家 
都 出 现 了 快速 的 通 赏 肝 胀 ， 许 多 国家 《如 护 克 兰 ) 其 
至 经 历 了 油性 通货 也 胀 。 主 要 原因 在 于 ， 帮 开 了 的 价 
格 和 工资 引发 了 最 初 的 通货 亡 胀 ， 随 之 而 来 的 是 价格 
和 工资 的 相互 而 升 。 吨 外 一 个 愉 因 是 某 些 国家 的 政府 
比较 紧 小 。 无力 承受 预算 赤字 ， 所 以 政府 党 然 依 问 于 
下 发 钞票 来 进行 支付 。 
图 28-5 显示 的 是 20 世纪 90 年 代 以 来 主要 转型 国 
的 经 济 增长 轨 流 。 其 中 转型 最 成 功 的 回 家 的 特征 是 什 
么 缉 ? 这 些 国 家 中 央 计 划 历 史 最 短 ， 振 有 更 深刻 的 文 
盟 社 会 的 传统 和 更 多 的 “社会 资本 "”， 向 市 场 经 济 的 转 
型 较 快 ， 更 接近 于 西欧 主要 的 害 裕 国家 ， 并 已 讯 速 地 
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将 自己 整合 到 世界 既 济 之 中 。 波 兰 和 斯 治文 尼 亚 就 是 
成 功 转 型 的 合子 。 许 多 未 欧 前 社会 主义 国家 将 其 希望 
前 托 于 西欧 的 共同 市 场 。2003 年 ， 这 些 国家 中 的 8 个 
审 请 加 入 了 欧 一 。 前 苏联 解体 后 ， 听 先 的 竹 加 亚 共 和 
国 的 转 雪 最 为 困难 。 尤 其 是 乌克兰 和 栓 罗 斯 ， 转 轨 进 
稚 级 习 而 科 很 勉强 。:20 世纪 90 年 代 的 大 部 分 时 间 里 ， 
俐 罗斯 他 受 交 至 、 贫 富 差别 、 预 算 赤 字 、 通 货 串 同 、 
内 战 和 致 治 不 稳定 的 图 抗 。1999 年 ， 叶 利 钦 总 弦 藉 职 、 
警 京 上 台 ， 例 罗斯 在 向 市 场 其 主 转 吾 的 艰难 历程 中 又 
器 进 一 个 新 的 阶段 。 营 京 开始 致力 于 西化 ， 并 将 秩序 
引入 了 灌 剧 的 市 场 。 俊 罗斯 的 局 势 显现 出 转机 ， 国 民 
经 济 也 呈现 出 勃 达 的 增长 态势 。2003 年 ， 俐 罗斯 最 窗 
容 的 商人 被 质 ， 传 统 的 锅 载 与 新 市 场 寒 闫 之 问 的 斗争 
由 此 再 度 激化 ， 并 重新 引 燃 了 国家 在 市 场 疏 革 和 民主 
自由 等 政治 问题 上 宛 竟 应 该 走 多 远 的 大 反思 。 


结束 警 语 
本 章 六 述 了 贫困 国家 在 努力 提高 其 人 口 的 生存 条 件 
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月 28-5 在 向 市 场 转轨 中 喜忧参半 
大 多 数 转轨 国家 在 册 离 中 央 计 划 体制 的 时 候 都 经 历 过 和 伴随 卷 产 出 的 急剧 下 降 。 像 波 兰 和 斯 洛 文 尼 亚 
等 国家 ， 有 着 较 强 的 市 场 传统 和 果断 的 改革 举措 同 西欧 国家 的 联系 也 比较 密切 ， 其 国民 经 济 的 恢复 
速度 就 相对 较 快 。 这 些 国家 在 20 世纪 90 年 代 的 经 济 转轨 过 程 中 经 济 增长 速度 比较 迅速 。 而 像 俄罗斯 
和 乌克兰 : 攻 革 就 比较 勉 温 ， 市 场 经 济 传统 也 比较 弱 ， 宏 观 经 济 政策 不 协调 ， 通货 赃 胀 率 比 较 高 。 
因此 在 转型 期 这 些 国家 都 经 历 了 严重 的 经 济 毒 退 ， 至 今 仍 未 回复 到 1990 年 的 GDP 水 平 。 


资料 拉 源 ，Intemational Monetary Fund, World Economic Outlook (WEO} Database, evailable at www.imf. 
orglextemal/pubstfi/weot2003/01/index.htm. 
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(本 章 开头 担 到 过 的 干净 的 住房 、 教 育 、 电 灯 、 良 验 、 汽 
车 以 及 休假 等 ) 时 所 面 对 的 问题 及 前 景 。 达 到 这 些 自 标的 
可 能 性 有 多 大 7? 我 们 不 妨 以 萨克斯 和 华纳 的 一 段 既 充满 热 
望 而 又 不 入 冷静 的 警 语 来 作为 结束 。 


世界 经 济 在 20 世纪 末 与 19 世纪 末 很 相似 。 一 个 
全 球 化 的 资本 主义 体系 正在 形成 ， 大 多 数 国家 都 在 开 
获 国 际 贸易 和 协调 经 济 制 度 。 正 如 在 19 世纪 一 样 ， 
疡 一 轮 的 全 球 化 浪潮 也 向 加 入 了 这 个 体系 的 各 国 短 出 
了 承诺 ， 它 将 领导 世界 各 图 完成 会 妹 经 济 制 度 的 趋同 
任务 。 





圾 而 风险 也 同时 丰 在 ， 修罗 斯 、 中 国 和 非 训 的 市 
场 化 改革 能 否 项 国 ， 领 先 国家 之 间 的 国际 协议 能 否 维 
特 …… 过 去 了 了 的 25 年 ， 市 场 资本 主义 的 雯 张 是 一 小 
充满 带 记 和 意义 深远 的 历史 性 大 事 ， 青 过 25 年 ， 一 
个 自由 民主 的 、 套 于 市 场 经 济 的 世界 体系 能 存 确 立 ， 
我 们 能 否 为 她 庚 功 撞 好 ， 恶 愧 还 要 取 决 于 大 家 的 渣 窜 
刊 断 和 远见 章 识 。5 


“参见 本 章 “ 补 充 读物 ”中 所 列 的 参考 文献 。 
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总 结 提要 





A. 贫穷 国家 的 经 济 增长 
1. 世界 土 的 大 多 数 人 口 生活 在 发 展 中 国家 ， 那 里 的 人 均 
收入 水 平 相对 较 低 。 这 类 国家 经 常 表 现 出 的 特点 是 ， 
大 口 增长 迅速 ， 文 化 水 平 低下 ， 健 康 状况 较 差 ， 农 业 
信 口 比例 高 。 
2. 经 济 发 展 的 关键 径 依 伏 这 样 四 个 基本 因素 ， 即 人 力 资 
源 、 自 然 资源 、 资 本 构成 以 及 技术 。 正 如 马尔 萨 斯 所 
颈 言 的 那样 ， 人 口 的 煤 炸 性 增长 带 来 的 收益 递减 等 问 
题 一直 困扰 着 那些 最 贫困 的 国家 。 于 是 ， 提 高 人 口 的 
健康 水 平 、 教 育 水 平和 技术 水 平 ， 就 必然 会 在 建设 性 
的 议事 日 程 上 占据 极其 重要 的 优先 地 位 。 
筋 国 的 投资 水 平和 储 蔷 水 平 都 很 低 ， 这 是 因为 人 们 收 
人 太 低 ， 凡 乎 不 能 为 未 来 储 敬 什 么 东西 。 贫 困 国 家 的 
国际 融资 目睹 了 近 两 个 世纪 以 来 的 许多 危机 。1997~ 
1998 年 ， 许 多 东亚 国家 债务 负担 狐 重 ， 无 法 偿还 贷 
就， 导致 了 最 近 的 一 次 危机 
技术 的 变革 通常 与 投资 和 新 机 械 设 备 密切 相关 。 发 展 
中 国家 可 以 吸收 发 达 国 家 的 生产 效率 较 高 的 先进 技 
术 ， 这 给 它们 的 经 济 发 展 带 来 了 巨大 的 希望 。 这 和 需要 
一 种 企业 家 精神 。 因 此 ， 发 展 的 基本 任务 之 一 是 促进 
国内 稀缺 的 企业 家 精神 的 成 长 。 
为 数 众多 的 经 济 发 展 理论 有 助 于 解释 在 某 一 时 期 ， 上 
述 关于 经 济 增长 的 四 大 要 素 或 存 或 缺 的 原因 。 地 理 和 
气候 条 件 、 风 俗 习 惯 、 宗 教 、 对 工商 业 活动 的 态度 、 
阶级 矛盾 和 政治 体制 ， 都 会 对 经 济 发 展 产生 影响 。 但 
是 ， 在 这 些 因素 当 中 ， 无 一 能 以 一 种 简单 且 恒 久 不 变 
的 方式 来 影响 经 济 发 展 。 今 天 ， 发展 经 济 学 家 强调 
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相对 落后 的 经 济 具有 后 发 增长 优势 ， 应 当 重 视 农业 的 
作用 ， 注 意 划分 好 市 场 与 国家 的 界限 ， 等 等 。 最 新 形 
成 的 一 个 共识 是 ; 开放 经 济 具有 优势 。 


B. 经 济 发 展 模式 选择 

6. 其 他 经 济 体制 作为 发 展 模式 与 混合 市 场 经 济 进行 了 长 
期 的 竟 争 。 可 以 选择 的 战略 包括 东亚 的 管理 市 场 模式 、 
社会 主义 模式 和 苏 式 指令 经 济 。 

7. 日 本 和 亚洲 四 小 龙 〈 韩 国 、 中 国 香港 、 中 国 台湾 、 新 
加 坡 ) 的 管理 经 济 模式 在 最 近 的 25 年 中 已 经 被 证 明 是 
十 分 成 功 的 。 其 中 关键 的 因素 包括 : 稳定 的 宏观 经 济 
环境 、 高 投资 率 、 健 全 的 金融 体系 、 教 育 的 快速 改善 、 
出 口 导向 型 的 外 贸 和 技术 政策 。 

8. 社会 主义 强调 生产 资料 的 政府 所 有 权 、 国 家 的 计划 
管理 、 收 入 再 分 配 以 及 向 更 加 公平 的 社会 的 和 平 过 
流 。 

9. 从 历史 上 看 ， 马 克 思 主义 深 深 地 扎根 于 半封建 的 俄国 。 
一 项 关于 苏 式 指令 经 济 的 资源 配置 问题 的 研究 表明 ， 
这 是 一 种 包罗 万 象 的 、 高 度 中 央 售 中 计划 的 、 特 别 强 
调 重工 业 的 资源 配置 模式 。 前 苏联 经 济 在 最 初 的 几 个 
十 年 中 曾经 迅速 增长 ， 但 是 近年 的 经 济 停滞 和 政治 怒 
痰 导致 了 俄罗斯 (以 及 某 些 其 他 前 东欧 国家 》 的 收入 水 
平 远 远 落后 于 北美 、 日 本 和 西欧 。 

10. 面 对 缓慢 的 经 济 增长 ， 怀 着 进行 经 济 改革 的 愿望 ， 俄 
罗斯 和 其 他 东欧 国家 正在 艰难 地 向 市 场 经 济 转轨 。 转 
教 进程 面临 着 许多 的 障 班 ， 如 软 预算 约束 、 冻 结 和 招 
曲 的 价格 、 法 律 框架 不 完整 等 。 两 种 主要 的 转轨 战略 





是 ; 多 项 措施 同时 出 台 的 “休克 疗法 “; 为 避免 出 现 混 
乱 ， 各 项 改革 措施 按 顺序 出 台 的 “渐进 方法 "。 对 那些 
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希望 从 政府 控制 型 经 济 转变 为 市 场 导 向 型 经 济 的 国家 
而 言 ， 转 轨 的 教训 具有 广泛 的 应 用 价值 。 


概念 复习 
经 济 发 展 落后 假说 社会 主义 ,共产 主义 
发 展 中 国家 开放 和 趋 阿 委托 代理 问题 
发 展 指标 ， 苏 式 指令 经 济 
发 展 的 四 大 要 素 经 济 发 展 机 式 选择 向 市 场 经 济 转轨 


恶性 循环 ， 良 性 循环 





两 难 选 择 的 核心 ,市场 与 指令 


补充 读物 和 互联 网 站 





补充 读物 

The influential study on the East Asian miracle is contained 
in World Bank, The East Asia Miracle: Economic Growih 
and Government Policies (World Bank, Washington, D.C.. 
1993) . The data in Figure 28—4 are from the fascinating 
paper by Jeffrey Sachs and Andrew Wamer, “Economic 
Reform and the Process of Global Integration,” Brookings 
Papers on Economic Activity, no. 1, 1995, pp. 42 - 43, while 
the guote at the end of the chapter is on pp. 63 - 64. 

A highly readable account of developments in Sovict eco- 
nomic history is contained in Alec Nove, An Economic His- 
tory of the U.SS.R., 3d ed. (Penguin, Baltimore, 1990) . A 
carcfal study of the Soviet economic system is provided by 
Paul R. Oregory and Robert C. Stuart, Russian and Sovier 
Economic Performance and Structure, 6th ed. (Hamper & 
Row, New York, 1997) . 


互联 网 站 

The World Bank has information on its programs and publi- 
cations at its site, www.woridbank.org; the International 
Monetary Fund (IMF) provides similar information at 
Www,imf.org. The United Nations website has links to most 
international institutions and their databases at www.Lnsys- 
tem.org. A good source of information about highincome 
countfies is the Organisation for Economic Cooperation and 
Development (OECD) website, www.oecd.org.U.S. trade 
‘data are available at www.census.gov. You can find infor- 
mation on many countries through their statistical offices. A 
compendium of national agencies is available at www.cen- 
sus.govimain/. 

One of the best sources for studies of developing countries is 
the World Bank, especially the annual World Development 
Review at www.worldbank.org. 

The quote from Klitgaard was published in Finance and 
Development, March 1998, and can be found at www.gwdg. 
de/~uwvw/ier.htm. 
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. 你 是 否认 为 人 人 都 会 赞同 本 章 开头 所 引用 的 那 段 崇 拜 物 
质 利益 的 话 ? 在 经 济 发 展 带 来 的 福利 清单 中 ， 你 认为 还 
应 该 增加 什么 ? 

2. 请 描述 一 下 促进 经 济 发 展 的 四 个 主要 因素 。 结 合 这 
素 。 谈 谈 高 收入 的 石油 出 口 国 是 怎样 致富 的 ? 像 马里 这 
种 人 均 资本 、 土 地 及 技术 水 平 都 很 低 的 国家 ， 有 秆 人 么 样 
的 发 展 希 望 ? 

3. 有 些 人 很 惧怕 “不 发 达 经 济 的 恶性 循环 "。 在 贫 臣 国家 ， 
迅速 增长 的 人 口 会 僚 独 掉 任 何 由 技术 进步 带 来 的 成 果 ， 
并 降低 人 们 的 生活 水 平 。 低 人 均 收入 使 国家 致力 于 解决 
温饱 启 题 ， 而 无 法 留 出 储蓄 和 投资 。 大 部 分 人 人口 都 依靠 
农业 生存 ， 几乎 没 有 希望 改善 教育 水 平 、 降 婚 人 口 出 生 
率 或 者 实现 上 业 化。 假如 你 是 这 个 国家 的 顾问 ， 你 将 提 
出 仁 么 样 的 建议 来 打破 这 种 恶性 循环 呢 ? 

. 请 将 某 发 展 中 国家 今天 的 境况 与 其 200 年 前 可 能 会 面 对 

的 境况 相 比 较 〈 这 两 个 时 期 的 人 均 收 和 水平 相 等 )， 结 

合 推动 经 济 发 展 的 四 个 车 轮 ， 说 明 今天 的 发 展 中 国家 可 

能 吉 到 的 有 利 条 件 和 不 利 条 件 。 

今天 的 一 些 经 济 学 家 质疑 ， 完全 开放 经 常 账户 和 金融 账 

户 是 否 明智 。 他 们 认为 对 短期 资本 自由 流动 不 加 控制 ， 

会 更 容易 受到 投机 者 的 攻击 。 限 制 短期 资本 流动 各 有 利 

勤 。 你 认为 应 该 对 短期 资本 流动 采用 税收 控制 ， 还 是 数 

量 限 制 ? 

6. 前 析 苏 式 指 令 经 济 下 ， 生 产 什 么 、 如 何人 生产 和 为 谁 生产 

三 大 问题 。 将 你 的 分 析 与 市 场 经 济 解决 这 三 大 问题 的 方 

案 进行 比较 。 


从 





7. 有 难度 的 问题 〈 供 那些 也 学 习 了 第 27 章 经 济 增长 理论 
的 学 生 们 讨论 时 选用 ); 我 们 可 以 把 计算 增长 情况 的 方 
程式 扩 晨 到 包括 三 个 因素 ， 并 写 出 下 面 的 方程 式 : 


Bo = si + spgx + sagn + TC. 


go= 产 出 的 增长 率 ，& = 投入 的 增长 率 (i = 生产 

的 投入: 工 劳力 , 天 资本 ,只 土地 和 其 他 自然 资源 )，s; 

= 每 一 项 投入 对 产 出 增长 的 贡献 ， 由 它 在 国民 收入 中 的 

份额 衡量 (0<ss<1 和 si + sx + sa = 1)。T.C. 代 表 技 术 

变化 。 

4 在 一 些 最 穷 的 发 展 中 国家 ， 资 本 所 占 份额 几 平 等 于 
零 ， 其 主要 的 资源 就 是 农业 用 地 (农田 数量 是 辐 定 
不 变 的 ) ， 也 几乎 不 存在 什么 技术 变革 。 你 能 根据 这 
一 模式 来 毅 明 马尔 萨 斯 的 假说 中 ， 人 均 产 出 很 可 能 
停 浅 不 前 甚至 不 断 下 噬 的 原因 吗 ( 即 go < gi)? 

b. 在 发 达 的 工业 化 国家 里 ，、 土 地 资源 所 占 份额 实际 上 
降 为 等 。 在 这 种 情况 下 ， 为 什么 会 导致 上 一 章 中 我 
们 学 过 的 增长 方程 ? 你 能 用 这 个 等 式 来 阐明 一 些 国 
家 是 如 何 逃 出 马尔 萨 斯 的 收入 停滞 陷阱 的 吗 ? 

c. 根据 对 未 来 发 展 持 莫 观看 法 的 经 济 学 家 (其 中 包括 罗 
马 俱乐部 中 的 “新 马尔 萨 斯 主义 者 "， 其 观点 在 上 一 
章 曾 提 到 ) 的 观点 , T.C. 将 接近 于 零 ， 可 获得 的 自然 
资源 供 纵 也 在 逐渐 减少 ， 而 资源 所 占 份额 却 很 大 并 
且 在 日 益 上 升 。 这 种 论点 是 否 能 解释 工业 化 社会 的 
未 来 前 景 可 能 会 很 暗淡 ? 你 会 质疑 新 马尔 萨 斯 主义 
者 的 哪些 假设 条 件 ? 
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汇率 与 国际 金融 体系 


国际 贸易 的 效益 在 地， 
生产 要 素 能 在 全 世界 范围 内 被 
更 加 有 效 地 利用 。 


一 一 约 输 : 斯 图 亚 特 - 称 勒 


国际 联系 

20 世纪 分 为 两 个 阶段 。1914~1945 年 这 一 时 期 的 特点 
是 : 破坏 性 竞争 国际 贸易 锐 碱 ， 金 融 封 周 严 重 ， 热 战 、 
冷战 和 贸易 战 ， 专 制 和 覃 退 。 二 战 以 后 ， 大 多 数 国家 参与 
了 日 蕉 增强 的 国际 经 济 合作 ， 折 宽 了 贸易 渠道 ， 加 强 了 金 
柄 市 场 的 整合 ， 扩 大 了 民主 ， 并 加 快 了 经 济 增长 。 

20 世纪 前 半 叶 和 后 半 时 之 也 的 鲜明 对 比 表 明 : 能 否 明 
智 地 管理 本 国 和 全 球 的 经 济 的 意义 是 何其 重大 。 从 经 济 上 
讲 , 可 以 说 没有 哪个 国家 是 完全 与 世 隔绝 的 。 当 经 济 豪 退 
或 金融 危机 的 警钟 吉 响 的 时 候 ， 其 令 人 人 惊 他 的 声浪 显然 会 
波及 全 世界 的 各 个 角落 。 

国家 之 间 的 经 济 纽带 是 什么 ? 从 经 济 学 看 最 重要 的 无 
疑 是 国际 贸易 和 国际 金融 。 国 际 之 间 的 商品 贸易 和 服务 贸 
易 ， 使 得 人 们 能 够 受 囊 于 各 国 比较 优势 下 的 专业 分 工 所 带 
来 的 各 种 好 处 。 通 过 出 口 那些 本 国生 产 相对 有 效率 的 商品 
和 服务 ， 进 口 那 些 本 国生 产 缺 乏 效 率 的 商品 和 服务 ， 就 可 
以 提高 本 国人 民 的 生活 水 平 。 在 现代 经 济 中 ， 国 际 贸 易 总 
是 需要 采用 许多 种 货币 才能 得 以 进行 ， 而 国际 金融 体系 作 
为 一 种 润滑 剂 ， 在 其 中 发 挥 着 重要 的 作用 。 它 能 够 促成 那 
些 需 要 美元 、 欧 元 和 其 他 货币 的 商品 贸易 和 货币 兑换 。 

国际 贸易 粗 看 上 去 好 似 达 尔 文 所 描述 的 那 种 得 失 争 
斗 一 一 各 国 为 争夺 市 场 份额 、 利 润 和 重要 资源 而 经 常 地 发 
生 冲 突 。 但 仔细 地 看 ，20 世纪 后 半 叶 ， 许 多 国家 的 确 已 经 
在 血腥 的 贸易 成 中 迅速 地 进化 ,纷纷 参与 并 建 谍 了 则 在 加 
速 增长 和 增进 公平 的 国际 经 济 规制 体系 。 

当然 ， 各国 经 济 体 制 的 整合 显然 也 存在 风险 。90 年 代 
的 亿 界 经 济 曾 爆发 了 一 系列 金融 危机 ， 包 括 1991~1992 年 
欧洲 汇率 体制 的 信心 危机 ，1994~1995 年 黑 西 哥 货币 崩 沉 
危机 ，1997 年 东亚 银行 和 货币 和 危机， 俄罗斯 债务 危机 ， 
1998 年 全 球 资本 的 流动 性 危机 ， 以 及 拉丁 美洲 的 一 系列 金 
融 危 机 ，2002 年 初 发 展 刍 顶 点 的 阿根廷 的 货币 危机 和 经 济 
崩溃 等 。 每 一 场 危 机 都 曾经 迫使 著 受 危机 国 以 及 其 他 国 的 
政策 制定 者 反思 政府 干巴 和 至 策 调整 的 必要 性 。 但 最 终 ， 
这 些 危 机 都 没有 导 臻 普遍 的 经 济 崩 湾 。 

以 下 两 章 将 探讨 国际 宏观 经 济 学 。 所 讨论 的 问题 包括 
国际 货币 体系 的 管理 原则 (这 也 是 本 章 主要 内 容 )， 以 及 
对 外 贸易 对 产 出 、 就 业 和 价格 的 影响 (将 在 下 一 章 讲述 )。 

今天 ， 国 际 宏 观 经 济 学 领域 中 还 存在 着 许多 有 争议 的 
问题 对 外 贸易 究竟 是 增加 还 是 减少 了 我 们 的 产 出 和 就 
业 ? 国内 储蓄 、 国 内 投资 和 贸易 平衡 之 间 究 竟 存 在 着 什么 
关系 ? 为 什么 金融 危机 不 断 爆 发 并 从 一 国 蓝 延 到 另 一 国 ? 
欧洲 货币 联盟 的 建立 对 欧洲 的 宏观 经 济 有 何 影响 ?为 什么 
美国 在 20 世纪 最 后 10 年 中 成 了 世界 上 最 大 的 债务 (贸易 
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道 孝 和 资本 流入 一 一 译 者 注 ) 国 ? 探讨 这 些 问 题 的 真 说 具 
有 极 高 的 经 济 价值 。 


对 外 贸易 的 趋势 


所 谓 的 开放 经 济 (open economy) 指 的 是 那些 投身 于 
图 际 贸易 的 经 济 。-- 个 很 有 用 的 衡 生 开放 程度 的 指标 是 一 
国 的 出 口 或 进口 占 其 GDP 的 比重 。 图 29-1 显示 的 是 美国 
在 过 去 半 个 世纪 进口 和 测 口 份额 的 变化 趋势 。 二 戴 后 的 头 
几 年 ， 丹 支 持 欧洲 重建 ， 美 国 每 年 都 有 大 重 的 贸易 顺差 。 
但 是 ,进口 和 出 口 的 份额 在 20 世纪 50 年 代 和 60 年 代 都 
比较 低 。 随 着 海外 经 济 的 增长 和 居 际 贸易 辟 鱼 的 降低 ， 美 
国 的 国际 贸易 份额 稳定 增长 。 到 2003 年 ， 美 国 的 国际 贸 
易 客 已 经 平均 占 到 了 GDP 的 12%。 

也 许 你 会 感到 停 讶 ， 美 国 竟然 是 一 种 相对 自给 自足 的 
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经 济 。 在 图 29-2 中 ， 有 关 各 国 的 对 外 贸易 比重 可 以 表明 ， 
一 些小 国 和 那些 高 度 一 体 化 的 地 区 〈 如 西 殉 ) 都 要 比美 国 
更 加 开放 。 此 外 ， 就 美国 而 言 ， 某 些 产业 的 开放 度 要 明显 
高 于 整个 国民 经 济 的 开放 度 ， 特 别 是 钢铁 、 纺 织 、 家 用 电 
冉 和 汽车 等 制造 产业 ; 而 教育 、 医 疗 保健 等 产业 在 很 大 程 
度 上 都 与 国际 贸易 无 缘 。 





A. 国际 收 支 平衡 表 


国际 收 支 账户 


这 里 我 们 不 妨 先 回顾 一 下 一 国 是 如 得 进行 国际 核算 
的 。 经 济 学 家 通过 利润 全 亏 表 和 资产 负债 表 来 记录 经 济 运 








进 H/GDP 


出 CpP 





上 1 1 
1950 1960 1970 


图 29-1 美国 对 外 开放 程度 的 上 升 


1 
2000 


像 所 有 主要 的 市 场 经 济 国家 一样， 在 过 去 的 半 个 世纪 中 ,美国 的 对 外 开放 度 不 断 革 升 ， 结果 是 与 国际 
贸易 相关 的 产 出 和 消费 所 占 的 份额 圭 升 。 良 20 世纪 80 年 代 以 来 ， 美国 的 进 电 远 远 超过 出 口 ， 从 而 使 


美国 成 为 世界 上 最 天 的 侠 务 同 。 


资料 来 源 ，U.S, Department of Commerce. 
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图 29-2 各 类 经 济 的 开放 程度 


大 筷 、 如 美国 等 ， 贸 易 份额 比较 小 ， 而 城市 型 国家 和 地 区 (city-states)， 如 新 加 坡 等 。 其 贸易 客 要 起 过 


它们 的 净 产 出 。 


资料 来 源 : Wanld Trade Organization. 贸易 占 CDP 的 比重 是 商品 进出 口 信 除 以 GDP。 


rt 





行 的 绩效 ， 而 在 国际 经 济 学 领域 ， 主 要 的 手段 则 是 国际 收 
支 平衡 表 。 一 国 的 国际 收 支 平衡 宕 (balance of intema_ 
tional payments) 是 对 该 国 与 世界 其 他 各 国 经 济 交往 的 系 
统 的 记录 ， 其 主要 内 容 包 括 经 常 账户 和 金融 账户 。 该 表 的 
基本 结构 见 表 29-1， 以 下 我 们 逐一 讨论 表 中 的 各 项 。 


借方 和 贷方 


像 其 他 账户 一 样 ， 国 际 收 支 平衡 类 将 每 笔 交 易 记 作 
+” 或 “~-”， 其 基本 会 计 原 则 是 : 


如 果 一 笔 交 扩 能 为 该 国 赚 取 外 汇 ， 就 记 为 贷方 项 
四 ， 是 正 值 。 如 果 一 笔 交易 要 花费 处 汇 ， 就 是 一 个 借 
方 项 目 ， 记 作 负 值 。 总 的 来 讲 ， 出 口 为 货 方 ， 进 口 为 
借方 。 


出 口 能 赚 取 外 汇 ， 所 以 是 贷方 项 目 ; 进口 需要 花费 外 
汇 ， 所 以 是 借方 项 目 。 美 国 从 日 本 进口 照相 机 ， 如 何 记录 








1 经 党 账 关 
商品 《或 “贸易 余 辣 " 


中 金融 账户 

政大 

政府 入 
官方 储备 变动 
其 他 


表 29-1 国际 收 支 平衡 素 的 基本 闯 囊 
国际 收 支 平 衡 才 分 两 大 部 分 。 经 常 王 户 代表 商品 和 服务 的 收 支 和 
转移 支付 ;全 融 账 产 包括 金融 强 产 和 负 傅 的 蔓 人 与 专 出 。 一 个 重 
要 的 原则 是 两 者 之 和 必须 为 零 ， 即 ， 

把 常 账户 + 人 金 融 冉 户 = 了 + 且 =0 
remem ne nematic 
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呢 ? 因为 我 们 最 终 要 用 日 元 支付 很 显然 它 要 记 在 贷方 。 
至 于 美国 人 从 国外 赚 得 的 投资 利息 和 红利 则 又 应 如 何 对 待 
呢 ? 显然 它 应 该 记 在 贷方 。 因 为 像 出 口 一 样 ， 它 为 我 们 赚 
取 了 外 汇 。 


国际 收 支 平衡 表 的 项 目 


经 常 感 户 侨 疾 表 29-1 中 的 第 一 部 分 是 经 党 账户 余 颖 
《balance on current account)。 它 包 括 所 有 的 收入 和 支出 
项 目 : 商品 和 服务 的 出 口 和 进口 、 投 资 收益 、 转 移 支付 。 
经 常 账户 余额 从 性 质 上 讲 ， 与 一 国 的 净 收入 相 类 似 ， 而 在 
概念 上 ， 它 义 与 国民 生产 账户 中 的 净 出 口 相 类 似 。 

过 去 很 多 人 所 关注 的 是 贸易 余额 (trade balance) ， 即 
商品 的 进出 口 差额 。 它 主要 包括 初级 产品 (如 食物 和 燃 
料 ) 和 制 成 品 。 历 史上 ， 重 高 主义 者 曾 一 味 迫 求 贸 易 到 余 
(出 口 大 于 进口 )， 他 匀称 之 为 “贸易 顺差 ”， 而 总 是 竭力 
各 免 “ 贸 易 道 差 >"， 即 贸易 赤字 (进口 大 于 出 口 )。 直 到 今 
天 这 一 观点 仍 有 市 场 ， 许 多 国家 仍然 致力 于 追求 国际 贸易 
盟 余 。 

不 过 ， 今 天 的 经 济 学 家 们 通常 都 回避 这 种 说 法 ， 因 为 
国际 质 易 赤字 不 一 定 有 害 于 一 国 的 经 济 。 正 如 我 们 将 看 到 
的 ， 国 际 贸易 赤字 实际 上 是 国内 投资 和 国内 悄 蓄 之 间 的 不 


平衡 性 的 一 种 反映 。 常 见 的 一 种 情况 是 ， 一 国之 所 以 出 现 
贸易 赤字 ， 是 因为 该 国 的 投资 到 利率 高 ， 因 而 从 国外 异 款 
对 于 促进 国内 投资 和 国民 收入 都 是 有 利 的 。 

除了 商品 之 外 ， 慨 务 项 目 在 国际 贸易 中 正在 日 益 变 得 
重要 。 服 务 包 括 航运 、 人 金融 服务 、 境 外 旅游 等 项 目 。 经 常 
账户 下 的 第 三 个 项 目 是 投资 收益 ， 它 包括 国外 投资 (如 美 
国 在 国外 的 资产 ) 收益 。 过 去 20 年 来 的 一 个 重大 发 展 就 
是 服务 和 投资 收益 的 增长 。 最 后 一 个 项 目 是 转移 支付 ， 它 
代表 不 各 要 以 商品 和 服务 作为 回报 的 单方 面 的 转移 支付 。 

表 29-2 简要 地 说 明了 2002 年 美国 国际 收 支 的 情况 。 
注意 它 有 两 个 主 可 部分， 经 常 王 户 和 金融 账户 ， 每 个 项 目 
的 名 称 列 在 (a) 栏 ， 货 方 记 在 (bh) 栏 ， 借 方 记 在 〈《e) 
栏 。 (qd) 栏 列 的 是 净 借 货 。 在 表 中 ， 如 果 某 个 项 目 能 增 
加 美国 的 外 汇 储备 ， 就 记 为 贷 ， 如 果 会 碱 少 美国 的 外 汇 储 
备 ， 就 记 为 借 。 

2002 年 ， 美 国 的 商品 出 口 (贷方 ) 额 为 6 830 亿美 
元 ,但 商品 进口 〔 借 方 ) 额 为 11 670 亿美 元 ， 净 备货 总 
额 为 借方 4840 亿美 元 。 这 个 贸易 赤字 在 〈d) 栏 的 第 二 行 
列 出 。 一定 要 弄 清 为 什么 这 里 的 代数 符号 是 “-” 而 不 
是 “+"。》 我们 还 可 以 看 到 ， 服 务 一 项 产生 了 盈余 ， 而 净 
投资 收入 项 则 略为 负数 ， 于 是 经 常 账户 赤字 在 2002 年 是 
5 030 亿美 元 。 
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资 糙 来 源 ，ULS. Depariment of Commeree， website，April 2003. 





爹 怖 黑 户 ! 现在 我 们 已 经 完成 了 经 常 账户 的 分 析 ， 但 美 
国 如 何 为 其 2002 年 5 030 亿美 元 的 经 常 账户 赤字 进行 融 
资 呢 ? 答案 是 ， 它 必须 借款 或 缩减 其 外 国 的 资产 。 因 为 
要 么 你 为 自己 所 闫 的 东西 付款 ， 要 么 你 就 得 欠 别 人 的 钱 。 
这 豆 味 着 从 整体 上 看 国际 收 支 的 最 终 关 客 必须 为 替 。 

金融 账户 的 交易 是 美国 公民 与 外 国 公民 之 间 的 资产 交 
易 。 当 日 本 的 养老 基金 购买 美国 的 政府 债券 或 美国 公民 买 
了 德国 企业 的 股票 时 ， 就 发 生 了 这 种 交易 。 

借 和 贷 的 同 题 在 金融 账户 中 要 比 经 常 账户 略微 复杂 一 
些 。 总 体 规 则 来 自 复式 计 同 法 ， 即 : 增加 一 国 赛 产 和 减少 
其 傅 务 都 记 人 民 方 ， 相反 ,减少 一 国资 产 和 增加 其 债务 则 
记 人 贷方 。 仪 方 用 负 叶 《-) 表示， 而 贷方 则 用 正 号 《+》 
表示 。 

如 果 你 用 下 面 这 个 规则 ， 则 可 以 很 容易 地 确定 在 金融 
账户 中 哪些 项 目 为 贷 ， 哪 些 项 目 为 慌 。 你 可 以 设想 一 下 ， 
美国 总 是 在 进口 和 出 口 股票 、 债 券 或 其 他 证 养 ， 或 者 简单 
地 讲 ， 总 是 在 进口 和 出 局 以 外 并 作为 回报 的 借据 (IOU) ， 
于 是 你 就 可 以 把 这 些 进 口 和 出 口 像 其 他 进出 口 一 样 对 待 。 
当 我 们 以 国外 借款 弥补 经 常 账户 的 末 字 时 ， 我 们 向 其 他 国 
家 发 出 异 据 (以 国库 券 的 形式 )， 获 得 的 外 汇 应 记 在 贷方 ， 
还 是 记 在 异 方 呢 ? 很 显然 应 记 贷 方 ， 因 为 它 把 外 汇 带 入 了 
美国 。 

局 样 ， 如 果 美 国 锻 行 向 国外 提供 党 款 ， 以 资助 在 遇 西 
哥 建 立 一 个 计算 机 组 装 厂 ， 那 么 美国 银行 是 在 从 墨西哥 进 
口 备 据 从 而 使 美国 外 汇流 失 。 很 显然 ， 这 在 美国 的 国际 收 
支 账户 上 是 一 个 借方 项 目 。 

电表 第 开行 可 见 ， 美 国 在 2002 年 是 一 个 净 异 入 国 。 
美国 从 转 外 借 的 比 借 给 国外 的 要 多 ， 从 而 是 一 个 “借据 ” 
的 净 出 口 国 《 净 借 入 国 )， 其 总 净 额 为 5 030 亿美 元 。* 


' 1999 年 ， 美 国 修订 了 其 国际 几 户 以 符合 新 的 口径 。 原 来 的 “性 
本 账户 ”被 更 名 为 “金融 账户 "。 新 定义 的 资本 账户 包括 资本 
转移 以 及 对 非 生 产 性 的 非 金 融资 产 的 提取 和 处 理 。 这 一 新 的 术 
语 助 于 强调 该 账户 中 金融 资产 和 负 会 的 流动 性 ， 而 不 是 只 关 
广 飞 机 和 工厂 等 国定 资产 。 新 定义 的 资本 账户 的 实际 影响 还 很 
有 限 ， 故 本 章 讨论 从 团 。 

?如 同 在 所 有 的 经 济 统计 中 一 样 ， 国 际 收 支 统计 也 存在 错误 和 起 
谢 〈 称 “统计 误差 ") 的 阿 题 。 它 所 反映 的 是 若干 商品 金融 交 
易 〈 从 小 的 外 汇总 换 到 毒品 交易 ) 没有 了 能够 筱 记录 这 一 事实 。 
我 们 将 这 些 统计 误差 包括 在 表 29-2 中 的 有 (ec) 行 。 
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国际 收 支 的 生命 周期 
Pee 面 顾 工业 国 的 经 济 史 ， 我 们 会 发 瑰 它 们 在 从 第 
哉 的 傅 务 国 发 展 到 成 熟 的 傅 权 国 的 过 程 中 ， 其 因 
际 收 支 都 经 历 了 类 仪 的 周 斯。 北美 欧洲 和 东南 亚 绝 
发 达 经 济 也 都 经 历 过 这 个 过 程 。 当 然 ; 由 于 历史 背景 
不 同 ， 洗 国情 况 会 有 所 差异 。 考 查 美国 的 国际 收 支 的 
发 展 史 ， 可 以 帮助 我 们 说 明 这 个 生命 周期 。 


年轻 的 和 正在 谍 长 的 个 务 国 。 从 独立 同 争 到 南北 
战争 期 间 ， 关 国 的 进口 一 直 窜 手 出 口 ， 其 差额 部 
分 状 向 欧洲 借款 来 进行 抵 补 。 这 肝 致 关 国 开始 建 
立 起 自己 的 资本 储备 。 当 时 的 美国 是 一 个 典 垩 的 
年 轻 的 成 长 中 的 侍 务 国 。 

2. 成 熟 的 会 务 国 。 大 约 从 1873-~1914 年， 美国 的 王 

易 逆 差 转 峙 贸 筋 剖 余 。 但 是 ， 出 拉 社 去 向 国外 佛 

于 的 股息 和 利息 的 增长 ， 其 她 避 巍 户 只 是 吉 多 或 

少 地 基本 上 保持 了 平衡 ; 由 于 向 下 提供 贷款 怡 好 

可 以 抵消 从 外 国 的 们 ; 款 ， 美 国资 本 的 流出 流入 大 

体 上 保持 闭 平 笑 。 

新 兴 僵 权 国 。 党 一 次 世界 大 战 期 阅 ， 美 国 模 大 地 

扩大 了 出 可 。 美 国 异 乒 给 英法 胃 国 ;以 支付 或 呈 - 

装备 和 战 后 重建 所 项 。 经 内 这 场 战争 ， 美 国 变 成 

了 一 个 资 权 国 。 

4 成熟 的 局 权 阅 。 在 第 四 阶段 ， 对 外 搜 资 提供 了 大 
重 的 利润 回报 ， 而 在 国际 商品 贸易 方面 郑 是 亲 字 。 
这 种 情况 一 让 持续 到 20 世纪 80 年 代 和 初期 。 当 前。 
作 日 本 这 禅 的 国家 也 扮演 着 成 热 的 位 权 国 的 角色 
因为 它们 的 经 常 账户 拥有 大 量 的 鸽 余 ， 而 这 些 尾 
祭 又 转 而 被 投资 到 海外 各 国 。 


最 近 20 年 中 ,英国 又 进入 了 一 个 有意 呆 的 新 阶 
段 。 尽 管 是 世界 富国 和 既 济 超级 大 国 ,; 奖 国 仍然 大 重 
地 从 国外 卉 款 来 为 国内 投资 融资 。 这 一 方面 是 因为 美 
国 国 内 储 著 无 法 满足 投资 所 贰 ; 此 耸 ， 政 治 稳定 、 通 
货 让 胀 率 低 、 股 杰 市 场 繁荣 、 创 新 能 力 强 等 ， 也 是 弘 
引资 本 流入 的 重要 因素 。 与 美国 人 不 爱 储 善 的 习 慑 闲 
成 鲜明 双 照 的 是 ， 一 些 国家 ， 特 别 是 站 本 ， 储 壮大 于 
投资 ， 因 而 出 现 了 既 常 三 户 的 到 余 。 

美国 国际 收 支 的 新 态势 只 是 一 个 媳 暂 药 现 象 ， 还 
是 标志 着 一 个 长 期 的 “结构 性 ”的 经 党 账户 赤字 阶段 


bd 





524 。 第 六 编 经济 发 展 、 经 济 增长 与 全 球 经 济 


的 到 来 ? 许多 经 济 学 家 担忧 ， 豆 类 的 债务 是 否 会 造成 
美元 的 大 幅度 贬值 。 即 使 美国 的 经 常 账户 可 以 回归 到 
盏 奖状 态 ， 但 仍然 也 有 沉重 的 外 俩 频 要 清偿 。 而 加 平 
答 重 新 出 现 的 时 候 ， 美 国 将 这 可 能 再 次 成 为 一 个 成 执 
的 情 劣 国 ， 即 问 到 上 面 所 讨论 的 第 二 阶段 。 





B. 汇率 的 决定 





外 汇 汇 率 


我 们 都 很 熟悉 国内 贸易。 当 我 购买 佛罗里达 的 桔子 或 
加 利 福 尼 亚 的 计算 机 时 ， 很 自然 地 会 想到 用 美元 支付 ， 所 
幸 的 是 ， 种 桔子 的 人 和 生产 计算 机 的 厂商 也 希望 得 到 以 美 
元 支付 的 账 款 。 所 以 ， 这 些 贸易 就 都 很 自然 地 可 以 用 美元 
进行 。 国 内 贸易 相对 比较 简单 。 

而 现在 ， 如 果 我 的 职业 是 销售 日 本 的 自行 车 ， 那 么 交 
易 就 会 变 得 复杂 起 来 。 对 于 自行 车 制造 商 来 说 ， 它 们 需要 
得 到 的 货币 是 日 元 而 不 是 美元 。 于 是 ， 为 进口 日 本 自行 
车 ,我 就 必须 先 用 美元 购买 日 元 , 然后 再 用 日 元 付款 给 日 
本 的 制造 商 。 同 理 ， 如 果 日 本 人 想 购买 美国 的 商品 ， 则 他 
们 也 必须 先 获得 美元 。 可 见 ， 这 里 新 增 的 一 个 环节 所 涉及 
的 就 是 外 汇 问题 。 


对 外 贸易 涉及 不 同 国家 货币 的 使 用 。 外 汇 汇率 
(foreign exchange rate) 是 以 另 一 国货 币 来 表示 的 本 国 
货币 的 价格 ， 其 高 低 最 终 由 外 汇市 场 决定 。 外 汇市 场 
是 不 同 国家 货币 进行 交易 的 场所 。 


以 上 一 小 自 话 包含 着 本 部 分 将 要 讨论 的 大 部 分 内 容 。 
让 我 们 先 观察 一 下 ， 主 要 的 国家 都 有 自己 的 货币 ， 美 国 的 
货币 是 美元 ， 日 本 是 日 元 ， 墨 西 责 是 比索 ， 等 等 。 (欧洲 
国家 是 个 例外 ， 它 们 使 用 共同 的 货币 ， 即 欧元 。) 我 们 习 
惯 上 以 1 单位 本 币 能 购买 多 少 外 国货 币 这 一 标价 法 来 本 和 盖 
外 江 汇率 。 举 例 讲 ， 美 元 的 汇率 可 以 是 1 美元 兑换 100 日 
元 (¥I00/$)。 

当 我 们 想 把 一 国货 币 总 换 成 另 一 国货 币 时 ， 需 要 按照 
汇率 进行 计算 。 举 便 来 讲 ， 如 果 在 2004 年 到 加 拿 大 旅游 ， 
你 用 1 美元 可 以 总 换 到 约 1.3 加 元 。 关 元 和 其 他 任何 一 种 
货币 之 间 都 有 一 个 汇率 。 在 2000 年 秋天 ，1 美元 相当 于 
0.80 欧元 、0.55 英 铸 、106 日 元 和 11 黑 西 哥 比 索 。 

通过 外 汇兑 换 ， 我 就 有 可 能 购买 一 辆 日 本 自行 车 了 。 


假设 它 的 报价 是 2 万 日 元 ,并 且 我 可 以 在 报纸 上 查 到 日 元 
竞 美 元 的 汇率 。 假 设 汇率 为 100 日 元 /1 美元 ,我 便 可 以 
到 银行 将 我 的 200 美元 总 换 为 2 万 日 元 ， 这样， 我 就 能 以 
厂家 想 要 的 货币 来 购买 自行 车 了 。 

你 或 许 应 该 了 解 一 个 日 本 进口 商 如 果 想 从 美国 进口 卡 
车 时 ， 他 需要 做 些 什么 。 例 如 ， 日 本 进口 商 想 从 美国 出 口 
商 那 里 购买 价值 3.6 万 美元 的 卡车 。 那么， 日 元 必须 兑换 
成 美元 。 当 汇 率 为 1 美元 总 100 日 元 时 ， 你 会 看 到 ， 这 
些 货物 需要 花 掉 360 万 日 元 。3 

就 高 务 人 员 和 旅游 者 进行 进出 口交 易 而 言 ， 也 许 只 要 
懂得 这 一 点 也 就 差不多 了 。 但 是 ， 只 有 懂得 外 汇 供求 和 外 
汇市 场 运行 的 决定 因素 、 我 们 才能 掌握 好 有 关外 汇 汇率 的 
经 济 学 。 





外 汇市 场 


外 汇 汇率 在 大 多 数 时 期 都 是 不 国定 的 ， 与 其 他 商品 的 
价格 一 样 ， 汇 率 每 周 、 每 个 月 都 会 由 于 供求 力量 对 比 的 变 
化 而 发 生 波动 。 外 汇市 场 (foreign exehange market) 是 交 
易 不 同 国家 的 货币 并 块 定 外 汇 汇 率 的 场所 。 外 汇 在 许多 银 
行 和 涉及 有关 外贸 业 务 的 厂商 那里 进行 零售 环节 的 交易 。 
在 纽约 、 东 京 、 伦 敦 和 苏黎世 这 些 有 组 织 的 市 场 上 ， 每 天 
都 要 进行 数 以 千 亿美 元 计 的 外 汇 交 易 。 

我 们 可 以 利用 熟 生 的 供求 曲线 来 说 明 市 场 如 何 决 定 外 
汇 的 价格 。 由 图 29-3 可 见 美国 和 日 本 的 交易 中 美元 的 殿 
给 和 需求 情况 。* 美 元 的 供给 来 自 美国 那些 需要 日 元 来 购 
买 日 本 商品 、 服 务 或 金融 工具 的 人 们 ; 对 美元 的 需求 来 自 
于 日 本 那些 打算 购买 美国 商品 、 服 务 或 金融 工具 ， 因 而 需 
要 以 美元 进行 支付 的 人 们 。 外 汇 的 价格 ， 即 外 汇 汇率 ， 就 
是 供给 和 需求 达到 平衡 时 的 那个 价格 。 

让 我 们 首先 考虑 供给 方面 。 当 美国 人 需要 日 本 的 汽 
车 、 昧 相机 和 其 他 商品 ， 以 及 去 东京 度假 的 时 候 ， 外 汇市 
场 上 就 产生 了 对 美元 的 供给 。 另 外 ， 如 有 果 灶 国人 想 要 购买 
下 本 的 资产 ， 比 如 购 英 日 本 公司 的 股票 ， 也 会 需要 外 汇 。 
总 之 ， 当 美国 人 购买 外 加 商品、 服务 和 资产 时 ， 他 们 就 会 
提供 美元 。 


;这 些 例子 忽 赂 了 交易 成 本 以 及 买 价 与 卖 价 之 间 的 差额 。 特 别 对 
于 小 笔 交 易 来 说 这些 成 本 可 以 古 固定 的 。 在 区 域内 使 用 统一 
货 市 进行 贸易 的 一 个 好 处 是 . 它 减少 了 交易 成 本 ， 从 而 提高 了 
效率 。 

“这 是 个 简化 的 例子 ， 仅 考虑 日 本 和 美国 之 间 的 双边 贸易 。 
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图 29-3 外 汇 汇率 的 决定 

外 汇 的 供给 和 需求 背后 ， 是 商品 和 服务 的 交易 以 及 金融 资产 的 流 
动 。 对 美元 需求 的 背后 ， 是 日 本 购买 美国 商品 和 对 美国 进行 投资 
的 需求 ， 美 元 的 供给 则 来 自 那 些 想得到 日 本 的 元 品 和 资产 的 美国 
人 。 均 街 点 出 现在 三 点 ， 如 果 外 汇 汇率 高 于 E， 就 会 出 现 对 美元 
的 超额 殿 给。 除非 政府 购买 这 些 超额 供给 作为 官方 储备 ， 否 则 市 
场 就 会 把 汇率 压低 到 供求 均衡 的 己 点。 


Cotton ac 
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在 图 29-3 中 ， 纵 轴 表 示 给 定货 币 美元 的 汇率 。， 以 
每 单位 本 币 合 多 少 单位 外 币 来 衡量 ,也 即 ， 握 单位 美元 值 
多 少 日 元 或 曼 西 哥 比 案 ， 等 等 ， 你 一 定 要 注意 理解 这 里 所 
用 的 单位 。 横 轴 表 示 外 汇市 场 上 美元 的 交易 数 其 。 

美元 的 供给 由 向 上 倾斜 的 SS 曲线 表示 。 向 上 倾斜 表 
明 ， 当 外 汇 汇率 上 升 时 ， 每 单位 美元 所 能 购买 的 日 元 数 将 
会 增加 。 这 意味 着 ， 在 其 他 情况 不 变 的 条 件 下 ， 日 本 商品 
的 价格 相对 美国 商品 的 价格 会 下 跌 ， 因 此 ， 美 国人 会 倾向 
于 购买 更 多 的 日 本 商品 ， 美 元 的 供给 也 因此 而 上 升 ， 从 而 
解释 了 为 什么 供给 曲线 会 向 上 倾斜 。 让 我 们 以 自行 车 为 
例 。 如 果 汇 率 从 100 日 元 /1 美元 升 至 200 日 元 /1 美元 ， 
价值 2 万 日 元 的 自行 车 的 价格 将 会 从 200 美元 降 至 100 美 
元 ， 在 其 他 条 件 不 变 的 情况 下 ,日 本 的 自行 车 将 会 变 得 更 
有 吸引 力 ， 而 美国 人 将 需要 更 多 的 外 汇 购买 更 多 的 日 本 自 
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行车 。 因 此 ， 在 汇率 水 平 更 高 的 价位 上 ， 美 元 的 供给 也 会 
更 多 。 

是 什么 因素 导致 了 对 美元 的 需求 (图 29-3 中 DD 表 
示 对 美元 的 需求 曲线 )? 当 外 国人 购买 美国 的 商品 、 服 务 
和 资产 时 ， 就 会 需要 美元 。 比 如 ， 一 位 日 本 学 生 要 买 一 本 
美国 的 经 济 学 教科 书 或 去 美国 旅游 ， 她 就 会 需要 美元 ; 或 
者 ， 当 日 本 航空 公司 购买 一 架 波 音 767 时 ， 就 会 增加 对 美 
元 的 需求 。 如 果 日 本 的 养老 基金 会 在 美国 投资 股票 ， 那 么 
它 也 需要 购买 美元 。 总 而 言 之 ， 当 外 国人 购买 美国 商品 、 
服务 和 资产 时 ， 他 从 就 会 需要 美元 。 

图 29-3 中 的 需求 曲线 向 下 倾 笠 ， 表 明 随 着 美元 的 贬 
秆 (日 元 因而 变 得 更 贵 ), 日 本 居民 将 购买 更 多 的 外 国 南 
品 、 服 务 和 投资 ,因而 在 外 汇市 场 上 他 们 就 需要 更 多 的 美 
元 。 考 虑 一 下 当 美 元 汇率 从 100 日 元 /1 美元 降 至 50 日 
元 /1 美元 时 会 发 生 什 么 样 的 情况 。 以 前 卖 (2 000 美元 x 
100 日 元 /美元 ) 20 万 日 元 的 美国 计算 机 ， 现 在 只 卖 
(2 000 美元 x50 日 元 /美元 ) 10 万 日 元 了 ， 日 本 购买 者 因 
而 会 倾向 于 购买 更 多 的 美国 计算 机 ， 从 而 对 美元 的 需求 量 
就 会 更 大 。 

市 场 力量 促使 汇率 升降 以 实现 供求 平衡 ， 价 格 将 会 稳 
定 在 均衡 汇率 上 ， 在 此 汇率 水 平 上 ， 人 们 意愿 的 买 人 量 从 
好 等 于 意愿 的 卖 出 量 。 


分 汇 的 供求 平衡 决定 了 一 种 货币 的 汇率 。 图 29-3 
中 轨 点 所 示 的 100 日 元 /1 美元 的 市 场 汇率 是 均衡 汇 
素 ， 它 肥 没 有 上 升 也 没有 下 典 的 趋势 。 


我 们 已 从 美元 的 供给 各 需求 两 个 方面 讨论 了 外 汇市 
场 。 由 于 这 个 市 场所 涉及 的 是 两 种 货币 ， 因 此 我 们 也 可 以 
用 同样 的 方法 很 容易 地 讨论 日 元 的 供求 。 为 掌握 这 一 点 ， 
你 不 妨 画 一 张 供 求 图 : 横 轴 是 日 元 ， 纵 轴 是 其 汇率 ( 美 
元 /日 元 ) 。 如 果 从 美元 角度 看 ，100 日 元 /美元 是 均衡 汇 
率 ， 那 么 0.01 美元 /日 元 则 应 当 是 对 应 的 日 元 汇率 。 作 为 
练习 ,不 芒 对 相应 的 市 场 做 同样 的 分 析 。 你 会 看 到 在 这 两 
者 中 ， 上 日 元 与 美元 的 情形 俗 恰 形 成 一 种 对 照 : 美元 的 供给 
是 日 元 的 需求 ， 而 美元 的 需求 则 是 日 元 的 供给 

要 真正 理解 外 汇市 场 ， 还 需要 进一步 地 拓展 我 们 的 分 
析 。 现 实 中 有 许多 种 不 同 的 货币 ， 内 此 我 们 有 必要 理解 每 
种 货币 的 供求 情况 。 在 拥有 众多 国家 的 世界 中 ， 多 边 的 交 
换 和 贸易 (代表 着 来 自 全球 各 地 的 需求 和 供给 ) 决定 著名 
种 外 汇 的 汇率 。 
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汇率 变动 术语 
外 汇 审 场 有 一 亦 特 定 的 术语 。 当 以 一 种 或 所 有 
共 合 货币 表示 的 某 种 货币 的 价格 下 降 时 ， 称 为 用 值 ; 
而 以 另 一 穆 货 币 表 示 的 一 种 货币 的 价格 的 上 升 称 为 升 
俯 。 在 上 面 的 例子 中 ， 当 美元 价格 由 100 日 元 /1 美元 
上 乔 到 200 日 元 /1 美元 时 ， 就 是 美元 升 信 ， 辐 时 可 知 
日 元 次 生 了 亚 值 。 
在 对 美元 的 供求 图 中 ， 汇率 e 的 下 降 表 示 美 元 的 
峰值，e 的 上 并 表示 芙 元 的 升值 。 
大 们 经 党 把“ 降 值 ” 这 一 术语 与 “贬值 ” 相 混淆。 
降 值 只 原 于 一 加 官方 设 定 汇率 或 将 其 汇率 与 一 图 或 多 
国 党 币 钉 住 时 的 情况 。 在 这 种 情况 下 ， 当 降低 了 本 而 
的 价格 ， 记 条 住 的 汇率 《the pegged rate) 或 厨 定 汇率 
被 改变 ,于 是 就 出 现 阵 值 ; 而 当 官 方 价 格 被 提 扁 轩 。 
就 会 出 现 增值 。 
合 如 1994 年 里 西 再 在 保护 比 家 时 ， 将 官方 汇率 由 
1 美元 竞 3. 5 比索 降 到 1 美元 总 3.8 比 案 ， 就 是 对 货 
币 进 行 库 值 。 但 急 快 显 丁 哥 就 发 现 自己 没有 能 力 维护 
这 种 新 平价 ， 只 好 又 让 汇率 “主动 "， 结 果 ， 比 案 的 下 
陵 或 用 值得 更 多 。 


当 一 国货 币 相对 于 其 他 国家 的 货币 价值 下 跑 
时 ,我 们 说 该 因 沉 币 经 历 了 一 次 凤 信 (deprecia- 
tion) ， 而 外 国货 币 经 历 了 一 次 升值 (appreciation)。 

当 一 国内 官方 确定 的 外 汇 汇率 被 调 侈 时 ， 我 
们 说 读 国 沉 币 经 历 了 一 次 降 什 《devaluation》， 而 
当 富 方 外 汇 汇 率 被 调 高 时 ， 则 说 访 国 党 币 经 历 了 
一 次 增 乙 (revaluation)。 


贸易 行情 变动 对 汇率 的 影响 


如 果 外 汇 需求 变动 ， 则 会 发 生 什 么 情况 嘱 ? 例如 ， 日 
本 出 现 了 经 济 衰退 ， 进 口 需 求 下 降 ， 结 果 对 美元 的 需求 减 
少 。 详 见 图 29-4， 对 美国 的 商品 和 服务 购买 以 及 投资 的 
下 降 减 少 了 市 场 上 对 美元 的 需求 。 这 种 变化 在 图 中 表现 为 
需求 曲线 的 左 移 。 结 果 是 汇率 下 降 ， 即 美元 贬值 、 日 元 升 
值 。 在 较 低 的 汇率 下 ， 美 国人 向 市 场 供给 的 美元 数量 会 降 
低 ， 因 为 现在 日 本 商品 更 贵 了 ， 而且， 日 本 人 对 美元 的 项 
求 量 会 由 于 经 济 误 退 而 下 降 。 汇 率 会 变动 多 少 电 ? 只 要 供 
给 和 需求 再 次 达到 平衡 即 可 。 在 图 29-4 所 示 的 例子 中 ， 
美元 汇率 由 100 日 元 /1 美元 跌 到 了 75 日 元 /1 美元 。 

让 我 们 来 看 一 个 有 关 金 融 账户 的 例子 。 假 设 由 于 通货 
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外 汇 ( 美 元 ) 
图 298-4 对 美元 需求 的 下 筝 导致 美元 的 贬值 
便 设 日 本 发 生 了 衰退 或 通货 紧缩 ， 减少 了 日 本 人 对 美元 的 需求 。 
这 会 使 美元 需求 曲线 由 DD 向 左 移 到 D'p"， 从 而 美元 贬值 、 日 元 
升值 。 想 一 想 ,为 什么 新 的 汇率 会 碱 少 美 国人 对 日 本 商品 的 购买? 
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膨胀 的 于 力 上 升 ，2000 年 联 储 实行 了 紧缩 美国 货币 的 到 
策 。 这 将 导致 美元 资产 比 外 国资 产 更 具 吸 引力 ， 因 为 相对 
于 日 本 或 欧洲 证 券 的 利率 而 言 ， 美 元 的 利率 升 高 。 结 黑 对 
美元 的 需求 上 升 ， 美 元 升值 。 这 一 过 程 如 图 29-5 所 示 。 


汇率 和 国际 收 支 账户 


汇率 与 国际 收 支 帐户 调 躺 之 间 有 什么 联系 ? 在 最 简单 
的 情况 下 ， 我 们 假设 汇率 由 私人 部 门 的 供给 和 需求 决定 ， 
而 不 受 政府 的 干预 。 不 妨 考虑 一 下 1990 年 德国 统一 后 所 
发 生 的 情况 ， 当 时 德国 的 中 央 银 行 决 定 提 高 利率 以 抑制 通 
货 膨 腾 。 货 币 紧 编 后 ， 外 国人 将 他 们 的 一 些 资产 转 为 德国 
马克 ， 以 便 从 德国 的 高 利率 中 获 益 。 于 是 ， 在 旧 的 汇率 水 
平 上 产生 了 对 德国 马克 的 额外 和 需求。 换言之 ， 按 旧 的 汇 
率 ， 人 们 愿意 买 进 德国 马克 并 相应 卖 出 其 他 货币 。 (你 可 
以 再 画 一 次 图 29-5 以 说 明 这 个 情况 。) 

这 里 你 会 春 到 汇率 是 如 何 起 到 一 个 均衡 此 的 作用 的 。 
对 德国 马克 的 需求 增加 时 、 德 国 马克 就 会 升值 ， 而 其 他 货 
币 例 如 美元 就 会 贬值 。 汇 率 的 变化 将 一 直 持续 ， 直 至 金融 
和 经 常 账 户 恢复 平衡 。 经 常 张 户 的 平衡 很 容易 理解 。 在 这 
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图 29-5 ”货币 时 续 增 加 了 对 美元 的 需求 ， 导 臻 本 元 升值 

货币 政策 可 以 通过 金融 账户 影响 汇率 。 如 果 中 央 银 行 提高 美元 的 
利率 ， 册 会 市 洁 投 资 人 购买 美元 证 券 ， 从 而 增加 对 美元 的 需求 ， 
结果 导致 美元 升值 。 (解释 为 什么 这 又 会 导致 日 元 或 欧元 的 星 
值 。) 
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里 ,马克 的 升值 使 得 德国 商品 变 得 更 加 昂贵 ， 因 此 德国 出 
口 会 减少 ， 而 进口 会 增加 。 这 些 因素 势必 减少 德国 的 经 常 
账户 上 的 盈余 。 


汇率 变化 可 以 作为 一 个 平衡 器 ， 消 除 国际 收 支 峰 
户 中 的 不 平 脆 现象 。 


购买 力 平价 和 汇率 


在 短期 中 ,市 场 汇率 会 对 货币 政策 、 政 治 事件 和 预期 
变化 做 出 反应 ， 而 表现 得 很 不 稳定 。 但 在 长 期 中 ， 汇 率 基 
本 上 还 是 由 各 国 商品 的 相对 价格 来 决定 的 。 一 个 重要 的 理 
论 是 汇 巡 的 购买 力 平价 理论 。 该 理论 认为 一 国 的 汇率 将 
候 向 于 使 在 国内 购买 贸易 品 的 成 本 等 于 在 国外 购买 这 些 商 
品 的 成 本 。 

购买 力 平价 (PPP》 理 论 可 由 一 个 简单 的 例子 来 说 
明 。 假 定 一 挠 于 商品 (汽车 、 珠 宝 、 石 油 、 食 品 等 等 ) 在 
美国 值 1 000 美元 ， 而 在 墨西哥 值 ! 万 比 案 。 若 汇率 为 
100 比索 兑换 1 美元 ， 则 这 批 商品 价值 在 骂 西 哥 就 是 100 
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美元 。 给 定 这 些 相对 价格 ， 并 假定 两 国 阿 实行 自由 贸易 ， 
我 们 就 可 以 预计 和 到， 美国 的 公司 和 消费 者 将 会 越过 边界 以 
较 低 的 黔 西 哥 价格 购买 商品 。 结 果 是 对 灰 西 责 的 进口 上 
升 ， 对 墨 西 再 比索 的 需求 也 会 增加 。 而 这 将 导致 是 西 哥 比 
崇 对 美元 升值 ， 因 此 需要 您 用 更 多 的 美元 才能 购买 同样 数 
量 的 比 宗 。 其 结果 便 是 ， 即 使 墨西哥 商品 的 比索 价格 没有 
变动 ， 其 美元 价格 也 会 上 升 。 

此 过 程 要 到 何 时 才 会 终止 呢 ? 在 两 国 商品 价格 不 变 的 
条 件 下 ， 比 案 对 美元 的 价格 将 上 升 到 10 比索 兑换 1 美元 。 
只 有 在 此 汇率 下 ， 这 一 揽 子 商品 的 价格 才 会 在 两 国 间 相 
等 。 即 只 有 10 比索 兑换 1 美元 ， 两 种 货币 对 所 交易 的 商 
品 才 具有 同样 的 购买 力 。 《计算 比索 升值 前 后 ， 一 朱子 商 
品 的 比索 和 美元 价格 你 可 以 加 深 对 上 述 讨论 的 理解 。) 

PPP 理论 还 认为 ， 通 货 及 张 率 高 的 国家 将 倾向 于 使 其 
货币 贬值 。 举 个 例子 ， 急 定 A 国 的 通货 膨胀 率 为 10%， 
而 B 辆 的 通货 影 胀 率 为 2%， 两 国 通货 膨胀 率 的 差异 将 使 
A 国货 币 相对 于 B 国货 币 每 年 贬值 8%。 我 们 也 可 以 假定 
急剧 的 通货 脱 隘 使 俄罗斯 的 物价 在 一 年 之 中 翻 了 100 倍 ， 
而 美国 物价 保持 不 变 。 根 据 PPP 理论 ， 卢 布 应 贬值 99% 
才能 恢复 美 俄 西 国 物价 的 均衡 。 

值得 注意 的 一 点 是 ，PPP 理论 只 是 一 个 近似 的 、 并 不 
能 准确 预测 汇率 变动 的 理论 。PPP 理论 的 误差 从 过 去 10 
年 美元 与 日 元 的 关系 中 可 见 一 班 。 在 这 段 时 间 中 ， 美 元 汇 
率 曾 高 达 168 日 元 总 1 美元， 也 曾 爸 至 85 日 元 竞 1 美元 ， 
尽管 大 多 数 经 济 学 家 按照 PPP 理论 进行 计算 的 结果 大 约 
是 120 日 元 总 1 美元。 贸易 壁 健 、 运 输 成 本 以 及 非 贸 易 服 
务 的 出 现 ， 也 使 得 各 国货 币 的 价格 和 购买 力 之 间 出 现 明显 
背离 。 另 外 ， 短 期 内 金融 资产 的 流动 也 可 以 大 大 压倒 贸易 
商品 的 流动 。 因 此 ， 尽 管 PPP 理论 在 长 期 中 是 把 握 汇 率 
波动 的 有 用 工具 ， 但 汇率 仍然 能 够 在 许多 年 里 背离 PPP 
水 平 。“ 


购买 力 平 协和 国家 经 济 规 区 
无 论 用 啼 个 源 准 光量 ,美国 的 经 济 实力 都 是 世 
困 上 最 张 的 。 己 吕 个 固 家 是 第 二 鹃 ?日本 、 护 图 、 
使 罗斯 ， 还 是 其 他 畏 家 ? 你 可 能 认为 搂 小 问题 像 济 生 
着 痪 和 体重 一 拌 容 映 固 检 。 但 问题 是 ; 日 本 是 以 日 元 
计算 其 国民 产 出 ， 合 罗斯 用 户 布 计算 其 国民 产 出 ， 而 
美国 则 是 用 美元 。 为 了 比较 ， 它 们 凶 须 音效 皮 同 一 种 
费 齐 。 . 
淖 党 的 做 法 是 被 明 惠 场 汇率 将 所 有 有 的 货币 都 转 斤 
成 美元 ， 以 此 标准 计算 ， 日 本 是 第 二 天 经 济 强 轿 。 然 
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而 ， 碍 使 用 市 声 汇 率 时 有 两 个 困难 。 首 先 ， 因 为 市 疡 
汇率 上 下 波动 剧烈 ， 国 家 的 经 济 规模 可 以 很 容易 地 在 
一 夜 之 间 变 化 10% 或 20%。 丁 且 ， 在 访 用 市 场 汇率 时 ， 
许多 穷 加 看 起 来 只 有 礁 管 少 的 国民 产 出 。 

或 在 ,经济 学 家 一 般 都 偏向 于 使 用 购 买 力 平价 
这 小 汇率 来 比较 不 同 国家 的 生活 水 平 ， 这 同 按 市 场 
汇率 计算 的 结果 相 比 ， 蔡 别 可 能 非常 之 大 。 如 图 29-6 
所 示 ， 在 使 用 市 场 汇 率 时 ， 低 收入 国家 《如 印度 ) 
的 产 出 就 很 有 可 能 被 低估 。 这 种 低 信和 蚌 由 于 他 们 产 
出 的 很 大 一 部 分 是 来 安 于 劳动 密集 型 朗 务 ， 这 种 服 
务 在 修 收 入 国家 (或 地 区 》 通 常 非常 便宜 。 因 而 ， 
当 我 们 用 包括 了 右 禄 易 品 价格 的 购买 为 平价 进行 计 
算 时 ， 低 收入 图 家 (或 地 区 ) 的 国内 生产 总 值 相 对 
于 高 收入 国家 就 金 上 升 。 例 如 ， 用 购买 力 平价 计算 
时 ， 一 些 轿 家 的 国内 符 产 总 值 是 市 场 汇率 计算 结果 
的 多 售 。 





C. 国际 货币 制度 





尽管 简单 的 供给 一 需求 图 可 以 说 明 外 汇市 场 主要 的 决定 
因素 但 它们 还 无 法 揭示 国际 货币 制度 这 个 因素 的 举足轻重 
的 作用 。20 世纪 90 年 民国 际 金 融 危 机 接 同 而 至 一 一 1991~ 
1992 年 欧洲 、1994~1995 年 黑 西 哥 和 拉 于 美洲 ，1997-4998 
年 东亚 和 俄罗斯 ，1998~2002 年 又 回 到 拉丁 美洲 。 尽 管 美国 
基本 上 没有 被 驶 及 ， 但 是 在 这 段 时 期 中 ,有 识 之 十 无 不 更 加 
注意 并 强调 一 个 有 效 的 国际 货币 制度 的 重要 性 。 

什么 是 国际 货币 制度 (intemational monetary system)? 
它 指 的 是 跨国 交易 的 支付 活动 所 经 由 和 尊 循 的 那 种 规制 体 
系 。 具 体 地 说 ,国际 货币 制度 所 涉及 的 任务 是 ， 汇率 如 何 
确定 ， 以 及 政府 如 何 影响 汇率 。 

经 济 学 家 罗伯特 所罗门 曾经 这 样 很 好 地 说 明了 国际 
货币 制度 的 重要 性 : 
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图 29-6 采用 PPP 统计 可 以 改变 各 国 或 地 区 的 相对 规模 ，1988 年 





使 用 PPP 汇 率 进行 计算 ， 改 变 了 





地 区 的 经 济 实力 排名 。 请 注意 ，45* 线 上 的 国家 使 用 两 种 汇率 


的 CDP 是 一 样 的 。 而 在 该 线 上 部 的 点 ， 例 姬 中国， 使 用 PPP 汇 率 对 GDP 所 进行 评估 的 结果 ， 高 于 用 
市 场 汇 率 计算 的 结果 。 日 本 在 45* 线 的 下 部 .这 是 由 于 较 南 的 租金 和 贸易 壁 刍 导致 日 本 的 相对 价格 比 


较 高 。 


资料 来 源 。Worid Bank. 请 注意 产 出 是 按 比率 尺度 标 出 的 。 


就 你 一 个 城市 里 的 红绿灯 一 样 ， 国 际 货 币制 座 的 
存在 往往 被 认为 是 理所当然 的 ， 直 到 有 一 天 其 功能 出 
现 了 问题 并 开始 扰乱 人 们 的 生活 ,…'… 一 个 运行 良好 的 
货币 制度 能 促进 国际 贸易 和 国际 投资 ， 并 能 够 使 各 种 
变革 得 以 平稳 地 过 滤 ,。 而 适 行 很 糟 的 货币 制度 ， 则 不 
仅 会 阻碍 国际 贸易 和 国际 投资 的 发 展 ， 而 且 还 由 于 不 
能 对 各 种 变化 做 出 必要 调整 ， 从 而 导致 经 济 道 受到 破 
环 性 的 打击 5 


国际 货币 制度 的 核心 在 于 如 何 设计 和 安 徘 确定 汇率 的 
机 制 。 近 年 来 ,世界 各 国 所 采用 的 汇率 制度 主要 有 以 下 三 
种 : 


。 固定 汇率 制 ; 

。 灵活 的 或 浮动 的 汇率 制 ， 在 这 种 制度 下 汇率 完全 由 市 
场 力 量 决定 ; 

。“ 管 理 ” 汇 率 制 ， 国 家 借 配 汇率 干预 政策 必 平 汇率 的 
波动 或 保证 将 汇率 (的 浮动 ) 维持 在 目标 范围 之 
内 。 


固定 汇率 制 : 古典 金本位 制 


汇率 制度 的 一 个 极端 是 固定 汇率 制 (fixed exehange 
zales)， 即 由 政府 决定 美元 竞 换 成 比 案 、 日 元 和 其 他 货币 
的 各 个 比率 。 历 史 . 上 ， 最 重要 的 畸 定 沪 率 制 是 金本位 制 
{gold standard)。 在 1717~1933 年 间 ， 这 种 制度 曾 时 断 时 
续 地 被 各 国 采用 。 在 这 种 制度 下 ， 每 个 国家 都 将 自己 的 货 
币 的 价值 确定 为 固定 数量 的 黄金 . 再 以 黄金 为 基础 ， 建 立 
起 各 国货 币 之 间 的 固定 汇率 。* 

我 们 可 弘 通过 ~ 个 简单 的 例子 来 看 看 金本位 制 是 如 何 
运作 的 。 假 设 世界 各 地 的 人 都 要 求 别 人 用 纯 金 作为 支付 手 
段 ,那么 ,在 英国 买 一 辆 自行 车 就 需要 按 以 多 少 盘 司 黄金 
表示 的 价格 用 黄金 去 支付 。 从 本 质 上 说 ， 这 不 会 出 现 外 汇 
汇率 的 问题 ， 因 为 黄金 是 世界 通用 的 货币 。 

这 个 例子 抓 住 了 金本位 制 的 实质 。 一 旦 黄金 成 为 交易 
的 媒介 或 货币 ， 对 外 贸易 与 国内 贸易 就 不 再 有 什么 区 别 
链 样 东西 都 可 以 用 黄金 支付 ， 国 家 之 间 的 惟一 区 别 就 是 它 





5 引文 参见 本 章 “ 补 充 读 物 ”中 所 列 的 文献 。 

“为 什么 用 黄 念 而 不 是 其 他 商品 作 交 易 媒介 和 支付 手 笑 呢 ? 当然 
也 可 以 用 其 他 物品 ， 但 黄金 具有 供给 有 限 、 不 易 损坏 以 及 工业 
用 途 少 等 优点 ， 你 能 明 睛 为 什么 酒 、 小 卖 或 者 牛 不 能 成 为 有 效 
的 国家 之 癌 的 支付 手段 吗 ? 


第 29 章 汇率 与 国际 金融 体系 529 


们 可 以 为 其 金币 选择 不 同 的 名 称 和 含金量 。 于 是 ， 维 多 利 
亚 女 王选 择 将 英国 货币 铸造 为 1/4 得 司 黄金 英镑) ， 而 
威廉 - 麦 金 莱 总 统 则 将 美国 的 单位 货币 (美元 ) 确定 为 1/ 
20 桨 司 黄金 。 于 是 。 英 镑 的 重量 就 是 美元 的 5 积 ， 汇率 
为 5 美元 /1 英镑 。 

这 就 是 金本位 制 的 本 质 。 在 现实 中 ， 各 国都 顿 向 于 使 
用 自己 的 货币 。 同 时 ,每 个 人 者 可 以 随意 将 铸币 熔化 ， 并 
按 当时 市 场 的 黄金 价格 将 其 卖 出 。 所 以 ， 在 金本位 制 条 件 
下 , 不同 国家 的 货币 的 交换 比率 (又 称 “ 票 面 价值 ”或 
“平价 ") 得 以 园 定 ， 即 由 其 货币 单位 的 含金量 决定 。 


休 度 的 调整 机 制 


汇率 制度 的 日 的 在 于 促进 国际 贸易 和 金融 ， 同 时 便于 
汇率 在 受到 冲击 和 处 于 不 均衡 状态 时 能 够 进行 调整 。 那 
么 ,国际 调整 祝 制 到 底 是 如 何 运行 的 呢 ? 如 果 一 国 的 工资 
和 价格 急剧 上 升 ， 它 的 商品 在 国际 市 场 上 就 不 再 具有 竞争 
力 ,那么 将 会 发 生 什么 情况 呢 ? 在 浮动 汇率 出 下， 该 国 汇 
率 会 下 降 以 抵消 国内 的 通货 膨胀 ;而 在 固定 汇率 制 下 ， 则 
必须 通过 国内 的 通货 紧缩 或 国外 的 通货 脱 胀 才能 回 到 均衡 
点 。 

让 我 们 来 考查 一 下 固定 汇率 制 下 美 、 英 两 个 国家 的 国 
际 调整 机 制 。 假 定 美国 的 通货 膨胀 使 得 美国 的 商品 不 再 具 
有 竞争 力 ， 则 美国 的 进口 上 升 、 出 口 下 降 ， 于 是 它 在 与 英 
国 的 贸易 中 开始 出 现 赤 字 。 为 支付 这 个 赤字 ， 美 国 不 得 不 
向 英国 运送 黄金 ， 如 果 美 国 和 英国 都 没有 调整 的 话 ， 那 么 
美国 的 黄金 就 会 运送 到 耗 尽 为 目 。 

但 在 现实 中 ， 正 如 英国 哲学 家 大 卫 . 休 讶 1752 年 所 指 
出 的 那样 ， 确 实 存 在 着 一 种 自动 调节 机 制 。 他 指出 ， 黄 金 
的 外 流 是 国际 收 支 平衡 机 制 的 一 个 组 成 部 分 。 休 齐 的 论断 
尽管 已 有 近 250 年 的 历史 ， 但 仍然 能 够 帮助 我 们 理解 现代 
经 济 中 贸易 流动 如 何 达到 平衡 的 问题 。 

休 议 的 解释 部 分 是 基于 价格 的 数量 论 ， 这 是 宏 驱 经济 
学 中 分 析 整 体 价格 水 平 的 理论 。 这 种 理论 认为 ， 一 个 经 济 
中 的 整体 价格 水 平 与 货币 供应 量 是 成 比例 的 。 在 金本位 
下 ， 无 论 是 以 金币 这 种 直接 的 形式 ， 还 是 政府 以 黄金 为 基 
础 发 行货 币 这 种 间接 的 形式 ， 黄 金 都 构成 货币 供给 的 一 个 
重要 部 分 。 

一 国 黄金 流失 会 产生 哪些 影响 呢 ? 首 先 , 该 国 的 货币 
供给 会 下 降 。 这 可 能 是 由 于 金币 被 出 口 ， 或 者 是 由 于 一 些 
作为 货币 发 行 基础 的 黄金 从 该 国 流失 ， 两 种 结果 加 在 一 
起 ， 就 使 得 黄金 的 流失 导致 货币 供给 的 下 降 。 根 据 数 最 理 
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论 ， 下 一 步 就 是 价格 和 成 本 会 随 货 币 供 给 的 变动 而 成 比例 
地 发 生变 动 。 如 果 美国 因为 支付 贸易 赤字 前 流失 了 其 黄金 
策 的 1096 ， 数 量 论 就 预计 美国 的 价格 、 成 本 和 牧 入 也 会 下 
降 1090。 换 名 话说 ， 经 济 中 会 出 现 通 货 紧 缩 。 而 如 果 加 州 
发 现 新 的 金 矿 ， 增 加 了 美国 的 黄金 供应 . 那么 美国 的 价格 
水 平 就 会 有 明显 的 上 升 。 


四 重视 币 ”现在 我 们 考查 体 庶 的 国际 政 支 均衡 论 。 假 设 美 
国有 巨额 贸易 赤字 ， 黄 金 开 始 流失 。 根 据 价 格 数 量 论 ， 这 
种 流失 减少 了 美 圈 的 货币 供应 ， 使 美国 的 价格 和 成 本 下 
降 ， 结 果 是 ， (1) 美国 减少 了 对 英国 和 其 他 图 家 商品 的 
进口 ， 因 为 这 些 商 品 变 得 相对 昂贵 了 ; (2) 因为 美国 国 
内 生产 的 商品 在 世界 市 场 上 变 得 要 对 合宜。 美国 的 出 口 开 
始 增加 。 

在 英国 和 其 他 国家 ， 情况 正 好 相反 。 由 于 英国 的 出 口 
迅速 增长 ， 它 得 到 了 黄金 ， 进 而 英国 的 货币 供应 量 增加 ， 





根据 数量 论 ， 这 会 抬 高 价格 和 成 本 。 在 这 一 点 上 ， 体 汉 机 
制 中 的 另外 两 重 机 制 开 始 加 人 进来 。 (3) 英国 和 其 他 天 
家 的 出 日 品 变 得 更 加 昂贵 ， 所 以 出 口 到 美国 和 其 他 地 方 的 
商品 数额 下 降 ， (4) 英国 公 能 由 于 面临 一 个 更 离 的 国内 
价格 水 平 ， 开 始 更 多 地 进口 美国 的 低 价 商品 。 

由 图 29-7 可 见 休 议 机 制 的 逐 辑 。 请 务必 卉 清 其 逻辑 
链条 : 在 初始 阶段 ， 图 的 顶部 有 国际 收 支 赤字 ， 经 过 调 
整 ， 才 达到 底部 的 均衡 。 


体 谈 的 四 重 黄 金 流通 机 制 的 结果 是 ， 流 失 黄金 的 
国家 收 支 状况 日 益 改 善 ， 得 到 黄金 的 国家 收 支 状况 日 
荔 恶 化 。 最 终 ， 国 际 贸 荔 和 国际 金融 在 新 的 相对 价格 
上 重新 达到 均衡 。 此 时 贸易 和 国际 借贷 处 于 平衡 状 
态 。 没 有 净 黄 金 流动 。 这 一 为 衡 是 稳定 的 ， 不 需要 关 
税 或 其 他 的 政府 王 预 。 











美 手 略 卫 收 支出 现 赤 字 
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美国 黄金 外 流 : 
英国 得 到 黄金 
| ms 货币 张 给 减少 英国 货币 供给 增 夫 
| 交加 价格 下 降 英国 价格 上 升 
各 工 步 ; | 第 2 步 : 第 3 密 : 第 4 步 : 
美 同 商品 进 姓 减少 1 美国 商品 出 日 描 挫 匡 国 商品 进口 增加 英国 商品 出 口 减少 














美国 国际 收 支 
重新 获得 均衡 


图 29-7 休 庶 的 加 重 国际 请 整 机 制 




























英 琅 央 际 收 交 
剖 新 获得 均衡 





体 恋 解 释 了 金本位 制 下 收 支 不 平衡 如 何 自动 焦 复 均衡 的 调整 机 制 。 如 图 ， 从 顶端 最 初 的 不 均衡 开始 ， 
经 过 价 桥 变 伦 ， 到 达 底部 的 重新 均衡 。 这 种 机 制 在 尾 何 固定 汇率 制度 下 都 会 以 某 种 更 加 适应 现实 的 方 


式 运 作 ， 现 代 经 济 学 已 绿 对 其 进行 扩充 ， 将 第 四 行 改 成 了 “美国 价格 、 


价格 、 产 出 和 就 业 的 上 升 "。 


产 出 和 就 业 的 下 降 ” 和 “英国 








轩 定 蕊 襄 丢 的 酒 束 ”理解 金本位 制 十 分 时 要 。 这 不 仅 是 因 
为 它 的 历史 地 位 。 还 由 于 它 是 固定 汇率 制 的 一 种 纯 特 的 状 
态 ， 相 同 的 分 析 适 用 于 所 有 固定 汇率 制度 。 当 国家 间 的 价 
阁 和 收入 变化 过 大 ， 而 汇率 又 不 能 自由 波动 时 ， 转 内 价格 
和 收入 就 必须 进行 调整 以 重新 达到 均衡 。 既 执 殉 洲 采 用 了 
统一 的 货币 、 欧 洲 国家 之 间 一 旦 出 现 产 出 或 就 业 的 失衡 ， 
就 只 能 是 调整 国内 价格 水 平 而 不 是 汇率 。 

在 体 庶 机 制 中 ， 黄 金 流动 使 价格 和 工资 发 生变 化 ， 从 
而 保证 了 均衡 的 实现 。 现 代 宏观 经 济 学 则 认为 ， 产 出 和 就 
业 世 可 以 调节 价格 或 工资 。 ， 


当 一 国 实行 的 是 固定 汇率 制 的 时 候 ， 它 就 将 无 可 
避免 地 面 对 着 一 个 事实 : 必须 不 断 地 调整 实际 产 出 和 
就 业 ， 以 确保 本 图 的 相对 价格 水 平 同 那 些 参 与 该 固定 
汇率 体系 的 缔约 国 相 一 致 。 


二 战 后 的 国际 货币 体系 


20 直 纪 时 期， 即使 是 那些 声称 爱好 和 平 的 国家 ， 也 
参加 到 破坏 性 的 贸易 战 和 竞争 性 的 货币 贬值 之 中 。 二 战 
后 ， 国 际 社会 建立 了 一 些 国际 机 构 以 促进 国际 经 济 合作 。 
借助 这 些 机 构 各 国 可 以 调整 其 经 济 政策 ， 并 叶 求 解决 共同 
面临 的 问题 。 

三 战 捕 ， 美 辐 经 济 脱颖而出 ， 它 有 能 力也 应 意 帮 助 友 
好 的 和 (曾经) 敌对 的 国家 进行 重建 。 战 后 的 国际 政治 体 
系 为 满足 遭 到 战争 歌 坏 的 国家 的 需要 ， 建 立 了 一 些 有 利于 
国际 经 济 迅速 恢复 的 永久 性 机 构 。 其 中 主要 的 国际 经 济 机 
构 包括 : 关税 与 贸易 总 协定 (CATT，1995 年 改 为 世界 贸 
易 组 织 WTO)、 布 霄 顿 森林 体系 、 国 际 货币 基金 组 织 和 世 
界 银行 。 这 四 个 机 构 在 二 战 以 后 帮助 工业 国 进行 重建 ， 并 
实现 了 快速 增长 。 直 到 今天 ， 它 们 仍 是 重要 的 国际 组 织 。 


国际 货币 基金 组 织 


布雷 顿 森 林 体系 的 一 个 组 成 部 分 是 国际 货币 基金 组 织 
(IMF》 的 建立 ， 它 现在 仍 管理 着 国际 货币 体系 ， 并 作为 
各 成 员 国 中 央 银 行 的 中 央 银行 。 成 过 将 货币 异 给 国 
际 货 币 基金 组 织 来 认购 股份 ， 国 际 货 币 基金 组 织 则 将 这 些 
基金 重新 异 出 ， 以 帮助 那些 出 现 国际 收 支 困难 的 国家 。 国 
际 货 币 枯 金 组 织 的 主要 职能 是 向 国际 收 支出 现 问题 或 在 金 
融 市 场 上 遭 到 投机 者 攻击 的 国家 提供 临时 贷款 。 
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世界 银行 


二 战 后 建立 的 另 一 个 国际 金融 机 构 是 世界 银行 。 世 界 
银行 依靠 高 收入 国家 提供 资金 支持 ， 这 些 国 家 会 费 比 例 的 
确定 ， 依 据 的 是 其 国内 生产 总 值 及 其 他 各 种 因素 以便 能 
乱 与 其 经 济 重要 性 相 匹 配 。 基 于 这 笔 基金 ， 世 界 银 行 向 有 
关 国家 提供 长 期 低 且 贷款 ， 主 要 是 那些 在 经 济 上 可 行 但 却 
无 法 从 私人 部 门 获得 资金 的 项 目 。 作 为 这 种 长 期 贷款 的 结 
果 ，, 商品 和 服务 会 从 发 达 国 家 流向 发 展 中 国家 。 


布雷 顿 森林 体系 


20 世纪 30~40 年 代 的 经 济 学 家 ， 尤 其 是 凯恩斯 ， 深 
感 二 战 前 经 济 危 机 的 严重 冲击 。 他 们 都 决心 避免 在 30 年 
代 大 萧条 时 期 所 出 现 的 经 济 混乱 和 竞争 性 贬值 等 间 题 的 重 
演 。 他 们 还 认为 金本位 制 过 于 缺乏 灵活 性 ， 因 此 会 加 深 和 
加 长 商业 周期 。 

为 蔡 代金 本 位 制 ， 布 雷 顿 森林 体系 (Bretion Woods 
system) 用 美元 和 黄金 为 各 国货 币 建立 了 一 种 平价 。 布 雷 
顿 森林 体系 的 革命 性 创新 是 ; 使 汇率 变 得 既 国 定 而 又 可 以 
调整 。 当 一 国货 币 与 其 适当 的 或 “基本 ”的 潜在 价值 偏离 
得 太 远 时 ， 平 价 就 可 以 被 加 以 调整 。 在 出 现 基本 不 均衡 时 
调整 汇率 的 能 力 的 不 同 ， 是 布 需 顿 森林 体系 和 金本位 制 二 
者 的 主要 区 别 。 

布雷 顿 麻 林 体系 在 二 战 后 的 四 分 之 一 个 世纪 里 有 效 地 
发 挥 了 作用 。 但 是 ， 当 美元 被 高 千 、 美 国 拒 绝 采 用 必要 的 
紧缩 手段 以 恢复 国际 竞争 时 ， 这 个 体系 最 终 瓦解 了 。 
1971~1973 年 ,美国 宜 布 放弃 布雷 顿 森林 体系 ,世界 从 那 
时 起 进入 了 一 个 新 时 代 。 


为 ”如 何 通 这“ 大修” 来 确保 可 早 的 固定 汇率 
尽管 布雷 频 木 林 体 系 的 岗 溃 结束 了 固定 汇率 制 
的 统治 地 位 ， 但 仍 有 许多 国家 弘 续 采用 固定 汇率 
制度 。 对 于 固定 汇率 岗 来 说 ， 一 个 反复 出 现 的 问题 是 ， 
当 一 国外 汇 储备 底气 不 足 的 时 候 ， 它 们 往往 会 建交 投 
机 攻击 的 图 执 。 (我 们 将 在 下 一 章 讨论 这 一 问题 。) 各 
国 如 傈 提高 固定 汇率 体系 的 可 信 度 交 ? “ 硬 ” 的 固定 
汇率 体系 是 否 能 够 更 好 地 游 止 各 种 找 机 者 的 攻击 呢 ? 
从 事 这 类 问题 研究 的 经 济 学 家 强调 建立 信用 机 制 
的 重要 性 。 建 立 一 个 体系 ， 馈 得 国家 不 能 权 易 改变 其 
汇率 ,就 能 够 提高 信用 程度 。 这 和 竺 从 在 过 桥 后 便 炸 
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并 桥 以 断绝 后 路 从 而 背水一战 的 道理 是 一 样 的 。 率 实 
上 ,同根 延 的 领导 人 为 了 建立 其 货币 体系 的 信用 ， 就 
曾 说 过 ， 他 “宁肯 死亡 也 不 会 让 货币 降 值 ”。 

吨 一 个 解决 办 法 是 建立 货币 委员会 (cureney 
board)。 沉 而 委员 会 是 管理 货币 的 机 构 ， 它 只 录用 一 种 
用 来 奖 量 外 国资 产 约 基准 货币 ， 通 党 是 美元 。 货 币 委 
员 会 维持 的 是 依稀 法 律 而 不 是 政策 决定 的 汇率 ， 它 通 
常 是 独立 的 ， 有 了 时 其 至 蚌 私 人 的 。 在 货币 委员 会 的 管 
理 下 ， 赤 字 当 会 击发 休 谎 的 自动 调整 机 制 。 也 就 是 说 ， 
国际 收 支 赤字 将 会 减少 货币 供给 ， 引 起 经 济 紧 缩 ， 并 
最 终 降 低 一 国 的 国内 价格 ， 从 而 忌 复 调整 。 今 天 ， 货 
币 委 员 会 有 效 运 作 的 一 个 实例 在 中 国 香港， 而 阿 根 迁 
的 货币 委员 会 已 经 在 2002 年 页 艇 ， 因 为 名 不 能 应 对 经 
济 和 政治 的 汇 起 。 

当 各 国 通过 建立 货币 联盟 使 用 统一 货币 common 
eurreney) 时 ， 固 定 汇率 将 更 加 固定 。 美 国 骨 1776 年 
起 就 有 了 统一 货币 。 近 期 最 重要 的 货币 联盟 的 鲍 字 来 
自 欧洲 11 国 ， 它 们 在 1999 年 开始 采用 统一 的 货币 “ 欧 
元 "。 这 是 最 严格 的 固定 汇率 制 ， 因 为 所 有 国家 的 货币 
都 是 相间 的 (我们 将 在 下 一 章 对 束 元 作 进 一 步 讨论 )。 
当 一 国 采 衣 一 种 基准 货币 来 替代 本 图 货币 的 时 候 ， 统 
一 凌 币 的 一 种 新 的 形式 便 会 应 运 两 生 。2000 年 后 所 多 
尔 采用 美元 着 代 其 通货 时 ， 这 一 点 就 曾经 得 到 应 验 。 

20 让 纪 90 年 代 ， 人 金融 恺 懂 曾 经 在 虚 那 些 实行 
“ 软 ” 固 定 汇 率 的 国家 。 以 上 的 新 方法 能 够 有 助 于 避免 
金融 鸡 懂 吗 ? 这 是 当代 宏观 经济 政策 还 未 解决 的 一 个 
关键 问题 之 一 。 





政府 干预 


当政 府 想 要 固定 并 维持 其 汇率 时 ， 它 就 必须 对 外 汇市 
场 进行 “干巴 "。 政 府 买 卖 外 汇 以 影响 汇率 的 行为 ， 就 是 
政府 对 汇率 的 干预 (interventiom)。 例 如 ， 日 本 致 府 在 某 
日 用 美元 购买 了 价值 10 亿美 元 的 日 元 ， 并 由 此 导致 了 日 
元 的 升值 。 

由 图 29-8 可 见 固 定 汇率 制 的 一 种 运行 情况 。1991 
年 ， 阿 根 廷 建立 了 货币 委员 会 ， 决 定 将 其 汇率 钉 在 1 美 
元 /1 比索 的 价位 上 ， 初 始 均衡 点 为 图 29-8 中 的 4 点。 在 
这 个 汇 宰 水 平 上 ， 比 案 的 供给 和 需求 的 数量 相等 。 

奶 设 对 比 案 的 需求 下 降 ， 可 能 由 于 阿 根 迁 的 通货 膨胀 
率 比美 国 高 ， 或 其 重要 贸易 伙伴 巴西 发 生 了 衰退 王 货 币 几 
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图 29-8 政府 出 面 干预 以 维持 固定 汇率 
假设 阿根廷 建立 了 一 个 货币 姜 员 会 ， 宜 布 了 一 个 固定 汇率 为 ] 美 
元 /1 比 案 ， 初 始 均 痪 点 为 4。 滥 化 的 经 济 条 件 (可 能 是 通货 膨胀 
或 对 已 西 经 济 意 衣 的 担心 ) 导致 对 比 案 的 需求 下 降 。 如 在 浮动 汇 
率 下 ,新 的 均 僻 点 将 是 8， 汇率 为 0.5 美元 /1 比 案 《或 2 比 寨 / 
美元 )。 阿根廷 可 以 通过 购买 C4 数量 的 比索 恢复 官方 平价 ， 从 
而 将 需求 推 加 到 初始 需求 曲线 D， 或 者 通过 提高 利率 ,诱导 私人 
投资 者 对 比 案 的 需求 增加 C4 数 英 。 
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值 ， 从 而 使 得 对 比 案 的 需求 由 D 下 降 到 p*。 在 浮动 汇率 
制 下 ， 比 索 将 晓 值 进而 在 图 29-8 中 的 B 点 达到 一 个 新 
的 均衡 。 

这 里 就 出 现 了 一 个 问题 : 我 们 记得 阿根廷 是 要 维持 其 
1 美元 /1 比索 的 平价 ， 现 在 它 会 做 些 什么 呢 ? 


。 一 种 向 法 是 天 进 联 值 的 货币 【比索 )， 卖 出 升值 的 货 
币 〈 美 元 ) 。 在 这 个 例子 中 ， 如 果 阿 根 廷 中 央 银 行 买 
进 图 中 C4 数 全 的 比 案 ， 就 增加 了 对 比 宕 的 需求 ， 从 
而 可 以 继续 维持 官方 平价 。 

。 舅 一 种 做 法 是 利用 货币 政策 。 阿 根 廷 可 以 通过 提高 利 
率 ， 引 导 私 人 部 门 增加 对 比索 的 需求 。 假 设 阿 根 廷 的 
利率 相对 于 美国 利率 上 升 了 ， 那 么 就 会 使 投资 者 将 资 
多 投向 比 罕 ， 从 而 增加 对 比 案 的 私人 需求 ， 将 私人 需 
求 曲线 移 回 到 初始 状态 。 


这 两 种 操作 的 区 草 并 不 像 听 起 来 那么 大 ， 实 质 上 ， 它 
们 都 涉及 到 阿根廷 货币 政策 的 运用 。 实 际 上 ， 管 理 开 放 经 
济 最 复杂 的 问题 之 一 ， 如 我 们 马上 就 会 看 到 的 那样 ， 是 运 
用 货币 政策 管理 汇率 的 需要 ， 有 时 会 与 稳定 国内 商业 周期 
的 需要 发 生 冲突 。 


浮动 汇率 制 


固定 汇率 制 是 当今 国际 货币 体系 的 基石 之 一 ， 另 一 个 


重要 的 基石 是 弹性 汇率 制 (flexible exehange rates) 。 弹 性 
汇率 完全 由 供给 和 需求 的 变化 去 决定 。 在 这 种 汇率 制 下 
政府 既 不 规定 汇率 ， 也 不 采取 任何 措施 去 影响 汇率 。 另 一 
种 说 法 是 浮动 汇率 制 floating exchange rates)， 指 的 是 同 
样 的 一 种 制度 。 

今天 ， 浮 动 汇率 在 三 个 主要 的 经 济 区 被 普遍 采用 : 美 
国 、 欧 洲 国家 和 日 本 。 对 于 这 三 个 地 区 来 说 ， 汇 率 变动 最 
终 都 要 由 私人 对 商品 、 服 务 和 投资 的 供给 和 需求 来 决定 。 

许多 中 等 规模 的 国家 也 采用 浮动 汇率 揣 。 让 我 们 来 看 
看 浮动 汇率 制 下 汇率 是 如 何 决定 的 。1994 年 在 外 汇市 场 
上 ,比索 受到 了 攻击 ， 墨 西 右 开始 允许 比 案 自 由 浮动 。 最 
初 的 比率 大 约 是 4 比索 总 美元 ， 此 时 ， 比 索 供 过 于 求 ， 
这 意味 着 在 这 个 汇率 水 平 上 ， 欲 购买 美国 和 其 他 国家 的 商 
品 和 资产 的 墨西哥 人 对 比索 的 供给 超过 了 欲 购 买 轴 西 哥 
的 商品 和 资产 的 美国 人 和 其 他 国家 人 对 比索 的 需求 。 

那么 结果 会 怎样 昵 ? 由 于 比 案 供 过 于 求 ， 比 素 相对 于 
美元 屿 值 。 贬 值 比 率 有 多 大 ? 一 直 降 到 6 比索 兑换 1 美 
元 ， 此 时 供求 才 达 到 均衡 。 

那么 供求 平衡 背后 的 决定 因素 义 是 什么 呢 ? 主要 的 两 
点 在 于 ， (1) 因为 美元 变 贵 ， 黔 西村 人 购买 美国 的 商品 、 
服务 以 及 投资 就 要 花 更 多 的 钱 ， 一 般 情况 下 这 会 使 比索 的 
供给 下 降 ， (2) 随 着 比 案 凤 信 ， 黑 西 哥 的 商品 和 资产 对 
外 国人 来 说 就 变 得 比 以 前 便宜 从 而 就 增加 了 了 市场 对 比索 
的 需求 。 (注意 这 个 简化 的 例子 所 俱 设 的 是 ， 所 有 的 交易 
只 在 两 国之 间 进 行 ， 更 完整 的 讨论 则 涉及 到 所 有 国家 的 货 
币 的 供给 和 需求 。) 

那么 政府 的 作用 又 是 什么 呢 ? 在 一 个 自由 浮动 的 汇率 
制度 下 ,政府 只 是 一 个 旁观 者 ， 它 听任 外 汇市 场 来 决定 美 
元 的 价值 ， 就 像 它 让 市 场 决 定货 鞋 、 宙 算 ， 通 用 汽车 公司 
的 股票 或 铀 的 价格 一 样 。 所 以 在 泽 动 汇率 制 下 ， 汇 率 在 相 
对 短 的 时 期 内 可 能 有 非常 大 的 波动 。 


管理 汇率 制 


在 严格 的 固定 和 完全 的 浮动 之 间 。 是 管理 汇率 制 
(managed exehange rates) ， 即 汇率 基本 上 由 市 场 力量 决 
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定 ， 但 政府 会 通过 买卖 货币 、 改 变 货币 供给 等 来 影响 汇 
率 。 有 时 ,政府 顺 着 私人 市 场 风 向 而 进行 引导 ;其 他 时 
候 ， 政 府 则 确定 一 定 的 “目标 区 间 ” 以 引导 其 政策 行为 。 
由 于 各 国 纷纷 向 固定 的 或 浮动 的 汇率 制 斧 拢 ， 这 种 汇率 制 
的 重要 性 已 经 日 趋 减 弱 。 


当今 的 混合 体系 


不 同 于 过 去 的 金本位 制 或 布雷 顿 森 林 体 系 等 国际 统一 
的 制度 ， 现 在 的 汇率 制度 不 存在 一 种 整齐 划一 的 模式 。 在 
没有 任何 人 为 设计 的 情况 下 ， 世 界 已 经 进 人 了 一 种 混合 汇 
率 制 的 状态 ， 其 主要 特征 如 下 : 


家 允许 其 货币 自由 浮动 。 这 样 ， 一 国 将 允许 市 
场 决定 其 货币 价值 而 很 少 进行 干 希 。 美 国 在 过 去 各 
年 里 的 大 部 分 时 间 就 是 这 样 做 的 。 尽 管 欧洲 在 采用 统 
一 货币 方面 还 是 一 个 幼儿 ， 但 表现 出 了 向 自由 灵活 的 
汇率 体制 这 拢 的 迹象 

~- 些 主要 的 国家 实行 管理 的 但 是 有 弹性 药 汇 率 制 ， 这 
些 国家 包括 加 佘 大 ， 日 本 以 及 许多 发 展 中 国家 。 在 这 
种 制度 下 ， 一 国政 府 会 买卖 本 币 以 降低 其 日 常 波动 的 
多 变性 。 些 外， 这 些 国家 有 时 会 进行 系统 的 干预， 以 
使 其 货币 向 车 它 所 认为 的 比较 适宜 的 方向 泽 动 。 
许多 国家 ， 尤 其 县 小 国 ， 采 用 国定 汇 球 ， 将 其 货币 钉 
住 一 种 基准 货币 或 一 找 子 货币 。 有 时 ， 这 种 町 住 制度 
旬 许 货币 在 一 定 的 范围 内 上 下 平稳 波动 ， 被 称 为 清 动 
或 息 行 的 人 打住。 还 有 一 小 部 分 国家 经 由 货币 委员 会 实 
行 严格 的 管理 。 

此 外 ， 当 市 场 变 得 混乱 无 序 ， 或 汇率 偏离 适 于 现 有 市 
价 利禄 易 流动 的 “基准 ”水 平 很 远 的 时 候 ， 则 几乎 所 
有 的 国家 将 都 会 出 面 对 汇率 进行 干预 。 


小 绪 


外 由 灵活 的 浮动 汇率 仅 由 供给 和 和 峰 求 决 定 ， 而 不 
受 任何 政府 干巴 。 轿 定 汇率 体系 则 由 政府 公布 官方 汇 
率 ， 并 通过 干预 和 货币 政策 手段 来 维持 臣 定 。 管 理 汇 
举 制 是 固定 和 主动 汇率 制 的 混合 体 ， 在 该 体制 下 ， 政 
府 试图 直接 通过 购买 或 出 售 外 国货 币 ， 或 间接 地 使 用 
货币 政策 《提高 或 降低 利率 ) 来 影响 汇率 。 
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A. 国际 收 支 平衡 表 
1. 国际 收 支 平衡 表 是 一 套 衡 量 一 国 与 世界 其 他 国家 所 有 
经 济 交易 的 账户 ， 包 括 商品 、 服 务 和 金融 票据 的 进出 
口 。 出 口 是 贷 方 项 目 ， 进 口 是 借 方 项 目 。 更 一 般 地 讲 
一 国 的 贷方 项 目 是 那些 能 为 该 国 增加 外 汇 的 交易 ;而 
借方 项 目 则 是 减少 该 国外 汇 的 交易 
国际 收 支 平 衡 表 的 主要 内 容 
1 . 经 党 账户 〈 商 品 贸易 、 服 务 、 投 资 收益 、 转 移 支 
付 》 
工 , 金融 账户 (私人 、 政 府 和 官方 储备 变动 ) 
国际 收 支 账户 的 基本 会 计 原则 是 它 的 所 有 项 目的 
总 和 必须 为 替 ，I + 了 =0。 
. 从 历史 上 淖 一 国 的 国际 收 支 账户 的 基本 状况 一 般 需 
要 经 历 以 下 几 个 阶段 ， 从 以 借款 发 展 经 济 的 年 轻 的 俩 
务 国 ， 到 成 熟 的 愤 务 国 和 年 轻 的 债权 国 ， 然 后 再 到 成 
部 的 秆 权 国 。 成 熟 的 俏 权 国 依 幕 其 过 去 投资 的 收益 过 
活 。 在 20 世纪 80 年 代 ， 美国 进入 了 一 个 新 的 阶段 ， 
国内 的 低 情 著 率 和 诱 人 的 投资 机 会 使 其 又 从 国外 借 人 
大 量 俩 务 而 重新 变 成 了 一 个 债务 国 。 


B. 汇率 的 决定 
4. 国际 贸易 涉及 不 同 国家 货币 这 一 新 的 因素 。 币 
经 由 称 为 外 汇 汇率 的 相对 价格 而 相互 联系 。 美 国人 进 
吕 日 本 商品 时 ， 他 们 最 终 需 要 用 日 元 支付 。 在 外 汇市 
场 上 ， 日 元 可 能 按 100 日 元 /1 美元 的 价格 买卖 (或 
者 ，! 日 元 可 兑换 0.01 美元 )， 这 个 价格 叫做 外 汇 汇 
率 。 
. 在 只 有 了 两 个 国家 的 外 汇市 场 上 ， 美 元 的 供给 来 自 于 那 
些 想 从 日 本 购买 商品 、 服 务 和 投资 的 美国 人 ， 对 美元 
的 需求 来 自 于 那些 想 从 美国 进口 商品 和 金融 资产 的 日 
本 人 。 这 些 供给 和 需求 的 相互 作用 决定 了 汇率 。 一 般 
来 讲 , 汇率 是 由 许多 国家 间 货 币 买 卖 的 复杂 行为 决定 
的 。 当 贸易 或 资本 流动 变化 时 、 供 给 和 需求 发 生变 动 
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从 而 汇率 的 均衡 也 发 生变 化 。 

6. 一 种 货币 的 市 场 价格 下 路 叫做 厂 值 ， 而 其 上 扬 册 称 为 
升值 。 在 一 个 由 政府 公布 官方 汇率 的 制度 下 ， 官 方 汇 
率 的 调 低 称 为 “ 降 值 ”， 调 高 称 为 “增值 "。 

7. 根据 汇率 的 购买 力 平价 理论 ， 汇 率 随 不 同 国家 相对 价 
格 水 平 的 变化 而 波动 。 购 买 力 平价 在 长 期 内 比 在 短期 
内 要 更 加 有 效 。 当 这 一 理论 被 用 来 街 量 不 同 国家 收 人 
的 购买 力 时 ， 它 会 提高 低 收 和 人 国家 的 人 均 产 出 。 


C. 国际 货币 制度 

8. 运作 良好 的 国际 经 济 需要 有 一 个 平稳 运行 的 汇率 制度 
这 意味 着 需要 有 必 娄 的 制度 来 对 国家 间 的 金融 交易 进 
行 管理 。 宇 种 重要 的 汇率 制度 是 。 (a》 纯粹 的 浮动 汇 
率 制 ， 即 一 国 的 汇率 完全 由 市 场 供求 力量 决定 ， (b} 
固定 汇率 制 《 如 人 金本位 制 或 布雷 顿 森林 体系 )， 即 由 国 
家 设 定 并 维持 一 种 给 定 的 汇率 结构 ; 。(c) 管理 汇率 
制 ， 即 政府 干预 和 市 场 力量 根 二 作用 ， 共 同 决定 汇率 
的 水 平 。 

古典 经 济 学 家 ， 如 休 度 ， 用 黄金 流动 机 制 解释 贸易 不 
平衡 的 国际 调整 。 在 这 一 过 程 中 ， 黄 金 流动 改变 货币 
的 供给 和 价格 水 平 。 例 如 ， 贸 易 赤 字 会 带 来 黄金 外 流 
和 国内 价格 的 下 降 ， 从 而 (a) 增加 黄金 流出 国 的 出 
局; (b) 抑制 其 进口 ，(e) 减少 黄金 流 人 国 的 出 口 ; 
《d) 增加 其 进口 。 这 种 机 制 说 明 ， 在 固定 汇率 制 下 ， 
国际 收 支 发 生 问题 的 国家 必须 通过 国内 价格 和 产 出 水 
平 的 变化 进行 测 整 。 

,二战 后 ， 多 国共 同 创建 了 一 系列 国际 经 济 机 构 ， 以 管 
理 国际 贸易 和 罗 际 金融 。 在 布雷 顿 森林 体系 下 ， 各 国 
将 货币 “ 钉 住 ”美元 和 黄金 ， 这 就 带 来 了 一 种 固定 但 
六 可 以 调整 的 汇率 制度 。1973 年 布雷 顿 森林 体系 骨 渡 
之 后 ， 今 无 的 混合 体系 已 经 取而代之 。 一 些 大 的 经 济 
区 域 《 美 国 、 欧 洲 及 日 本 ) 允许 其 货币 独立 浮动 ， 大 
多 数 小 国 将 其 货币 与 美元 或 其 他 货币 挂钩。 


bad 
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概念 复习 

国际 收 支 平衡 表 外 汇 汇率 国际 货币 制度 
国际 收 支 平 衡 表 外 汇 汇率 ， 外 汇市 场 汇率 制度 , 

I 经 常 账户 外 汇 的 供给 和 需求 浮动 汇率 制 

开 . 金融 账户 汇率 术语 固定 汇率 制 (金本位 ， 布 需 顿 森 
国际 收 支 平衡 表 恒等式 。 升值 和 贬值 林 体 系 ， 贷 币 委员 会 

1+1=0 增值 和 降 值 管理 汇率 市 
官方 储备 变动 统一 货币 
借方 和 贷方 民 际 调节 机 制 
国际 收 支 的 发 展 阶段 体 访 的 四 重 黄金 流动 机 制 

定 充 读物 和 互联 网 站 

补充 读物 Wwwecon.yale.edu/~corsetiiieuro/. Data on exchange rates 


A fascinating collection of essays on international macroeco- 
nomics is Paul Kmugman, Pop international (MIT Press, 
Cambridge, Mass., 1997) . The quotation on the interna- 

tional monetary system is from Robert Solomon, The Inter- 

national Monetary Systerm, 1945 —1981: An Insider's View 
{Hamper & Row New York, 1982) , pp. 1, 7. 


互联 网 站 

Data on trade and finance for different countries can be 
found in the websites listed for Chapter 28. An extensive 
page on the Euro is maintained by Giancarlo Corsetti at 





can be found at finance.yahoo-conyim3?u. 

Some of the best popnlar writing on intemational economics 
is found in The Economist, which is also available at www, 
economist.com. One of the best sources for policy writing on 
intemational economics is www .iie.com/homepage.htm, the 
website of the Institute for Imternational Economics. One of 
the leading scholar-journalists of today is Paul Kmgman of 
Princeton, His Web page at www.wws.princeton.edu/~pkrug- 
ma contains many interesting readings on intemational eco- 
nomics. 





”1 表 29-3 所 孙 为 2004 年 年 初 的 一 些 汇率 (以 1 美元 等 

于 多 少 外 汇 表 示 )。 在 最 后 一 列 填 上 各 国 单位 外 汇 的 美 

元 价格 ， 注 意 ， 在 括号 中 填写 相对 单位 时 要 特别 小 心 。 

2, 图 29-3 所 示 为 美 只 两 国 只 与 对 方 交易 时 美元 的 供给 和 
需求 。 

a. 描述 并 两 出 对 日 元 相应 的 供给 和 筑 来 。 解 释 为 什么 

对 日 元 的 供给 等 于 对 美元 的 需求 。 解 释 并 夯 出 与 美 


元 的 供给 相对 应 的 图 表 。 在 这 个 新 图 中 找 出 日 元 的 
均衡 价格 ， 并 将 它 与 图 29-3 中 的 均衡 点 相对 照 。 
b. 假设 美国 人 对 日 本 商品 有 了 一 种 偏好 ， 这 对 日 元 的 
供求 会 有 什么 影响 ? 日 元 相对 于 美元 是 升值 还 是 贬 
值 ? 解释 其 原因 。 
3, 列 出 一 些 在 国际 收 支 平衡 表 上 属于 贷方 的 项 目 ， 再 列 
出 一 些 属于 借方 的 项 目 。 贸 易 盈 余 指 的 是 仕 么 ?经 常 
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人 鹿 略 





价格 
慈 罗 提 (波兰 ) 3.76 
居 亚 尔 (巴西 ) 291 
元 (中 国 ) 8.28 
比索 《时 西贡 ) i1098 
卢布 《 饼 罗 斯 ) 28.49 
欧元 0.80 


表 29-3 





账户 余额 指 的 又 是 什么 ? 

为 一 个 年 轻 的 债务 国 、 一 个 成 熟 的 债务 国 、 一 个 新 兴 

债权 国 和 一 个 成 熟 债权 国 各 建 一 个 假想 的 国际 收 支 平 

街 表 。 

. 就 本 章 所 谈 的 德国 的 情况 ， 展 用 图 29-3 说 明 冲 击 前 后 
对 德国 马克 的 供求 情况 。 在 马克 升值 之 前 ， 根 据 你 的 
图 形 确定 对 马克 的 超额 需求 ， 然 后 说 明 马 克 的 升值 如 
何 消除 超额 需求 。 

. 某 一 中 东 国 家 忽然 发 现 了 大 量 的 石油 资源 。 说 明 其 贸 

易 和 经 常 岐 户 余额 会 怎样 突然 地 转 为 盈余 ， 说明 该 国 

如 何 能 在 纽约 购买 资产 作为 金融 账户 的 一 个 冲销 项目 ; 

然后 ， 当 它 将 这 些 资产 用 于 国内 发 展 时 ， 说 明 它 的 经 

常 项 目 和 金融 项 目 如 何 发 生 逆反 作用 。 

思考 下 面 1984 年 《总 统 经 济 报告 》 中 的 一 段 引文 ， 


“长 期 中 。 汇 系 会 随 国 内 和 国外 价格 水 平 的 
差异 而 变动 。 如 果 一 国 价 格 水 平 与 其 他 国家 柚 差 
玉 远 ， 那 么 ， 对 其 商品 的 需求 便 会 下 降 ， 而 这 会 
导致 其 货币 的 真实 贬值"。 


解释 第 一 句 话 是 如 何 与 汇率 的 购买 力 平价 理论 相 
联系 的 。 解 释 购 买 力 平价 理论 背后 的 逻辑 。 此 外 ， 用 


Ee 
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人 


~ 


上 每 1 美元 竞 换 的 外 币 数量 


oo 
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每 1 单位 外 币 况 的 的 羡 元 数 
(美元 / 慈 罗 提 ) 

















有 








图 29-3 中 的 供求 图 ， 解 释 引 文中 第 二 句 话 挡 述 的 事 
件 的 顺序 ， 即 一 国 价格 水 平 相对 过 高 时 ， 它 将 会 发 现 
其 汇率 势必 贬值 。 


.一 国 2000 年 记录 了 以 下 数据 ， 汽 车 出 口 100 美元 。 玉 


米 出 口 150 美元 ; 石油 进口 150 美元 ， 钢 铁 进 口 75 美 
元 ; 游客 海外 支出 25 美元 ;私人 向 外 国 贷款 50 美元 ; 
私人 从 外 国 借款 40 美元， 官方 储备 变动 (中央 银行 购 
买 ) 了 30 美元 的 外 汇 。 计 算 其 中 的 统计 误差 。 并 将 其 
归 人 私人 对 外 国 的 贷款 。 设 制 一 个 类 似 表 29-2 的 国 
际 收 支 平衡 表 。 

考虑 下 面 三 种 汇率 制度 ， 古典 的 金本位 制 ， 身 由 浮动 
汇率 和 布雷 顿 森 林 体系 ， 队 以 下 几 个 角度 对 照 比较 这 
三 种 制度 ; 

a 政府 和 市 场 在 决定 汇率 中 的 作用 。 

b. 汇率 不 稳定 的 程度 。 

c. 国家 阿 相对 价格 的 调整 方式 。 

d. 在 决定 汇 窜 时 对 国际 合作 和 咨询 的 需要 。 

e. 建立 和 维持 极端 不 合适 的 汇率 联盟 的 潜在 可 能 性 。 


.考虑 欧 洲 货币 联盟 。 列 举 支持 和 反对 的 理由 。 你 认为 


应 该 对 货币 联盟 提出 哪些 建议 ”如 果 这 个 问题 是 关于 
美 窗 的 你 的 答案 会 政变 吗 ? 
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开放 经 济 的 宏观 
经 济 学 


留 一 增 墙 之 前 ， 我 访问 清 整 ， 
国 才 里 面 约 和 留 在 外 这 的 


一 一 罗伯特 . 弗 洛斯 特 


国际 性 的 商业 周期 对 世界 上 每 一 个 国家 都 会 产生 巨大 
的 影响 ,美国 的 货币 政策 可 能 会 导致 南 糯 的 萧条 、 贫 困 和 
革命 ; 中 东 的 政治 动 萝 可 能 会 引起 石油 价格 的 飞 屿 ,从 而 
使 整个 世界 经 济 进入 衰 逼 ; 革命 、 战 争 或 债务 拖欠 等 问题 
都 可 能 对 股票 市 场 产生 冲击 ， 使 全 球 商业 信心 动 揪 。 无 疑 
忽视 国际 贸易 就 意味 着 在 经 济 竞赛 中 已 经 输 掉 了 一 半 。 

上 一 章 我 们 介绍 了 国际 宏观 经 济 学 的 基本 概念 收 支 
平 征 、 汇 率 决定 以 及 国际 货币 体系 等 。 本 章 我 们 糙 继续 讨 
论 一 国 的 宏观 经 济 动荡 如 何 影 响 其 他 国家 的 产 出 和 就 业 ， 
以 及 国内 储蓄 、 投 资 和 贸易 平衡 之 间 的 联系 。 本 章 还 将 回 
顾 当 今 的 一 些 重大 国际 事件 。 





A. 对 外 贸易 与 经 济 活动 


开放 经 济 中 的 净 出 口 和 产 出 


开放 经 济 的 宏观 经 济 学 所 研究 的 是 ， 在 国家 之 间 存 在 
着 贸易 和 金融 联系 的 条 件 下 ， 各 经 济 体 的 行为 逻辑 。 前 一 
章 我 们 讨论 了 国际 收 支 平衡 表 等 基本 概念 ， 本 章 我 们 将 从 
国民 收 人 和 产品 账户 的 角度 来 加 深 对 这 些 概念 的 理解 。 

对 外 贸易 包括 进口 和 出 口 。 尽 管 美 国 可 以 制造 自己 所 
需 的 绝 大 多 数 商品 ， 但 进口 (import) 数量 仍然 十 分 巨大 ， 
这 些 商 品 和 服务 由 国外 提供 而 在 美国 国内 消费 。 出 口 
(expor》 是 指 在 国内 生产 而 被 别 国 购买 的 商品 和 服务 。 

净 出 口 (net expart》 定义 为 出 口 的 商品 和 服务 碱 去 选 
口 的 商品 和 服务 的 净值 。2002 年 美国 的 净 出 口 为 负 的 4 240 
亿美 元 ， 即 10 150 亿美 元 的 出 口 减 去 14 390 亿美 元 进口 
的 余额 。 当 一 个 国家 的 净 出 口 额 为 正 数 时 ， 它 等 于 是 在 积 
累 自 己 在 国外 的 资产 。 与 净 出 口 相 对 应 的 一 个 概念 是 对 外 
净 投 资 (net foreign investment)， 它 表示 一 国 在 国外 的 净 储 
医 ， 并 且 大 至 等 于 净 出 口 的 价值 。 由 于 美国 的 净 出 口 为 
负 ， 净 对 外 投资 也 为 负 ， 这 就 意味 着 美国 的 外 债 在 增加 。 

2000 年 ,美国 的 净 出 口 为 负 ， 这 意味 着 美国 从 国外 异 
款 ， 因 此 净 对 外 投资 为 负 。 换 言 之 ， 是 外 国人 在 对 美国 进 
行 投资 并 做 出 了 意 又 深 鹿 的 贡献 。 于 是 ， 为 什么 富庶 的 美 
国 竞 然 会 欠 如 此 多 的 外 债 呢 ? 这 种 令 人 侧 感 的 现象 可 以 用 
美国 的 低 储蓄 率 和 国内 高 投资 率 来 解释 ， 而 这 又 是 以 美国 
经 济 长 期 繁荣 和 技术 革新 的 不 断 进步 为 动力 的 。 

在 一 个 开放 的 经 济 中 ， 一 国 的 支出 可 能 会 不 同 于 其 产 
出 。 国 内 支出 (有 时 称 国内 需求 ) 等 于 消费 加 国内 投资 再 
加 政 府 采购 。 它 与 国内 总 产 出 《或 国内 生产 总 值 GDP) 有 
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两 点 不 同 。 第 一 ， 国 内 支出 的 一 部 分 用 于 购买 外 国生 产 的 
产品 ， 这 些 项 目 称 为 进口 《用 fm 表示 》， 如 购买 旺 西 蔓 的 
石油 和 日 本 的 汽车 。 第 二 ， 美 国 国内 产 出 的 一 部 分 将 以 出 
口 形式 {以 政 表示 ) 销 往 国 外 ， 如 向 国外 出 售 小 寒 和 波 
音 飞 机 。 国 内 产 出 与 国内 支出 之 间 的 差额 就 等 于 出 口 减 去 
进口 ， 即 净 出 口 ，Ex - Jm = X。 

为 计算 美国 的 商品 和 服务 的 总 产 出 ， 我 们 不 仅 需 要 考 
卡 国 内 需求 ， 而 且 也 需要 考虑 贰 易 因 素 。 这 就 是 说 ， 我 们 
饶 要 知道 美国 为 本 国 居民 所 提供 的 总 产 出 量 ， 也 要 知道 国 
外 的 净 购 买 量 。 因 此 ， 总 产 出 必须 包括 国内 支出 〈C + 1+ 
6G) 加 上 销售 到 国外 的 数量 (五 ) ， 再 减 去 国内 从 国外 的 
购买 量 {jm)。 从 而 ， 总 产 出 数量 或 CDP， 等 于 消费 、 国 
内 投资 、 政 府 购买 和 净 出 口 之 和 。 


转 内 总 产 出 = CDP = C+TT 台 二 天 


贸易 和 净 出 口 的 决定 因 瑚 


是 什么 因素 决定 出 口 和 进口 的 水 平 ， 从 而 决定 净 出 口 
前 数量 呢 ? 我 们 不 妨 将 影响 净 出 口 的 进口 因素 和 出 口 因 素 
分 开 来 加 以 考查 。 

先 从 进口 开始 。 美 国 的 进口 量 与 美国 的 收入 、 产 出 呈 
正 相关 关系 。 当 美国 的 GDP 士 逢 时， 进口 将 随 之 上 升 
这 是 因为 (1) C++G 的 增 重 中 有 一 部 分 是 外 国产 品 (如 
襄 车 和 鞋子 )。， (2) 美国 使 用 了 外 国 制 造 的 投入 品 (如 石 
油 和 钢铁 》 来 生产 自己 的 产品 。 此 外 ， 进 口 需求 取决 于 外 
国产 品 和 本 国产 品 的 相对 价格 。 比 如 说 ， 由 于 美元 升值 ， 
美国 生产 的 小 汽车 的 价格 相对 于 日 本 生产 的 小 汽车 价格 逢 
高 了 ,那么 美国 人 将 会 更 多 地 购买 日 本 的 小 汽车 ， 而 较 少 
购买 美国 的 小 汽车 。 因 此 ， 进 口 的 数量 和 价值 将 受到 本 国 
产业 以 及 这 国 和 别 国产 品 相对 价格 的 影响 。 

出 口 好 比 进口 的 镜像 美国 的 出 口 就 是 其 他 国家 的 进 
口 。 闪 此 ,美国 的 出口 主要 取决 于 其 贸易 伙伴 的 产 出 ， 以 
及 美国 的 出 口 品 相对 于 竞争 对 手 的 产品 的 价格 。 当 其 他 国 
家 的 产 出 上 升 时 ， 或 者 ， 当 美元 的 汇率 下 降 时 ， 美 国 的 出 
口 量 和 出 中 额 就 赵 于 增长 。 

图 30-1 显示 的 是 净 出 口 在 CDP 中 所 占 的 比率 。 二 战 
以 后 ， 册 于 美国 根据 马 软 尔 计划 支持 欧洲 重建 ， 所 以 出 现 
了 筷 额 贸易 闫 差 。 在 二 战 后 的 很 长 一 段 时 其 内， 美国 的 对 
外 账户 是 平衡 甚至 是 到 祭 的 。20 世纪 80 年 代 早期 ， 美国 
的 国内 储 车 锐 碱 ， 再 加 上 联邦 预算 赤字 增加 等 因素 ， 曾 导 
致 美元 出 现 了 大 幅度 的 升值 ， 局 期 间 外 经 济 增长 烛 于 美国 
国内 经 济 的 增长 这 些 都 曾 抑制 了 美国 的 出 口 。 其 结果 是 


美国 出 现 了 巨额 的 贸易 赤字 ， 美 国 的 外 贷 也 同时 急剧 增 
长 。 贸 易 赤 字 到 底 是 一 件 好 事 还 是 一 件 坏事 呢 ? 2000 年 ， 
总 统 经 济 顾问 委员 会 在 一 条 经 济 文献 中 对 美国 的 贸易 庆 字 
问题 进行 了 如 下 分 析 : 


出 口 贸 易 和 经 常 账户 赤字 自身 并 不 衣 查 一 定好 或 
一 定 坏 的 问题 。 关 键 在 于 造成 赤字 的 原因 。 今 天 、 美 
国 赤字 产生 的 主要 原因 似乎 来 自 于 美国 经 济 的 扩张 ， 
而 同时 ， 其 他 国家 的 经 济 增 长 则 又 出 现 了 缓慢 其 至 负 
增长 的 现象 …… 这 此 赤字 从 根本 上 说 。 是 一 种 宣 现 经 
济 的 现象 ， 所 有 反 晓 的 问题 是 国内 的 投资 率 高 于 国内 的 
储蓄 率 。 亲 字 的 增长 ….… 更 多 地 是 反 遇 了 投资 的 增长 
而 不 是 储 著 的 下 降 。: 


贸易 对 GDP 的 短期 影响 


一 国贸 易 流量 的 变动 如 何 影响 其 CDP 和 就 业 ? 我 们 
将 这 个 问题 先 放 人 短期 产 出 决定 模型 的 框架 内 ， 即 第 25 
章 的 案 数 模型 中 进行 分 析 。 科 数 模型 显示 。 短 期 内 ， 当 存 
在 闲 叫 资源 时 ， 贸 易 的 变化 将 影响 总 需求 、 总 产 出 和 就 
业 。 

考虑 到 图 际 贸 易 的 存在 ， 有 头 上 述 分 析 的 新 因素 主要 
有 了 两 个 : 首先 ， 支 出 有 了 第 四 个 组 成 部 分 一 _ 净 出 口 ， 它 
被 添加 到 了 总 需求 之 中 。 第 二 ， 由 于 有 一 部 分 支出 会 漏出 
到 世界 上 的 其 他 迪 方 去 ， 因 而 在 开放 经 济 中 ， 私 人 投资 和 
政府 国内 支出 的 柔 数 就 会 不 同 。 

表 30-1 显示 的 是 引入 净 出 口 对 产 出 决定 的 影响 。 该 
表 从 那些 与 封闭 经 济 相同 的 成 分 开始 ( 见 表 25-2， 复 习 
总 支出 的 构成 )。 第 (2) 栏 的 国内 总 需求 由 我 们 以 前 分 析 
过 的 消费 、 投 资 以 及 政府 杂 购 构成 。 第 (3》 栏 加 入 商品 
各 服务 的 出 口 额 。 如 上 所 述 、 这 些 都 依赖 于 国外 的 收入 和 
产 出 水 平 ， 以 及 价格 和 汇率 水 平 ， 所 有 这 些 都 被 祝 作 由 模 
型 以 外 的 因素 决定 。 出 口 略 假定 不 变 ， 为 2 500 亿美 元 
它 基 外 国 对 本 国 商 品种 服务 的 购买 支出 。 

有 趣 的 新 数据 是 进口 额 。 见 第 (4) 栏 。 像 出 口 一 样 ， 
进 局 取决 于 优 梧 和 汇率 这 类 外 生变 量 。 此 外 ， 进 口 还 政 奖 
于 本 国 的 收 人 和 产 出 ， 而 它们 在 表 30-1 的 不 同行 列 中 的 
数额 明显 不 同 。 为 简便 起 见 ， 我 们 假定 进口 量 始终 占 本 国 
总 产 出 的 10%。 码 此 ,第 (4) 栏 的 进口 量 就 是 第 (1) 栏 


' 参见 本 章 “ 补 充 读物 ”中 的 《2000 年 总 统 经 济 报告 》， 第 231~ 


235 真 。 
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年 份 
图 30-1 20 世纪 80 年 代 美国 净 出 口 的 迅 壤 下 降 
一 战 后 、 美 图 帮助 欧洲 重建 时 其 国际 贸易 存在 大 重 的 盈余 。 注 意 ， 在 20 世纪 80 年 代 初 ， 随 着 国内 储 
六 急剧 下 降 和 美元 的 升值 ， 美 国 的 净 出 口 是 怎 样 快速 地 下 降 成 负数 的 。 而 到 了 20 世纪 如 年 代 后 期 ， 
在 国内 经 济 增长 强 懿 ， 外 国 经济 出 现 喜 退 的 情况 下 ， 美 国 的 兆 出 口 又 著 一 次 出 现下 降 。 





存在 对 外 虹 易 的 产 出 决定 【10 亿美 元 } 









() {2) (3) 【9 {5} (6) 人 
国内 需求 出 口 进口 闲 出 口 总 支出 
GDP 的 初始 水 平 。 (C+1+G) {Bx} {Im) [X=Er-Jm) (C+1+G+X) 导致 的 经 济 姓 势 
4 100 230 40 -160 
250 -130 





甫 30-1 六 出 口 加 到 经 济 的 总 需求 中 
对 于 国内 需求 C+ 了 + 6G、 必须 加 入 净 出 口 ¥ = Er - 加 以 求 得 与 该 国产 出 相应 的 总 需求 。 注 意 净 出 
日 后 增加 具有 与 投资 和 政府 购买 一 样 的 乘 数 作用 。 
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国内 生产 总 值 (10 亿 美元 ) 
国 30-2 在 开放 经 济 条 件 下 ， 净 出 口 加固 内 需求 得 到 均衡 的 GDP 
C++C 代 表 国内 需求 ， 由 本 国 的 消费 者 、 企 业 和 政府 采购 决定 ， 在 这 条 线 上 必须 加 进 对 外 净 支出 。 
净 出 口 加 上 国内 需求 就 得 到 了 总 支出 线 ， 在 三 点 达到 均衡 。 此 时 CDP 等 于 对 美国 商品 和 服务 的 总 支 
出 。 注 意 ， 总 需求 曲线 C + 1+ G + 子 的 斜率 小 于 国内 沉 求 曲线 C + 了 + 6 的 斜率 ， 这 反映 了 支出 向 进 


口 的 漏出 。 


的 1096。 

用 第 (3) 栏 减 去 第 (4) 栏 ， 就 得 到 第 〈5) 栏 的 净 
山口 额 。 当 进口 额 超 过 出 口 额 时 ， 它 是 一 个 负 值 ， 而 当 出 
口 额 天 于 进口 额 时 ， 它 是 一 个 正 值 。 第 (5) 栏 的 净 出 口 
额 是 对 外 贸易 带 来 的 支出 流量 的 净 增 加 额 。 第 (6) 栏 的 
基于 国内 产 出 的 总 支出 正好 等 于 第 《2)》 栏 的 国内 需求 加 
上 第 (5) 栏 的 净 出 口 。 在 一 个 开放 的 经 济 中 ， 均 衡 产 出 
将 位 于 这 样 一 个 水 平 : 第 (6) 栏 的 国内 外 兆 支 出 总 额 正 
好 等 于 第 (1) 栏 的 国内 总 产 出 。 在 这 个 例子 中 。 当 净 出 
口 额 正好 为 -100 时 。 居 该 国 进口 大 于 出 口 时 ， 经 济 才 处 
于 均衡 状态 。 还 应 该 注意 到 ， 在 这 种 均衡 状态 下 。 国内 需 
求 大 于 国内 产 出 。 (确信 自己 能 够 解释 :为 什么 当 支出 量 
不 等 于 产 出 量 时 ， 经 济 就 不 会 处 于 均衡 状态 。) 

图 30-2 说 明了 开放 经 济 的 均衡 。 向 上 倾 讲 的 黑 线 C+ 
7+ 他 在 前 文 曾 出 现 过 。 我 们 必须 在 这 条 线 上 加 和 人 对 应 于 
每 一 CDP 水平 的 净 出 口 量 。 将 表 30-1 中 第 (5) 栏 的 净 
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出 口 额 加 入 后 ,我 们 就 得 到 全 部 的 总 需求 或 总 支出 线 C + 
1+ 人 +X。o 图 中 ,C+ 了 +G +XX 线 处 于 C+1+ CG 线 的 下 
方 时 ,进口 大 于 出 口 ， 净 出 口 值 为 负 。 当 C+I+G+X 
线 处 于 C + T+ 6 线 上 方 时 ， 该 国有 净 出 口 或 贸易 盈余 ， 
国内 产 出 量 大 于 需求 量 。 

均衡 CDP 出 现 于 总 支出 线 C + 了 + G + 三 与 45" 线 的 
交点 。 与 玫 30-1 所 显示 的 均衡 CDP 正好 处 于 间 样 的 水 
平 ， 即 35 000 亿美 元 。 只 有 在 35 000 亿美 元 这 一 水 平 
上 ，GDP 才 正 好 等 于 消费 者 、 企 业 、 政 府 以 及 外 男人 想 要 
消费 的 美国 商品 和 服务 的 数量 。 


边际 进口 倾向 与 支出 线 


注意 在 图 30-2 中 ， 总 需求 曲线 C + + G + 工 的 斜率 
略 小 于 国内 需求 曲线 C + 7+ 6 的 斜率 。 对 此 的 解释 是 ， 
存在 着 一 个 由 于 增加 进口 而 增加 支付 的 漏出 音 。 这 个 新 的 





源 出 量 是 由 于 我 们 假设 每 1 美元 收入 中 有 10 美 分 要 用 于 
购买 进口 品 而 产 牛 的 。 为 说 明 这 一 点 ， 知 要 引 人 人 一 个 新 概 
仿 ， 即 边际 进口 倾向 。 边 际 进口 倾向 (marginal propensity 
to import) 用 WPn 表示 ， 指 GDP 每 增加 1 美元 时 进口 品 
卉 加 的 数额 【用 美元 计 值 )。 

边际 进 呈 倾向 与 边际 储蓄 倾向 (MPS) 密切 相关 。 回 
忆 一 下 MPS, 它 是 指 收 人 所 增加 的 7 美元 中 ， 有 和 多 大 一 部 
分 未 被 消费 而 是 漏 进 了 储 静 。 同 理 ， 边 际 进口 倾 向 告诉 我 
们 ， 所 增加 的 总 产 出 和 总 收入 中 有 多 少 花 在 了 进口 之 上 。 
举例 来 说 ，MPnrt 是 0.10， 则 意味 着 每 增加 3 000 亿美 元 
的 收 人 ,进口 就 相应 增加 300 亿美 元 。 (不 考 虐 对 外 贸易 
时 ， 经济 中 的 边际 进口 倾向 是 多 少 ? 答案 为 0。) 

再 回 到 图 30-2， 让 我 们 考查 一 下 总 支出 线 ( 即 表示 
为 C+f+G+ 大 的 总 支出 量 》 的 斜率 。 注 意 总 支出 曲线 
的 斜率 小 于 国内 需求 昭 线 C + 了 + G 线 的 斜率 。 当 GDP 和 
总 收 人 增加 3 000 亿美 元 时 ,消费 支出 的 增加 量 等 于 收入 
的 增加 量 乘 以 MPC (假设 为 2/3)， 也 就 是 等 于 2 000 亿 
美元 。 与 此 同时 。 对 进口 品 或 者 说 对 外 国产 品 的 支出 量 也 
增加 300 亿美 元 。 因 此 ， 对 本 国产 品 支 抽 的 增加 量 仅 为 
1 300 (=2 000-300) 亿美 元 因而 总 支出 曲线 的 斜率 就 
由 封闭 经 济 中 的 0.667 下 降 到 开放 经 济 中 的 1 700 亿美 元 / 
3 000 亿美 元 = 0.567。 





开放 经 济 的 乘 数 


念 人 惊讶 的 一 点 是 ， 一 国 开放 其 经 济 会 降低 其 滋 数 。 

理解 开放 经 济 支出 梯 数 的 一 个 方法 是 ， 累计 政府 开 
支 、 投 资 或 净 出 口 每 增加 1 美元 所 引起 的 一 纶 接 一 转 的 支 
出 和 再 支出 。 鲍 如 ， 假 设 德国 需要 购买 美国 的 计算 机 ， 以 
更 新 原 东 德 地 区 过 时 的 设备 。 用 在 购买 美国 计算 机 上 的 支 
出 每 增加 1 美元 ， 将 使 美国 的 收入 增加 1 美元 而 这 1 美 
元 的 收入 中 有 2/3 美元 (或 0.667 美元 ) 将 被 美国 人 用 于 
消费 。 然 而 。 由 于 边际 进 户 倾 向 为 0.10， 因 此 增加 的 每 1 
美元 收入 中 的 1/10, 或 者 说 0.10 美元 将 要 花费 在 外 国 的 
商品 或 服务 七 ， 从 而 使 花费 在 本 国产 品 土 的 消费 支出 只 有 
0.567 美元 。 这 0.567 美元 的 对 本 国产 品 的 支出 将 使 美国 
的 收入 增加 0. 567 美元 ,增加 的 0.567 美元 的 收入 中 ， 又 
有 0.567x0.567 美元 =0.321 美元 会 用 二 下 一 轮 在 本 国 商品 
和 服务 上 的 支出 。 这 样 ， 总 产 出 的 增加 ， 或 者 说 开放 经 神 
的 情 数 将 是 : 


开放 经 济 系数 = 1 + 0.567 + 【0.567)? … 
=1 + (2371/10) + {273-0 … 
= 1/(1-2/3+1/10) =1/(13/30) = 23 
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这 与 封闭 经 济 中 的 霓 数 1/(1-0.667) = 3 的 差别 显然 
比较 大 。 

还 有 一 种 计算 乘 数 的 方法 : 在 我 们 最 简单 的 模型 中 ， 
季 数 为 1/MPS， 这 里 的 MPS 为 边际 储 著 倾 问 ， 或 者 说 是 
支出 向 非 消费 项 目 (储蓄 ) 的 “ 湄 出 "。 前 面 曾经 提 到 ， 
进口 是 另 一 种 形式 的 漏出 。 每 1 美元 额外 收入 的 总 源 出 量 
是 漏 向 储 鞭 的 数量 (MPS) 与 泼 向 进口 品 的 数量 (MPn) 
之 和 。 这样， 开放 经 济 中 的 条 数 就 应 该 是 ，1/(MPS+ 
HPm) = 17(0.333+0.1) = 1/0.433 = 2.3。 注 意 ， 用 漏出 量 
分 析 和 用 轮 数 分 析 所 得 到 的 结果 完全 相交。 

小 结 : 


在 开放 经 济 中 ， 由 于 收入 的 任 一 增加 中 都 会 有 一 
部 分 向 进口 品 潮 出 ， 因 此 ， 开 放 经 济 的 移 数 (open- 
economy multiplier) 势必 上 略 小 于 封闭 经 济 的 又 数 。 其 
精确 关系 为 : 


1 
(MPS + MPm) 


其 中 MPS= 按 际 铺 蕾 倾向，jPm= 边 际 进 口 倾向 。 


开放 经 济 的 冬 数 = 


宏观 经 济 政 策 和 汇率 制度 


些 前 ， 我 们 对 经 济 局 期 和 经 济 增长 的 分 析 ， 主 要 集中 
在 封 闵 经济 方面 。 我 们 分 析 过 货币 政策 和 财政 政策 如 何 稳 
定 经 济 周 期， 以 消 踪 通货 膨胀 的 “波峰 " 和 摆 赔 产 员 的 
“低谷 "。 现 在 ， 在 一 个 开放 的 经 济 中 ,宏观 经 济 政策 叉 是 
如 何 变 动 的 呢 ? 今 人 惊奇 的 是 ， 这 个 问题 的 管 案 ， 竟然 取 
决 于 一 国 所 实行 的 汇率 制度 是 固定 的 还 是 浮动 的 。 

讨论 中 我 们 将 关注 那些 高 收入 国家 ， 这些 国家 一 一 包 
括 美国 、 加 登 大、 英国 和 德国 等 一 -的 金融 市 场 之 间 存 在 
密切 的 联系 。 如 果 金 融 投资 可 以 自由 地 出 人 于 这 些 国 家 ， 
且 对 金融 捞 资 的 管制 又 很 少 ， 则 我 们 就 说 ,这 些 国家 拥有 
高 度 的 金融 资本 流动 性 。 


国定 汇率 制 那些 实行 固定 汇率 制 且 拥 有 高 度 资 本 流动 性 
的 国家 有 个 十 分 重要 的 特征 、 即 它们 彼此 和 间 的 利率 必须 保 
持 密 急 的 联系 。 这 样 的 两 个 周 家 间 的 任何 利率 差异 都 会 豚 
引 投 机 者 卖 出 一 种 货币 并 买 人 另 一 种 货币 ， 直 至 利率 达到 
同一 水 平 。 

考虑 一 个 小 国 将 其 汇率 钉 住 某 一 大 国货 币 时 的 情况 。 
因为 小 国 的 利率 将 由 大 国 的 货币 政策 决定 ， 所 以 小 国 将 不 
能 再 实行 狼 立 的 货币 政策 。 小 国 的 货币 政策 必须 保证 该 国 
利率 与 其 钉 住 伙伴 的 利率 水 平 相 一 致 。 
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因此 ， 在 这 种 情况 下 ， 宏 观 经 济 政策 才 会 出 现 此 前 乘 
数 模型 中 所 讨论 过 的 情况 。 从 小 国 的 角度 看 ， 投 帝 是 外 生 
变量 ， 因 为 它 取决 于 世界 利率 。 而 此 时 财政 政策 将 非常 有 
效 ， 因 为 货币 市 场 将 不 会 对 6 或 了 的 变动 微 出 反应 。 


浮动 汇 茵 制 在 这 里 要 注意 的 一 点 有 是， 浮动 汇率 制 下 ， 安 
观 经 济 政策 的 运作 方式 与 固定 汇率 下 截然 不 同 。 在 泽 动 汇 
率 制 下 ， 货 币 政 策 变 得 行 之 有 效 起 来 。 

让 我 们 以 美国 为 例 ， 近 20 年 来 ， 随 着 经 济 的 日 益 开 
放 和 汇率 机 制 的 变化 ,美国 的 货币 传导 机 制 也 在 不 断 地 演 
变 。 目 前 ， 国 际 贸易 和 国际 金融 开始 在 美国 的 宏观 经 济 政 
策 中 起 着 重要 的 作用 。 

说 明 浮动 汇率 制 下 宏观 经 济 政策 运行 的 一 个 最 好 的 例 
子 ， 是 1979~1982 年 间 联 邦 储备 当局 紧缩 通货 的 情况 。 货 
币 紧缩 导致 美国 的 利率 上 升 ， 这 使 得 更 多 的 资金 投入 到 美 
元 证 券 上 。 美 元 需求 的 增加 推动 美元 的 汇率 上 升 〈 回 显 
图 29-5)。 此 时 ， 乘 数 机 制 开始 发 生 作 用 。 美 元 的 高 汇率 


ame 





bp ore 


威 少 了 净 出 日 ， 并 经 由 前 文 讨论 过 的 途径 导致 1981~1983 
年 的 美国 经 济 大 衰退 ， 其 净 效 果 是 降低 了 实际 CDP. 


当 一 国 实行 浮动 汇率 制 的 时 候 ， 对 外 贸易 确实 为 
货币 传导 机 制 销 垫 了 另 一 条 道路 。 货 币 政 策 通过 利率 
影响 到 汇率 、 兆 出 口 和 国内 投资 。 紧 绾 型 货币 政策 会 
使 汇率 升值 并 引起 净 出 口 的 下 降 (扩张 型 的 货币 政策 
正好 起 到 相反 的 作用 )。 利 率 对 净 出 口 的 影响 强化 了 
宅 对 国内 投资 的 作用 ， 即 紧缩 银根 会 降低 产 出 和 价 将 
水 平 。 


1980-2003 年 间 的 贸易 与 经 济 活动 


当今 世界 ,各 国 间 的 贸易 金融 联系 日 益 紧 密 ， 对 外 贸 
易 对 国内 的 产 出 和 就 业 有 效 很 大 的 影响 。 由 图 30-3 可 匈 
美国 净 出 口 的 低谷 主要 分 为 两 个 时 期 ;20 入 纪 80 年 代 早 
期 和 1995~2001 年 。 每 个 时 期 都 有 助 于 我 们 理解 国际 贸易 
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图 30-3 净 出 口 是 否 损害 经 济 取决 于 图 内 硕 求 
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随 着 美元 的 蝇 动 升值 以 及 外 国 经 济 增长 的 变 缓 。 美 国 的 实际 净 出 口 在 20 世纪 80 年 代 初 出 现 了 迅速 下 其。 
这 一 道 转 造 成 了 总 支出 C + 了 + C+ 六 的 大 档 度 下 降 ， 并 参与 引发 了 一 场 半 个 世纪 以 来 最 深刻 的 经 济 壮 
授 。1995 年 后 ， 贸 易 赤字 的 增 大 适应 了 国内 需求 的 大 幅 魔 增长 ， 组 和 了 国内 的 产 出 增长 和 价格 膨胀 。 


资料 来 源 : U.S. Department of Commeree， 


对 于 国内 经 济 运行 的 作用 。 


20 世纪 80 年代 斋 估 了 的 美元 在 整个 80 年 代 ， 美 元 经 
历 一 场 懂 副手 的 升值 和 野 值 。1980 年 美国 采 皮 了 紧缩 的 
货币 政策 和 宽松 的 财政 政策 ， 利 率 急剧 上升， 美元 随后 开 
始 升 值 ， 导致 了 美元 利率 急剧 上 升 。 国 内 的 高 利率 和 国外 
人 经济 的 不 稳定 吸引 郑 各 国宴 多 地 持 有 美元 。 由 图 30-4 可 
见 、 从 1979~1985 年 初 这 段 时 期 中 ， 美 元 的 汇率 竟 升 高 了 
809c。 到 1985 年 ， 许 多 经 济 学 家 都 深信 美元 的 确 已 经 被 
渍 居 。 货 币 高 信 指 的 是 ， 一 种 货币 的 价值 高 于 其 长 期 的 或 
可 持续 的 水 平 。 

随 着 美元 的 升值 美国 的 出 口 品 价 格 土 王 而 进口 品 价 
格 则 下 跌 。 从 1980~[985 市， 进口 商品 和 服务 的 价格 下 路 
了 6%， 南 以 外 币 表示 的 出 口 品 的 价格 则 上 升 了 80% 膛 
多 。 因 此 ， 进 口 数量 上 升 了 51% ， 而 出 口 数量 仅 上 升 
2%。 

由 图 30-5 可 见 美元 升值 对 贸易 流 所 产生 的 影响 。 队 
1980 年 的 高 峰 到 1986 年 的 低谷 ， 实 际 净 出 日 下 降 了 1 
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580 亿美 元 ， 这 相当 于 1983 年 GDP 的 39%。 

净 出 口 急剧 下 降 本 身 就 是 收缩 往 的 。 雪 上 加 霜 ， 这 个 
贸易 冲击 又 加 剧 了 因 紧 缩 性 货币 政策 所 导致 的 需求 不 是 ， 
结果 导致 了 一 场 50 年 来 最 为 深刻 的 衰退 。 


1995~2001 车 的 友 届 期 贸易 20 世纪 90 年 代 后 期 ， 美 国 
经 济 所 展 班 的 是 一 种 同 早期 相反 的 令 人 欢欣 的 态势 。1995 
年 之 后 ， 较 低 的 实际 利率 和 繁荣 的 股票 市 场 带 来 了 美国 国 
内 和 需求， 特别 是 秘 人 投资 的 快速 增长 ， 失 业 尝 急剧 下 隆 。 
外 国 对 美国 资产 需求 的 快速 一 加 导致 了 美元 急剧 升值 。 

在 这 个 时 期 ,美元 升值 对 宏观 经 济 的 影响 是 积极 的 。 
由 于 美国 经 济 实现 了 充分 就 业 ， 此 时 进 白 品 价格 下 降 、 净 
出 口 减少 以 及 外 贸 部 门 的 紧缩 对 经 济 过 热 起 到 适当 的 抑制 
作用 。 如 果 当时 美元 是 贬值 而 不 是 升值 ， 外 贸 部 门 必 定 会 
扩张 ， 美 国 经 济 就 会 出现 通货 膨 卫 ， 联 鳍 就 会 采取 紧 编 的 
货币 政策 来 控制 通货 攀 胀 。 因 此 ，20 世纪 90 年 代 末 美元 
升值 和 净 出 口 的 减少 对 于 宏观 经 济 调控 当局 来 说 ， 真 可 谓 
是 一 件 求 之 不 得 的 事情 。 





浮动 汇率 制 时 期 
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份 


企 固定 汇率 ( 布 尖 顿 森林 体系 ) 时 期 ， 外 汇市 场 上 美元 的 价值 是 稳定 的 。 而 后 ， 在 1973 年 美元 改 为 
浮动 汇率 制 ， 美 元 的 价值 不 宵 称 定 。20 世纪 80 年 代 时 期， 由 于 美 区 实行 紧缩 性 的 货币 政策 ， 利 率 担 
高 ， 推 高 了 美元 的 汇价 。 到 20 批 纪 90 年 代 后 期 和 21 世纪 早期 、 美国 利率 的 提高 以 及 日 本 经 济 和 欧洲 
经济 的 停滞 ， 导 致 了 美元 的 升值 和 2003 年 出 现 的 小 规范 的 经 济 泡沫 。 


资料 来 源 ，Federal Reserve System, at Www.federalreserve.govireleases/h1Ofsummary/. 
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图 30-5 贸易 与 汇率 


汇率 变动 会 对 贸易 产生 影响 ,但 存在 一 个 时 浇 问 题 。20 世纪 80 年 代 ， 美 元 实际 汇率 的 上 升 提高 了 美 
国 的 出 口 品 价 格 。 降 低 了 进口 品 价格 ， 结 果 贸 易 赤字 大 核 度 上 升 。1985 年 美元 贬值 后 、 贸 易 赤 字 才 开 
纳 下 降 。 近 期 ， 美国 的 经 常 账户 琳 字 上 升 ， 原 因 是 美元 的 开 值 和 其 他 国家 经 济 增长 减速 。 


资料 来 源 ; Council of Feonotmic Advisers，Eeonomic Report of the President#, 2000. 








B. 全 球 经 济 中 的 相互 依存 _ 


开放 经 济 中 的 经 济 增长 


前 面 已 经 分 析 过 开放 经 济 中 国际 贸易 和 政策 变动 的 短 
期 影响 ， 这 些 对 于 开放 经 济 克服 失业 和 通货 膨胀 都 极为 重 
要 。 但 各 国 还 需要 关注 其 政策 对 经 济 长 期 发 展 的 影响 。 龙 
其 对 小 国 来 说 ， 关 注 经 济 增长 政策 肯定 是 首要 的 问题 。 有 
时， 也 可 以 将 美国 内 部 的 一 个 独立 单位 〈 例 如 一 个 州 或 一 
个 大 都 市 ) 祝 为 实行 固定 汇率 制 的 小 型 的 开放 经 济 实体 。 

正如 我 们 在 第 27 章 中 所 见 到 的 ， 经 济 增长 其 实 包括 
很 多 方面 。 也 许 促进 经 济 快速 增长 的 惟一 重要 途径 ， 就 是 
确保 高 的 储 蔷 率 和 投资 率 。 图 30-6 显示 的 是 国内 投资 率 
与 人 均 CDP 增 长 率 之 间 的 联系 。 下 面 。 我 们 先 考查 开放 
经 济 中 储蓄 和 投资 的 决定 。 

但 是 ， 经 济 增长 所 牵涉 到 的 不 仅 是 赛 本 。 它 还 要 求 采 
取 最 好 的 工艺 技术 ， 从 而 尽 可 能 遥 近 技术 可 能 性 边界 ; 为 





ta 





培育 投资 和 培养 企业 家 精神 创造 条 件 ; 还 有 一 些 因素 ， 如 
贸易 政策 、 知 识 产权 、 直 接 投资 政策 以 及 宏观 经 济 气候 
等 ， 也 都 是 开放 经 济 增长 的 必要 组 成 部 分 。 


开放 经 济 的 储 划 和 投资 


在 封闭 经 济 中 ， 投 资 总额 等 于 国内 储 蔷 总 笑 。 而 当 一 
个 经 济 体 从 事 国际 贸易 和 国际 金融 活动 的 时 候 ， 它 也 就 拥 
有 了 投资 资金 的 另 一 种 源泉 和 国内 储蓄 的 另 一 个 出 口 一 一 
国际 资本 市 场 。 那 些 国内 有 着 丰富 的 投资 机 会 但 缺乏 资金 
的 国家 ， 可 以 到 国际 资本 市 场 上 筹集 资金 。 历 史上 ， 拉 丁 
美洲 或 亚洲 的 中 等 收 人 国家 一 直 都 从 国外 借款 以 融通 必 
金 。 令 人 惊讶 的 是 。 美 国 近年 也 因 其 巨额 的 投资 和 较 低 的 
国内 储 蔷 ， 而 成 为 对 外 国 侍 车 很 有 吸引 力 的 地 方 。 

另 一 方面 ,也 有 一 些 国家 拥有 高 储蓄 率 但 却 缺乏 高 回 
报 的 国内 投资 机 会 。19 世纪 的 英国 和 近年 来 的 日 本 都 曾 
向 资本 缺乏 的 国家 提供 过 大 基 的 资金 。 不 妨 先 回顾 储 划一 
投资 的 关系 然后 讨论 博 车 在 各 国之 间 的 分 配 机 制 。 
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(平均 百分比 ，19752000 年 ) 
图 30-6 国内 投资 和 经 济 增长 
拥有 高 储 营 素 和 高 投资 率 的 国家 也 有 着 高 于 平均 水 平 的 人 均 经 济 
增长 率 ， 从 长 远 厦 ， 提 高 储 蔷 和 投资 是 经 济 不 断 增 长 的 最 为 安全 
有 效 的 迁 径 。 
资料 来 源 : World-Penn tables. 
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开放 经 济 中 的 储蓄 一 投资 关 和 不 
回顾 我 们 在 第 21 牵 中 所 讲 过 的 储 鞭 一 投资 公 
式 : 


=1+X=S+ (T-G) . 
公式 表明 ， 一 图 的 总 投资 (17) 包括 国内 投资 (站 
加 上 上 圈 外 净 投 资 或 妾 出 口 (X)。 总 投资 必 频 楷 于 所 有 
居民 和 企业 的 私人 储 匣 (8S) 与 体现 为 政府 董 杂 的 公共 
馈 普 (T-G) 之 和 。 
将 公式 进行 整理 ， 以 突出 净 出 口 因 素 ， 
X=S+ (7-6) -1 
或 ; 
小 出 口 = 私人 储蓄 七 政府 储 著 - 团 内 报 资 


这 个 重要 的 公式 表明 ， 净 出 口 基 国内 侠 蔷 和 国内 
投资 的 差 颖 。 近 几 十 年 来 美国 国内 投资 总 宁 及 构成 情 
况 见 表 30-2。 : 
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NNP 的 储 萤 与 投资 百分比 
1959~1951 年 ”1982-1997 年 1998~2002 年 

关 国 民 依稀 107 S56 53 
兆 各 大 储 攻 107 92 46 
净 政 府 俏 车 00 -35 06 
净 国 民 投 资 180 Sl1 63 
净 私 人 投资 89 64 71 
净 政 府 授 资 21 14 13 
净 外 国 投资 04 -17 -441 
统计 误差 G7 05 -10 





春 30-2 贸易 作客 与 净 外 国 投资 销 敬 和 投资 的 一 部 分 


1982 年 开始 出 现 巨 额 预算 洒 字 后 ， 国 内销 蓄 和 投资 被 挤 故 。 大 
约 一 尘 的 挤 压 效应 是 帕 较 低 的 国内 投资 引起 的 ， 担 下 的 则 来 自 贸 
易 和 净 出 口 赤字 。1997 年 之 后 政府 预算 状况 有 所 好 转 ， 但 私人 
储 鼻 急 剧 下 降 ， 因 而 国内 净 投 资 变化 不 大 。 





充分 就 业 条 件 下 储 著 和 投资 的 决定 


我 们 需要 进一步 探讨 上 述 等 式 ， 以 了 解 开放 经 济 中 导 
致 情 著 和 投资 相 一 致 的 机 制 。 短 期 中 储 著 和 投资 相等 ， 是 
对 图 30-2 所 显示 的 千 数 机 制 的 一 种 反映 。 

此 外 ， 我 们 还 希望 知道 在 充分 就 业 和 价格 灵活 可 变 的 
古典 经 济 条 件 下 ， 储 蔷 和 投资 在 长 期 中 是 如 何 决定 的 。 为 
此 , 我们 假设 一 个 最 简单 的 情况 ， 即 没有 通货 膨胀 问题 或 
不 确定 的 因素 。 我 们 先 考虑 封 拷 经 济 ， 然 后 再 拓展 到 对 开 
放 经 济 的 分 析 。 


圭 闹 经 济 在 一 个 封闭 经 济 中 ， 我 们 知道 投资 必须 等 于 私 
人 储蓄 加 上 政府 量 余 。 我 们 假设 税收 、 政 府 支出 以 及 私人 
储 著 都 是 与 利率 相 独 立 的 因素 。 因 此 ， 在 充分 就 业 条 件 
下 ,国内 总 铺 蕾 〈 公 共 的 和 私人 的 ) 是 一 定 的 。 

相反 ， 正 如 我 们 在 第 22 章 中 所 讨论 过 的 ， 投 资 对 于 
利率 十 分 敏感 。 利 率 升 高 将 会 减少 对 房地产 和 其 他 基础 设 
施 的 投资 。 因 此 我 们 将 投资 写成 (r) ， 以 表明 投资 取决 
于 实际 利率 r。 

图 30-7 说 明 在 一 个 弃 分 就 业 的 封闭 经 济 中 ， 国 民 铺 
蔷 和 投资 如 何 达到 均衡 。 销 著 和 投资 状况 次 定 了 一 个 具有 
健康 的 情 车 和 投资 水 平 的 利率 "。 

假定 政府 增加 购买 ， 增 加 财政 赤字 或 减少 财政 到 余 ， 
则 储蓄 曲线 左 移 至 S + 了 - 6'。 结 果实 际 利率 上 升 ， 使 储 
蓄 和 投资 再 次 达到 均衡 ， 投 资 水平 下 降 。 这 就 告诉 我 们 ， 
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投资 、 储 车 


鲁 30-7 对 闭经 济 中 的 铺 茧 和 投资 


投资 与 实际 利率 呈 负 相关 关系 而 私人 储 鞭 和 公共 储 著 对 利率 却 反应 迟钝 。 均 衡 的 鱼 蔷 各 投资 出 现在 
六 点 。 骨 设 政府 购买 增加 ， 从 而 政府 未 字 增 加 ， 公 共 储 普 减 少 。 其 结果 是 使 国内 储 车 曲线 向 左 移 至 S + 
了 了- C'， 把 市 场 利 率 提高 到 x*， 并 使 国内 储蓄 和 投资 减少 到 厂 。 








在 一 个 充分 就 业 的 对 闭经 济 中 ， 政 府 财 政 赤 字 的 增加 如 何 
降低 了 投资 水 平 。 


开放 经 济 的 储 茵 一 个 开放 的 经 济 拥有 投资 的 其 他 来 源 和 
储 车 的 其 他 用 途 。 我 们 将 以 图 30-8 中 拥有 高 度 金融 资本 
流动 性 的 小 国 的 开放 经 济 为 例 做 进一步 说 明 。 一 个 小 的 开 
放 经 济 必须 使 其 国内 利率 与 国际 利率 冲 相 一 致 。 这 是 因 
为 该 国 利率 规模 太 小 以 至 于 无 法 影响 国际 利率 ， 而 且 由 于 
资本 的 高 流动 性 ， 金 融资 本 的 流动 将 会 很 快 拉平 国内 外 的 
利率 。 

图 30-8 有 助 于 解释 开放 经 济 中 的 鱼 叔 、 投 资 和 净 出 
口 的 决定 。 在 现行 国际 利率 水 平 下 ， 国 内 投资 水 平 在 4 
点 ， 即 投资 曲线 和 利率 的 交点 。 国 民 总 储 若 在 总 储 蘑 曲 线 
S+7-G 上 的 中 点。 投资 情 普 二 者 的 差额 用 线段 48 表示 ， 
根据 储蓄 一 投资 等 式 ， 该 差额 就 是 净 出 口 。 


因此 ， 净 出 口 是 由 国民 储 敬 和 投资 之 问 的 余额 闫 
定 的 ， 也 是 由 国内 因素 和 国际 刊 率 水 平 共 同 次 定 的 。 


下 面 的 讨论 进一步 深入 到 一 国贸 易 、 依 营 、 投 资 的 调 
节 机 制 。 我 们 发 现 ， 汇 率 在 其 中 起 到 了 至 关 重 要 的 平衡 作 


as 








用 。 汇 率 的 变动 是 调节 储 革 和 投资 的 机 制 。 也 就 是 说 ， 汇 
率 变动 确保 了 净 出 口 与 国内 储 著 和 投资 差额 之 间 的 均衡 。: 

这 一 分 析 有 助 于 解释 近 几 年 来 一 些 重要 国家 的 储蓄 、 
投资 和 贸易 方式 的 变化 趋势 。 图 30-8 很 好 地 描述 了 日 本 
在 世界 经 济 中 的 角色 。 日 本 传统 上 就 是 一 个 国内 铺 车 率 很 
高 的 国家 。 然 而 在 最 近 若干 年 中 ， 由 于 国内 生产 成 本 升 高 
和 相 邻 的 新 兴工 业 化 国家 的 竞争 ， 日 本 国内 的 次 本 收益 率 
开始 下 降 。 因 此 ， 日 本 的 国内 依 车 开始 在 国外 寻找 新 的 出 
路 ,结果 日 本 的 贸易 顺差 和 净 出 口 颖 都 变 得 十 分 巨大 。 
1990 年 德国 统一 之 前 ， 类 似 的 趋势 也 曾经 在 高 傅 蓄 、 低 
投资 的 西 德 出 现 过 。 

表 30-2 显示 的 是 美国 的 储 著 和 投资 的 有 趣 变动 。 直 


:更 一 般 地 ， 当 疼 内 和 国外 商品 的 柏 对 价格 发 生变 化 时 ， 调 整 就 





商品 相对 于 国外 商品 的 价格 由 外 汇 汇率 以 及 国内 
外 的 价格 水 平 共 间 决定 。 在 浮动 汇率 制 下 ,调整 将 通过 汇率 自 
肯 的 变化 而 很 快 得 以 进行 。 在 国定 汇率 制 下 ， 两 个 国家 的 价格 
水 平 将 进行 调整 。 相 对 价格 的 变动 所 导致 的 最 终结 果 和 前 者 一 
样 
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投资 、 储 花 、 兆 出 口 
图 30-8 小 国 开放 经 济 中 的 铺 蓝 和 投资 
如 图 30-7 所 示 、 国 内情 车 和 投资 是 由 收入 、 利 率 和 政府 财政 政策 等 决定 的 。 但 是 ， 具 有 人 金融 资本 流 
动 性 的 小 国 开放 经 济 的 实际 利率 则 由 世界 资本 市 场 决定 。 在 相对 高 的 利率 水 平 ”上 ， 国 内 情 营 超过 国 
内 胃 资 ， 多 余 的 情 芝 流向 困 外 更 具 吸 引力 的 投资 市 场 。 不 同 之 处 在 于 净 出 口 或 净 外 国 投资 ， 即 现行 
利率 下 国民 储 蔷 与 国内 投资 的 差额 。 在 过 去 20 多 年 的 继 大 部 分 时 间 里 ， 日 本 和 德国 出 现 的 贸易 盈余 
就 是 由 国内 的 高 储蓄 与 相对 唐 乏 的 国内 投资 机 会 的 相互 作用 所 造成 的 。 
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至 1980 年 ， 美 国 一 直 有 着 适度 的 正 的 效 出 口 ， 但 是 到 了 重要 的 情况 ， 
oe pe 。 一 加 私人 储 秋 的 增加 吉 政 府 支出 的 减少 将 增加 国民 储 
人 桨 ,导致 图 30-8 中 国民 储 者 曲 线 的 右 移 。 这 将 导致 


交 实 际 利率 线 于 点。 这 时 你 可 以 看 到 ， 当 政府 出 现 蕊 、 
额 财 政 赤 字 时 国民 储蓄 将 下 降 ， 而 国内 投资 却 保持 不 变 ， 汪 的 下 隆 。 直 要 兴 训 口 的 加 尼 以 于 各 内 仙 基 的 
如 线段 CA 所 示 ， 净 出 口 变 成 负 值 。 。 如果 加 _ 
我 们 也 可 以 用 这 种 分 析 来 解释 ， 当 政府 发 生财 政 未 字 如 果 由 于 商业 条 件 改进 或 是 一 系列 的 全 新 推动 31 笠 国 
内 投 辟 增加 、 则 会 导致 投资 曲线 的 移动 ， 并 进一步 导 
时 ， 净 出 口 发 生变 化 以 提供 必要 投资 这 -一 调节 机 制 。 假 定 玛 汇 束 的 上 并 ， 直 至 净 出 时 的 减少 是 以 平衡 储 营 和 投 
一 国 最 初 拥有 图 30-8 中 的 净 出 口 盈 余 ， 然 后 政府 突然 出 袜 。 在 这 种 情况 下 ， 国 内 的 投资 将 会 挤 出 外 国 的 投 
现 了 巨额 预算 赤字 。 这 个 变化 将 会 导致 鱼 普 一 投资 市 场 失 眉 、 ” 
衡 ， 国 内 利率 相对 于 国际 利率 上 升 。 而 国内 利率 的 上 升 则 。 国际 利率 的 天 高 将 会 降低 投资 水 平 ， 进 而 导 至 国内 次 
会 吸引 国外 资金 ， 并 导致 该 国货 币 的 升值 。 贷 币 的 升 信 又 
2 储 著 增加 、 汇 率 降低 、 净 出 日 增加 和 对 外 投资 上 升 。 
将 引起 出 口 下 魔 和 进口 增加 ， 或 是 净 出 口 的 降低 。 这 一 赵 (这 种 情况 将 会 是 -种 洛 关 投资 山 线 的 移动 。) 
势 将 持续 下 去 ， 直 至 净 出 口 减 少 足以 消除 傅 敬 一 投资 的 郑 ° 
烽 。 表 30-3 总 结 的 是 关于 小 画 开放 经 济 的 几 个 主要 结论 ， 
关于 小 国 开放 经 洗 的 销 着 一 投资 理论 ， 还 有 以 下 一 些 并 设法 确保 你 能 够 分 析 政 府 财 致 赤字 、 私 储蓄、 投资 和 
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政策 变化 或 外 生变 量 汇 军 改 灾 
人 增加 或 了 诚 少 et 
私人 S 增 加 el 
投资 需求 增加 ef 
世界 利率 增加 el 


表 30-3 ”小 国 开放 经 济 的 储 著 一 投资 模型 的 直 杰 结论 


你 要 确信 自己 能 够 理解 每 一 个 环节 发 生 的 机 制 。 





sn vi 





国际 利率 下 降 的 情况 。 这 张 简单 的 表 以 及 对 它 的 解释 ， 值 
得 你 仔细 领悟。 


每 当 一 国 加 入 世界 金融 体系 时 ， 其 经 济 运行 和 经 
济 政策 领域 都 会 新 添 一 系列 的 重要 因素 。 主 要 包括 以 
下 几 个 方面 ; 


， 因 外 部 门 会 为 国内 投资 多 提供 一 个 来 源 ， 同 时 也 
会 为 国内 储 革 多 提供 一 个 出 路 。 

， 国内 储蓄 的 提高 ,无 论 是 私人 储蓄 增加 还 是 公共 
储 昔 增加 ， 都 将 导 玛 国内 役 资 和 净 出 口 的 增加 
， 一 国贸 易 余额 更 主要 的 是 反映 国民 储 著 和 投资 ， 

而 不 是 读 国 的 生产 率 和 财富 。 
*， 一 国 对 贸易 账户 的 调节 ， 要 求 国内 健壮 或 投资 做 
相应 变动 。 
9 在 长 期 中 ， 贸 易 账户 的 调节 大 致 由 一 国 的 相对 价 
烙 变 动 决定 ， 一 国 相对 价格 的 变动 通常 是 通过 汇 
率 的 变化 来 完成 的 。 


促进 开放 经 济 的 增长 


在 开放 经 济 中 提高 产 出 增长 率 ， 远 比 挥舞 唐 杖 吸引 投 
资 者 或 储蓄 者 要 复杂 得 多 。 储 著 和 投资 环境 包含 一 系列 政 
策 ， 包 括 稳定 的 宏观 经 济 环境 、 对 产权 的 保护 ， 以 及 最 重 
要 的 。 要 有 一 个 可 预测 的 且 有 吸引 力 的 投资 氛围 。 在 这 
里 ,我 们 探讨 开放 经 济 如 何 有 效 地 利用 金 球 市 场 以 促进 经 
济 增长 的 途径 。 

长 期 看 ， 提 高 人 均 产 出 和 生活 水 准 的 一 个 最 重要 途 
径 ， 是 确保 该 国 在 生产 工艺 中 采用 时 实用 的 技术 。 如 果 对 


:该 讨论 所 涉及 的 是 不 能 对 世界 利率 产生 影响 的 小 国 开放 经 济 。 
而 对 于 像 美国 这 样 的 大 国 开放 经 济 而 言 ， 其 影响 将 介 于 小 规模 
经 济 和 封闭 经 济 之 间 。 这 一 更 为 复杂 的 情况 在 中 级 教科 书 中 可 
以 查 到 (参见 第 20 章 的 “补充 读物 ”部 分 )。 


sano i 


寄 出 口 改 变 
0 C9 
0 下 
rt x 
a 天 下 





tome voice 





一 项 错误 的 技术 进行 投资 ， 即 使 投资 率 很 高 也 没有 助 益 。 
那里 的 投资 率 相当 高 ， 怕 很 未 投资 缺 季 考 凡 ,往往 无 法 完 
工 或 是 投 到 了 生产 效率 很 低 的 部 门 。 这 一 点 在 前 苏联 的 计 
划 经 济 时 代 体现 得 很 明显 。 而 且 , 单个 的 小 国 也 没有 必要 
从 设计 自己 的 注 轮 机 、 机 械 、 电 脑 和 管理 系统 等 研发 活动 
开始 。 为 获得 前 沿 技术 ， 这 些 国家 通常 需要 与 外 国 公司 合 
作 ， 建 立 合 资 企业 ,而 那些 外 国 公司 也 要 求 这 些 国家 的 制 
度 体 系 能 够 与 外 国资 本 友好 地 进行 合作 。 

另 一 个 重要 政策 是 贸易 收 生 .、 有 证 据 表 明 ， 一 个 开放 
的 贸易 体系 会 提高 竞争 力 和 促进 最 实用 技术 的 应 用 。 通 过 
维持 较 低 的 关税 和 其 他 贸易 壁 伴 一 国 可 以 确保 本 国企 业 
受到 竞争 的 激励 。 当 本 国 厂 商 制 定 非 效率 的 高 价格 或 额 向 
于 在 某 一 部 门 形成 芍 断 的 时 候 ， 该 国 可 以 允许 外 国 厂 商 进 
人 本 国 的 市 场 。 

一 国 考虑 其 储蓄 和 投资 的 时 候 。 不 应 该 只 着 眼 于 有 形 
资本 ， 无 形 资本 也 同样 重要 。 有 研究 表明 ， 一 个 以 教育 方 
式 进行 人 力 资 本 投资 的 国家 ,经 济 往 往 有 较 好 的 表现 ,而 
且 在 冲击 面前 有 更 强 的 适应 能 力 。 许 多 国家 拥有 宝 幅 的 自 
然 况 源 ， 如 木林、 矿产 、 石 油 和 天 然 气 、 渔 业 和 替 地 等 ， 
必须 很 好 地 加 以 利用 ， 以 确保 它们 能 做 出 最 大 的 贡献 。 

一 国 经 济 增长 中 最 复杂 的 因素 之 一 是 移民 (移入 和 移 
出 )。 美 国 历史 上 曾经 吸引 了 大 量 的 移民 ， 不 仅 壮大 了 劳 
工 队伍 ， 而 且 加 强 了 文化 底 昔 和 科研 力量 。 但 是 ， 近 年 来 
移民 队伍 的 受 教 育 程度 和 技术 熟练 程度 已 经 低 于 国内 劳工 
的 水 平 。 结 果 ， 据 某 项 研究 表明 。 移民 降低 了 美国 低 工资 
劳工 的 相对 工资 。 而 那些 “出 口 ”劳动 力 的 国家 ， 如 墨 西 
哥 ， 则 经 常 有 稳定 的 境外 劳工 收入 寄 回 本 国 。 这 也 是 对 他 
们 的 国家 出 口 收入 的 一 种 补充 。 

市 场 机 制 也 会 产生 重大 而 微妙 的 影响 。 最 为 成 功 的 开 
放 经 济 ， 诸 如 欧洲 的 荷兰 、 卢 森 堡 或 亚洲 的 中 国 台 湾 和 中 
国 香港 等 ， 都 为 投资 者 和 企业 家 提供 了 一 个 安全 的 环境 。 
这 包括 建立 一 整套 由 法 律 监督 的 产权 政策 。 日 益 重 要 的 是 
知识 产权 的 发 展 ， 发 明 者 和 创新 者 可 以 由 此 确 知 自己 将 会 
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图 30-9 高 业 气 板 影响 利率 和 投资 水 平 


在 (a) 中 的 低 风 蛤 国家 ,稳定 的 经 济 气候 导致 较 低 的 周 内 利率 r" 和 较 高 的 投资 水 畔 1。 而 在 高 风 








从 发 明 创造 活动 中 如 何 获 利 。 政 府 还 必须 不 懈 地 与 腐败 作 
斗争 。 府 败 是 强加 于 最 有 利 可 图 的 企业 头 上 的 私人 税收 体 
系 ， 它 带 来 的 是 产权 的 不 确定 性 ， 并 增 如 成 本 和 抑制 投 
资 。 

一 个 穗 定 的 宏观 经 济 气 候 意味 着 ; 税收 合理 且 可 以 预 
测 ; 通货 膨胀 率 很 低 ， 从 而 贷款 者 无 需 担心 通货 膨胀 会 侵 
乌 他 们 的 投资 收益 ;汇率 相对 稳定 ， 同 时 具有 可 兑换 性 . 
以 保证 资金 能 够 方便 且 廉 价 地 进入 和 搬出 一 国 的 货币 体 
系 。 那 些 提供 有 利和 的 制度 体系 的 国家 可 以 吸引 大 量 的 外 资 
流 人 。 而 那些 制度 不 稳定 的 国家 ， 如 俄罗斯 或 苏丹 ， 可 能 
几乎 无 法 吸引 到 外 资 。 不 仅 如 此 ， 有 时 它们 还 会 饱学 赛 本 
外 逃 之 苦 ， 即 当地 的 居民 将 他 们 的 资金 转移 到 周 外 。 以 避 
免税 收 、 征 用 和 丹 值 。 

出 图 30-9 可 网 投资 环境 对 国内 投资 的 影响 。 (a) 图 
表明 一 国 拥有 和 良好 的 投资 环境 ， 国 内 利率 与 国际 利率 相 一 


家 ， 受 政治 动荡 、 腐 败 和 经 济 不 确定 性 的 影响 ， 投 资 者 要 求 其 投资 有 较 高 的 风险 溢价 ， 所 以 该 
利率 会 远 远 高 于 国际 利率 水 乎 。 由 于 外 国 投资 者 寻找 更 安全 的 投资 环境 ， 结 果 该 国 的 投资 水 


cemeteries 


致 ; 整体 的 投资 水 平 很 高 ， 且 能 够 吸引 到 外 国资 金 为 本 国 
投资 融资 。 (b) 图 显示 的 是 一 个 高 风险 国家 ,遭受 着 革 
命 、 高 通货 影 胀 率 、 不 可 预测 的 税收 、 国 有 化 、 腐 败 以 及 
汇率 不 稳定 等 问题 的 影响 。 在 这 个 高 风险 的 国家 中 ， 较 之 
国际 利率 ， 国 内 利率 有 很 高 的 “ 风 恰 洲 价 "。 因 而 相对 于 
低 风险 国家 5% 的 利率 水 平 ， 这 里 的 实际 资本 成 本 将 达到 
每 年 10%、20% 其 至 30%。 高 风险 国家 在 吸引 国内 的 和 国 
外 的 投资 方面 将 会 遇 到 麻烦 ， 其 结果 是 投资 水 平 很 低 。 


在 一 个 开放 的 经 济 中 ， 促 进 经 济 增长 应 确保 捧 商 
业 对 国内 外 报 资 者 具有 吸引 力 ， 因 为 这 些 投资 者 在 整 
个 世界 经 济 中 拥有 广泛 的 投资 视 会 。 政 策 的 最 终日 
的 ,是 在 生产 性 强 的 各 部 门 和 各 环节 上 保持 高 入 蓄 率 
和 高 投资 率 ， 并 确保 企业 能 采用 县 先进 的 实用 技术 。 
达到 这 些 目 标 需 要 做 到 ; 建立 一 个 秽 定 的 宏 呢 把 济 环 
境 ; 确保 有 形 投资 和 知识 产权 得 到 可 车 的 产权 保障 ; 
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突现 货币 可 自由 兑换 ， 取 便 投 资 者 能 将 其 利润 顺利 汇 
回 本 国 ， 保 持 对 该 国政 治 经 济 稳定 的 信心 。 


C. 世纪 之 初 的 国际 经 济 问题 





在 最 后 一 部 分 ， 我 们 将 应 用 国际 经 济 学 的 工具 来 考查 
近年 来 各 国 普 访 关 心 的 两 个 核心 问题 。 我 们 先 讨论 竞争 力 
和 生产 率 之 问 的 差别 ;然后 转 而 讨论 国际 经 济 中 长 期 存在 
的 一 个 问题 一 固定 汇率 制 和 溯 动 汇率 制 的 选择 。 


竞争 力 和 劳动 生产 率 
“美国 的 去 工业 化 ” 


一 般 说 来 ， 当 一 国 的 贸易 赤字 导致 其 失业 率 急剧 上 升 
时 ， 人 们 就 会 对 该 国 的 劳动 生产 率 及 其 竞争 力 产 生 一 种 警 
觉 。20 世纪 80 年 代 的 英国 就 曾 出 现 过 这 种 情况 。 回 顾 那 
一 段 历史 ， 有 助 于 深化 我 们 此 前 关于 贸易 流 决定 因素 的 讨 
论 。 

20 世纪 80 年 代 ， 美 元 的 高 入 给 美国 的 涉外 经 贸 部 门 
带 来 了 严重 的 经 济 困难 ， 包 括 汽车 、 钢 铁 、 纺 织 和 农业 在 
内 的 产业 ， 由 于 其 产品 价格 相对 于 国外 竞争 品 的 价格 急 删 
上 升 ， 国 际 社 会 对 它们 产品 的 需求 迅速 缩减 。 随 荐 工 六 的 
倒闭 ， 制 造 业 中 心地 区 的 失业 率 急剧 上 天 ,美国 的 中 西部 
亮 成 了 众人 篆 知 的 “铁锈 地 带 "。 

许多 非 经 济 学 专业 人 士 认 为， 美国 的 国际 贸易 问题 所 
体现 的 实质 是 “美国 正在 衰落 "。 他 们 还 忧心 仲 仲 地 认为 、 
由 于 过 度 管制 、 缺 乏 革新 以 及 管理 散漫 等 ， 美 国 的 技术 领 
导 地 位 正在 逐 靳 丧失 。 他 们 中 的 一 些 人 还 支持 美国 采取 针 
对 日 本 和 西欧 的 贸易 保护 主义 政策 ， 另 一 些 人 则 要 求 对 那 
些 受 到 国际 竞争 对 手 围攻 的 产业 实行 “产业 政策 "， 以 阻 
止 “美国 的 去 工业 化 "。 他 们 还 争辩 说 ， 美 国人 生产 暮 片 ， 
而 别人 则 在 制造 我 们 的 计算 机 艾 片 ， 这 势必 会 导致 美国 处 
于 一 种 非常 不 利 的 国际 竞争 地 位 。 

尽管 如 此 ， 经 济 学 家 们 从 现实 中 所 看 到 的 却 是 另外 一 
种 表现 ， 即 典型 的 汇率 高 估 症 。 为 理解 这 种 病症 的 基本 原 
理 ， 我 们 需要 将 一 国 的 生产 率 和 竞争 力 加 以 区 分 。 竞 争 力 
指 的 是 一 国 商品 条 与 市 场 竞争 的 通力， 主要 取决 于 国内 外 
产品 的 相对 价格 ;竞争 力 明 显 不 同 于 一 国 的 生产 诗 ， 后 者 


生活 水 平 提高 的 基础 一 随 荐 一 国生 产 率 的 提高 ， 其 实际 
国民 收入 势必 增加 ， 这 种 说 法 应 该 说 是 正确 的 。 

进入 20 世纪 80 年 代 ， 美国 的 竞争 力 下 降 得 很 块 ， 但 
原因 并 不 是 美国 在 生产 率 提高 方面 出 现 了 下 降 问 题 ， 而 是 
因为 美国 的 储蓄 率 下 降 导 致 美元 升值 ， 美 国 的 物价 相对 于 
贸易 伙伴 提高 了 。 事 实 上 ，80 年 代 生 产 率 提高 的 总 体 趋 
势 并 未 出 现 过 大 的 波动 ， 如 果 说 有 的 话 ， 屠 也 可 能 是 生产 
率 在 这 一 时 期 比 以 前 一 个 时 期 提高 得 更 快 。 


一 定 要 牢记 关子 竞争 力 的 基本 和 要点; 正如 比 装 优 
势 原则 所 证 明 的 ， 午 个 国家 都 不 是 生来 就 缺乏 竞争 力 
的 。 当 革 些 国家 的 本 币 被 高 估 、 和 导致 其 物价 与 贸易 优 
伴 的 物价 不 再 协调 时 ， 这 些 国家 的 竞争 力 就 会 降低 。 


生产 家 的 发 展 趋势 


有 关 美 国 实际 收入 的 真实 故事 并 非 在 于 其 竞争 力 ， 而 
是 在 于 其 生产 率 。 回 忆 一 下 ,生产 率 衡量 的 是 每 个 工人 或 
每 单位 投入 的 产 出 。20 世纪 90 年 代 之 前 美国 人 的 实际 收 
人 之 所 以 出 现 停 清 是 因为 生产 率 增 束 的 碱 组 ， 而 并 非 是 
因为 美国 在 世界 市 场 上 已 经 变 得 缺乏 竞争 力 。 

竞争 力 对 贸易 来 说 很 重要 ， 但 与 实际 收入 水 平 及 其 增 
长 并 无 内 在 联系 。20 世纪 90 年 代 ， 中 国 拥有 大 量 的 贸易 
惟 余 ， 而 美国 却 背负 大 量 的 贸易 赤 宇 。 但 可 以 肯定 地 说 
这 并 不 意味 着 美国 人 将 自己 的 生活 水 平 拱手 让 给 了 中 国 
人 。 在 国际 市 场 上 .竞争 力 的 缺乏 源 自 一 国 价格 与 其 质 易 
伙伴 的 价格 不 协调 ， 而 与 一 国生 产 率 相 对 于 其 他 国家 生产 
率 的 状况 并 无 必然 联系 。 

麦肯锡 全 球 问 题 研究 所 所 做 的 一 项 官 有 启迪 的 研究 表 
明 ，1990 年 日 本 的 制造 业 生产 率 比 美国 低 17%， 德 国 比 
美国 低 28%。* 不 仅 如 此 ， 研 究 所 涉及 的 九 个 制造 业 部 门 
中 ， 美 国有 四 个 保持 生产 率领 先 的 地 位 ， 它 们 是 ; 计算 
机、 肥皂 和 洗 喀 剂 、 啤 酒 以 及 食品 。 日 本 工人 在 汽车 及 其 
办 部 件 、 金 属 制造 、 锅 铁 和 家 用 电器 生产 方面 比美 国 工 人 
的 生产 率 商 。 在 所 调查 的 产业 中 ， 德 国 工人 未 在 任何 一 个 
产业 中 拥有 最 高 的 生产 率 。 实 际 上 ， 在 20 世纪 80 年 代 德 
国 的 生产 率 相对 于 美国 来 说 是 下 降 的 。 

该 所 还 根据 它们 所 调查 的 九 个 产业 部 门 的 情况 ， 分 析 
了 主要 国家 的 生产 率 出 现 差异 的 根源 。 其 结果 是 令 人 感到 
惊 毒 的 ; “ 





是 以 每 单位 投入 的 产 出 量 去 衡量 的 。 生 产 率 的 提高 是 一 国 
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。 规模 经 济 和 制造 技术 在 一 些 产业 中 作用 并 不 大 。 

。 奇怪 的 是 ， 劳 工 的 技术 和 受 教育 水 平 也 并 不 重要 。 这 
在 三 个 国家 基本 上 都 一 样 。 

。 在 相同 的 产业 部 门 中 .不 同 公司 之 间 存 有 巨大 的 生产 
率 差 异 ， 经 理 们 可 以 通过 采用 最 实用 的 技术 ， 在 所 有 
的 产业 中 大 大 提高 生产 率 。 


麦肯锡 有 关 国 家 之 间 生 产 率 差别 的 研究 所 强调 的 是 竞 
争 和 外 部 导向 的 重要 性 。 国 家 所 采取 的 政策 中 的 一 个 很 重 
要 的 方面 就 是 促进 国内 企业 同 该 产业 部 门 世界 领先 企业 展 
开 竞 争 。 那 些 由 生产 率 最 高 的 国家 所 进行 的 对 外 直接 投资 
(比如 日 本 的 汽车 生产 转移 到 美国 )， 通 过 引进 先进 技术 和 
理 激 竞争 ， 有 助 于 生产 率 的 戏剧 性 提高 。 


通 向 高 生产 率 进 而 高 生活 水 平 的 必由之路 是 : 对 
裤 易 、 资 本 和 来 自 最 先进 国家 的 思想 开放 首 已 的 市 
场 ， 并 充 许 同 那些 已 经 使 用 最 先进 技术 的 公司 展开 强 
有 力 的 竞争 。 


欧洲 货币 体系 的 演进 


理想 的 汇率 体系 应 该 使 得 相对 价格 具有 高 度 的 可 预测 
性 ， 同 时 保证 经 济 在 面临 冲击 时 能 够 平稳 地 进行 调整 。 在 
一 个 运行 良好 的 体系 下 ， 人 们 可 以 在 他 国 进 行 贸易 活动 或 
投资 。 而 不 用 担心 汇率 会 发 生 突 热 性 的 变动 ， 从 而 俩 他们 
立即 变 得 无 利 可 图 。 在 布雷 顿 森 林 体系 时 代 ， 这 种 理想 状 
态 似乎 曾经 一 度 得 以 实现 。 在 该 体系 下 ， 汇 率 没有 频繁 变 
化 ,， 且 产 出 和 贸易 都 管 出 现 了 迅速 的 增长 。 

然而 ， 从 20 世纪 90 年 代 初 至 今 ， 园 定 汇率 体系 所 带 
来 的 更 多 的 是 不 稳定 性 ， 而 不 是 稳定 性 。 固 定 汇率 体系 一 
次 又 一 次 苛 到 了 国际 投机 的 壮烈 攻击 ， 并 辐射 和 纺 及 到 全 
球 的 经 济 ， 如 ，1991~1992 年 欧洲 危机 、1994~1995 年 野 
西 哥 危机 、1997-1998 年 东亚 金融 风暴 ， 以 及 1998~2002 
年 拉丁 美洲 的 金融 危机 。 

对 西欧 来 说 ， 对 弹性 汇率 制度 的 批判 比 其 他 国家 更 为 
持久 更 深刻 。 最 终 隐 盟国 家 选择 了 固定 汇率 体系 ， 并 大 胆 
返 出 了 一 步 ， 即 通过 欧洲 货币 联盟 将 网 盟 各 加 经 济 的 波动 
联系 起 来 ， 共 辣 的 货币 一 一 欧元 一 也 由 此 产生 。 


欧洲 货币 体系 : 欧洲 布雷 顿 森 林 体系 


1973 年 布雷 频 森 林 体系 崩 疙 之 后 ， 西 欧 儿 个 国家 共 
同 创立 了 一 个 固定 汇率 体系 ， 即 欧洲 货币 体系 (EMS) 。 
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固定 汇率 和 开放 国界 意味 闭 参 加 国 必 须 放 弃 对 本 国 利率 的 
控制 权 。 如 果 法 国 的 汇率 钉 住 的 是 德 固 ， 则 在 国内 自由 市 
场 上 ， 法 国法 即 的 利率 就 不 能 和 德国 马克 的 利率 相差 太 
大 。 

国定 汇率 货币 区 内 的 国家 对 货币 政策 控制 权 的 丧失 ， 
在 正常 情况 下 不 会 是 致命 的 。 但 在 遭遇 危机 的 时 候 ， 共 同 
的 利率 就 可 能 会 导致 不 同 国家 的 通货 膨胀 率 和 失业 率 了 出 现 
人 差距， 那些 经 济 而 临 衰退 的 国家 就 有 可 能 产生 让 本 国 汇率 
肚 值 的 动机 。 这 也 是 1989~1993 年 欧洲 所 发 生 的 事情 。 其 
结果 ， 整 个 的 欧洲 货币 体系 几乎 陷于 瘫 疼 ， 并 由 此 最 终 促 
成 了 欧洲 货币 联盟 的 诞生 。 

歼 洲 货币 体系 危机 的 第 一 个 关键 因素 是 1990 年 的 两 
各 统 一 。 随 之 而 来 的 总 ， 德 国 因 补贴 原 东 德 工 业 而 导致 其 
财政 政策 急剧 扩张 ， 西 德 的 支出 扩张 进一步 造成 了 通货 脱 
了 胀 率 的 升 高 。 蓄 国 中 央 锯 行为 抑制 国内 需求 而 不 得 不 提高 
利率 ， 从 而 货币 政策 被 用 于 干预 各 管理 国内 的 宏观 经 济 。 
与 国内 的 经 济 问 题 相 比 ， 这 些 举措 对 贸易 伙伴 的 国际 影响 
在 德国 当局 看 来 ， 虽 然 是 处 在 次 要 地 位 的 。 

面 对 上 升 着 的 德国 利率 ， 欧 洲 货 币 体 系 中 的 其 他 国家 
也 不 得 不 跟随 着 提高 利率 ， 以 阻止 其 货币 对 德国 马克 的 贬 
值 。 并 防止 汇率 波幅 超出 所 规定 的 范围 。 于 是 ， 许 多 国家 
都 发 现 自己 的 汇率 出 现 了 高 估 。 利 率 的 上 升 ， 加 上 世界 性 
的 衰退 ， 还 有 原 计划 经 济 国 在 转型 过 程 中 产 出 急剧 下 降 等 
问题 ， 都 共同 地 将 德国 以 外 的 欧洲 推进 了 一 场 念 益 深重 的 
经 济 衰退 之 中 。 





汇率 制 的 内 在 根本 冲突 
“你 无 湛 匀 有 爹 部 "， 这 是 怒 济 学 的 一 个 慷 心 原 
则 。20 世纪 90 年 代 所 发 生 的 此 次 窗 现 既 济 事件 
卷 说 明了 这 一 点 。 疾 行 固 定 汇率 制度 内 国家 开放 了 它 
们 的 资本 市 场 ， 扫 沿 造 过 到 轩 定 汇 闪 针 源 的 基本 政 持 
“的 国 说 ， 名 一同 不 避 能 周 时 拥有 (a) 椒江 整 的 因 定 江 
率 ， (b) 自由 的 费 本 和 会 融 流动 (5. 狐 主 的 加 内 
货币 政 策 。 
浊 罗 -克基 格 赣 闻 源 了 上 述 三 个 目标 的 种 突 - 


你 无 法 拥 交 全部 ， 一 国 必 须 在 泣 个 目 斥 中 于 

如 两 个。 一 国 可 以 国定 其 汇 蒜 ， 志 不 剂 开 其 中 央 
: 骂 行 ， 但 其 手 获 品 须 是 争 制 资本 流 某 ( 像 今天 中 
出 的 情况 ); 一 国志 可 以 让 资本 自 册 流动， 并 妆 持 
本 币 的 自治 能 力 ,: 但 手段 必须 是 让 江津 前 由 流动 
( 像 欧 国 或 加 拿 文 的 情况 ); 或 者 ;+ 国 还 可 以 迁 
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择 让 资本 自由 波动， 并 能 稳定 本 征 的 汇率 ， 但 手 
段 妇 须 是 放 章 调 拉 本 币 利 奉 以 防止 通商 移 联 和 经 
济 表 迁 的 权力 〈 像 今天 的 阿根廷 ， 或 欧洲 大 多 数 
国家 类 似 的 情况 )。5 


货币 起 夫 了 下 击 ! ”20 世纪 90 年 代 早期 ， 当 欧洲 国家 的 汇 
率 受到 投机 者 的 攻击 时 ， 它 们 遇 到 了 上 述 目标 冲突 的 困 
扰 。 投 机 者 认为 ,这 些 国 家 不 会 无 限期 地 维持 过 高 的 汇率 
和 利率 ， 于 是 包括 芬兰 马克 、 瑞 典 克 闻 、 意 大 利 里 拉 、 英 
国 英镑 以 及 西班牙 比赛 塔 等 在 内 的 货币 一 个 接 一 个 地 受到 
了 攻击 。 最 络 ， 只 有 法 国 和 德国 经 受 住 了 投机 者 的 攻击 。 

国际 经 济 的 这 一 幕 展示 了 盐 本 冲突 的 一 个 塑 辑 推论 
只 要 金融 资本 可 以 自由 地 在 各 国之 间 流 动 ， 则 固定 汇率 体 
系 将 更 容易 导致 投机 攻击 。 理 由 如 下 : 无 论 投 机 者 是 否认 
为 汇率 将 要 变化 ， 可 调整 的 固定 汇率 都 很 容易 受到 攻击 。 
如 果 一 种 货币 可 能 降 值 ， 则 投机 者 将 会 很 快 拖 售 这 种 货 
币 ， 手 是 该 货币 的 供给 增加 而 需求 却 减 少 。 

这 上 时候， 中 央 银 行将 介 人 进来 维持 币 获 《回顾 图 29-8)。 
但 是 ， 考 虑 到 投机 者 会 迅速 拥有 据 额 的 私人 资源 〈 仅 数 小 
时 之 内 就 可 以 聚集 数 百 亿美 元 )， 因 而 弱势 货币 当局 势必 
很 快 会 耗 尽 本 国 的 外汇 符 备 。 除 非 有 一 个 “ 硬 货 币 ” 国 能 
够 志愿 地 只 向 受 攻 击 国 提供 无 限度 的 信贷 支持 ， 否 则 受 玫 
击 国 的 中 央 和 银行 迟早 会 放弃 继续 维持 币值 的 目标 ， 而 任 由 
本 国货 币 贬 值 或 浮动 。 


迈 向 统一 货币 ; 欧元 


二 战 以 后 ， 西 欧 的 民主 国家 经 受 了 两 次 毁灭 性 的 挑 
战 ， 因 而 立志 实行 更 加 紧密 的 经 济 一 体 化 ， 主 要 目的 是 加 
强 政治 上 的 稳定 性 。 许 多 政治 学 家 都 认为 ， 和 平 与 贸易 之 
间 的 联系 日 益 紧密 。 自 从 1957 年 签订 自由 贸易 协定 建立 
欧洲 共同 体 以 来 ， 西 欧 国 家 逐步 消除 了 商品 、 服 务 和 金融 
贸易 领域 的 各 种 壁 又 。 经 济 一 体 化 的 最 后 一 步 就 是 采用 统 
一 货币 。 采 用 统一 货币 不 仅 可 以 使 这 些 国家 保持 更 为 紧密 
的 经 济 联系 ， 而 且 可 以 解决 货币 不 稳定 的 问题 ， 早 期 实行 
固定 汇率 制 时 的 货币 不 稳定 问题 一 直 困 扰 着 许多 的 国家 。 

许多 欧洲 专家 认为 ,各国 在 加 人 货币 联盟 之 前 ， 有 必 
要 考查 这 些 国 家 是 否 满足 最 低 限度 的 准 入 条 件 。 这 些 条 件 
包括 通货 膨胀 率 和 利率 都 接近 最 低 国 的 水 平 ， 还 包括 对 政 


* 大 见 本 章 “ 补 充 读物 和 互联 网 站 ”的 “互联 网 站 ”部 分 。 


府 赤 字 和 政府 债务 所 采取 的 严格 跟 制 。1999 年 1 月 1 日 ， 
欧洲 已 经 有 11 个 国家 达到 了 准 人 标准 ,参加 了 欧洲 货币 
联盟 (EMU)。 这 些 国家 (有 了 时 被 称 为 “ 胸 元 国 ”Fu- 
roland) 开始 使 用 “欧元 ”作为 西欧 国家 的 新 货币 。 

欧洲 货币 联盟 的 货币 结构 与 美国 相 类 似 。 货 币 政策 由 
鞠 洲 中 夹 银 行 (ECB) 来 制定 ， 并 执行 欧盟 各 固 的 货币 政 
策 。ECB 进行 公开 市 场 业务 。 从 而 决定 欧洲 的 利率 。 

货币 政策 的 一 个 主要 问题 是 中 央 银 行 如 何 选 择 目标 。 
根据 欧洲 中 央 银 行 的 章程 ， 它 的 首要 目标 是 致力 于 “价格 
稳定 "。 当 然 ， 在 不 影响 这 个 目标 时 ， 它 也 可 以 追随 其 他 
各 种 目标 。 欧 洲 中 央 银 行将 “价格 稳定 ”定义 为 : 中 期 内 
的 消费 价格 增长 低 于 2%。 正 如 我 们 将 在 第 34 章 中 对 货币 
政策 展开 的 讨论 ， 除 美国 之 外 的 其 他 中 央 银 行 所 强调 的 目 
标 都 是 应 对 通货 膨 联 问题 的 。 


货币 联盟 的 代价 和 收益 


欧洲 货币 联盟 的 代价 和 收益 如 何 ? 货币 联盟 的 倡导 者 
和 也 许 更 重视 收益 。 在 统一 的 货币 下 ， 欧 洲 内 部 的 汇率 变 
动 将 会 玫 低 到 零 ， 因 此 贸易 和 金融 将 不 再 会 面临 汇率 变动 
所 引发 的 价格 不 确定 。 其 主要 成 果 是 降低 了 各 国 的 交易 成 
本 。 统 一 货币 还 减低 了 各 国 金 融 市 场 的 分 割 程 度 ， 使 得 资 
本 可 以 在 国家 间 更 加 有 效 地 流动 和 配置 。 一 些 人 认为 ， 明 
确 的 宏观 经 济 调控 权 必须 吉 以 保留 ， 手 段 是 建立 一 个 独立 
的 欧洲 中 央 银 行 ， 负 责 实施 反 通 货 膨胀 的 目标 。 也 许 ， 欧 
浏 货币 联盟 最 重要 的 收益 可 能 还 是 : 政治 一 体 化 和 西欧 的 
稳定 。 第 二 次 世界 大 战 结束 以 来 ， 欧 洲 大 陆 已 经 保持 了 半 
个 多 世纪 的 和 平 。 

很 多 经 济 学 家 对 欧洲 货币 联盟 提出 质疑 ， 并 指出 其 代 
价 巨大 。 最 显著 的 担忧 是 ,每 个 国家 将 无 法 使 用 货币 政策 
和 汇率 工具 来 调整 自己 的 宏观 经 济 。 这 个 问题 涉及 到 理想 
货币 区 问题 。 该 概念 由 1999 年 诺 贝 尔 奖 得 主 ， 哥 伦比 亚 
的 罗伯特 , 坚 德 尔 (Robert Mundell》 所 提出 。 在 理想 货币 
区 (optimal currency area) 内 ， 劳 动力 的 流动 性 很 高 ， 或 
者 ， 总 供给 和 总 需求 所 面临 的 冲击 是 共同 的 或 同步 的 。 因 
此 ,确保 宏观 经 济 得 到 快速 调整 将 无 需 对 汇率 微 大 的 变 
动 。 

大 多 数 经 济 学 家 相信 ， 美 国 就 是 一 个 理想 货币 区 。 当 
美国 面临 的 冲击 对 不 同 的 区 域 构成 不 同 程度 的 影响 时 ,各 
地 区 劳动 力 的 转移 将 会 使 经 济 重新 达到 平衡 。 例 如 ， 在 20 
世纪 70 年 代 石油 冲击 之 后 ， 美 国 劳 工 纷纷 离开 受到 严重 冲 
击 的 北方 各 州 ， 而 迁徙 到 石油 资源 丰富 的 西南 部 地 区 。 





许多 经 济 学 家 担忧 ， 西 欧 并 不 是 一 个 理想 货币 区 。 因 
为 各 国 的 工资 结构 具有 刚性 ， 劳 动力 在 不 同 国家 间 的 流动 
性 比较 蓄 。 当 冲击 发 生 时 ,例如 20 世纪 90 年 代 的 德国 统 
一 ， 刚 性 的 工资 和 价格 势必 在 需求 上 升 的 国家 导致 通货 膨 
胀 ， 而 在 套 退 的 国家 导致 失业 率 上 升 。 于 是 。 货 币 联盟 很 
可 能 对 那些 增长 率 低 失 业 率 高 的 不 幸 的 国家 进行 指南 。 

尽管 存在 这 些 保留 意见 ， 但 欧洲 人 仍然 决心 推进 货币 
联盟 。 第 一 步 是 尝试 用 欧元 进行 交易 。 而 所 迈 出 的 最 关键 
的 一 步 还 是 在 2002 年 1 月 | 日 ， 当 时 欧洲 许多 国家 都 将 
本 国货 币 竞 换 成 欧元 的 硬币 和 钞票 。 欧 元 终于 顺利 发 行 ， 
目前 已 成 了 世界 上 一 种 主要 的 货币 。 

欧洲 货币 联盟 成 立 之 初 的 平衡 状况 如 何 呢 ? 欧元 的 创 
立 消除 了 欧洲 经 济 中 一 个 主要 的 不 移 定 因素 ， 即 欧洲 国家 
内 部 的 汇率 变动 因素 。 另 外 ， 欧 元 的 创立 还 使 得 不 同 国家 
之 间 的 利率 和 通货 脱 胀 率 趋 于 一 致 。 同 时 我 们 也 看 到 ， 在 
欧元 5[ 人 之 后 ， 欧 洲 国家 一 直 处 于 商 失 业 率 状态 。 而 且 欧 
洲 国 家 丽 怕 还 得 经 质 一 次 较 大 的 经 济 危机 ， 这 将 是 对 改革 
后 新 制度 的 一 次 最 严峻 的 考验 。 


欧洲 货币 联盟 是 历史 上 伟大 的 经 济 学 实验 之 一。 
从 未 有 过 这 么 一 大 群 强 有 力 的 国家 将 它们 的 经 济 命 脉 
交 给 殉 洲 中 央 银 行 这 样 一 个 多 国联 合体 ， 从 未 有 一 家 
中 央 银 行 有 权 控制 这 么 多 国家 (拥有 3 亿 人 口 、 创 造 
7 了 万 亿美 元 的 商品 和 厄 务 产值 》 的 宏观 经 济 命运 。 尽 
管 乐 观 人 十 认为， 更 大 的 市 场 规模 和 更 低 的 交易 战 本 
将 会 给 宏观 经 济 带 来 收益 ， 但 是 怀疑 者 却 担忧 ， 由 于 
价格 和 工资 通 玉 弹性， 以 及 国家 之 间 劳 动力 的 流动 性 
不 足 等 原因 ， 这 一 实验 很 可 能 会 引起 经 济 修 带 和 闪 
业 。 到 目前 为 止 。 殉 洲 和 欧洲 中 央 银 行 的 运行 状况 还 
是 令 人 满意 的 。 
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最 后 评价 


本 章 关 于 国际 经 济 学 的 考查 向 我 们 展示 了 一 幅 混合 图 
景 : 译 有 成 功 ， 也 有 失败 。 但 如 果 我 们 拔 开 个 人 意见 ， 历 
史学 家 们 将 来 所 做 的 客观 判断 肯定 是 : 对 北美 和 西欧 的 国 
家 来 说 ， 过 去 的 50 年 它们 取得 了 空前 伟大 的 成 功 。 而 其 
论据 将 肯定 会 包括 以 下 几 点 


， 健康 强 动 的 经 济 适 行 。 这 一 时 期 出 现 了 有 史 以 来 最 快 
速 最 持久 的 经 济 增长 ， 这 是 自 产业 革命 以 来 仅 有 的 不 
普 发 生 过 严重 经 济 囊 退 的 半 个 世纪 ， 而 且 没有 一 个 主 
要 的 工业 国 息 上 了 极度 通货 膨胀 的 癌症 。 

新 兴 的 赏 币 体系 。 印 际 货币 制度 继续 成 为 直 界 经 济 动 
萝 的 根源 ， 各 国 经 常 造 遇 国际 收 支 失 衡 和 货币 危机 的 
困扰 。 尽 管 如 此 ， 我 们 看 到 在 美国 、 欧 洲 及 日 本 等 主 
要 的 经 济 区 ， 新 兴 的 货币 体系 仍然 在 独立 地 制定 货币 
政策 ， 使 得 汇率 灵活 可 变 。 而 那些 小 国 则 采取 自由 浮 
动 的 汇率 制度 ， 或 者 ， 严 格 地 钉 住 某 一 主要 货币 。 未 
来 几 年 中 ,“ 欧 元 国 ” 所 面临 的 主要 考验 是 能 否 承受 
国 慰 宏观 经 济 的 重大 恬 萝 。 : 

自 册 市场 的 重新 出 现 。 你 可 能 经 常 听 到 ， 模 仿 是 一 种 
最 诚 尽 的 奉承 。 在 经 济 学 中 ， 当 一 国 采 用 另 一 国 的 经 
济 结 构 并 希望 这 能 带 来 增长 和 稳定 时 ， 模 仿 便 发 生 
了 。 在 过 去 的 15 年 ， 一 个 接 一 个 的 计划 经 济 国家 进 
行 了 改革 ， 这 并 不 是 出 于 教科 书 的 建议 ， 而 是 它们 亲 
眼看 到 了 西方 市 场 经 济 的 繁荣 ， 亲 眼看 到 了 东方 (前 
苏联 指令 型 经 济 的 讲 澳 。 人 类 第 一 次 目睹 了 这 样 一 
件 大 事 ; 一 个 帝国 ， 仅 饮 因 为 它 生 产 大 炮 时 不 能 同时 
符 产 是 够 的 黄油 , 便 导 致 了 自身 的 崩 渡 。 





一 一 一 
总 结 提 要 





A. 对 外 贸易 与 经 济 活动 

1. 开放 经 济 是 这 样 一 种 经 济 ， 它 参与 商品 、 服 务 和 投资 
的 国际 交换 。 出 口 是 指 向 国外 购买 者 出 售 的 商品 和 服 
务 ; 而 进口 是 指 从 国外 购买 的 商品 和 服务 。 商 品 和 服 
务 的 出 口 额 与 进口 额 之 间 的 差额 即 为 净 出 口 。 

2. 引信 对 外 贸易 后 ， 国 内 需求 就 有 可 能 与 国民 产 出 不 一 
致 。 国 内 需求 包括 消费 、 投 资 和 政府 采购 (C++ 
C)。 这 里 的 GDP 还 必须 加 上 出 口 (Ex) 并 减 去 进口 


(Im)， 这 就 是 说 ， 
GDP=C+ItG+X 


其 中 了 Y= 净 出 口 = Ex - fm。 进口 由 国内 的 收入 、 
产 出 以 及 本 国产 品 与 外 国产 品 的 相对 价格 决定 ， 出口 
是 进口 的 镜像 ， 由 外 国 的 收 人 、 产 出 及 相对 价格 决定 。 
GDP 每 增加 1 美元 所 引起 的 进口 的 美元 增加 量 ， 称 做 
边际 进口 便 向 (MPm)。 
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3. 对 外 贸易 具有 与 投资 或 政府 支出 相 类 似 的 对 GDP 的 作 
用 。 当 净 出 口上 升 时 ， 对 本 国产 品 的 总 需求 就 会 增加 ， 
所 以 ， 净 出 口 对 产 出 也 具有 乘 数 效应 。 但 是 ， 在 开放 
经 济 中 ， 由 于 存在 者 从 支出 向 进口 的 油 出 ， 这 里 的 支 
出 委 数 将 小 于 封闭 经济 中 的 支出 乘 数 。 这 时 的 乘 数 为 


1 
开放 经 济 的 条 数 = 二 P57izs 

很 明显 ， 在 其 他 因素 不 变 的 情况 下 ， 开 放 经 流 的 
乘 致 小 于 封闭 经 济 (其 WPm = 0) 的 染 数 。 

4 . 在 开放 经 济 中 ， 货 币 政策 的 操作 更 为 复杂 。 一 个 重要 
的 例子 是 ， 在 一 个 小 的 、 具 有 高 度 资本 流动 性 的 开放 
经 济 中 ， 货 币 政策 将 如 何 操作 。 这 样 的 国家 必须 使 本 
国 利率 与 其 汇率 钉 住 目标 国 的 利率 保持 一 致 。 这 就 意 
味 着 ， 那 些 主要 实行 固定 汇率 制 的 国家 ， 其 货币 政策 
将 不 再 是 独立 的 宏观 经 济 政策 工具 。 相 比 之 下 ， 财 政 
政策 才 会 成 为 有 力 的 政策 工具 ， 因 为 财政 措施 的 激励 
作用 不 会 被 利率 的 变动 所 抵消 。 

, 采用 祥 动 汇 宰 制 的 开放 经 济 可 以 用 货币 政策 来 稳定 宏 
观 经 济 ， 其 货币 政策 的 操作 可 以 独立 于 其 他 国家 。 在 
这 种 情况 下 ， 国 际 间 的 联系 为 国内 货币 机 制 增加 了 一 
条 重要 的 通道 。 货 币 紧 缩 会 导致 利率 上 升 ， 吸 引 外 国 
金融 资本 并 导致 汇率 升 高 (或 升值 }。 汇 率 升值 会 抑制 
净 出 口 ， 所 以 又 加 强 了 高 利率 对 国内 投资 的 紧 综 效 应 。 

. 20 世纪 80 年 代 ， 美 国 投资 形势 改变 ， 其 中 国际 货币 
机 制 是 一 个 重要 因素 。 宽 松 的 财政 政策 和 紧缩 的 货币 
政策 减少 了 痒 出 口 ， 并 使 GDP 的 构成 由 可 贸易 品 转向 
了 非 贸易 品 。 


B. 全 球 经 济 中 的 相互 依存 

7. 长 期 中 ， 在 全 球 市 场 上 的 操作 为 各 国 促进 经 济 增长 提 
供 了 新 的 制约 和 机 会 。 也 许 最 重要 的 还 是 要 考虑 到 储 
蓄 和 投资 这 些 具有 高 度 流动 性 的 因素 ， 它 们 会 对 不 同 
国家 的 激励 手段 和 投资 环境 做 出 上 反应 。 

- 国际 经 济 部 门 提供 了 人情 革 的 另 一 来 源 和 投资 的 另 一 出 
路 。 较 高 的 国内 储 善 ， 无 论 是 私人 偿 革 还 是 政府 盈余 ， 
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都 将 增加 国内 投资 和 净 出 口 的 数 新 。 回 顾 下 面 的 公式 ; 
X=5+ (7T-G) -了 
或 ， 
净 出 口 = 私人 备 茵 + 政府 储 著 - 国内 投资 


长 期 中 ,一 国 的 贸易 状况 主要 反映 的 是 其 国民 情 
营 率 和 投资 率 。 减 少 贸易 赤字 第 要 改变 国内 的 储 车 和 
投资 水 乎 。 在 引导 贸易 流动 配合 国内 储 花 和 投资 方面 
汇率 是 条 重要 的 碟 道 。 

9. 除了 提高 储蓄 和 投资 ， 各 国 也 可 以 通过 一 系列 的 政策 
和 制度 来 促进 经 济 增长 。 值 得 重视 的 问题 包括 ， 稳定 
的 宏观 经 济 环境 、 有 形 投资 和 知识 产权 方面 强 有 力 的 
产权 保障 、 拥 有 极 少 的 资本 流动 银 制 的 可 兑换 货币 以 
及 政治 和 经 济 的 稳定 。 


C. 世纪 之 杞 的 回 际 经 济 问题 

10, 流行 的 分 析 注 意 巨额 贸易 赤字 并 提出 “去 工业 化 ”的 
问题 。 这 种 分 析 忽 视 了 生产 率 和 竞争 力 之 间 的 重要 区 
别 。 竞 争 力 指 的 是 一 国产 品 在 全 球 市 场 上 的 竞争 情况 
它 主要 由 相对 价格 决定 。 生 产 率 指 的 是 单位 投 人 的 产 
出 水 平 。 实 际 收入 和 生活 水 平 主要 取决 于 生产 率 . 而 
贸易 和 经 常 账户 项 目 则 取决 于 竞争 力 。 竞 争 力 和 生产 
率 之 间 没 有 密切 关系 。 

]1. 在 全 球赛 本 高 度 流 动 的 条 件 下 ， 固 定 汇率 制 是 不 稳定 
的 根源 。 回 奈 固 定 汇 率 制 的 基本 冲 帘 : 一 国 不 可 能 局 
时 实现 可 谓 整 的 固定 汇率 ， 自 由 的 资本 和 金融 流动 
以 及 独立 的 国内 货币 政策 。 

12. 欧洲 国家 通过 使 用 统一 货币 和 建立 统一 的 中 央 银 行 ， 
实现 了 “ 超 醒 性 ”的 园 定 汇率 制 。 在 “理想 货 市 区 ” 
中 ， 统 一 货币 是 可 行 的。 倡导 者 认为 欧洲 货 币 联盟 
将 会 所 高 经 济 的 可 预测 性 ， 降 低 交 易 成 本 ， 并 能 更 好 
地 分 配 资 本 资源 。 反 对 者 则 担忧 ,统一 货币 (相当 于 
一 个 完全 的 固定 汇率 制 ) 势必 要 求 灵活 的 工资 和 价格 ， 
以 便于 调控 和 平息 宏观 经 济 的 震荡 。 
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概念 复习 _ 
开放 经 济 中 的 C+1+ G+ 天 曲线 薪 数 : 开交 经 济 的 储蓄 一 投资 公式 ， 
“ 净 出 口 = 下 = Ex - Im 封闭 经 济 中 =1/MPS X=9+ (T-C) -1 
国内 需求 与 相应 于 GDP 的 支出 开放 经 济 中 =17(MPS+MPm) 封闭 经 济 和 开放 经 济 中 的 
边际 进口 颁 向 〔 于 Poa) 贸易 流量 和 汇率 对 GDP 的 影响 储 著 一 投资 市 场 的 均衡 
开放 经 济 中 的 增长 政策 
竞争 力 与 生产 率 
补充 读物 和 互联 网 站 
朴 充 读物 Robert Mundell won the Nobel Prize in 1999 for his contri- 


The quotation from the Economic Report of the President 
2000 ( Govemment Printing Office, Washington, D.C., 
2000) ，can also be found at w3.access.gpo-govieop. The 
MeKinsey smdy is from MceKinsey Global Institte, Manw: 
facturing Productivity (Washington, D.C., 1993) . 
互联 网 站 

Data on trade and finance for different countries can be 
Tound in the websites for Chapter 28. 





bution to intemational macroeconomics. Visit www.nobel.sef 
laureates to read about his contribution. The quotation from 
Kmgman is from his article in Siate, at slate.msn.com/Dis- 
mal99—10-18/Dismal.asp, describing Mundell's accomplish- 
ments. 

The website of the European Central Bank at www.ecb.int 
explains some of the issues involved in the management of 
the Euro. Also see the sites listed for Chapter 28. 


二 — 


间 题 讨论 








1. 假设 短期 内 存在 闲置 资源 ， 一 个 扩张 性 的 货币 政策 导 
致 了 美元 相对 于 贸易 伙伴 国 的 货币 晓 值 。 解 释 这 种 情 
况 将 会 导致 美国 经 济 出 现 扩张 的 机 制 ， 解 释 贸 易 的 影 
响 怎 样 如 重 了 货币 政策 对 国内 投资 的 影响 。 

2. 在 乘 数 模型 中 解释 下 列 各 项 对 净 出 口 和 GDP 的 短期 影 
喧 ， 如 和 需要 可 使 用 表 30-1; 

a. 投资 (7T) 增加 1 000 亿美 元 。 
b. 政府 采购 (G》 减 少 500 亿美 元 。 
e. 外 国产 出 水 平 的 增加 使 出 口 增 加 100 亿美 元 。 
d. 汇率 的 下 降 使 得 GDP 每 一 水 平 上 的 出 口 额 均 增加 
300 亿美 元 ， 而 进口 和 额 均 下 降 200 亿美 元 。 
3. 在 一 个 不 存在 政府 支出 和 税收 的 经 济 体 中 ， 当 MPC= 


0.80，MPm=0 时 ， 支 出 乘 数 将 是 多 少 ? 当 MPm=0.1， 
或 当 MPm=0.9 时 呢 ? 解释 为 什么 因数 甚至 可 能 会 小 
于 1。 
4. 以 表 30-3 为 对 象 ， 
a. 解释 表 中 各 项 。 
b. 在 表 上 增加 一 栏 “利率 变动 "， 参 照 图 30-7， 在 封 
闭经 济 条 件 下 填写 该 表 。 

5. 一 位 邯 名 的 宏观 经 济 学 家 最 近 写 道 ， “通过 采用 统一 
的 货币 而 实现 货币 联盟 ， 实 际 上 并 不 是 货币 问题 。 最 
重要 的 因素 是 ， 联 盟 中 的 国家 必须 同意 在 整个 区 域内 
实行 单一 货币 政策 。” 解 释 这 一 说 法 。 为 什么 采用 单一 
的 货币 政策 会 带 来 一 些 问题 ? 
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6. 假设 纽 黑 文 市 是 一 个 非常 开放 的 经 济 地 区 。 该 市 出 口 
骨灰 盒 ， 且 没有 其 他 的 投资 和 税收 。 城 市 居民 可 支配 
收入 中 的 50% 用 于 消费 ， 且 所 购买 的 商品 和 服务 中 
90% 来 自 苹 国 其 他 地 区 。 市 长 饥 恩 提议 征收 1 亿美 元 
的 税收 用 于 一 个 公共 项 目的 支 踢 。 他 认为 该 市 的 产 出 
和 收入 由 此 会 因为 某 种 被 称 为 “ 乘 数 ” 的 东西 而 获得 
显著 的 增长 。 估 计 一 下 该 公共 项 自 对 纽 黑 文 市 的 收入 
和 产 出 的 影响 。 你 同意 市 长 的 意见 吗 ? 

了 7, 复习 表 30-3 所 讨论 的 有 关 变 量 对 储蓄 、 投 资 和 贸易 三 
者 的 影响 ， 作 一 个 类 似 图 30-8 的 图 ， 讨 论 每 一 次 变 
动 对 三 者 的 影响 。 确 信 你 也 能 够 解 丢 相 友 的 情况 ， 这 
一 点 请 注意 该 表 后 所 附 的 一 句 话 。 

- 政治 家 们 往往 诈 责 美国 的 户 额 贸易 赤字 。 而 经 济 学 家 
的 反应 列 是 ， 如 果 贸 易 赤 字 变 小 的 话 ， 美 国 的 国内 投 
资 将 会 进一步 地 减少 ,或 者 税收 将 增加 。 用 图 30-8 
中 的 储蓄 一 投资 平衡 分 析 来 解释 经 济 学 家 的 观点 。 并 
解释 “贸易 和 净 出 口 的 决定 因素 ”一 节 中 ，《2000 年 
总 统 经 济 报告 》 中 的 一 段 引 文 。 

9. 考 虚 像 俄罗斯 这 样 的 想 要 完成 向 市 场 经 济 过 渡 的 国家 、 
其 国内 通货 膨胀 率 高 ， 对 外 国 投资 者 的 税收 政策 经 党 
变动 ， 政 局 也 不 稳定 (包括 在 20 世纪 90 年 代 发 生 的 
两 次 内 战 )、 产 权 频 繁 易手 县 得 不 到 可 靠 的 保障 。 解 
有 释 ， 为 什么 上 述 每 一 个 因素 都 会 降低 在 使 罗斯 投资 的 
吸引 力 ， 并 用 你 的 说 法 解释 图 30-9 中 的 投资 风险 溢 
价 问题 。 

10. 考查 像 比 利 时 和 荷兰 这 样 的 小 国 开放 经 济 的 例子 。 它 


oo 
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们 都 有 着 高 度 可 流动 的 资本 、 固 定 社 率 和 高 额 的 政府 
预算 赤字 。 假 定 这 些 国 家 发 现 自己 处 于 衰退 期 ， 产 出 
水 平 低 而 失业 率 高 。 解 释 它 们 为 什么 不 能 用 货币 政策 
来 刺激 经 济 ? 假如 它们 可 以 忍受 高 额 预算 赤字 ， 为 什 
么 财政 扩张 将 是 有 效 的 政策 ? 为 什么 汇率 的 贬值 将 会 
同时 导致 产 出 增加 和 政府 赤字 的 降低 ? 


. 有 难度 的 问题 : 德国 统一 后 ， 为 重建 东 德 ， 引 发 了 德 


国 总 需求 的 大 规模 扩张 。 德 男 中 央 银 行 对 此 做 出 反应 ， 
降低 了 货币 增长 速度 并 提高 了 德国 的 实际 利率 。 这 些 
司法 是 在 欧洲 货币 体系 下 实施 的 ， 在 该 体系 下 ， 大 多 
数 国家 采用 的 是 固定 汇率 体系 ， 而 且 德 国 中 央 银 行 的 
货币 政策 有 着 重要 的 影响 。 

a. 解释 为 什么 欧洲 国家 采用 固定 汇率 制 ， 并 且 它 们 的 
利率 为 什么 会 随 着 德国 中 央 银 行 对 利率 的 调整 而 提 
高 自己 的 利率 ? 解释 为 什么 其 他 欧洲 国家 会 因此 而 
陷入 严重 的 衰退 。 

b. 解释 为 什么 各 国 更 倾向 于 欧洲 货币 联盟 ， 而 不 是 原 
先 的 货币 体系 ? 

c, 德国 货币 药 紧 缩 为 什么 会 导致 关于 美元 贬值 的 预期 。 
解释 为 什么 虹 值 将 刺激 美国 的 经 济 活动 ? 


. 有 淮 度 的 问题 复习 基本 目标 冲突 的 定义 和 保罗 . 克 便 


格 曼 的 观点 。 解 释 为 什么 这 三 大 目标 无 法 统一 起 来 。 
并 用 这 一 结论 分 析 1989~1993 年 欧洲 货币 危机 。 为 什 
么 在 “加 利 福 尼 亚 美 元 ”和 “得 克 萨 斯 美元 ”之 间 不 
存在 固定 汇率 体系 中 的 那 种 基本 目标 冲突 。 给 出 凌 成 
和 反对 克 鲁 格 间 所 谈 的 三 种 “可 能 的 ”选择 的 理由 。 





和 失业、 通货 膨胀 
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失业 与 总 供给 的 基础 


进 城 的 途中 务必 与 人 为 善 ， 
因为 加 家 的 路 上 你 
可 能 会 遇 上 他 们 。 


一 一 成 尔 示 " 米 蒋 纳 


市 场 经 济 持续 的 特征 之 一 就 是 周期 性 的 衰退 和 扩张 。 
在 衰退 期 ， 失 业 会 急剧 上 开 ; 在 扩张 期 ， 失 业 会 随 著 经 济 
的 快速 增长 而 下 降 。 在 整个 20 世纪 90 年 代 ， 美 国 经 万 了 
一 个 高 经 济 增长 、 低 失业 的 辉煌 时 期 。 从 1992 年 经 历 的 
上 上 一 次 经 济 衰退 的 低谷 到 2001 年 年 中 ， 美 国 增 加 了 3 500 
万 个 就 业 机 会 。 而 接 下 来 的 两 年 之 内 ， 色 济 增长 放 组 、 就 
业 也 相应 的 下 降 。 

这 种 情况 在 不 同 的 地 区 和 不 同 的 国家 都 有 所 不 同 。 欧 
洲 、 日 本 没有 也 都 不 曾 像 美国 这 样 幸运 ， 在 20 世纪 90 年 
代 它 们 都 遵 台 了 持续 高 失业 的 问题 。 较 好 地 理解 宏观 经 济 
学 能 使 许多 国家 避免 最 严重 的 匡 条 ， 尽 管 如 此 ， 不 时 出 现 
前 高 失业 问题 仍然 在 困扰 着 许多 的 市 场 经 济 镶 家 。 

在 本 章 中 ， 我 们 首先 回顾 一 下 总 供给 的 基础 ， 看 一 下 
总 供给 和 总 需求 的 相互 作用 是 如 何 决定 失业 的 ， 然 后 我 们 
讨论 鲜 对 失业 的 各 项 主要 政策 问题 。 





A. 总 供给 的 基础 


前 面 章节 主要 亲 述 的 是 总 需求 和 经 济 增长 问题 。 这 一 
部 分 主要 讨论 总 供给 的 决定 因素， 它 对 于 理解 经 济 的 演进 
十 分 重要 。 短 期 内 ， 通 货 磁 胀 的 性 质 和 政府 反 周 期 政策 的 
有 效 性 都 依赖 于 总 需求 ， 而 在 10 年 或 更 长 的 时 期 内 。 经 
济 增长 和 生活 水 准 的 提高 却 都 与 总 供给 的 增长 察 密 相关 。 

区 分 短期 总 供给 与 长 期 总 供给 ， 对 于 现代 宏观 经 济 学 
十 分 重要 。 在 短期 ， 总 需求 与 总 供给 的 相互 帮 用 决定 商业 
周期 的 波动 、 适 货 膨胀 、 失 业 、 讲 授 和 繁荣 。 但 在 长 期 ， 
沫 在 产 出 的 增长 则 决定 着 总 供给 的 变动 ， 这 里 的 总 供给 解 
丢 的 是 产 出 及 生活 水 平 的 变动 趋势 。 

不 妨 先 复习 一 下 几 个 概念 。 总 供给 (aggregate supply) 
描述 的 是 经 济 的 生产 方 的 行为 。 其 他 条 件 不 变 时 ， 我 们 可 
以 通过 每 一 价格 水 平 及 其 所 对 应 的 国民 产 出 来 确立 一 条 总 
供给 曲线 〈agpregate supply curve) ， 也 即 45 曲线 。 

在 分 析 总 供给 时 ， 按 照 不 同时 段 来 区 分 45 曲线 是 十 
分 重要 的 。 在 短期 内 (一 两 年 ), 我 们 考查 的 是 短期 总 供 
给 囊 (short-ron aggregate supply schedule)。 这 种 关系 被 描 
给 成一 条 向 上 倾 们 的 45 曲线 ， 即 随 着 商品 与 服务 产 出 重 
的 增加 ， 价 格 也 相应 升 高 。 

在 长 期 内 【有 几 年 其 或 10 年 以 上 )， 我 们 考查 的 是 长 其 
总 供给 惠 〈long-run aggregate supply achedule)。 这 种 关系 
被 描 挫 成 一 条 委 站 的 4 线 ， 赛 示 价格 的 上 升 不 会 导致 供 
给 数量 的 增加 。 

本 部 分 就 将 讨论 这 几 个 基本 向 题 。 
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总 供给 的 决定 因素 


总 供给 基本 取决 于 两 组 截然 不 同 的 因素 。 潜 在 产 出 和 
投入 成 本 。 让 我 们 对 它们 的 影响 分 别 加 以 考查 。 


潜在 产 出 


理解 总 供给 的 一 个 关键 概念 是 潜在 产 出 ， 或 叫 游 在 
GDP。 潜 在 产 出 (potential output) 是 在 不 会 引致 或 增 大 通 
货 姥 胀 压力 的 条 件 下 一 个 经 济 所 能 够 持续 生产 的 最 大 产量 。 

从 长 其 看， 总 供给 主要 取决 于 潜在 产 出 。 因 此 ， 长 期 
45 曲线 是 由 影响 经 济 长 期 增长 的 因素 决定 的 ， 包 括 可 获 
得 的 劳动 力 的 数量 和 质量 ,由 工人 后 用 的 机 器 数量 和 资本 
品 的 数量 ， 技 术 水 平 ， 等 等 。 对 长 期 增长 趋势 的 分 析 主 要 
涉及 到 潜在 产 出 的 增长 和 总 供给 的 决定 。 

为 便于 计量 ， 宏 观 经 济 学 家 通常 使 用 下 列 潜在 产 出 
定义 : 

潜在 GDP 是 可 持续 的 最 大 的 国民 产 出 水 平 。 在 
失业 率 处 于 非 加 速 通货 脑 胀 的 失业 率 (nonaceclerat- 

ing inflation rate of unemployment，NAIRU) 的 基准 水 

平时 ， 一 国 经 济 的 生产 能 力 就 是 潜在 GDP。 目 前 ， 美 

的 非 加 速 通货 趾 胀 的 失业 率 的 为 劳动 力 的 59%~69%。 


潜在 产 出 是 一 个 不 断 增长 着 的 且 标 。 当 经 济 增长 时 ， 
潜在 产 出 殖 之 上 升 ， 总 供给 曲线 向 右 移 动 。 如 表 31-1， 
将 总 供给 的 主要 决定 因素 分 为 影响 潜在 产 出 的 因素 和 影响 
生产 成 本 的 因素 。 通 过 对 经 济 增长 的 分 析 ， 我 们 可 以 知 
道 ， 潜 在 产 出 增长 的 基本 决定 因素 是 投 人 的 增加 和 技术 的 


潜在 产 出 并 不 是 艇 大 产 出 
关于 潜在 产 出 ， 我 们 关上 须 独 调 一 点 ;潜在 产 出 
是 可 持续 的 最 大 产 出 ， 而 未 必 就 是 经 济 所 能 生产 
的 最 天 产 出 。 在 短期 内 ， 实 味 产 出 水 半 很 可 能 会 高 于 
潜在 产 出 水 平 。20 世纪 90 年 代 末 长 期 经 济 扩张 就 是 例 
证。 工厂 和 工人 可 能 在 一 段 对 期 内 加 班 ， 但 在 潜在 产 
出 水 平 之 上 的 生产 并 不 是 持续 的 生产 。 如 肾 实 际 产 出 
持续 高 于 潜在 产 出 ， 则 失业 率 会 陵 之 下 降 。 通货 廊 腾 
会 升 遂 ， 工 厂 会 在 高 强度 下 运转 ,工人 各 企业 者 急于 
获取 更 高 的 工资 和 利润 。 
这 就 鲁 一 个 运动 员 在 参加 杞 拉 检 比赛 。 潜在 产 出 
好 风景 高速 讼 。 在 这 一 速 康 下 ， 运 动员 不 安 因 过 府 劳 


累 而 退出 比赛 。 黑 然 ， 短 期 内 运动 员 的 跑步 带 度 可 以 
高 于 可 持续 的 过 度 ， 正 如 20 世纪 90 年代 美国 名 济 的 
增长 就 曾 高 于 其 潜在 的 增长 水 平一 样 。 但 是 在 整个 过 
程 中 ， 实 际 产 出 只 能 以 量 快 的 可 持续 速度 增长 ， 这 种 
可 持续 产 出 的 速度 静 是 我 们 所 说 的 港 在 产 出 。 


投入 成 本 


总 供给 曲线 不 仅 受 潜在 产 出 的 影响 ， 而 且 也 受 生产 成 
本 变动 的 影响 。 生 产 成 本 上 升 时 ， 只 有 在 较 高 的 价格 水 平 
上 ,企业 才 愿 意 提供 一 定数 量 的 产 出 。 例 如 ， 如 果 投 入 成 
本 的 上 开 使 得 生产 成 本 正好 增加 一 倍 ， 则 企业 愿意 提供 同 
量 产品 的 价格 水 平 也 将 会 提高 一 倍 。 这 时 AS 曲线 将 会 向 
上 移动 ， 从 而 45 曲线 上 的 每 一 点 (P，Q) 都 将 被 相应 的 
(2P，0) 点 所 代替 - 

表 31-1 显示 的 是 影响 总 供给 的 一 些 成 本 因素 。 到 目 
前 为 止 ， 其 中 最 重要 的 是 劳动 所 得 。 对 于 像 美国 这 样 的 国 
家 来 说 ， 劳 动 所 得 在 全 部 生产 成 本 中 约 占 314。 而 在 像 荷 
兰 或 中 国 香港 这 样 的 小 型 开放 经 济 中 ， 与 工资 相 比 ， 进 口 
品 成 本 在 决定 总 供给 上 起 车 更 大 的 作用 。 

如 何 用 图 形 来 表示 潜在 产 出 、 成 本 和 总 供给 之 间 的 关 
系 呢 ? 图 31-1 说 明了 潜在 产 出 和 成 本 的 变化 对 总 供给 所 
产生 的 影响 。 (a) 图 说 明 ， 当 潜在 产 出 增加 而 生产 成 本 
保持 不 变 时 ， 总 供给 曲线 向 外 移动 ， 由 45 移 到 45'。 如 
果 生 产 成 本 增加 而 潜在 产 出 不 变 ， 那 么 曲线 48 将 亚 直 上 
移 到 4S"。 如 图 31-1 (b》 所 示 。 

31-2 显示 的 是 现实 中 43 曲线 的 移动 。 这 两 条 曲 
线 是 根据 两 个 不 同年 份 《 即 1982 年 和 2000 年 ) 的 经 验 数 
据 估计 值 绘制 的 。C 和 @ 两 条 垂直 线 ， 分 别 表示 这 两 年 
的 潜在 产 出 水 平 。 斌 究 结果 表明 ， 实 际 潜在 产 出 在 这 段 时 
期 内 增长 了 大 约 67%。 

由 图 可 见 ， 在 20 世纪 八 九 十 年 伐 48 曲线 向 外 向 上 
移动 。 向 外 移动 是 因为 潜在 产 出 的 增加 ， 而 潜在 产 出 的 增 
加 是 由 于 劳动 力 和 资本 的 增加 以 及 技术 的 进步 。 向 上 移动 
是 因为 生产 成 本 的 增加 ， 比 如 工资 、 进 口 品 价格 以 及 其 他 
生产 成 本 的 上 升 。 当 成 本 上 天 与 潜在 产 出 增加 一 起 发 挥 作 
用 时 ,总 供给 曲线 就 发 生 如 图 31-2 所 示 的 移动 。 


短期 总 供给 和 长 期 总 供给 
总 需求 的 变动 如 何 影响 产 出 和 就 业 呢 ?这 个 问题 引出 
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变量 对 郑 供 给 的 影响 
法 在 产 出 
投 人 。 资本 、 劳 动 、 土 地 的 供 输 是 重要 的 投 人 后。 潜在 产 出 出 现在 劳动 和 其 他 资 源 的 利用 处 于 非 加 速 通货 脱 胀 的 
水 平 之 时 。 投 人 的 增长 安 带 来 潜在 产 出 和 总 供给 的 上 升 。 
技术 和 效率 创新 、 才 术 进步 和 效率 的 提高 都 会 增加 潍 在 产 出 水 平和 总 供给 。 
生产 成 本 
工资 工资 降低 送 来 生产 成 本 的 降低 ; 成 本 降低 寄 味 著 在 每 一 价格 水 平 上 ; 某 一 潜在 产 出 的 供 纵 数 量 会 增加 。 
进口 品 和 价格 国外 价格 的 降低 或 汇率 的 上 香 会 引起 进 日 品 价 格 的 降低 ， 这 会 当 致 生产 成 本 的 下 降 和 总 殿 霄 的 增加 。 
其 他 投入 成 本 较 你 的 石油 价格 或 不 太 严厉 的 环境 管制 会 入 然 生产 成 本 ， 从 而 提高 总 供给 。 


束 31-1 总 供给 取决 于 潜在 产 册 和 生产 成 本 
总 供给 将 供给 的 总 产 出 与 价格 水 平 联系 起 来 。 在 43 曲线 的 背后 ， 存 在 着 以 潜在 产 出 和 生产 成 本 为 代 
表 的 生产 率 的 基本 因素 。 表 中 所 列 的 因素 都 会 使 总 供给 增加 ， 认 而 使 45 曲线 向 右 或 向 下 移动 。 


res 








ta) 潜在 产 出 的 增加 {b ) 成 本 的 增加 
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宰 际 产 出 实际 产 出 
图 31-1 洪 在 产 出 和 成 本 的 增加 对 总 供给 的 影响 
在 (a) 中 ， 当 法 在 产 出 增加 而 生产 成 本 不 变 时 .总 供给 曲线 由 4S 右 移 到 45'。 当 生产 成 本 增加 【上 比 
如 工资 提 痪 或 进口 成 本 上 升 》 而 潜在 产 出 不 变 时 ， 总 供给 曲线 垂直 上 移 ， 克 (b) 图 中 由 4S 土 移 到 
43S"。 








eter mnie 


了 近代 宏观 经 济 学 的 主要 争论 之 一 ， 总 供给 的 决定 。 学 派 的 经 济 学 家 认为 ， 在 短期 内 会 引 起 产 出 下 降 和 就 业 威 
争论 的 焦点 是 ， 总 供给 如 何 随 需 求 的 变化 而 变化 。 许 少 。 在 曲线 上 表现 为 : 43 曲线 在 短期 内 是 相对 平坦 的 ; 

多 般 思 斯 学 派 (Keynesian school) 的 经 济 学 家 都 认为 ， 总 4D 曲线 的 下 降 会 引起 价格 的 小 幅度 下 降 和 产 出 的 大 幅度 

需求 的 变化 对 于 产 出 具有 重大 且 持 久 的 影响 。 因 此 ,如果 下 降 。 

由 于 货币 紧缩 或 消费 者 支出 下 降 引 起 总 需求 下 降 ， 费 恩 斯 宏观 经 济 学 古典 理论 {classical approach) 的 经 济 学 
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总 供给 和 潜在 产 出 图 31-2 事实 上 ， 总 供给 的 变化 包括 成 本 和 潜在 产 出 的 增 吉 
p 愉 1982-2000 年 。 由 于 资本 和 劳动 投 大 的 增加 以 及 技术 的 进 
2 oO 0 步 ， 漠 在 产 出 在 增加 。 同 时 ， 工 资 的 上 逢 以 及 其 人 成 本 的 增 
rer 加 ， 意 味 着 厂商 生产 江 在 产 出 所 面临 的 价格 水 平和 。 
16 上 上 2000 年 的 
45" 曲 线 
价 14 上- 
祝 
水 12 上 - 
加 
~10F- 站 
08 王 
oo 1982 年 的 4 
一 48 曲 线 
G4 
027 
Iae 
0 2000 4000 5000 8000 i0000 
实际 CDP( 10 亿美 元 ，1996 年 价格 ) 
(a) 短期 {bj 长 其 
P Pp AS 
AS 
洪 
在 
价 本 价 潜 
格 格 在 
水 水 产 
平 平 由 
9 or 
实际 产 贞 实际 产 册 


图 31-3 AS 曲线 在 娠 期 内 相对 平坦 ， 而 在 长 期 是 垂 喜 的 

{a) 图 中 的 短期 48 曲 识 之 所 以 向 上 倾斜 ， 是 因为 短期 内 许多 成 本 是 缺乏 弹性 的 。 但 是 价格 和 工资 的 
刚性 随 着 时 间 而 碱 绊 ， 所 以 长 期 43 曲线 在 {b) 图 中 是 垂直 的 ， 且 产 出 是 由 洪 在 产 出 次 定 。 络 因 斯 学 
派 经 济 学 家 在 〈a) 图 中 想 要 通过 需求 管理 政策 来 稳定 起 济 ， 而 古典 经 济 学 家 在 (b) 图 中 将 注意 力 集 


中 在 增加 潜在 产 出 ， 你 知道 这 是 为 什么 ? 


meer ere renee rt 


家 持 相反 的 观点 。 访 学派 强调 价格 机 制 是 一 种 强 有 力 的 平 
衡器 ， 能 够 保持 经 济 增长 接近 充分 就 业 的 水 平 ， 而 无 需 政 
府 进行 干预 。 结 果 ， 非 自愿 失业 将 会 变 得 微乎其微 。 就 
45 函数 而 言 ， 他 们 认为 48 曲线 是 非常 陡峭 甚至 是 重 直 
的 ;总 需求 的 变化 对 于 产 出 并 没有 影响 。 


哪 种 观点 是 正确 的 呢 ? 实际 上 ， 在 不 同 的 情况 下 ， 两 
种 观点 各 有 所 长 ， 如 图 31~3 所 示 。 关 键 区 划 在 于 分 析 的 
时 间 眉 不 同 。 (a) 中 的 旺 期 45 并 线 是 向 上 倾斜 的 或 凯 电 
斯 主义 的 。 它 表明 当 总 需求 变化 时 ， 厂 商 傅 愿 增加 它们 的 
产 出 。 尤 其 是 在 经 济 委 条 时 期 。 但 请 注意 ， 产 出 不 可 能 无 





根 睦 地 扩张 。 随 着 产 出 的 增加 ， 会 出 现 劳动 力 短缺 ， 工 厂 
的 运转 接近 其 生产 能 力 极限 ， 工 资 和 价格 开始 以 更 快 的 速 
度 上 涨 。 大 部 分 对 需求 增加 记 做 出 的 反应 都 是 以 提高 价格 
的 形式 出现 ， 只 有 一 小 部 分 是 以 增加 产 出 的 形式 出 现 。 

由 区 31-3 (b》 可 见 ， 在 长 期 中， 也 即 在 工资 和 价格 
有 是 够 时 间 做 了 相应 的 变动 之 后 ， 总 供给 所 发 生 的 情况 。 
当 所 有 的 调整 完成 之 后 ， 长 期 的 43 曲线 将 会 变 成 牌 直 
的 ， 或 者 说 是 古典 的 。 在 长 期 的 古典 情况 下 ， 产 出 的 供给 
水 平 并 不 取决 于 总 需求 。 


为 什么 短期 43 曲线 和 长 期 48 曲线 不 同 


为 什么 短期 总 供给 曲线 和 长 期 总 殿 给 曲线 会 不 同 呢 ? 
为 什么 在 短期 内 当 总 需求 增加 时 ， 厂 商 既 提高 价格 又 增 却 
产 出 ? 为 什么 长 期 内 需求 的 增加 只 会 导致 价格 变化 而 不 是 
产 出 的 变化 ? 

这 些 问题 的 答案 关键 在 于 现代 市 场 经 济 中 工资 和 价格 
的 决定 方式 。 在 短期 肉 ， 企 业 成 本 的 某 些 要 索 是 挟 择 弹性 
的 或 粘性 的 。 由 于 这 种 粘性 的 存在 ， 厂 商 在 较 高 的 总 需求 
水 平 下 增加 产 出 是 有 利 可 图 的 

假设 为 了 加 强 防务 ,国防 支出 突然 增加 。 厂 商 知 道 ， 
在 扰 期 内 以 贷 币 形式 所 表示 的 许多 生产 成 本 都 基 固 定 不 变 
的 ,诸如 工大 每 小 时 工资 为 15 美元 ， 租 金 为 每 月 1 500 
美元 ， 等 等 。 在 需求 增加 时 ， 企 业 通 常 都 会 到 提 高 产品 价 
格 又 增加 产 基 。 这 种 价格 与 产 出 之 间 的 正 相关 关系 可 以 从 
图 31-3 (a》 中 向 上 倾斜 的 AS 曲线 看 到 。 

我 们 一 再 提 到 成 本 是 “粘性 的 ”或 “ 峡 乏 弹性 的 "。 
有 没有 例子 呢 ? 最 上 典型 的 例子 是 工 赛 。 由 于 种 种 原 国 ， 当 
经 济 情况 发 生变 化 时 ， 工 资 的 调整 很 迟缓 。 以 参加 工会 的 
工人 为 例 ， 他 们 的 工资 通常 都 是 依据 长 期 劳资 合同 支付 ， 
而 该 合同 早已 规定 了 按 美 元 计价 的 工资 率 。 在 劳动 协议 有 
效 期 内 ， 企 业 所 奇 对 的 以 货币 数量 表示 的 工资 率 在 很 大 程 
度 上 是 固定 的 。 甚 至 对 非 工会 成 员 的 工人 来 说 ， 一 -年 之 内 
工资 上 天 多 于 一 次 的 情况 也 非常 罕见 。 而 货币 工资 或 薪水 
实际 上 被 谣 减 的 情况 就 更 不 寻常 。 除 非 此 时 这 家 企业 确实 
面临 闭 玻 产 的 威 脸 。! 

其 他 的 价格 和 成 本 在 短期 内 也 具有 类 似 的 烙 性 。 当 企 
业 租 借 一 座 房子 时 ， 租 借 合 同 通常 要 持续 1 年 或 1 年 以 
上 ， 租 金 通常 也 是 以 货币 形式 确定 下 来 。 此 外 ， 企 业 通 常 


“讨论 工 畜 为 什么 其 有 粘性 这 一 问题 的 有 关 资 料 ， 可 参加 本 章 末 
“补充 读物 ”部 分 。 
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还 会 与 它们 的 供应 商 签订 合同 ， 以 确定 所 要 支付 的 原料 和 
零 部 件 的 价格 。 有 些 价格 ,特别 是 水 、 电 和 地 方 电话 服务 
之 类 的 公用 产品 和 服务 的 价格 ， 则 是 由 政府 确定 的 。 

将 所 有 这 些 情况 放 在 一 起 ， 你 就 会 看 到 在 现代 市 场 经 
济 中 ， 短 期 内 工资 和 价格 的 粘性 是 怎样 形成 的 。 

在 长 期 内 ， 又 会 发 生 硅 么 样 的 情况 呢 ? 缺乏 弹性 的 或 
粘性 的 成 本 要 喜 〈 工 资 合 同 、 租 赁 协议 、 受 管制 的 价格 
等 )， 最 终 都 会 变 为 无 粘性 的 或 可 协商 的 。 厂 商 不 可 能 永 
远 因 为 劳资 协议 中 辕 定 的 工资 率 而 获得 好 处 ， 工 人 也 很 快 
就 会 发 现价 格 已 经 上 升 ， 并 坚持 要 求 增加 补偿 性 工资 。 最 
终 ， 所 有 的 成 本 都 将 贿 着 较 高 的 产 出 价格 而 调 高 。 在 份 格 
总 水 平 因 需求 增加 而 上 升 zx 名 之 后 ， 货 币 工资 、 租 金 、 受 
管制 的 价格 以 及 其 他 成 本 最 终 也 会 做 出 上 泽 约 x% 的 反应 。 

一 旦 成 本 上 调幅 度 赶 上 了 价格 上 涨幅 度 ， 厂 商 就 不 再 
能 够 因 总 需求 的 上 升 而 获 利 。 长 其 中， 当 所 有 成 本 要 素 都 
做 了 充分 的 调整 之 后 。 厂 商 所 面 对 的 价格 成 本 比率 与 需求 
变化 之 前 是 相同 的 。 这 时 ， 将 不 存在 任何 刺激 厂商 增加 产 
出 的 因素 。 因 此 ， 我 们 说 4 曲线 是 垂直 的 ， 这 意味 着 供 
给 的 产 出 并 不 取决 于 价格 和 成 本 水 平 。 


在 短期 内 ， 经 济 的 总 供给 之 所 以 会 偏 计 潜在 产 
出 ， 蚌 因为 缺乏 弹性 的 成 本 更 素 所 致 。 在 短期 内 ， 矿 
商 对 需求 上 升 所 做 出 的 反应 是 既 增 加 产 出 又 提高 价 
牛 。 在 长 期 内 ， 由 于 成 本 会 对 价格 水 平 的 上 升 艇 出 反 
应 ， 因 而 企业 对 需求 增加 所 做 出 的 大 部 分 或 全 部 反 
应 ,都 是 以 价格 上 王 的 形式 出 现 ， 而 很 少 或 根本 不 会 
以 产 出 增加 的 形式 出 现 。 短 期 45 曲线 基 向 上 倾 匀 的， 
而 长 期 4S 曲线 是 委 直 的 。 这 是 因为 只 村 时 间 充 尽 ， 
所 有 的 成 本 都 会 做 出 调整 。 


- -一 一” 
B. 失 业 





进入 21 世纪 ， 伴 随 荐 股票 市 场 不 景气 、 洲 怖 获 击 、 
会 计 五 阔 和 上 反 瑟 战争， 美国 的 非 就 业 人 口 也 增加 了 250 
万 。 其 中 大 部 分 是 失业 者 〈 非 自愿 失业 )。 而 在 此 之 前 ， 
如 20 世纪 30 年 代 的 大 萧条 或 20 世纪 80 年 代 初期 ， 失 业 
率 上 升 得 更 多 ，1933 年 更 是 创 纪录 地 达到 了 25%。 

市 场 经 济 之 中 非 自愿 失业 的 出 现 带 来 了 很 多 的 问题 ; 
在 存在 大 量 工作 需要 完成 的 时 候 ， 为 什么 还 会 有 成 百 万 的 
人 失业 呢 ? 现代 混合 经 济 有 何 种 缺陷 ， 波 使 这 么 多 渴望 工 





564 第 七 编 “ 关 业 、 通 货 财 胀 与 经 济 政策 


作 的 人 闲 在 家 中 ? 高 失业 率 在 多 大 程度 来 源 于 不 适当 的 失 
业 保 险 和 其 他 那些 事实 上 会 降低 工作 激励 的 政府 计划 ? 粘 
性 十 资 和 动态 价格 是 导致 失业 的 原因 吗 ? 本 部 分 将 界定 失 
业 的 含义 并 回答 上 述 重要 问题 。 


类 业 统计 


失业 率 的 变动 是 每 月 的 头条 新 闻 。 可 以 回头 看 一 下 
图 20-3 所 介绍 的 长 期 趋势 ， 也 可 以 预览 一 下 图 32-10， 
上 比较 一 下 失业 率 和 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 。 这 些 数字 后 
面 硒 藏 着 什么 呢 ? : 失业 和 劳动 力 的 统计 数据 是 由 国家 收 
集 的 综合 经 济 资料 ， 这 些 统计 都 经 过 了 精心 的 设计 。 有 关 
机 村 采用 的 是 一 种 所 谓 的 人 口 调 查 随 机 抽样 法 来 收集 每 月 
数据 。: 他 们 每 月 走访 6 万 个 家 庭 ， 了 解 这 些 被 访 者 最 近 
的 就 业 情 况 。 

调查 将 16 岁 和 16 岁 以 上 的 人 口 分 为 以 下 四 个 组 群 , 4 


。 就 业 的 。 这 些 人 正 从 事 有 报 柄 的 工作 ， 因 病 、 因 假 或 
因 署 工 而 缺勤 者 也 算 就 业 。 

。 失业 的 。 包 括 那些 未 被 座 佣 而 又 正在 主动 寻找 工作 
或 正在 等 待 重 返 工作 岗位 的 人 。 一 个 人 要 被 算 做 失 
业 , 不 能 只 是 想 着 要 得 到 工作 ， 他 还 必须 比 这 做 得 更 
多 一 些 。 他 要 报告 自己 为 了 寻找 工作 而 做 的 具体 努力 
《诸如 递交 个 人 简历 或 接受 面试 之 类 )。 

。 非 劳 动力 。 成 年 人 口 的 34% 属 于 这 一 类 。 这 部 分 人 有 
的 在 操持 家 务 ， 有 的 已 经 恕 休 ， 有 的 身体 不 佳 不 能 工 
作 ,， 还 有 的 没有 去 寻找 工作 。 


? 信 计 就 业 、 和 失业 的 有 关 资 料 可 贿 阅 章 末 “补充 读物 和 互联 网 站 ” 
中 所 提供 的 网 址 。 

? 随机 搞 样 是 估计 全 体 人 口 行为 和 特征 的 一 种 基本 方法 。 它 包括 
随机 的 〈 例 如 ， 通 过 计算 机 产生 的 随 术 数列 选取 电话 号 码 的 随 
朱 数 字 ) 选 到 人 口 的 一 个 样本 群体 ， 热 后 对 这 个 样本 群 进行 泣 
查 

“劳工 统计 局 为 美国 劳动 力 的 划分 提供 了 一 个 完整 的 定义 : 就业 
人 口 是 指 ， 在 斌 定 工作 周 中 从 事 过 任何 有 报酬 工作 的 人 ; 从事 
自己 的 职业 ， 在 他 科 自 己 的 企业 或 家 庭 农场 中 1 甩 至 少 工作 15 
个 小 时 且 不 领 工资 的 人 。 如 果 因 为 疾病 、 恶 劣 天 气 、 假 期 、 劳 
动 纠纷 及 基 些 个 人 原因 暂时 脱离 工作 岗位 。 这 些 人 也 被 算 作 就 
业 人 口 。 

浦 足下 列 各 项 条 件 的 人 是 失业 人 口 ， 在 既定 的 工作 局 中 未 
曾 被 雇 候 的 人 ， 在 既定 的 时 期 本 可 以 工作 但 却 第 有 岗位 的 人 3 
既定 工作 周 中 未 执 工 作 做 过 4 周 努 力 但 却 未 能 成 功 的 人 ; 已 被 
解雇 并 正在 期 待 重 返 岗 位 或 再 就 业 的 人 ， 也 被 掉 作 失业 人 口 。 


。 劳动 力 。 就 业 的 和 失业 的 人 口 都 包括 在 劳动 力 中 。 


图 31-4 按 上 述 原则 ， 将 美国 的 筋 性 人 口 和 女性 人 口 
进行 了 分 类 (本章 最 后 的 问题 6 可 用 于 检测 学 生 对 此 问题 
的 理解 程度 )。 

官方 正式 定义 如 下 


有 工作 的 人 是 就 业 的 ， 没 有 工作 而 在 寻找 工作 的 
人 则 是 失业 的 ;没有 工作 但 不 找 工 作 的 人 ， 不 属于 劳 
动力 。 和 失业 府 (unemployment rate) 是 失业 人 口 占 总 
劳动 力 人 口 的 比率 。 


失业 的 影响 


高 失业 率 不 仅 是 个 经 济 问 题 而 且 是 个 社会 问题 。 之 所 
以 是 经 济 问题 ， 是 因为 它 意味 着 要 浪费 有 价值 的 资源 。 之 
所 以 又 成 为 重要 的 社会 问题 ， 是 因为 它 会 使 失业 人 员 面 对 
收入 减 少 的 阳 境 而 痛苦 挣扎 。 在 高 失 亚 率 时 期 ， 经 济 上 的 
贫困 令 人 无 法 承受 ， 影 响 着 人 们 的 情绪 和 家 妊 生 活 。 


经 济 影响 


当 失业 率 上 升 时 ， 经 济 实际 上 是 在 扔 掉 那 些 本 可由 失 
炎 工 人 生产 的 商品 和 服务 。 在 衰退 期 间 ， 这 种 情形 就 好 像 
是 将 无 数 的 汽车 、 房 屋 、 服 装 和 其 他 商品 倒 进 了 大 海 。 

高 失业 到 底 会 造成 多 少 浪费 呢 ? 经 济 套 退 的 机 会 成 本 
有 多 大 ? 表 31-2 计算 了 在 最 近 半 个 世纪 中 的 高 失业 时 期 ， 
实际 产 出 相对 潜在 CDP 的 减少 量 。 最 大 的 经 济 损失 发 生 
在 大 蘑 条 时 期 ， 而 20 世纪 70 年 代 和 80 年 代 的 石油 危机 
与 通货 膨胀 也 使 产 出 的 损失 超过 1 万 亿美 元 。 自 1992 年 
以 来 ,美国 经 济 一 直 在 迅速 地 增长 ， 其 间 只 经 历 了 - -次 温 
和 的 下 降 ， 股 票 市 场 缩水 ， 恶 希 分 子 获 击 ， 安 全 也 成 了 头 
号 问题 。 

高 失业 时 期 的 经 济 损失 是 现代 经 济 中 有 据 可 查 的 最 大 
损失 。 它 们 比 微 观 经 济 中 由 于 区 断 而 引起 的 效率 损失 或 关 
税 和 防 额 所 引起 的 效率 损失 都 要 太 许 多 倍 。 


社会 影响 


失业 的 经 济 成 本 显然 相当 之 大 ， 但 长 时 间 持 续 非 自 愿 
失业 给 人 们 所 造成 的 精神 损失 ， 却 无 法 用 一 个 确定 的 美元 
数额 来 充分 地 加 以 表达 。 事 实 一 再 证 明 ， 失 业 会 给 人 们 酿 
成 种 种 翡 剧 。 下 面 一 段 文字 描述 了 大 落 条 时 期 一 个 在 旧 金 
山 寻找 工作 的 人 的 困境 ; 
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轴 31-4 美国 人 口 的 劳动 力 状况 ，2003 年 
美国 人 如 伍德 用 他 们 的 时 间 ” 这 个 图 最 下 的 是 不 同 第 龄 的 男性 和 女性 如 何 被 划分 成 就 业 人 条、 失业 人 口 
和 非 劳动 力 人 口 。 每 一 格 的 大 小 代入 所 占 的 入 口 比重。 注意 : 男 往 和 女性 在 就 业 行为 上 的 特 续 性 差异 。 


资料 来 源 ， U.S. Department of Labor, Ermployment and Earning, 








产 出 损失 
事 均 失业 率 GDP 损失 占 该 时 期 GDP 的 
{%} 【10 亿美 元 ，2003 年 价格 } 百分比 
大 芋 条 时 期 (1930~1939 年 } 18.2 2 560 278 
石油 危机 各 通货 膨胀 时 期 (1975~1984 年 77 1570 30 
新 线 济 后 的 系 条 时 期 (2001~2003 年 ) 5.5 220 02 


表 31-2 高 失业 时 期 的 经 济 代 价 

1929 年 以 来 发 生 高 失业 的 两 个 主要 时 期 ， 是 大 萧条 时 期 和 1975~1984 年 的 石油 总 机 和 高 通货 及 胀 时 
期 。 表 中 所 显 孙 产 出 损失 额 急 根 据 潜在 CDP 和 实际 GDP 之 间 的 累计 差额 而 计算 的 。 注意 ; 大 蘑 条 时 
期 GDP 的 损失 是 70 年 代 和 80 年 代 损失 的 10 们 还 多 。21 世纪 初 的 经 济 减 速 与 之 前 的 变 退 相 比 是 相对 
温和 的 。 


次 还 条 源 ， 作 者 根据 官方 GDP 和 类 业 数 据 而 测算 。 


DE NN 





时 上 5 点 我 从 床上 本 起 来 ， 赶 到 港口 区 。 在 炼 雁 可 仅仅 只 有 4 个 人 可 以 抢 到 工作 。5 
厂 的 大 门 外 面 ， 上 千 人 正在 等 待 。 可 体 很 清楚 ， 一 闪 
只 有 三 四 份 工作 。 一 个 案例 带 着 两 个 小 警察 走 了 出 
来 : “我 需要 两 个 看 牛 群 的 ， 两 个 能 钻 洞 的 。” 于 是 。 
一 于 多 人 就 像 一 群 阿 拉 斯 加 野 狗 一 样 拼命 地 冲 进去 ， 


我 们 还 可 以 看 着 下 面 一 位 失业 的 建筑 十 人 的 回忆 录 ; 


* Studs Terkel, Hord Times; An Oral History of the Great Depression 
in America (Pantheon, New York, 1970 . 
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我 申请 去 盖 是 顶 ， 可 他 们 不 需要 我 。 因 为 已 经 有 
人 为 他 们 工作 五 六 年 了 ， 没 有 那么 多 的 工作 岗位 。 大 
部 分 工作 都 要 求 受 贡 者 有 过 高 等 教育 背景。 我 寻找 任 
何 可 以 找到 前 工作 。 从 清洗 汽车 到 任何 其 地 事情 。 

可 是 ， 作 成 天 干什么 呢 ? 回 到 家 里， 坐 在 家 里 ， 
变 得 垂 头 奥 气 。 家 里 每 一 个 人 也 都 变 得 有 些 紧张 和 不 
安 。 地 们 开始 为 一 些 春 事 而 互相 争吵 ， 因 为 每 个 人 都 
成 天 被 因 禁 在 那个 空间 里 ， 整 个 家 康 气 象 被 破坏 了 。。 


这 样 的 经 历 若 不 留 下 伤痕 册 不 是 一 件 怪事 。 心 理学 研 
究 指 出 ， 解 雇 所 造成 的 蚀 伤 绝 不 亚 于 亲友 去 世 或 学 业 失 
败 。 在 20 世纪 80 年 代 和 9 年 代 ， 许 多 失业 人 员 都 曾 是 
高 工资 的 经 理 、 专 业 人 士 和 从 未 想到 自己 也 会 失业 的 白领 
舱 层 。 失 业 的 打击 对 他 们 太 大 了 。 听 听 一 个 在 1988 年 失 
去 工作 ， 而 且 到 1992 年 仍然 没有 找到 正式 工作 的 中 年 公 
司 经 理 的 故事 吧 ， 


我 是 一 个 失败 者 ， 不 能 在 现代 经 济 的 意 争 中 保持 





领先 …… 表 决定 去 于 找 工 作 ， 但 是 目 复 一 日 、 年 复 一 
年 ， 宗 退 似 子 就 没有 尽头 。 被 拒 他 过 那么 多 次 ， 以 至 
于 性 不 担 不 开始 怀 妖 起 你 自 粤 的 价值 。7 

奥 肯 法 则 


衰退 恶果 中 最 令 人 浊 丧 的 是 失业 率 上 升 。 产 出 下 降 
时 ， 厂 商 需要 的 劳动 投入 减少 ， 于 是 一 部 分 有 工作 的 人 被 
和 解雇， 而 新 来 的 人 更 难 找到 工作 。 失 业 的 影响 是 巨大 的 ; 
1981~1982 年 误 退 期 之 本， 大 约 十 分 之 一 前 美国 劳动 力 处 
于 失业 状态 。 经 验 表明 ， 在 商业 周期 之 中 .失业 与 产 出 之 
从 存在 着 上 反 向 变动 的 关系 。 这 种 变动 关系 最 早 为 阿 一 . 奥 
肯 所 发 现 ， 这 就 是 着 名 的 奥 表 法 则 。 


奥 表 法 则 (Okun’s law) 指出 ， 相 对 于 潜在 GDP， 
GDP 每 下 降 2 个 百分点 ， 失 业 率 就 大 约会 上 升 1 个 百 
分 点 。 


这 意味 着 ， 如 果 初 期 CDP 是 潜在 GDP 的 100% ， 然 
后 下 降 到 潜在 GDP 的 98%， 失 业 率 就 会 上 升 1 个 百分点 ， 
即 由 初期 的 6% 上 升 到 7%。 图 31-5 显示 了 一 段 时 期 内 ， 
产 出 和 失业 是 如 何 相互 关联 的 。 


5 Hary Maurer, Not Working: An Oral History of she Unemployed 
(Holt, New York, 1979) . 
7 Business Week, Mar 23. 1992. 
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图 31-5 奥迪 法 到 的 说 明 ，1955-2002 年 
根据 奥 青 法则， 产 出 的 增长 但 潜在 产 出 增长 快 2% 时 ， 失 业 率 会 
下 降 1 个 百分点 。 此 图 表明 ， 可 以 通过 GDP 的 增长 率 准确 地 预 
测 失 业 率 的 变动 。 根 据 这 条 线 ， 什 么 样 的 产 出 增长 不 会 影响 失业 
率 ? 


查 料 来 源 ; US. Department of Commerce and Labor, 








我 们 选择 20 世纪 9 年 代 这样 一 个 历史 时 期 来 解释 奥 
肯 法 则 。 在 1991 年 经 济 衰退 期 间 ， 失 业 率 上 升 到 6.9% 。 
而 实际 CDP 估计 低 于 潜在 产 出 2.5 个 百分点 。 在 接 下 来 的 
9 年 时 间 中 ， 实 际 产 出 增长 比 潜在 产 出 增长 高 58 个 百 分 
点 ， 因 此 在 1999 年 ， 实 际 GDP 佑 计 高 于 潜在 产 出 3.3 个 
百分点 。 根 据 奥 肯 法 则 ， 失 业 率 应 该 下 降 29 个 百分点 
(5.8/2)， 即 下 降 到 40% (6.9-2.9)。 事 实 上 ，1999 年 的 
失业 率 为 4.2% 一 一 一 个 非常 准确 的 预测 。 这 个 例子 说 明 ， 
奥 肯 法 则 可 以 用 来 说 明 失 业 率 变化 与 实际 产 出 增长 之 间 的 
关系 。 

奥 肯 法 则 的 一 个 重要 结论 是 : 实际 CDP 必须 保持 与 潜 
在 GDP 同样 快 的 增长 ， 以 防止 失业 率 的 上 升 。 也 即 ，CDP 
必须 不 断 增 长 才能 保证 失业 率 停留 在 原 地 。 如 果 你 想 让 和 失 
业 率 下 降 ， 实 际 GDP 的 增长 必须 快 于 潜在 GDP 的 增长 。 


中肯 法 则 指示 了 产 出 市 场 和 芝 动 市 场 之 问 极 为 重 
要 的 联系 。 它 描述 了 实际 GDP 的 短期 变动 与 失业 率 
变动 的 联系 。 


.失业 与 政治 ， 
失业 屋 况 是 投票 人 考虑 的 过 要 因素 之 一 。 任 册 
内 失业 这 上 忆 离 水 于 的 总 统 ， 往 往 都 要 受到 投票 人 
的 扎 罚 。 在 1932、1960、1980、1992 年 这 样 的 衰退 时 





期 ， 执 政党 都 曾 失 去 总 统 的 宝座。 相反 ， 在 1964 
1972、1984、1996 年 这 样 的 斧 失 业 率 的 繁荣 年 份 ， 执 
政党 都 曾 得 以 连任 。 

假设 你 当选 为 新 总 统 玛 丽 . 薪 姆 斯 的 经 济 顾问 ， 下 
面 为 你 们 的 对 话 : 


遍 妈 斯 总 统 : 头 业 率 太 高 了 。 我 起 采取 财政 政策 
和 货币 政策 使 失业 率 在 连任 选举 之 前 从 7% 下 降 到 
5%。 要 达到 这 个 目标 ， 在 接 下 来 的 4 年 里 ， 经 济 
要 以 多 快 的 速度 增长 ? 

首席 经 济 学 家 ; 根据 奥 肯 法 则 ， 洪 在 GDP 增长 率 
《现在 美国 是 每 年 395) 再 加 工 一 个 足够 大 的 数值 ， 
足以 使 失业 率 平均 每 年 能 下 由 0. 5 个 百分点 。 这 
样 ，GDP 的 平均 年 增长 率 必须 是 3 和 加 上 1% 以 减 
少 失业 ， 在 未 来 4 年 中 实际 GDP 每 年 必须 增长 
4%。 


确信 你 能 解释 首席 经 济 学 家 的 这 段 推理 。 


失业 在 经 济 学 上 的 解释 


弄 在 ,我们 转 而 对 失业 进行 经 济 分 析 。 我 们 的 重要 问 
题 是 ， 失 业 的 原因 是 什么 ? 自愿 失业 与 非 自 愿 失 业 的 区 别 
是 什么 ? 失业 的 不 同类 型 与 商业 周期 的 关系 是 什么 ? 


失业 的 三 种 类 昏 


对 应 于 当今 劳动 市 场 的 结构 ， 经 济 学 家 将 失业 归 为 三 
类 : 摩擦 性 失业 、 结 构 性 失业 和 周期 性 失业 。 

摩擦 性 失业 【frictional unemployment) 的 原因 在 于 ， 
人 们 在 各 地 区 之 间 、 各 种 工作 职位 之 间 不 停 地 变动 ， 或 者 
正在 跨越 生命 周期 中 的 某 个 阶段 。 即 使 经 济 处 在 充分 就 业 
水 平 ， 也 总 会 发 生 一 些 职业 调整 。 例 如 ， 学 生出 从 学 校 毕 
业 时 ， 就 需要 寻找 工作 。 父 母 在 生育 驴子 以 后 ， 可 能 又 要 
求 重 归 劳动 力 队伍 。 由 于 摩擦 性 失业 的 劳动 力 经 党 是 在 变 
换 工 作 岗 位 ， 或 者 是 正在 寻找 更 好 的 工作 ， 所 以 人 们 经 常 
认为 这 是 一 种 自古 失业。 

结构 性 失业 (atmetural unemployment) 的 原因 是 劳动 
力 的 供给 和 需求 不 匹配 。 如 果 对 一 种 劳动 的 需求 上 升 ， 对 
另 一 种 劳动 的 需求 下 降 ， 而 劳动 的 供给 又 未 能 及 时 地 做 出 
调整 ， 则 这 种 不 匹配 的 情况 就 有 可 能 发 生 。 常 见 的 情况 
是 ,产业 的 兴 误 所 引起 的 职业 间或 地 区 间 的 结构 性 失衡 。 
举例 来 说 ， 在 20 世纪 80 年 代 中 期 ， 由 于 老年 人 口 增加 和 
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其 他 因素 。 美 国 对 护士 的 需求 急剧 上 升 ， 但 同期 护士 数量 
的 增长 却 相 对 缓慢 ， 于 是 导致 这 一 时 期 护士 严重 短缺 。 等 
到 护士 的 莫 金 上 升 、 供 给 调整 完成 之 后 ， 这 一 结构 性 短缺 
才能 得 到 缓解 。 与 此 相反 ， 由 于 劳动 和 资本 南 乏 路 地 区 的 
蔬 动 性 ， 对 煤矿 工人 的 需求 连续 几 十 年 低迷 ， 煤 矿产 业 的 
失业 率 至 今 仍然 高 居 不 下 。 在 过 去 的 10 年 中 ,欧洲 国家 
的 高 实际 工资 、 社 会 福利 和 税收 都 导致 欧洲 出 现 了 较 高 水 
平 的 结构 性 失业 。 

周期 性 失业 (cyclical unemployment) 出 现在 对 劳动 
整体 需求 比较 低 的 时 候 。 当 总 支出 和 总 产 出 下 降 时 ， 失 业 
在 所 有 领域 都 明显 上 升 。 在 1982 年 衰退 时 期 ，50 个 州 中 
有 48 个 州 的 失业 率 都 曾 上 升 。 这 种 多 个 市 场 的 失业 率 同 
时 上 升 是 一 个 信号 ， 体 现 了 失业 率 上 升 具 有 明显 的 周期 
性 。 同 理 , 从 经 济 塞 退 你 谷 的 1991 年 到 经 济 繁荣 的 2000 
年 ,美国 每 个 州 的 失业 率 都 在 下 降 。 

区 分 周期 性 失业 、 摩 擦 性 失业 和 结构 性 失业 ， 可 以 帮 
助 经 济 学 家 诊断 劳动 市 场 的 健康 状况 。 较 高 水 平 的 摩擦 性 
失业 和 结构 性 失业 ， 甚 至 可 能 在 劳动 市 场 总 体 均 衡 时 发 
生 , 例如 ， 在 劳动 力 数量 变动 大 ,或 “最 低 工资 ” 定 得 偏 
高 ， 从 而 使 某 些 群 体 退 出 劳动 市 场 的 时 候 。 周 期 性 失业 却 
往往 发 生 在 经 济 衰 明 时 期 ， 这 时 就 业 率 的 下 降 是 总 供给 和 
总 需求 不 平衡 的 结果 。 


微观 经 济 的 基础 


失业 原因 从 表面 上 看 很 清楚 : 过 多 的 劳动 力 角 逐 过 少 
的 工作 岗位 ， 但 这 个 简单 的 现象 令 经 济 学 家 们 困惑 了 60 
年 。 经 验 表明 ， 价 格 的 上 升 或 下 降 将 会 出 清 况 争 市 场 。 在 
市 场 出 清 的 价格 水 平 上 ， 卖 者 所 愿意 卖 的 正 是 买 者 所 愿意 
买 的 。 但 是 ， 当 许多 医院 招 不 到 护士 时 ， 当 成 于 上 万 的 煤 
矿工 人 人员 愿 接受 现行 工资 却 找 不 到 一 个 工作 时 ， 劳 动 市 场 
的 送行 就 受阻 了 。 劳 动 市 场 不 灵 的 类 似 征兆 ， 在 所 有 的 市 
场 经 济 中 都 能 发 现 。 

经 济 学 家 用 微观 经 济 学 分 析 劳动 市 场 ， 希 望 以 此 帮助 
理解 失业 问题 。 在 这 方面 ， 虽 然 还 未 出 现 能 被 普遍 接 受 的 
理论 ， 但 许多 研究 结果 都 认为 ， 失 业 的 出 现 是 因为 工资 的 
弹性 不 足以 出 清 市 场 。 下 面 我 们 分 析 为 什么 工资 缺乏 弹 
性 ,为 什么 缺乏 弹性 的 工资 导致 非 自 愿 失业 。 


自愿 失业 与 非 自 愿 失业 


先 深 讨 典型 的 劳动 市 场 上 自愿 失业 的 原因 。 图 31-6 
中 SS 线 表现 了 一 组 工人 的 劳动 供给 曲线 。 该 曲线 在 劳动 
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(a) 弹性 工资 


Nl 赣 ) 换 壹 上 


【村 











劳动 (人 ) 


图 31-6 刚性 工资 会 引起 自 黑 失业 


{b ) 刚性 工资 





将 袁 上 H 


非 自愿 失业 





劳动 (人 ) 


使 用 微观 经 济 学 的 供给 一 需求 分 析 ， 我 们 可 以 对 失业 的 不 同类 型 加 以 描述 。 在 (a) 图 中 ,工资 移 到 
多 "出 清 劳 动 市 场 ， 所 有 失业 都 是 自 忆 的 。 萝 (b) 显示 的 是 当 工资 不 能 调节 易 出 清 市 场 时 的 情况 。 在 
丈 " 的 过 高 工资 水 平 上 ， 三 的 劳动 被 雇 希 ， 但 #6 数量 的 劳工 是 非 自愿 失业 的 。 许 多 人 认为 {a) 图 是 
美国 的 弹性 劳动 市 场 ， 而 (b) 图 反映 的 是 较 高 的 劳动 所 得 税 、 综 合 性 最 低 工资 以 及 慷慨 的 社会 福利 


法 规 对 欧洲 劳动 市 场 的 影响 。 





力 为 刀 时 ， 工 资 水 平 很 高 ， 曲 线 变 得 完全 无 弹性 。 灵 称 
为 劳动 力 的 数量 。 

图 31-6 (a) 描述 的 是 竞争 性 的 供给 和 需求 的 一 般 情 
沈 ， 市 场 均衡 点 在 三 点 ， 工 资 水 平 为 多 "。 在 竞争 性 的 、 
市 场 出 清 的 均衡 水 平 ， 厂 商 愿 意 雇佣 接受 市 场 工资 水 平 的 
合格 工人 ,雇佣 的 数量 等 于 4 五 线 。 另 有 数量 上 与 BF 线 
相当 的 工人 ， 他 们 虽 愿 意 工作 ， 但 却 要 求 胶 高 的 工资 。 
线段 BF 表示 的 这 部 分 工人 不 愿 在 现行 的 市 场 工 资 率 下 工 
作 ， 所 以 他 们 是 自愿 失业 的 。 

自 应 失业 的 存在 意味 着 很 容易 令 人 产生 一 种 误解 ， 人 
们 在 寻找 工作 或 尝试 种种 不 同 的 工作 时 ， 失 业 是 他 们 在 屠 
种 情况 下 的 一 种 有戏 率 的 (选择) 结果 。 在 现行 工资 率 
下 . 自 攻 失业 者 可 能 更 偏好 闲 根 或 其 他 活动 ， 而 不 是 工 
作 。 他们 可 能 属于 位 氛 性 失业 ， 也 可 能 正在 寻找 第 一 份 工 
作 。 他 们 可 能 是 生产 率 较 低 的 劳动 力 ， 相 对 于 较 低 收 入 的 
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工作 ， 他 们 更 愿意 退休 或 享受 失业 保险 。 人 们 有 无 数 的 理 
由 在 现行 工资 率 下 选择 不 工作 ， 但 这 些 人 中 的 一 都 分 仍 有 
可 能 被 官方 统计 为 失业 者 。 

但 是 ， 在 我 们 重 温 前 面 所 引用 过 的 失业 工人 的 经 历 以 
后 ， 有 谁 还 能 一 本 正经 地 去 辨别 他 们 是 不 是 自愿 失业 的 
最? 他 们 肯定 不 是 那 种 想 在 工作 价值 和 闲暇 价 值 之 间 慎 重 
权衡 和 喜欢 挑 噜 的 人 ， 也 不 从 是 为 了 能 够 找 一 份 更 好 的 工 
作 而 想 要 选择 失业 的 人 。 我 们 不 能 简单 地 将 这 些 失业 都 归 
人 传统 的 自愿 失业 的 理论 范畴 中 。 凯 恩 斯 理论 的 伟大 突破 
之 一 ， 是 他 用 事实 推翻 了 这 种 似是而非 的 理论 。 他 解释 了 
为 什么 会 不 时 地 出 现 非 自 愿 失业 ， 以 及 为 什么 会 出 现 合格 
的 劳动 力 在 现行 工资 率 下 找 不 到 工作 这 样 的 时 期 。 

这 种 分 析 和 解释 的 关键 是 ， 工资 未 能 调整 以 实现 劳动 
力 市 场 的 出 清 ， 相 反 ， 工 资 对 于 经 济 冲 击 的 反应 通常 是 迟 
缓 的 。 如 果 工 性 没有 调整 至 市 场 出 清 的 价位 ， 寻 我 工作 者 





与 空缺 职位 之 间 就 会 出 现 不 协调 。 这 种 不 协调 就 可 能 导致 
我 们 今天 所 看 到 的 失业 。 

由 图 31-6 (b》 可见 非 出 清 的 劳动 市 场 分 析 ， 由 此 我 
们 可 以 理解 缺乏 弹性 的 工资 怎样 导致 非 自愿 失业 。 一 次 经 
济 波动 使 劳动 市 场 的 工资 率 过 高 ， 劳 动 的 价格 是 Wm"、 而 
不 是 均衡 工资 或 市 场 出 清 的 工资 WW*。 

在 过 高 的 工资 宰 下 ， 导 找 工作 的 合格 工人 的 数量 大 于 
可 提供 的 工作 职位 。 愿 意 在 十 资 "下 工作 的 工人 数量 是 
供给 曲线 上 的 点 ， 而 企业 需要 雇 收 的 数量 则 是 需求 昌 
线 上 的 互 点 。 由 于 工资 高 出 市 场 出 清水 平 ， 于 是 出 现 劳 
动 供给 过 剩 。 虚 线 HG 表示 的 是 这 部 分 非 自愿 失业 (in- 
voluntarly unemployed) 的 失业 者 ， 代 表 着 那些 愿意 接受 
现行 工资 但 却 找 不 到 工作 的 合格 工人 人。 在 劳动 力 过剩 的 情 
况 下 ， 企 业 息 佣 劳 动力 时 将 会 提出 更 严格 的 技能 要 求 ， 雇 
个 最 有 资格 、 最 有 经 验 的 劳动 力 。 

相反 的 情况 是 工资 低 于 市 场 出 清 的 工资 水 平 。 在 这 个 
劳动 力 短 缺 的 经 济 里 ， 雇 主 找 不 到 足够 的 劳动 力 来 填补 现 
有 的 岗位 空缺 ， 于 是 ， 企 业 的 窗口 贴 满 了 招工 告示 ， 报 纸 
上 登 着 许多 招工 广告 ， 企 业 甚 至 到 其 他 的 城镇 去 招 莫 工 
人 。 


工资 缺乏 弹性 的 根源 


非 自 愿 失业 理论 假定 工资 是 缺乏 阐 性 的 ， 由 此 引出 进 
一 步 的 问题 ; 为 什么 工资 不 能 上 下 浮动 以 便 实 现 市 场 的 出 
清 ? 为 什么 劳动 市 场 不 同 于 谷物 、 玉 米 、 普 通 股票 那样 的 
拍卖 市 场 ? 

这 些 问题 局 于 现代 经 济 学 中 最 深奥 难 解 的 谜团 。 今 
天 ， 几乎 没有 经 济 学 家 还 会 说 ， 工 资 变动 足够 快捷 ， 它 可 
以 消除 劳动 的 短缺 或 过 剩 。 同 样 ， 也 没有 进 能 够 完全 解释 
清楚 工资 、 攻 金 反应 迟滞 的 原因 。 因 此 ， 对 于 工资 刚性 ， 
我 们 最 多 只 能 提供 一 个 尝试 性 的 解释 。 

在 这 里 区 分 拍卖 型 市 场 和 管理 型 市 场 可 能 会 有 所 帮 
助 。 招 卖 市 场 是 一 个 有 组 织 的 竞争 市 场 、 这 时 的 价格 上 下 
浮动 以 平衡 供给 和 需求 。 例 如 ， 在 芝加哥 交易 市 场 上 ， 
“堪萨斯 城 发 货 的 第 2 号 硬 红 麦 ”或 “纽约 发 货 的 ‘A' 
型 烤 焙 鸡 ”的 价格 每 分 钟 都 在 发 生变 化 ， 以 反映 当时 的 市 
场 情况 。 这 些 市 场 情况 可 以 从 农场 主 、 磨 坊 主 、 货 运 商 、 
经 销 商 以 及 投机 者 狂热 的 买卖 指令 中 看 出 。 

大 部 分 商品 和 所 有 的 劳动 都 是 通过 管理 型 市 场 而 不 是 
竞争 拍卖 型 市 扬 来 买卖 的 。 无 人 能 对 劳工 进行 评级 ， 这 是 
“二 等 网 页 设计 员 "， 那 是 AAA 级 经 济 学 助教 。 也 没有 专 
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家 会 夜以继日 地 工作 ， 以 核实 程序 设计 员 或 教授 的 工资 是 
否 被 确定 在 市 场 出 清 的 价格 水 平 上 。 在 该 水 平 ， 所 有 合格 
的 工人 都 被 安置 了 工作 。 

不 仅 如 此 ， 绝 大 多 数 企业 确实 在 管理 其 工资 与 薪金 
它们 规定 付 酬 标 准 并 按 新 手 水 平 的 工资 某 金 率 来 遍 偶 劳动 
力 。 这 些 工资 标准 通常 在 一 年 左右 是 固定 的 。 泣 整 它们 的 
时 候 ， 几 乎 所 有 其 他 种 类 的 付 醉 标准 都 会 相应 地 变动 。 例 
如 ,一 个 银行 可 能 有 15 个 工作 岗位 ，3 个 等 级 的 秘书 、2 
个 等 级 的 出 纳 员 ， 等 等 。 每 年 ， 银 行经 理 都 要 决定 将 工资 
和 薪金 增加 多 少 〈 比 如 说 2003 年 平均 增长 3% )。 有 时 ， 
所 有 岗位 的 报酬 都 以 同样 的 比率 上 升 ， 有 时 ， 银 行 可 能 会 
决定 某 些 岗位 的 报酬 多 上 升 一 些 ， 另 一 些 则 少 上 升 一 些 。 
选 定 这 种 决定 工资 和 划 金 的 办 法 之 后 ， 企 业 很 少 能 有 充分 
调整 的 余地 ， 即 使 在 发 现 某 个 领域 出 现 短缺 或 过 剩 的 时 
候 。 除 极端 情况 之 外 ， 当 劳动 市 场 处 于 不 均衡 状态 时 ， 企 
业 往往 不 是 调整 工资 水 平 ， 而 是 去 重新 规定 职位 的 最 低 资 
格 要 求 。* 

在 工会 化 的 劳动 市 场 ， 工 资 模式 就 更 为 僵化。 劳资 合 
同 通 常 以 3 年 为 期 ， 工 资 水 平 在 合同 中 事先 确定 。 在 合同 
有 效 期 内 ， 芽 资 不 会 因 特 定 领域 的 超额 供给 或 超额 需求 而 
进行 调整 。 而 且 ， 工 会 工人 很 少 会 楼 受 工 资 前 减 ， 即 使 在 
许多 工会 工人 已 经 失业 的 条 件 下 。 

小 缚 ; 


美国 和 其 他 市 场 经 济 中 的 工资 都 受 到 厂商 或 合同 
的 管理 。 工 资 和 薪金 一 旦 确定 ， 就 不 会 频繁 调整 ， 尺 
有 在 时 间 足 够 长 时 ， 才 可 能 调整 工资 以 适应 劳动 供给 
的 短缺 或 过 剩 。 


再 进一步 的 问题 是 ; 工资 和 薪金 迟滞 的 经 济 原因 是 什 
么 ? 很 多 经 济 学 家 都 认为 ， 刚 性 是 出 工资 管理 费用 引起 
的 ,这 又 中“ 菜单 成本 "。 以 工会 工资 为 例 , 谈判 一 个 合 
同 是 个 漫长 的 过 程 ， 它 不 会 带 来 产 出 ， 却 需要 投入 许多 的 
人 员 和 管理 时 间 。 正 因为 集体 谈判 成 本 惊人 ， 所 以 通常 每 
隔 3 年 才 进行 一 次 。 

确定 非 工 会 工人 报酬 的 成 本 比较 少 ， 但 它 仍 要 求 投入 


hep 
“大 学 人 学 的 例子 可 以 说 明 当 短缺 或 过 剩 出 现时 所 发 生 的 那 种 调 
整 。 许 多 院 校 发 现 ， 过 去 的 儿 年 里 人 学 申请 人 数 增加 了 。 学 校 
是 怎样 应 对 的 呢 ? 是 旬 高 学 费 标准 来 过 制 超 瑚 适 求 权 ? 不 是 
的 。 它 们 的 合法 是 提高 人 学 标准 ， 要 求 更 高 的 中 学 成 绩 和 统考 
(SAT) 分 数 。 提 高 要 求 和 标准 而 不 是 提高 工资 和 价格 ,恰恰 是 
短期 内 企业 在 劳动 供给 过 剩 所 向 出 的 反应 ， 





570 。 第 七 编 失业 、 通 货 脱 胀 与 经 济 政策 
宝贵 的 管理 时 间 ， 而 且 对 职工 十 气 也 会 产生 重要 的 影响 。 。 面临 的 主要 问题 。 哪 些 群体 最 有 可 能 失业 ?他 们 的 失业 会 


每 次 调整 工资 或 薪金 ， 甚 至 是 附 可 福利 发 生变 化 时 ， 先 前 持续 多 久 ? 为 什么 近 10 年 来 欧洲 的 失业 率 会 回升 ? 
的 报酬 协定 也 会 随 之 变动 。 一 些 人 员 会 感到 这 种 变动 不 公 


正 , 另 一 些 则 会 抱怨 方法 不 合理 ， 从 而 引发 不 满 情 绪 。 失业 的 是 哪些 人 
因此 ， 人 事 经 理 往往 喜欢 采用 这 样 的 体制 ， 工 资 不 频 
繁 变动 ， 绝 大 多 数 工人 以 相同 的 旺 度 提升 工资 ， 而 不 管 不 通过 比较 产 出 高 于 法 在 产 出 的 年 份 【如 1999~2000 


局 技能 或 工种 的 市 场 条 件 如 何 。 对 经 济 学 家 来 说 ， 这 种 体 。 ”年 ) 和 严重 衰退 年 份 (如 1982 年 )， 我 们 可 以 诊断 劳动 市 
制 也 许 是 无 效率 的 ， 因 为 它 不 允许 充分 调整 工资 以 反映 市 。 场 的 情况 。 两 者 的 差别 可 以 表明 商业 周期 如 何 影响 失业 的 
场 的 供求 。 但 这 种 方法 却 节约 了 宝贵 的 管理 时 间 ， 有 助 于 数量 、 原 因 、 和 持续 时 间 和 分 布 状 况 。 


在 企业 内 形成 一 种 公正 平等 的 意识 。 最 后 ， 更 积极 地 招募 由 表 31-3 可 见 经 济 扩张 年 份 和 衰退 年 份 的 失业 统计 
雇员 或 调整 招工 条 件 ， 可 能 会 比 仅仅 为 凑 佣 几 个 新 雇员 而 数据 。 前 两 列 数字 表示 按 年 龄 、 种 族 、 性 区 划分 的 失业 
打 乱 企业 现存 工资 结构 要 更 加 合算 。 率 。 这 些 数据 表示 ， 在 衰退 期 间 ， 每 一 群体 的 失业 率 都 怖 


” 向 于 上 升 。 后 两 列 数字 表示 失业 者 总 数 如 何 分 布 于 不 同 群 
站 性 工资 和 非 自 区 失业 理论 认为 ， 工 资 的 削 慢 调 。。 笨 ， 应当 注意 在 商业 周期 各 阶段 ， 各 群体 的 失业 分 布 变动 
束 全 给 个 别 劳 动 市 场 避 来 过 弄 下 短 殷 ， 因 此 劳动 市 场 相对 较 小- 
在 短期 内 是 非 出 清 的 。 旬 劳动 市 场 最 终 会 与 市 场 条 你 请 生意， 不 管 是 在 经 济 扩 天 其 还 是 在 经 济 喜 退 期 站 
相间 席 ， 相对 于 情 求 小 的 职业 ， 需 求 大 的 职业 的 工资。 白人 劳动 力 的 失业 率 都 是 白人 筋 动 力 失业 率 的 两 们 以 上 。 
会 上 升 。 在 长 期 内 ， 工 资 和 就 业 会 随 市 场 条 件 调整 ， 。 在 20 世纪 80 年 代 以 前 。 女 性 失业 率 高 于 男性 。 但 近 20 
大 范围 失业 或 职位 空 忌 会 假 由 于 消失 。 但 长 期 总 六 者。 年来。 性 别 造 成 的 失业 率 差异 已 经 微 平 其 艇 。 由 于 面 由 更 
许多 年 ， 因 此 失业 的 时 间 可 能 也 会 持续 许多 年 。 多 的 当 扩 人 性 和 失业， 青少年 失业 率 一 般 部 高 于 放生 人 











劳动 市 场 问 题 失业 持续 时 间 
分 析 了 失业 原因 后 ,我们 转 而 研究 今天 的 劳动 市 场所 另 一 个 关键 问题 是 失业 的 持续 时 间 。 失 业 中 有 多 少 是 
St mscaegsasamaeornss sa Re say por 
不 网 群体 的 失业 率 总 失业 人 口 在 不 机 群体 中 的 分 布 
{ 占 劳动 力 药 百 分 比 ) 【 占 失 了 得 总 人 数 的 百分比 ) 
劳动 市 场 群体 素 退 (1982 年 ) 扩张 (2000 年 3 月 } 囊 退 (1982 年 ) 扩张 (2000 年 3 月 ) 
按 年 谷 划 分 
16~19 岁 232 13.3 185 202 
20 岁 及 以 上 36 33 315 800 
按 种 族 划分 ， 
白人 3.6 36 772 76 
黑人 及 其 他 173 73 228 224 
按 履 别 划分 〔 只 记 成 年 人 ) _ 
男 性 8.8 3.8 Sg.5 05 
率 性 83 43 415 49.5 
所 有 工人 7 41 1089 1080 


表 31-3 不 咎 人 口 统计 群体 的 失业 情况 
由 表 可 见 ， 在 总 将 扩张 年 份 和 证 退 年 份 中 不 阿 群 体 的 失业 变动 情况 。 揭 网 列 数 字 表 示 的 是 1982 年 和 
2000 年 每 一 群体 的 失业 率 。 后 两 列 数字 表示 的 是 总 失业 中 属于 各 群体 的 百分比 。 


资料 条 源 ，US. Department of Labor, Employment and Earnings. 
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图 31-7 在 美国 大 多 数 失业 是 得 期 的 
工人 失业 了 和 多 长 时 间 ? 2003 年 初 ， 在 经 历 了 短 时 间 的 衰退 和 经 
济 缓慢 增长 之 后 . 只 有 18 名 的 失业 者 的 失业 时 间 超 过 26 周 ， 
35% 的 失业 者 的 失业 时 间 少 守 5 周 。 在 衰退 时 期 ， 失 业 的 持续 时 
间 会 延长 。 在 劳动 市 场 停滞 不 前 的 欧洲 国家 ， 一 半 以 上 的 失业 人 
口 的 失业 时 间 超 过 1 年 。 


资料 杂 源 Bureau of Labor Statistics, Employment Situation, Snema- 
7 February 2003, at www.ble-gov/epsfhoeme. htmlnews. 


to 





edge 


社会 所 关注 的 长 期 性 失业 ?有 多 少 只 是 由 于 变换 工作 而 形 
成 的 短期 性 失业 昵 ? 

由 图 31-7 可 见 在 充分 就 业 的 2003 年 中 失业 所 持续 的 
时 间 。 美 国 劳动 市 场 有 个 令 人 吃惊 的 特征 ， 很 大 一 部 分 失 
业 的 持续 期 非常 短 。 在 2003 年 ， 大 约 13 的 失业 的 持续 
期 少 于 5 周 . 长 期 失业 情况 几乎 不 存在 。 

由 于 较 低 的 流动 性 和 经 济 变动 的 法 律 限制 较 多 ，20 
世纪 90 年 代 中 期 ， 欧 洲 长 期 失业 人 数 占 到 了 总 失业 人 数 
的 50%。 长 期 失业 成 了 一 个 突出 的 社会 问题 ， 这 是 因为 失 
业 数 情 以 后 ,家 庭 可 支配 资源 (储蓄 、 和 失业 保险 和 家 庭 成 
员 之 间 的 亲情 等 ) 将 会 被 消耗 殖 尽 。 


没有 工作 的 根源 


人 们 为 什么 失业 ? 图 31-8 说 明 的 是 在 衰 逮 的 1982 年 
和 高 就 业 率 的 2000 年 失业 者 对 其 失业 原因 所 做 的 回答 。 

有 些 人 失业 是 因为 居 人 往 地 发 生 了 变化 ， 或 进入 了 不 同 
的 生活 阶段 一 一 迁居 、 首 次 路人 劳动 力行 列 等 ， 从 而 引发 
了 摩擦 性 失业 。 在 商业 周期 中 ， 失 业 率 的 变动 主要 源 于 失 
去 工作 的 人 数 的 丧 加 。 这 一 根源 在 衰退 时 期 变 得 棚 为 重 
要 ， 其 原因 有 二 首先 是 衫 失 工 作 的 人 数 的 增加 ， 其 次 是 
找到 新 工作 需要 更 长 的 时 间 。 
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由 年 龄 造成 的 失业 


失业 在 生命 周期 内 悬 如何 变化 的 ? 宕 少年 在 任何 人 口 
统计 的 群体 中 通常 都 有 最 高 的 失业 率 ， 而 非 白 人 青少年 的 
失业 率 近 年 来 竞 高 达 30%~50% 。 这 种 失业 是 摩 撩 性 的 、 
结构 性 的 ， 还 是 周期 性 的 呢 ? 

最 新 证 据 表明 。 宵 少年 ， 特 别 是 白人 青少年 的 失业 中 
有 很 大 一 部 分 是 摩擦 性 失业 。 青 少年 在 劳动 力 范 畸 的 边缘 
频繁 地 进出 。 他 们 能 很 快 得 到 工作 ， 但 又 经 常 变换 工作 。 
他 们 的 平均 失业 持续 期 仅仅 是 成 年 人 的 一 半 。 与 之 形成 对 
照 的 是 ， 成 年 人 一 般 的 平均 工作 长 度 是 宵 少 年 的 以 倍 。 
在 绝 大 多 数 年 份 里 。 一 半 的 青少年 失业 者 是 以 前 从 未 参加 
过 有 有偿 工作 的 “新 手 "。 所 有 这 些 因素 都 提示 我 们 ， 青 少 
年 失业 在 很 大 程度 上 是 摩擦 性 的 。 它 说 明 ， 对 于 青少年 发 
现 自己 的 技能 特长 和 了 解 工作 到 底 是 怎么 回 事 ， 他 们 寻找 
和 变更 工作 这 一 点 都 是 必要 的 。 

但 青少年 最 终 能 学 会 有 经 验 劳 动 者 的 工作 技能 和 工作 
方法 。 表 31-4 显示 了 2001 年 不 同年 龄 的 里 人 和 各 人 的 失 
业 率 。 中 年 人 的 失业 率 比 青少年 要 低 得 多 ， 其 原因 是 他 们 
有 经 验 和 受过 训练 ， 并 且 对 全 日 制 工作 有 更 强烈 的 愿望 和 
需求 。 








ee 
失业 率 { 点 劳动力 的 百分比 ) 
年 煞 白人 时 人 
16-17 岁 15.2 31.1 
18~19 岁 11.1 27.8 
20-24 岁 69 16.2 
25~34 岁 4.1 8.1 
35=44 岁 : 3.2 64 
45-54 岁 28 4.8 
35v64 岁 29 39 
65- 的 岁 . 29 4.8 
70-74 岁 四 28 3-1 
75 岁 以 上 2.8 3.3 


表 31-4 不 同年 屿 群体 的 失业 率 ，2001 年 

因为 工人 要 寻找 工作 和 接受 训练 ， 然 后 在 某 一 职位 上 安定 下 来 ; 
他 们 一 般 都 会 留 在 劳动 力 中 ， 并 且 寻 找 一 个 合意 的 和 雇主。 结果， 
年 长 者 的 失业 率 下 降 ， 只 是 青少年 失业 率 的 一 小 部 分 。 


资料 来 源 ，U.S、Depariment of Labor, Employmens and Earnings, 
January 2003. 
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~ 
~ 
重新 工作 考 22 
新 进入 者 | 
放疗 工作 者 0 








有 头 因 的 失业 

{ 出生 各 种 原因 而 
失 虹 的 劳动 力 的 百 
分 比 》 


失业 者 


重新 工作 款 








1982 年 


图 34-8 各 种 原因 失业 前 分 布 ，1982 年 和 2000 年 





人 们 为 什么 失业 ? 2000 年 、 自 已 离开 工作 前 失业 的 人 非常 少 ， 且 名 有 近 2% 的 新 进入 嘎 (比如 峙 毕 业 
的 大 学 生 ) 或 重新 进入 者 《早先 离开 就 业 行列 ， 现 在 又 回来 寻找 工作 的 人 ) 进入 劳 动力 市 场 。 从 衰退 
期 到 扩张 期 ， 失 业 的 证 杰 变化 是 失业 者 的 数量 。 从 1982-2000 年 ， 失业 者 所 占 比例 从 3.7 下降 到 


895。 


资料 亲 源 : Bureau of Labor Statistics, at swew.bls.govidata. 
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少数 民族 阔 少 年 的 失业 ”大量 证 据 表明 白人 青少年 失业 主 
要 是 摩擦 性 的 ， 但 美国 黑人 青少年 的 劳动 市 场 境况 却 大 为 
不 同 。 二 次 大 战 结束 后 10 年 内 ,黑人 青少年 劳动 市 场 的 
有 关 统 计数 据 与 白人 青少年 的 大 致 相同 ， 失 业 率 与 劳动 力 
参与 率 部 相同 。 但 此 后 .黑人 青少年 相对 于 其 他 种 族 青 少 
年 的 失业 率 在 上 升 ， 丽 劳动 力 参与 率 则 下 降 。 到 2001 年 ， 
黑人 青少年 (16~19 岁 ) 的 就 业 率 为 25%， 而 白玉 青少年 
的 就 业 率 为 42%。 图 31-9 比较 了 黑人 青少年 、 和 白人 青 少 
年 和 所 有 和 人 工人 的 失业 率 。 

是 什么 原因 造成 青少年 少数 民族 与 其 他 群体 有 这 样 大 
的 莽 别 呢 ? 一 种 解释 认为 可 能 是 市 场 因素 (如 岗位 构成 和 
工作 场所 ) 的 作用 ， 市 场 一 般 对 黑人 劳工 较为 不 利 ， 但 这 
并 不 能 说 明 全 部 的 问题 。 尽 管 成 年 黑人 劳动 力 ~- 坦 承受 着 
比 成 年 白人 劳动 力 更 高 的 失业 率 (因为 教育 水 平 较 低 ， 与 
能 提供 工作 机 会 的 人 接 扔 少 ， 在 职 培训 机 会 较 少 ， 以 及 种 


族 歧视 等 原因 ), 但 黑人 成 年 人 相对 于 白人 成 年 人 的 失业 
率 自 二 次 大 战 以 来 一 直 没 有 增长 。 

经 济 学 家 针对 黑人 青少年 失业 率 上 升 的 根源 做 过 大 量 
前 禄 究 ， 但 都 未 能 对 这 一 趋势 微 遇 过 清楚 的 解释 。 一 个 可 
能 的 根源 是 种 族 歧 视 ， 不过， 黑人 与 白人 失业 差距 的 扩大 
必须 由 种 族 岐 视 的 加 员 来 解释 ， 包 括 在 对 少数 民族 工人 的 
法 律 保护 已 经 得 到 加 强 的 条 件 下 。 

另 一 种 理论 认为 ， 伴 随 着 附加 福利 的 不 断 升 高 ， 过 高 
的 “最 低 工资 ”往往 将 劳动 生产 率 低 的 黑 人 青少年 抽 人 失 
卫队 伍 。 可 以 通过 考查 最 低 工 资 与 平均 工资 之 间 关 系 的 变 
化 来 检验 这 一 假设 。1981~1989 年 ， 在 非 农业 部 门 中 ,最 
低 工 资 与 平均 工资 的 比率 从 46% 下 降 到 34%， 可 黑人 青 
少年 的 失业 状况 仍然 没有 获得 相对 的 改善 。 这 就 使 得 人 们 
怀疑 最 低 工资 是 否 是 首要 的 原因 。 还 有 一 些 对 现代 福利 必 
家 持 批评 态度 的 保守 派 人 十 ， 他 们 认为 黑人 的 高 失业 率 是 
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图 31-9 不 同 群体 的 失业 率 
-青少年 失业 率 ， 尤其 是 黑人 青少年 的 失业 率 高 于 成 年 人 的 失业 率 。 虽 然 20 世纪 90 年 代 经 济 的 持续 扩 
张 降低 了 黑人 青少年 的 失业 率 ， 但 是 21 世纪 初 的 经 济 疼 退 和 增 长 族 缓 ， 导 致 失 业 增多 。 


资料 来 源 ; U.S, Department of Labor, at www.bls.govicps/cpsatabs.htm. 
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图 31-10 欧洲 的 失业 





美国 的 失业 是 一 种 没有 明显 趋势 的 周期 运动 ; 欧洲 近 30 年 来 的 失业 则 呈现 急剧 上 升 的 趋势 。 欧 洲 失 
业 率 上 上升 的 一 部 分 原因 来 自 劳动 的 需求 方 ， 但 是 这 一 整体 趋 菇 是 源 于 欧洲 劳动 市 场 的 刚性 和 社会 入 利 
法 规 问 题 。 


资料 来 源 ， U.S. Department of Labor and OECD 
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由 于 政府 对 穷人 的 救济 滋养 出 一 种 依赖 心理 的 结果 ， 但 是 
这 一 论点 缺乏 翔实 数据 的 支持 。 

青少年 高 失业 率 是 否 会 对 劳动 市 场 造成 长 期 损害 ， 即 
伴 有 永久 性 的 低 技 能 和 低 工 资 率 呢 ? 这 是 需要 进一步 研究 
的 课题 。 初 步 的 答案 是 肯定 的 ， 特 别 对 少数 民族 青少年 更 
是 如 此 。 看 来 如 果 青 少年 未 能 具备 适当 的 工作 技能 和 工 
作坊 度 ， 那 么 随 填 年 龄 增长 ， 只 能 获得 较 低 的 工资 并 且 会 
有 更 高 的 失业 率 。 这 一 发 现 表 明 ， 公 共 政策 的 一 个 重要 任 
务 ， 就 是 提出 能 降低 少数 民族 青少年 失业 率 的 计划 。 


欧洲 的 部 失 业 率 和 关 国 的 低 失 业 率 
20 世 纪 90 年代 来 ， 美 国 的 失业 率 一 直 保 持 在 

年 见 的 做 水 平 ， 而 欧洲 的 兴业 率 却 在 过 法 30 年 总 
剧 上 升 。 在 过 去 的 10 年 里 ， 像 德国 和 和 法国 那样 的 欧洲 
婚 济 强国 邦 光 法 将 失业 率 降 到 8% 以 下 。 图 .31-10 明示 
了 美国 和 酌 洲 这 两 个 地 区 失业 的 历史 报 况 。 

如 何 解释 两 地 劳动 为 市 场 的 差别 呢 ? 部 分 原因 可 
能 在 于 两 地 宏观 经 济 政策 不 同 。 美 国 只 有 一 个 中 央 银 
行 ， 即 联邦 储备 系统 ， 它 严格 监控 着 美国 经 济 。 当 失 
业 率 像 在 1982 年 和 1991 年 那样 升 离 的 时 候 ， 芋 联储 就 
会 放松 银根 ， 禁 汶 总 需求 和 提高 产 出 ， 并 防止 失业 率 
上 升 。 

欧洲 的 中 央 染 行 在 历史 上 浆 很 胞 加 。 直 到 1999 
年 ， 欧 洲 还 是 各 国 的 “关联 "， 这 些 国家 的 货币 政策 主 
要 出 德国 的 中 央 和 执行 ， 半 德意志 联邦 银行 所 主导 。 接 
国联 姜 银 行 是 完全 独立 的 ， 其 目标 是 维持 乓 国 的 物价 
稳定 。 如 果 情 况 像 1990 年 德国 重新 统一 时 郑 粹 ;欧洲 
共 他 地 区 失业 率 高 沪 ， 德 国 的 通货 肢 赃 率 上 升 ， 刚 物 
意志 联邦 银行 就 会 提 部 利率。 这 势 攻 就 会 看 制 产 省 ， 
同时 使 那些 与 德国 沉 币 政策 保持 一 竹 的 国家 的 失业 率 
也 随 之 上 升 。 你 能 从 图 上 看 出 1990 年 后 殖 洲 失业 率 的 


上 和 开 情 况 。 

欧洲 失业 的 第 二 个 圣 征 是 结构 性 失业 明显 上 升 。 
欧洲 是 福利 国家 的 诞生 地 ， 德 国 、 法 国 、 瑞 磺 等 国都 
部 当 报 的 法 定 福利 计划 、 失 业 保险 、 最 低 工资 以 及 对 
工人 工作 的 保护 政策。 这 些 政策 使 工人 有 更 强 的 讲价 
还 价 能 力 ， 而 且 更 容易 代 向 于 将 时 间 用 在 非 工作 方面 
因而 会 导致 实 际 工资 上 升 。 屠 些 椰 受 各 种 福利 或 失 遇 
津贴 的 个 人 ,很 可 能 成 为 委 旺 兴业 者 ， 伍 在 实 野 统 计 
中 却 被 当 作 失 业者 。 美 国 没有 如 此 悚 绞 的 失业 若 巾 和 
福利 计划 ， 且 近年 来 美国 福利 法 的 改革 已 经 使 得 在 未 
来 的 若干 年 中 ， 福 利 相对 于 工作 的 吸 级 力 变 得 越 来 越 
小 。 

我 们 用 图 31-6 的 劳动 市 场 供求 关系 来 理解 二 者 的 
经 济 差别 。 美 国 劳动 市 场 是 图 (a) 所 至 示 的 害 有 弹性 
的 工资 的 经 济 。 劳 动 乾 求 的 下 降 会 蛋 致 马 点 的 均衡 状 
态 。 相 反 ， 欧 满 相对 刚性 的 劳动 市 场 更 接近 图 31-6 
(b) 的 情况 。 在 欧洲 ， 实 际 工资 没有 美国 下 降 得 多 
就 业 人 数 缓慢 增长 。 而 失业 率 急剧 上 升 。 

有 无 医治 欧 济 拓 业 的 灵 丹 砂 药 绝 ?9 一 些 经济 学 家 
煌 信 ; 统一 后 的 葡 济 中 央 银 行 能 在 整个 地 区 更 好 地 保 
持 总 供给 与 总 雷 求 之 间 的 平衡 (回忆 第 30 章 中 讨论 的 
欧洲 货币 联盟 )。 目 前 管 理 总 多 求 的 政策 对 于 欧洲 的 结 
构 性 失业 儿 乎 是 元 能 为 力 。 许 多 专家 还 相信 ， 要 改进 
欧洲 的 劳动 市 场 结 物 ， 必 氏 做 到 以 下 几 点 : 减少 多 叔 
的 福利 计划 和 失业 保险 ， 取 消 工厂 对 笨 多 与 解 次 程序 
的 殷 抽 。 

.该 理 改革 措施 已 经 逐渐 被 许多 国家 采纳 ， 但 改革 
进程 是 强 慢 且 靖 莹 的 。 这 些 歼 革 措 施 ， 以 及 放松 银根 、 


. 砍 元 肾 值 、 芙 国 经 济 的 火 让 头 带 动作 用 将 ， 都 开始 有 


助手 考 低 欧洲 经 济 的 离 失 业 率 。 
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总 结 提 要 





A. 总 供给 的 基础 

总 供给 描述 的 是 在 其 他 条 件 不 变 的 情况 下 ， 所 有 企业 
愿意 提供 的 产 出 总 量 与 整体 价格 水 平 之 间 的 关系 。 构 
成 总 供给 基础 的 因素 县 ， (a) 潜在 产 出 ， 它 取决 于 一 
国 经 济 中 的 可 利用 的 劳动 、 资 本 和 自然 资源 等 投 人 的 
数量 以 及 后 用 这 些 投入 的 技术 和 效率 水 平 ; (bh) 
投 和 成本， 比如 工资 、 能 源 价格 ， 猴 及 进口 品 价格 等 ， 
这 些 基础 性 因素 的 变化 将 会 使 45 曲线 发 生 移 动 。 

2. 研究 产 出 决定 因素 的 两 种 主要 方法 是 古典 主义 和 凯 恩 
斯 主义 的 方法 。 古 典 学 深 认 为 价格 和 工 赛 是 有 弹性 的 
任何 过 列 的 供给 或 需求 都 能 被 很 快 消除， 并且， 在 总 
供给 或 总 需求 受到 冲击 之 后 ,仍然 能 够 重新 回 到 充分 
就 业 水 平 。 古 典 学 派 的 观点 可 以 被 描绘 为 一 条 垂直 的 
45 曲线 。 凯 恩 斯 主义 者 则 认为 ， 在 短期 内 ， 由 于 存在 
像 劳资 协议 这 类 刚性 合同 ， 因 此 价格 和 工资 都 是 粘性 
的 。 在 这 种 经 济 中 ， 由 于 45 曲线 相对 平坦 ， 当 总 需 
求 水 平 上 升 时 ， 产 出 也 会 了 贿 着 上 升 ， 特 别 是 当 产 出 处 
于 较 低 的 水 平时 更 是 如 此 。 在 凯恩斯 主义 者 的 经 济 中 
由 于 价格 和 工资 的 调整 速度 盆 于 冲击 的 要 求 ， 恢 复 充 
分 就 业 均衡 的 速度 也 相对 缓慢 ， 因 此 经 济 才 会 长 斯 经 
巧 持续 的 失业 。 

3. 古典 学 派 和 饥 恩 斯 学 派 的 综合 理论 将 长 期 与 短期 区 别 
开 来 。 在 短期 内 ， 由 于 工资 和 价格 还 来 不 及 做 完全 的 
调整 ， 因 此 43 曲线 是 向 上 倾斜 的 ， 表 示 企 业 愿意 就 
更 高 的 价格 提供 更 多 的 产 出 ; 而 在 长 期 内 ， 工 资 和 价 
格 则 有 充分 的 时 间 来 对 市 场 的 冲击 进行 相应 的 调整 ， 
因此 43 曲线 被 试 为 是 牌 直 的 或 者 是 古典 的 。 因 此 ， 
长 期 产 册 是 由 匿 家 的 潜在 产 出 决定 ， 总 需求 的 变化 更 
多 影响 的 是 价格 而 不 是 产 出 。 


B. 失 业 

4, 政府 每 月 通过 对 人 口 样本 的 调查 来 统计 失业 、 就 业 和 
劳动 力 状况 。 有 工作 的 人 被 归 入 就 业 一 奖 ， 没有 工作 
而 正在 寻找 工作 的 人 即 为 失业 ， 没 有 工作 也 没有 寻找 
工作 的 人 则 不 属于 劳动 力 范围 。 近 10 年 来 ，66% 的 
16 岁 以 上 人 口 是 劳 动力 ， 其 中 6% 是 处 于 失业 状态 。 

5. 在 商业 周期 中 ， 产 出 和 失业 率 的 运动 有 着 明确 的 联系 。 
根据 奥 肯 法 则 ， 实 际 GDP 相对 潜在 GDP 每 下 降 2% ， 
则 失业 率 上 开 1%。 这 一 法 则 在 把 GDP 的 周期 运动 换 
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等 为 它们 对 失业 的 影响 时 十 分 有 用 。 
6. 对 经 济 而 言 ， 赛 退 和 随 之 而 来 的 失业 是 代价 昆 贵 的 。 
像 20 世 纪 70 年 代 和 80 年 代 早 期 那样 的 萧条 时 期 ， 国 
家 耗费 了 成 千 亿 美元 ， 并 且 还 付出 了 巨大 的 社会 成 本 。 
从 工业 革命 以 来 ,失业 就 一 直 毒 害 着 资本 主义 ,只 是 
当 现 代 宏观 经 济 学 的 理论 发 展 以 后 ， 我 们 对 它 的 原因 
和 代价 才 有 所 了 解 。 
经 济 学 家 把 失业 分 成 三 种 类 型 。 (a)》 摩擦 性 失业 ， 工 - 
作者 处 在 不 网 工作 的 变动 阶段 或 者 正 处 在 进出 劳动 力 
的 范畴 ; (b》 结 构 性 失业 ,工作 者 处 在 持续 衰退 的 地 
区 或 产业 中 ， 而 这 种 蔡 续 总 授 是 劳动 市 场 失衡 或 实际 
工资 率 较 高 等 因素 所 造成 的 ， (e) 周期 性 失业 ， 工 作 
者 因 束 个 经 济 形 势 的 下 滑 而 草 到 解雇 。 
对 失业 根源 的 研究 已 经 成 为 现代 宏观 经 踢 学 中 一 个 主 
要 的 挑战 。 在 弹性 工资 和 完全 竞争 条 件 下 ， 当 合格 工 
人 在 现行 工资 率 下 选择 不 工作 的 时 候 ， 就 会 出 现 自愿 
失业 。 这 种 自愿 失业 可 能 是 竞争 市 场 的 一 个 有 效率 的 
结果 。 
粘性 工资 理论 和 非 自 愿 失业 理论 认为 ， 工 资 的 缓慢 调 
整 造成 了 单个 劳动 市 场 的 过 剩 或 不 足 。 该 理论 认为 
由 于 工资 具有 刚性 ， 对 劳动 的 过 剩 或 短缺 不 能 进行 及 
时 的 调整 ， 因 此 就 会 出 现 周期 性 失业 。 如 果 工 资 高 于 
市 场 出 清水 平 ， 则 一 部 分 劳动 力 会 就 业 ， 而 其 他 一 些 
合格 的 人 却 找 不 至 工作。 适当 的 货币 政策 和 财政 政策 
可 以 减少 这 种 失业 ， 从 而 工人 和 企业 两 方面 都 可 以 从 
中 获 益 ， 从 这 个 角度 看 ， 这 样 的 失业 不 仅 是 非 自 愿 的 ， 
而 且 是 无 效率 的 。 
0. 报酬 体系 的 管理 费用 是 造成 劳动 市 场 不 能 出 清 的 部 分 
原因 。 对 应 于 市 场 条件 的 报 柄 水 平 的 频繁 调整 需要 占 
用 过 多 的 管理 时 间 ， 扰 乱 工人 的 公平 感 。 逐 渐 损 害 工 
人 的 士气 和 生产 率 。 长 期 内 ， 工 资 势 必 会 进行 调整 
从 而 娇 正 非 正 常 的 失业 水 平 ， 或 填补 工作 岗位 的 数量 。 
但 是 工资 调整 步伐 缓慢 所 意味 的 是 。 社 会 需要 忍受 较 
长 时 期 的 失业 。 
. 仔细 考查 失业 资料 可 以 揭示 其 中 的 一 些 规律 性 ， 
a 衰退 对 各 劳动 力 群体 的 打击 大 致 是 成 比例 的 ， 也 就 
是 说 ,名 劳动 力 群体 的 失业 率 都 与 总 失业 率 成 比例 
地 上 升 或 下 降 。 
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b. 美国 的 失业 中 有 很 大 一 部 分 是 短期 性 的 。 在 低 失 业 调整 或 摩擦 性 原因 有 关 ， 如 人 们 首次 进 人 或 重新 进 
年 份 (如 1999 年 )，85% 的 失业 者 的 失业 时 间 都 短 入 劳动 力行 列 。 仅 仅 在 衰 慢 时 期 ， 失 业 群 体 才 主 要 
于 26 周 。 但 在 长 期 而 严重 的 经 济 误 届 之 中 ,平均 是 由 失去 工作 者 构成 。 

的 失业 持续 期 会 急剧 地 上 升 。 d. 欧洲 的 持续 失业 似乎 是 由 于 总 需求 不 足 和 劳动 市 场 

c. 在 大 多 数 年 份 中 ， 失 业 的 很 大 一 部 分 与 简单 的 人 事 的 刚性 共同 作用 而 产生 的 。 














总 殿 给 的 基础 失业 摩擦 性 失业 、 结 构 性 失业 和 周期 性 失业 
总 供给 ,45 曲线 人 口 状况 ; 奥 肯 法 则 

。 构成 和 影响 45 曲线 移动 的 因素 失业 的 弹性 工资 市场 出 清 ) 下 的 失业 与 刚性 工 
总 供给 : 潜在 产 出 和 生产 成 本 的 作用 就 业 的 资 ( 非 市 场 出 清 ) 下 的 失业 
短期 4 曲线 与 长 期 45 曲线 劳动 力 ”自愿 失业 与 非 自愿 失业 
总 供给 的 古典 观点 和 凯恩斯 观点 非 劳动 力 
弹性 工资 与 价格 、 粘 手工 次 与 价格 失误 率 

社 充 读物 和 互联 网 站 
补充 读物 OECD countries can be found at www.oecd.org. The BLS 
A recent study surveying many businesses about their em- site also has an online version of The Monthly Labor Review 
Ployment practices to help understand cyclical wage behav- at www.bls.gov/opub/mlrimlrhome.htm, which js an excel- 
ior is Truman F. Bewley, Why Wages Don’t Fall during a lent source for studies about employment, labor issues, and 
Recession ( Harvard University Press, Cambridge, Mass.. compensation. Tt contains articles on everything from 
2000). ”Bascball negotiations” ( www.bis.goviopub/mlr/2002/12/ 
互联 网 站 contents.htm)} to an economic analysis of women entering 
the legal profession ( www.bls.goviopub/mir/2002/08/con- 


Analysis of employment and unemployment for the United 
States comes from the Bureau of Labor Statistics，at Www. 
bls.gov. Statistics on unemployment in Europe and other 


tents.htm) . 





ee 
问 是 讨 论 


1. 详细 说 明 总 供给 曲线 的 含义 。 区 分 沿 荐 曲线 的 变动 和 曲 2. 绘制 一 个 类 似 于 表 31-1 的 表 ， 列 举 将 会 引起 总 供给 下 
线 本 身 的 移动 。 什 么 因素 有 可 能 通过 沿 闭 AS 曲线 的 变 降 的 事件 。〈 运 用 你 的 想像 力 ， 不 要 简单 地 使 用 原 表 
动 而 增加 产 出 ? 什么 因素 能 够 通过 移动 4 胆 线 而 增加 中 的 例子 。) 

产 出 ? 3. 假设 其 他 条 件 不 变 ， 下 列 各 项 在 长 期 内 和 短期 内 会 对 








45 曲线 产生 什么 样 的 影响 ? 
a 潜在 产 出 增长 25%。 
b. 战争 威胁 带 来 政府 防务 支出 的 增长 ， 中 央 银 行 通过 
紧缩 银根 来 中 和 这 种 扩张 性 影响 
c. 石油 输出 国 组 织 的 成 功 合谋 导致 世界 石油 价格 上 升 
两 倍 。 
d. 环境 论 者 要 求 政府 对 所 有 的 新 投资 和 能 源 的 使 用 实 
施 代价 高 昂 的 管制 ， 以 遏制 对 自然 资源 的 使 用 。 
. 假定 失业 率 为 7%。CDP 为 4 万 亿美 元 。 如 果 非 加 速 通 
货 膨胀 的 失业 率 为 5 和 ， 粗 略 佑 计 一 下 潜在 CDP 是 多 
少 ? 假设 潜在 GDP 每 年 增长 3%， 两 年 后 潜在 CDP 将 
是 多 少 ? 要 跟 上 潜在 GDP 的 增长 未 来 两 年 GDP 的 增 
长 速度 应 是 多 少 ? 
.下列 各 种 人 的 劳动 力 状态 是 什么 ? 
a. 一 位 在 寻找 自己 第 一 份 工作 的 青少年 。 
b. 一 位 被 解雇 的 汽车 工人 ， 他 愿意 工作 ， 但 对 能 找到 
工作 或 重 返工 作 岗 位 已 不 抱 希 望 。 
. 一 位 退休 者 迁 往 佛罗里达 ， 他 阅读 招聘 广告 ， 希 望 
找 一 份 非 全 日 制 的 工作 。 
. 一 位 有 非 全 日 制 工作 的 家 长 ， 他 想 找 一 份 全 日 制 的 
工作 ， 但 没有 时 间 去 寻找 。 
e. 一 位 教师 有 工作 ， 但 病情 太 重 不 能 去 上 班 。 
6. 劳工 部 为 了 解释 其 程 床 ， 给 出 了 以 下 的 例子 : 
a “ 琼 告 诉 采 访 者 ， 她 已 经 于 好 3 家 公司 的 暑期 工作 申 
请 表格 ， 然 而 现在 还 是 4 月 ， 她 不 想 在 6 月 15 日 以 
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前 开始 工作 。 因 为 她 还 要 上 课 。 虽 然 琼 采 取 了 具体 
行动 去 找 工 作 , 但 由 于 她 目前 不 能 上 班 。 她 仍 不 属 
于 劳动 力 范围 
5.“ 华 姆 斯 和 爱丽 斯 在 杰 非 示 中 学 上 学 ， 佑 姬 斯 课余 时 
间 在 北极 星 咖 罪 馆 打 工 ， 爱 丽 斯 也 在 同样 的 机 构 寻 
求 课余 打工 的 机 会 。 人 詹姆斯 的 工作 优先 于 他 的 非 劳 
动力 行为 一 上学， 而 那 时 爱丽 斯 在 找 工 作 ， 于 是 
和 镀 姆 斯 被 算 做 就 业 而 爱丽 斯 则 是 失业 。” 
对 你 的 同学 进行 调查 ， 使 用 上 面 的 例子 ， 将 人 们 
的 劳动 力 状况 归 为 就 业 、 失 业 以 及 非 劳动 力 范 围 。 
假设 国会 正在 考虑 最 低 工资 法 ， 要 让 最 低 工 次 高 于 使 青 
少年 劳动 市 场 出 清 的 水 平 ， 但 低 于 司 成 年 人 劳动 市 场 
出 清 的 水 平 。 请 用 供给 一 需求 图 表明 这 一 最 低 工资 对 
两 组 工人 的 就 业 、 失 业 和 收 人 的 影响 。 失 业 是 自愿 的 
还 是 非 自愿 的 ?如果 要 你 对 这 一 措施 表明 看 法 ， 你 会 
有 什么 建议 ? 


, 一 个 青少年 夏季 失业 1 个 月 ， 一 个 户主 失业 1 年 ， 你 认 


为 哪个 经 济 损失 或 个 人 压力 较 大 ? 你 认为 这 意味 着 应 
对 这 两 个 群体 采取 不 同 的 公共 政策 吗 ? 


. 列 出 造成 美国 和 欧洲 的 失业 看 上 去 如 此 不 同 的 原因 。 使 


用 图 31-6 的 框架 ， 表 明 劳 动 需求 的 降低 是 如 何 导 致 
(a) 图 中 实行 弹性 工资 的 美国 出 现 低 工 资 及 不 变 的 失 
业 ， 而 在 (b) 图 中 实行 刚性 工资 的 欧洲 又 是 如 何 导致 
低 就 业 、 高 失业 以 及 不 变 的 工资 的 。 





和 了 2 


保持 价格 稳定 





据说 列宁 曾 断 首 ， 捣 亡 
资本 主义 蟹 度 的 最 有 效 办 法 
就 是 破坏 它 的 货币 。 不 断 地 
借助 通货 膨胀 ， 政 府 就 可 以 
税 而 不 宣 地 没收 其 公 员 的 

大 部 分 财富 。 


一 一 凯恩斯 


美国 近期 经 历 的 低 通 货 膨 胀 和 低 失 业 率 并 存 的 局 面 , 
在 美国 经 济 史上 是 没有 先例 的 ， 在 其 他 高 收入 国家 也 是 军 
见 的 。 其 出 现 原因 在 于 货币 政策 成 功 地 将 产 出 控制 在 通货 
膨胀 所 导致 的 产 出 过 剩 和 通货 紧缩 所 导致 的 经 济 衰退 之 
间 。 成 本 控制 得 到 更 严格 的 强调 ， 工 会 成 员 减 少 ， 灰 色 就 
王 增 加 ， 职 业 道德 强化 ， 这 些 因素 都 有 效 地 抑制 了 工资 的 
增长 ， 为 保持 低 水 平 的 通货 膨胀 散 出 了 巨大 的 贡献 。 

此 外 ， 计 算 机 和 其 他 新 经 济 产品 价格 的 明显 下 降 ， 石 
油 市 场 和 商品 市 场 相 对 沉 农 ， 也 是 通货 说 胀 得 到 控制 的 原 
因 。 

在 通货 膨胀 方程 式 中 ,现在 应 该 新 增加 一 项 ， 即 不 断 
增长 的 生产 的 “全 球 化 "。 美 国 起 来 越 密切 地 融 人 到 了 世 
界 市 场 中 。 美 国 的 国内 企业 发 现 ， 它 们 在 制定 价格 时 要 受 
国际 市 场 上 竞争 对 手 价格 的 限制 。 即 使 当 国内 汽车 销售 正 
旺 ， 汽 车 制造 商 也 不 敢 贸 然 提 高 价格 ， 惟 丽 被 日 本 和 其 他 
园 外 生产 商 乘 机 抢占 市 场 ， 使 自己 失去 先前 的 市 场 份额 。 

这 些 因素 导致 美国 在 过 去 20 年 里 得 以 保持 了 低 水 平 
的 通货 膨胀 率 。 然 而 其 他 国家 就 不 像 美国 这 样 幸 运 。 本 章 
拟 探 讨 通 货 膨 账 的 意义 及 其 决定 因素 ， 并 分 析 与 此 有 关 的 
重要 的 公共 政策 问题 。 由 图 32-1 可 见 本 章 的 主要 内 容 。 





A. 通货 膨胀 的 定义 及 影响 
什么 是 通货 膨胀 


在 第 21 章 我 们 介绍 了 一 些 重要 的 价格 指数 并 定义 了 
通货 膨胀 。 尽 管 如 此 ， 我 们 在 这 里 还 是 有 必要 重复 一 下 基 
本 定义 。 





通货 巾 胀 意味 着 一 般 价格 水 平 的 上 涨 。 今 天 。 我 
们 用 价格 指数， 即 成 千 上 万 种 产品 的 加 权 平 均 价 格 来 
计算 通货 及 胀 。 消 费 者 价格 指数 (CPI) 是 以 某 年 的 价 
格 永 平 为 基准 来 衡量 市 场 上 名 种 消费 品 和 厌 务 的 成 本 。 
GDP 紧缩 指数 就 是 CDP 的 价格 。 

通货 及 胀 率 即 价格 水 平 变 动 的 百分比 : 


通货 膨 隧 (年 } 


_ 者 的 价格 水 平 、(t-1) 年 的 价格 水 平 
= 01) 军 鲍 挤 格 水 了 x 100% 


旭 果 你 还 不 清楚 ， 诸 复习 第 21 章 的 内 容 。 





通货 脱 胀 的 历史 
通货 膨胀 与 市 场 经 济 一 样 的 古老 ， 图 32-2 描绘 的 是 





图 32-{ 通货 腰 腾 是 对 经 济 政策 的 基本 制约 
通货 脱 胀 的 经 济 影响 是 什么 ? 是 什么 力量 导 歼 了 持续 的 通货 膨胀 ? 政府 怎样 才能 绥 解 道 货 及 胀 ;这 些 
问题 是 今天 的 宏观 经 济 理论 和 政策 的 中 心 所 在 。 





13 世纪 以 来 英国 价格 变动 的 历史 。 图 中 上 面 一 条 曲线 表 
示 价 格 水 平 在 这 人 么 长 的 时 期 内 一 直 呈 现 持续 上 升 的 趋势 ， 
下 耐 一 条 曲线 表示 实际 工资 〈 工 资 率 除 以 消费 价格 指数 ) 
的 变动 情况 。 到 工业 革命 之 前 ， 实 际 工 资 曲线 总 是 忽 上 忽 
下 的 。 比 较 这 两 条 曲线 可 以 看 出 ， 通 货 膨 与 不 一 定 伴 有 实 
际 收入 的 下 降 。 该 图 还 说 明 : 大 约 自 1800 年 以 来 ,实际 
工资 一直 在 稳步 上 升 ， 到 现在 已 增长 了 10 倍 以 上 。 

图 32-3 着 重 描述 了 自 南 北 战争 以 来 美国 消费 价格 的 
变动 情况 。 家 到 第 二 次 世界 大 战 ， 美 国 一 直 使 用 金本位 和 
银 本 位 的 结合 ， 消 费 价格 的 变动 都 很 有 规律 : 各 种 价格 在 
战 时 上 涨 ， 在 战 后 经 济 萧条 时 回落 。 但 是 ,第 二 次 世界 大 
战 之 后 ， 美 国 消费 价格 的 变动 态势 发 生 了 明显 的 变化 。 价 
格 和 工资 之 车 仿佛 驶 人 同一 条 单行 道 ， 呈 现 出 只 升 不 降 的 
趋势 。 在 经 济 增长 时 期 它们 迅速 上 升 ， 而 在 经 济 衰 退 时 它 
们 却 只 是 上 升 得 稍 慢 … 些 。 
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图 32-4 表示 20 世纪 后 半 对 用 消费 者 价格 指数 计量 的 
遵 货 晓 胀 。 你 可 以 看 到 在 90 年 代 这 个 特殊 时 期 中 出 现 的 
稳定 的 低 通货 脱 胀 。 


通货 脱 胀 的 三 种 类 型 


通货 膨胀 像 疾病 一 样 也 会 表现 出 不 同 的 严重 程度 。 因 
此 ， 有 必要 将 其 分 成 三 种 业 型 ， 即 低 通货 膨胀 、 短 剧 通货 
说 张 各 恶性 通货 脱 胀 。 


低 租 货 万 三 ” 低 通货 膨胀 的 特点 是 ， 价 格 上 涨 缓慢 且 可 以 
预测 。 我 们 也许 可 以 将 其 定义 为 年 通货 膨胀 率 为 一 位 数 的 
通货 膨胀 。 琵 寺 物 价 相对 来 讲 比较 稳定 ， 人 们 对 货币 比较 
信任 ， 因 为 这 些 钱 的 价值 在 一 个 月 或 一 年 当中 不 会 有 很 大 
变化 。 人 们 会 很 愿意 签订 以 货币 形式 表示 的 长 期 合同 ， 因 








580 第 七 编 失业 ， 通 货 黎 账 与 经 济 政策 


100 000 三 


10000 上 


1000 
美国 的 金 , 银 


此 p951) 深 吕 弓 准 兴 蔬 沅 攻守 


(I 


100 





1 上 







战 后 通货 脱 胀 


实际 工资 





10 上 
1200 1300 1400 1500 


图 32-2 1264~2002 年 英国 的 价格 水 平和 实际 工资 


由 图 可 见 自 中 世纪 以 来 英国 的 价格 和 实际 工 赛 水 平 变动 的 历史 。 在 早期 ， 价 格 的 上 毒 与 货 丙 供给 的 增 
长 ， 诸 如 新 大 陆 财富 的 发 现 与 拿破仑 战争 时 期 货币 的 印 制 密切 地 联系 在 一 起 。 注 意 ， 客 际 工资 曲 载 在 
工业 革命 前 是 硒 弯 曲 曲 的 。 自 工业 革命 之 后 ,实际 工资 一 直 旦 迅速 、 稳 定 的 上 升 趋势 。 


资料 米 源 : 于 . H. Phelps Brown and S.Y， Hopkins, Economica, 1956. 














为 他 们 有 把 据 肯定 自己 买卖 的 商品 的 相对 价格 变动 不 会 太 
离谱 。 大 多 数 工业 国 在 过 去 的 10 年 里 都 经 历 过 温和 的 遂 
货 放 胀 。 


总 居 通货 感 腾 ” 当 总 价格 水 平 以 每 年 20% 、100% 甚 至 
200% 的 2 位 数 或 3 位 数 的 速率 上 涨 时 ， 这 种 通货 膨胀 便 
称 为 急剧 通货 膨胀 (galloping inflation) 。 我 们 可 以 看 到 ， 
像 意 大 利 或 日 本 这 样 的 发 达 工 业 国家 ， 会 不 时 地 遭 到 这 类 
通货 彩 胀 的 困扰 。 许 多 拉丁 美洲 国家 ， 例 如 阿根廷 和 巴 
西 ， 在 20 世纪 70 年 代 和 80 年 代 ， 年 通货 膨胀 率 就 曾 高 
达 5096~700%。 








这 种 急剧 通货 膨胀 局 面 一 旦 形成 并 稳固 下 来 ， 便 会 出 
现 严重 的 经 济 租 申 。 一 般 地 说 . 大 多 数 经 济 合同 都 会 用 某 
种 价格 措 数 或 某 种 外 币 (如 美元 ) 来 加 以 指数 化 。 在 这 种 
情势 下 ， 货 币 三 值 非常 迅速 ， 人 们 仅 在 手中 保留 最 低 限度 
的 货币 以 应 付 日 常 交 易 所 需 。 金 融 市 场 逐 渐 消 亡 , 资本 逃 
向 国外 。 人 们 围 积 商品 ， 购 置 房产 ， 而 且 绝对 不 会 按照 很 
低 的 名 义 利率 出 借贷 币 。 


恶性 通货 跟 胀 ”存在 急剧 道 货 周 贝 的 经 济 似乎 还 可 以 生存 
下 去 ， 但 是 ， 当 恶性 通货 膨胀 (hyperinflation) 像 痛 症 一 
样 获 来 的 时 侯 ， 这 致命 的 第 三 种 通货 膨胀 便 会 使 整个 经 
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图 32-3 美国 的 消费 省 价格 ，1776~2003 年 
在 第 二 次 世界 大 战 之 前 ， 价 格 在 每 次 发 生 战 争 时 上 涨 ， 随 后 又 逐渐 下 降 。 但 自 此 以 后 ， 无 论 是 国内 还 
是 国外 ， 价 格 上 涨 的 趋势 一 直 持续 不 变 。 


资料 来 






U.S. Depariment of Labor. 美国 劳动 统计 局 1919 年 以 来 的 数据 。 
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图 32-4 适 货 膨胀 在 20 世纪 90 年 代 一 直 保 持 着 稳定 的 低 水 平 

在 历史 上 ， 美 国 的 通货 膨胀 率 一 直 很 不 稳定 。20 世纪 80 年 代 初 的 通货 晓 账 率 曾 达 到 令 人 难 虐 接受 的 

高 水 平 ， 而 90 年 代 由 于 美联储 的 有 效 控 制 和 较 小 的 供给 冲击 ， 通 货 膨胀 一 直 稳 定 地 保持 在 低 水 平 。 


资料 来 源 。Bureau of Labor Stiatistics, www.bls.gov. 该 图 显示 的 是 消费 者 价格 指数 。 
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济 宣 息 。 在 这 种 局 势 下 。 各 种 价格 以 生年 百 分 之 一 百 万 ， 
甚至 百 分 之 万 亿 的 惊人 速率 持续 上 涨 ， 市 场 经 济 势 必 变 得 
一 无 是 处 。 

正在 学 习 通 货 膨胀 的 学 生 对 严 性 通货 赂 上 胀 也 许 会 特别 
有 兴趣 ， 因 为 在 这 种 情况 下 更 能 看 清 通 货 凡 胀 的 灾难 性 的 
影响 。 下 面 一 段 话 描述 的 是 南北 战争 时 期 ， 南 方 邦 联 所 发 
生 的 王 性 通货 脱 胀 的 情况 ; 


过 去 我 们 一 般 都 在 多 里 装着 钱 去 商店 购物 ， 将 买 
到 的 食物 装 在 访 子 黑 带 回来 。 机 现在 我 们 是 用 篮子 装 
钱 ， 再 用 衣 施 装 回 所 买 的 食品 。 除 了 纸 标 以外， 一 切 
都 十 分 缺乏 ! 物价 一 片 兹 她 ， 生 产 也 一 到 糊涂 。 以 前 
一 次 艾 知 的 价钱 和 一 张 歌 剧 村 差不多， 可 现在 却 几 乎 
囊 原来 的 20 人 悦 。 每 小 人 都 在 加 积 “ 东 西 "， 并 尽力 拓 
循 “ 不 值钱 ”的 纸币 ， 这 就 将 “值钱 ”的 金属 货币 赶 
出 了 流通 领 乾 。 结 洒 ， 人 们 的 生活 部 分 地 还 回 到 概 不 
方便 的 物 物 交换 时 代 。 


记载 最 全 面 的 恶性 通货 膨胀 发 生 在 20 世纪 20 年 代 的 
德意志 魏 玛 共和 国 。 图 32-5 所 示 的 是 当时 该 国政 府 如 何 
开动 印 钞 机 ， 从 而 将 纸币 发 行 数 是 和 物价 都 推 到 了 天 文 数 
字 的 水 平 。 从 1922 年 1 月 到 1923 年 11 月 ， 魏 玛 共 和 国 
的 价格 指数 从 1 上 升 到 10 000 000 000。 假 如 某 人 在 1922 
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图 32-5 德国 的 货币 和 恩 性 通货 膨胀 ，1922~1924 年 

在 20 世纪 20 年 代 初 ， 德 国 无 法 征集 到 足够 的 税 款 以 偿还 政府 俊 
务 ， 于 是 政府 便 印 刷 纸 币 。 从 1922 年 初 到 1923 年 12 和 月， 货币 
发 行 量 以 惊人 的 速度 增长 。 当 国民 在 贬值 前 发 疯 似 地 抛 出 纸币 
时 ,价格 也 就 不 断 地 盘旋 飞涨 。 


年 初 拥有 一 张 价 值 3 亿 元 的 德国 债券 ， 那 么 两 年 之 后 ， 他 
用 这 人 么 多 钱 就 会 连 一 小 块 精 都 买 不 到 。 

仔细 研究 一 下 恶性 通货 脱 胀 ， 我 们 会 发 现 它 有 几 个 普 
追 特征。 首先， 对 货币 的 实际 需求 (用 货币 存量 除 以 价格 
水 平 来 计算 ) 急剧 下 降 。 在 上 述 德国 恶 性 通货 路 胀 末期 ， 
实际 货币 需求 只 是 两 年 前 的 1/30。 人 们 实际 上 是 在 信 着 
抢购 ， 像 扔 掉 遂 手 的 土豆 似 的 急匆匆 地 抛 出 自己 的 货币 ， 
以 免 进 一 步 遭 受 货币 贬值 的 损失 。 其 次 ， 相 对 价格 变 得 极 
不 稳定 。 在 正常 时 期 ， 个 人 每 月 实际 工资 的 变动 仅 为 1% 
或 更 小 ; 但 在 1923 年 ， 德 国人 每 月 实际 工资 平均 变动 1/3 
(上 和 或 下 降 )。 相 对 价格 和 实际 工资 的 这 种 变动 是 非常 大 
的 ， 加 之 由 这 些 波 动 所 造成 的 分 配 不 公 和 经 济 扭曲 ， 势 必 
给 丁 人 和 企业 造成 巨大 的 损失 ， 从 而 也 体现 测 通货 膨胀 的 
高 昂 代价 之 一 。 

通货 膨胀 的 影响 兽 被 凯 态 斯 精确 地 表 述 为 、 


当 透 货 膨 胀 杂 临 时 ,货币 实际 价 镇 每 月 都 产生 巨 
大 的 波动 ， 所 有 构成 资本 主义 坚实 基础 的 、 存 在 于 俩 
权 人 和 债务 人 之 间 的 永恒 关系 ， 都 变 得 混乱 不 进 甚至 
丸 乎 完全 失去 意义 ， 获 得 峙 袖 的 途径 退化 到 依靠 有 团 二 
和 运气 的 境地 。 


可 预期 的 通货 脱 胀 和 不 可 预期 的 通货 膨胀 


分 析 通货 膨胀 时 ， 价 格 增长 可 和 否 颈 期 是 区 分 通货 膨胀 
的 一 个 显著 标志 。 假 定 所 有 价格 每 年 上 涨 3%， 且 每 个 人 
都 预期 这 种 的 势 会 持续 ， 那 么 通货 膨胀 还 会 令 人 感到 措 手 
不 及 吗 ? 假如 每 年 实际 的 和 预期 的 通货 膨胀 率 都 是 1% 、 
3% 或 5%， 那么 情况 又 有 什么 区 别 呢 ? 经 济 学 家 们 带 常 认 
为 ， 项 期 到 的 温和 的 通货 膨胀 对 经 济 效率 或 是 对 收入 和 财 
富 的 分 配 几 乎 没有 什么 影响 ， 变 动 的 价格 仅仅 成 为 人 们 调 
整 自己 行为 的 标准 。 

事实 上 ， 通 货 膨胀 却 往往 是 不 可 预期 的 。 举 个 例子 来 
说 ， 锋 国人 在 过 去 几 十 年 间 都 习 屠 于 稳定 的 价格 ， 当 
1992 年 物价 突然 放 开 时 ， 没 有 人 能 预测 未 来 5 年 内 价格 
会 上 升 1 000 以 ， 其 至 经 济 学 专家 也 无 法 做 到 这 一 点 。 那 
些 仍 旧 以 传统 方式 保 罕 财 富 (无 论 是 持 有 现金 还 是 储 普 账 
户 ) 的 人 都 是 最 不 幸 的 ， 他 们 虐 看 着 自己 的 积 车 一 夜 之 间 
化 为 岛 有 。 

在 物价 平稳 得 多 的 国家 ， 如 美国 ， 不 可 预期 的 通货 及 
账 的 影响 就 没有 那么 严重 ,虽然 本 质 是 一 样 的 。 价 格 不 可 
预期 地 上 升 会 使 菜 些 人 变 疮 ， 也 会 使 男 一 些 人 变 富 。 这 种 
再 分 配 的 代价 如 何 呢 ? 或 许 已 不 能 用 “成 本 ”来 反映 了 。 





因为 它 对 社会 的 影响 可 能 远大 于 对 经 济 的 影响 。 一 系列 的 
盗窃 案 可 能 不 会 使 GDP 水 平 降低 .但 却 会 带 来 很 大 的 温 
乱 。 同样 ， 宙 于 通货 膨胀 随机 地 重新 分 配 财 定 ， 就 好 比 强 
迫 人 们 去 玩 他 们 本 想 竟 力 避 免 的 彩票 赔 博 一 样 。 


通货 紧 编 的 困境 
鞍 通 货 膨胀 是 如 此 之 坏 ， 则 社会 是 理应 该 努力 

去 追求 通货 紧缩 ， 即 价 税 实 际 上 在 下 降 而 不 是 在 
上 升 ? 历史 经 验 和 宏观 经 济 学 分 析 交 明 ,通货 紧缩 和 
低 利 率 也 会 导致 整体 经 济 运行 困难 重重 。 

普通 的 通货 紧缩 自身 并 不 特别 有 客 。 透 货 紧缩 之 
所 以 会 引发 经 济 问 题 ， 是 因为 它 会 导致 货币 致 莹 变 得 
无 效 。 

如果 价 格 水 平 因为 囊 退 而 开始 下 践 ， 则 中 央 滑 行 
可 以 通过 增加 银行 储备 爹 和 降低 利率 来 刺激 经 济 发 展 。 
但 是 ， 如 果 价 格 水 平 下 降 得 很 快 ， 那 么 真实 利率 会 变 
得 相对 较 离 。 举 例 说 ， 如 果 名 义 利 率 是 0.25%， 价 将 水 
平 每 年 下 降 3.75 虽 ， 那 么 真实 利率 是 每 年 4 名 。 面 对 如 
此 之 高 的 真实 利率 。 投 资 就 会 减少 ， 从 而 会 导致 经 济 
囊 间 。 

中 央 银 行 有 可 能 决定 降低 利率 来 刺激 经 济 。 但 是 
名 叉 利率 的 下 限 只 能 是 演 。 为 什么 是 这 样 钨 ?9 因为 当 
利率 为 替 时 ， 俩 券 实 际 上 就 是 线 ， 这 时 人 们 儿 乎 不 证 
总 持 有 负利率 的 债券 。 恕 困 中 央 银 行 把 利率 降低 到 零 ， 
划 真 实 利率 仍 将 是 每 年 3.75%， 这 个 利率 水平 还 是 很 
高 ,仍然 不 能 刺激 经 济 发 展 。 于 是 中 央 雏 行 便 除 入 了 
一 个 被 称 作 “流动 福 风 踢 ” 的 泥沼 中 ， 它 不 订 以 下 降 
低 短 期 利率 。 此 时 ， 中 央 集 各 调节 经 济 的 起 医 库 已 近 
乎 弹 尽 粮 绝 。 

通货 紧缩 在 19 世纪 和 20 记 纪 早期 经 常 发 竺 ， 但 
是 到 了 20 世纪 晚 关 就 已 大 澡 度 减少 了 。 不 过 ， 在 20 
世纪 90 年 代 晚 期 ， 日 本 曾 进 入 持续 性 的 通货 紧 第 时 
期。 部 分 原因 在 于 资产 价 补 万 其 是 土地 和 股票 的 价格 
的 总 出 下 路 和 长 期 的 经 济 豆 诬 。 日 本 的 娃 期 利率 在 
2000 年 之 后 实际 上 为 办 。 人 鲍 如 ,在 2003 特 中 期 ,1 年 
期 银行 存 数 的 收益 率 是 每 第 0.032%。 日 本 银行 竹 通 筑 
紧缩 和 零 利 率 面前 基 得 束手无策 。 

美国 在 2002 年 晚期 和 2003 年 里 期 也 普 经 历 过 短 
暂 的 通货 紧缩 和 流动 性 陷阱 ， 主 要 是 因为 绽 期 利率 兽 
一 度 肛 至 半 个 世纪 来 的 最 低 水 平 

有 没有 对 通货 索 缩 和 流动 性 陷 阶 的 防护 措施 ? 一 
个 清楚 的 解决 方法 就 是 利用 财政 政策 。 财 政 刺 数 会 提 
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高 总 需求 ， 状 且 不 会 产生 提高 利率 水 平 所 带 来 的 危害 。 
一 些 货 币 政 策 专家 认为 中 央 饶 行 可 以 购 疾 长 期 债券 ， 
利率 保护 型 值 券 ， 或 者 是 股票 ， 因 为 它们 不 存在 流动 
性 陷 除 的 问题 。 你 是 大 部 分 经 济 学 家 都 相信 和 最 好 的 防 
卫 措 施 是 有 有 力 的 进攻 ， 可 以 透 过 保持 高 就 业 水 平和 逐 
浙 上 升 的 价格 水 平米 确保 经 济 远 高 通货 紧缩 。 


通货 膨胀 的 经 济 影响 


各 国 中 央 银 行 反对 通货 膨胀 的 决心 是 一 致 的 。 在 高 通 
货 谢 胀 时 期 ， 民 意 测 验 常 发 现 ， 人 们 普遍 认为 通货 脱 玄 是 
头号 经 济 敌 人 。 通 货 及 胀 为 什么 如 此 危险 且 如 此 代价 高 昂 
呢 ? 我 们 在 上 文 曾 谈 到 ， 发 生 通 货 膨 胀 时 ， 所 有 的 价格 和 
工资 并 不 按照 同样 的 比率 变动 ， 这 就 是 说 ， 相 对 价格 会 发 
生变 化 。 由 于 相对 价格 的 不 断 游 移 ， 通 货 彩 胀 会 明确 带 来 
如 下 两 种 影响 ， 


。 收入 和 财富 在 不 同 阶层 之 间 的 再 分 配 。 
。 不 同 商品 的 相对 价格 和 产 出 的 捏 由 ， 或 者 有 时 是 整个 
经 济 的 产 出 和 就 业 的 担 册 。 


对 收入 与 财富 分 配 的 影响 


通货 膨胀 对 收入 和 财富 分 配 的 影响 主要 是 由 于 人 们 所 
持 有 的 资产 与 负债 的 种 类 有 差别 而 造成 的 。!' 如 果 欠 别人 
的 鲁 ， 那 么 价格 急剧 上 升 对 他 们 来 讲 就 是 一 种 意外 收益 。 
假定 你 为 买 一 所 房屋 异 款 10 万 美元 ， 每 年 偿还 的 鲁 定 利 
率 的 抵押 贷款 帮 是 ! 万 美元 ; 倘若 大 幅度 的 通货 膨胀 突然 
将 所 有 的 工资 和 收入 都 贸 了 一 番 ， 虽 然 你 需要 偿还 的 贷款 
名 文 上 还 是 每 年 1 万 美元 ， 但 是 你 的 贷款 的 实际 成 本 却 只 
有 原来 的 一 尘 了 。 你 只 需要 付出 过 去 一 半 的 劳动 来 支付 这 
1 万 美元 。 这 种 大 幅度 的 通货 膨胀 使 你 的 抵押 贷款 的 实际 
价值 减少 了 一 半 ， 共 而 增加 了 你 的 财产 。 

假使 你 是 个 情 权 人 ， 且 持 有 加 定 利率 的 抵押 贷款 或 长 
期 债券 作为 资产 ， 那 么 你 的 处 境 就 会 完全 相反 。 价 格 突然 
上 涨 会 使 你 变 得 比 以 前 更 穷 一 些 ， 因 为 别人 还 给 你 的 美元 
的 实际 价值 比 你 原先 借 出 时 要 小 。 

如 果 通货 膨胀 持续 了 很 长 时 间 ， 使 人 们 音 终 有 可 能 独 
见 其 发 展 趋 势 ， 并 且 市 场 也 开始 与 之 相 适应 ， 那 么 市 场 利 
率 中 就 会 逐渐 地 包含 着 一 种 对 通货 膨胀 的 补偿 部 分 。 磁 如 


! 资产 负债 表 中 的 重要 元 素 曾 在 第 7 和 第 25 章 中 讨论 过 
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在 某 一 经 济 中 ， 起 始 状态 时 价格 稳定 ， 利 率 为 3%。 那 么 
一 旦 人 和 们 预期 价格 将 以 每 年 9% 的 速率 上 瑟 ， 各 种 债券 和 
抵押 贷款 的 利率 就 要 按 12% 而 不 是 3% 支 付 。129%8 的 名 义 
利率 反映 的 是 3 名 的 实际 利率 再 加 荆 996 的 通货 膨胀 溢价 。 
一 旦 在 利率 上 进行 了 这 样 的 调整 ， 收 入 和 财富 就 不 会 再 发 
生 较 大 规模 的 再 分 配 了 。 这 种 针对 长 期 通货 诗 胀 所 进行 的 
利率 调整 ， 在 每 一 个 经 历 过 长 期 价格 上 涨 的 国家 都 曾经 出 
现 过 。? 

由 于 制度 变迁 ,一 些 古老 的 说 法 已 经 不 再 适用 。 人 们 
以 往 习 惯性 地 认为 ， 普 通 股 票 是 抵 物 通货 膨胀 的 好 盾牌 。 
但 近年 来 实际 情况 表明 ， 普 通 股票 的 价值 与 通货 膨胀 的 半 
动 方向 是 相反 的 。 过 去 人 们 曾经 以 为 通货 膨胀 会 损害 赛 妇 
和 孤儿 的 利益 ,但 今天 ， 她 们 所 得 到 的 社会 保障 抚恤 金 已 
经 根据 消费 价格 被 指数 化 了 ， 所 以 不 再 与 通货 膨胀 有 多 少 
扑 葛 ， 因 为 所 领 的 金 笑 会 随 着 CPI 的 提高 而 自动 增加 。 而 
且 ， 有 许多 债务 〈 如 “浮动 利率 ”抵押 借款 ) 的 利率 也 按 
照 规定 随 着 市 场 利率 而 上 下 变动 ， 因 而 对 债务 人 和 债权 人 
的 影响 也 不 像 以 前 那样 明显 了 。 


道 货 膨胀 对 再 分 配 的 作用 主要 通过 影响 人 们 手中 
财富 的 实际 价值 来 突现。 一 般 说 来 ， 不 可 预期 的 通货 
廊 屿 会 清 财 富 从 债权 作 手 中 再 分 配给 债务 人 ， 也 就 是 
说 ， 通 费 膨 胀 往 往 有 利于 储 务 人 而 有 和 害 于 什 权 人 。 如 
栗 通 货 脚 胀 率 出 现 不 可 预期 的 下 降 ， 那 么 所 产生 的 效 
应 喜 正 好 相反 。 但 在 更 多 时 候 ， 通 货 跟 胀 只 是 将 收入 
和 资产 挑 合 在 一 起 ， 随 机 地 在 全 体 居民 中 进行 重新 分 
配 ， 页 不 会 只 冲击 某 些 单个 群体 。 


对 经 济 效率 的 影响 


除了 收入 再 分 配 ， 通 货 膨 胀 还 在 两 个 领域 影响 实际 经 
济 : 经 济 效率 和 总 产 出 。 首 先 我 们 来 看 看 通货 周 账 对 经 济 
效率 的 影响 。 

通货 脱 胀 之 所 以 损害 经 济 效率 ， 是 因为 它 会 控 申 价格 
和 价格 导 号 。 在 一 个 低 通 货 膨 胀 的 经 济 中 ， 如 果 一 种 商品 
的 市 场 价格 上 升 ， 则 买方 和 卖方 都 很 清楚 ， 这 种 商品 的 供 
给 和 (或 ) 需求 的 两 个 方面 都 发 生 了 实际 的 变化 ， 他 们 就 
可 以 对 此 做 出 正确 的 反应 。 例 如 ， 如 果 附近 的 超市 都 将 牛 
肉 价格 提高 50% ， 消 费 者 就 知道 应 该 是 多 吃 鸡肉 的 时 候 
了 。 与 此 类 似 ， 如 果 新 型 电脑 的 价格 下 跌 90% ， 你 也 许 就 


?图 25-3 显示 的 是 美国 近年 来 名 义 利率 和 实际 利率 的 变动 情况 。 


会 决定 换 掉 那 台 旧型 号 的 电脑 了 。 

相反 ， 在 一 个 高 通货 膨胀 的 经 济 中 ， 人 们 就 很 难 区 分 
相对 的 价格 变化 与 整体 的 价格 变化 。 如 果 通 货 脱 胀 率 高 达 
每 月 20% 或 30%，、 商 店 就 会 频 入 地 变动 价格 ,以 至 于 相 
对 价格 变 得 混乱 无 序 ， 令 人 无 所 适 从 。 

通货 膨胀 同样 会 提 曲 货币 的 使 用 。 流 通 中 的 现金 是 名 
义 利率 为 零 的 货币 。 如 果 年 通货 膨胀 率 从 0 上 升 至 10%， 
则 现金 的 实际 利率 就 从 每 年 的 零 降 为 -10%。 现 在 还 没有 
办 法 消除 这 种 扭曲 。 

电 于 货币 的 实际 利率 为 负 ， 在 通货 脱 账 时 期 ， 人 们 当 
然 更 愿意 持 有 实际 资源 而 减少 货币 持 有 量 。 他 们 频 本 地 进 
出 银行 一 — 座 光 了 鞋底 (shoe leather， 即 皮鞋 成 本 )， 浪 费 
了 时 间 。 企 业 精 心 设计 现金 管理 计划 。 实 际 资源 长 仅 被 用 
来 适应 不 断 变化 的 货币 尺度 ， 而 不 是 被 用 来 进行 生产 投资 。 

许多 经 济 学 家 还 提出 了 通货 膨 隆 对 税收 的 捏 章 。 有 一 
部 分 税收 法 规 是 以 所 写 明 的 美元 计价 。 当 价格 上 升 时 、 这 
部 分 税收 的 实际 价值 就 呈现 下 降 趋势 。 例 如 ， 在 计算 应 税 
收入 时 ， 你 可 以 扣除 一 个 以 美元 价值 固定 的 免税 额 ;而 出 
现 通 货 肝 胀 时 ， 那 份 标准 免税 额 的 实际 价值 会 减少 ,你 所 
缴纳 的 税收 的 实际 价值 却 上 升 。 通 货 及 了 胀 这 种 “非法 定 税 
收 "， 使 得 许多 国家 在 制定 税法 时 尽量 避免 通货 联 胀 诱导 
型 的 税收 增加 。 在 20 世纪 80 年 代 ， 美 国 部 分 税收 法 案 已 
经 实行 了 指数 化 。 

仅仅 将 税率 档次 指数 化 还 不 能 在 税收 体系 中 消除 通货 
脱 胀 的 影响 。 因 为 通货 膨 胀 扭曲 了 收 人 的 衡量 标准 。 例 
如 ， 人 很 定 2003 年 你 从 基金 投资 上 收入 了 6%，3% 的 通货 
脱 叱 率 将 使 你 收入 的 一 半 用 来 补 笛 这 些 收入 的 购买 力 减 
少 。 但 税收 法 案 并 不 区 分 实际 收益 和 仅 用 来 补偿 通货 联 胀 
的 收益 。 现 在 税收 法 案 中 还 有 许多 类 似 的 收 人 与 税收 的 捍 
曲 。 

但 这 些 还 不 是 通货 脱 胀 的 全 部 代价 。 一 些 经 济 学 家 还 
提出 了 通货 膨胀 的 莱 单 成 本 《menu costs)。 即 。 当 价格 发 
生变 化 时 ,公司 必 须 消 耗 实际 资源 以 调整 价格 。 敬 如 说 ， 
饭店 需要 重新 印刷 它们 的 菜单 ， 邮 购 公司 需要 重新 印 制 它 
们 的 目录 ， 出 租 汽车 公司 必须 重新 制定 计价 表 ， 市 区 需要 
重新 调整 停车 里 程 ， 商 店 需 要 更 改 商品 价格 标签 。 这 些 成 
本 有 时 还 是 无 形 的， 比如 召集 人 员 重 新 定价 等 。 


宏观 经 济 影响 


通货 膨胀 对 宏观 经 济 有 作 么 影响 ? 这 个 问题 是 我 们 下 
一 章 的 内 容 ， 这 里 不 妨 先 提 及 儿 点 。 在 20 世纪 70 年 代 以 





通货 脏 胀 率 【年 百分比 ) 。 人均 GDP 的 增长 【年 百分比 ) 


-20-0 07 
D~10 24 
10-20 18 
20-40 04 
100~200 -17 
1 000+ 65 


表 32-1 通货 膨胀 和 经 济 增 长 

从 127 个 围 家 综合 得 出 的 经 验 显 示 ; 最 快 的 增长 与 低 通货 膨胀 率 
相 联 系 。 通 贷 紧 缩 和 温和 的 通货 脱 胀 伴随 者 缓 便 的 经 济 增长 。 而 
恶性 通货 膨胀 姑 与 经 济 大 幅 下 滑 并 行 。 


资料 来 源 ，Michael Bruno and William Easterly，“Inflation Crises 
and Long-Run Growth” World Bank Palicy Research Working Pa- 
per 1517, September 1995. 


前 ， 较 高 的 通货 膨胀 率 一 直 伴 随 车 较 高 的 就 业 和 产 出 水 
平 。 在 美国 ， 当 投资 形势 良好 、 工 作 机 会 很 多 的 时 候 ， 通 
货 腰 胀 就 芍 于 上 升 。 在 通货 紧缩 或 通货 膨胀 水 平 趋 于 降低 
的 时 期 如 19 世纪 90 年 代 、20 世纪 30 年 代 和 50 年 代 的 
一 些 时 期 ， 资 本 和 劳动 如 都 呈 高 度 失业 状态 。 

如 果 进 一 步 对 历史 资料 做 详细 分 析 ， 则 会 发 现 一 个 有 
趣 的 事实 ， 产 出 和 通货 膨胀 之 间 的 正 相关 关系 似乎 只 是 暂 
时 的 。 长 期 来 说 ， 通 货 膨胀 与 产 出 的 增长 之 间 存 在 着 一 种 
类 似 倒 “U” 形 的 关系 。 表 32-1 显示 了 最 近 的 一 项 涉及 
许多 国家 的 研究 ， 它 表明 了 各 国 的 产 出 增长 与 通货 膨胀 之 
间 的 关系 。 研 究 结果 说 明 ， 低 通货 脱 胀 的 国家 的 经 济 增长 
最 为 强劲 ， 而 高 通货 膨胀 或 通货 紧缩 国家 的 增长 趋势 则 较 
为 缓慢 。 (但 这 里 不 包括 后 此 雇 误 问题 ， 这 一 点 在 本 章 
“问题 讨论 ”的 第 7 题 中 有 探讨 。) 


理想 的 通货 膨胀 军 是 多 少 


大 多 数 国家 都 希望 经 济 高 速 增长 、 就 业 充分 和 价格 稳 
定 。 但 何谓 “价格 稳定 "? 是 通货 膨胀 率 为 零 吗 ”如 果 是 
的 话 ， 又 是 在 多 长 的 区 间 里 呢 ? 抑或 ， 低 通货 膨胀 率 才 是 
价格 稳定 9 一派 学 者 认为 政府 的 政策 必须 致力 于 保持 
稳定 的 价格 或 者 通货 膨胀 率 为 军 。 如 果 我 们 确信 未 来 20 
年 的 价格 水 平和 今天 的 价格 水 平 基本 一 致 ， 那 么 我 们 就 可 
以 更 好 地 做 出 长 期 投资 决策 和 鱼 著 计划 。 

许多 宏观 经 济 学 家 对 此 表示 异议 。 他 们 认为 ， 尽 管 零 
通货 膨胀 率 的 目标 在 一 个 理想 的 经 济 体系 中 是 明智 的 ， 但 
我 们 并 不 是 生活 在 一 个 没有 摩擦 、 没 有 矛盾 的 社会 中 。 也 
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许 其 中 最 重要 的 矛盾 就 是 劳工 对 降低 货币 工资 的 抵制 。 如 
昌平 均 工 资 水 平 保持 稳定 。 则 势必 意味 着 工资 有 升 有 降 。 
得 工人 和 厂商 都 极 不 愿意 接受 货币 了 - 资 的 下 降 。 在 政府 关 
于 1958~1978 年 制造 业 工 资 变化 的 综合 调查 中 ， 可 以 找到 
这 种 工资 下 降 刚 性 的 证 据 。 在 那 段 时 间 ， 即 使 是 在 通货 脱 
胀 率 相当 低 的 年 份 里 ,平均 说 来 也 只 有 不 到 0.1% 的 工人 
工资 有 所 下 降 。 

从 宏观 经 济 学 的 观点 来 看 ， 这 意味 着 : 相对 于 2%~ 
4 名 的 通货 脱 胀 率 而 言 ， 零 通货 膨胀 率 可 能 会 伴随 着 一 种 
较 高 的 可 持续 的 失业 水 平和 一 种 比较 低 的 产 出 水 平 。 据 最 
近 一 项 研究 估计 ， 为 达成 3% 左 右 的 目标 通货 膨 羔 率 ， 也 
是 稳定 价格 体系 的 目标 ， 美 国 将 会 永久 地 以 产 出 和 就 业 率 
都 降低 196~3% 为 代价 。 研 究 报告 的 结论 是 ， 


(工资 ) 下 降 的 刚性 影响 一 些 公司 调整 实际 工资 
的 能 力 ， 进 而 导致 不 业 人 教 减少 。 这 种 减少 是 无 效率 
的 …-,… 对 政策 制定 者 的 最 主要 的 启示 是 ， 以 零 通货 膨 
胀 率 为 目标 会 性 致 营 源 配置 的 无 效率 ， 侈 如 失业 率 其 
实 没有 必要 那么 高 。3 
现在 对 以 上 讨论 做 如 下 小 结 ; 


尽管 经 济 学 家 也 许 反 对 为 通货 月 账 率 设 定 精确 的 
目标 ,但 多 数 人 还 是 认为 ， 一 个 可 以 预期 的 缓慢 上 升 
的 价格 水 平 看 来 还 是 能 为 经 济 的 健康 成 长 提供 最 好 的 
环境 。 一 个 几经 反复 才 认 定 的 证 据 表 明 ， 类 似 近 年 美 
国 出 现 的 还 和 的 通货 胶 胀 对 于 生产 率 或 实际 产 出 几乎 
没有 什么 影响 。 相 反 ， 急 剧 的 或 恶性 的 通货 膨 晤 会 严 
重地 损害 生产 率 ， 并 会 通过 收入 和 财富 的 再 分 配 而 残 
及 到 个 人 。 





日 现代 通货 膨胀 理论 


市 场 经 济 能 否 同时 享受 充分 就 业 和 物价 稳定 的 好 处 ? 
除了 提高 失业 率 以 放 慢 经 济 速度 之 外 ， 就 没有 其 他 办 法 能 
控制 通货 膨胀 吗 ? 假如 以 经 济 衰退 为 代价 来 控制 适 货 脱 胀 
是 得 不 偿 失 的 话 ， 基 否 需 要 一 种 “收入 政策 "， 可 以 在 降 
低 通货 膨胀 率 的 同时 并 不 提高 失业 率 ? 

问题 ， 问 题 ， 全 都 是 问题 。 能 否 加 以 回答 ， 是 我 们 现 





?大 看 本 章 末 “补充 读物 ”中 Akerlof Diekens 和 Pemy 的 有 关闭 述 。 
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代 混 合 型 经 济 健康 发 展 的 关键 。 在 本 章 后 半 部 分 ， 我 们 将 
探讨 现代 通货 膨胀 理论 。 并 分 析 降低 通货 药 胀 的 成 本 ， 


45-4D 框架 中 的 价格 


通货 膨胀 的 根源 并 非 只 有 一 个 。 它 像 许多 疾病 一 样 由 
诸多 因素 造成 。 有 些 通货 膨胀 是 由 于 需求 方面 的 原因 引起 
的 ， 另 一 些 则 直 供 给 方面 的 原因 造成 。 但 是 。 现 代 的 通货 
膨胀 都 有 一 个 重要 特征 ， 栗 积 一 种 内 在 能 量 , 一 旦 爆发 便 
很 难 平 息 下 去 。 


慢性 通货 膨胀 


在 现代 工业 经 济 社会 中 ， 如 美国 ， 通 货 跑 胀 具有 极 大 
的 惯性 。 这 就 是 说 ， 在 能 够 改变 通货 膨胀 率 的 重大 经 济 事 
件 发 生 之 前 , 它 将 一 直 会 保持 同样 的 速率 。 我 们 可 以 用 一 
条 义 懒 义 老 的 狗 来 比喻 资 性 通货 慰 腾 。 如 果 这 条 狗 不 被 人 
回 一 脚 或 被 一 只 猫 吸 引 过 去 ， 它 就 会 一 直 呆 在 原 地 不 动 。 
一 旦 受到 找 扰 ， 这 条 狗 可 能 会 跳 起 追 猫 ， 而 随后 又 会 在 另 
一 个 地 方 躺 下 ， 并 在 那里 一 直 身 到 下 一 次 受到 冲击 为 止 。 

20 世纪 90 年 代 ， 美 国 物价 一 直 以 每 年 3% 左 右 的 速 
度 稳步 上 升 ， 大 部 分 人 逐渐 对 这 一 通货 脱 胀 率 有 所 预期 ， 
于 是 将 它 考虑 到 有 关 的 经 济 机 制 之 中 。 劳 资 双 方 在 签订 工 
资 协议 时 要 将 大 约 3% 的 通货 脱 胀 宰 考 详 在 内 政府 的 货 
币 计划 、 财 政 计划 要 假定 存在 3% 的 物价 上 涨 因素 。 在 此 
期 间 ， 惯 性 通货 峭 肪 率 是 每 年 3%。 有 时 ， 人 们 也 将 从 性 
通货 局 屿 率 称 为 核心 通货 脱 胀 率 、 基 础 通货 膨胀 率 或 者 巴 
期 通货 膨胀 率 。 

尽管 通货 膨胀 率 在 一 段 时 间 内 保持 不 变 ， 但 历史 经 验 
表明 ， 经 济 冲击 会 拉 高 或 拉 低 通 货 路 胀 率 。 冲 需求 变动 、 
石油 价格 和 商品 价格 的 剧烈 动 功 、 农 业 生 产 数 收 、 汇 率 波 
动 、 生 产 率 变化 以 及 无 数 其 他 的 经 济 事件 ， 都 会 对 通货 膨 
胀 不 断 造 成 冲击 ， 使 其 高 于 或 你 于 惯性 通货 膨胀 宰 。 


某 一 既定 时 期 ， 经 济 中 持续 存在 的 通货 膨胀 率 与 
大 们 的 期 望 相 适应。 这 种 纳入 经 济 当中 的 惯性 通货 膀 
腾 率 〈inertial rate of inflation) 一 般 持 续 不 变 ， 直 至 
某 种 冲击 使 其 提高 或 下 降 为 止 。 


需求 拉动 型 通货 膨胀 


影响 通货 脱 吃 的 主要 因素 之 一 是 总 需求 的 变动 。 前 几 
章 我 们 已 经 看 到 ， 投资、 政府 支出 或 净 出 口 的 变化 ， 都 可 


以 使 总 需求 发 生变 动 ， 并 推动 产 出 增长 ， 使 其 超出 潜在 生 
产能 力 。 我 们 还 知道 一 国 中 央 银 行 如 何 影响 经 济 活动 。 无 
论 出 于 什么 原因 ， 只 要 总 需求 的 增长 速度 超出 经 济 潜在 
生产 能 力 ， 就 会 发 生 需求 拉动 型 通货 膨胀 《demand-pull 
inflation) ， 使 物价 上 升 以 平衡 总 供给 与 总 需求 。 这 就 是 
说 ， 由 于 需求 方 的 货币 竞相 追逐 月 限 的 商品 供给 ， 从 而 将 
价格 提 拉 起 来 。 由 于 失业 率 下 降 ， 劳 动力 变 得 稀缺 ， 工 资 
也 被 抬 高 ， 所 以 通货 谨 胀 会 加 速 到 来 。 

需求 通货 脱 胀 背后 的 一 个 重要 因素 是 货币 供给 的 快速 
增加 。 货 币 供 给 的 快速 增加 使 总 需求 增长 ， 而 后 者 又 使 价 
格 水 平 升 高 。 德 国 中 央 银 行 在 1922~1923 年 间 曾 印 制 出 数 
万 亿 马 克 的 纸币 ， 这 些 纸币 涌 人 市 场 必 求 硬 包 和 住房 ， 因 
此 德国 当时 的 物价 水 乎 成 十 忆 倍 地 上 涨 也 就 不 足 为 奇 了 。 
这 是 一 种 猛烈 的 需求 拉动 型 通货 膨胀 。20 世纪 90 年 代 
初 ， 前 苏联 政府 大 量 印 刷 卢布 来 填补 其 预算 赤字 ,同样 的 
情况 恒 再 度 出 现 。 结 果 每 月 平均 通货 膨胀 率 达到 25% ， 或 
每 年 100 x 〈(1.252_1) = 1 355%。 + 

图 32-6 用 总 供给 和 总 需求 来 说 明 需 求 拉动 型 通货 膨胀 
的 过 程 。 让 我 们 从 初始 的 均衡 状态 EE 点 开始 分 析 ， 假定 支 
出 的 扩大 将 4 叫 曲 线 向 右上 方 推移 ， 该 经 济 的 均衡 点 就 要 
从 三 点 移 至 吾 点 。 在 这 个 更 高 的 需求 水 平 上 ， 价 格 就 要 从 
也 点 上 升 到 户 点 。 于 是 ,需求 拉动 型 通货 膨胀 便 会 发 生 。 


“ 见 本 章 末 “ 补 充 读物 ”中 的 Akeriof、Dickens 和 Pery 的 有 关 材 
料 。 














实际 产 出 


图 32-6 当 术 多 的 支出 追 寥 太 少 的 商品 时 ， 便 会 发 生 需 求 拉动 
型 通 佬 脱 联 

在 较 高 的 产 出 水 平 ， 总 需求 的 增长 会 使 不 断 上 升 的 支出 克 购 有 碌 
的 商品 ,价格 从 呈 升 高 到 P-， 这 就 是 需求 拉动 型 通货 膨胀 。 按 照 
这 样 的 框架 ， 我 们 如 何 分 析 成 本 推动 型 通货 膨胀 ? 


成 本 推动 型 通货 膨胀 


古典 经 济 学 家 不 仅 研究 需求 拉动 型 通货 胸 胀 的 原理 ， 
而 且 常 用 此 来 解释 经 济 史上 的 价格 变动 趋势 。 在 过 去 的 半 
个 世纪 中 .通货 脱 胀 的 发 展 过 程 已 经 发 生变 化 。 前 面 在 曾 
述 价格 变动 的 历史 时 曾 指出 :现在 的 价格 变动 只 是 沿 着 一 
个 方向 ， 经 济 衰 退 时 是 上 升 ， 经 济 繁 荣 时 是 更 快 地 寺 升 。 
现代 通货 膨胀 与 简单 的 需求 拉动 型 通货 膨胀 的 区 别 在 于 
价格 和 工资 在 实现 充分 就 业 之 前 就 开始 上 升 。 甚 至 在 30% 
的 生产 能 力 闲 置 ，10% 的 劳动 力 处 于 失业 状态 的 情况 下 ， 
价格 和 工资 也 在 上 升 。 这 种 现象 称 为 成 本 推动 型 通货 及 
胀 ， 或 称 为 供给 冲击 的 通货 膨胀 。 


在 失业 率 很 高 且 资源 利用 不 足 时 ， 由 于 成 本 上 升 
所 造成 的 通货 膨胀 ， 叫 做 成 本 推动 型 通货 腾 胀 (cost- 
push inflation)。 


为 了 将 成 本 推动 型 通货 肝胆 解 释 清 楚 ， 很 多 经 济 学 家 
党 以 工资 为 出 发 点 。 在 1982 年 ， 当 失业 率 几 乎 达到 10% 
的 时 候 , 工资 上 升 了 5%。 工 资 在 衰退 时 期 仍 趋 增长 ， 这 
是 因为 价格 受到 管制 且 前 减 工资 注 到 强烈 反对 。 

有 时 ， 成 本 推动 的 冲击 会 拉 上 通货 膨胀 。 在 1973 年 、 
1978 年 以 及 1999 年 末 和 2000 年 初 ， 当 世界 石油 市 场 发 
生 严 重 短缺 时 ， 各 个 国家 都 密切 关注 自己 的 宏观 经 济 运行 
情况 。 一 方面 是 石油 价格 急剧 上 升 ， 另 一 方面 是 生产 经 营 
成 本 的 增加 和 随后 成 本 推动 型 通货 膨胀 的 独 烈 爆发 。 有 时 
成 本 冲击 并 不 严重 。 例 如 ， 在 20 世纪 90 年代， 由 于 生产 
率 的 极 大 所 高， 能源 价格 、 进 口 品 价格 和 消费 品 价格 的 下 
降 ， 以 及 医疗 支出 上 升 缓慢 ， 美 国 的 总 供给 压力 是 于 降 
的 。 


预期 和 惯性 通货 谭 胀 


你 也 许 会 喇 ,通货 膨胀 是 否 真 的 会 有 如 此 大 的 惯性 或 
动力 呢 ? 答案 是 : 大 多 数 价格 和 工资 的 确 是 着 眼 于 未 来 的 
经 济 形势 。 当 价格 和 工资 正 迅速 上 升 ， 且 可 望 继续 上 升 的 
时 候 ， 厂 商 和 工人 就 倾向 于 在 自己 的 价格 和 工资 决策 中 考 
虚 到 急 出 上 升 的 通货 及 胀 率 。 或 低 或 高 的 通货 膨胀 预期 ， 
似乎 真 的 是 一 种 能 够 自我 总 现 的 预言 。 

可 以 设想 一 个 例子 来 说 明 预期 在 惯性 通 俩 膨胀 中 的 作 
用 。 布 拉 斯 米尔 斯 公司 (Brass Mills Ine,) 是 一 个 没有 工 
会 组 织 的 昭明 设备 制造 商 ，2004 年 它 正在 愤 重 制定 2005 
年 的 工资 和 薪金 制度 。 该 公司 销售 额 增长 得 很 快 ， 且 未 曾 
要 过 较 大 的 供给 或 需求 的 冲击 。 布 拉 斯 米尔 斯 公司 的 首席 
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经 济 学 家 报告 说 ， 没 有 预见 到 会 有 通货 膨胀 或 通货 皮 缩 的 
冲击 ;而 一 些 主 要 的 预测 机 构 当 时 预期 ，2005 年 全 国 的 
工资 增长 率 约 4%。 该 公司 通过 对 各 地 方 公司 进行 普查 后 
发 现 ， 大 部 分 雇员 都 计划 在 下 一 年 得 到 3 旬 -5% 的 工资 报 
一 增长 率 。 这 样 ， 所 有 的 信息 都 表明 ，2005 年 的 工资 应 
比 2004 年 大 约 增长 495。 

考查 “内 部 劳动 市 场 ”之 后 。 布 拉 斯 米尔 斯 公司 决定 
使 自己 的 员工 工资 与 地 区 劳动 市 场 保持 一 致 。 由 于 该 公司 
管理 人 员 确 实 不 想 使 本 公司 员工 的 工资 水 平 低 于 当地 的 工 
次 水 平 ， 记 以 他 们 决定 要 尽力 跟 上 当地 工资 的 增长 速度 ， 
于 是 决定 按 预期 的 市 场 增长 率 ， 即 2005 年 以 4% 的 平均 工 
资 增长 率 来 增加 本 公司 员工 的 工资 。 

这 种 通过 预期 未 来 经 济 形 势 确立 工资 和 薪金 政策 的 过 
程 ， 实 际 上 可 以 扩展 到 所 有 的 雇主 。 这 种 推理 办 法 也 适 于 
确定 很 多 产品 的 价格 ， 如 高 等 院 校 学 费 、 汽 车 价格 以 及 长 
途 电 话费 等 等 。 这 些 价格 一 旦 确定 之 后 ， 就 不 容易 再 发 生 
变动 。 由 于 修正 通货 膨胀 预期 和 调整 大 多 数 工资 和 价格 者 
需要 较 长 时 间 ， 所 以 只 有 在 较 大 的 冲击 或 经 济 政策 变动 的 
情况 下 ， 惯 性 通货 膨胀 率 才 会 发 生变 动 。 

由 图 32-7 可 见 惯性 通货 膨胀 的 形成 过 程 。 假 定 潜在 
产 出 保持 不 变 ， 且 不 存在 供给 或 需求 的 冲击 。 如 果 人 人 都 
预期 平均 成 本 和 价格 按照 每 年 3% 的 比率 上 融 ， 则 45 曲 
线 将 按 每 年 3% 的 比率 上 移 。 如 果 不 存在 需求 的 溃 击 ，4D 
曲线 也 将 按照 这 一 比率 上 移 。 于 是 A 和 AS 的 交叉 点 就 
会 每 年 提高 3%。 这 样 ， 宏 观 的 经 济 均衡 就 会 从 EE 移 到 
已 ， 再 移 到 记 。 物 价 每 年 上 涨 3%， 也 就 是 说 ， 惯 性 通 贷 
说 胀 率 固定 在 3%。 


当 A4S 和 AD 曲线 以 相间 的 比率 不 断 稳步 地 向 上 
移动 时 ， 就 会 发 生 所 亩 的 惯性 通货 朋 胀 。 


价格 水 平 与 通货 腾 胀 


利 32-7， 我 们 可 以 将 价格 水 平 的 运动 和 通货 膨 
瞪 的 运动 有 效 地 区 分 开 来 。 一 般 说 来 ， 在 其 他 条 件 保 罕 不 
变 时 ， 总 需求 的 增长 会 使 价格 上 涨 。 同 样 ， 在 其 他 条 件 保 
畦 不 变 时 ， 由 工资 和 其 他 成 本 的 增长 所 造成 的 43 曲线 的 
向 上 移动 ， 也 会 使 价格 上 襄 。 

然而 。 其 他 条 件 并 非 总 是 一 成 不 变 的 ; 龙 其 是 4 九 和 
43 曲线 ， 几 乎 从 未 保持 过 静止 状态 。 倒 如 ， 图 32_7 就 表 
明了 4S 和 AD 曲线 一 直 在 同时 向 上 移动 

假使 在 第 三 个 时 期 45 或 4D 曲线 发 生 了 一 次 预料 之 
外 的 移动 ， 则 会 出 现 什么 情况 呢 ? 价格 和 通货 膨 腾 将 会 受 
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价格 水 平 


Pp"= (1.09)P’ 
= (1.03)2P 





让 
了 和 | 一 一 一 











实际 产 出 


图 32-7” 当 总 供给 和 总 需求 一 起 向 上 移动 时 ， 价 格 和 工资 金发 生 螺 这 式 上 升 
役 定 生产 成 本 等 年 都 上 升 3%，AD 曲线 将 比 上 一 年 提高 3%。 这 样 。48 和 4 曲线 每 年 将 会 以 同样 的 
幅度 上 移 3%。 均 衡 点 从 EE 上 移 到 Eg’ 再 上 移 到 局 ， 由 于 惯性 通货 说 胀 ， 价 格 也 会 以 同样 的 速度 向 上 多 


升 。 


到 怎样 的 影响 ? 举例 来 说 ， 如 果 第 三 个 时 期 的 4 六 曲线 将 
会 由 于 货币 的 紧缩 而 向 左 移动 到 AD”"， 这 就 很 可 能 会 引起 
一 次 经 济 衰 退 ， 新 的 均衡 位 于 45" 曲 线 上 的 Er 点 。 在 这 个 
均衡 点 ， 产 出 将 会 下 降 到 低 于 潜在 生产 能 力 的 水 平 ， 价格 
和 通货 膨胀 率 也 会 比 在 均衡 点 大 时 你。 但 此 时 经 济 生 尝 
中 将 仍 会 存在 通货 膨胀 ， 因 为 pr 处 的 价格 水 平 仍 高 于 前 
一 时 期 ， 即 均衡 点 所 处 的 价格 水 平 P'。 

以 上 分 析 告 拆 我 们 : 供给 或 需求 的 冲击 可 以 降低 价格 
水 平 ， 使 其 低 于 原本 能 够 达到 的 水 平 。 但 是 ， 由 于 通货 膨 
胀 的 内 在 能 量 , 访 经济 可 能 会 继续 存在 通货 脱 肤 问题 。 


非 利 普 斯 曲线 


一 种 很 有 用 的 来 理解 通货 陪 胀 的 方法 是 菲利普 斯 曲线 
{Phillips eurve)。 菲 利 普 斯 曲线 显示 了 失业 率 和 通货 膨胀 
之 间 的 关系 。 有 关 非 利 普 斯 曲线 最 基本 的 思想 是 当 产 出 
高 、 失 业 率 低 的 时 候 ， 货 币 工 资 和 价格 就 趋 于 快速 上 升 。 
这 种 情况 之 所 以 会 发 生 是 因为 当 工作 机 会 很 多 的 时 候 ， 
工人 和 工会 就 会 强烈 要 求 涨 工资 ， 而 当 产 品 销售 很 火爆 的 
时 候 ， 企 业 也 更 容易 提高 销售 价格 。 反 之 亦 然 ， 高 失业 率 
会 降低 通货 膨 胀 率 。 





短期 的 菲利普 斯 曲线 


宏观 经 济 学 家 把 短期 的 菲利普 斯 曲线 和 长 期 的 菲利普 
斯 曲线 加 以 区 分 。 图 32-8 所 表示 的 是 典型 的 短期 菲利普 
斯 册 线 。 图 中 的 横 轴 代表 失业 宰 ， 友 边 剂 度 代表 每 年 的 通 
货 说 胀 率 ， 右 边 刻度 代表 货币 工资 增长 率 。 当 我 们 沿 着 这 
条 菲利普 斯 曲线 向 左 移动 以 降低 失业 时 。 曲 线 上 的 价格 和 
工资 的 增长 率 就 会 上 升 。 

这 条 曲线 的 背后 ， 存 在 着 一 道 重要 的 通货 膨胀 算术 。 
让 我 们 假定 劳动 生产 率 (有 即 人 均 产 出 ) 每 年 以 1% 的 速率 
上 升 ， 再 进一步 假定 各 企业 都 恢 据 平均 劳动 成 本 来 确定 自 
已 的 产品 价格 ， 价格 的 变动 总 是 恰好 等 于 每 单位 产 出 
的 平均 劳动 成 本 。 如 果 工 资 以 4 名 的 比率 增长 ， 而 劳动 生 
产 率 以 1% 的 比率 增长 ， 那 么 平均 劳动 成 本 的 增长 就 将 是 
3%。 结 果 ， 价 格 的 上 涨 也 将 是 3%。 

运用 这 种 方法 ， 我 们 可 以 从 图 32-8 中 看 出 工资 增长 
和 价格 增长 之 间 的 关系 。 两 者 之 问 的 差额 即 为 劳动 生产 率 
的 增长 (如 果 劳动 生产 率 以 每 年 1% 的 速度 增长 ， 而 且 价 
格 的 变动 总 是 恰好 等 于 每 单位 产 出 的 平均 劳动 成 本 ， 则 价 
格 每 年 上 涨 4% 所 对 应 的 是 工资 每 年 增长 5%)。 











A 入 、 工 资 一 价格 的 算术 逻辑 

价格 、 工 资 各 生产率 的 关系 可 以 表述 如 下 : 价 
林 由 每 单位 产 出 的 平均 劳动 成 本 决定 。 这 意味 着 : 

价格 中 总 是 与 了 ELQ 成 比例 。 这 里 已 表 示 价 格 水 平 ， 本 

表示 工资 , 乙 代 表 劳 动 时 间 ，@ 是 产 出 。 进 一 步 假设 平均 

萝 动 生产 率 〈QA) 以 每 年 都 以 1 乓 的 比率 增长 。 那 么 ， 

翁 如 工资 每 年 上 涨 496， 价 格 就 会 每 年 上 和 3% 《= 4% 的 

工资 增长 率 -196 的 生产 率 增长 率 )。 村 一 般 的 情况 是 : 


通货 鹏 联 率 = 工资 增长 率 - 生产率 增 长 率 


这 就 是 价格 通货 膨 腾 和 工资 通货 脑 腾 ( 即 工 资 水 
平 增长 率 ) 之 间 的 关系 。 

我 们 可 以 用 屋 通 货 膨胀 时 期 和 高 通货 脱 屿 时 期 的 
具体 例子 来 证 明 价格 通货 路 胀 和 工资 通货 肝 胀 之 阅 的 
密切 关系 。 下 面 的 表 说 明 ， 通 货 朋 账 在 长 期 内 的 主要 
决定 因素 是 工资 增长 率 和 生产 率 增长 宰 。 从 画 表 中 的 
第 一 个 时 期 到 第 二 仿 时 期 ， 通 货 膨胀 宁 急 盎 上 升 是 因 
为 工资 增 疼 率 虽 然 缓 慢 但 生产 率 下 降 四 度 却 比 较 大 。 
在 最 后 两 年 ， 通 货 及 屿 率 非 常 低 ， 原 因 是 : 工资 增长 
率 得 到 控制 的 癌 时 生产 率 增 长 率 又 有 所 反弹 。 


用 CPI 计 算 的 。 工资 增长 率 “生产率 增长 素 


通货 收 胀 率 【9%6) {9%) 196) 
1959-1973 年 341 S58 32 
1974~1997 年 60 63 15 
1998-1999 年 2.4 39 25 


资料 来 源 ，Bureau of Labor Statiatica data on the business soctor, 
a www ble.gov. 


非 加 速 通货 脱 胀 的 失业 率 


经 济 学 家 在 仔细 观察 研究 了 不 同 的 通货 膨胀 时 期 后 
注意 到 图 32-8 中 的 “菲利普 斯 曲线 ”非常 不 稳定 。 因 此 ， 
基于 埃 德 蒙 - 菲 尔 普 斯 和 米尔 模 . 弗 里 德 虽 的 理论 基础 和 历 
史 数 据 的 统计 检验 ， 宏 观 经 济 学 家 发 展 了 有 关 通 货 胶 胀 的 
现代 理论 ， 将 长 期 非 利 普 斯 曲线 和 短期 菲利普 斯 曲线 区 分 
开 米 。 委 据 这 种 理论 ， 图 32-8 中 那 种 向 下 倾斜 的 菲利普 
斯 曲线 只 适用 于 短期 情况 。 从 长 期 看 ， 存 在 一 种 与 稳定 的 
通货 膨胀 相 一 致 的 最 低 失 业 率 ， 称 为 非 加 速 通 货 肝 胀 的 失 
业 举 ,或 NAIRU ( 读 作 “nay-rew")。5 


“有 时 也 有 另外 的 岂 法 。NAIRU 最 初 的 名 字 是 “自然 失业 率 "。 这 
个 加 并 不 能 令 人 满意 ， 因 为 与 NAIRU 相关 的 东西 并 非 是 自然 的 。 
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图 32-8 短期 草 利 普 斯 曲线 所 找 述 的 通货 腾 胀 和 人 失业 的 世代 
短期 非 利 普 斯 曲线 显示 出 通货 膨胀 和 失业 之 间 的 反 向 关系 。 在 假 
定 劳 动 生产 率 平均 增长 1% 的 情况 下 ， 右 边 刻度 上 的 工资 变动 标 
度 会 比 左边 刻度 上 的 通货 膨胀 标 度 要 高 。 


ET 








非 加 速 适 货 膨 胀 的 失业 素 (nonaeeelerating infla- 
tion rate of unemployment，NAIRU) 是 指 与 稳定 的 通 
货 膨 胀 率 相 一 致 的 失业 率 。 当 经 济 处 于 非 加 速 通货 甩 
胀 的 失业 率 时 ， 那 些 作 用 于 价格 和 工资 通货 及 胀 的 向 
上 或 向 下 的 力量 得 以 平衡 ， 从 而 通货 有 胀 不 存在 改变 
的 趋势 。 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 是 指 在 没有 向 上 的 
通货 胶 胀 压力 的 情况 下 ， 能 够 长 期 维持 的 最 低 失 业 率 。 


非 吉 速 通货 脱 腾 的 失业 率 意 昧 着 经 济 的 运行 状况 可 以 
被 分 成 三 种 情况 ; 


。 超额 需求 。 当 市 场 上 商品 极度 紧缺 时 ,失业 率 低 ， 产 
能 被 高 度 利用 ， 价 格 和 工资 会 上 涨 ， 会 出 现 需 求 推动 
型 通货 膨胀 ， 通 货 膨胀 率 会 不 断 上 升 。 

。 超额 殿 给 。 在 经 济 剖 运 时 ， 失 业 率 高 ， 醋 厂 闲置 ， 企 
炎 打 拆 出 售 商品 ， 工 人 不 再 要 求 涨 工 资 。 这 种 情况 
下 ,工资 和 价格 会 趋 于 适度 上 涨 。 

中 性 压力 。 有 时 经 济 运行 会 表现 得 比较 “中 性 "， 其 
会 义 是 职位 空缺 所 起 的 工资 上 涨 的 压力 和 失业 所 引起 
的 工资 下 降 的 压力 会 相互 抵消 。 如 果 没 有 来 自 供给 方 
面 的 神 击 ， 如 来 自 右 铀 价格 或 其 他 外 在 资源 价格 的 急 
剧变 化 ， 此 时 ， 经 济 处 于 非 加 速 通 货 脱 胀 的 失业 率 状 
态 ， 通 货 膨 胀 维持 不 变 。 
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长 期 非 利 普 斯 曲线 


~lc 
人 ~ 、 得 期 非 利 普 基 曲 线 
【第 三 阶段 ) 


短期 菲利普 斯 曲线 
《第 一 和 第 二 阶段 








图 32-9 靠 利 将 斯 曲 织 的 移动 


在 
Ur=NAIRU 


失业 率 


这 张 图 显示 的 是 经 济 扩张 导致 了 突 枯 的 通货 脱 联 和 短期 非 利 普 斯 曲线 向 上 移动 。 正 文中 的 要 点 解 靶 了 
非 利 普 斯 曲线 移动 的 步骤 。 如 果 将 点 4 、B、C 连接 起 来 ， 曲 线 就 会 形成 灌 炭 时 针 方 向 转动 的 环 状 轨 


迹 


pect eee creo EE C0 ee err 


从 短期 菲利普 斯 曲线 到 长 期 菲利普 斯 曲线 


经 济 怎样 从 短期 的 非 利 普 斯 曲线 发 展 到 长 期 的 菲利普 
斯 曲线 ?基本 的 思想 是 当 价格 变化 设 有 被 医 期 到 的 时 候 ， 
短期 的 菲利普 斯 曲线 趋向 上 移 或 者 下 移 。 这 一 点 可 以 用 
“繁荣 周期 ”和 图 32-9 中 的 一 系列 步 蚤 来 说 明 。 


。 第 一 阶段 。 在 第 一 阶段 ， 失 业 处 于 非 加 速 通货 膨胀 的 
失业 率 水 平 ， 不 存在 供给 或 项 求 的 意外 冲击 ， 经 济 运 
行 位 于 图 32-9 中 较 低 的 短期 非 刊 普 斯 曲线 SRPC 的 
4 点 上 。 

。 第 二 阶段 。 假 设 经 济 扩张 降低 了 失业 率 。 随 著 失 业 率 
的 下 降 ， 各 企业 倾向 于 积极 地 招收 新 劳工 和 大 幅度 地 
提高 工资 。 由 于 产 出 超过 潜在 水 平 ， 生 产能 力 利用 程 
度 会 提高 ， 并 且 商 品 价格 也 会 升 离 ， 工 资 和 物价 开始 
加 速 上 升 。 用 非 利 善 斯 旺 线 来 说 ， 经 济 沿 上 运行 并 向 
左 达到 短期 非 利 普 斯 曲线 上 的 8 点 ( 沿 图 32-9 中 的 
SRPC 线 移动 )。 像 图 中 所 示 ， 对 通货 联 胀 的 预期 尚未 
发 生变 化 ， 因 此 经 济 运 行 停留 在 原 有 的 菲利普 斯 曲线 
SRPC 上 。 但 在 这 个 阶段 ， 较 低 的 失业 率 却 使 通货 及 
胀 率 上 升 了 。 


。 第 三 阶段 。 由 于 通货 膨胀 率 上 升 ， 企 业 及 工人 们 都 开 
始 预 期 将 会 出 现 更 高 的 通货 膨胀 率 。 这 种 预期 的 高 通 
货 膨 胀 率 随 即 会 体现 在 工资 和 价格 的 制定 当中 ， 从 而 
俐 短期 菲利普 斯 曲线 发 生 殉 动 。 新 的 短期 菲利普 斯 曲 
线 (图 32-10 中 标示 着 SRPC’ 的 曲线 ) 位 于 原来 曲线 
的 上 方 ， 它 反映 了 更 高 的 预期 通货 膨胀 率 。 新 的 短期 
菲利普 斯 曲线 表示 的 三 阶段 的 新 的 对 期 通 货 膨胀 率 等 
于 第 二 和 阶 段 的 实际 通货 膨胀 率 。 如 果 经 济 发 展 放 慢 ， 
失业 率 也 回复 到 第 三 阶段 的 非 加 速 通 货 赔 胀 的 失业 
率 ， 经 济 运行 到 C 点 。 即 使 失业 率 和 第 一 阶段 的 失业 
率 保持 一 致 ， 实 际 通货 膨胀 率 也 会 圭 升 ， 短 期 菲利普 
斯 曲线 向 上 移动 。 


请 注意 这 一 出 人 意料 的 结果 : 由 于 预期 的 通货 及 胜率 
升 商 ， 即 使 失业 率 保持 不 变 . 第 三 阶段 的 通货 肝 胀 率 也 要 
比 第 一 阶段 高。 第 三 阶段 的 经 济 生活 将 经 历 与 第 一 阶段 相 
局 的 实际 CDP 和 失业 率 水 平 ， 尽 管 在 这 个 时 候 ， 各 种 名 
义 变 量 〔 价 格 和 名 义 GDP》 的 增长 速度 ， 比 起 它们 在 经 济 
扩张 提 开 预期 通货 膨 卫 率 之 前 要 来 得 更 快 一 些 。 

当 失 业 率 上 升 且 实际 通货 赂 胀 率 降低 至 惯性 通货 膨胀 





率 以 下 时 ,我 们 有 时 可 以 看 到 经 济 中 会 出 现 一 种 “衰退 周 
期 ” (recession cyele) 的 现象 。 在 衰退 期 间 ， 惯 性 通货 膨 
胀 率 会 有 所 下 降 ， 而 且 当 经 济 运行 回复 到 非 加 速 通货 膨胀 
的 失业 率 水 平时 ,就 会 享有 较 低 的 通货 膨胀 它 。1979~ 
1984 年 间 ， 在 卡特 - 活 尔 克 -里根 向 通货 脱 胀 开 成 的 那 段 
岁月 中 ， 就 曾 出 现 过 痛苦 的 紧缩 周期 现 得 。 


垂直 的 长 期 菲利普 斯 曲线 


我 们 已 经 看 到 ， 当 失业 率 偏离 非 加 过 通货 膨胀 的 失业 
率 水 平时 ， 通 货 膨胀 窑 就 可 能 发 生变 化 。 但 车 实际 失业 率 
和 非 加 速 通 会 膨胀 的 失业 率 之 各 一 直 存在 差距 ， 则 将 会 发 
生 什 么 情况 呢 ? 例如 ， 让 我 们 假定 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 
率 为 5%， 而 实际 失业 率 为 3%。 由 于 二 者 之 间 存 在 差距 ， 
通货 用 胀 率 将 会 年 复 一 年 地 上 升 。 第 一 年 ， 通 货 膨 胀 率 可 
能 是 3%， 第 二 年 可 能 是 4% ， 第 三 年 是 5% ， 并 且 此 后 很 
可 能 会 逐年 十 升 。 那 么 ， 这 种 螺旋 式 上 升 的 势头 将 在 向 时 
停止 呢 ? 根据 非 加 速 通 货 膨 胀 的 失业 率 的 理论 ， 只 有 当 失 
显 回 复 到 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 水 平时 ,通货 脱 胀 率 的 
上 升 趋势 才 会 停止 。 换 言 之 ， 只 要 失业 率 低 于 非 加 速 通货 
陪 胀 的 失业 率 ， 通 货 膨 胀 率 就 会 有 上 升 的 趋势 。 

在 高 失业 率 情况 下 ， 我 们 将 会 看 到 与 上 述 运动 相反 的 
现象 。 也 就 是 说 ， 只 要 失业 率 高 于 非 加 玉 通 货 膨 联 的 失业 
率 。 通 货 膨胀 率 就 会 趋 于 下 降 。 

只 有 当 失 业 率 等 于 非 加 速 通 货 膨胀 的 失业 率 水 平时 ， 
通货 膨胀 才 会 保持 稳定 ; 不 同 劳动 市 场 上 的 供需 力量 的 变 
动 才 会 平衡 ;通货 膨胀 ， 无 论 其 原 有 惯性 多 大 ， 这 时 既 不 
会 上 升 也 不 会 下 降 。 

现代 有 关 通 货 脱 胀 的 理论 对 于 制定 经 济 政策 具有 非常 
重要 的 启迪 作用 。 依 据 这 些 理论 ， 存 在 着 一 个 长 期 内 可 以 
保持 经 济 发 展 的 最 低 水 平 的 失业 率 。 而 如 果 经 济 达 到 了 很 
高 的 产 出 水 平和 就 业 水 平 ， 则 会 引起 工资 和 物价 的 螺旋 式 
上 升 。 以 上 理论 还 提供 了 一 个 抑止 通货 及 胀 率 的 处 方 。 
即 ， 当 通货 膨胀 率 非常 高 的 时 候 . 国家 可 以 紧缩 银根 ， 让 
经 济 误 退 ， 把 失业 率 提高 到 非 加 速 通 货 脱 胀 的 失业 率 之 
上 ， 从 而 降低 通货 膨胀 率 。 


韭 加 速 通货 影 胀 的 失业 率 定 义 了 “过 度 紧 钠 / 通 
货 脏 胀 齐 上 升 ” 和 “高 失业 率 /通货 膨胀 率 下 降 ” 二 
者 阅 的 一 个 中 性 地 带 。 在 短期 内 ,通货 脾 胀 可 以 通过 
把 失业 率 提高 到 非 加 速 通货 彤 胀 的 失业 率 之 上 来 降低 
通货 腺 同 率 。 但 从 长 期 看 ， 非 加 速 通货 肝 腾 的 类 业 率 
就 是 经 济 可 以 保持 的 一 个 最 低 的 头 业 率 。 
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数量 估计 


虽然 非 加 速 通 党 膨胀 的 失业 率 是 一 个 很 重要 的 宏观 经 
济 学 概念 ， 但 我 们 却 很 难 确切 地 秆 算出 它 的 具体 数值 。 许 
多 宏观 经 济 学 家 都 分 别 运用 先进 的 工具 来 估计 非 加 速 通货 
脱 胀 的 失业 率 。 在 这 本 书 里 ， 我 们 采用 的 是 国会 预算 办 公 
室 (CBO) 提供 的 公共 估计 值 。 根 据 CBO 的 数据 ， 非 加 
速 通货 膨胀 的 失业 率 在 20 挫 纪 50 年 代 开始 逐步 增长 ， 到 
1980 年 左右 ， 达 到 占 劳 动力 6.3% 的 最 高 值 ， 然 后 逐渐 滑 
落 到 2002 年 的 52% 。 图 32-10 说 明了 CBO 的 升 计 值 ， 
以 及 截止 到 2002 年 末 的 实际 失业 率 。 


美国 在 20 世纪 90 年 代 末 经 历 了 一 个 宏观 经 济 

繁 菜 、 贸 定 的 特殊 历史 时 斯。 在 这 一 时 期 ,美国 
产 出 迅速 增加 ,失业 率 急剧 下 降 ， 通 货 影 苯 府 保 持 了 
30 年 以 来 的 低 水 平 。 

大 多 数 美国 人 对 经 济 的 强劲 增长 表示 乐观 。 而 声 
现 经 济 学 家 对 工资 和 价格 的 不 寻常 表现 却 太 到 过 感 不 
解 。 早 期 经 济 学 研究 表明 ， 当 拓 业 率 低 于 非 加 束 通 货 
雍 腾 的 失业 率 时 ， 汇 资 各 价格 将 会 上 六， 就 会 发 生 通 
党 妹 胀 。 一 般 认为 ， 非 加 加 通货 脚 旺 的 类 业 率 为 5.5 铝 。 
然 再 从 1997 年 开始 ， 虽 然 失业 率 连 绩 3 年 低 于 5%， 
通 贫 脱 账 素 在 此 期 间 却 在 下 降 。 

这 个 通货 膨胀 之 谜 可 以 从 图 32-11 中 看 出 。 标 有 有 
“实际 ”的 曲线 表示 从 1995~1999 年 的 实际 通货 有 周三 
率 。 标 有 “ 纠 期 ”的 曲线 表示 预期 的 通货 趾 斌 率 ， 即 
闻 拘 丽 风 经 验 。 候 定 划 加 过 通货 及 胀 的 先 电 率 为 5.5%6 
击 道 货 叫 眩 与 拓 业 芍 相 互 关 系 得 出 的 预期 住 。 根 据 标 
难 非 科普 斯 曲线 预测 ,1999 年 约 通货 财 腾 府 应 为 4% 以 
上 ， 而 实际 通货 彤 腾 率 又 接近 2%。 

许多 古典 学 派 和 供给 学 派 的 经 济 学 家 痢 认 为 ，20 
共 纪 90 年 代 出 更 的 情况 是 菲利普 斯 曲线 措 木 上 的 又 一 
根 铁 钉 。 另 外 一 些 夫 洲 学 家 则 认为 ， 这 是 由 某 此 特殊 
回来 南 造 成 的 。 交 党 舌 补 么 原因 导 珀 36 竹刀 90 年 代 
美国 的 通货 珊 采 率 和 健将 即 此 之 低 的 水 平 淆 ?直面 是 美 
右 储 主席 艾 伦 -格林 斯 潜 的 现 点; 


由 于 订 交 货 期 间 缩 经 、 价 格 水 半 下 隆 、 可 置 
所 劳动 的 设备 和 软件 日 益 容 易 就 得 ， 最 近 一 些 年 
中 和 表 们 可 以 说 ,， (美国 ) 企业 的 害 捕 和 已 经 时 本 
上 让 失 殖 悍 。 当 要 膛 有 其 他 一 些 因素 也 在 促成 通 
货 刻 联 的 下 附 。 首 多 前 苏联 集团 成 中国 的 市 场 逐 


20 世纪 90 年 代 的 通 催 朋 胖 之 带 
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当 作 用 于 通货 周三 上 的 各 种 力量 达到 平 街 时 ， 就 得 到 了 非 加 速 适 货 膨胀 的 失业 率 。 


资料 来 源 : 从 美国 劳动 统计 局 得 到 的 实际 失业 率 ; 非 加 速 遂 货 亡 三 的 失业 率 来 让 国会 预算 办 公 室 的 估 


计 。 





水 向 西方 开放 ， 实 行 市 场 经 济 的 国家 不 断 于 加 等 ， 
所 有 这 些 都 极 大 地 未 让 了 全 球 经 济 的 能 竹 。 美 国 
用 于 淮 成 的 财政 副 出 章光 ， 会 球 资 源 竟 多 地 投向 
了 私人 生产 部 门 。 另 外 ， 在 许多 国家 ， 龙 其 是 半 
国 ， 政 松 了 管制 ， 解 除了 经 济 新 须 问 题 ， 从 而 使 
铁 给 更 加 灵活 ， 这 些 也 家 大 地 制 鑫 了 稍 客 的 上 升 。 
报 后 ，1997 年 和 1998 年 的 全 球 经 济 危 礼 ， 也 降低 
了 能 源 价格 和 其 他 生产 和 消费 主要 投入 品 的 价格 ， 
从 而 侠 通 货 膨 了 胀 几 年 来 一 直译 社 着 较 饿 的 水 平 。。 


* 见 本 章 末 “补充 读物 ”中 有 关 格 林 斯 潘 讲话 的 材料 ， 玲 及 
Tawrence Katz、Alan Krueger 和 Robert Cordon 所 讨论 的 关于 20 
世纪 90 年 代 通货 串 胀 之 谜 的 有 关 论述 。 





对 非 加 速 通货 脱 胀 的 失业 率 的 质疑 


非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 概 念 ， 还 有 与 产 出 相关 的 概 
念 ， 即 潜在 GCDP， 对 于 我 们 理解 通货 腾 胀 和 宏观 经 济 学 中 
长 期 与 短期 之 问 的 关系 非常 关键 。 但 是 ， 这 里 提 及 的 主流 
观点 并 未 得 到 宏观 经 济 学 家 的 一 致 认可 。 

其 中 一 个 问题 是 ， 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 的 数值 是 
否 为 一 个 稳定 的 可 昔 的 量 。 美 国 的 通货 膨 联 的 统计 数据 已 
经 能 够 表明 NAIRG 对 他 们 是 可 信和 的。 另 一 个 各 题 是 ， 一 
段 持续 时 期 较 长 的 高 失业 率 将 会 导致 职业 技能 的 退化 ,使 
人 们 失去 在 职 培训 与 获得 工作 经 验 的 机 会 ， 因 而 会 造成 非 
加 达 通 货 膨胀 的 失业 率 的 上 升 。 实 际 GDP 的 缓慢 增长 是 
否 能 做 到 不 降低 投资 水 平 ， 并 且 不 使 一 国 的 资本 存量 逐 汤 
减少 呢 ? 即使 在 失业 率 高 于 非 加 速 通 货 膨胀 的 失业 率 水 平 
的 情况 下 ， 生 产能 力 短 缺 是 告 也 能 避免 通货 形 胀 的 不 断 加 
剧 呢 ? 

过 去 20 多 年 来 ,欧洲 的 经 验 已 经 证 实 这 些 担忧 并 非 





1999 年 
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个 、 根据 历史 经 验 预 钢 
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图 32-11 实际 通货 腥 胀 与 预 负 的 通货 嘱 胀 ，1995~4998 年 
20 世纪 如 年 代 末 与 高 增 氏 和 低 失 业 率 相伴 随 的 是 不 寻常 的 低 通货 膨胀 罕 。 图 中 表示 的 是 加 世纪 如 
年 代 未 的 实际 通货 鹏 胀 素 和 用 标准 方程 计算 的 预测 的 通货 膀 胀 率 。 这 表明 ， 美 国 已 经 进入 了 一 个 “新 
纪元 ", 或者， 不 过 是 低 价 格 和 工资 的 相互 关系 的 一 种 备 然 的 巧合 ? 


资料 来 源 ， 实 际 的 CPI 和 失业 率 数据 来 自 于 劳工 统计 局 ， 颈 测 的 通货 脱 胀 假设 了 5.5% 的 NAIRU。 


毫 无 根据 (回忆 4 一 章 末 我 们 关于 欧洲 失业 困境 的 讨论 )。 
20 世纪 60 年 代 初 、 德国 、 法 国 与 英国 劳动 市 场 的 均衡 失 
业 率 水 平 似乎 都 介 于 1%-29% 之 间 。 到 20 世纪 9 年 代 初 
期 .在 经 过 10 年 的 停滞 和 就 业 枢 会 的 缓慢 增长 之 后 ， 劳 
动 市 场 的 多 奖 似乎 已 经 处 在 69%~12 多 失业 率 的 范围 之 内 。 
许多 宏观 经 济 学 家 正在 根据 近年 来 欧洲 国家 的 经 验 ， 榨 索 
能 够 解释 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 不 稳定 的 办 法 ， 以 及 它 
与 实际 失业 率 和 劳动 市 场 体制 相互 依存 的 关系 。 


复 习 
现在 我 们 复习 一 下 本 部 分 所 讨论 的 重点 内 容 : 


* 短期 内 ， 总 需求 的 增长 会 将 失业 率 降 低 到 非 加 速 通货 
膨胀 的 失业 率 水 平 之 下 ， 但 总 融 求 增长 率 义 会 推 高 通 
货 膨 胀 率 。 而 衰退 和 高 失业 则 趋向 于 降低 通货 肝 胀 。 
可 所 在 短期 内 ， 通 货 凡 胀 与 失业 之 阅 存 看 着 一 种 壹 代 
权衡 的 关系 。 





en 


。 当 通 货 膨 胀 率 高 于 或 者 低 于 人 们 关于 通货 及 胀 率 的 巴 
期 时 ， 硕 期 会 自我 调整 。 关 于 通货 说 胀 率 预期 的 改变 
一 般 会 推动 短期 菲利普 斯 曲线 上 升 或 者 下 降 。 

。 长 期 菲利普 斯 曲线 是 一 条 位 于 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 
率 处 的 垂 线 ; 只 要 失业 率 低 于 〈 高 于 ) 非 加 速 通 货 膨 
胀 的 失业 率 水 平 ， 适 货 膨胀 就 会 保持 不 断 上 升 《 下 
降 ) 的 势头 。 

。 菲利普 斯 曲线 在 不 同 的 国家 之 间 、 不 同 的 时 期 是 不 稳 
定 的 。 





_C. 反 通 货 脱 胀 政策 的 两 难 困 境 


经 济 总 是 在 不 断 地 适应 政治 力量 和 技术 变革 的 过 程 中 
向 前 演进 的 。 我 们 这 里 所 讨论 的 由 在 解释 通货 膨胀 和 失业 
等 问题 的 经 济 理论 ， 同 样 也 必须 适应 这 种 变化 。 在 关于 通 
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货 膨 胀 问题 的 最 后 一 部 分 ， 我 们 将 讨论 在 与 通货 陪 胀 作 斗 
争 的 过 程 中 所 迫切 需要 解决 的 问题 。 


长 期 究竟 有 多 长 


非 加 束 通 货 膨 胀 的 失业 率 理论 认为 ， 非 利 普 斯 曲线 在 
长 期 中 呈 垂 直 状态 。 那 么 ， 这 里 所 谓 的 长 期 究竟 是 多 长 
呢 ? 对 于 经 济 完全 适应 一 次 冲击 所 需要 的 时 间 长 度 ， 我 们 
现在 还 不 能 确切 地 得 知 。 最 近 的 一 些 研究 指出 ， 经 济 上 的 
这 种 充分 调整 至 少 需 要 5 年 甚至 10 年 的 时 间 。 之 所 以 存 
在 这 样 长 的 时 灌 ， 是 因为 调整 预期 、 劳 动 合同 及 其 他 长 期 
合同 的 重新 谈判 ， 还 有 所 有 这 些 因素 逐步 渗透 到 经 济 体系 
当中 ， 都 需要 数 年 的 时 间 。 


降低 通货 膨胀 率 的 代价 有 多 大 


我 们 的 分 析 表 明 : 一 个 国家 可 以 利用 暂时 减少 产 出 和 
提高 失业 率 的 杰 法 来 降低 惯性 通货 膨胀 率 。 但 是 ， 致 策 制 
定 者 在 权衡 反 通货 膨胀 政策 的 时 候 ， 也 许 很 想 了解 将 通货 
及 胀 排除 到 经 济 生 活 之 外 要 付出 多 大 的 代价 ? 实施 旧 在 降 
低 通 货 膨胀 水 平 的 反 通 货 膨胀 政策 要 付出 多 大 的 代价 ? 

有 关 研 究 表 明 ， 降 低 通 货 周 胀 率 的 代价 会 因为 国家 、 
初始 通货 膨胀 率 和 所 用 政策 的 不 同 而 不 同 。 有 些 人 曾 对 美 
国 的 反 通 货 膨 腾 代 价 进行 过 研究 ， 并 已 经 获得 了 一 致 的 答 
案 。 这 些 研 究 表明 ， 使 惯性 通货 膨胀 率 每 降低 1 个 百 分 
点 ， 就 会 使 年 GDP 减少 4%。 而 就 美国 目前 的 GDP 水 平 
来 说 ， 使 通货 膨胀 率 降低 1 个 首 分 点 的 代价 大 约 为 4 000 
亿美 元 的 产 出 损失 ( 按 2003 年 美元 价格 计算 )。 

我 们 可 以 用 菲利普 斯 曲线 来 解释 这 种 估算 。 如 果 菲 利 
普 斯 临 线 相对 比较 平坦 ， 则 降低 通货 膨胀 率 就 要 以 较 高 的 
失业 率 和 产 出 视 失 为 代价 ; 而 如 果 菲 利 普 斯 曲线 比较 陡峭 ， 
则 失业 率 的 小 幅 上 升 就 会 带 来 通货 膨胀 率 的 快速 下 降 ， 
而 相对 来 说 ， 降 低 通 货 彤 胀 率 的 代价 就 比较 小 。 统 计 分 析 
表明 ， 当 和 失业 率 在 一 年 当中 高 于 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 
1 个 百分点 ， 而 后 又 回复 到 原来 的 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 
率 的 时 候 ， 通 货 及 有 胀 率 将 会 下 降 大 约 0.5 个 百分点 。 因 此 ， 
若 要 使 通货 膨胀 率 降 低 整 整 1 个 百分点 ， 失 业 率 就 须 在 一 
年 内 持续 地 高 于 非 加 速 通 货 腥 胀 的 失业 率 2 个 百分点 

我 们 应 当 记得 在 第 31 章 讨论 过 的 奥 肯 法 则 。 它 表明 ; 
当 失 业 率 高 于 非 加 速 通 货 爱 胀 的 失业 率 2 个 百分点 时 ， 实 
际 GDP 就 将 比 潜在 的 GDP 水 平 下 降 4%。 就 2003 年 的 情 
况 来 看 ， 潜 在 GDP 为 10 万 亿美 元 ( 按 1999 年 美元 价 
格 }， 要 让 通货 脱 腾 率 降 低 1 个 百分点 ， 就 必须 使 当年 的 


反 运 货 及 乳 的 成 本 ，1980~1984 年 





惯性 瑶 货 麻 胀 率 : 
1979 年 9% 
1984 年 4 
变 慈 ; -个 百分点 
洪 在 GDP 和 实际 GDP 的 热 措 【2003 年 ， 价 格 闭 元 ] : 
1980 年 1500 亿 
1981 年 1700 
1982 年 4 400 
1983 年 4250 
1984 年 1 900 
总 计 : 13750 亿 
上 后 妖 贷 栖 腾 的 代价 = 13 750 亿美 元 /5 个 百分点 
= 每 个 百分点 2 759 亿美 元 
= GDP 的 24% 
= 反 通 货 膨 胀 每 个 在 分 点 的 代价 是 CDP 的 48% 


表 32-2 ” 反 通 货 嵌 腿 代 价 的 说 明 ，1980~1984 年 

由 表 可 见 ， 在 1980~1984 年 这 个 期 间 要 作 低 通化 膨 旺 率 需要 付出 
的 代价 是 多 大 ? 在 这 个 期 间 ， 紧 缩 性 货币 政策 导致 经 济 的 极 大 误 
进 ， 产 出 比 潜在 GDP 碱 少 了 13 750 亿美 元 。 结 果 ， 惯 性 通货 脱 
胀 率 降低 了 5%。 将 这 两 个 数字 相 除 可 以 得 出 ， 舟 货 胸 胀 率 每 下 
降 1 个 百分点 需 付 出 大 约 2 750 亿美 元 的 产 出 损失 代价 。 


资料 来 源 。 作 者 的 估计 是 基于 对 NAIRU 的 CBO 估计 。 
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失业 率 (U) 大 约 提高 2 个 百分点 。 于 是 ， 如 果 用 美元 来 
衡量 ， 则 降低 1 个 百分点 的 通货 膨胀 率 所 要 付出 的 代价 将 
是 : 2% (2 个 百分点 的 失业 率 ) x 2% (失业 率 高 于 
NAIRU 时 GDP 下 降 的 百分比 》x 10 万 亿美 元 CDP=4 000 
亿美 元 。 用 另外 一 些 方 法 估算 ， 这 一 代价 大 约 在 2 000 
忆 ~5 500 亿美 元 之 间 。 

我 们 可 以 将 美国 在 20 世纪 80 年 代 初 所 经 历 的 严重 赛 
退 ， 与 这 种 降低 通货 膨胀 率 所 需 代 价 的 统计 估算 进行 比较 
和 验证 。 表 32-2 所 示 的 是 这 次 衰退 所 造成 的 产 出 损失 的 估 
算 (与 潜在 产 出 进行 比较 ) 和 惯性 通货 膨胀 率 下 降 的 估算 
值 。 据 估计 ，1980-1984 年 间 的 反 通货 膨胀 使 美国 付出 的 
代价 是 ， 每 降低 1 个 百分点 的 通货 膨胀 率 ， 就 大 约 损失 挤 
2 750 亿美 元 的 产 出 ( 按 2003 年 价格 )。 这 个 结果 进一步 证 
实 了 以 上 对 反 通 货 鹏 胀 的 代价 所 进行 的 估算 是 可 信 的 。 


信用 和 通货 及 胀 
反 通 贷 膨 胀 政策 中 最 重要 的 问题 之 一 是 政策 信用 的 作 





用 。 很 多 经 济 学 家 都 认为 ， 按 菲利普 斯 曲线 来 分 析 则 题 会 
这 于 悲观 。 这 些 持 不 同 观点 的 人 认为 、 信 用 的 和 公共 宣布 
的 政策 ， 如 保持 货币 规则 稳定 或 制定 名 义 GDP 目标 等 ， 
在 产 出 和 失业 方面 都 可 以 用 比较 小 的 代价 来 过 到 抑制 通货 
膨胀 的 目的 。 

这 种 想法 基于 如 下 事实 : 通货 膨胀 是 一 种 取决 于 人 们 
对 未 来 通货 膨胀 进行 预期 的 惯性 的 过 程 。 一 项 信用 货币 政 
策 ， 如 预先 强制 确定 一 个 固定 的 低 通货 膨胀 率 目标 ， 会 使 
人 位 预期 未 来 的 通货 膨胀 将 会 更 低 ， 而 这 种 信念 在 某 种 各 
度 上 往往 可 以 成 为 人 们 自我 实现 的 预言 。 强 调 信贷 的 经 济 
学 家 引用 “制度 变迁 ”理论 来 支持 其 论点 。 例 如 ， 货 币 政 
策 和 财政 政策 改革 曾 以 比较 小 的 失业 或 CDP 的 代价 ， 结 
束 了 奥地利 和 玻利维亚 所 发 生 的 恶性 通货 膨胀 。 

许多 经 济 学 家 对 于 信用 会 品 著 降低 反 通货 膨胀 成 本 这 
一 论断 表示 怀疑 。 他 们 的 理由 是 : 尽管 严厉 的 反 通 货 膨 胀 
政策 可 能 会 在 遭遇 恶性 通货 路 胀 和 战争 或 革命 破坏 的 国家 
发 挥 效用 ， 但 这 类 政策 在 美国 却 不 能 令 人 信服 。 当 采用 大 
规模 裁员 的 办 法 去 反 遂 货 膨胀 的 时 候 ， 当 农民 和 建筑 工人 
在 首都 示威 并 包 国 白 官 的 时 候 ， 国 会 和 总 统 往往 都 只 会 心 
懂 意 乱 。 

1980~1984 年 的 大 胆 实验 ， 为 评论 信用 理论 提供 了 良 
好 的 论据 。 在 那个 时 期 ， 政 府 以 一 种 明确 且 强 有 力 的 姿态 
采取 了 紧缩 性 的 货币 政策 ,但 所 付出 的 代价 却 非 常 之 大 ， 
正如 表 32-2 所 示 。 可 见 ， 使 用 硬性 的 和 预先 宣布 的 政策 
来 增强 信用 ， 在 美国 似乎 并 不 能 有 效 地 降低 反 通 货 脱 胀 的 
代价 。 

贸 为 美国 的 政治 制度 和 经 济 制 魔 非常 稳定 ， 上 述 的 实 
验 在 美国 历史 上 并 不 常见 。 经 济 学 家 考查 丁 别 国 搜 制 通 货 
脱 胀 的 政策 经 验 之 后 ， 所 得 出 的 结论 是 抑制 通货 脱 胀 的 政 
策 有 时 候 是 扩张 性 的 。 近 期 斯 坦 利 . 费 希 尔 、 拉 特 纳 , 撤 哈 
和 柯 劳 斯 . 维 南 的 一 项 研究 得 出 以 下 的 结论 ; 


在 高 通货 膨胀 的 时 期 ， 宏 观 经 济 一 般 表现 不 佳 。 
特别 地 ， 南 通货 彩 胀 对 于 经 济 增长 总 是 不 好 的 。 这 个 
结论 是 依据 由 18 个 经 历 过 高 通货 膨胀 的 国家 组 成 的 
样本 数据 而 得 出 的 。 在 通 贰 腾 胀 的 时 期 ， 人 均 真 实 
GDP 平均 每 年 降低 1.6% 《在 低 通 货 膨 胀 时 期 ， 人 均 
真实 GDP 平均 每 年 增长 1.4%)。 汇 率 的 稳定 会 使 真实 
GDP 和 真实 个 人 消费 重 有 一 个 初 抬 的 扩张 。7 


"参见 本 章 “ 补 充 读物 ”Fischer 等 人 的 著述 。 
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我 们 如 何 降低 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 


如 果 确 知 高 失业 的 成 本 ， 我 们 可 能 会 问 : 非 加 速 通货 
脱 胀 的 失业 率 是 否 是 失业 率 的 理想 水 平 呢 ? 如 果 不 是 。 则 
我 们 能 采取 什么 措施 来 降低 它 ， 使 它 达到 一 个 更 合理 的 水 
平 昵 ? 坚持 古典 理论 的 经 济 学 家 们 一 般 认 为 ， 非 加 速 通货 
月 胀 的 失业 率 〈 或 他 们 所 谓 的 自然 失业 率 ) 代表 着 经 济 生 
活 中 有 效率 的 失业 水 平 。 他 们 坚持 认为 这 是 由 于 供给 和 需 
求 的 摩擦 产生 了 有 效 的 工作 方式 、 工 作 空 缺 和 工 必 寻找 活 
动 的 结果 。 所 以 ,降低 非 加 速 道 货 膨胀 的 失业 率 不 比 降低 
公寓 的 空房 率 和 取 下 备用 轮胎 更 有 意义 。 

另外 一 些 经 济 学 家 则 强烈 反对 ， 他 们 认为 非 加 速 通货 
膨胀 的 失业 率 可 能 高 于 理想 的 失业 率 水 平 ， 或 者 高 于 能 使 
经 济 净 福 利 最 大 化 的 失业 率 水 平 。 他 们 强调 在 劳动 市 场 上 
存在 着 溢出 效应 或 外 部 性 。 例 如 ， 被 解 宕 的 工人 会 遭受 一 
系列 社会 上 和 经 济 上 的 艰辛 。 但 雇主 并 不 分 扯 失 业 的 成 
本 ， 大 多 数 成 本 (失业 保险 、 医 疗 保健 费用 、 家 庭 贫 轩 
等 ) 作为 外 部 成 本 溢出 ， 并 由 工人 或 政府 承担 。 在 某 种 程 
度 上 涪 , 失业 具有 “外 部 的 ” 成本， 因此 非 加 速递 货 膨胀 
的 失业 率 可 能 要 高 于 理想 的 失业 率 。 降 低 这 种 失业 率 会 增 
加 一 国 的 净 经 济 福利 。 

倘若 一 个 社会 能 找到 降低 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 的 
有 效 方 法 ， 便 可 以 获得 巨大 的 社会 利益 。 哪 些 措 施 可 能 使 
非 加 速 通 货 膨胀 的 失业 率 下 降 呢 ? 


”改进 劳动 市 场 的 服务 。 有 些 失业 是 由 于 职业 空缺 与 失 
业 工 人 不 匹配 才 发 生 的 ， 因 此 我 们 可 以 通过 提供 较 完 
善 的 信息 ， 诸 如 利用 计算 机 提供 联 业 介绍 一 览 表 等 ， 
来 减少 章 控 性 失业 和 结构 竹 失 业 。 

。 支持 培训 计划 。 如 果 你 仔细 地 阅读 一 下 《星期 日 报 》 
上 的 “招聘 广告 ”栏目 ， 便 会 发 现 大 部 分 空缺 职位 所 
需要 的 技能 只 有 极 少数 人 才 已 经 掌握 。 大 多 数 失业 者 
都 是 没有 技术 或 只 有 一 点 几 技术 的 人 ， 或 者 是 那些 发 
现 自己 选 错 了 职业 或 所 在 产业 不 大 景气 的 人 。 很 多 人 
都 认为 ,政府 或 私人 的 培训 计划 能 帮助 失业 者 获得 在 
新 兴 产 业 谋 取 较 好 职位 的 技术 能 力 。 想 如 这 类 培训 计 
旭 取 得 成 功 ， 就 能 获得 双重 利益 : 不 但 能 使 人 们 过 上 
自食其力 的 生活 ， 而 且 还 能 减轻 政府 转移 支付 项 目的 
负担 。 

。* 消除 政府 阶 研 。 我 们 在 前 面 管 经 握 到 ， 政 府 所 采取 的 
一 些 旨 在 保护 人 们 免 受 失业 和 贫困 之 苦 的 措施 ， 在 消 
除 失 业 痛 苦 的 同时 ， 也 降低 了 失业 者 寻找 工作 的 积极 
性 。 一 些 经 济 学 家 呼吁 对 失业 保险 制度 进行 改革 ， 主 
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张 削减 目前 在 健康 、 残 疾 人 和 社会 保障 等 福利 项 目 中 
不 利于 调动 人 们 工作 积极 性 的 因素 。 在 过 去 的 20 年 
疏 ， 美国 大 力 前 减 了 其 司 慨 的 收入 保障 计划 ， 包 括 
1996 年 的 一 项 极端 的 福利 紧 纺 政策。 尽管 这 些 改 革 
可 能 会 提高 多 收入 家 庭 的 劳动 力 参 与 率 ， 但 是 它 对 非 
加 速 通货 膨胀 的 失业 率 的 影响 却 并 不 明星。 如果 前 减 
福利 真 的 可 以 将 那些 造成 失业 率 升 高 、 既 无 技能 又 无 
经 验 的 劳工 投 和 劳动 市 场 的 话 。 那么 它 也 许 能 够 有 效 
地 导致 非 加 速 通 货 膨胀 的 失业 率 的 改善 。 


考查 通货 膨胀 的 历史 和 关于 失业 率 和 通货 膨胀 的 理论 
之 后 ,我 们 可 以 谨 导 地 得 出 如 下 结论 ; 


经 济 评论 家 认为 ， 在 北美 和 欧洲 经 常 出 现 的 高 失 
业 率 现象 ， 是 现代 资本 主义 社会 的 一 今 主 要 的 缺陷 。 
事实 上 ， 失 业 宁 有 时 候 必须 高 于 该 国 社会 性 最 优 永 乎 
以 保证 价格 稳定 。 价 格 稳定 各 做 失业 率 两 者 不 可 兼 得 
是 现代 社会 最 痛苦 的 困境 之 一 。 虽 然 美 国 在 过 去 的 
310 年 里 没有 出 现 高 失业 率 和 高 通货 膨胀 素 ， 但 别 的 
国家 却 显然 没有 这 么 幸运 。 





上 只. 通货 膨胀 的 定义 及 影响 
1. 回忆 前 文 所 述 ， 当 一 般 价格 水 平 上 上 升 时 ， 通 货 膨胀 就 会 
发 生 。 通 货 膨 胀 率 是 指 从 一 个 时 期 到 另 一 个 时 期 价格 
指数 变动 的 百分比 。 重 要 的 价格 指数 包括 消费 价格 指 
数 (CPI) 和 GDP 紧缩 指数 。 

.通货 膨胀 就 像 疾 病 一 样 有 不 同 的 临床 表现 。 在 美国 我 们 
经 党 可 以 看 到 温和 的 通货 膨胀 (每 年 几 个 百分点 )。 有 
时 ， 急 剧 的 通货 膨胀 可 以 使 价格 每 年 上 天 50%、100% 
或 者 200%。 而 当 印 刷 厂 大 量 印 制 货币 ， 并 且 价 格 在 每 
个 月 都 会 上 升 多 次 的 时 候 ， 亚 性 通货 膨胀 就 会 发 生 。 
历史 上 ， 恶 性 通货 脱 胀 几乎 总 是 同 战争 和 革命 相伴 。 

. 通化 脱 胀 会 重新 分 配 收 入 和 财 窗 。 会 损害 效率 ， 从 而 会 
对 经 济 产 生 重 大 的 影响 。 没 有 预期 到 的 通货 膨胀 通常 
会 对 那些 债务 人 、 追 求 利润 老 和 黑 险 的 投机 家 有 利 ; 
但 同时 会 损害 债权 人 、 收 人 固定 的 阶层 和 胆 小 的 投资 
者 的 利益 。 通 货 膨胀 会 扭曲 相对 价格 、 税 率 和 实际 利 
率 。 人 们 将 不 停 地 进出 银行 ,税收 可 能 会 急剧 开 高 ， 
而 可 先 重 的 收入 也 变 的 托 曲 和 和 失真。 并 且 ， 当 中 央 银 
行 采取 措施 来 降低 通货 梯 胀 的 时 候 ， 这 些 所 降低 产 出 
和 就 业 为 手段 的 措施 所 产生 的 代价 将 是 令 入 沉痛 的 


B. 现代 运 货 膨胀 理论 

4 一 个 经 济 体 中 随时 都 会 有 一 种 惯性 的 或 者 预期 的 通货 膨 
卫 率 。 这 一 通货 膨胀 宰 是 人 们 事先 已 经 预见 到 的 ， 并 
且 已 构成 劳动 合同 和 其 他 合约 的 一 部 分 。 这 种 惯性 通 
货 阿 胀 率 是 短期 的 均衡 状态 ， 它 可 以 一 直 持续 到 经 济 
运行 受到 冲击 为 止 。 

. 在 现实 生活 中 ， 经 济 运 行 会 受到 价格 的 不 断 冲击 。 需 求 
拉 上 和 成 本 推动 是 迫使 通货 膨胀 率 偏离 其 惯性 的 两 种 


S 


» 


By 


逐 过 少 的 商品 所 造成 的 ， 它 使 总 需求 曲线 向 右上 方 移 
动 ， 工 资 和 物价 也 由 此 在 市 场 上 罗 升 。 成 本 推动 型 通 
货 脱 胀 是 现代 工业 经 济 中 的 一 种 新 现象 ， 当 生产 成 本 
即使 在 高 失业 和 生产 能 力 闲置 时 期 也 上 涨 时 ， 便 会 发 
生成 本 推动 的 通货 膨胀 。 

6. 菲利普 斯 曲线 显示 的 是 通货 膨胀 和 失业 之 间 的 关系 。 在 
短期 内 ， 其 中 一 个 比率 的 降低 即 意 味 着 另 一 个 的 提高 。 
但 是 ， 随 着 时 间 的 推移 ， 若 预期 的 通货 脱 胀 和 其 他 一 些 
色素 发 生 了 变化 ， 这 种 短期 非 利 普 斯 曲线 也 会 发 生变 动 。 
储 若 政策 制定 者 试图 使 失业 率 长 期 低 于 非 加 速 通货 及 胀 
的 失业 率 ， 则 通货 膨胀 就 会 有 螺旋 式 上 升 的 趋向 。 

了 现代 通货 脱 胀 理论 的 祖 据 是 非 加 速 通 货 膨 胀 的 失业 率 
(NAIRU) 的 概念 ， 也 就 是 一 个 国家 能 够 忍受 的 、 可 以 
维持 经 济 运行 而 不 会 发 生 通货 膨胀 螺旋 式 上 升 危险 的 
最 低 失 业 水 平 。 它 代表 着 一 定 的 资源 闲置 水 平 ， 此 时 
劳动 市 场 与 产品 市 场 处 于 通货 膨胀 的 平衡 状态 。 根 据 
非 起 速 通货 膨胀 的 失业 率 理论 ， 在 失业 和 通货 膨胀 之 
间 并 不 存在 永久 的 此 消 繁 长 的 蔡 代 关系 ， 且 长 期 菲 利 
普 斯 曲线 是 一 条 稚 线 。 


GC. 反 通 货 脱 胀 政策 的 两 难 困 境 

8. 政策 制定 者 所 关心 的 一 个 主要 问题 是 降低 惯性 通货 腾 胀 
率 的 代价 。 目 前 的 估 测 表明 ， 要 想 使 惯性 通货 膨胀 率 
下 降 ， 就 不 得 不 以 经 济 大 幅 误 退 为 代价 。 

9 经 济 学 家 提出 了 很 多 降低 非 加 速 通货 膨胀 的 失业 率 的 建 
议 ， 其 中 较为 重要 的 有 ， 改善 劳动 市 场 的 信息 服务 ， 
改进 教育 和 培训 计划 。 重 新 制定 政府 的 福利 、 保 障 计 
划 等 ， 以 便 更 好 地 激励 人 们 去 工作 。 








概念 复习 
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通货 用 且 的 历史 和 理论 可 预期 的 和 不 可 预期 的 通货 及 肛 。 短期 和 长 期 非 利 普 斯 出 线 
通货 及 胀 (1) = (2D -P(e-l 100% 通货 膨胀 的 成 本 : 非 加 速 通货 影 胀 的 失业 率 《NAIRU) 
人 “皮革 成 本 ” 和 长 期 非 利 着 斯 曲线 

通货 刻 胀 的 类 型 ， 菜单 成 本 

下 Tee 

急 刚 通货 及 胀 信息 损失 

恶性 通货 及 了 任性 、 需 求 拉动 型 和 成 本 推动 型 。 降低 NAIRU 的 方 下 
通货 及 腾 的 影响 《再 分 配 ， 对 产 出 和 就 业 通货 膨胀 

的 影响 ) 
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问题 讨论 





1. 请 考虑 以 下 通货 膨胀 所 造成 的 影响 ,税收 的 扭曲 、 收 入 
和 财富 的 再 分 配 、 皮 鞋 成 本 、 菜 单 成 本 等 。 请 给 出 每 
种 代价 的 定义 、 并 各 举 一 例 说 明 。 

2 “在 道 货 脱 胀 时 期 ， 人 们 使 用 实际 资源 以 减少 他 们 所 持 
有 的 法 定货 币 。 这 类 行动 能 使 个 人 受益 ， 但 不 会 产生 
相应 的 社会 收益 ， 从 而 可 以 说 明 社 会 为 通货 脱 胀 所 付 


出 的 代价 。” 请 解释 这 段 活 ， 并 举例 说 明 。 
3. 米 预 期 到 的 通货 紧缩 也 会 带 来 巨大 的 社会 成 本 。 描 述 下 
面 各 种 情况 中 的 通货 紧缩 状况 ， 并 分 析 相 应 的 代价 ， 
a 在 经 济 大 薄 条 时 期 ， 主 要 粮食 作物 的 价格 随 着 其 他 
商品 价格 一 同 下 路 ， 对 于 有 大 量 抵押 贷款 的 农民 来 
说 ， 将 会 产生 什么 影响 ? 
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b. 日 本 在 20 世纪 90 年 代 经 历 了 一 次 温和 的 通货 紧缩 。 
假定 每 个 日 本 学 生 为 支付 学 费 贷 款 200 万 日 元 (2 万 
美元 ) 他 们 和 希望 通货 及 胀 能 够 使 自己 用 贬值 的 日 元 
数 偿还 这 些 货款。 那么 ， 如 果 工 资 和 价格 开始 以 每 
年 5 色 的 速率 下 跌 ， 对 这 些 学 生来 讲 ， 情 况 又 会 怎 
样 ? 

4. 表 32-3 中 的 数据 表明 了 美国 从 1979~1987 年 间 的 通货 
膨胀 和 失业 的 状况 。 请 注意 ， 经 济 的 运行 从 1979 年 接 
近 非 加 速 通货 影 账 的 失业 率 时 开始 ， 在 1987 年 接近 非 
吉 速 通 宽 脱 胀 的 失业 率 时 结束 。 你 能 否 闹 明 这 些 年 当中 
通货 膨胀 率 下 降 的 原因 ? 请 通 出 1979~1987 年 期 间 各 
年 短期 和 长 期 的 菲利普 斯 申 线 ， 并 接 所 茄 图 形 阐明 上 述 
问题 。 

-许多 经 济 学 家 都 这 样 说 ， “由 于 在 失业 和 通货 膨胀 之 间 
不 存在 长 期 的 蔡 代 关系 ， 所 以 ， 试 图 民 平 商业 周期 的 高 
蜂 和 低 谷 是 训 无 意义 的 .” 这 一 观点 才 明 ， 只 要 平均 所 
业 水 平 相 同 ， 我 们 便 不 必 在 意 经 济 的 运行 是 稳定 还 是 剧 

. 一 位 著名 的 经 济 学 家 曾经 写 道 ，“ 如 果 你 回顾 一 下 我 们 
有 关 通 货 膨胀 社会 代价 的 讨论 ， 至 少 是 对 温和 的 通货 脱 
胀 代价 的 讨论 ， 那 么 ， 你 就 很 难 避 免 产 生 这 样 一 种 印 
象 : 这 种 代价 与 失业 和 生产 衰 运 的 代价 相 比 ， 是 次 要 
的 。” 请 写 一 短文 来 叙述 你 对 此 问题 的 看 法 。 

7. 考查 表 32-1 中 记载 的 每 年 的 通货 膨胀 素 和 人 均 GDP 的 

增长 。 你 能 否 明 白 较 低 的 通货 膨胀 与 最 高 的 增长 率 之 间 


a 


人 


的 联系 ? 出 于 什么 经 济 原 因 ， 通 货 紧 缩 和 恶性 通货 膨胀 
会 降低 产 出 的 增长 ? 解释 为 什么 后 此 课 误 ( 见 第 1 章 的 
讨论 ) 可 以 应 用 在 这 里 。 

. 下面 列 出 了 一 些 过 去 20 年 间 影响 劳动 市 场 的 政策 和 现 
象 。 请 说 明 每 一 种 政策 和 现象 可 能 会 对 非 加 速 通 货 膨胀 
的 失业 率 产生 的 影响 ; 

a. 失业 保险 受到 税收 制度 的 制约 。 

b. 联邦 政府 大 幅度 前 碱 了 培训 失业 工人 的 项 目 资金 。 

c. 由 工会 控制 的 那 部 分 劳工 人 数 大 为 碱 少 。 

d. 1996 年 的 福利 改革 法 案 极 大 减少 了 对 低 收 和 家庭 的 
援 及 如 果 想 接受 政府 的 援 动 ， 他 们 必须 去 工作 。 


ities 


中 





ro 


失业 率 通货 及 胀 率 ，CPI 
年 份 {%} {年 百分比 ) 
1979 8 23 
1980 7.41 135 
1981 7.6 103 
1982 97 62 
1983 96 32 
1984 75 ， 44 
1985 72 36 
1986 70 19 
1987 到 2 36 


讲 32-~3 类 国 的 失 下 率 和 通货 磺 腾 率 ，1979~1987 年 
资料 来 源 : 《美国 总 统 经 济 报告 >。2000 年 。 
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即使 你 将 所 有 的 经 济 学 家 
首 足 相抵 地 连 成 一 条 长 龙 ， 
他 们 也 绝对 不 会 达成 
一 歌 的 意见 。 
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如 果 注 意 观察 宏观 经 济 学 有 关联 邦 预算 、 税 收 政策 或 
社会 保障 等 关键 问题 的 争论 ， 你 就 会 发 现 ， 除 了 国内 生产 
总 值 的 定义 之 外 ,几乎 每 一 个 问题 都 存 有 争议 。 一 些 经 济 
学 家 建议 减少 政府 债务 ， 而 另 -一 些 经 济 学 家 则 主张 降低 税 
收 以 刺激 长 期 经 济 增长 。 一 些 经 济 学 家 希望 政府 更 积极 地 
管理 经 济 ， 而 另 一 些 则 坚信 政府 规模 越 小 和 于 预 越 少 越 
好 。 难 既 在 本 章 开头 萧 伯 纳 曾经 那样 地 打趣 我 们 的 经 济 学 
家 们 。 

然而 ， 透 过 这 些 争论 ， 你 会 发 现 一 些 反复 出 现 的 癌 
题 ， 据 此 我 们 可 以 将 经 济 学 家 分 成 不 同 的 学 派 。 一 个 问题 
是 关于 总 需求 如 何 决定 ， 另 一 个 问题 涉及 价格 弹性 的 作 
用 ; 还 有 一 个 问题 则 是 图 绕 着 人 类 如 何 形成 预期 和 如 何 做 
出 决策 的 问题 而 展开 。 

本 书 原则 上 综合 考虑 所 有 重要 的 流派 。 我 们 重视 作为 
现代 主流 的 凯恩斯 主义 学 说 ， 因 为 它 能 最 好 地 解 妓 市 场 经 
济 的 商业 周期 。 但 在 理解 长 期 经 济 增长 的 动力 时 ,我 们 认 
为 最 好 还 是 采用 新 十 奥 模型 。 为 丰富 这 些 枯 本 分 析 工 具 ， 
我 们 曾 在 第 29 章 和 第 30 章 中 用 以 讨论 过 开放 经 济 条 件 下 
的 一 系列 问题 。 

尽管 我 们 的 主要 任务 是 展示 宏观 经 济 学 的 各 主要 学 
派 ， 但 经 验 告诉 我 们 ， 兼 听 则 明和 博采众长 十 分 重要 。 在 
科学 发 展 史上 ， 一 个 时 代 流行 的 正统 思想 被 新 的 发 现 所 扒 
翻 的 例子 可 谓 磺 见 不 鲜 。 经 济 学 派 像 人 一 样 容易 患 动脉 硬 
化 症 。 学 生 们 从 老师 或 经 典 课本 那里 学 到 了 经 过 “防腐 
处 理 的 真理 ， 正 统 信条 中 的 不 完美 之 处 往往 被 特 视 掉 了 。 
创 如 ， 约 答 , 斯 图 亚 竺 . 牧 惑 ， 有 中 以 来 最 著名 的 经 济 学 家 
和 哲学 家 之 一 ， 曾 在 其 1848 年 的 经 典 著作 《政治 经 济 学 
原理 》 中 写 道 ，“ 值 得 欣 后 的 是 ， 价 值 规律 已 百 完 美 ， 今 
天 和 未 来 的 学 者 们 无 需 再 做 探索 。” 而 当 他 在 写 这 段 文字 
的 时 候 ， 供 给 和 需求 的 分 析 还 根本 没有 被 发 现 ! 

科学 史学 家 观察 到 科学 的 发 展 进 程 是 不 连续 的 。 新 的 
思潮 学 派出 现 、 传 播 并 影响 于 世 ， 进 而 折服 那些 曾 报 有 怀 
疑 态度 的 人 。 也 许 本 章 所 要 讨论 的 宏观 经 济 学 张 中 ， 已 经 
播 下 了 新 理论 的 火种 ， 有 可 能 在 未 来 解决 福 合 市 场 经 济 中 
许多 令 人 头痛 的 两 难 问题 。 





A. 古典 学 派 兴 起 与 凯恩斯 革命 


古典 学 派 的 传统 


自从 两 个 世纪 前 经 济 学 涯 生 以 来 ， 经 济 学 家 们 就 在 争 
论 : 市 场 经 济 能 否 在 不 引入 政府 干预 的 前 提 下 自动 实现 
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长 期 的 充分 就 业 均 衡 。 用 现代 经 济 学 语言 来 讲 ， 我 们 将 那 
种 强调 经 济 中 自我 烽 正 力量 的 学 说 称 为 十 典 (classical》 
理论 : 古典 学 派 学 说 认为 ,价格 和 工资 是 有 强人 性 的 ， 经 济 
是 稳定 的 ， 因 而 经 济 能 够 自动 且 迅 速 地 实现 充分 就 业 均 
衡 。 下 文 的 讨论 中 ， 我 们 将 从 总 供给 和 总 需求 的 角度 分 析 
和 说 明 古 典 宏观 经 济 学 的 科学 原理 和 政策 含义 。 


萨 伊 的 市 场 定律 


在 凯恩斯 担 出 其 宏 驱 经 济 理论 之 前 ， 主 要 的 经 济 思想 
家 所 追随 的 ， 至 少 在 经 济 繁荣 时 期 ， 都 是 古典 的 经 济 学 观 
点 。 早 期 的 经 济 学 家 沉 酒 于 工业 革命 中 的 劳动 分 工 、 资 本 
积累 以 及 不 断 增长 的 国际 贸易 。 尽 管 这 些 学 者 已 经 意识 到 
商业 周期 的 存在 ,但 是 他 们 将 这 种 周期 看 作 是 一 种 可 以 自 
我 禾 正 的 暂时 的 偏离 。 

他 们 的 分 析 都 是 轿 绕 萨 煞 的 市 场 定律 (Say's Law of 
Markets) 展开 的 。 这 一 定律 由 法 国 经 济 学 家 萨 仇 (J.B. 
Say) 于 1803 年 提出 。 他 宣称 ， 从 本 质 上 说 ， 不 可 能 出 现 
生产 过 剩 。 这 种 观点 有 时 被 表述 为 ， “供给 自动 创造 对 其 
自身 的 需求 "。 那 么 萨 仇 定律 的 理论 基础 是 什么 呢 ? 它 建 
立 在 这 样 一 种 观点 之 上 : 货币 经 济 与 物 物 交 搞 经 济 (在 这 
种 经 济 中 ， 工 人 有 了 能力 购 买 工厂 所 能 生产 的 尾 何 产品 》 之 
间 不 存在 本 质 区 别 。 

许多 杰出 的 经 济 学 家 ， 包 括 大 卫 - 李 嘉 玫 (1817 年 )、 
约翰 .斯 图 亚 特 . 穆 葛 〈1848 年 ) 、 阿 尔 弗 雷 德 . 马 软 尔 
(1890 年 ) 等 ， 都 赞成 古典 学 浙 的 这 种 宏观 经 济 观点 ， 认 
为 生产 过 剩 是 不 可 能 的 。 甚 如 在 大 萧条 期 间 ， 英 国 著名 经 
济 学 家 庇 古 还 曾 这 样 清晰 地 阐 枯 过 古 典 理 论 的 主要 现 点 : 


通过 完全 自由 的 竞争 ， 充 分 就 业 的 强大 能 势 将 始 
终 存 在 。 现 在 的 失 型 ， 与 任何 时 外 所 存在 的 失业 一 
祥 ， 完 全 是 由 于 摩 接 性 阻力 妨碍 了 工资 和 价 裙 能 迅速 
做 出 适当 调整 这 一 点 所 数 。! 


正如 庇 古 这 段 话 所 暗示 的 ， 古 典 观点 背后 的 基本 原理 
是 工资 和 价格 足够 灵活 ， 因 而 市 场 会 很 快 “ 出 清 ”"， 或 回 
到 均衡 状态 。 古 典 宏观 经 济 学 家 据 此 得 出 这 样 的 结论 ， 经 
济 总 是 在 充分 就 业 的 水 平 上 运行 。 

图 33-1 显示 的 是 萨 伊 定律 和 十 典 主义 持久 而 正确 的 
内 核 。 图 中 所 示 的 是 这 样 一 种 经 济 。 在 该 经 济 中 工资 和 价 
格 由 竞争 性 市 场 决 定 ， 并 可 以 灵活 地 上 下 浮动 ， 以 消除 任 


"网 本 章 未 “补充 读 斩 ” 中 有 关 庇 古 的 内 容 
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图 33-1 根据 车 伊 定 樟 ， 随 着 价格 变动 来 平衡 总 供给 与 总 需求 ， 
供给 自动 创造 对 其 自 光 的 需求 

古典 经 济 学 家 认为 ， 持 久 的 生产 过 剩 是 不 可 能 出 现 的 。 如 时 4S 
或 4 刀 曲 线 移动 ， 价 格 就 会 灵活 地 做 出 反应 ， 从 而 确保 充分 就 业 
的 产 出 量 能 够 销售 出 去 。 这 里 我 们 看 到 ， 总 需求 下 降 之 后 ， 灵 活 
的 价格 如 何 下 麻 到 某 一 水 平 。 足 以 使 实际 总 支出 县 与 充分 就 业 的 
产 出 水 平 相 匹配 。 


GA re ey 


何 额 外 的 需求 或 供给 。 在 4S-4D 分 析 框架 中 ， 它 可 以 用 
一 条 标准 的 向 下 代 斜 的 总 需求 曲线 和 一 条 牌 直 的 总 供给 蝗 
线 来 描述 。 

假设 由 于 货币 紧缩 、 出 口 下 降 或 其 他 外 部 力量 使 得 总 
需求 下 降 。 结 果 ， 如 图 33-1 所 示 ，4D 曲线 向 左 移动 到 
4D'。 在 初始 价格 水 平 只 上 ， 总 支出 下 降 到 有 点。 结果 出 
现 供给 过 剩 ， 从 而 使 总 体 价格 水 平 从 已 降 到 户 。 随 着 价 
格 水 平 的 下 降 。 在 C 点 上 又 重新 实现 了 充分 就 业 。 


报 据 古 趴 学 派 的 观点 ， 货 币 供 给 、 财 政 政策 或 者 
其 他 支出 的 变化 不 会 对 产 出 和 就 业 产 生 持 扩 的 影响 
价格 和 工资 的 灵活 变动 能 名 维持 充分 就 业 


政策 结论 


古典 学 派 观点 的 下 面 两 个 结论 对 于 经 济 政 策 至 关 重 
要 。 首 先 ,古典 学 派 认为 ， 经 济 仅仅 会 在 短期 内 暂 时 地 偏 
离 充分 就 业 和 生产 能 力 的 充分 利用 ， 而 不 可 能 存在 长 期 而 
持久 的 衰退 或 荞 条 ， 合 格 的 劳工 在 现行 的 市 场 工资 条 件 下 
能 够 迅速 地 找到 工作 。 

上 述 观 点 并 不 意味 着 古典 经 济 是 无 摩擦 的 完全 竞争 的 





天 堂 。 在 他 们 的 分 析 中 ， 我 们 能 够 看 到 由 于 人 们 正在 不 同 
的 工作 之 册 进 行 转换 而 造成 的 摩 探 性 失业 ， 也 能 够 看 到 由 
于 工会 工人 要 求 高 于 均衡 水 平 的 工资 所 造成 的 结构 性 失 
业 。 市 场 力量 会 产生 得 观 经 济 中 的 浪费 、 捏 曲 与 无 效率 现 
象 。 俱 是， 根据 古典 学 派 观 点 ， 经 济 不 会 出 现 普 遍 而 持久 
的 宏观 经 济 的 浪费 现象 ， 即 由 于 总 需求 不 足 而 造成 资源 未 
被 充分 利用 的 情况 。 

古典 学 派 第 二 个 令 人 吃惊 的 结论 是 : 总 簧 求 政策 不 能 
影响 失业 和 实际 产 出 水 平 。 进 一 步 讲 ， 货 币 政策 和 财政 政 
策 所 能 影响 的 只 是 经 济 中 的 价格 水 平 ， 以 及 实际 GDP 的 
构成 。 这 一 古典 命题 也 可 以 很 容易 地 从 图 33-1 中 看 出 。 
以 一 个 处 于 均衡 点 4 的 经 济 为 例 。 假 设 中 央 银 行 决定 紧 
综 货 币 供 给 以 邱 制 通货 膨胀 。 在 初始 价格 水 平 P 上， 会 出 
现 短 暂 的 超额 供给 。 然 而 ， 随 着 价格 和 工资 在 供给 过 璋 的 
不 力 下 迅速 下 降 ， 经 济 就 会 移 向 新 的 均衡 点 C。 紧 缩 性 经 
济 政策 降低 了 总 体 价格 水 平 。 但 是 ， 由 于 价格 和 工资 的 弹 
性 确保 了 经 济 由 原 均衡 点 向 新 均衡 点 顺利 移动 ， 产 出 与 就 
业 的 水 平 在 本 质 土 并 未 发 生变 动 

十 典 学 派 论点 的 核心 是 这 样 一 种 信念 ， 即 价格 和 工资 
是 具有 弹性 的 ， 而 工资 一 价格 的 这 种 弹性 提供 了 一 种 自我 
矫正 的 机 制 ， 从 而 能 够 迅速 焦 复 充分 就 业 。 正 如 我 们 在 本 
章 后 一 部 分 将 会 看 到 的 ， 这 种 古典 观点 在 今天 的 新 古典 学 
派 著作 中 仍然 是 很 有 活力 的 。 新 古典 经 济 学 家 超越 了 最 简 
单 的 古典 学 说 ， 考 查 了 不 完全 信息 、 技 术 冲击 的 存在 以 及 
由 于 资源 在 产业 之 间 进 行 转移 所 引起 的 摩擦 等 问题 。 但 
是 ， 尽 管 技 上 了 现代 的 外 衣 ， 他 们 的 政策 结论 仍 与 早期 的 
古典 经 济 学 家 紧密 相 联 。 


凯 思 斯 革命 


尽管 古典 经 济 学 家 不 断 宣称 持久 的 失业 不 可 能 出 现 
然而 20 世纪 30 年 代 的 经 济 学 家 们 却 很 难 忽视 当 时 庞大 的 
失业 大 军 ， 那 些 丰 街角 乞求 工作 或 推销 铅笔 的 人 。 经 济 学 
将 如 何 解 释 这 种 大 规模 且 持 久 的 窒 源 闲置 现象 呢 ? 

凯恩斯 的 《就 业 、 利 息 与 货币 通论 》 (1936 年 ) 提 
供 了 一 种 再 然 不 同 的 宏观 经 济 理论 ， 即 一 套 观察 经 济 政策 
和 外 部 冲击 影响 的 全 新 的 理论 分 析 框 架 。 实 际 上 ， 和 凯恩斯 
革命 将 两 种 不 同 的 因素 结合 在 一 起 。 首 先 , 凯恩斯 提出 了 
我 们 在 前 几 章 已 经 深入 探讨 过 的 总 需求 概念 。 其 区 ， 另 一 
革命 性 的 内容 是 凯恩斯 主义 关于 总 供给 的 理论 。 古 典 学 说 
假定 价格 和 工资 是 具有 弹性 的 ， 信 而 总 供给 曲线 (4S) 
是 三 的。 相反 、 额 恩 斯 主义 坚决 主张 价格 和 工资 缺乏 弹 
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性， 总 供给 曲线 的 形状 接近 于 水 平 或 向 上 倾斜 。 根 据 凯 恩 
斯 学 说 ， 供 给 绝对 不 可 能 创造 对 其 自身 的 需求 ， 需 求 具有 
相对 的 独立 性 。 


惊人 的 后 果 


道 过 将 两 个 新 因素 结合 在 一 起 ,凯恩斯 给 宏观 经 济 学 
带 来 了 一 场 真 正 的 革命 。 图 33-2 展示 的 是 凯恩斯 观点 的 
精 艇 ， 这 幅 图 现在 已 为 人 们 所 熟 番 。 它 将 一 条 总 需求 曲线 
与 一 条 凯恩斯 主义 的 向 上 倾斜 的 总 供给 曲线 结合 在 一 起 。 

首先 可 以 看 到 的 是 、 现 代 市 场 经 济 可 能 会 陷入 一 种 非 
充分 就 业 的 均衡 ， 即 总 供给 与 总 需求 达到 均衡 ， 但 产 出 水 
平 却 远 远 低 于 沟 在 产 出 水 平 ， 且 相当 大 的 一 部 分 劳动 力 处 
于 非 自愿 失业 状态 。 例 如 ， 如 果 总 需求 不 足 ( 如 图 33-2 
中 4 点 所 示 )， 那么 经 济 就 会 长 期 (10 年 》 在 高 失业 率 水 
平 上 处 于 均衡 状态 。 由 于 并 不 存在 引导 经 济 回复 到 充分 就 
业 的 自我 娇 正 机 制 或 “看 不 见 的 手 "， 因 而 一 国 经 济 有 可 
能 会 在 一 个 较 长 的 时 期 内 停留 在 低产 出 、 高 失业 的 痛苦 状 
态 之 中 。 


pened er etm a ree 
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图 33-2 和 根据 凯恩斯 的 观点 ， 总 需求 决定 产 出 
报 据 饥 恩 斯 主义 经 济 学 ,总 供给 曲线 向 上 倾斜， 这 意味 着 只 要 存 
在 未 被 利用 的 资源 ， 总 需求 的 上 升 就 会 使 产量 增加 。 当 总 需求 不 
是 时 ， 产 出 将 处 于 均衡 点 4 处 ， 这 时 会 出 现 大 量 的 失业 。 

如 果 总 需求 由 4D 增加 到 4 及， 实际 产 出 水 平 就 会 从 @ 增加 
到 @'， 同 时 价格 也 会 上 升 。 根 据 遍 愚 斯 主义 的 学 说 ， 增 加 总 需 
求 的 经 济 政策 能 够 成 功 地 增加 产 出 ， 并 提高 就 业 水 平 。 
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凯恩斯 的 第 二 个 观察 源 于 第 一 个 观察 。 通 过 货币 政策 
和 财政 政策 ， 政 府 能 够 刺激 经 济 ， 并 有 助 于 保持 一 个 较 高 
的 产 出 和 就 业 水 平 。 例 如 、 如 果 政 府 增 加 其 购买 量 ， 总 需 
求 就 会 增加 ， 即 从 4 也 增加 到 4， 如 图 33-2 所 示 。 其 
结果 将 是 产 出 从 @ 增加 到 8'， 从 而 缩小 了 实际 CDP 与 法 
在 GDP 之 间 的 差距 。 

刻 恩 斯 的 分 析 发 起 了 宏观 经 济 学 的 革命 ， 特 别 是 那些 
经 历 过 20 世纪 30 年 代 的 大 痹 条 、 并 意识 到 古典 学 派 模型 
存在 某 种 严重 错误 的 年 轻 经 济 学 家 科 对 此 更 有 深刻 体会 。 
当然 ， 古 典 综合 理论 的 缺陷 并 非 直到 大 萧条 发 生 时 才 首次 
暴露 。 任 何 有 常识 的 人 都 能 看 到 ， 经 济 藉 条 阶段 存在 着 大 
规模 的 非 自 愿 失业 。 然 而 直到 大 菇 条 时 期 ， 古 典 学 派 才 第 
一 次 遇 到 这 种 具有 挑战 性 的 分 析 。 凯 已 斯 主义 提出 了 一 套 
全 新 的 理论 ， 它 席卷 了 整个 经 济 学 界 ， 并 从 根本 上 改变 了 
经 济 学 家 和 政府 关于 商业 周期 和 经 济 政策 的 原 维 方式 。 


理论 与 政策 


在 经 济 学 中 。 人 们 对 政策 的 看 法 往往 取决 于 他 们 所 持 
的 理论 观点 。 一 位 总 统 、 议 员 或 宏观 经 济 学 家 是 倾向 于 古 
典 学 派 还 是 凯恩斯 主义 ? 对 这 一 问题 的 同 答 ， 往 往 能 表明 
这 个 人 对 当今 经 济 政策 镇 域 的 主要 论战 所 持 的 基本 态度 。 

这 方面 的 例子 不 胜 枚 举 。 倾 向 于 古典 学 派 的 经 济 学 家 
党 此 会 怀疑 政府 稳定 商业 周期 的 必要 性 。 他 们 认为 ， 旨 在 
增加 总 需求 的 政府 政策 会 导致 通货 膨胀 的 升级 。 更 糖 料 的 
是 ,在 他 们 看 来 . 凯恩斯 的 药方 会 减缓 长 期 经 济 增长 。 古 
典 学 派 经 济 学 家 担心 政府 行为 对 投资 和 经 济 增长 的 长 期 影 
响 。 例 如 ， 他 们 认为 ， 政 府 赤字 会 挤 出 私人 投资 ， 花 费 在 
医疗 保健 和 社会 福利 上 的 公共 支出 的 增加 ， 会 使 资源 由 对 
工厂 、 轨 器 方面 的 秘 人 投资 转向 公共 部 站 

凯 轴 斯 主义 经 济 学 家 的 观点 则 恰好 相反 。 他 们 认为 ， 
宏观 经 济 在 运行 中 很 容易 出 现 商业 周期 问题 ， 投 机 和 通货 
彤 三 之 后 ， 会 紧 靖 着 出 现 高 水 平 的 失业 ， 二 者 上 下 反复 不 
断交 蔡 。 如 果 说 古典 经 济 学 家 将 经 济 视 为 一 个 有 节制 的 
人 ， 每 天 只 饮用 必需 的 矿泉 水 和 和 维他命， 那么， 凯恩斯 主 
义 者 则 将 经 济 描述 为 一 个 躁 狂 抑郁 病 忠 者 ， 他 会 周期 性 
地 、 无 节制 地 狂 饮 作乐 ， 然 后 很 快 陷入 抑郁 的 错 醇 中 。 事 
实 上 , 一 位 联邦 钱 备 委员 会 主席 曾 说 过 ， 联 储 所 亡 做 的 就 
是 在 大 家 酒 兴 正 醋 之 际 将 餐桌 上 的 鸡尾酒 杯 统统 撒 挤 。 

凯恩斯 主义 者 坚信 ， 政 府 能 够 通过 货币 政策 和 财政 政 
策 改变 总 需求 ， 进 而 影响 实 祭 经 济 活动 。 现 代 的 凯恩斯 主 


义 者 质 成 : 在 存在 通货 说 胀 压力 时 应 采取 拱 施 抑制 总 需 
求 ， 而 在 经 济 裹 退 时 应 采取 措施 刺激 总 需求 。 在 美国 ， 这 
些 经 济 学 家 逐渐 倾向 于 用 货币 政策 稳定 商业 周期 。 但 他 们 
同时 坚持 财政 政策 作为 自动 稳定 器 的 重要 性 ， 认 为 它 可 以 
削 能 意外 冲击 所 产生 的 乘 数 效应 。 他 们 还 强烈 反对 要 求 平 
淆 预 算 的 宪法 修正 案 等 政策 ， 因 为 这 将 使 财政 政策 加 剧 商 
业 周 期 波动 。 


凯恩斯 主义 者 与 古典 经 济 学 家 争论 的 核心 ， 是 经 
济 是 否 具有 强大 的 自我 蜂 正 机 制 ， 即 能 否 遂 过 富有 弹 
性 的 价格 和 工资 来 维持 充分 就 业 水 平 。 古 典 主义 学 说 
一 般 强 调 长 期 经 济 增长 ， 主 张 放弃 稳定 南 业 周期 的 政 
策 。 凯 思 斯 主义 经 济 学 家 则 主张 通过 适当 的 货币 政策 
和 财 下 政策 去 调控 商业 周期 ， 以 稳 中 经济 增长 。 





B. 货币 主义 


通货 膨胀 是 而 且 也 只 能 是 由 于 党 币 芍 星 的 增长 速度 快 
于 产 出 的 增长 速度 而 造成 的 。 正 是 在 这 个 意义 上 ,通货 有 
腾 在 任何 地 方 都 永远 只 是 一 种 货币 现象 。 


一 一 米尔 顿 . 弗 里 德 迪 
《新 骨 尔 格雷 夫 经 济 学 往 典 》 (1987 年 } 





金融 与 货币 体系 不 能 管理 自己 。 包 括 中 央 银 行 在 内 的 
政府 机 构 必须 制定 货币 标准 ， 决 定货 币 供给 量 ， 设 定 汇率 
规则 ， 控 制 国 奈 资本 流量 ,决定 货币 和 信贷 的 紧缩 程度 。 
关于 管理 货币 的 最 佳 途径 问题 ， 目 前 还 存在 着 许多 不 同 的 
看 法 。 有 些 人 主张 “ 反 其 道 而 行 之 ”的 积极 政策 ， 即 一 旦 
存在 通货 脱 胀 的 威胁 ， 就 减缓 货币 增长 的 速度 ， 反 之 亦 
然 。 另 一 些 人 则 怀疑 政策 制定 者 是 否 有 足够 的 能 力 运用 货 
币 政 策 对 通货 肝 胀 和 失业 进行 “微调 "， 他 们 主张 将 货币 
政策 局 限 在 控制 通货 及 胀 这 样 一 个 职能 上 。 最 极端 的 货币 
主义 者 则 早 就 主张 ， 相 机 抉择 的 货币 政策 应 该 由 固定 的 货 
币 规则 取而代之 。 

如 若 首 先 考 查 关于 货币 和 价格 关系 的 古老 的 数量 论 
(通常 称 为 货币 数量 沦 ) ， 并 追 淹 货 币 主义 学 派 的 历史 ， 我 
们 就 能 更 准确 地 理解 货币 主义 ， 从 而 也 能 够 发 现 它 与 古典 
学 派 和 凯恩斯 学 派 之 间 都 有 着 密切 的 联系 。 





货币 主义 的 根源 


货币 主义 (monetarism) 主张 ， 货 币 供 给 是 决定 名 义 
GDP 短期 变动 和 价格 长 期 变动 的 主要 因素 。 当 然 , 凯 恩 
斯 主义 宏观 经 济 学 也 承认 货币 在 决定 总 需求 时 所 起 的 关键 
作用 。 货 币 主义 与 凯恩斯 主义 的 主要 区 别 在 于 对 总 需求 的 
决定 这 一 点 所 持 的 观点 不 同 。 阁 思 斯 主义 的 理论 认为 ， 除 
货币 之 外 ,还 有 许多 其 他 因素 也 影响 总 需求 ， 而 货币 主义 
者 则 强调 说 ， 只 有 货币 供给 的 变动 才 是 决定 产 出 和 价格 变 
动 的 首要 因素 。 

为 理解 货币 主义 学 说 ， 我 们 需要 引信 一 个 新 的 方程 式 
《交易 方程 式 )， 一 个 新 的 概念 (货币 周转 率 )， 并 评述 一 
种 新 的 关系 (货币 数量 论 )。 


交易 方程 式 和 货币 周转 率 


货币 的 周转 有 时 非常 缓 悍 ， 在 两 次 交易 之 间 ， 它 会 在 
储 攻 瓜 里 吉 银 行 账户 上 滞留 很 长 的 时 间 。 而 在 另 一 些 时 
候 ， 特别 是 在 急剧 的 通货 脱 胀 期 间 ， 人 们 会 迅速 地 抛 出 货 
币 ， 贸 而 它 会 在 人 们 的 手 上 迅速 地 流转 。 货 币 局 转 的 速度 
通常 用 货币 周转 率 这 一 概念 加 以 表述 ， 它 是 在 20 世纪 初 
所 剑桥 大 学 的 阿尔 弗 雷 德 马 软 尔 和 耶鲁 大 学 的 欧文 , 袜 当 
首次 提出 来 的 。 货 币 周转 率 用 于 衡量 货币 供应 中 平均 意义 
上 的 每 1 美元 在 一 年 当中 被 用 于 购买 商品 和 服务 的 次 数 。 
相对 于 支出 流量 而 言 ， 当 货币 数量 很 大 的 时 候 ， 其 流通 速 
度 就 会 很 低 ; 而 当 货币 转手 十 分 迅速 时 ， 其 周转 率 就 会 很 
高 。 

货币 流通 速度 的 概念 是 在 交易 方程 式 (equation of 
exchange) 中 正式 提出 的 。 其 表达 式 为 ; 


MV = PO = (pg +pA2+ ***) 


其 中 ， 凡 代表 货币 供给 量 ,V 代表 货币 流通 速度 ，P 
代表 价格 水 平 ，@ 代表 实际 产 出 水 平 。 两 边 除 以 路 后 ， 
它 可 被 重新 表述 为 货币 流通 速度 的 定义 ; 


v= 


型 


我 们 通常 将 PQ 定义 为 总 收入 或 总 产 出 【GDP)， 相关 
的 周转 率 概 念 为 ， 货币 收入 周转 率 。 


周转 此 是 货币 在 经 济 中 周转 的 速度 。 货 币 收 入 周 
转 率 (income velocity of money) 是 指名 义 GDP 与 货 
第 存 生 的 比率 。” 
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从 直觉 上 讲 ， 我 们 可 以 将 货币 的 收入 局 转 率 理解 为 货 
币 在 经 济 中 转手 的 速率 。 举 一 个 简单 的 例子 ， 假 设 经 济 中 
只 生产 面包 ， 并 且 GDP 由 4 800 万 块 面包 构成 ， 每 个 售 
价 为 1 美元 ,因此 GDP = PO = 4 800 万 美元 /年 。 如 果 货 
币 供 给 量 为 400 万 美元 ， 那 么 根据 定义 ，Y=4 800 万 美 
元 /400 万 美元 =12 次 /年 。 这 就 意味 着 随 卷 人 们 每 个 月 用 
其 收入 购买 面包 ， 货 币 每 个 月 周转 1 次 。; 

图 33-3 显示 的 是 交易 货币 ( 几 ) 和 广义 货币 《入 ) 
的 收入 阅 转 率 的 历史 情况 。 在 过 去 的 一 个 半 世 纪 中 ，MM 
的 局 转 率 惊人 地 保持 着 稳定 ， 耐 Mi 的 周转 率 却 在 最 近 50 
年 内 迅速 上 升 。 货 币 周转 率 的 稳定 性 与 可 预测 性 问题 是 宏 
观 经 济 政策 关注 的 核心 。 


价格 数 熏 论 


定义 了 周转 率 这 一 有 趣 的 新 变量 之 后 ， 我 们 现在 要 描 
述 一 下 ， 早 期 的 货币 主义 专家 如 何 运用 周转 率 的 概念 来 解 
释 总 笨 价格 水 平 的 变动 。 关 键 性 的 假设 是 ， 货币 周转 率 相 
对 稳定 ， 并 且 可 以 预测 。 根 据 这 些 经 济 学 家 的 理论 ， 货 币 
周转 率 之 所 以 稳定 ， 蚌 因为 它 主要 反映 的 是 人 们 何 时 收入 
何 时 支出 的 节奏 和 规律 。 如 果 人 们 每 月 得 到 一 笔 收 入 ,并 
倾向 于 在 一 个 月 中 平均 地 花 完 其 全 部 收 人 ， 那 么 一 年 的 收 
人 周转 率 就 是 12 次 。 收 入 可 能 会 翻 恤 ， 价 格 也 许 会 上 涨 
20%，GDP 也 许 会 增加 许多 售 一 但是， 只 要 这 种 支出 方 
式 保持 不 变 ， 货 币 的 收入 周转 率 就 不 会 改变 。 只 有 当 个 人 
或 企业 改变 其 支出 模式 或 付款 方式 时 ， 收 入 周转 率 才 会 发 
生变 化 。 

基于 上 述 关于 周转 率 相对 稳定 的 观点 ， 一 些 早期 的 经 
济 学 家 运用 周转 率 来 解释 价格 水 平 的 变动 。 这 种 方法 称 为 
货币 和 价格 的 数量 论 ( quantity theory of money and 
priees)， 它 将 局 转 率 的 定义 改写 如 下 ， 


? 该 方程 式 定义 用 便 等 号 书写 ， 而 设 有 用 更 为 普通 的 等 号 书写 。 
这 是 为 了 强调 它们 的 关系 是 “ 恒 等 ” 的 。 这 一 论断 并 不 能 告诉 
我 们 任何 现实 情况 ， 但 即使 美国 经 历 恶性 通货 脖 胀 或 严重 经 济 
衰退 。 该 方程 式 根据 定义 仍 会 成 立 。 

3 货币 周转 率 与 货币 需求 紧密 相关 。 如 果 我 们 改写 交易 方程 式 ， 
由 可 以 得 到 WAPO = 1/Y。 等 式 左边 表示 每 单位 GDP 对 货币 的 
需求 。 我 们 在 前 面 对 货 币 需求 所 进行 的 讨论 完全 适用 于 周转 率 
分 析 。 
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图 33-3 周转 率 的 变化 趋势 


PE 1 
1875 1900 1925 


UL 
1950 1975 2000 
年 份 


好 的 收入 周转 率 是 名 文 CDP 与 二 ,之 比 ， 同 样 ，M4, 的 收入 周转 率 是 名 义 CDP 与 Ms 之 比 。 货 币 宇 义 的 
信条 之 一 是 ,VW 相对 稳定 并 可 以 预 吕 。『 看 起 来 有 允 稳 定 呢 ? 你 能 想 出 了 随时 间 推 欧 而 提高 的 原因 吗 ? 


提示 : 利率 如 何 影响 周转 率 ? 


资料 来 源 : Fi, 和 Y: 是 由 作者 根据 联 帮 情 备 委员 会 、 美 国 商务 部 、 米 尔 顿 . 弗 里 德 怠 和 安 刀 - 施 玖 效 及 


其 他 学 者 的 数据 计算 出 来 的 。 


rem 





re 





这 一 方程 式 是 由 周转 率 的 原始 定义 得 出 的 ， 这 个 表达 
式 是 以 变量 上 《更 简洁 地 ) 普 换 了 源 先 方程 中 的 V/Q， 然 
后 解 出 P。 我 们 将 方 丢 写 成 这 种 形式 ， 是 因为 许多 古典 经 
济 学 家 认为 ， 如 果 交 易 方 式 是 稳定 的 ，# 就 会 成 为 常数 ， 
或 保持 相对 稳定 。 此 外 ， 他 们 往往 还 假定 就 业 是 充分 的 ， 
即 实际 产 出 平稳 增长 ， 并 且 势 必 与 洪 在 GDP 相等 。 将 这 
两 个 假定 条 件 结合 起 来 ，h (=V/Q) 在 短期 内 就 接近 常 
数 ， 长 期 内 则 会 稳定 地 增长 。 

数量 论 的 会 义 是 什么 呢 ? 我 们 可 以 从 上 述 方程 式 中 看 
出 ， 如 果 直 为 常数 ， 价 格 水 平 的 变动 就 会 与 货币 供给 量 成 
比例 。 稳 定 的 货币 供给 量 将 会 带 来 稳定 的 价格 ; 而 当 货币 
供给 迅速 增长 时 ， 价 格 也 会 同样 地 变动 。 同 理 ， 如 果 货币 
供给 扩大 10 倍 或 100 信 ， 则 经 济 就 会 发 生 急 出 的 或 恶性 
的 通货 膨胀 。 事 实 上 ， 在 恶性 通货 膨胀 时 期 ， 货 币 数量 论 
可 以 得 到 最 生动 的 体现 。 回 到 图 32-5， 请 注意 当 德 国 笋 
珀 共和 园 的 中 央 银 行 大 量 印 刷 纸 币 时 ， 其 价格 如 何 上 涨 了 
数 十 亿 倍 。 这 就 是 最 极端 情况 下 的 数量 论 。 

要 理解 货币 数量 论 ， 必 须 记 住 。 货 币 与 面包 、 汽 车 等 
普通 商品 具有 根本 的 区 别 。 我 们 需要 面包 是 为 了 食用 ， 需 


FARE ETH NG ee re 


要 汽车 是 为 了 行路 ; 但 我 们 需要 货币 却 仅仅 是 因为 用 它 能 
够 买 到 面包 或 汽车 。 如 果 俄 罗斯 现在 的 物价 是 儿 年 前 的 
1 000 倍 ， 那 么 ， 人 们 自然 会 需要 1 000 倍 的 货币 才能 购 
买 到 他 们 以 前 所 能 购买 到 的 物品 。 货 币 数量 论 的 核心 就 在 
于 : 货币 需求 量 与 价格 水 平成 比例 上 升 。 


货币 和 价格 的 数量 论 认为 ,价格 变动 与 货币 供给 
变动 成 比 例 。 尽 管 这 种 理论 只 是 一 种 粗 栈 和 近 仪 的 判 
断 ， 但 它 的确 有 助 于 解释 货币 增长 钥 慢 的 国家 会 出 现 
温和 的 通货 财 胀 ， 而 在 货币 增长 迅速 的 国家 中 物价 水 
平 则 会 急剧 上 素 。 


现代 货币 主义 


现代 货币 主义 经 济 学 是 二 战 后 由 芝 加 柯 大 学 的 米尔 
早 . 弗 里 德 曼 及 其 众多 的 同行 和 追随 者 们 发 展 起 来 的 。 
(你 可 以 再 读 一 下 第 2 章 弗 里 德 曼 的 传记 。) 在 弗 里 德 曼 的 
领导 下 ,货币 主义 者 向 凯恩斯 主义 的 宏观 经 济 学 提出 了 挑 
战 ， 并 强调 了 货币 政策 在 稳定 宏观 经 济 方面 的 重要 性 。 大 





约 20 年 前 ， 货 币 主 义学 派出 更 了 不 同 的 分 支 。 其 中 一 个 
分 支 坚 持原 有 的 传统 ， 下 面 我 们 将 会 讨论 。 另 一 个 较 年 轻 
的 分 支 成 为 今天 颇具 影响 的 新 古典 学 派 ， 我 们 将 存 本 章 后 
一 部 分 加 以 分 析 。 

货币 主义 学 说 假设 货币 的 增长 在 短期 内 决定 名 义 
GDP,， 而 在 长 期 内 决定 价格 水 平 。 这 种 分 析 是 在 货币 价格 
数 其 论 的 框架 中 进行 的 ， 并且 依 赖 于 周转 率 变动 趋势 的 分 
析 。 货 币 主义 者 认为 ， 货 币 周转 率 是 稳定 的 【或 日 在 极端 
人 情况 下 是 恒定 不 变 的 )。 如 果 这 种 观点 成 立 ， 则 其 含义 将 
非常 深刻 。 因 为 货币 数量 方程 式 表明 ， 如 果 了 是 常数 ，1 
的 灾 动 就 会 成 比例 地 影响 PO (或 名 义 GDP)。 


货币 主义 的 精 备 


同一 切 严谨 的 思想 学 派 一 样 ， 货 币 主义 在 其 不 同 的 重 
点 和 层次 。 以 下 是 货币 学 派 思想 的 核心 内 容 


1 货币 供给 增长 是 决定 名 义 GDP 增长 的 主要 的 系统 性 
办 束 。 贷 币 主 义 认为 ， 名 义 总 需求 主要 受 货币 供给 量 
变动 的 影响 。 财 政 政策 对 总 需求 没有 影响 。 这 种 思想 
可 以 用 如 下 极端 简化 的 方式 表达 出 来 ， “只 有 货币 是 
重要 的 。” 

货币 主义 者 的 信念 主要 建立 在 两 个 核心 命题 上 。 
首先 ， 正 如 弗 里 德 曼 所 言 ，“ 对 于 收入 导 转 率 等 变量 
来 说 ， 任 何 广泛 接触 货币 数据 误 料 的 人 都 不 能 不 食 下 
这 样 的 印象 ， 即 它们 具有 一 种 非 同一 般 的 可 以 实证 的 
稳定 性 和 规律 性 .” 其 次 ， 许 多 货币 主义 者 一 中 认为 ， 
货币 适 求 基 对 刊 率 是 完全 不 敏 盛 的 。* 

从 交易 方程 式 来 看 ， 如 果 周 转 率 V 是 稳定 的 ， 杂 
将 会 决定 名 义 GDP。 实 际 上 ， 如 果 了 是 稳定 的 ,对 
就 成 为 能 影响 PQ 的 惟一 因素 。 因 此 财政 政策 将 失 
效 。 也 就 是 说 .只 要 『 恒定 不 变 ， 税 收 或 政府 支出 就 
根本 无 法 发挥 作用 。 
. 价格 和 工资 是 相对 灵活 的 。 请 回 述 一 下 ， 凯 恩 斯 经 济 
学 的 概念 之 一 便 是 价格 和 工资 具有 “粘性 "。 而 货币 
主义 者 虽然 从 总 体 上 接受 工资 价格 的 确定 具有 一 定 惯 
性 的 观点 ， 但 他 们 认为 ， 即 使 在 短期 内 ， 非 利 普 斯 由 
线 也 相当 陡峭 ， 并 且 在 长 期 内 菲利普 斯 曲线 是 垂直 


四 


“ 若 周转 率 为 常 元 ， 则 它 是 不 随 利率 而 变化 的 。 而 若 周转 率 能 对 
利率 做 出 反应 ， 则 财政 政策 及 其 他 非 货币 因素 就 可 以 适 过 改变 
霹 转 束 而 影响 产 出 。 信 币 需求 对 利率 不 敏感 的 论断 已 经 爱 到 了 
广泛 的 怀疑 ， 近 年 来 已 经 越 来 越 难以 让 人 接受 。 
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的 。 在 45-AD 分 析 框 架 中 ， 货 币 主 义 者 坚信 短期 45 


曲线 十 分 陡峭 。 
货币 主义 将 上 述 两 个 观点 结合 起 来 。 由 于 〈1) 
货币 是 名 义 CDP 的 主要 决定 因素 ; (2) 在 潜在 产 出 


附近 ， 价 格 和 工资 的 变动 比较 灵活 ， 这 就 意味 着 货币 
供给 变动 只 会 对 实际 产 出 产生 徽 小 而 短暂 的 影响 ， 杂 
主要 影响 P。 

因此 ， 短 期 内 货币 既 可 以 影响 产 出 ， 也 可 以 影响 
价格 。 然 而 在 几 年 当中 ， 由 于 经 济 趋向 于 充分 就 业 ， 
所 以 货币 主要 影响 价格 水 平 。 无 论 是 在 短期 内 还 是 在 
长 期 内 ， 财 政 政策 对 产 出 和 价格 的 影响 都 是 微不足道 
的 。 这 就 是 货币 主义 学 说 的 本 质 内 容 。 
私人 部 门 是 稳定 的 。 最后， 货币 主义 者 相信 ， 自 由 放 
任 的 私人 经 济 是 趋 于 稳定 的 。 相 反 ， 名 义 GDP 的 波 
动 大 多 数 来 源 于 政府 行为 ， 特 别 是 货币 供给 的 变动 
后 者 依赖 于 中 央 银 行 的 政策 。 


» 


货币 主义 与 凯恩斯 主义 的 比较 


货币 主义 与 现代 凯恩斯 主义 有 何 区 别 呢 ? 事实 上 ， 
近 30 年 来 。 这 两 个 学 派 的 观点 已 经 有 明 是 的 趋同 性 。 目 
前 的 分 歧 主 要 在 于 俩 重点 不 后 ， 而 非 基 本 信念 存 在 差别 。 

图 33-4 找 述 了 货币 主义 与 现代 凯 姑 斯 主义 的 主要 区 
别 。 该 图 显示 的 是 双方 对 总 供求 行为 的 不 同 观点 。 其 中 有 
两 点 特别 罕 出 。 

首先 ， 这 两 个 学 派对 作用 于 总 需求 的 因素 存在 不 同 的 
看 法 。 货 而 主义 认为 ， 总 需求 仅 (或 主要 ) 受 货 币 供 给 量 
的 影响 ， 并 且 货 币 对 总 需求 的 影响 是 稳定 而 可 靠 的 。 他 们 
还 认为 ， 如 果 不 与 货币 变动 相配 合 ， 则 财政 政策 或 支出 的 
自动 变化 对 产 出 和 价格 的 影响 都 将 显得 攒 不 足 道 。: 

凯恩斯 主义 经 济 学 家 的 观点 却 与 此 相反 ， 他 们 认为 现 
实 世 界 远 非 如 此 简单 。 尽 管 他 们 承认 货币 对 总 需求 、 产 出 
和 价格 有 着 十 分 重要 的 作用 ， 但 他 们 认为 除 此 之 外 ， 其 他 
要 素 也 很 重要 。 而 且 ， 他 们 还 指出 一 个 定论 性 的 事实 ， 鄙 
FY 随 利率 的 上 升 而 上 升 。 因 此 保持 好 恒定 不 足以 维持 名 
文 GDP 或 真实 GDP 的 稳定 。 有 关 货 币 主 义 与 凯恩斯 主义 
观点 趋同 的 最 显著 的 例子 之 一 有 是， 目前， 货币 主义 和 凯 轧 


“还 应 当 注 意 的 是 : 很 据 货币 学 派 的 候 设 .4D 基线 被 措 绽 成 一 支 


“等 册 双 曲线 "。 请 回想 一 下 ,方程 zy- 常数 捞 述 的 是 + 和 yy 平 
面 中 的 等 籼 双 曲线 。 对 于 给 定 的 履 和 ， 总 需求 曲线 是 由 PO= 
常数 来 表述 的 ， 所 以 党 AD 曲线 是 一 支 等 轴 双 曲线 。 
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图 33-4 ”货币 主义 与 饥 因 斯 主义 的 比较 


从 本 质 上 看 ,货币 主义 的 观点 是 ，“ 只 有 货币 对 总 需求 才 是 重要 的 。” 主流 宏观 经 济 学 家 则 回答 说 : 
“货币 是 重要 的 ， 但 财政 政策 也 同样 重要 。” 二 者 的 第 二 个 差别 涉及 到 总 供给 : 饥 思 斯 主义 者 强调 45 


曲线 相对 平缓 ， 而 货币 主义 者 认为 ， 如果 价格 和 工资 相对 灵活 ， 则 产 出 基本 接近 潜在 产 出 水 平 。 


Ts 


斯 主义 都 趋向 于 相信 ， 美 国 的 稳定 政策 应 该 主要 通过 货币 
政策 来 实施 。 

货币 主义 与 凯恩斯 主义 的 第 二 个 主要 差别 涉及 总 供给 
行为 。 凯 轧 斯 主义 经 济 学 家 强调 价格 和 工资 的 惯性 。 而 货 
币 主 义 考 则 认为 他 们 夸大 了 经 济 活动 中 工资 一 价格 的 站 
性， 并且 认为 短期 43 曲线 十 分 陡峭 ~ 也 许 并 不 答 直 ， 
但 却 比 凯恩斯 主义 者 设想 的 要 跳 峭 得 多 。 

由 于 二 者 对 48 曲线 的 斜率 持 不 同 观 点 ， 因 此 他 们 在 
总 需求 变化 的 短期 影响 方面 也 存在 分 歧 。 凯 恩 斯 主义 经 济 
学 家 相信 ， 在 短期 内 (名义 ) 需求 的 变化 会 对 产 出 产生 重 
大 影响 ， 而 对 价格 影响 则 微 平 其 徽 。 货 币 主义 则 认为 ， 需 
求 的 变动 最 终 将 主要 改变 价格 ， 而 非 产量 。 


在 宏观 经 济 思想 领域 内 ,货币 主义 的 核心 在 干货 
币 在 总 需求 决定 中 的 重要 性 ， 以 及 工资 和 价格 的 相对 
灵活 性 。 


货币 主义 者 的 政策 纲领 : 固定 的 货币 增长 


在 过 去 和 0 年 中 ,货币 主义 在 制定 经 济 政策 方面 扮演 
了 重要 的 角色 。 货 币 主义 经 济 学 家 常 拥护 自由 市 场 和 自由 





放任 的 微观 经 济 政策 。 但 是 ， 他 们 对 于 宏观 经 济 政 策 最 重 
要 的 贡献 ， 还 在 于 他 们 更 主张 固定 的 货币 规则 ， 而 非 相 机 
执 择 的 财政 政策 和 货币 政策 。 

原则 上 ， 货币 主义 者 也 许 会 建议 利用 货币 政策 对 经 济 
进行 微调 。 但 在 事实 上 ， 他 们 采取 的 方针 却 完全 不 同 , 他 
们 认为 私人 经 济 部 门 是 稳定 的 ， 而 政府 却 倾向 于 使 经 济 不 
稳定 。 此 外 ， 货 币 主义 考 相 信 ， 货 币 影响 产 出 需要 一 个 长 
而 多 变 的 时 河 ， 因 此 设计 一 套 有 效 的 稳定 政策 是 十 分 艰巨 
的 任务 。 

由 此 可 见 ， 货 币 主 义 经 济 哲 学 的 主要 内 容 就 是 货币 规 
则 (monetary mule): 最 佳 的 货币 政策 应 使 货币 供给 以 固定 
的 速率 增长 ， 并 日 在 任何 经 济 形势 下 都 维持 这 一 速率 。 

这 一 观点 的 原理 是 什么 呢 ? 货币 主义 者 相信 ， 团 定 的 
货币 增长 率 (每 年 3%~5%) 能 够 消除 现代 经 济 中 造成 不 稳 
定 的 主要 因素 ， 即 货币 政策 反复 无 常 的 不 可 舍 的 变动 。 如 
染 我 们 用 一 种 永远 可 以 获得 固定 的 货币 增长 率 的 计算 机 程 
序 取代 联邦 储备 系统 ， 那 么 货币 的 增长 就 不 会 出 现 突然 急 
剧 的 上 升 。 在 货币 周转 率 稳定 的 情况 下 ， 名 义 GDP 将 以 稳 
定 的 速度 增长 。 并 且 ， 如 果 货 币 〈MN) 大 体 上 按照 带 在 
GDP 增长 率 增长 的 话 ， 则 经 济 很 快 就 可 以 实现 物价 稳定 。 





货币 主义 者 的 实验 


20 此 纪 70 年 代 后 期 ， 货 币 主义 者 的 观点 产生 了 广泛 

的 影响 。 在 美国 ， 许 多 人 认为 凯恩斯 主义 的 稳定 政策 已 经 

无 法 控制 通货 膨胀 。 当 通货 膨胀 于 1979 年 上 升 到 两 位 数 

时 ,许多 经 济 学 家 各 政策 制定 者 都 相信 ， 货 币 政 策 是 有 效 
对 抗 通货 膨胀 的 惟一 希望 。 

1979 年 10 月 ， 联 邦 鱼 备 委员 会 的 新 任 主席 ， 保 罗 - 
沃 尔 克 《〈Paui Voleker)， 曾 向 通货 膨胀 发 起 了 一 轮 锤 烈 的 
反攻 ， 被 称 为 货币 主义 者 的 实验 。 在 这 项 实验 中 ， 联 储 的 
运作 程序 发 生 了 很 大 改变 。 它 决定 不 再 以 利率 为 中 心 ， 而 
巧 全 力 以 赴 使 银行 储备 和 货币 供给 遵 种 事 先 确定 的 增长 路 
径 。 

联储 希望 严格 定量 的 货币 管理 能 达到 两 个 目标 。 一 是 
允许 利率 急剧 上 升 ， 以 充分 抑制 总 需求 ， 并 通过 菲利普 斯 
曲线 的 机 制 提高 失业 率 ， 减 绥 工 资 和 价格 的 增长 。 此 外 ， 
一 些 人 还 相信 ， 强 硬 而 可 信 的 货币 政策 可 以 换 制 通货 膨胀 
预期 ， 特 别 是 体现 在 劳动 合同 中 的 那些 东西 ， 从 而 向 公众 
表明 高 通货 膨胀 时 期 已 经 结束 。 一 旦 人 们 的 预期 受到 抑 
制 ， 经济 便 可 以 在 潜在 的 通货 膨胀 闪 下 痛苦 较 少 地 进行 收 
缩 。 

货币 主义 者 的 实验 在 减缓 名 义 CDP 增长 以 及 降低 通 
货 脱 胀 率 方面 取得 了 成 功 。 通 过 紧缩 货币 提高 利率 ， 各 义 
GDP 增 长 率 从 1978 年 的 13% 减 级 到 1982 年 的 4%， 同 期 
失业 率直 6% 上 涨 到 10%， 而 通货 膨胀 率 迅速 下 降 。 任 何 
对 货币 政策 有 效 性 的 剑 疑 论调 至 此 全 都 平息 了 下 来 。 货 币 
确实 发 挥 了 作用。 货币 确实 是 重要 的 。 紧 缩 货 币 确 实 挤 出 
了 经 济 中 的 通货 膨胀 。 


货币 主义 的 衰落 


看 似 悖 论 的 是 ， 正 当 货币 主义 的 实验 成 功 地 根除 了 美 
国 经 济 中 的 通货 膨胀 之 时 〈 也 许 正 是 基于 这 种 成 功 ) ， 金 
融 市 场 的 变化 已 经 导致 了 某 些 行为 方式 的 转变 ， 而 后 者 动 
所 了 货币 学 派 的 现实 经 济 基础 。 货 币 主 义 实验 前 后 、 周 转 
率 发 生 了 很 大 变化 。 请 回忆 一 下 ， 货 币 主义 者 认为 周转 率 
是 相对 稳定 的 ,并且 是 可 预测 的 。 存 周转 率 稳 定 的 条 件 
下 ， 货 币 供给 的 变化 就 能 平稳 地 转化 为 名 义 GDP 的 变化 。 

然而 ， 正 当政 府 采纳 了 货币 主义 的 主张 之 时 ， 货 币 的 
周转 率 却 变 得 极 不 稳定 。 图 33-5 说 明了 1960-1999 年 货 
币 周转 率 的 变化 率 。 在 1960~1980 年 闻 ， 货 币 主义 正 盛 


“请 回忆 一 下 第 26 章 中 有 关 货币 主义 者 的 实验 的 讨论 。 
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行 ，M) 周转 率 相对 稳定 。 然 而 1979~1982 年 间 ， 高 利率 
激发 了 金融 创新 ， 并 推动 了 “支付 利 意 的 支票 账户 ”的 广 
泛 使 用 ， 因 此 ，1980 年 以 后 ， 周 转 率 变 得 日 益 不 稳定 起 
来 。 一 些 人 甚至 认为 ， 周 转 率 的 不 稳定 性 实际 上 正 是 由 于 
这 一 时 期 过 分 重视 货币 总 量 目标 而 造成 的 。 

由 于 货币 周转 率 越 来 越 不 稳定 ， 美 联储 渐渐 不 再 以 它 
作为 货币 政策 的 风向 标 。 在 20 世纪 90 年 代 早期 ， 美 联储 
转 而 倾向 于 使 用 产 出 、 通 货 廊 胀 、 就 业 和 失业 作为 衡量 经 
济 状 态 的 关键 指标 。 事 实 上 ，1999 年 ， 在 联邦 公开 市 场 
委员 会 的 记录 中 ， 描 述 经 济 状态 或 解释 委员 会 的 短期 政策 
行为 时 就 没有 再 提 过 “周转 率 "。 

所 有 这 些 发 展 变化 并 没有 降低 宏观 经 济 政 策 中 货币 的 
重要 性 。 事 实 上 ， 货 币 政策 目前 已 成 为 美国 和 欧洲 管理 商 
业 周 期 的 主要 宏观 经 济 政策 工具 。 


今天 ， 尽 管 货币 主义 已 不 再 流行 ， 但 是 货币 政策 
仍 是 大 型 市 场 经 济 体 实现 稳定 目标 的 主要 工具 。 


六- 


.CC. 新 古典 宏观 经 济 学 _ 





现在 的 凯恩斯 主义 宏观 经 济 模型 ， 不 能 为 货币 政策 、 
财政 政策 及 其 能 类 型 的 政策 的 正确 制定 提供 可 靠 的 依据 
"无 论 是 对 这 些 模型 进 行 细节 的 修正 ， 或 者 是 向 出 实质 
的 改动 ， 都 不 大 可 能 增进 它们 的 可 靠 性 。 


一 一 罗伯特 ' 户 卡 斯 和 托马斯 ' 萨 金 特 
“凯恩斯 主义 宏观 经 济 学 之 后 " 


尽管 大 多 数 宏观 经 济 学 家 都 认为 ， 货 币 主义 政策 至 少 
在 短期 内 可 以 影响 失业 和 产 出 ,但 是 古典 学 派 的 一 个 新 分 
支 却 对 这 一 正规 论点 提出 了 挑战 。 这 种 教 称 为 新 古典 去 观 
经 济 学 (new classical macroeconomics) 的 理论 ， 是 由 芝 加 
哥 大 学 的 罗伯特 - 卢 卡 斯 (Robert ELaeas ji.) 、 斯 坦 福 大 
学 的 托马斯 ' 萨 金 特 (Thomas J.Sargent) 和 哈佛 大 学 的 罗 
伯 特 , 巴 罗 (Robert Baro) 共同 提出 的 。 这 -理论 在 强调 
弹性 工资 和 价格 的 作用 方面 ， 与 前 面 讨 论 的 古典 学 派 一 脉 
相 承 ,但 增加 了 一 个 新 特点 ， 即 理性 预期 ， 用 于 解释 菲 利 
善 斯 曲线 等 问题 。 正 是 由 于 声卡 斯 对 于 新 古典 宏观 经 济 学 
的 发 展 ， 特 别 是 对 理性 预期 的 现代 观点 方面 所 做 的 贡献 
1996 年 他 获得 了 诺 见 尔 经 济 学 奖 。 
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图 33-5 jhf 收入 周转 率 的 变化 率 


货币 主义 者 依据 稳定 的 货币 周转 率 ， 认 为 货币 供给 量 的 增 芭 率 应 该 是 稳定 的 。 直 到 20 世纪 80 年 代 早 
期 .货币 周转 率 都 是 相对 稳定 的 。 在 这 以 后 ， 由 于 积极 的 货币 政策 的 实施 、 不 断 波动 的 利率 以 及 金融 


创新 ， 使 货币 周转 率 变 得 慨 不 稳定 起 来 - 


资料 来 源 : 货币 周转 率 被 定义 成 CDP 与 总 的 比率 ， 货 币 供 给 的 数据 来 源 于 联邦 储备 委员 会 ， 


据 来 源 于 商务 部 。 


新 古典 宏观 经 济 学 的 基 


新 古典 宏观 经 济 学 认为 : (1) 价格 和 工资 是 灵活 的 ; 
(2) 人 们 充分 利用 所 有 可 以 获得 的 信息 做 决策 。 这 两 个 假 
设 是 新 古典 宏观 经 济 学 的 精 钥 所 在 。 

第 一 个 假设 来 自 于 价格 和 工资 具有 灵活 性 的 古典 假 
设 。 正 如 我 们 所 熟知 的 ， 它 意味 着 价格 和 工资 可 以 迅速 调 
整 ， 以 达到 供求 的 平衡 。 

第 二 个 假设 建立 在 统计 学 、 不 确定 条 件 下 的 行为 等 现 
代 新 兴 领 域 的 研究 基础 之 上 。 这 -假说 认为 ， 人 们 的 预期 
建立 在 所 有 可 以 获得 的 信息 的 基础 上 。 根 据 这 一 假设 ， 政 
府 无 法 “ 晶 弄 ”人 民 。 因 为 人 们 具有 充分 的 信息 ， 并 且 也 
能 得 到 政府 所 能 得 到 的 信息 。 

本 章 前 面 已 经 讨论 了 价格 一 工资 灵活 性 对 于 宏观 经 济 
学 的 重要 性 。 现 在 我 们 转向 理性 预期 假说 。 








理性 预期 
在 经 济 生活 中 ,预期 十 分 重要 。 它 影响 着 投资 者 的 投 


CDP 数 


资 额 ， 以 及 消费 者 的 支出 或 (为 未 来 ) 储蓄 的 决策 。 但 是 
在 经 济 学 中 ， 应 该 如 何 有 效 地 处 理 预期 昵 ? 新 古典 宏观 经 
济 学 家 用 理性 预期 假说 (rational-expectations hypothesis) 
做 出 了 回答 。 根 据 理 性 预期 假说 ， 预 期 是 无 偏 的 ,并 建立 
在 所 有 可 获得 信息 的 其 础 之 上 。” 

所 有 这 些 究竟 意味 着 什么 呢 ? 首先 ， 理 性 预期 假说 认 
为 ， 人 们 做 出 的 是 无 偏 预测 。* 另 一 个 更 具 争 议 的 假设 是 ， 
信 们 利用 所 有 可 能 获得 的 信息 和 经 济 理论 进行 决策 。 这 就 
章 味 着 ， 人 们 能 够 理解 经 济 如 何 运 行 ， 以 及 了 解 政府 正在 


7 理性 预期 与 第 25 章 中 所 讨论 的 有 关 股 票 和 其 他 资产 价格 的 有 效 
市 场 假设 密切 相关 。 

* 如 果 一 项 预测 没有 系统 性 的 预测 错误 ， 则 称 该 预测 是 “无 篇 ” 
的 。 显 然 预 测 不 可 能 总 是 完全 正确 一 一 如 果 只 抛 一 次 硬 而 ， 你 
无 法 准确 预测 哪 一 面 会 朝 上 。 恒 是 ， 如 果 你 这 样 项 出 ， 拢 换 一 
救 完 好 的 硬币 时 ， 背 面 朝 上 的 次 数 为 10% 或 0%， 这 就 犯 了 统 
计 学 中 “有 伪 ” 的 错误 。 如 果 你 预测 硬币 背 曾 朝 上 的 次 数 占 总 
数 的 50% 。 或 股子 任何 一 个 点 数 朝 土 的 平均 可 能 性 为 76， 那 
么 你 的 预测 就 是 无 偏 的 。 





做 些 和 什么 。 因 此 ， 假 设 政府 遵 常 在 大 选 之 年 扩大 支出 ， 理 
性 预期 理论 则 认为 人 们 能 够 预期 到 这 一 行为 ， 并 据 此 做 出 
上 反应。 


新 古典 宏观 经 济 学 的 关键 性 假设 在 于 ， 贞 于 理性 
顶 期 的 存在 ， 政 府 不 能 通过 系统 的 经 济 政策 来 忆 弄 人 
民 。 


新 古典 宏观 经 济 学 的 含义 


新 古典 宏观 经 济 学 及 其 相关 理论 具有 敏锐 的 洞察 力 
这 体现 在 它们 的 一 系列 重要 应 用 之 中 


错觉 商业 周期 


我 们 在 第 31 章 的 讨论 中 ， 曾 将 非 自 愿 失业 定义 为 
合格 的 本 人 不 能 在 现行 工资 水 平 下 找到 工作 的 情形 。 新 古 
典 经 济 学 家 认为 绝 大 多 数 的 失业 是 自愿 的 。 在 他 们 看 来 ， 
由 于 工资 变动 可 以 迅速 实现 供求 平衡 ， 因 此 劳动 市 场 在 受 
到 冲击 之 后 会 很 快 得 到 调整 。 失 业 增加 主要 是 由 于 人 们 若 
职 去 寻找 更 好 的 工作 ， 而 不 是 因为 他 们 找 术 到 工作 。 

有 鉴于 此 ， 早 期 卢 卡 斯 提出 了 一 种 观点 ， 认 为 错觉 是 
解释 商业 周期 的 关键 。 根 据 这 一 观点 ， 失 业 率 之 所 以 天 
高 ， 是 因为 丁 人 岳 不 清 经 济 形势 一 -在 衰退 期 ， 他 们 自愿 
地 辞 了 职 ， 希 望 获得 更 好 的 工作 。 但 却 吃惊 地 发 现 根本 没 
有 空缺 的 职位 。 而 在 商业 周期 的 扩张 阶段 ， 由 于 人 们 高 估 
了 实际 工资 、 因 而 更 加 努力 地 工作 ， 这 就 导致 产 出 增加 而 
失业 减少 。 

由 于 不 需 作 出 价格 和 工资 具有 粘性 这 种 不 切实 际 的 候 
设 就 能 解释 经 济 周期 ， 销 觉 理论 一 度 引 起 了 极 大 的 反响 。 
然而 ， 现 在 它 已 经 过 时 了 ， 这 是 因为 它 在 解释 许多 周期 性 
的 现象 时 遇 到 了 麻烦 。 比 如 ， 为 何 扩张 阶段 辞职 的 工人 更 
多 《〈 而 不 是 更 少 )? 为 何 误 退 期 间 人 们 往往 被 迫 失去 工作 
( 面 不 是 主动 辞职 )? 


真实 商业 局 期 


一 种 与 新 古典 宏观 经 济 学 密切 相关 的 学 说 ， 真 实 商业 
局 期 理论 〔real-business-cycle theory}) ， 也 称 RBC 理论 ， 
正 日 益 受 到 古典 宏观 经 济 学 家 的 青 晾 。 这 一 理论 也 同样 基 
于 理性 预期 和 竞争 市 场 ， 但 它 所 强调 的 机 制 却 有 所 不 同 。 
该 理论 认为 商业 周期 仅仅 取决 于 技术 的 变化 ， 丝 毫 没 有 
引入 货币 或 其 他 需求 方面 的 因 豪 。 
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根据 真实 商业 周期 理论 ， 对 技术 、 投 资 或 劳动 供给 的 
冲击 使 经 济 的 潜在 产 出 发 生变 化 ， 也 就 是 说 ， 使 季 直 的 
AS 曲线 发 生 移动 。 这 些 供 给 冲击 通过 总 供给 的 波动 转化 
为 实际 产 出 ， 完 全 不 受 总 需求 (4D) 的 影响 。 同 理 ， 受 
税收 、 管 制 政策 和 部 门 受 冲击 力度 等 微观 因素 的 影响 ， 非 
加 速 通货 膨胀 的 失业 率 《NAIRU) 发 生变 动 ， 从 而 导致 失 
业 率 的 变动 。 


财政 政策 的 李嘉图 法 则 


在 对 评 思 斯 主义 宏 现 经 济 学 的 批评 中 ， 影 响 最 大 的 是 
一 种 关于 财政 政策 作用 的 新 观点 。 这 种 观点 是 由 哈佛 大 学 
的 罗伯特 - 巴 罗 提出 的 ， 称 为 财政 政策 的 李嘉图 法 则 (Ri- 
cardian view of fiacal policy) ， 认 为 税率 变动 对 消费 支出 没 
有 影响 。 

这 种 观点 是 对 第 22 章 所 介绍 的 消费 的 生命 周期 模型 
的 退 辑 扩 红 。 根 据 李嘉图 的 观点 ， 个 人 在 进行 消费 决策 
时 , 不仅 会 考 虚 当 代 人 的 消费 ， 而 且 会 考 砌 得 更 远 ; 也 
即 ， 仅 仅 将 自身 作为 其 家 族 链 中 的 一 环 ， 就 像 历史 中 的 一 
个 王朝 一 样 。 父 母 不 仅 关心 他 们 自己 的 消费 ,而且 关 心 他 
们 臣子 的 福利 ， 同样， 他 们 的 孩子 也 会 关心 其 下 一 代 的 福 
利 。 这 种 结构 称 为 “王朝 家 族 偏好 ” (dynastic prefer- 
ences) ， 其 售 义 是 ， 如 果 每 一 代 都 考虑 子孙 后 代 的 据 利 ， 
则 当代 人 的 决策 视野 势必 要 延伸 到 无 尽 的 未 来 。 

然而 ， 由 此 推导 出 的 结论 却 令 人 惊讶 ， 如 果 政 府 在 减 
少 税 收 的 同时 保持 政府 支出 不 变 ， 则 必然 要 增加 借款 。 但 
是 要 保证 政府 支出 不 变 ， 在 未 来 某 个 时 点 上 ， 政 府 将 不 得 
不 增加 税收 以 偿还 新 增 异 教 的 利息 。 和 根据 李 嘉 图 财政 法 
则 ,消费 者 对 未 来 政府 将 会 采取 的 政策 具有 理性 预期 。 因 
此 ， 当 税收 削减 时 ， 他 们 就 知道 要 为 未 来 税收 增加 司 好 准 
备 。 这 样 ， 他 们 就 会 增加 与 所 减少 的 税收 烙 相 等 的 储蓄 ， 
并 保持 消费 支出 不 变 。 另 外 ， 即 使 税收 增加 不 是 发 生 在 他 
们 的 有 生 之 年 ， 他 们 也 会 考 瑟 到 下 一 代 人 的 福利 ;他们 会 
因此 减少 现 期 消费 以 增加 过 产 ， 帮 他 们 的 孩子 偿还 额外 的 
税收 支出 。 

从 最 终 净 效 果 来 看 ;按照 李 冲 图 法 别 ， 算 收 变化 对 消 
偶 支 出 不 会 产生 影响 。 别 外 ， 从 家 许 角 度 来 看 .政府 债务 
并 非 是 净 债 务 ， 因 为 在 他 们 自己 的 计算 中 ， 会 考 奸 到 为 这 
笔 债 务 所 必须 支付 的 税收 的 现 值 ， 而 这 会 抵 减 他 们 所 持 有 
的 这 些 资产 的 价值 。 

李嘉图 关于 债务 和 赤字 的 观点 在 宏观 经 济 学 家 当中 引 
起 了 许多 争论 。 批 评 者 指出 ， 李 嘉 图 法 则 的 这 个 观点 要 求 
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家 庭 必 须 很 有 远见 ， 计 划 留 下 和 中产 给 下 一 代 ， 并 能 不 断 地 
权衡 他 们 自己 和 子孙 后 代 的 利益 。 若 家 庭 没有 孩子 ,没有 
遗产 。 不 为 子孙 考虑 或 者 没有 远见 ， 则 这 根 链条 就 会 断 
裂 。 最 新 的 经 验证 据 并 不 是 很 支持 李嘉图 法 则 ,但 是 这 项 
研究 在 提示 财政 政策 的 逻辑 局 限 人 性 等 方面 却 很 有 价值 。 


效率 工资 


近年 来 另 一 个 重要 的 进展 县 将 古典 经 济 学 利 颖 恩 斯 经 
济 学 的 成 分 融合 在 一 起 ， 称 为 效率 工资 理论 (efficieney- 
wage theory) 。 ”这 一 理论 的 代表 人 物 包括 哥伦比亚 大 学 
的 埃 德 赣 , 菲 尔 普 斯 (Edmund Phelps)，1995~1997 年 克 林 
想 总 统 经 济 顾问 委员 会 主席 约瑟夫 .斯 带 格 里 获 (Joseph 
Stiglitz)， 联 邦 储备 委员 会 委员 、1997~1999 年 克林顿 总 统 
经 济 顾问 委员 会 主席 镜 妮 特 , 耶 林 (Janet Yellen)。 该 理论 
认为 企业 存 有 将 工资 水 平 保 持 在 市 场 出 清水 平 之 上 以 握 高 
生产 率 的 动机 ， 并 用 这 个 动机 来 解释 真实 工资 的 刚性 和 非 
自愿 失业 的 存在 。 根 据 该 理论 ， 高 工资 之 所 以 导致 高 生产 
率 ， 是 因为 工人 更 加 健康 (特别 是 在 贫穷 的 国家 中 ) 、 士 
气 更 加 旺盛 或 把 事情 办 梢 的 可 能 性 更 小 ， 还 因为 优秀 的 工 
人 不 大 可 能 辞职 去 导 找 新 工作 ， 或 者 是 因为 高 工资 可 以 吸 
引 更 出 色 的 工人 。 

随 着 公司 增加 工资 以 提高 生产 率 ， 寻 找 工作 的 人 可 能 
愿意 排队 等 简 这 些 高 收入 工作 ,从 而 产生 了 非 自愿 的 等 待 
性 失业 。 这 一 理论 的 惊人 之 处 在 于 。 它 认为 菲 自 感 失业 是 
一 种 均衡 的 特定， 不 会 随时 间 的 推移 而 消失 。 


供给 学 派 经 济 学 


20 世纪 80 年 代 早 期 ， 又 有 一 个 群体 加 入 了 这 场 这 
论 。 这 个 学 派 被 称 为 供给 学 派 经 济 学 (supply-side eco- 
nomics)， 它 强调 激励 ， 建 议 大 幅度 前 减 税收 ， 以 此 来 促 
进 经 济 增长 。 供 给 学 派 经 济 学 曾 得 到 美国 总 统 里 根 
(1981~1989 年 ) 和 英国 首相 撤 切 尔 夫 人 (1979~1990 年 ) 
的 热烈 拥护 。 

供给 学 派 的 核心 论点 之 一 是 强调 激励 《尤其 是 对 工 
作 、 诸 莹 和 企业 家 才能 给 予 足够 的 报 酮 所 起 的 关键 作 
用 。 供 给 学 派 经 济 学 家 强调 不 受 约束 的 自由 市 场所 创造 出 
的 奇迹 ， 并 力求 避免 由 于 高 税率 而 产生 的 负面 激励 ， 此 
外 ,他们 还 认为 ， 遍 恩 斯 主义 过 分 强调 顷 求 管理 ， 而 乱 视 
了 税率 和 激励 对 总 供给 的 影响 。 

供给 学 派 改 策 主张 的 另 一 大 核心 命题 是 提倡 大 司 度 前 
碱 税收 。 在 乘 数 模型 分 析 中 ， 我们 已 经 看 到 税收 如 何 影 响 


总 需求 和 产 出 。 供 给 学 深 经 济 学 家 认为 ， 税 收 对 总 需求 的 
影响 被 夺 大 了 。 在 他 们 看 来 ， 高 税收 使 得 人 们 减少 劳动 和 
资本 的 供给 。 事 实 上 ， 一 些 供给 举 派 经 济 学 家 ， 特 别 是 阿 
琴 . 拉 弗 《Arhur Laffer) 其 到 认为 ,高 税率 实际 上 可 能 会 
减少 税收 收入 。“ 拉 弗 曲 线 ”假说 认为 ， 高 税率 抑制 了 经 
薪 活 动 ， 从 而 缩减 了 税 基 。 整 个 政界 的 主流 经 济 学 家 ， 甚 
至 一 些 供给 学 派 经 济 学 家 ， 都 对 降低 税率 会 增加 税收 收入 
的 拉 弗 假说 加 以 哮 讽 。 

为 了 改进 在 他 们 眼中 存在 缺陷 的 税收 体系 ， 供 给 学 派 
经 济 学 家 提出 了 一 项 重建 税收 体系 的 激进 建议 、 有 时 被 称 
做 “供给 学 派 碱 税 "。 其 背后 的 理论 基础 是 ， 改 革 应 通过 
降低 最 后 一 美元 收入 的 税率 〈 即 边际 税率 ) 来 增加 激励， 
税收 体系 说 降 低 累 进 性 ( 即 隆 做 高 收入 者 的 税收 负担 ); 
税收 体系 的 设计 应 则 在 鼓励 生产 率 和 产 出 的 增加 ， 而 不 应 
当 在 于 控制 总 需求 。 

在 20 世纪 9 年代 占据 中 心 业 人 台 的 供给 学 派 经 济 学 随 
着 罗 纳 德 -里 根 的 离 任 而 慢 慢 退 去 。 在 对 那 一 时 期 的 研究 
中 ， 经 济 学 家 普遍 发 现 ， 供 给 学 派 的 许多 观点 都 未 得 到 经 
济 现实 的 支持 。 访 学派 遗留 了 高 类 预算 未 字 、 不 断 增长 的 
政府 债务 问题 ， 降 低 税率 都 无 济 于 事 ， 当 局 只 能 采取 紧缩 
开支 和 增加 税收 来 消除 这 些 赤 字 。 

2001 年 ， 当 布什 总 统 所 提出 的 新 一 办 所 得 税 亨 喊 计 
划 得 以 顺利 通过 时 ， 供 给 学 派 的 许多 政策 建议 又 一 次 走 到 
前 台 。 然 而 、 这 一 花 减 税 的 战略 意图 却 并 非 是 为 了 增加 收 
人 《而 按照 供给 学 派 的 理论 却 应 该 是 ) ， 而 是 为 了 提高 税 
收 体制 的 运作 效率 ， 并 促进 长 期 的 经 济 增 长 


政策 含义 


政策 无 效 性 


新 古典 经 济 学 具有 许多 重要 的 宏观 经 济 政策 含义 。 其 
中 最 重要 的 来 自 新 古典 理论 的 一 个 观点 是 ; 间 在 对 付 失 业 
的 系统 性 的 财政 政策 和 货币 政策 具有 无效 性 。 其 基本 思想 
是 ， 若 一 项 刺激 经 济 的 政策 是 可 预测 的 ， 人 们 就 会 事先 知 
晓 ， 因 此 它 不 有 具 任何 功效 。 

例如 ， 假 设 政府 每 逢 大 选 临近 之 时 ， 就 倾向 于 刺激 经 
济 。 经 历 了 一 系列 出 于 政治 目的 的 财政 政策 之 后 ， 人 们 将 
会 理性 地 预期 到 这 种 行为 。 他 们 会 自 言 自 语 地 说 道 ， 


“选举 来 了 。 从 过 去 的 经 验 看 ， 政 府 通常 会 在 大 
选 前 给 经 济 打 张 心计 。 选 举 年 我 能 享受 税收 刚 减 ， 可 
紧 接 着 下 一 年 他 们 又 会 偷偷 地 提高 襄 率 。 他 们 骗 不 这 





我 ， 也 别 指望 我 会 增加 消费 或 者 更 加 努力 的 工作 。” 


这 就 是 古典 实现 经 济 学 的 政策 无 效 性 定理 (poli- 
cy ineffectiveness theorem)。 存 在 理性 预期 肌 工 资 与 价 
格 吴 有 弹性 的 条 件 下 ， 被 人 们 预期 到 的 政府 的 政策 无 
法 影响 实际 的 产 出 或 失业 。 


固定 规则 的 可 取 性 


在 此 之 前 ,我 们 曾 讨论 过 货币 主义 者 对 于 固定 规则 的 
看 法 。 新 古典 宏观 经 济 学 将 这 一 论点 建立 在 更 加 坚实 的 基 
础 之 上 。 一 项 经 济 政策 可 以 分 为 两 个 部 分 ， 一 个 是 可 预见 
的 部 分 〈 即 “固定 规则 ")， 另 一 个 是 不 可 预见 的 部 分 〔 即 
“相机 抉择 ")。 

新 古典 宏观 经 济 学 家 认为 ， 相 机 抉择 是 一 个 陷阱 和 骗 
局 。 他 们 争辩 说 ,在 经 济 巴 测 方面 ， 政 策 制定 者 并 不 比 私 
人 部 门 更 具 优 势 。 因 此 ， 当 政策 制定 者 对 新 闻 做 出 即时 反 
应 时 ， 在 信息 充分 的 买主 和 卖主 聚集 的 市 场 上 ， 灵 活 变动 
的 价格 已 经 对 此 做 出 变动 并 加 以 适应 ,实现 了 其 有 效 的 供 
求 均衡 。 在 这 种 情况 下 ,政府 已 经 没有 什么 禄 机 扫 闫 的 措 
施 可 以 改善 市 场 的 结果 ， 或 防止 由 暂时 的 错觉 或 真实 商业 
周期 冲击 所 引致 的 失业 。 

尽管 政府 政策 无 法 使 情况 变 好 ， 但 却 绝对 可 以 使 情况 
变 得 更 奏 。 它 们 可 以 通过 不 可 预见 的 相机 执 掺 政策 发 出 误 
导 性 的 经 济 信 号 ， 使 入 们 产生 困 感 ， 招 曲 其 经 济 行为 ， 并 
造成 浪费 。 根 据 新 古典 宏观 经 济 学 家 的 观点 ， 政 府 应 该 完 
全 避免 任何 相机 抉择 的 宏观 经 济 政策 ， 不 要 去 冒险 制造 这 
种 令 人 困 感 的 “ 吉 音 "。 





货币 主义 规则 和 卢 卡 斯 批评 


盟 然 新 古典 学 派 指 出 了 政策 制定 所 面 监 的 危险 ,但 它 
局 时 也 对 货币 主义 的 一 个 关键 性 候 设 发 起 了 一 场 轩 灭 性 的 
攻击 。 货 币 主义 者 认为 ， 货 币 周 转 率 表现 出 显著 的 稳定 
性 。 因 此 ， 他 们 得 出 结论 说 ， 可 以 通过 实施 固定 的 货币 规 
则 来 稳定 HT 一 PQ aa 名 义 CDP。 

但 是 。 以 芝加哥 大 学 的 罗伯特 - 卢 卡 斯 命名 的 户 卡 新 
批评 却 认 为 ， 当 政策 发 生变 动 时 人 们 可 能 会 改变 其 行为 。 
正如 当 凯 恩 斯 主义 政府 试图 操纵 短期 菲利普 斯 曲线 时 ， 曲 
线 本 身 就 会 发 生 移动 一 样 ， 俏 若 中 央 银 行 采 取 回 定货 币 增 
长 的 规则 ， 和 看 似 稳定 的 周转 率 也 就 会 发 生变 动 。 

卢 卡 斯 的 这 一 见解 产生 于 1979~1982 年 期 间 ， 当 时 美 
国正 在 进行 前 一 部 分 所 谈 的 货币 主义 者 的 实验 。 周 转 率 变 
得 极为 不 稳定 ， 最 终 美联储 不 得 不 放弃 利用 货币 总 量 来 管 
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更 货币 政策 的 做 法 。 
转 率 的 有 关 讨 论 。) 

卢 卡 斯 批评 是 一 个 严正 的 警告 。 它 提醒 我 们 ， 如 果 政 
策 制定 者 过 分 倚重 过 去 的 规 由 、 则 经 济 行为 就 可 能 走 形 。 


( 回 左 一 下 图 33~5 以 及 不 稳定 的 周 


争议 的 现状 


新 古典 宏观 经 济 学 仍然 是 宏观 经 济 学 争论 的 焦点 。 从 
某 种 意义 上 说 ， 这 一 争论 是 早期 凯恩斯 主义 与 古典 主义 的 
经 济 学 家 之 间 的 争论 的 重演 。 在 早期 的 争论 中 ， 关 键 性 问 
是 之 一 是 名 绕 价格 和 工资 的 灵活 性 展开 的 。 凯 思 斯 主义 经 
济 学 家 曾 指出 ， 许 多 证 据 表明 价格 ， 特 别 是 工资 在 对 各 种 
冲击 做 出 上 反应 时 ， 其 行动 往往 是 缓慢 的 ， 并 且 很 少 有 经 济 
党 家 相信 ， 劳 动 市 场 供求 的 均衡 能 够 是 一 种 常态 。 一 旦 工 
诬 和 价格 具有 完全 弹性 的 假设 被 抛弃 之 后 ， 收 策 就 能 重新 
获得 在 短期 内 影响 真实 经 济 的 功效 。 

再 者 ， 批 评 家 们 还 指出 新 古典 宏观 经 济 学 中 存在 着 一 
系列 与 事实 不 符 的 见解 。 该 理论 认为 ， 商 业 周期 波动 是 
当 企业 和 工人 被 价格 波动 和 货币 冲击 所 迷惑 时 经 济 能 驶 达 
到 的 一 种 “均衡 ”的 状态 。 但 是 ， 有 关 工 资 和 价格 的 错觉 
直 的 能 够 解释 严重 的 将 退 和 持久 性 的 大 规模 失业 吗 ? 难道 
人 们 真 的 需要 整整 10 年 才能 够 理解 大 萧条 所 能 带 来 的 办 
难 吗 ? 再 说 ， 对 于 1990 年 就 开始 出 现 的 就 业 市 场 的 疲软 
欧洲 人 又 怎么 可 能 一 直 事 无 察觉 呢 ? 

最 后 ， 我 们 如 何 能 协调 理论 预测 与 班 实 经 济 的 莽 
蜡 ? 理论 预测 说 、 当 工人 辞职 寻找 更 好 的 工作 时 会 产生 
周期 性 失业 ， 而 现实 表明 音 退 期 间 失 业 工人 的 比重 大 大 
增加 (参见 图 31-8)。 出 于 绝 大 多 数 古 典 理论 都 存在 闭关 
似 的 不 尽 合理 的 成 分 ,许多 主流 经 济 学 家 对 新 古典 学 派 
的 商业 周期 理论 及 其 对 产 出 、 就 业 和 物价 的 解释 的 有 效 
性 表示 人 怀疑。 


一 种 新 的 综合 ? 


经 过 20 年 对 新 古典 宏观 经 济 学 的 消化 和 吸收 ， 新 旧 理 
论 的 综合 已 经 初 见 端 物 。 经 济 学 家 现在 已 经 壮 识 到 ， 他 们 
必须 对 预期 给 予 足够 的 重视 。 区 分 适应 性 预期 (或 “后 顾 
理 预 期 ") 与 理性 预期 〈 或 “前 脸型 预期 ") 这 两 个 范 团 十 
分 有 用 。 适 应 性 预期 认为 ， 人 们 仅仅 机 机 性 地 根据 过 去 的 
信息 形成 自己 的 预期 ， 前 脸 迎 预期 或 理性 预期 的 观点 已 在 
上 文 阅 述 过 。 前 脸型 预期 的 重要 性 对 于 理解 人 的 行为 十 分 
关键 ,特别 是 在 金融 部 门 等 党 争 性 拍卖 市 场 中 更 是 如 此 。 

一 些 宏观 经 济 学 家 开始 将 新 古典 的 预期 理论 与 凯恩斯 
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主义 关于 产品 市 场 和 劳动 市 场 的 理论 结合 在 一 起 。 这 种 综 
合体 现在 做 出 如 下 假定 的 宏观 经 济 模 型 中 。 (1) 劳动 市 
场 和 产品 市 场 表现 出 工资 和 价格 的 刚性 ， (2) 金融 拍卖 
市 场 的 价格 和 数量 可 迅速 调整 以 适应 经 济 的 冲击 和 预期 
(3) 拍卖 市 场 的 蔬 期 是 前 嘛 型 的 。 

新 研究 方法 的 一 项 重要 预期 是 ， 当 重大 新 闻 事件 发 生 
时 ， 前 腊 性 模型 中 的 利率 、 股 票 价格 、 汇 率 或 油价 容易 产 
生 大 的 “ 髋 牙 ” 或 不 连续 变动 。 这 种 强烈 的 反应 常见 于 大 
选 过 后 或 战争 爆发 之 时 。 例 如 ， 当 2003 年 3 月 美国 人 侵 
伊拉克 时 ， 仅 一 周 内 油价 就 下 降 35%， 同 时 股价 阁 升 
10%。 关 于 踏 跃 价格 的 新 古典 预期 折射 出 了 拍卖 市 场 的 一 
个 现实 特征 。 这 表明 .在 现实 世界 中 ， 前 脆 型 预期 可 能 在 
这 些 领域 中 十 分 重要 。 

图 33~6 比较 了 另 一 种 差异 ， 即 将 4 个 前 脸型 模型 与 
7 个 适应 性 预期 模型 的 支出 乘 数 做 了 比较 。 请 注意 ， 前 瞪 
型 醒 型 的 乘 数 远 远 小 于 适应 性 预期 模型 的 莱 数 。 

前 瞳 型 模型 的 乘 数 之 所 以 较 小 ， 是 因为 金融 市 场 的 反 
应 更 快 。 原 因 之 一 在 于 ， 发 生财 政 扩张 之 后 ， 前 瞻 型 模型 
中 的 利率 通常 会 上 升 得 更 快 。 因 为 前 隐 型 市 场 的 参与 人 预 
计 ， 政 府 支出 增加 之 后 会 带 来 未 来 产 出 的 扩张 。 这 种 较 高 
的 预期 产 出 将 导致 当前 的 利率 上 并 .因此 在 前 瞻 型 模型 
中 ， 投 资 趋向 于 迅速 下 降 。 此 外 ， 前 脸型 模型 中 ， 随 着 利 
率 对 财政 刺激 做 出 反应 而 迅速 土 和， 灵活 的 、 前 腾 型 的 美 
元 汇率 也 赵 于 向 上 号 升 。 而 美元 汇率 的 上 升 会 导致 净 出 口 
的 减少 和 财政 刺激 规模 的 缩小 。 


新 古典 宏 观 经 济 学 所 出 了 许多 颜 有 成 效 的 见解 。 
最 重要 的 是 ， 它 提醒 我 们 注意 ,经 济 中 充满 了 聪明 的 
信息 加 工 老 。 他 们 对 政策 做 出 反应 ，。 有 时 甚至 能 预期 
到 至 策 。 而 这 种 作用 和 反作用 实际 上 能 够 改变 经 济 行 
为 的 方式 。 


且 作 评价 


本 章 回 左 了 近 几 十 年 来 宏观 经 济 学 家 之 间 的 争论 。 一 
个 由 公正 的 经 济 学 家 组 成 的 隘 审 国 ， 在 听 过 这 些 事实 陈述 
之 后 ， 可 能 会 微 出 如 下 结论 ， 


1. 长 期 经济 增长 。 生 活水 平 、 实 际 工资 和 实际 收入 的 增 
长 趋势 主要 决定 于 人 均 潜在 产 出 的 增长 。 进 一 步 说 ， 
湾 在 产 出 取决 于 劳动 、 资 本 等 投入 的 数量 和 质量 ， 以 
及 技术 、 企 业 家 才能 和 经 济 中 的 管理 技能 。 为 了 提高 
长 期 经 济 增长 率 ， 经 济 政策 必须 促进 投入 的 增长 ， 或 
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三 着 汝 其 势 如 陪 辟 渤 总 】 次 说 入 上 





实行 财政 政策 之 后 的 年 份 


图 33-6 前 购 型 模 型 和 适应 性 模型 中 支出 对 数 的 比较 

适应 性 (或 后 左 型 预期 模型 和 前 瞻 型 (或 理性 ) 预期 模型 的 支 
出 先 数 有 何 差别 呢 ? 由 于 利率 挤 出 了 国内 投资 ， 并 且 汇 率 影响 了 
兆 出 口 ， 因 此 前 栈 型 模型 的 调整 更 加 迅速 。 其 支出 乘 数 比 适应 性 
模型 要 小 得 多 。 


资料 来 源 :。 Ralpk C, Bryant, Gerald Holliam, and Peter Hooper, 
“ Consensus and Diversity in the Model Simulations,” in Ralph C. 
Bryant et aleds., Empirical Macroeconomics for Interdependent Eco- 
nomics (Brookings Institution Washington, D.C., 1998) , Fig.3—33, 

ptr 





能 够 提高 效率 和 技术 。 
2. 短期 产 出 和 就 业 。 短 期 内 ， 存 在 的 争议 颇 多 。 短 期 内 
的 产 出 和 就 业 到 决 子 总 供给 和 总 需求 的 相互 作用 。 至 
少 在 几 年 内 ， 总 需求 的 变动 (无 论 是 受 财政 政策 影 
响 ,还 是 受 货币 政策 影响 ， 或 是 由 于 外 部 因素 ) 必定 
会 影响 产 出 和 就 业 。 货 币 政 策 和 财政 政策 拥有 稳定 商 
业 周 期 的 潜能 。 而 制定 稳定 性 政策 时 ， 各 国 中 央 恨 行 
一 马 当先 ， 责任 重大 。 
, 失业 和 通货 膨 帐 。 通 货 腾 胀 板 具 惯性 。 然 而 ， 当 经 济 
运行 处 在 资本 和 劳动 被 充分 利用 的 阶段 通货 膨胀 有 
士 升 趋势 ， 相 反 ， 囊 进 和 高 失业 则 会 使 通货 影 胀 下 
降 。 在 NAIRU ( 非 加 速 通货 肝 胀 的 失业 率 ) 上 ， 通 
货 甩 胀 率 是 稳定 的 ， 失 业 率 处 于 无 关 紧 要 的 区 域 。 但 
是 随 着 时 间 和 空间 的 变化 ,通货 咯 胀 与 失业 此 消 破 长 
的 普 代 关系 却 并 不 稳定 。 因 此 ， 治 理 通货 及 胀 肯定 是 
一 个 很 复杂 的 过 程 。 另 外 ， 各国 不 能 指望 ， 只 要 以 高 
通货 膨胀 为 代价 ， 就 一 定 能 够 换取 持久 的 低 失业 率 。 


ww 
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A. 古典 学 派 兴起 与 凯恩斯 革命 

1. 古典 经 济 学 家 的 依据 是 萨 伊 的 市 场 定律 ， 即 “供给 自 
动 创造 对 其 自身 的 需求 "。 用 现代 的 语言 来 说 ， 古 典 学 
猴 意 味 着 弹性 工资 和 价格 能 迅速 消除 任何 超额 的 供给 
或 需求 ， 并 迅速 恢复 充分 就 业 和 生产 能 力 的 充分 利用 。 
在 而 典 体 系 中 ， 宏 观 经 济 政策 对 稳定 真实 经 济 没有 任 
何必 用 ， 尽 管 它 能 够 决定 价格 变动 的 路 径 。 

2. 凯恩斯 革命 假定 价格 和 工资 是 不 灵活 的 ， 因 此 产 出 和 
失业 由 殿 求 力量 的 相互 作用 来 决定 。 凯 轧 斯 主义 的 AS 
曲线 是 向 上 倾斜 的 ， 而 不 像 古 典 学 派 那 样 是 一 条 重 线 ， 
因此 货币 政策 和 财政 政策 既 影 响 价格 ,也 影响 实际 产 
出 。 经 济 中 不 存在 自动 娇 正 的 价格 机 制 ， 因 而 可 能 会 
经 历 长 期 的 赛 退 或 通货 膨胀 。 

3, 从 现代 出 思 斯 主义 的 观点 来 看 ， 货 币 政策 和 财政 政策 
可 以 取代 弹性 工资 和 价格 ， 在 误 运 时 期 刺激 经 济 ， 在 
繁荣 时 期 则 抽 制 总 需求 、 从 而 阻止 通货 膨胀 趋势 。 


日 . 货币 主义 

4. 货币 主义 认为 ,货币 供给 是 短期 内 真实 GDP 和 名 义 
GDP 变动 的 决定 因素 ， 同 时 也 是 长 期 内 名 义 GDP 变动 
的 决定 因素 。 

5. 货币 主义 通过 对 货币 周转 率 趋 势 的 分 析 ， 来 理解 货币 
对 经 济 的 影响 。 货 币 的 收 人 周转 率 (V) 定义 为 名义 
GDP 流量 与 好 存量 的 比值 ; 


GDP 


v= = 
a M 


VY 显然 不 是 一 个 常数 《如果 仅 是 因为 它 随 利率 上 
升 而 上 升 )， 货 币 主义 者 认为 ，F 的 变动 是 有 规律 且 可 
以 预见 的 。 

6. 由 周转 率 的 定义 可 以 得 到 价格 的 数量 论 : 


Vy 
P= kM (这 里 ,天 = 一 
( 5) 


价格 的 数量 论 试 为 PP 几乎 与 对 严格 成 比例 。 这 一 观 
点 对 于 理解 恶性 通货 膨胀 及 某 种 长 期 趋势 十 分 有 用 ， 
但 不 应 从 字面 上 解释 它 。 

货币 主义 学 派 的 三 大 观点 是 : (a)》 货币 供给 的 增长 是 
名 义 GDP 增长 的 主要 的 系统 性 决定 因素 ; 《b》 价格 
和 工资 相对 灵活 ， (c) 私有 经 济 是 稳定 的 。 这 些 观 点 
表明 ， 宏 观 经 济 波动 主要 是 由 于 货币 供给 的 无 规律 变 
动 而 造成 的 。 

货币 主义 者 常常 建议 货币 供给 以 每 年 3%-5% 的 固定 比 
率 增长 。 一 些 货币 主义 者 相信 ， 这 样 能 实现 长 期 内 经 
济 平稳 增长 ， 而 价格 保持 稳定 。 

从 1979~1982 年 期 间 ， 美 联储 进行 了 一 项 全 面 的 货币 
主义 实验 。 这 一 时 期 的 经 验 向 怀疑 论 者 证 明 ， 货 币 的 
确 是 总 需求 的 重要 决定 因素 ;并且 货币 变动 的 大 部 分 
短期 影响 能 够 作用 于 产 出 而 不 是 价格 。 然 而 ， 正 如 
“ 卢 卡 斯 批评 ”所 指出 的 那样 ， 当 货币 主义 的 主张 得 以 
实践 时 ， 周 转 率 却 可 能 会 变 得 极 不 稳定 。 


be 


名 


bd 


C.、 新 古典 宏观 经 济 学 


10. 新 古典 宏观 经 济 学 坚信 ， 人 们 的 预期 是 再 性 的 、 价 格 
和 工资 具有 灵活 性 以 及 大 多 数 的 失业 是 自愿 的 。 政 策 
无 效 性 定理 认为 。 可 预见 到 的 政府 政策 无 法 影响 实际 
产 出 和 失业 。 如 果 经 济 政 策 制定 者 试图 系统 性 地 增加 
产 出 、 减 少 先 业 ， 人 们 很 快 会 理解 并 预期 到 这 一 政策 。 
固定 的 政策 规则 会 产生 较 好 的 经 济 效 果 。 真 实 商业 周 
期 理论 指出 ， 供 给 方面 的 技术 干扰 和 劳动 市 场 的 变动 
可 能 是 解释 商业 周期 波动 的 线索 。 

11. 就 当前 宏观 经 济 学 论战 中 的 主流 综合 理论 姑且 作 一 评 
价 。 
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机 念 复 驴 
古典 经 许 学 家 与 其 思 斯 货币 流通 速度 ， 适应 性 预期 (后 顾 型 预期 
弹性 的 与 粘性 的 工资 和 价格 V= PO/M 政策 无 效 性 定理 
萨 伊 的 市 场 定律 货币 和 价格 的 数量 论 ， 真实 商业 周期 ,效率 工资 
总 供给 的 不 同 观点 P= kM 供给 学 派 经 济 学 的 信条 
周转 率 与 货币 主义 1979~1982 年 货币 主义 者 的 实验 交代 人 理性 预期 和 弹性 价格 
交易 方程 式 ; 新 古典 宏观 经 济 学 声卡 斯 批评 
MV = PC 理性 预期 (前瞻 型 预期 ) 与 财政 政策 的 李 璐 图 法 则 
补充 读物 和 互联 网 站 四 
补充 读物 Theory of Unemployment, nterest, and Assets (Harvard U- 


The quote from Alfred Pigou is from The Theory of Unem- 
ployment (Macmillan, I.ondon, 1933) . The classic mone- 
tary history of the United States by Milton Friedman and 
Anna Jacobson Schwartz describes a monetarist interpreta- 
tion of history. See their Monetary History of the United 
States 1867 -1960 (Princeton University Press, Princeton, 
NI., 1963) . 

Many of the foundations of new classical economics were 
developed by Robert Lucas and republished in Srudies in 
Business-Cycle Theory (MIT Press, Cumbridge, Mass., 
1990) . Modem efficiency-wage theory is presented in Ed- 
mund Phelps, Structural Shumps: The Moderr: Eguilibrium 





niversity Press, Cambridge, Mass., 1994) . 

A nontechnical review of the troops of the warring schools is 
given by Paul Krugman, Peddling Prosperity: Economic 
‘Sense and Nonsense in the Age of Diminished Expectations 
{Norton, New York, 1994) . 


互联 网 站 

Real-businessCycle theory has its own website at ideas. 
ngam.caQMRRC/index.html. 

The Nobe] Prize citations of Milton Friedman and Robert 
Lucas (one of the major pioneers of the new classical 
macrocconomics) can be found at www .nobel se/laureates. 


和 


问题 讨论 





1. 货币 主义 者 说 ，“ 只 有 货币 是 重要 的 。” 凯恩斯 主义 者 
答 日 ，。“ 货 币 是 重要 的 ， 但 其 他 因素 ， 如 财政 政策 ， 也 
是 重要 的 。” 解释 并 评价 这 两 个 论断 。 你 是 否 能 够 在 反 
对 货币 主义 者 的 同时 ， 坚 竺 货币 政策 可 以 用 于 对 付 豪 
退 ? 试 解释 之 。 

2. 假设 在 0 期 ， 名 义 GDP 为 1 万 亿美 元 ， 且 GDP 紧 缩 指数 为 
1。 进 一 步 假 设 9、1、2、3、4 期 的 货币 供给 分 别 为 500 


亿美 元 、520 亿 美元 、550 亿 美元 、580 亿 美元 和 600 亿 美 

元 。 

a 根据 严格 的 货币 数量 论 计算 出 1 、2、3、4 各 期 的 名 义 
产 出 水 平 。 

b. 如 果 潜 在 产 出 水 平 没有 增加 ， 并 且 货 币 供 给 水 平 遵 
循 事先 设 定 的 路 径 ， 那 么 根据 新 古典 宏观 经 济 学 , 
实际 CDP 的 水 平 将 是 多 少 ? 





如 果 在 繁荣 时 期 ， 我 们 印刷 并 使 用 100 万 亿 新 美 钞 ， 则 

价格 会 发 生 何 种 变化 ? 货币 数量 论 符合 现实 么 ? 训 退 

期 间 ， 如 果 有 5 增加 1%， 价 格 会 如 何 变 化 ? 试 比较 上 述 

两 种 情况 。 

,项 思 斯 主义 经 济 学 家 也 许 会 建议 大 幅度 减 税 以 促使 经 济 
复苏 。 这 一 措施 会 对 4 曲线 产 生 何 种 影响 ? 对 最 终 的 
价格 及 实际 产 汕 水 平 呢 ? 试用 货币 主义 的 理论 加 以 解 
释 。 (提示 ， 周转 率 将 会 如 何 变化 ?》 

- 给 出 收入 周转 率 〈Y》 的 定义。 根据 表 33-1 的 数据 ， 计 
算 货币 供给 的 年 增长 率 、 周 转 率 及 其 变动 率 。 并 在 计 
算 机 上 绘制 这 些 变量 的 图 表 。 

6. 货币 主义 者 、 凯 恩 斯 主义 者 和 新 古典 宏观 经 济 学 家 会 如 

何 预 测 下 述 各 天 察 对 价格 、 产 出 、 就 业 变动 过 程 的 影 

响 ? (在 每 一 种 情况 下 ， 除 非特 别提 到 ， 均 保持 税率 


bd 


x 


ee 








名 义 GDP 货币 供给 ， 员 (10 亿美 元 ， 
年 份 (10 亿美 元 ) 时 党 12 个 月 ) 
1981 3 1314 408.9 
1982 3 259.2 4365 
1983 3 535.0 474.5 
1984 3 932.8 5212 
1985 42130 522.1 
1986 44529 620. 
1987 4742.5 724.7 
1988 5 108.3 750.4 
1989 5 498.1 787.5 
1990 5 803.3 7948 
于 33-1 


Ee] 


bd 
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和 货币 供给 不 变 )， 

a. 大 幅度 削减 税收 。 

b. 大 幅度 增加 货币 供给 。 

= 一 系列 创新 活动 使 潜在 产 出 增加 1096。 
d. 出 口 话 然 增加 。 


. 在 讨论 货币 需求 时 ， 图 26-4 的 货币 需求 曲线 表明 ， 货 币 


需求 对 利率 十 分 敏感 。 假 设 名 义 GDP 水 平 肥 定 ， 较 高 的 
利率 会 对 周转 率 有 何 影响 ? 根据 货币 主义 关于 货币 周转 
率 便 定 不 变 的 论点 ， 货 币 需求 对 利率 的 敏感 性 意味 着 什 
人 么 ? 

令 述 并 解释 萨 伊 的 市 场 定律 。 从 宏观 经 济 的 某 一 均衡 点 
击发 假设 慎 在 产 出 增加 ,而 总 需求 不 变 。 扩 展 图 33- 
1， 以 此 说 明 供给 恕 何 创造 对 其 自身 的 需求 。 用 语言 令 
述 整 个 过 程 。 


. 有 难度 的 问题 (关于 理性 预期 ); 请 考虑 一 下 理性 预期 


对 消费 行为 的 影响 。 

a 假设 政府 提出 临时 草 碱 200 亿 美元 税收 ， 持 续 期 为 1 
年 。 采 取 适 应 性 预期 方式 的 消费 者 可 能 会 认为 ,可 
支配 收入 每 年 会 增加 200 亿 美元 。 根 据 第 24 章 的 简单 
乘 数 模型， 这 会 对 消费 支出 和 GDP 产 生 何 种 影响 ? 

b. 接 下 来 ， 假 设 销 费 者 的 预期 是 理性 的 ， 他 们 理智 地 
预 兄 到 税收 削减 只 持续 1 年 。 考 虑 到 “生命 周期 "， 
他 们 会 认识 到 自己 终生 的 平均 收入 每 年 只 会 增加 ， 
比如 说 20 亿 美元 ， 而 非 200 亿 美元 。 那 么 ， 这 类 消费 
者 会 做 出 什么 反应 呢 ? 接 下 来 ， 请 分 析 一 下 理性 预 
期 对 临时 性 税收 前 减 政策 的 有 效 性 的 影响 。 

c. 最 后 ， 假 定 消费 者 行为 符合 李嘉图 法 则 ， 则 税收 前 
诚 对 储蓄 和 消费 有 何 影 响 ? 试 解释 各 种 不 同 模型 的 
区 别 。 





第 了 和 > 


经 济 增长 与 经 济 稳 
的 政策 





稳定 经 济 的 任务 ,要求 我 们 能 够 
控制 住 经 济 ， 健 之 不 至 于 偏离 持续 
高 就 业 之 路 太 远 。 就 业 率 这 高 
将 导致 通货 周 胀 ， 而 过 低 则 
又 意味 着 赛 退 。 员 活 审 慎 的 
财政 政策 和 货币 政策 ， 能 够 帮助 
我 们 在 这 两 条 路 中 间 穿 行 出 
一 条 “铁窗 的 通道 "。 

一 一 约翰. 肯尼迪 总 统 (1962 年 ) 


生产 率 不 等 于 一 切 ， 但 在 长 其 
内 ， 它 几乎 意味 着 一 切 。 


一 一 保罗 克 重 格 胺 (1990 年 ) 


[= 


丰 


在 过 去 50 年 中 ， 美 国 经 济 经 历 了 户 大 的 变化 。 农 民 在 
总 人 口中 所 占 的 比例 异常 之 小 ， 在 工厂 中 工作 的 劳工 比例 
远 远 低 于 从 前 ， 更 多 的 人 是 在 办 公 桌 前 或 在 商店 和 医院 里 
就 业 ;庞大 的 政府 、 更 高 的 税 赋 成 了 经 济 生活 画卷 中 不 可 
或 缺 的 组 成 部 分 ; 技术 为 我 们 的 日 常生 活 带 来 了 大 天 福地 
的 变化 ， 先 进 的 电信 系统 使 企业 得 以 将 其 经 营 活动 扩展 到 
全 国 乃至 全 其 界 ， 功 能 日 益 强大 的 计算 机 淘汰 了 过 去 由 雇 
员 承 担 的 大 量 的 重复 性 劳动 ; 商品 和 货币 的 国际 流动 更 加 
便捷 。 


然而 ， 在 经 万 了 半 个 世纪 的 变化 文 后 .宏观 经 济 
歌 策 的 中 心目 标 仍 未 改变 为 劳工 提供 良好 的 就 业 机 
会 ,维持 低 失 业 率 ， 确 保生 产 率 和 实际 收入 持续 增长 
以 及 将 通货 膨胀 率 稳 定 在 较 低 的 水 平 土 。 当 前 ， 我 们 
所 面临 的 挑战 是 ,如何 制定 一 套 政 策 以 便 我 们 在 新 世 
纪 之 初 能 够 实现 这 些 目标 。 


本 章 使 用 前 面 所 讨论 过 的 宏观 经 济 学 工具 来 考查 当今 
主要 的 现实 政策 问题 。 我 们 首先 评估 政府 财政 赤字 和 债务 
对 经 济 活动 的 影响 ， 分 析 美国 财政 由 赤字 转 为 熏 余 这 一 令 
人 惊喜 的 转变 。 

然后 ， 我 们 分 析 有 关 短期 经 济 稳定 方面 的 争议 ,包括 
当前 对 货币 政策 和 财政 政策 有 效 性 的 质疑 。 政 府 是 否 应 该 
停止 筑 平 商业 周期 波动 的 努力 ， 以 及 是 否 应 采取 国定 的 经 
济 规 则 南非 相机 抉择 。 最 后 我 们 将 分 析 过 去 20 年 中 由 于 
生产 雍和 实际 工资 增长 速度 放 慢 而 引起 的 一 系列 令 人 困扰 
的 问题 ， 并 深入 研究 各 图 可 用 于 提高 生产 率 和 促进 绩效 增 
长 的 对 策 。 





A. 政府 债务 的 经 济 后 果 


当 美 国 进入 21 世纪 时 ， 联 邦 政府 所 执行 的 财政 政策 
是 稳定 的 ， 曾 长 期 持 有 者 巨 类 的 预算 盈 祭 。 但 接着 ， 预 算 
赤字 就 像 一 头 从 深海 之 底 突 无 浮 起 的 怪 普 ， 大 有 吞噬 整个 
国家 财政 收入 之 势 ， 这 一 情景 无 疑 会 使 人 惊 悉 万 状 。 由 于 
经 济 误 退 、 丽 怖 主义 、 税 收 衣 减 以 及 伊拉克 战争 的 影响 ， 
政府 财政 政 支 由 2000 年 2 400 亿美 元 的 预算 盈余 转变 成 
2003 年 4 600 亿美 元 的 预算 赤字 。 更 有 甚 者 ， 在 可 以 预计 
的 未 来 ， 美 国政 府 财政 赤字 将 会 继续 存在 。 

预算 未 字 为 何 变 得 如 此 之 高 ? 政府 应 如 何 应 对 ? 本 章 
将 会 讨论 这 些 问题 。 下 面 我 们 将 会 看 到 ， 亦 字 受 到 普遍 关 
注 确 有 其 坚实 的 现实 蒜 础 。 充 分 就 业 时 期 的 高 赤字 和 政府 
债务 势必 带 来 严重 的 后 果 ， 包 括 国民 储 芝 和 投资 的 下 降 , 





以 及 长 期 经 济 增长 速度 的 放 慢 等 。 

政府 通过 预算 来 计划 并 控制 其 财政 事务 。 预 算 
(budget) 确定 在 既定 年 度 内 ， 政 府 项 目的 预计 支出 和 来 
自 税收 体系 的 预期 收益 。 预 算 一 般 包 括 一 系列 具体 的 项 目 
(教育 、 福 利 、 国 防 等 )， 以 及 税收 来 源 (个 人 所 得 税 、 社 
会 保险 税 等 )。 

在 一 个 财政 年 度 中 ， 如 果 税 收 和 其 他 政府 收 人 超过 政 
许 支 出 ， 就 会 形成 蔬 算 盈余 〔budget surplus); 而 当 支 出 
超过 收入 时 ， 则 会 形成 预算 赤字 (budget deficit); 如 果 收 
入 与 支出 相等 (这 在 联 邦 政 府 极为 罕见 )， 就 称 政府 实现 
了 预算 平衡 (balanced budget)。 

当政 府 出 现 财政 赤字 时 ， 它 就 必须 向 公众 举债 来 支付 
其 款项 。 为 了 借债 ， 政 府 需 要 发 行 债券 ， 即 用 以 承诺 将 来 
偿还 的 一 种 借据 (IOUs) 。 政 府 债务 《govemment debt， 
有 时 称 作 公 债 ) 指 政府 借款 总 铬 或 累积 额 ， 革 公众 所 持 有 
的 政府 债券 的 美元 价值 。 

区 分 总 债务 和 净 情 务 是 很 有 用 的 。 净 债务 ， 也 称 为 公 
父 持 有 的 债务 ， 不 包括 政府 良 身 持 有 的 合 券 。 净 僵 务 是 指 
申 居 民 、 银行、 商业 企业 、 外 籍 人 员 以 及 其 他 非 联 邦 机 构 
持 有 的 债务 。 总 债务 等 于 净 俩 务 加 政府 所 持 有 的 债券 ， 主 
要 是 社会 保障 信托 基金 。 社 会 保障 信托 基金 的 盈余 已 经 变 
得 较 多 , 因此， 现在 总 债务 和 净 债 务 这 两 个 概念 之 间 的 差 
别 正 在 扩大 。 


人 情 务 与 赤字 
人 们 往往 将 债务 与 赤字 混淆 。 你 不 护 记 住 以 下 
的 区 别 : 债务 是 存量 ， 而 赤字 是 流量 。 政 府 债务 
. 爱 政 府 负 司 的 存 重 ， 赤 字 症 当政 府 支 出 大 于 所 征 税 收 
时 所 产生 的 新 增 情 务 。 例 如 ， 当 2003 年 政府 寄 字 为 
4 500 亿美 元 时 ， 政 府 债务 存量 中 就 会 增加 4 600 亿美 
元 。 同 理 ， 当 2000 年 政府 登 余 为 2 400 亿美 元 时 ， 政 
府 债 务 就 会 减少 2 400 亿美 元 。 


财政 中 


就 独 古 希腊 神话 中 的 科林斯 王 一 样 ， 联 邦 政策 制定 者 
们 费 尽 了 九 牛 二 席 之 力 ， 才 把 预算 平衡 的 巨石 推 上 了 出 
顶 。 但 其 后 果 却 只 能 是 ， 这 块 巨石 势必 深 落 下 来 并 碾 压 他 
们 自己 。 从 20 世纪 80 年 代 到 90 年 代 ， 政 府 不 断 通过 法 
律 以 求 制止 财政 赤字 的 上 开 。 然 而 ， 沿 刚 被 〔 克 林 顿 当 
局 -一 译 者 注 ) 解决 了 的 赤字 问题 ， 到 2001 年 【布什 当 
局 一 一 译 者 注 ) 以 后 便 又 以 更 快 的 速度 增长 起 来 。 美 国 经 
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游 的 代表 性 的 或 者 说 新 的 特征 究竟 是 什么 ? 

财政 赤字 对 于 美国 经 济 而 言 并 不 是 新 事物 ， 但 在 和 平 
时 期 赤字 规模 如 此 巨大 这 一 点 ， 在 美国 经 济 史上 却 没有 先 
例 。 独 立 战争 后 最 初 的 两 个 世纪 内 、 美 国联 邦 政府 一 直 尽 
力 保持 财政 预算 的 总 体 平衡 。 战 争 时 期 巨额 的 军费 开支 
通常 都 经 由 借款 融资 等 手段 去 加 以 解决 。 因 此 ， 政 府 债务 
《政府 所 观 债 务 的 总 和 ) 在 战争 期 间 一 般 都 迅猛 增长 。 而 
在 和 平时 斯， 政府 则 一 般 都 会 清 伍 一 部 分 债务 ， 从 而 使 得 
舍 务 负担 有 所 减轻 。 

1940 年 政府 财政 部 的 基本 态度 开始 发 生 了 比较 大 的 
变化 。 由 表 34-1 不 难看 到 美国 联邦 预算 发 生变 动 的 主要 
趋势 。 该 表 列 出 了 联邦 预算 的 主要 项 目 及 其 从 1940 年 到 
2004 年 在 GDP 中 所 占 的 比重 。 其 主要 特征 如 下 ; 


。 从 1940~1960 年 ， 联 邦 的 预算 支出 和 税收 收入 所 占 的 
比重 都 大 幅度 增加 ， 这 主要 是 由 于 军费 开支 激增 而 造 
成 的 。 这 部 分 支出 主要 来 源 于 个 人 和 企业 税收 的 显著 
增加 。 

。 从 1960~1980 年 ， 税收 所 占 比 重 比较 稳定 。 这 一 时 
期 ， 医疗 保险 、 收 入 保障 和 扩大 的 社会 保障 等 “新 社 
会 ”计划 待 别 地 引 人 人 注目。 结果 ， 联 邦 支出 所 占 比 重 
剧 增 。 这 上 段 时 期 ， 联邦 收入 在 GDP 中 所 占 的 份额 比 
较 稳定 。 

。 从 1980~2000 年 ， 美 国 两 大 党 都 开始 反对 “大 政府 "。 
在 2 世纪 80 年 代 早期 ， 供 给 学 派 前 减 税收 的 政策 主 
张 导 致 了 一 系列 巨 客 赤字。 公众 对 高 赤字 的 关注 ， 最 
终 导 致 了 一 系列 存在 争议 的 降低 赤字 措施 的 出 台 ， 其 
中 最 重要 的 是 在 布什 和 克 林 晤 执政 期 间 推 出 的 1990 
年 和 1993 年 的 预算 法 案 。 这 些 措施 降低 了 支出 增长 ， 
提高 税收， 尤其 是 对 高 收 和 人 家庭 的 税收 。 缚 果 ， 尽 
管 医疗 保险 支出 仍 在 大 幅度 增加 ， 但 大 多 数 其 他 支出 
项 目 在 GDP 中 的 份额 却 在 下 降 。 

。 21 世纪 初 美国 财政 状况 遭遇 了 自 二 战 以 来 最 剧烈 的 
恶化 。 股 市 的 训 退 减少 了 税收 收入 ， 经 济 不 景气 和 复 
茵 缓慢 增加 了 赤字 。 同 时 税收 鲁 减 进一步 减少 了 收 
人 ,国内 社会 保障 的 支出 却 在 增加 ， 而 军队 和 伊拉克 
战争 则 使 得 支出 进一步 扩大 。 这 一 时 期 的 遭遇 正好 印 
证 了 一 名 老话 :麻烦 要 么 不 来 ， 要么 接二连三 。 


政府 预算 政策 


政府 预算 有 两 项 主要 的 经 济 功能 。 首 先 , 它 是 政府 确 
定 国民 经 济 优先 发 展 项 目的 工具 ， 司 得 政府 可 以 将 国民 产 
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占 GDP 百分比 
联邦 预算 组 成 1940 年 1860 年 1960 年 2000 年 2004 年 
收 入 64 176 185 20.5 163 
个 人 所 得 税 09 177 B88 102 72 
公司 所 得 税 12 4.1 2.3 2.1 1.4 
社会 保险 和 退休 金 账户 18 28 57 6.7 6.5 
其 他 27 30 18 16 12 
支 出 
总 计 94 175 212 18.2 9 
国防 和 国际 事务 18 97 53 3.2 3.5 
坚 疗 01 02 20 36 4.3 
收入 保障 15 14 341 2.6 2.8 
社会 保障 90 22 42 42 42 
净利 息 09 13 19 2.3 1 
其 他 52 2.7 4.7 2.4 2.6 
盟 傅 (+) 或 光宇 (一) -23 全 26 24 -6 


表 34-1 联邦 预算 趋势 ，1940-2004 年 
从 1940~1960 年 ， 存 冷战 和 热 战 期 间 ， 由 于 美国 





国际 军事 事务 中 扮演 了 积极 的 角色 ， 因 此 联邦 支出 


在 经 济 中 所 占 比 重 急 剧 十 升 。1960 年 以 后 ， 联 邦 支 出 比重 比较 稳定 ,但 支出 结构 发 生 了 变化 ,军事 开 
支 更 多 转向 医疗 和 其 他 社会 开支 。21 世纪 初 ， 随 着 预算 收 人 的 显著 下 降 ， 联 邦 政府 的 预算 赤字 也 急剧 


二 升 。 


资料 来 源 ，Data are for fiscal yeara and come from the Deparment of the Treasury, Office of Management 


and Budget，and Departrment of Commerce. 


se 





er 


出 存 私人 消费 、 公 共 消费 以 及 投资 之 隔 远 行 配置 ， 从 而 刺 
激 或 抑制 某 些 部 门 的 产 出 。 从 宏观 角度 在， 预算 经 由 财政 
政策 来 促进 完成 宏观 经 济 的 核心 目标 。 更 确切 地 说 ， 财 政 
政策 (fiscal policy) 是 指 对 税收 和 公共 支出 进行 规划 ， 以 
帮助 抑制 商业 局 期 的 波动 保持 经 济 的 持续 增长 和 高 就 业 
率 ， 避免 过 高 的 或 剧烈 的 通货 膨胀 。 

凯恩斯 学 派 的 一 些 早 期 信徒 们 相信 ， 财 政 政策 就 像 一 
个 旋钮 ， 可 以 用 来 控制 或 “微调 ”经 济 发 展 的 步伐 。 较 高 
的 预算 赤字 意味 着 对 总 需求 的 更 大 刺激 ， 从 而 可 以 减少 失 
业 和 摆脱 误 退 。 而 较 低 的 预算 赤字 乃至 预算 芍 余 都 可 以 组 
解 过 热 的 经 济 ， 并 消除 通货 脱 胀 的 威胁 。 

今天 ,很 少 有 人 还 会 相信 可 以 如 此 轻而易举 地 消除 商 
业 周 期 。 凯 轧 斯 之 后 大 约 又 过 了 70 年， 衰退 和 通货 脱 胀 
依然 伴随 着 我 们 。 财 政 政策 从 理论 上 讲 应 该 很 好 ,但 在 实 
践 中 却 不 尽 然 。 同 时 ， 货 币 政策 已 经 成 为 更 受 青 睐 的 调节 
商业 周期 波动 的 政策 工具 。 然 而 ， 无 论 何 时 ， 只 要 失业 率 
上 升 ， 政 府 仍 会 因 受到 强烈 的 公众 压力 而 扩大 支出 。 在 本 
部 分 中 。 我 们 将 研究 政府 运用 财政 政策 的 主要 方式 , 并 考 





THO 


查 它 在 实践 中 的 一 些 公认 的 缺陷 。 


实际 预算 、 结 构 性 预算 和 周期 性 预算 


现代 公共 财政 学 将 结构 性 赤字 和 周期 性 赤字 进行 了 区 
分 。 思 路 很 简单 ， 预 算 的 结构 性 部 分 是 主动 的 取 块 于 
相机 抉择 的 政策 ， 例 如 确定 税率 、 公 共 工程 支出 、 教 育 支 
出 或 国防 支出 的 规模 。 与 此 相反 ， 先 算 的 周期 性 部 分 则 需 
要 被 动 地 取决 于 商业 周期 的 状况 ， 即 国民 收入 和 产 出 的 高 
低 程度 。 以 下 是 精确 的 定义 : 


实际 预算 《actvel budget) 是 指 既 定时 期 内 ， 实 
际 支出 、 收 入 和 赤字 的 货币 数额 。 

结构 性 预算 (struetural budget) 是 指 ， 如 果 经 济 
在 潜在 产 出 水 平 上 运行 ， 政 府 收 入 、 支 出 和 琳 字 应 该 
是 多 少 。 

周期 性 预算 (cyclical budget) 是 实际 预算 与 结构 
性 项 算 的 差额。 用 于 衡量 商业 周期 对 预算 的 影响 ， 包 
括 商 业 周 期 对 收入 、 支 由 和 赤字 的 影响 。 
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图 34-1 实际 预算 朱 字 、 结 物性 预算 示 字 及 局 期 性 预算 赤字 
如 图 ， 厌 色 曲 线 代表 实际 预算 赤字 或 到 余 ( 以 灌 在 GDP 的 百分比 家 东 )。 黑 色 曲 线 代表 结构 性 预算 赤 
字 或 履 余 。 二 者 之 间 的 六 额 代表 辕 期 性 预算 赤字 或 至 余 。 





资料 来 源 ，Congressional Budget Offiee, al www.cho.gov. 








儿 34-1 显示 了 实际 预算 赤字 、 结 构 性 预算 赤字 和 周 
期 性 预算 赤字 占 GDP 的 比重 。 对 于 政策 制定 老 而 言 ， 区 
别 实 际 预算 与 结构 性 预算 十 分 重要 ， 因 为 他 们 试图 区 分 长 
期 的 或 趋势 性 的 预算 变化 与 主要 由 商业 河 期 推动 的 短期 变 
化 。 结 构 性 支出 和 收入 包括 国会 制定 的 相机 抉择 的 项 目 ; 
而 根据 经 济 状况 自动 调整 的 税收 和 支出 则 构成 了 周期 性 的 
支出 和 赤字 。 

国民 储蓄 和 投资 的 平衡 主要 受 结构 性 预算 的 影响 。 改 
变 政府 储蓄 的 努力 应 集中 于 结构 性 预算 之 上 ， 因 为 ， 只 车 
从 经 济 增长 中 增加 税收 是 不 会 带 来 持久 的 改观 的 。 


债务 与 赤字 的 经 济 学 


当今 宏观 经 济 学 中 ， 可 以 说 没有 任何 一 个 问题 能 比 巨 
额 财政 赤字 的 经 济 影响 更 窜 争 议 。 一 种 人 认为 ， 巨 额 赤 字 


ener eee 


会 加 重 后 代 人 的 负担 ; 另 一 种 人 则 反 驱 ,没有 什么 证 据 能 
够 表明 亦 字 对 利率 或 投资 已 经 造成 了 (负面 ) 影响 。 第 三 
种 人 则 认为 ， 杰 字 有 助 于 经 济 的 发 展 ， 尤 其 是 在 发 生 经 济 
衰退 的 时 期 。 

如 何 看 待 这 些 分 歧 ? 一 方面 ， 我 们 必须 避免 一 个 成 
见 :因为 私人 欠 俩 要 受 熏 罚 ， 所 以 政府 出 现 赤字 肯定 是 坏 
事 ; 另 一 方面 ， 我 们 也 必须 认识 到 。 过 度 的 政府 赤字 确实 
会 带 来 一 些 问 题 ， 而 较 小 的 政府 赤字 却 可 能 带 来 一 些 好 
处 。 


政府 过 字 的 短期 影响 


短期 与 长 其 
区 分 财政 政策 的 短期 影响 和 长 期 影响 是 有 必要 和 有 意 
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义 的 。 在 宏观 经 济 学 中 ， 姑 期 内 需要 考虑 的 是 实际 就 业 少 
于 充分 就 业 ， 也 即 实际 产 出 小 于 潜在 产 出 的 问题 。 这 也 就 
是 凯恩斯 的 滋 数 模 埋 所 依存 的 世界 。 而 在 长 期 内 。 需要 考 
虚 的 问题 则 是 充分 就 业 ， 此 时 实际 产 出 将 会 等 于 潜在 产 
出 。 而 这 村 是 我 们 分 析 经 济 增长 的 基本 框架 。 

我 们 已 经 过 论 过 财政 政策 在 短期 内 的 作用 、 在 这 一 部 
分 只 需要 简单 的 回顾 一 下 即 可 。 长 期 影响 是 新 的 论题 。 将 
在 下 一 部 分 详细 展开 讨论 。 


财政 政策 和 禹 数 模型 


在 前 面 的 章节 中 ， 我 们 讨论 过 短期 内 ， 也 即 就 业 不 足 
条 件 下 财政 政策 影响 经 济 的 方式 。 

假定 政府 为 学 校 购买 电脑 或 者 为 军队 提供 导弹 。 根 据 
我 们 的 乘 雪 模型 ， 在 短期 内 ， 有 既定 的 利率 和 汇率 都 不 会 改 
生变 化 ，GDP 的 增长 将 是 政府 支出 〈C) 增 量 的 15 或 2 
倍 。 同 样 的 论证 也 适用 于 税收 的 减少 〈 乘 数 较 低 ) 时 的 情 
况 。 车 了 下 降 时 G 上升 ， 则 政府 示 字 7-C 就 会 增加 。 

因而 短期 内 最 基本 的 结论 是 ; 削减 税收 或 增加 政府 支 
出 而 导致 的 结构 性 赤字 的 上 升 ， 往 往 会 导致 更 高 的 产 出 和 
更 低 的 失业 率 ， 或 者 较 高 的 通货 膨胀 率 。 

然而 这 一 分 析 未 免 过 于 简单 化 .因为 我 们 必须 考虑 到 
金融 市 场 的 反应 。 产 出 的 增长 和 通货 膨胀 的 加 剧 可 能 会 导 
臻 通化 紧缩 ， 从 而 会 提高 利率 ; 而 如 果 该 国 实行 浮动 汇率 
制 ， 网 还 会 导致 本 币 的 升值 。 利 率 的 提高 和 本 币 的 升值 都 
趋向 于 抑制 或 “ 挤 出 ”本 国 投资 和 外 国 投资 。: 、， 

摘出 效应 是 否 可 能 抵消 财政 政策 的 刺激 效应 ? 这 取决 
于 很 多 因素 ， 比 如 经 济 体 的 大 小 和 中 央 银 行 的 政策 。 宏 观 
经 济 学 家 普 饥 认为 ， 财 政 刺 激 的 净 效应 ( 考 砌 挤 出 效应 以 
后 ) 至 少 在 一 到 两 年 内 都 是 正 的。 


在 短期 内 ， 也 就 是 在 就 业 不 足 的 情形 下 ， 财 政 政 
策 往 往 会 导致 经 济 的 扩张 。 较 高 的 支出 和 较 低 的 税收 
会 增加 总 需求 、 扩 大 总 产 出 、 找 高 就 业 水 平和 加 剧 通 
货 膨胀 。 鉴 于 金融 市 场 利率 和 汇率 的 各 种 反应 ， 短 期 
财政 政策 的 扩张 效应 很 有 可 能 会 被 前 腾 ， 乃 至 最 终 消 
失 


1 请 注意 : 挤 出 效应 仅 适用 于 结构 性 赤字 。 如 果 经 济 衰退 导致 周 
期 性 关 字 有 所 上 升 ， 那 么 挤 出 效应 的 逻辑 就 不 能 简单 地 被 如 以 
应 用 。 衰 退会 引起 货币 怖 求 的 下 隆 ， 并 导数 校长 的 利率 ; 赛 退 
时 期 货币 当局 趋向 于 放松 化 币 政策 。 挤 出 效应 不 适用 于 豪 退 的 
事实 提 也 我们， 赤字 与 投资 之 间 并 没有 自动 对 应 的 联系 。 


政府 债务 和 经 济 增长 


现在 我 们 不 妨 离 开 短 期 间 题 ， 转 而 讨论 财政 政策 尤其 
是 巨额 政府 局 务 对 于 投资 和 经 济 增长 的 长 期 影响 。 需 要 分 
新 的 问题 包括 访客 外 俯 的 成 本 ,税收 课 征 和 倘 务 利息 支付 
的 非 效 率 性 ， 以 及 债务 对 资本 积累 的 影响 。 


历史 趋势 


在 分 析 政 府 债务 之 前 ， 我 们 有 必要 回顾 一 下 政府 债务 
的 历史 趋势 。 本 书 内 对 上 的 图 给 出 了 若干 美国 仪 基 经济 数 
据 ， 该 图 显示 了 自 1789 年 似 梁 美国 联邦 政府 净 债 务 在 
GDP 中 的 比重 。 请 注意 ,战争 往往 驱使 该 比值 上 升 ， 而 在 
和 平时 期 预算 大 致 平衡 的 条 件 下 ， 产 出 的 快速 增长 通常 区 
会 使 该 比值 有 所 降低 。1980 年 以 后 ， 随 养 财 政 未 字 的 上 
升 ， 美 国 在 和 平时 期 也 出 现 了 债务 在 GDP 中 的 比重 上 开 
的 新 情况 。 

今天 ,大 多 数 工 业 国 都 陷 人 了 政府 债务 快速 增长 的 困 
境 。 表 34-2 对 关 国 和 其 他 七 大 工业 国 做 了 对 比 。 日 本 由 
于 采取 了 积极 的 财政 政策 ， 经 济 又 长 期 处 于 衰退 状态 ， 因 
而 其 债务 与 GDP 的 比值 在 过 去 10 年 中 上 升 得 很 癸 。 日 本 
的 债务 比率 的 恶化 。 令 许多 经 济 学 家 都 在 担心 日 本 已 经 陷 
人 了 一 种 怪 较 高 债务 导致 一 种 高 债务 服务 ， 而 高 债务 服 
务 反 过 来 又 会 促使 债务 水 平 的 进一步 地 拉 高 。 














政府 债务 占 GDP 冰 分 比 ” 

1980 年 “1990 年 2000 年 2003 年 
日 本 2 655 124 158 
意大利 3 9 31I 106 
法 国 30 0 65 67 
大 国 33 56 64 
移 辐 30 42 6 63 
莫 辐 0 4 352 51 
俄罗斯 无 无 多 39 
时 本 等 现 48 1 25 


“这 些 数 字 都 是 总 什 务 ,包括 政府 所 持 有 的 信托 基 会 。 


素 34-2 主要 工业 国 的 政府 债务 

在 刚刚 过 去 的 20 年 内 ， 主 要 工业 国都 面临 经 济 增长 缓 塌 和 支出 
项 目 不 断 增加 的 问题 ， 从 而 导致 赤字 增加 、 政 府 值 务 高 涨 。 尽 管 
日 本 是 世界 上 第 二 大 经 济 强 国 ， 但 是 其 债务 一 CDP 比值 的 迅速 上 
乔 仍 导致 了 俩 务 比率 的 恶化 。 


章 料 来源 ，Economist Intelligence Unit- 





外 俩 与 内 俩 


我 们 首先 应 区 分 内 债 与 外 债 。 内 俩 是 指 一 国政 府 欠 本 
围 公民 的 钱 。 许 多 人 认为 内 债 不 构成 负担 ， 因 为 这 全 是 
“我 们 自己 欠 自 己 的 钱 "。 尽 管 这 种 看 法 过 分 简单 化 了 ,但 
它 却 意 昧 著 一 种 真实 的 洞察 力 。 如 果 每 位 公民 都 持 有 10 
万 美元 政府 债券 ， 并 且 为 付 这 笔 债务 的 本 息 提 人 快 税收 ， 那 
么 ,将 这 些 债务 看 作 每 位 公民 必须 承受 的 沉重 负担 就 是 挛 
无 意义 的 了 。 因 为 人 们 只 不 过 是 欠 了 自己 的 钱 。 

外 局 则 不 同 ， 外 慎 指 外 国人 持 有 一 部 分 本 国 的 资产 。 
例如 ， 截 至 2003 年 底 ， 由 干 现金 账户 巨额 杰 字 ， 美 国 所 
欠 外 债 达 3 万 亿美 元 。 这 意味 着 ， 美 国 居民 需要 出 口 更 多 
的 产品 和 服务 或 者 卖 掉 更 多 的 本 国资 产 才 能 还 清 债务 。 候 
定年 债务 的 真实 利息 为 5%5， 那 么 ， 美 国 居民 需要 对 外 支 
科 的 外 慎 利 息 将 高 达 每 年 1 500 亿美 元 (平均 每 人 500 美 
元 )。 

可 见 外 债 确实 意味 准 值 务 加 公民 的 可 支配 资源 的 

净 减 少 。 这 一 教训 一 次 又 一 次 为 发 展 中 国家 的 痛苦 经 

皮 所 验证 ， 特 别 是 在 倩 权 国 加 紧 俊 索 使 赦 的 时 候 。 


税收 造成 的 效率 损失 


内 俩 要求 政府 向 愤 券 持 有 人 支付 利息 ， 为 此 ， 政 府 必 
须 征 收 税 款 。 但 是 ， 即 便 基 向 周 样 的 人 征收 同样 的 利息 
税 ， 也 仍然 会 速成 洲 励 机 制 的 扭曲 ， 这 是 任何 税收 都 不 可 
加 免 会 带 来 的 影响 。 对 鲍 拉 的 利息 收入 或 工资 收入 征 税 ， 
以 支付 锡 拉 应 得 的 债券 利息 ,会 引起 微观 经 济 意义 上 的 扭 
曲 。 鲍 拉 可 能 会 因此 减少 工作 和 依 芒 。 而 无 论 是 嗣 少 工作 
还 是 减少 储蓄 ， 都 应 被 袖 为 对 效率 和 福利 的 一 种 扭曲 。 


资本 的 替代 


巨 类 公债 最 严重 的 后 果 或 许 是 它 取代 了 该 国 私人 财富 
存量 中 的 资本 ， 从 而 使 经 济 增长 的 步伐 放 悍 ， 未 来 的 生活 
水 平 降低 。 

债务 影响 资本 的 机 制 是 什么 呢 ? 请 回想 一 下 ， 我 们 曾 
讨论 过 ， 人 们 积累 财富 是 出 于 一 系列 不 同 的 目的 ， 诸 如 朋 
体 、 教 育 、 住 房 等 。 我 们 可 以 将 人 们 持 有 的 资产 区 分 成 两 
大 类 : (1) 政府 债务 ; (2) 住房 等 资产 及 公司 艇 际 等 金 
融资 产 ， 其 中 公司 股票 代表 对 私人 资本 存量 的 所 有 权 。 


政府 债务 的 后 果 是 : 人 们 将 会 积累 政府 债券 而 非 
私人 资本 ， 从 而 使 得 一 国 私人 资本 存量 被 公债 取代 。 


第 34 童 经 济 增长 与 经 济 稳定 的 政策 627 


为 其 体 说 明 这 一 点 ， 我 们 候 定 人 们 愉 好 愿意 持 有 1 000 
单位 的 财富 ， 以 备 退 休养 老 及 其 他 目的 所 需 。 随 着 政府 俩 
务 的 增 吉 ， 人 们 对 其 他 资产 的 持 有 额 就 会 以 1 美元 对 1 美 
元 的 比例 减少 。 这 是 因为 ， 当 臻 府 出 售 债券 时 ， 由 于 所 项 
望 的 财富 持 有 量 总 额 既 定 ， 其 他 资产 必然 会 减少 。 而 这 些 
“其 他 资产 ”最 终 代 表 的 是 私人 资本 存量 ， 股票 、 俩 券 和 
抵押 契 据 是 工厂 、 设 备 和 住房 在 金融 宝 产 上 的 相应 物 。 在 
本 例 中 ， 如 果 政 府 慎 务 增长 了 100 个 单位 ， 我 们 就 会 发 现 
人 们 所 持 有 的 资本 和 其 他 私人 资产 将 减少 100 个 单位 。 这 
种 情况 就 是 百分之百 的 蔡 代 《与 长 期 内 百分之百 的 挤 出 效 
应 相 类 似 )。 

现实 中 不 可 能 发 生 完全 的 替代 。 较 高 的 政府 俩 务 可 能 
会 提高 利率 ， 并 刺激 国内 储蓄 。 此 外 ， 一 国 可 能 举 借 外 
债 ， 而 不 是 减少 其 国内 资本 存量 (如 20 世纪 80 年 代 美国 
所 为 )。 资 本 被 政府 债务 兰 代 的 唤 切 数额 取决 于 生产 条 件 
及 本 国 居民 和 和 外 国人 的 储蓄 行为 。 


太 何 分 析 图 34-2 说 明了 长 期 内 资本 存量 被 蔡 代 的 过 程 。 
{a) 图 中 ， 资 本 的 供给 和 需求 表示 为 实际 利率 或 资本 收益 
的 函数 。 当 利率 上 升 时 ， 厂 商 对 资本 的 需求 减少 ， 而 个 人 
愿意 提供 的 资本 供给 增加 。 图 中 所 示 的 均衡 水 平 是 资本 存 
量 为 4 000 单位 ， 实 际 利率 为 4%。 

现在 让 我 们 假定 ， 由 于 战争 、 衰 退 、 供 给 学 派 财政 政 
策 , 或 是 其 他 一 些 原因 ， 和 使 政府 馈 务 由 0 上 升 到 1 000。 
从 图 34-2 的 《b) 图 中 可 以 看 出 债务 增长 所 造成 的 影响 。 
该 图 将 政府 债务 增长 1 000 单位 表示 为 资本 供给 曲线 向 左 
移动 1 000 单位 ， 到 达 5'S' 处 。 

我 们 用 居民 户 资本 供给 曲线 的 左 移 表 示 政 府 债务 的 增 
加 。 请 注意 ， 由 于 33 曲线 代表 每 一 给 定 利率 水 平 下 ， 人 
们 愿意 持 有 的 私人 资本 鞭 。 因 此 该 资本 量 等 于 财富 持 有 总 
景 减 去 政府 债务 持 有 量 。 当 政府 债务 总 量 (或 非 资本 的 资 
产量 ) 增长 1 000 单位 时 ， 人 们 在 持 有 1 000 单位 政府 馈 
务 之 后 所 能 购买 的 私人 资本 量 ， 就 会 等 于 每 一 利率 水 平 上 
的 财富 总 量 减 去 1 000。 扩 以， 如果 SS 代表 人 们 持 有 的 财 
窗 总 量 ，S'S' (相当 于 5S 减 去 1 000) 就 代表 人 们 持 有 的 
资本 总 量 。 简 言 之 ， 在 售 出 1 000 单位 政府 侍 券 之 后 ， 新 
的 资本 供给 曲线 就 是 5'5'。 

当 资 本 供给 逐 奖 耗 竟 〈 园 民 储 蓄 由 住房 、 公 司 股票 和 
债券 转向 政府 债券 )， 市 场 均衡 点 会 治 着 资本 策 求 曲线 向 
左上 方 移动 。 结 果 是 利率 升 部 了， 厂商 对 新 的 厂房 、 卡 车 
和 计算 机 的 购买 有 所 减少 。 

在 图 中 所 示 的 新 的 长 期 均衡 状态 中 ， 资 本 存量 由 4 000 
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{a ) 无 政府 债务 














1 
3 500 4 000 4500 
私人 资本 存量 《KK》 


图 34-2 政府 情 务 取代 了 私人 资本 


{b } 有 政府 债务 


《 开 闻 驯 肯 ) 殿 浑 加 骆 











私人 资本 存量 (全) 


公司 需要 资本 ， 而 居民 经 由 私人 痪 产 和 公共 资产 方面 的 储 普 提供 次 本。 需求 更 线 是 向 下 倾 锋 的 企业 资 
本 需求 曲线 。 而 供给 曲线 是 向 上 懒 斜 的 居民 资本 供给 曲 绕 。 

(a) 所 示 的 是 没有 政府 优 务 的 均衡 情况 ;天 为 4 000， 而 实际 利率 为 4%， 

(b》 所 示 的 是 政府 举 借 1 000 单位 俩 务 的 状况 。 售 务 将 K 的 净 供 给 向 左 移动 1 000 单位 。 新 均衡 
点 请 K 的 需求 曲线 向 左上 移动 ， 由 点 4 移 到 点 。 利 率 提高 了 ， 企 业 不 愿意 持 有 点 ， 于 是 资本 存量 城 


少 了 。 





单位 下 降 至 3 500 单位 。 因 此 ， 在 这 个 例子 中 ，1 000 单 
位 的 政府 债务 取代 了 500 单位 的 私人 资本 。 秘 人 资本 存 基 
的 这 一 下 降 当然 会 产生 重要 的 经 济 后 果 。 资 本 的 减少 会 使 
潜在 产 出 、 工 资 及 国民 收 人 有 所 降低 。 

图 34-2 的 曲线 仅仅 是 示意 性 和 的。 经济 学 家 并 不 能 精 
确 地 估算 出 痊 代 效应 的 大 小 。 从 历史 趋势 来 看 ， 能 够 找到 
的 最 好 证 据 表 明 ， 国 内 资本 部 分 地 被 政府 债务 所 取代 ， 但 
这 种 苦 代 效应 中 有 一 部 分 是 由 于 外 俩 的 增加 。 


债务 和 增长 


考虑 政府 慎 务 对 经 济 的 综合 影响 ,我们 会 发 现 , 巨额 
公债 可 能 会 有 扣 于 长 期 经 济 增长 。 图 34-3 说 明了 这 种 关 
系 。 假 设 某 一 经 神 一 直 在 没有 政府 倘 务 的 情况 下 运行 。 那 
么 ,根据 第 27 章 所 了 毅 述 的 有 关 经 济 增长 的 原则 ， 其 资本 
存量 和 潜在 产 出 便 会 沿 着 图 34-3 的 实 线 所 胡 示 的 假设 路 





stam etiam 


径 运 动 。 

接 下 来 考虑 政府 债务 不 断 增 长 的 情况 。 随 着 时 间 的 推 
移 ， 政 府 债务 篷 渐 累积 ， 越 来 越 多 的 资本 被 它 取 代 ， 如 图 
34-3 下 面 的 虚线 所 代表 的 资本 存量 曲线 所 示 。 为 支付 债 
务 利息 而 征 税 ， 由 此 带 来 的 低 效率 进一步 降低 了 产 出 。 同 
时 ， 外 俩 的 增长 使 国民 收入 下 降 ， 并 且 用 于 支付 外 债 本 息 
的 国民 产 出 比重 上 升 。 综 合 考虑 以 上 这 些 影响 ， 产 出 和 消 
帆 水 平 的 增长 速度 会 比 没有 巨额 的 政府 债务 和 巨 攻 赤字 时 
援 慢 ， 这 一 点 可 以 从 图 34-3 中 上 面 两 条 线 的 比较 中 看 出 。 

政府 预算 巩 余 和 不 断 减少 的 债务 所 产生 的 影响 是 什 
么 ? 这 里 的 同 答 是 从 另 一 个 角度 : 低 的 国家 债务 意味 着 更 
多 的 国家 资源 投 到 了 资本 领域 ， 而 不 是 政府 债券 。 高 资本 
存量 会 促进 产 出 增长 ,并 增加 工资 和 每 个 人 的 消费 。 


关于 已 额 政府 倚 务 对 经 济 增长 所 产生 的 长 期 影响 
的 主要 观点 是 :巨额 政府 债务 往往 会 降低 港 在 产 出 的 










产 出 (没有 债务 ) 
二 
人 下 出 (有 债务 ) 

产 
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效 
本 次 本 存量 (没有 债务 ) 
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全 一 
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一 
资本 存量 { 有 债务 ) 








1980 
时 间 
图 34-3 ”政府 债务 对 经 济 增长 的 影响 
实 线 代表 政府 预算 平衡 、 没 有 债务 时 资 机 和 产 出 的 状况 。 当 政府 
举 异 倘 务 时 ， 私 人 资本 将 会 前 减 。 丰 厂 代表 较 高 的 政府 秘 务 对 资 
本 和 产 出 的 影响 。 








增长 。 这 是 因为 政府 债务 会 替代 私人 资本 ， 增 加 由 
于 税收 产生 的 非 效 率 ， 踢 所 一 国 减少 消费 以 偿还 外 国 
借 牙 。 


人 A 财 政 条 字 争 论 不 体 的 注 革 

讨论 了 赤字 和 俩 务 的 经 济 影响 之 后 ， 我 人 不妨 

再 术 本 领域 内 的 主要 争论 亲 作 一 点 梳理 和 梁 清 的 工 

作 ， 并 以 此 概 措 出 车 干 关键 的 论点 。 财 政 政策 对 于 经 济 

的 影响 是 宏观 经 济 学 中 最 容易 产生 误解 和 分 收 的 一 个 领 

城 。 而 之 所 以 如 此 ， 则 是 缘 于 财政 政策 在 不 同 的 时 间 科 
其 效果 也 不 相同 。 


， 短期 看 ， 高 支出 和 低 税 率 会 增加 总 需求 ， 进 而 提高 
产 出 水 平和 减少 失业 。 这 可 是 财政 政策 的 髓 恩 斯 效 
应 ， 它 通过 提高 相对 于 潜在 产 出 的 实际 产 出 水 平 而 
发 挥 作用 。 祝 财政 政策 的 扩张 效应 (增加 资本 利用 
鸳 力 》 而 言 ， 我 仍 妹 字 相 信 它 最 多 能 够 持续 很 有 限 
的 一 两 年 。 它 很 有 可 能 会 被 货币 政策 的 紧缩 效应 所 
抵消 ， 尤 其 是 当中 央 银 行 认为 经 济 处 于 NAIRU ( 非 
加速 通货 脐 胀 的 失业 率 ) 安全 带 的 边 缚 的 时 候 。 如 
果 贷 生效 应 很 显著 ， 则 部 分 投资 就 很 有 可 能 被 挤 出 。 

。 长 期 看 ， 击 支出 和 低 税 率 赵 向 于 成 组 二 济 增长 共 。 
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这 是 财政 政策 的 增长 效应 。 增 长 效应 类 注 的 是 ,在 
充分 就 业 条 件 下 ,政府 淋 字 对 一 国 储蓄 和 搁 资 平衡 
的 影响 。 如 果 税 收 减 少 ， 那 么 公共 信和 车 就 会 减少 ， 
面 由 于 私人 储 鞭 上 升幅 度 不 大 可 能 刚好 等 于 公共 蚀 
蔷 的 下 降 申 度 ， 所 以 一 国 总 鱼 蔷 和 总 挠 资 都 会 下 降 。 
投资 减少 将 会 导致 资本 增长 率 下 降 ， 从 而 降低 潜在 
产 出 的 增长 率 。 


财 玻 政策 这 两 方面 的 影 顷 很 容易 让 人 们 疑 鸡 不 解 
因而 导致 了 很 多 有 关 财 政 政策 的 争论 。 不 表 讲 听 听 下 列 
参议 员 豪 克 和 多 夫 之 间 的 争论 : 


参议 员 豪 训 ; 经济 正 处 于 衰退 时 期 ， 当 成 子 上 万 的 从 
业 时 ,我 们 不 能 无 记事 素 。 现 在 应 该 是 一 个 着 税 的 
紧要 关头 。 头 税 的 重点 应 是 中 产 阶级 。 他们 会 特 多 
拿 回 家 的 塌 很 快 地 用 于 消费 。 国 为 衷 退 已 经 今 非 昔 
比 ， 过 去 的 那些 关于 赤字 的 教 示 已 经 不 下 时 兴 。 

参议 员 多 夫 : 现在 减 税 意味 者 我 们 在 财政 上 帘 度 的 不 负 
责 。 税收 源 少 之 后 。 霖 字 就 会 进一步 的 扩 太 ,利率 
会 上 升 ， 企业 会 减少 对 厂房 、 设 备 和 信息 技术 的 支 
出 。 就 经 济 真正 的 需要 而 言 ， 我 们 所 提供 的 减 税 将 
是 一 个 错误 的 选择 。 以 至 于 今后 长 达 于 年 的 经 济 增 
长 部 将 会 因此 而 降低 过度 。 


确信 你 已 经 读 慌 了 两 位 仿 人 尊敬 的 参议 员 的 这 番 对 
话 的 理论 内 涵 。 他 们 俩 都 是 对 的 …… 但 也 都 十 错 的 。 





B. 稳定 经 济 


在 保持 经 济 增长 的 同时 ， 美 辕 还 能 够 享有 很 低 的 失业 
率 和 通货 脱 胀 素 。 这 样 一 个 特殊 的 繁荣 时 期 ， 委 实 让 世界 
各 国 苹 碌 不已。 其 他 国家 的 确 从 未 如 此 地 幸运 过 。 欧 洲 和 
日 本 都 陷 人 了 长 达 10 年 之 久 的 高 失业 的 困境 。 东 亚 经 济 
则 由 于 金融 市 场 的 混乱 而 暂时 转 人 低迷 状态 。 现 时 的 通货 
膨胀 同 题 仍然 困扰 着 许多 的 国家 。 也 许 很 少 有 人 会 忘记 
20 世纪 70 年 代 和 80 年 代 早 期 所 出 现 的 价格 失控 并 大 幅 
度 上 涨 的 情形 。 河 怕 没 有 人 能 够 预见 ， 在 何 时 何 地 ， 无 情 
的 商业 局 期 还 会 再 度 向 我 们 发 起 攻击 。 

这 些 都 意味 着 ， 寻 求 各 种 政策 以 实现 高 的 失业 率 和 不 
能 接受 的 通货 膨胀 率 之 问 的 适度 平衡 的 问题 ， 仍 然 是 至 关 
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重要 的 。 我 们 已 经 看 到 ， 产 出 与 价格 变动 的 轨迹 取决 于 总 
供给 与 总 需求 的 相互 作用 ， 介 稳定 经 济 周期 的 政策 主要 是 
通过 影响 花 雷 求 而 发 挥 作用 的 。 换 言 之 政府 克服 衰退 或 
抑制 通货 膨胀 的 主要 方法 是 : 通过 货币 杠杆 和 财政 杠 杜 来 
影响 总 需求 的 增长 。 

这 些 观 点 导 歼 了 两 个 关键 问题 的 出 现 ， 要 稳定 经 济 
货币 玻 策 与 财政 政策 两 者 的 最 佳 分 工 是 什么 ? 货币 政策 和 
财政 政策 的 制定 者 在 积极 尽力 地 稳定 经 济 ， 但 结果 是 否 会 
得 不 偿 失 ? 


货币 政策 与 财政 政策 的 相互 作用 


对 于 像 美国 和 欧元 国 这 样 庞大 的 经 济 体 而 言 ， 货 币 政 
策 与 拷 政 政策 的 最 佳 组 合 取决 于 两 个 因素 ; 需求 管理 的 必 
要 性 和 财政 政策 与 货币 政策 的 理想 组 合 。 


需求 管理 


商业 周期 管理 首先 要 考虑 的 问题 是 经 济 的 总 体 状况 和 
调整 总 需求 的 必要 性 。 当 经 济 停 洲 时 ， 财 政 政策 和 货币 政 
第 可 以 用 于 刺激 经 济 ， 促 使 经 济 复苏 。 当 面临 通货 车 胀 的 
威胁 时 ， 货 币 政策 和 财政 政策 又 有 助 于 减缓 经 济 增长 速 
府 ， 控制 “通货 膨胀 之 火 "。 这 些 都 是 需求 管理 的 例子 。 
适 求 管理 指 的 是 、 主 动 地 运用 货币 政策 和 财政 政策 来 积极 
地 影响 总 沉 求 的 水 平 。 

举例 来 说 ， 假 定 经 济 正 陷 于 严重 的 衰退 之 中 、。 相 对 于 
潜在 产 出 水 平 ， 实 际 产 出 较 低 。 在 这 种 情况 下 ， 政 府 能 够 
采取 何 种 措施 以 振兴 停滞 的 经 济 呢 ? 它 可 以 通过 提高 货 而 
增长 率 ， 或 增加 政府 支出 ， 换 或 二 者 兼用 来 扩大 总 需求 。 
当 经 济 对 货币 刺激 和 财政 刺激 做 出 反应 之 后 ， 产 出 和 就 业 
率 就 会 增加 ， 而 失业 率 则 会 下 降 。 (在 通货 及 胀 时 期 ， 政 
府 应 采取 何 种 措施 ?》 

让 我 们 回顾 一 下 货币 政策 和 财政 政策 的 相对 优势 和 劣 
势 。 


册 菩 琶 策 有 戏 辕 在 过 去 30 年 中 ， 财 政 政策 作为 稳定 经 
济 的 工具 ， 失 去 了 大 多 数 政策 制定 者 和 和 宏观 经 济 学 家 的 青 
睐 。 在 铬 恩 斯 革命 的 早期 ， 宏 观 经 济 学 家 强调 财政 政策 是 
最 强 有 力 的 、 也 是 最 综合 的 需求 管理 手段 。 然 而 在 随后 的 
发 展 过 程 中 ， 财 政 政 策 的 缺陷 日 益 明 显 。 这 些 饼 陷 源 于 时 
洪 、 政 治 因素 、 宏 观 经 济 理论 等 。 

一 种 观点 认为 ， 周 期 性 冲击 和 有 效 反 应 之 间 的 和 时 灌 很 
长 ,并 且 会 越 来 越 长 。 首 先 ， 经 济 学 家 需要 花费 一 定 的 时 


间 来 识别 局 期 转折 点 的 到 来 。 其 次 ,除了 这 种 认识 上 的 时 
河 ， 还 存在 一 个 反应 时 沾 ， 即 总 统 决 定 采 取 何 种 措施 ， 以 
及 国会 讨论 并 通过 这 一 措施 的 时 河 。 最 后 ， 即 使 税收 或 支 
出 发 生 了 变化 .在 经 济 做 出 反应 之 前 仍然 会 存在 一 个 生效 
时 洁 。 

对 于 货币 政策 和 财政 政策 而 言 ， 认 识 时 洲 、 反 应 时 沿 
和 生效 时 潍 都 是 存在 的 ， 但 是 财政 政策 的 反应 时 滇 之 长 可 
能 会 导致 它 对 于 稳定 经 济 变 得 间 无 用 处 。 近 几 年 来 ， 久 会 
预算 程序 变 得 更 加 复杂 从 总 统 最 禄 提出 到 国会 最 终审 
议 ， 中 间 差 不 多 需要 区 网 一 年 的 时 间 ， 这 就 进一步 延长 了 
反应 时 清 。 

财政 政策 的 另 一 个 困难 在 于 ， 减 税 比 增 税 容易 ， 增 加 
支出 比 缩减 支出 容易 。 在 20 世纪 60 年 代 ， 国 会 对 于 通过 
肯尼迪 一 约翰 还 减 税 方案 曾经 充满 热情 。 两 年 以 后 ， 越 南 
战争 的 升级 诱发 了 通货 膨胀 的 压力 ， 要 求 出 台 紧 缩 性 政 
策 。 但 约翰 逊 总 统 和 国会 直到 通货 膨胀 发 生 之 后 才 采 取 行 
动 。 

1981~2001 年 的 税收 史 再 一 次 表明 ， 增 税 和 减 税 并 非 
是 对 称 的 。 里 根 总 统 提议 减 税 后 ， 法 律 在 6 个 月 内 就 制定 
颁布 。 表 随后 当 财政 赤字 出 现 的 时 候 ， 联 邦 政府 却 在 竟 力 
地 境 加 收入 和 抑制 支出 。 然 而 ， 到 最 终 财政 鼻 余 得 以 实现 
之 时 ， 美 国 却 已 经 花费 了 长 达 17 年 的 时 间 。 总 统 们 都 热 
填 于 上 人 台 演讲 推行 减 税 的 言 秩 ,但 却 没有 人 真心 实 音 地 去 
落实 “ 增 税 以 碱 少 赤 字 ” 的 计划 。1984 年 的 沃尔特 蒙 代 
尔 (Walter Mondale) ， 可 谓 最 近 的 一 位 公然 主张 增 税 
{pro-tax-increase》 的 总 统 竞选 人 ， 不 过 在 那 场 他 本 占有 婉 
对 优势 的 竞选 中 蒙 代 和 尔 还 是 败 下 了 降 来 。 

此 外 ,即便 能 够 迅速 地 付 诸 实施 ， 姥 政 政策 可 能 也 不 
会 像 宏 观 经 济 学 家 一 度 所 认为 的 那样 ， 能 够 有 效 地 运作 。 
语 如 ， 许 多 经 济 学 家 过 去 常常 主张 在 经 济 塞 退 时 期 实行 临 
时 性 的 碱 税 歼 策 ， 而 在 经 济 过 热 、 并 受到 通货 膨胀 威胁 之 
际 暂 时 增加 税收 。 然 而 研究 表明 ， 消 费 者 意识 到 了 税收 变 
化 的 临时 性 ， 而 这 种 临时 性 的 税收 变化 对 于 他 们 持久 的 或 
终生 的 收入 影响 其 微 ， 因 此 他 们 的 消费 模式 并 不 会 因此 发 
生 太 大 的 变化 。 


货币 豆 策 的 有 磁性 与 财政 政策 相 比 ， 贷 币 政 策 对 经 济 的 
作用 更 为 间接 。 扩 张 性 财政 政策 实际 上 是 要 购买 产 号 与 劳 
务 ， 或 将 收入 转移 到 消费 者 或 企业 的 手中 ; 而 货币 政策 则 


:通过 改变 利率 、 信 贷 条 件 、 汇 率 微 产 价格 来 影响 支出 。 


贰 轴 斯 革命 早期 ， 一 些 宏观 经 济 学 家 对 于 货币 政策 的 有 效 
性 充满 了 疑虑 ， 有 些 人 曾 这 样 说 ，“ 货 币 政 策 就 像 在 走 铀 
丝 。” 但 是 最 近 20 年 来 ， 联 邦 储备 系统 发 挥 了 十 分 积极 的 








货币 、 产 出 和 价格 
货币 供给 变动 4% 时 各 相关 变量 的 皮 应 
{各 受 形 变 时 与 基准 水 平 柏 比 的 变 志 表 分 线 } 
受到 影 哺 的 变量 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 
雇 实 GDP 09 11 12 Ee 08 二 
消费 者 价格 02 07 11 15 18 
省 义 GDP £1 18 23 25 2.7 


过 34-3 货币 政策 对 产 出 和 价格 的 影响 的 估计 
一 项 课题 研究 了 货币 政策 在 8 种 不 同 的 计 重 经 济 模型 中 的 影响 。 在 每 一 种 情况 下 .在 基准 水 平 上 运行 
的 模型 都 受到 了 同样 的 冲击 ， 即 第 1 年 货币 供给 增加 了 4% 。 而 且 在 以 后 的 年 度 中 货币 供给 一 直 高 于 
基准 水 平 4%。 表 中 的 估算 值 是 各 种 模型 中 的 平均 反应 水 平 。 

注意 ， 真 实 产 出 对 于 货币 政策 变动 的 初始 反应 是 很 强烈 的 ， 反 应 的 商 峰 期 出 现在 第 3 年 。 因 为 价 
格 和 工资 具有 惯性 货币 政策 的 变动 对 价格 水 平 的 影响 逐年 增强 。 注 意 对 名 义 GDP 的 影响 甚至 在 
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5 年 之 后 仍然 小 于 货币 增长 比率 的 变动 超度 。 
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作用 ， 并 显 永 出 自己 有 能 力 减 缓 或 加 速 经 济 的 增长 ; 人 们 
的 疑虑 也 因此 击 打 消 。 

联邦 储备 系统 比 财政 政策 制定 者 更 能 胜任 稳定 经 济 的 
职责 ， 其 专业 经 济 学 家 比 其 他 任何 人 更 能 够 识别 出 经 济 周 
期 的 变动 。 击 且 当 需要 产生 时 他 们 能 够 迅速 采取 行动 。 例 
如 ，1994 年 1 月 28 日 ,商务 部 就 曾 宣 称 ，1993 年 末 的 经 
济 突 然 加 速 增长 。 仅 仅 一 周 之 后 ， 联 邦 储备 系统 就 采取 了 
行动 ，5 年 来 首次 提高 利率 ， 以 迫 制 经 济 过 热 。 这 个 例 
子 ， 与 越战 期 间 紧 编 性 财政 政策 延迟 了 两 年 才 出 台 的 情况 
形成 了 鲜明 的 对 照 。 

联储 政策 的 关 链 点 在 于 联储 的 独立 性 。 它 用 行动 证 
明 ， 在 有 必要 采用 政治 上 不 受 欢 迎 的 政策 以 抑制 通货 蓄 贝 
时 ， 它 可 以 承受 做 出 这 种 决策 的 压力 。 更 重要 的 一 点 是 ， 
正如 我 们 在 前 面 扬 提 到 的 那样 从 需求 管理 的 角度 看 ， 财 
政 政策 所 能 做 到 的 或 所 能 够 阻止 的 ， 货 币 政 策 也 都 无 所 不 
能 。 

当然 ,为 了 稳定 经 济 。 中 央 银 行 必须 实施 适 麻 的 货币 
刺激 或 货币 紧 编 。 表 34-3 列 出 了 不 同 宏观 经 济 模型 中 货 
币 政策 对 经 济 影响 的 数量 估计 。 当 货币 供给 比 基 准 水 平 增 
加 4% ， 并 在 不 确定 的 未 来 能 维持 这 一 水 平时 ， 这 项 研究 
合计 了 货币 政策 会 对 美国 经 济 产生 何 种 程度 的 影响 。 

研究 结果 表明 ,实际 CDP 对 货币 供给 的 增加 有 一 个 
明显 的 补 始 反应 ， 而 价格 水 平 的 增长 却 随 著 时 间 的 推 称 缓 
慢 上 开 。 第 1 年 内 ,名义 GDP 的 增长 中 仅 有 不 到 1/5 反 


英 在 价格 上 。5 年 之 后 ， 禄 据 模 型 模拟 的 结果 ， 台 义 GDP 
的 增长 大 部 分 反映 在 价格 上 ， 而 不 在 真 衬 CDP 上 。 这 些 
模型 证 实 了 凯恩斯 主义 的 预言 : 工资 和 价格 对 货币 供给 的 
反应 是 滞后 的 ;但 同时 也 表明 ， 长 期 巾 色 济 行为 将 光 渐 接 
近 古 典 模型 。 

货币 当局 如 何 利用 这 些 统计 结果 呢 ? 殷 设 联邦 储备 系 
统 预测 下 一 年 的 真实 CDP 会 增长 4%;， 再 假设 联邦 储备 系 
统 认 为 ， 为 避免 发 生 不 可 接受 的 通货 膨胀 ， 经 济 最 多 只 能 
承受 3% 的 增长 率 。 货 币 殿 给 项 要 进行 何 种 变化 ， 才 能 使 
真实 GDP 的 增长 率 减缓 1% 呢 ? 答案 是 .货币 供给 的 增长 
率 大 约 要 减缓 4% 以 上 ， 才 能 使 真实 CDP 减 狠 1 铝 。 

当然 ， 这 种 计算 是 否 有 效 取 决 于 ， 过 去 的 统计 数据 之 
闻 的 关系 在 将 来 是 否 还 能 继续 成 立 。 货 币 主义 经 济 学 家 强 
调 ， 货 币 政策 的 影响 是 不 确定 的 ， 并 且 随 著 时 间 的 推移 ， 
可 能 因 经 济 的 发 展 而 变化 。 例 如 。 当 经 济 日 益 对 外 开放 
时 ， 货 币 政策 对 净 出 口 的 影响 会 变 得 越 来 越 重 要 。 同 时 ， 
由 于 放松 金融 管制 ， 住 房 和 其 他 国内 部 门 所 受到 的 货币 的 
影响 会 有 所 减弱 。 

下 面 ， 我 们 将 总 结 一 下 财政 政策 和 货币 政策 的 现状 ， 


由 于 行政 上 独立 ， 决 策 上 迅速 ， 中 央 银 行当 仁 不 
让 地 被 置 于 经 济 调控 的 第 一 线 ， 以 援 静 南 业 冰期 的 冲 
击 和 实现 国民 经 济 的 稳定 。 而 相机 热 择 的 财政 政策 昌 
然 有 时 也 会 被 采用 ,但 是 经 济 学 家 们 都 质疑 共 反 周期 
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的 有 将 性 。 因 为 在 财政 政策 中 ， 税 收 变动 的 影响 是 不 
对 称 的 ， 而 且 在 迅速 贯彻 落实 的 进程 中 往往 会 有 政治 
阻碍 。 


财政 政策 与 货币 政策 的 组 合 


影响 财政 政策 和 货币 政策 作用 的 第 二 个 因素 是 所 选择 
的 财政 一 货币 政策 组 合 (fiscal-monetary mix) ， 即 财政 政 
策 、 货 币 政策 的 相对 优势 和 它们 对 不 同 经 济 部 门 的 作用 。 
财政 一 货币 政策 组 合 的 变化 可 以 提供 这 样 一 种 方法 ， 在 紧 
缩 其 中 一 项 政策 时 ， 放 松 其 他 政策 ， 保 持 总 需求 不 变 ， 从 
而 总 产 出 不 变 。 基 本 的 思路 是 ， 财 政 政策 和 货币 政策 在 需 
求 管理 中 可 以 相互 替代 。 尽 管 可 以 采用 不 同 的 财政 一 货币 
政策 组 全 来 稳定 经 济 。 但 它们 对 于 产 出 的 结构 却 会 产生 不 
同 的 影响 。 通 过 改变 税收 、 政 府 支出 和 货币 政策 的 搭配 ， 
政府 可 以 改变 企业 投资 、 消 费 、 净 出 口 和 政府 对 商品 和 服 
务 的 采购 等 各 个 组 成 部 分 占 CDP 的 比重 。 


财政 一 货币 政策 组 全 变动 的 戏 果 ”为 了 理解 财政 一 货币 政 
策 组 合 发 生变 动 时 的 影响 ， 让 我 们 考查 一 组 特定 的 政策 。 
假设 联邦 政府 减少 了 1 000 亿美 元 预算 赤字 ， 并 以 较 高 的 
货币 增长 怡 好 抵消 了 财政 政策 的 紧缩 作用 。 这 一 政策 组 合 
与 1993 年 前 减 赤 字 的 一 找 子 计划 相 类 似 。 在 实施 赤字 前 
减 计 旭 的 同时 ,采取 了 辅助 性 的 货币 政策 ， 以 冲销 高 税 
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衣 34-4 改变 财政 一 货币 政策 组 合 





收 、 低 政府 支 冉 政策 的 紧缩 作用 。 

我 们 可 以 用 量化 的 经 济 模型 来 估计 这 一 政策 组 合 的 影 
响 。 例 如 可 以 采用 复杂 的 DRI 美国 长 期 模型 来 估计 。 表 
34-4 列 出 了 实验 的 结果 。 该 麦 显 示 了 两 个 有 趣 的 特征 
第 一 ， 模 拟 结 果 表 明 ， 财 政 一 货币 政策 组 合 的 变化 确实 会 
改变 真实 GDP 的 结构 。 当 赤字 下 降 1 000 亿美 元 时 。 企 
业 投 资 增加 300 亿美 元 ， 房 地 产 投资 也 随 利率 的 下 降 而 有 
所 上 天 。 与 此 同时， 个 人 消费 减少 了 ， 从 而 释放 出 更 多 的 
资源 以 供 投资 。 模 拟 结 果 表 明了 财政 一 货币 致 策 组 合 的 变 
化 如 何 改 变 了 产 出 的 构成 。 

该 模拟 另 一 个 特别 有 趣 的 结果 是 : 净 出 口 的 增长 幅度 
远 远大 于 住房 或 企业 固定 投资 的 增长 幅度 。 这 是 由 于 利率 
的 降低 导致 芙 元 币 人 暴跌。 就 金融 市 场 和 汇率 对 “ 淹 碱 赤 
字 政 策 组 合 ”的 反作用 来 讲 ， 上 述 结果 显然 十 分 敏感 。 尽 
管 如 此 ， 它 还 是 表明 ,一 些 普遍 流行 的 对 削减 赤字 政策 组 
会 的 作用 的 分 析 可 能 是 误导 的 。 许 多 分 析 家 这 样 认为 ,前 
减 赤字 政策 组 会 会 对 网 内 企业 的 投资 和 生产 率 产 生 重 大 影 
响 。 然 而 ， 从 某 种 程度 上 来 说 ， 较 低 的 赤字 主要 是 有 助 于 
净 出 唱和 住房 ， 曾 对 生产 率 提高 的 作用 可 能 比较 小 。 根 
据 DRI 模型， 预算 赤字 削减 1 000 亿美 元 ， 会 使 十 年 内 洲 
在 产 出 增长 率 由 每 年 的 2.3% 上 升 到 2.6%。 也 许 正 因为 回 
报 如 此 之 小 ， 当 政 者 才 难 以 下 定 决心 前 减 未 字 。 
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产 出 的 变化 140 交 美元 ，2003 年 价格 ) 
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美国 改 蓝 其 财政 一 货币 政策 组 合 的 影响 是 什么 ? 这 个 模 报 模型 假定 通过 提 离 个 人 所 得 税 、 旗 低 联邦 非 
国防 支出 ,使 联邦 赤字 减少 } 000 亿美 元 ， 同 时 联储 运用 货币 政策 使 失业 率 保 待 不 变 。 该 模拟 采用 的 


是 2000~2009 年 间 变 化 的 平均 信 。 
资料 来 通 ; 使 用 美国 经 济 的 DRI 模型 模拟 的 。 





入 实践 中 的 财政 一 货币 政策 组 会 方案 
财政 一 货币 政策 缉 合 在 美国 经 济 政策 中 列 起 了 
激烈 的 争论 。 下 面 是 两 种 主要 的 方案 。 


完 检 的 财政 政策 一 紧缩 的 货币 政策 。 候 定 初 始 经 
济 在 低 通 货 膨 腾 和 潜在 产 出 水 平 上 远征 ， 新 上 任 
的 总 统 准 各 在 不 增加 税收 的 情况 下 ， 大 同 朗 增加 
国 沪 支出 。 这 样 就 会 站 至 政府 赤字 的 拉 如 和 总 埋 
求 的 上 升 。 在 这 种 情况 下 ， 联 储 就 要 营 编 货币 政 
第 , 隆 止 经 济 过 热 。 结 困 就 会 出 现 突 际 箱 率 上 逢 
和 美元 升值。 高 利率 将 挤 出 国内 役 次 ， 关 元 逢 仅 
会 减少 净 出 口 。 净 效应 为 ， 匡 防 开支 的 增加 挤 出 
了 国内 投资 和 净 出 口 。 这 项 政策 就 是 美 谢 20 世纪 
80 年 代 早 期 出 现 的 情况 ， 并 在 21 世纪 初期 义 一 次 
出 现 。 

兹 编 性 的 财政 鸡 策 宽松 的 货币 政策 5- 般 定 经 济 
开始 时 国民 储 蔷 率 比 园 低 ， 下 府 希 望 通 过 增加 投 
次 米 进 一 步 推动 资本 施用 ， 提 高 潜在 产 计 痪 增长 
率 。 在 实际 操作 当中 ， 政 府 可 以 提高 消 责 税 ， 正 
绽 转 移 支付 ， 从 而 减少 可 支配 收入 ， 际 枪 少 费 水 
平 〈 紧 篇 性 的 财 下 下 策 )。 这 将 会 侍 逢 郑 靳 张 性 的 
货币 政 策 ， 从 而 导致 佐 和 率 和 投资 增 训 : 议 及 甘 
元 时 值 和 奖 出 口 的 增加 。 整 个 过 程 通过 滋 加 效 府 
请 警 米 市 蓄 私 人 投资 。: 这 就 是 克 林 误 总 奖 沟 经 济 
折 学 。 它 在 1993 年 的 颈 算 当 案 中 得 愉 体 滥 ， 兽 到 
了 和 0 世纪 90 年代 末 的 额 算 前 余 。 


固定 规则 与 相机 抉择 


我 们 已 经 看 到 ， 原 则 上 ， 财政 政策 和 货币 政策 可 以 起 
到 入 定 扰 济 的 作用 。 许 多 经 济 学 家 认为 ， 各 国 应 该 在 实践 
上 上 采取 措施 性 平 商业 周期 的 波峰 和 波 谷 。 另 外 一 些 经 济 学 
家 则 你 疑 我 们 是 否 有 能 力 预 测 周期 ， 并 在 合适 的 时 机 根据 
适当 的 理由 采取 正确 的 措施 。 后 者 得 出 结论 说 : 不 能 相信 
政府 能 制定 出 正确 的 经 济 政策 ， 政 府 自由 于 预 的 权限 应 受 
到 严格 限制。 

例如 ， 财 政 政策 方面 的 保守 主义 者 担心 ， 国 会 增加 支 
出 并 削减 税收 比 相反 的 政策 更 容易 执行 。 这 就 意味 着 ， 在 
衰退 时 期 很 容易 增加 预算 赤字 ， 而 在 繁荣 时 期 却 很 难 反 其 
道 而 行 之 ， 即 根据 反 周 期 财政 政策 的 要 求 前 碱 示 字 。 因 
此 ， 保 守 主 义 者 几 次 力图 限制 国会 批准 设立 新 基金 或 扩大 
赤字 的 能 力 。 . 


第 34 章 经 济 洪 长 与 经 济 稳定 的 政策 ”627 


与 此 同时 ， 货 币 主义 保守 派 则 努力 与 中 央 银 行 保持 密 
切 的 联系 ， 并 试 狠 迫使 中 央 银 行将 政策 具 标 放 在 货币 增长 
率 和 通货 艇 胀 的 问题 上 。 这 将 有 利于 消除 政策 的 不 确定 
性 ， 并 提高 中 央 银 行 作 为 反 通货 膨胀 斗士 的 信誉 。 

在 最 一 般 的 水 平 上 ， 关 于 “图 定 规则 与 相机 抉择 ”的 
争论 可 以 归结 为 : 灵活 决策 的 优势 是 否 会 被 由 自由 决策 带 
来 的 不 确定 性 和 滥用 权力 的 潜在 可 能 糙 所 抵消 并 超越 。 一 
些 认为 经 济 具 有 内 在 的 不 稳定 性 和 复杂 性 日 政府 一 般 可 以 
做 出 明智 决策 的 人 ， 乐 于 给 政策 制定 者 广泛 的 相机 挟 择 的 
轰 力 ， 使 其 能 够 积极 地 采取 措施 稳定 经 济 。 另 一 些 人 则 认 
为 政府 是 经 济 中 最 不 稳定 的 因素 ， 政 策 制定 者 易 守 判断 失 
误 ， 他 们 主张 应 当 约 束 财 政和 货币 当局 的 权限 。 


立法 机 构 的 预算 约束 9 


随 着 20 世纪 80 年 代 预 算 赤字 的 增加 ,许多 人 认为 国 
会 缺乏 自我 控制 能 力 ， 不 能 搞 制 超额 支出 及 膨胀 的 政府 债 
务 。 保 守 主义 者 提议 实行 要 求 乎 街 预算 的 宪法 修正 案 。 然 
而 经 济 学 家 却 对 此 提出 批评 ， 认 为 这 将 增加 运用 财政 政策 
降低 经 济 衰退 的 难度 。 到 目前 为 止 ， 没 有 一 项 提议 的 宪法 
履 正 案 被 国会 通过 。 

相反， 装 会 立法 通过 了 一 系列 限制 支出 和 税收 减少 的 
预 其 厂 刚 。 第 一 项 尝试 是 国会 在 1985 年 通过 的 《格拉 
姆 一 拉 德 曼 法 》 (Gramm-Rudman Act)， 该 法 案 要 求 每 年 
削减 一 定数 重 的 赤字 ， 以 期 至 1991 年 实现 预算 平衡 。 如 
果 国 会 不 能 法 到 《格拉 姆 一 拉 德 号 法 》 规 定 的 指标 ， 则 政 
府 支出 就 会 自动 地 全 面前 减 。 

结果 还 是 远 未 达到 国会 的 规定 。《 格 拉 姆 一 拉 德 曙 
法 》 于 1985 年 后 期 开始 实施 ， 但 是 雄心 擂 数 的 前 三 赤字 
的 目标 却 未 能 实现 。1987 年 该 法 案 得 到 修正 ， 但 对 未 字 
的 控制 却 被 证 明 是 不 可 行 且 无 效 的 。1990 年 又 出 台 了 一 
系列 的 支出 限制 以 取代 上 述 目 标 。 这 些 限 制 被 纳 人 1993 
年 预算 案 , 并 对 相机 抉择 项 目的 增加 施加 了 严格 的 控制 
《其 中 包括 国防 以 及 教育 、 科 学 和 一 般 政府 支出 等 非 专款 
的 民用 项 只 )。1993 年 和 1997 年 预算 案 要 求 相 宙 抉择 项 
目的 实际 数额 在 1993~1998 年 期 间 削 减 近 1/4。 

1990 年 修正 案 中 引入 并 被 纳入 1993 年 和 1997 年 预 
算 案 的 另 一 个 重要 变化 ， 是 所 谓 的 “量入为出 预算 原则 "。 
该 原则 要 求 国会 应 为 新 设 的 支出 项 目 寻 找 相应 的 收 人 来 
源 。 量 人 为 出 预算 原则 的 规定 对 国会 施加 了 一 项 预算 约 
东 ， 明 确 要 求 新 设 项 目的 成 本 必须 通过 高 税收 或 其 他 方面 
的 的 支出 等 办 法 来 弥补 。 





628 第 七 病 失业、 通 痪 膨胀 与 经 济 政 策 


对 国会 的 预算 约束 会 造成 什么 影响 呢 ? 财政 方面 的 专 
家 认为 ,预算 原则 产生 了 显著 的 财政 约束 ,帮助 降 低 了 
20 世 纪 90 第 代 的 政府 赤字 ， 最 终 产生 了 1998 年 以 后 的 
预算 盘 余 。 但 是 当 杰 字 转 为 盈余 时 ， 降低 赤字 的 迫切 要 求 
就 不 存在 了 ， 政 策 制 定 者 就 会 用 各 种 借口 来 逃避 以 前 制定 
的 预算 约束 。 例如， 借 人 口 普 查 等 可 预测 项 自作 为 “紧急 
支出 ”之 类 。 到 了 2002 年 ， 政 府 预算 约束 原则 被 终止。 
在 未 来 儿 年 ， 随 着 赤字 重新 出 现 ， 这 些 预 算 原则 能 否 再 次 
生效 依然 悬而未决 。 


货币 规则 为 的 是 联邦 ?9 


在 第 33 章 讨论 货币 主义 时 ， 我 们 曾 设计 过 固定 政策 
规则 的 例子 。 通 常 支持 固定 规则 的 论点 是 ， 私 人 经 济 相 对 
稳定 。 积 极 的 政策 干预 可 能 会 导致 经 济 不 稳定 ， 而 非 促 使 
经 济 稳定 。 而 具 在 某 种 程度 上 ， 中 央 银 行 可 能 在 政府 的 支 
配 下 ,在 大 人选 之 前 刺 茹 经 济 ， 以 便 制 造 出 一 种 政治 性 的 商 
业 周 期 。 丽 固定 境 则 却 可 以 约束 央行 的 种 种 行为 。 此 外 ， 
现代 宏观 经 济 学 家 曾 指 出 过 事先 承诺 的 价值 。 如 果 中 央 银 
行 能 够 承诺 遵循 非 通货 膨胀 规则 ， 则 人 们 的 预期 将 会 与 之 
相 适 应 。 从 而 减弱 对 通货 膨胀 的 预期 。 

直到 最 近 ， 固 定货 币 规则 的 倡导 者 (特别 是 货币 主 
义 者 ) 仍 主张 ， 货 币 供给 量 应 以 一 个 固定 的 名 义 增长 率 ， 
如 按照 每 年 4% 的 增长 率 增长 。 货 币 周转 率 不 变 ， 而 产 出 
以 每 年 3% 的 速度 增长 ， 这 将 导致 每 年 的 通货 膨胀 率 稳 定 
在 1%。 但 是 货币 周转 率 的 数据 资料 表明 (参阅 上 一 章 图 
33-3) ， 周 转 率 从 未 十 分 稳定 过 ， 并 且 在 最 近 20 年 来 变 
得 更 加 不 稳定 。 既 然 货币 周转 率 明显 不 稳定 ， 也 就 很 崔 
说 国定 的 货币 规则 在 这 段 时 期 中 真 的 起 到 了 稳定 产 出 的 
作用 。 


设 定 通货 台 胀 目标 近 几 十 年 来 ， 中 央 银 行 采 纳 了 许多 不 
同 的 方法 来 制定 货币 政策 。 从 高 度 相机 抉择 的 方法 到 高 度 
胡 械 化 的 方法 ， 可 请 应 有 尽 有 。 前 者 在 政府 的 指导 下 配套 
地 使 用 货币 政策 和 财政 政策 ， 后 者 规定 了 货币 供给 或 银行 
准备 金 的 固定 目标 。 

近 10 年 来 一 个 最 重要 的 新 动向 是 ; 许多 国家 都 有 设 
定 道 货 联 胀 目标 的 趋势 。 设 定 通货 器 胀 目标 (inflation 
targeting) 是 指 宣布 通货 脱 胀 率 变动 范围 的 家 方 目标 ， 并 
明确 表示 较 低 且 稳定 的 通货 膨胀 率 是 货币 政策 的 首要 有 目 
标 。 近 年 来 ,许多 工业 国家 ， 包 括 加 拿 大 、 英 国 、 澳 大 利 
亚 、 新 西关 等 都 采取 了 或 温和 或 强硬 的 通货 膨胀 目标 政 
策 。 另 外 ， 条 约 授权 新 成 立 的 欧洲 中 央 银 行将 稳定 价格 作 


为 欧洲 中 央 银 行 的 首要 目标 ?。 许 多 经 济 学 家 和 立法 者 所 
议 美国 也 实行 该 项 措施 。 
设 定 通货 膨胀 目标 的 具体 内 容 包括 


。 政府 或 中 央 银 行 宜 布 ， 货 币 政策 将 努力 使 通货 肝 心 率 
接近 在 某 一 数量 目标 上 。 

。 该 目标 通常 是 一 个 范围 ， 例 如 每 年 从 1%~3%， 而 非 
饮 对 的 价格 稳定 。 一 般 地 说 ， 政 府 规定 一 个 慌 性 的 或 
基准 的 通货 膨胀 率 ， 例 如 日 只 多 变 的 食品 价格 和 能 源 
价格 ， 并 剔除 造成 价格 上 升 的 税收 因素 的 消费 者 价格 
指数 〈(CPD 。 

。 通货 膨胀 是 中 期 和 长 期 内 首要 欧 或 压倒 一 切 的 政策 目 
标 。 但 是 各 国 通常 会 为 短期 稳定 目标 国有 余地 ， 特 别 
是 有 关 产 出 、 失 亚 率 、 金 融 稳定 及 汇率 的 短期 目标 。 
这 些 短 期 目标 承认 供给 冲击 会 影响 产 出 和 失业 率 ， 因 
此 为 避免 过 虚 的 失业 损失 和 产 出 损失 而 暂时 地 偏离 通 
货 膨 胀 昌 标 ， 也 被 认为 是 可 取 的 。 


支持 设 定 通货 陪 胀 目标 的 人 指出 ， 这 一 措施 有 许多 优 
点 。 如 果 我 们 承认 长 期 内 失业 与 通货 膨胀 之 间 不 存在 此 消 
彼 长 的 蔡 代 关系 .那么 设立 一 个 通货 膨胀 目标 以 实现 价格 
体系 的 效率 最 大 化 就 是 切合 实际 的 。 第 32 章 对 通货 膨胀 
的 分 析 表 明 ， 一 个 较 低 且 稳定 (但 需 是 正 值 ) 的 通货 膨胀 
率 可 以 提高 效率 ， 并 使 得 不 必要 的 收入 与 财富 再 分 配 达 到 
最 小 化 。 此 外 ， 一些 经 济 学 家 相信 ， 有 力 且 可 信 的 降低 和 
稳定 通货 膨胀 的 承诺 ， 可 以 改善 短期 内 通货 膨胀 与 失业 之 
间 的 此 消 彼 长 的 关系 。 最 后 ， 一 个 明确 的 通货 膨胀 目标 会 
增加 货币 政策 的 透明 度 。 

设 定 通 货 脱 胀 目标 是 个 折 中 的 办 法 ， 介 于 固定 规则 和 | 
纯粹 的 相机 抉择 政策 之 间 。 其 主要 的 缺陷 在 于 ， 如 果 中 央 
银行 过 分 严格 地 储 重 通货 巾 联 规则 ， 就 会 在 严重 的 殿 给 冲 
击 时 期 允许 过 度 失 业 的 存在 。 批 评 家 们 没有 忘记 1979~ 
1982 年 间 ， 货 币 主 义 实施 严格 规则 所 造成 的 极 不 稳定 的 
利率 和 严重 的 衰退 。 怀 疑 论 者 担心 ， 经 济 太 复杂 了 ， 难 以 
车 固定 的 规则 来 管理 。 作 为 业 比 他 们 提出 : 是 否 应 该 倡 
导 在 任何 天 气 状况 和 紧急 情况 下 ， 都 规定 汽车 以 固定 的 速 
度 行驶 ， 或 给 飞机 安装 一 个 自动 驾驶 仪 。 

美联储 还 没有 承受 过 如 此 严格 的 目标 和 规则 。 寿 运 的 
是 ， 在 活 尔 克 《〈Paul Voleker，1979~1987 年 任 美联储 主 
席 ) 和 格林 斯 濡 (1987 年 以 来 美联储 主席 ， 近 年 已 换届 
务 任 ~- 一 译 者 注 ) 的 领导 下 ,尽管 处 于 美国 经 济 结构 发 生 





? 有关 欧洲 货币 联盟 的 讨论 见 第 30 章 。 





变动 和 经 济 增长 波动 记 较 刚烈 的 时 期 ， 但 是 美国 的 货币 政 
策 的 制定 却 - 直 尾 不 寻 带 地 精 当 和 及 时 。 这 段 时 期 货币 政 
策 的 成 就 表明 ， 在 目标 明确 的 条 件 下 ,谨慎 客 观 的 相机 据 
择 是 明智 之 举 。 


有 关 固 定 规则 和 相机 抉择 的 争论 ， 是 政治 经 济 学 
中 最 十 老 的 争论 之 一 。 没 有 一 个 适用 于 任何 时 间 企 何 
地 点 的 惟一 的 最 佳 方案 。 事 实 上 ， 这 一 两 难 问题 也 反 
映 出 民主 社会 纳 一 大 困境 ， 如 何在 旨 在 吸引 政治 支持 
的 短期 政策 与 冯 在 提高 一 般 福 利 的 长 期 政策 之 问 进行 
权衡。 





C. 新 世纪 经 济 前 景 





高 度 不 兢 定 的 经 济 增长 


21 世纪 笋 始 .让 我 们 回忆 一 下 美国 麻 省 理工 学 院 的 
保罗 - 克 曾 格 受 的 一 段 话 ， 也 许 不 无 宰 益 。 


生产 率 不 等 于 一 切 ， 但 在 其 期 内 ， 它 却 几 平 意味 
着 一 切 。 一 个 国家 提高 其 生活 水 平 的 能 力 几 乎 完全 取 
决 于 该 国 提高 人 均 产 出 的 能 力 :1 


保持 较 高 并 不 断 增长 的 国内 居民 的 生活 水 平 ， 是 宏观 
经 济 政 策 的 菇 本 上 且 标 之 一 。 由 于 当前 的 实际 收入 水 平反 挟 
了 生产 率 增长 的 历史 ， 我 们 可 以 通过 考查 不 同 国家 的 人 均 
CDP 来 衡量 其 这 去 生产 率 增长 的 相对 成 功 性 。 表 34-5 列 
出 一 个 简 表 ， 该 表 用 购买 力 平 价 汇率 来 比较 各 国 的 收 人 ， 
购买 力 平价 汇率 衡量 的 是 不 同 国家 货币 的 购买 力 (或 可 购 
买 的 商品 和 服务 的 数量 )。 显 然 。 美 国 在 其 过 去 的 发 展 中 
已 经 取得 了 上 成功 。 但 在 近年 ， 也 许 最 令 人 担忧 的 问题 是 生 
活水 平 握 高 的 收益 还 未 能 得 到 普 志 的 分 享 。 

在 讨论 增长 率 时 ， 所 涉及 的 数据 常 显得 很 小 ， 一 项 成 
功 的 政策 可 能 仅 会 使 该 国 的 增长 率 每 年 提高 1 个 百分点 
《 回 记 8 部 分 中 对 前 碱 末 字 政 策 组 合影 响 的 估计 )。 但 经 
过 较 长 的 时 期 之 后 ， 人 情况 就 大 不 相同 了 。 表 34-6 说 明 的 
是 ， 随 着 增长 率 差 异 的 累积 ， 小 小 的 橡木 是 如 何 长 成 参天 
大 树 的 。 年 均 4% 的 增长 率 差异 在 一 个 世纪 之 后 ， 会 导致 
收入 差距 增加 50 人 入。 

公共 政策 如 何 促进 经 济 增长 呢 ? 如 我 们 关于 经 济 增长 


?参看 本 章 末 “补充 污 物 ”中 的 有 关 文 献 。 
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区 家 人 均 GDP，2003 年 “ 
美 37 470 
日 本 27 840 
意大利 An 
德国 27 5660 
法 国 27 370 
英国 27010 
黑 西 大 9290 
俄罗斯 6250 
中 国 5090 
纯度 2770 
恨 拉 克 2720 
尼日利亚 987 
“ 用 购买 方 平价 汇率 调整 数据 


赛 34-5 当前 收入 反映 了 过 去 增长 的 彩 响 
那些 在 过 去 的 时 间 里 增长 得 最 快 的 国家 ， 其 人 均 GDP 达到 了 最 
高 水 平 。 

资料 来 源 。Word Bank and Economist Intelligence Unit. 


gi ee 








真实 人 均 收 入 【 轴 定 价格 ， 净 元 ) 





增长 挛 【年 百分比 ) ”2000 年 2050 年 2100 年 
9 :24 800 24 000 24 000 
1 24 000 39 471 64 916 
2 24 000 54598 173872 
4 24 000 170.560 1212 118 


表 34-6， 顽 长 率 的 徽 小 差异 在 几 十 年 后 积 桔 为 收入 的 巨大 痊 异 
semaine 





的 分 析 所 强调 的 ， 人 均 产 出 的 增长 和 生活 水 平 的 提高 主要 
取决 于 一 个 国家 的 储蓄 率 和 技术 进步 。 包 括 储 萃 在 内 的 这 
些 问题 在 本 章 已 经 讨论 过 了 。 技 术 变革 不 仅 包括 新 产品 和 
新 的 工艺 流程 ， 而 且 包括 管理 的 改善 以 及 企业 家 精神 。 现 
在 我 们 将 以 此 结束 关于 本 部 分 主题 的 讨论 。 


企业 的 精神 


虽然 投资 是 经 济 增长 的 主要 因素 ， 但 技术 进步 也 许 更 
加 重要 。 拿 1900 年 的 农场 工人 来 说 ， 即 使 他 们 在 对 子 、 
鞍 具 、 牛 车 道 和 单 沟 理 具 等 方面 的 投资 增 如 一 入 或 两 倍 ， 
其 生产 率 仍然 无 法 与 今天 使 用 着 巨型 拖拉 机 、 高 速 公路 和 
超级 计算 机 的 人 们 相 比 。 
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促进 技术 进步 


尽管 人 们 很 容易 看 到 技术 进步 如 何 促进 生产 率 及 生活 
水 平 的 提高 ， 但 各 国政 府 并 不 能 简单 地 强迫 人 们 多 思考 或 
变 得 更 聪明 。 实 行 中 央 计划 的 前 社会 主义 国家 曾 使 用 “大 
棒 ” 来 促进 科学 发 展 、 技 术 进步 ， 鼓 励 创新 ， 但 它们 的 努 
力 最 终 还 是 难免 失败 。 这 是 因为 不 管 是 制度 “大 棒 ” 还 是 
“ 胡 萝 h”"， 都 很 难 解决 鼓励 技术 创新 和 引进 新 技术 中 的 根 
本 性 问题 。 而 只 有 当政 府 设计 出 一 个 健全 的 经 济 法 治 框 
架 ， 有 力 地 保护 知识 产权 ， 并 允许 在 此 框架 内 拥有 广泛 的 
经 济 自由 之 时 。 才 省 可 能 最 大 限度 地 促进 技术 水 平 的 迅速 
提高 。 劳 动力 、 资 本 、 产 品 和 思想 的 自由 市 场 ， 被 证 明 是 
创新 和 技术 变革 的 最 肥沃 的 土壤 。 

在 自由 市 场 的 框架 内 、 政 府 可 以 通过 鼓励 新 思想 和 确 
保 技术 的 有 效 利用 、 来 扶植 快速 的 技术 进步 。 小 策 可 以 同 
时 对 供给 和 需求 两 方面 都 施加 影响 。 


利 激 对 更 高 巷 术 的 才 来 “市场 上 充满 了 未 被 利用 的 先进 技 
术 ， 否 网 我们 如 何 解 释 表 34-5 所 反映 的 生产 率 的 巨大 差 
鼻 呢 ? 因此 ， 在 考虑 如 何 提供 新 技术 之 前 ， 政 府 必须 努 
力 确保 企业 和 产业 位 于 技术 可 能 性 边 借 上 ， 该 边界 上 任何 
一 点 都 代表 实践 中 最 好 的 技术 。 

这 里 ， 最 主要 的 经 验 是 “需要 是 发 明之 母 "。 换 句 话 
说 ,企业 间 和 行业 间 的 激烈 竞争 是 确保 创新 的 最 基本 的 动 
力 。 正 如 运动 员 在 试图 超过 其 党争 对 手 时 往往 能 取得 更 好 
的 成 绩 一 样 ， 当 竞争 优胜 者 获得 名 蕉 和 财 宣 ， 而 落后 者 则 
可 能 破产 时 ， 公 司 就 会 受到 刺激 去 改进 它们 的 产品 和 工艺 
流程 。 

激烈 的 竞争 既 涉及 画 内 也 包括 国外 的 竞争 对 手 。 对 技 
术 已 经 领先 的 大 国 而 言 ， 要 鼓励 技术 创新 ， 国 内 的 竞争 机 
制 是 必要 的 。 在 过 去 20 年 解除 管制 的 进程 中 ,航空 、 能 
源 、 电 信和 人 金融 等 领域 引 人 了 竞争 ， 明 显 地 促进 了 技术 创 
新 。 就 小 国 或 技术 落后 的 国家 而 言 ， 引 人 竞争 对 于 采 玫 先 
进 技术 、 确 保 产品 市 场 的 竞争 活力 也 是 十 分 关键 的 。 


媚 进 新 技术 的 供给 经济 快速 增长 不 仅 要 求 确保 对 现 有 先 
进 技术 的 需求 ， 而 昌 要 求 推动 技术 可 能 性 边界 的 外 移 ， 语 
者 可 通过 增加 发 明 的 供给 来 实现 。 政 府 可 以 采用 三 种 方式 
鼓励 新 技术 的 供给 。 

首先 ， 政 府 可 以 确保 基础 科学 、 工 程 学 和 技术 得 到 适 
路 的 支持 。 在 这 方面 最 近 50 年 内 美国 一 直 走 在 世界 前 
列 ， 它 将 公司 对 应 用 科学 的 支持 与 政府 对 高 等 学 府 基 础 研 
究 的 支持 结合 起 来 ， 后 者 主要 由 政府 资金 资助 。 其 中 最 突 
出 的 是 生物 医学 技术 的 改善 ， 新 的 药物 和 医疗 设备 直接 使 


消费 者 在 日 常生 活 中 普遍 受益 。 政 府 对 纯粹 利润 性 研究 的 
支持 主要 通过 以 下 措施 实现 : 强大 的 专刊 系统、 预测 能 
力 、 成 本 一 收益 管制 ， 还 有 财政 激励 等 措施 。 鲍 如 ， 现 今 
对 研究 开发 活动 的 税收 就 实行 优惠 。 

第 二 , 政府 可 以 通过 鼓励 外 国企 业 投资 来 促进 本 国 技 
术 的 进步 。 随 着 各 图 赶 上 并 超过 美国 的 前 沿 技术 ， 它 们 也 
会 有 助 于 促进 美国 技术 的 提高 ， 这 主要 是 通过 外 国企 业 在 
美国 开办 业务 来 加 以 实现 的 。 最 近 10 年 来 ,许多 日 本 汽 
村 制造 商 进入 了 美国 ， 其 采用 的 新 技术 和 管理 经 验 用 有利 
于 提高 日 本 股东 的 利润 ， 也 有 利于 提高 美国 劳工 的 生产 
率 。 

第 三 ， 政 府 可 以 通过 良好 的 宏观 经 济 政策 来 促进 新 技 
术 。 其 中 包括 对 资本 收入 征收 较 低 且 稳 定 的 税收 ， 以 及 降 
低 金 业 的 资本 成 本 。 谈 到 资本 成 本 的 重要 性 ， 的 确 又 会 使 
我 们 多 名 到 低 的 储 善 痊 和 高 的 实际 利率 的 轿子 里 去 。 人 们 
常 说 美国 企业 缺乏 远见 ， 不 愿意 进行 长 期 的 投资 。 这 种 缺 
去 远见 至 少 有 一 部 分 原因 是 由 于 实际 利率 太 高 : 美国 的 高 
实际 利率 迫使 理性 的 美国 企业 追求 投资 的 短期 收益 。 因 
此 ， 降 低 实 际 利率 的 经 济 政策 ， 会 摘 挤 美国 企业 在 考虑 其 
技术 政策 时 所 戴 的 “经 济 眼 镜 "。 如 果实 际 利率 降低 了 . 
企业 将 更 倾向 于 考虑 诸如 技术 投资 这 类 长 期 的 高 风险 项 
且 ， 击 护 增加 的 知识 投资 也 将 会 导致 技术 和 生产 率 更 快 地 
提高 。 





用 经 济 增长 结束 请 
伴随 着 嘱 六 斯 革命 的 发 生 ， 资 本 主义 民主 国家 
相信 : 它们 能 够 繁荣 虽 座 、 实 现 快速 增长 ， 辐 时 
消除 过 康 失 业 和 通货 路 胀 、 贫 富 分 化 ， 以 及 特权 震 与 
省 简 李 者 之 间 利 益 的 圣 立 。 鉴 于 市 场 经 济 经 万 了 一 段 
前 所 未 有 的 产 出 扩张 、 就 业 增 长 的 楷 荣 时 期 ， 且 近 15 
年 来 ， 美国 又 进入 了 增长 空前 稳 害 和 你 通货 勇 胀 的 新 
时 期 ， 应 该 说 上 述 的 许多 目标 都 于 在 变 成 现实 。 面 就 
在 这 举 个 多 世纪 中 ， 一 些 马 厚 天 主义 虱 曾经 断言 ， 资 
本 主义 将 会 在 大 萧条 中 走向 自我 履 灭 ! 生态 学 家 仿 常 
起 心 市 场 经 济 将 窒息 于 其 自身 产生 的 洗 气 和 凑 物 ; 各 
册 主 义 书 仙 划 担心 政府 计划 正在 引导 人 们 逐步 走向 姐 
向 之 路 。 然 而， 所 有 这 些 莲 观 主 义 者 作 都 揽 视 了 由 开 
放 社 会 和 自由 市 场所 带 来 的 -种 企业 类 神 ， 而 这 种 精 
神 正 晨 技 术 创新 永 不 桔 蝎 的 源 旧 。 
刀 思 斯 早期 的 一 急 名 这 在 今天 仍然 没有 过 时 。 可 
以 为 我 们 密 观 经 济 政策 的 学 习 提 供 -- 个 中 此 的 结束 语 





是 企业 航 过 并 增加 了 世界 的 财富 。 当 企业 沽 
利 筷 作 时 ， 无 论 人 们 是 否 节 侩 ， 社 会 财富 都 会 随 
之 积聚 起 来 ; 而 当 企 业 停滞 不 前 时 ， 无 论 人 们 如 
何 节 丛 ， 社 会 财富 也 都 会 逐渐 村 网。 


经 济 发 展 与 政治 自由 


20 世纪 和 21 志 纪 初期 最 显著 的 特征 之 一 是 经 济 发 展 
与 政治 自由 的 紧密 结合 。 早 期 上 学 家 认为 ， 拥 有 巨额 财富 
是 贵族 和 君主 的 标志 。 但 是 ， 看 一 下 今天 的 情形 ， 我 们 就 
会 发 现 这 样 一 个 令 人 吃惊 的 事实 ， 并 不 是 每 一 个 实行 市 场 
经 济 的 国家 都 是 民主 的 ， 但 每 一 个 拥有 民主 政治 制度 的 国 
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家 所 守 行 的 却 都 是 市 场 经 济 。 而 且 ， 事 实 上 ， 委 一 个 高 收 
入 国家 都 是 肛 实 行 市 场 经 济 又 拥有 政治 上 的 民主 。 市 场 自 
由 与 政治 自由 紧密 相连 。 例 如 ， 自 由 公平 的 选举 ， 重 大 的 
抗议 可 以 公之于众 ， 少 数 群 体 的 自治 。 这 些 都 与 公民 自由 
紧密 相连 ， 后 者 包括 表达 和 集会 的 自由 ， 新 闻 出 版 自由 
法 治 ， 对 人 权 的 尊重 等 。 

为 什么 民主 的 收治 制度 可 以 带 来 经 济 的 发 展 呢 ? 耶鲁 
大 学 的 政治 学 家 罗伯特 -达尔 Robert Dshl) 同 述 了 两 者 
之 间 的 关系 


民主 的 政治 制度 支社 教育 的 发 展 ; 接受 这 教育 的 
工人 有 利于 促进 创新 和 经 济 增长 。 号 外， 民主 国家 通 
常 都 会 更 加 严格 地 实行 法 治 ; 法 庭 更 加 独 主 ;财产权 
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图 34-4 经 济 发 展 和 政治 向 由 ，1972-2002 年 


高 收入 周 家 通常 拥有 极 大 的 政治 自由 和 公民 自由 。 当 一 个 国家 成 功 地 提高 了 收入 水 平时 ， 未 必 能 同时 
获得 政治 上 的 自由。 你 可 以 看 到 在 过 去 30 多 年 中 ， 自 由 通常 是 如 何 提高 的 。 


商科 来 源 ，Freedom House for data on political rights and civil liberties. The index takes 0 to be the lowest 
and 10 to be the highest Per capita income for 2002 come from the World Bank and the Economiat Intelligence 


Unit and correct for purchasing-power parities. 
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得 到 更 大 程度 的 保障 ; 合同 条 款 可 以 更 月 效 地 实施 
很 少 有 政府 和 政客 随意 干预 经 济 的 情况 。 最 后 现代 
经 济 的 发 展 依赖 于 交流 与 傅 括 ， 在 民主 国家 ， 交 流 与 
传播 的 障 研 更 少 :。 


图 34-4 表明 了 自由 进程 与 平均 收入 增长 之 同 紧密 的 
联系 。 自 由 进程 与 平均 收入 增长 之 间 的 关系 很 清楚 ， 富 裕 
的 国家 享有 高 度 的 自由 ,而 许多 贫穷 的 国家 的 自由 却 受 到 
极 大 的 束缚 。 处 于 压制 以 及 言论 、 集 会 和 新 闻 的 不 自由 状 
态 。 但 是 也 有 很 重要 的 例外 情况 ， 对 于 一 个 市 场 经 济 来 
说 ， 民 主 既 不 是 必要 的 也 不 是 充分 的 。 一 些 国家 和 地 区 正 
从 传统 社会 向 发 达 的 资本 主义 过 渡 ， 正 在 经 历 一 个 专制 权 
三 主义 的 阶段 。 这 一 点 我 们 可 以 在 20 世纪 的 韩国 和 拉丁 
美洲 的 许多 国家 中 看 到 。 这 些 国家 在 经 济 困难 时 期 ， 有 了 时 
会 经 历 一 种 民主 的 “发 软 "， 即 允许 强 有 力 的 领导 者 一 度 





1 参看 本 章 末 “补充 读物 ”中 有 关 达 尔 的 文献 


凑 惠 民主 制度 。 

此 外 ， 我 们 不 能 曲解 《政治 经 济 ) 硬币 的 经 济 的 一 
面 。 现 代 市 场 经 济 络 不 只 是 一 个 添加 了 警察 的 无 政府 的 自 
由 放任 的 社会 而 已 。 自 由 市 场 制度 中 的 企业 组 织 还 必须 缴 
纳税 款 ， 符 合 健康 、 安 全 、 环 境 保护 等 方面 的 标准 ,并 遵 
循 社 会 前 进 的 方向 和 步伐 。 

在 行将 结束 经 济 学 的 考查 之 际 ,我 们 也 许 应 当 放 松 一 
下 ， 随 便 聊 芜 那 些 永远 不 能 得 到 科学 证 明 的 话题 。 关 于 历 
中 ,我 们 有 理由 做 如 下 说 愤 而 乐观 的 解读 ， 现 代 民主 制 
度 ,在 吸纳 人 类 智 整 的 过 程 中 稳步 地 向 前 推进 ， 势 必 能 够 
将 丙种 世界 的 精华 焙 狼 于 一 身 。 它 既 可 以 修复 市 场 经 济 制 
上 度 最 深 处 的 裂痕 ， 也 可 以 提高 效率 和 公平 而 不 必 为 之 付出 
过 多 的 代价 。 

但 同时 ， 市 场 经 济 当然 也 可 以 保留 许多 珍贵 的 东西 
言论 自由 、 变 昔 自 由 和 生活 选择 的 自由 。 尽 管 这 些 东 西 从 
来 就 未 曾 被 包容 在 本 书 所 说 的 GDP 之 中 。 


一 
总 结 提要 





A. 政府 情 务 的 经 济 后 果 

1. 预算 是 政府 和 组 织 用 于 计划 并 控制 支出 及 收益 的 体系 。 
当政 府 收 入 大 于 【或 小 于 ) 支出 时 ， 就 出 现 预 算 僵 余 
(或 淋 字 》。 宏 观 经 济 政策 依赖 于 财政 政策 ， 该 政策 包 
括 支出 及 税收 方面 的 总 体 措施 。 

. 经 济 学 家 将 实际 预算 划分 为 结构 性 预算 与 周期 性 预算 。 
结构 性 预算 用 于 计算 经 济 运行 处 于 潜在 产 出 水 平时 的 
政府 收 克 。 而 周期 性 预算 衡量 的 是 商业 周期 对 于 税 
收 、 支 所 及 赤字 的 影响 。 为 了 正确 评估 财政 政策 ,我 
们 应 该 密切 关注 结构 性 赤字 。 周 期 性 未 字 的 变化 是 经 
济 变化 的 结果 ， 而 结构 性 杰 字 则 是 经 济 变化 的 原因 。 

政府 债务 体现 的 是 政府 向 公众 所 异 款 项 的 累积 额 ， 它 
是 以 往 赤 字 的 加 总 。 衡 量 债务 规模 的 一 个 有 用 的 指标 
是 债务 一 GDP 比率 。 就 美国 来 说 ， 该 指标 在 战争 时 期 
趋 于 上 升 ， 而 在 和 平时 期 赵 于 下 降 。 但 20 世纪 80 年 
代 却 是 例外 ， 在 此 期 间 ， 债 务 一 GDP 比率 急剧 上 升 

在 理解 政府 赤字 和 债务 的 影响 时 ， 区 分 短期 和 长 期 是 
很 关键 的 。 回 顾 文中 的 专栏 ， 并 确信 你 已 经 理解 ,为 
什么 大 规模 的 赤字 短期 内 增加 产 出 ， 而 长 期 来 看 却 会 
减少 产 出 。 

5. 如 果 我 们 举 借 外 俩 进行 消费 ， 并 承诺 由 子孙 后代 还 本 


p 


bd 


Ea 


付 息 ， 那么 我 们 的 后 代 和 将 不 得 不 为 支付 这 笔 外 人 镇 的 本 
息 而 牺牲 消费 。 但 如 果 我 们 不 改变 资本 存量 ， 只 给 后 
代 留 下 一 笔 内 债 。 则 会 产生 不 同 的 内 部 效应 。 向 彼得 
征 税 以 支付 给 钠 拉 ， 或 向 钢 拉 征 税 以 支付 给 第 得 ， 会 
导致 不 同 的 对 生产 率 和 效率 的 微观 经 济 意义 上 的 扫 井 
但 不 应 将 这 种 效应 与 多 外 债 的 问题 相 混淆 。 

6. 如果 公 全 取代 了 密 本 ， 经 济 增长 就 可 能 会 减缓 。 当 人 
们 用 公会 代 普 资 本 或 私人 资产 ， 从 而 减少 经 济 中 私人 
资本 的 存量 时 ， 就 会 发 生 这 样 一 种 综合 病症 ;在 长 期 
内 。 由 于 支付 外 债 的 成 本 、 为 支付 债务 利息 而 征 税 等 
所 带 来 的 无 效率 、 以 及 资本 替代 导致 资本 积 暴 的 缩减 
等 原因 ,巨额 的 政府 侦 务 有 可 能 减 绥 潮 在 的 产 出 和 消 
费 的 增长 。 


B. 稳定 经 济 

7. 各 国 在 制定 货币 政策 和 财政 政策 时 ， 通 常 要 面 对 两 种 
考虑 : 邑 总 需求 的 适当 水 平 ， 以 及 货币 政策 与 财政 政 
策 的 最 佳 组 合 。 财 政 政策 和 货币 政策 的 结合 使 用 ， 有 
助 于 决定 GDP 的 构成 。 高 投资 战略 要 求 预算 到 余 及 低 
实际 利率 。 

8. 饥 思 斯 革命 之 后 ， 许 多 经 济 学 家 对 于 反 周期 的 经 济 稳 





定 政策 抱 有 很 高 的 期 望 ， 而 实践 证 时 ， 财 政 政策 事实 
上 只 是 一 种 笨拙 的 政策 。 特 别 是 在 通货 及 胀 时 期 ， 政 
府 很 难 提高 税收 和 削减 支出 。 因 此 ， 目 前 美国 几乎 完 
全 依靠 货币 政策 来 稳定 经 济 。 

9- 政府 应 该 采取 国定 规则 还 是 相机 抉择 ? 答案 既 涉及 实 
证 经 济 学 领域 ,也 涉及 规范 经 济 学 领域 。 保 守 主 义 者 
常常 拥护 固定 规则 ， 而 自由 主义 者 往往 提倡 通过 积极 
的 货币 政策 进行 微调 ， 以 实现 经 济 目标 。 积 极 的 相机 
抉择 到 底 是 稳定 经 济 还 是 使 经 济 更 加 不 稳定 ， 这 是 一 
个 更 为 基本 的 问题 。 经 济 学 家 都 日 益 强 调 信 用 政策 的 
必要 性 ， 无 论 信 用 来 自 于 固定 的 规则 还 是 明智 的 领导 。 
各 国 近来 的 赵 势 是 设 定 通信 膨胀 目标 ， 它 是 一 种 以 规 
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则 为 基础 的 灵活 的 机 制 ， 即 制定 一 个 中 期 通货 膨胀 目 
标 。 而 当 经 济 冲击 使 得 严格 的 通货 陪 星 月 标 的 实现 需 
要 付出 高 品 的 代价 时 ， 又 允许 短期 灵活 性 的 存在 。 


GCG， 新 世纪 经 济 前 最 

10. 请 记 住 这 名 至 理 名 育 。 “生产 率 不 等 于 一 切 ， 但 在 长 
期 内 它 几 乎 意味 着 一 切 。 一 国 提高 生活 水 平 的 能 力 ， 
几乎 完全 取决 于 其 改进 劳工 所 使 用 的 技术 和 资本 的 能 
为 。 

11. 促进 经 济 增长 需要 发 展 技术 。 政 府 的 主要 职责 是 : 确 
保 市 场 自 由 ,保护 强大 的 知识 产权 ,促进 强 有 力 的 竞 
争 , 支持 基础 科学 和 技术 开发 。 





经 济 学 中 的 鳃 务 和 示 字 对 经 济 增长 的 长 期 影响 ， 财政 政策 一 货币 政策 组 合 
政府 预算 内 镇 与 外 俩 固定 规则 与 相机 抉择 
碳 算 未 字 预算 肥 余 ， 平 衡 预 算 税收 握 曲 设 定 通货 及 服 目 标 
和 和 次 本 将 代 长 期 增长 与 生产 率 
稳定 到 达 技 术 可 能 性 边界 并 推动 其 向 外 移动 
周期 性 预算 需求 管理 企业 的 精神 
G 和 了 对 产 出 的 短期 效应 
补充 读物 和 互联 网 站 _ 
补充 读物 互联 网 站 


The Krugman quotation is from Paul Krugman, The Age of 
Diminished Expectations ( MIT Press, Cambridge, Mass., 
1990) , p. 9. The source for Table 34-3 is Ralph C. Bryant, 
Peter Hooper, and Gerald Holtham, “Consensus and Diver- 
sity in the Model Simutations,” in Ralph Bryant et al., eds,, 
Empirical Macroeconomics for Interdependent Economics 
{Brookings Institution, Washington, D.C., 1988) . The quote 
from Robert Dahl is from On Democracy (Yale University 
Press, New Haven, Conn.. 1998) , p. 59. 


Economic issues and data on fiscal policy, budgets, and the 
debt are regularly provided by the nonpartisan Congressional 
Budget Offive, which is saffed by professional economists. 
Recent documents are available at www.cbo.gov. The data 
on freedoms come from Freedom House's website at www. 
freedomhouse.org. 

A survey of monetary discipline can be found in a January 
2000 speech, “ Inflation Targeting,” by Federal Reserve 
Bovermnor Edward Gramlich at www.federalreserve.gov/ 
boarddocs/speeches/2000. 
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问题 计 论 


1. 值 务 和 赤字 普遍 容易 混淆 ， 请 解释 以 下 问题 ， 
a. 预算 赤字 导致 政府 舍 务 增加 ; 
b. 秀 碱 赤字 并 未 研 少 政府 镇 务 ; 
<. 削减 政府 债务 要 求 预 算出 现 盈 余 ; 
d. 在 1993~1998 年 ， 尽 管 政府 赤字 降低 到 零 ， 但 政府 
债务 依然 显著 上 升 。 

2. 政府 承诺 是 否 可 能 像 政 府 债务 一 样 产 生 普 代 效 应 ?也 就 
是 说 ， 郊 果 政 府 济 诺 在 未 来 给 予 工 人 更 多 的 社会 保障 
福利 ， 工 人 是 否 会 觉得 自己 更 富有 了 ? 他 们 是 否 会 因 
此 减少 储 著 ?9 资本 存量 最 终 是 否 会 变 得 更 少 ? 运用 
图 34-2 说 明 这 一 河 题 。 

3. 假设 政府 举 借 外 债 ， 并 将 这 笔 资金 花费 在 如 下 项 目 上 ， 
考查 这 些 政府 计划 对 政府 债务 、 该 国资 本 存量 以 及 实 
际 产 出 的 影响 : 

a. 销 探 用 于 出 口 的 石油 的 资本 (如 20 世纪 70 年 代 里 
西 哥 所 为 ); 

b. 养活 本 国人 的 谷物 〈 如 20 世纪 80 年 代 前 苏联 所 
为 )。 

4. 仿 是 图 34-3， 绘 图 说 明 ， 

a. 在 存在 巨额 政府 个 务 及 没有 巨额 政府 债务 两 种 情况 
下 ,消费 和 净 出 口 的 路 径 。 
b. 在 平衡 顶 算 和 政府 财政 一 余 两 种 情况 下 的 消费 路 径 。 

5, 回顾 文 中 参议 员 的 争论 ， 分 别 解 酸 在 下 列 三 种 情况 下 ， 
哪 一 个 参议 员 蚌 对 的 ? 

5 大 萧条 时 期 政府 扩大 军事 开支 。 

b. 20 世纪 60 年 代 早 期 充分 就 业 情形 下 ， 政 府 降低 税 
率 。 

c. 越南 战争 时 期 充分 就 业 情形 下 ， 政 府 拒绝 增加 税收 。 

6. 所 读 严 格 的 通货 咎 账目 标 政策 ， 是 指 设 定 每 年 的 通货 联 


% 


胀 目标 。 关 于 这 一 政策 有 哪些 支持 性 和 反对 性 的 不 同 观 
点 ? 特别 值得 注意 的 是 ， 当 受到 显著 性 的 供给 冲击 导 
致 非 利 普 斯 曲线 上 移 时 ， 实 行 严 格 的 通货 膨 联 目 标 所 面 
临 的 困难 。 灵 活 的 通货 膨胀 目标 政策 平均 要 求 该 目标 在 
五 年 的 期 间 内 实现 。 试 比较 严格 的 通货 膨胀 目标 与 灵活 
的 通货 膨胀 目标 。 


. 政治 候选 人 曾 提出 以 下 政策 ， 以 加 速 近年 的 经 济 增长 。 


试 定量 解释 每 一 政策 对 潜在 产 出 增长 及 人 均 潜在 产 出 增 
长 的 影响 。 如 果 可 能 的 话 ， 请 给 出 未 来 十 年 内 ， 潜 在 产 
出 增长 及 人 均 潜在 产 出 增长 的 估计 值 。 

a 前 减 联邦 预算 赤字 〈 或 增加 盈余 )， 前 减 (增加 ) 额 
为 GDP 的 2%， 同 时 以 相同 百分比 提高 投资 与 GDP 
的 比率 。 

b, 增加 联邦 政府 对 研究 开发 赐 用 的 补贴 ， 增 加 额 为 
GDP 的 0.259%， 并 假设 这 笔 补 贴 将 会 使 私人 研究 开 
发 经 费 等 额 增 加 ， 且 研究 开发 的 社会 收益 率 4 信 于 
私人 投资 的 社会 收益 率 。 

c. 前 三 国防 支出 ， 削 碱 额 为 CDP 的 1%， 设 乘 数 为 2。 

dd 减少 移民 的 数量 ， 从 而 劳动 力 降低 5% 。 

e. 增加 对 人 力 资本 (包括 教育 和 在 职 培训 ) 的 投资 , 
数额 为 CDP 的 1%。 

凯恩斯 写 道 ，“ 如 果 财 政 部 用 钞票 塞 满 归 振子 ， 并 将 其 

埋 入 废弃 的 煤矿 ， 然 后 留待 私人 企业 将 这 些 钞 票 再 次 控 

握 出 来 ， 则 杜 会 的 实际 收 人 可 能 会 在 不 造成 更 多 失业 的 

情况 下 大 为 提高 。”《 英 文 版 《就 业 、 利 息 与 货币 通论 》 

第 129 页 ) 试 解 县 在 医 杀 期 间 ， 凯 筷 斯 关于 相机 抉择 的 

公共 项 目的 效用 分 析 为 什么 可 能 是 正确 的 ? 精心 设计 

的 财政 政策 或 货币 政策 ， 怎 样 才 能 在 生产 出 大 量 有 用 物 

品 和 劳务 的 同时 、 获 得 与 上 述 情况 类 似 的 效果 ? 
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Ability-to-pay principle (of taxation) 
(税收 的 ) 支付 能 力 原则 

按照 纳税 人 支付 能 力 确定 纳税 负担 的 原 
则 。 纳 税 人 支付 能 力 依据 其 收 人 或 财富 来 
衡量 。 这 一 原则 并 不 说 明 某 经 济 状况 较 好 
的 人 到 底 该 比 别 人 多 负担 多 少 。 


Absolute advantage (in international trade) 
(国际 贸易 中 的 ) 绝对 优势 

起 国 所 具有 的 比 B 国 能 更 加 有 效 地 ( 睹 单 
位 投入 的 产 出 水 平 比较 高 等 ) 生产 某 种 商 
蝇 的 能 力 。 这 种 优势 并 不 意味 着 A 国 必 然 
能 将 该 商品 成 功 地 出 口 到 廊 国 ， 因 为 B 国 
还 可 能 有 一 种 我 们 所 说 的 比较 化 势 。 


Actual, cyclical, and structural budget 
实 原 预算 、 周 期 性 策 算 和 结构 性 预算 
实际 预 曾 的 赤字 或 盈余 指 的 是 基 年 份 实际 
记录 的 次 方 或 乔 余 。 洋 际 预算 可 划分 成 结 
物性 预 工 和 周期 性 预 敌 。 结 构 性 预算 假定 
经 济 在 潜在 产 出 水 平 上 运行 ,并 据 此 测算 
该 经 济 条 件 下 的 政府 税 人 支出 和 赤字 等 指 
标 。 周 期 性 预算 基于 所 预测 的 商业 局 期 
【及 其 经 济 波动 ) 对 预算 的 影响 。 


Adaptive expectations 
适应 性 预期 
见 预 期 (expectations)。 


专业 术语 家 





Adverse selection 

逆向 选择 

一 种 市 场 不 灵 。 指 的 是 这 样 一 种 情况 ， 邑 
那些 遭遇 风险 机 会 最 多 的 人 ， 最 容易 决定 
购买 保险 。 推 而 广 之 ， 逆 向 选择 指 的 是 这 
样 一 种 情况 。 就 基 产 品 而 言 。 买 方 和 卖方 
所 价 担 的 信息 不 同 ， 比 如 伯 车 市 场 。 


Aggregate demand 

总 需求 

某 一 时 期 一 个 经 济 所 计划 或 所 需要 开支 的 
总 数 。 它 取决 于 总 的 价格 水 平 ， 并 受到 国 
内 投资 净 出 口 政府 开支 消费 水 平和 货币 供 
应 等 因素 的 影响 。 


Agpregate demand (AD) earve 
总 需求 曲线 (4D) 

在 其 他 条 件 不 变 的 情况 下 ， 体 现 一 个 经 济 
中 人 们 所 愿意 购买 的 商品 和 服务 的 总 量 与 
该 经 济 的 价格 总 水 平 之 问 的 关系 的 曲线 。 
同 其 他 需求 曲线 一 祥 ， 总 需求 曲线 背后 也 
存在 着 一 厅 列 重要 的 经 济 变量 ， 如 政府 开 
支出 口 和 货币 供应 等 。 


Ageregate supply 

总 惧 给 

某 一 时 期 一 个 经 济 中 各 企业 所 愿意 生产 的 
高 品 与 服务 的 价值 的 总 和 。 总 供给 是 可 殿 
利用 的 资源 、 技 术 和 价格 水 平 的 函数 。 


Aggregate supply (AS) curve 

总 供给 曲线 (45) 

在 其 他 条 件 不 变 的 情况 下 ， 体 现 各 企业 所 
愿意 提供 的 总 产 出 与 价格 总 水 平 之 间 的 关 
系 的 曲线 。 总 供给 曲线 在 很 长 时 期 内 ， 在 
潜在 产 出 水 平 上 ,倾向 于 相对 地 睹 婴 和 季 
直 ; 而 从 短期 看 ， 则 显得 比较 平缓 。 


Allocative efficiency 
配置 效率 

一 种 经 济 境 帝 。 一 个 经 济 到 达 该 境况 时 ， 
已 经 不 可 能 通过 重组 或 贸易 等 手段 ， 既 所 
高 某 一 人 的 效用 或 满足 程度 ， 而 又 不 降低 
其 他 人 的 效用 或 满足 程度 。 从 某 种 意义 上 
讲 ， 完 全 竞争 可 以 导致 配置 效率 。 配 置 效 
率 又 称 为 柏 累 托 效 率 。 


Appreciation (of a curency) 

(通货 ) 升值 

见 (通货 ) 赋值 [depreeiatien (of a cur- 
rency)]。 


Appropriable 
可 分 楼 的 

对 某 些 资源 属性 的 一 种 描述 。 有 此 属性 资 
源 的 所 存 者 可 以 获得 该 资源 的 全 部 经 济 价 
值 。 在 运行 良好 的 市 场 竞争 中 ， 可 分 投资 
尘 往 往 能 得 到 合理 的 定价 和 有 效 的 配置 。 
见 “ 不 可 分 搜 的 ” (inappropriabla)。 


' 在 解 夺 术语 时 用 到 的 术语 ， 用 黑体 字 标 出 ， 在 本 表 中 有 独立 词 条 。 就 某 此 专业 术语 而 言 ， 本 书 正文 部 分 有 更 详细 的 背景 、 解 释 和 注脚 。 
更 加 全 而 完整 的 解释 可 参阅 ，Doouglas Greenwalded., The MeGraw-Hit Encyclopedia of Economics 【MoCraw-Hill New Yaork, 1994); David 
W. Pearce, Macmilian Dictionary of Moderm Economics, rev.ed. 【Macmillan London, 1992}; and John Fatwell, Mumay Milgate and Peter New- 
man, The New Palgrave: 4 Dictionary of Economics, 4 vols. {Maomillan, London, 1987). 





636 专业 术语 表 


Arbitrage 
套利 

在 -个 市 场 上 即 期 买 进 基 种 商品 或 资产 , 
而 在 另 一 市 场 卖 出 该 商品 或 资产 ， 以 期 在 
价差 中 赚 取 利润 的 经 济 行为 。 套 利 是 消除 
价差 的 重要 力 扬 ， 它 可 使 市 场 功能 更 有 效 
地 发 挥 


Asset 

资产 

实物 财产 或 具有 经 济 价值 的 非 实 物性 的 权 
利 。 例 姓 工 厂 、 设 备 、 土 地、 专利 、 版 
权 ， 以 及 货币 、 债 券 等 金融 票据 。 


Automatic (or bullt-in) stabllizers 

自动 (或 内 在 } 稳定 器 

政府 税收 和 支出 体系 所 具有 的 一 种 性 质 、 
可 以 缓冲 私人 部 门 收入 变动 的 作用 。 例 如 
失业 津贴 和 累进 所 得 税 等 都 有 助 于 稳定 经 
济 。 


Average east 
平均 成 本 
见 平均 成 本 (cost，average)。 


Average cost carve, long-run (LRAC or 
IAC) 

发 期 平均 成 本 曲线 {LRA4C 或 LAC) 
表示 在 技术 、 投 入 品 的 价格 不 变 ， 但 生产 
者 可 自由 选择 企业 最 优 规模 的 条 件 下 ，, 某 
一 产品 的 各 种 产量 水 平 所 对 应 的 最 低 平均 
成 本 的 几何 图 形 。 


Average cost curve, short-run (SRAC or 
SAC) 

短 姻 平 均 成 本 曲 二 (SRAC 或 S4C) 

表示 在 技术 投 人 品 的 价格 不 变 ， 且 企业 规 
可 为 既定 的 条 件 下 ， 其 一 产品 的 各 种 产量 
水 平 所 对 应 的 最 低 平均 成 本 的 几何 图 形 。 


Average fixed eost 
平均 回 定 成 本 
见 平 均 固 定 成 本 《cost，average fixed) 。 


Average product 
平均 产量 

总 产量 或 总 产 出 除 以 一 种 投 人 品 的 数量 所 
得 的 值 。 由 此 。 劳动 的 平均 产量 定义 为 总 
产量 除 以 劳动 的 投入 量 。 其 他 投入 品 的 平 


均 产 量 以 此 类 推 。 

Average revenue 

平均 收益 

冲 收 益 除 以 总 销售 量 ， 即 单位 收益 。 平 均 
收益 一 般 与 价格 相等 。 


Average tax rate 
平均 税率 
总 税收 除 以 总 收入 ， 也 称 月 效 税率 。 


Average variable cost 
平均 可 变 成 本 
见 平均 可 变 成 本 (cost，average variable)。 


B 


Balance of international payment 
国际 收 支 主 衡 春 

某 时 期 一 国 同 外 部 世界 的 交易 状况 的 报 
表 , 包括 商品 和 服务 的 买卖 馈赠 、 政 府 
交易 和 资本 流动 。 


Balance of trade 

贸易 余额 

国际 收 支 中 有 关 商 品 (或 有 形 物品 ， 进 出 
口 的 部 分 ， 包 括 食品 资本 品 和 汽车 。 如 果 
包括 服务 和 其 他 经 常 项 目 ， 财 称 为 经 常 项 
月 余额 。 在 收 支 项 目 余额 中 ， 经 常 项 目 由 
财政 项 目 负担 经 费 。 


Balance on current accomnt 
经 常 项 目 余 壬 
见 贸 易 余 额 (balance of trade)。 


Balence sheet 

资产 鱼 信 下 

某 时 点 一 个 企业 的 财务 状况 报表 。 其 中 次 
产 列 为 一 栏 ， 负 会 加 净值 在 另 一 栏 。 每 一 
项 都 以 其 实 奈 的 或 估计 的 货币 价值 列 出 。 
由 于 净 资 产 省 资产 减负 合 来 定义 ， 因 此 两 
栏 的 合计 必须 平衡 。 


Balanced budget 
平衡 预算 
见 平 突 预 撞 (budget，balanoed)。 


Bank . commercinl 
商业 银行 
一 种 金融 中 介 。 到 目前 为 止 ， 其 突出 的 特 


点 是 接受 支票 存款 。 所 有 接受 储 着 和 支票 
存 教 的 金融 机 构 统称 为 偿 车 机构。 


Bank money 
银行 货币 
由 银行 创造 的 货币 ,特别 是 指 银行 依据 其 
锥 备 金 而 成 悦 地 扩大 其 支票 账户 《 换 , 的 组 
成 部 分 )。 


Band reserves 
银行 准备 金 
见 银 行 准备 金 《reserves，bank)。 


Barriers to entry 
进入 各 全 

能 够 阻碍 进 和 市场、 导致 竞争 减弱 或 者 行 
业内 厂商 数 基 减少 的 那些 因素 。 例 如 法 律 
规定 、 管制 和 产品 差异 等 。 


Barier 

以 物 易 物 

商品 直接 交换 ， 而 不 需要 使 用 任何 物品 充 
当 货 币 或 交易 媒介 。 


Benefit principle (of taxation) 

(税收 的 受益 原 草 

认为 税收 与 人 们 从 政府 活动 中 的 受益 应 当 
成 比例 的 原则 。 


Bond 

俩 券 

由 政府 或 企业 发 行 的 有 息 十 券 ， 保证 在 未 
来 特定 日期 还 本 付 息 。 


Break-even point (in macroeconomics) 
《宏观 经 济 学 中 的 ) 盈亏 平衡 点 

个 人 家 庭 或 社会 团体 的 一 种 收 人 境况 或 收 
天水 平 。 在 该 境况 ， 所 有 的 收 人 正好 被 用 
来 消费 〈 既 没有 正 鱼 蔓 也 没有 负 储 芝 ) 。 
只 有 在 更 高 的 收 人 水 平 土 才 会 有 正 鱼 善 。 


Broad money (M,) 

广义 货币 (M;) 

货币 供给 的 一 种 形式 或 口径 《也 称 M2) ， 
包括 交易 货币 〈af) 、 儿 行销 著 账 疡 ， 还 
有 其 他 类 似 交 易 货币 的 替代 性 资产 。 


Budget 
颈 算 
计划 支出 与 预期 收入 的 帐户， 通常 以 一 年 





为 期 。 对 政府 而 言 ， 其 收 人 应 为 税收 。 


Budget, balanced 
预算 平衡 

总 支出 和 总 收入 (不 包括 借款 收入 正好 
持平 的 预算 。 


Budget constraint 
预算 约束 
见 预算 线 (budget line》。 


Budget deficit 
预算 赤字 
政府 总 支出 超 
入 ) 的 部 分 。 
款 弥 补 。 
Bodget line 
预算 线 

在 既定 价格 水 平 下 ， 消 费 者 用 给 定 的 收入 
可 能 购买 的 各 种 商品 组 合 点 的 轨迹 。 有 了 时 
称 预 扯 约 来。 






总 收 人 (不 包括 借款 收 
一 差额 ( 杰 字 ) 通常 等 华 


Budget surplus 

预算 一 余 

政府 收入 超过 支出 的 部 分 ;与 预 芷 赤字 相 
对 应 。 


Business cycles 

商业 周期 

国民 总 产 出 、 总 收入 和 总 就 业 的 波动 。 这 
种 波动 以 经 济 中 的 许多 部 门 普 亿 而 同期 地 
扩张 和 收缩 为 特征 ， 持 续 时 间 通常 为 2-10 
年 。 


C 


CHT，CHHG，or CHHG+Y schedule 

CH CH4G, 或 CHHG+X 表 

说 明 对 应 GDP 水 平 的 每 一 计划 的 或 合意 
的 总 需求 水 平 的 表 ， 或 由 该 玫 所 生成 的 图 
形 。 才 中 包括 消费 (C)、 投 资 ( 门 、 政 府 
商品 劳务 支出 〈《C)》 以 及 党 出 口 {XX)。 


Capital (capltal goods, capltak equipment) 
资本 { 资 本 品 ， 资 本 设备 ) 

人 1) 在 经 济 理论 中 ， 指 的 是 生产 投 人 三 要 
素 (土地 劳动 资本 ) 中 的 任意 一 种 资本 由 
用 于 生产 过 程 中 的 耐用 品 构成 。 (2) 在 


财务 会 计 方 面 ，“ 资 本 ”代表 公司 股东 已 
经 认购 的 资金 总 量 ， 股东 因此 要 应 地 获得 
了 该 公司 的 股份。 

Capital consumption allowance 

资本 消耗 补偿 

网 折旧 《depreciation)。 


Capital deepening 
资本 深化 

在 经 济 增长 理论 中 ， 指 的 是 资本 与 劳动 的 
比率 的 上 升 。 与 资本 广 化 对 应 。 

Capital gains 

资本 利得 

资本 资产 〔 例 如 土地 和 普 道 股 ) 价值 的 上 
升 ,是 资产 购买 价格 和 出 售 价格 之 问 的 莽 
额 。 


Capital markets 
资本 市 场 

金融 资产 货币、 倘 券 ， 股 票 》 进 行 交易 
的 场所 。 经 济 中 的 储 革 经 由 它 和 人 金融 中 介 
而 得 以 转化 成 投资 。 


Capltaloutput ratio 
资本 一 产 出 比率 

在 经 济 增长 理论 中 ,资本 一 产 出 比率 代表 
资本 总 量 和 年 度 CDP 的 比率 。 


Capital widening 
资本 广 化 

实际 资本 的 增长 束 与 劳动 力 (或 人 口 ) 的 
增长 率 相 等 ， 从 而 总 资本 和 总 劳动 的 比率 
得 以 保持 不 变 。 它 与 资本 深化 相对 应 。 


Capitaliem 

资本 主义 

一 种 经 济 系统 ， 其 中 大 部 分 财产 (土地 和 
资本 ) 属于 私人 所 有 。 在 这 种 经 济 中 ， 秘 
人 市 场 是 配合 资源 和 创造 收 人 的 主要 手 
用 

Cardinal utility 

基数 效用 

见 序数 效用 (ordinal utility)。 

Cartel 

卡特 尔 

由 一 系列 生产 类 似 产 品 的 独立 企业 所 构成 
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的 组 织 ， 目 的 是 提高 该 类 产品 价格 和 控制 
其 产量 。 根 据 美国 反 托拉斯 法 ， 卡 特 尔 属 
于 非法 。 


Central bank 

中 央 银 行 

一 个 由 政府 组 建 的 宙 构 (在 美国 是 联邦 情 
各 体系) ， 负 责 控制 国家 货币 供给 、 信 你 
条 件 ， 监 管 金 融 体系 ， 特 别 是 商业 银行 和 
其 他 储蓄 机 构 。 


Change in demand vs. change in quantity 
demanded 

蔓 求 变化 与 需求 量 的 变化 

“需求 变化 ” 措 由 商品 价格 以 外 的 其 他 因 
素 《 例 如 收入 上 升 和 篇 好 改变 等 ) 所 导致 
的 商品 需求 雪 化 。 在 图 形 上 表现 为 性 个 需 
求 砷 线 的 移动 。 相 反 ， 由 于 价格 变动 引起 
的 需求 量变 动 称 为 “需求 重 的 变化 "。 在 
图 形 上 表现 为 需求 量 沿 着 无 变动 的 需求 曲 
线 移动 。 


Change te sopply vs. mupply tn qunntity 
supplied 

供给 变化 与 供给 量 的 变化 

二 者 的 区 别 亲 上述 “需求 变化 与 需求 量变 
化 ”的 区 别 。 


Checking accomnt (or bank money) 
支票 账户 【或 银行 货币 】 

在 商业 银行 或 其 他 金融 机 构 中 的 罕 款 ， 允 
许 雇 支票 太 式 提 款 ， 故 属 交 易 货币 (或 称 
叶 )。 也 称 支 时 存款 ， 它 是 if, 的 最 大 组 成 
部 分 。 


Chicago School of Economics 

(经 济 学 ) 芝加哥 学 派 

以 享 利 - 王 蒙 哈 耶 克 和 米尔 顿 , 弗 里 德 如 等 
为 主要 代表 的 一 群 经 济 学 家 。 他 们 相信 和 没 
有 政府 干预 的 亮 争 市 场 能 使 经 济 最 有 效 地 
运行 。 

Classical approach 

古典 理论 

见 二 典 经 济 学 【classical economies) 。 


Classieal economics 
古典 经 济 学 
略 恩 斯 理论 出 现 以 前 的 经 济 思想 主 访 学 
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派 ， 由 亚当 ,斯 密 在 1776 年 开创 。 主 要 这 
随 者 包括 大 于 . 李 寄 图 托马斯 ,马尔萨斯 和 
约翰 - 穆 勒 。 一 般 说 来 ， 该 学 派 相信 和 经济 
规律 (特别 如 个 人 利益 、 竞 争 ) 决定 着 价 
本 和 要 素 报 辐 ， 并 且 相信 价格 体系 是 量 好 
的 资源 配置 办 法 。 


‘Classical theories (in macroeconomlcs) 

{ 窑 现 经 济 学 中 的 ) 古典 理论 
强调 经 济 体 东 共有 自我 矫正 能 力 的 理论 。 
在 古典 理论 和 方法 中 ， 经 济 一 般 处 在 充分 
就 业 状 态 ， 各 种 刺 泊 总 需求 的 政策 对 产 出 
没有 影响 。 


Olearing market 
市 场 出 清 

商品 价格 具有 充分 的 灵活 性 ， 能 使 需求 和 
供给 迅速 达到 均衡 的 市 场 。 在 出 清 的 市 场 
上 。. 没有 定 重 配给 、 资 源 用 置 ， 也 没有 超 
烽 供 给 或 超 类 需求 。 在 实际 中 ,这 一 理论 
适用 于 许多 商品 市 场 和 金融 市 场 ， 但 不 适 
用 于 劳动 市 场 或 许多 产品 市 场 。 


Closed economy 
封闭 经 济 
见 开放 经 济 【open econamy)。 


Collective bargaining 
集体 协议 

一 组 工人 ( 道 常 是 一 个 工会 ) 与 其 次 主 间 
的 谈判 过 程 。 目 的 是 达成 关于 工资 、 附 如 
福利 和 工作 条 件 等 方面 的 协议 。 


Collusion 

相互 勾结 

企业 之 间 为 拍 高 价格 ,瓜分 市 场 或 限制 竟 
争 等 而 达成 的 共 谋 协 议 。 

Comusive oligopoly 

名 结 客 头 

一 种 市 场 结构 在 该 市 场 结 鬼 条 件 下 ， 一 小 
批 企 业 ( 即 少数 舌头 ) 勾结 起 来 共 谋 决 
策 。 当 所 企及 的 共 阿 利润 达到 最 大 化 时 ， 
市 场 上 的 价格 和 交易 量 与 傈 断 条 你 下 的 价 
格 和 交易 量 将 非常 接近 。 


Command economy 
指令 经 济 
一 种 经 济 组 织 方 式 按照 这 种 方式 ， 关 键 的 


经 济 职能 ,诸如 生产 秆 么 、 如 何 生 产 、 为 
谁 生产 等 ,都 主要 由 政府 直接 决定 。 有 时 
也 称 为 “中 央 计 划 既 济 "。 


Commodlty money 

商品 货币 

有 内 症 价 慎 的 货币 ， 也 指 作为 货币 使 用 的 
高 品 (如 家 审 、 珍 珠 等 )。 


Common currency 
共同 货币 

一 种 由 儿 个 国家 组 成 货 市 联盟 ， 拥 有 单一 
货币 和 联盟 中 央 银 行 的 情 滴 。 例 如 爽 洲 货 
币 联 盟 及 1999 年 网 元 的 出 现 。 


Common stock 

共通 股票 

表明 在 一 公司 中 拥有 所 有 权利 投票 权 的 金 
睐 证 券 所 竺 有 的 份额 体现 相应 的 投票 权 和 
对 公司 资产 、 净 收益 的 所 有 权 。 


Commanism 

共产 主义 

共产 主义 经 济 体制 《也 称 苏 式 中 央 计划 型 
经 济 )， 国 家 拥有 并 控制 着 生产 资料 ， 特 
别 是 工业 资本 。 这 种 经 济 都 普 迪 带 有 中 央 
计划 性 ， 国 家 规定 许多 产品 的 价格 ， 产 量 
和 其 他 重要 经 济 指标 。 


Comparative advantage ( in intemational 
trade) 

(国际 贸易 中 的 ) 比较 优势 

比较 优势 法 则 指出 : 一 国 应 专门 生产 和 出 
口 那些 该 国 能 以 相对 低 的 成 本 生产 的 商 
品 ， 并 进口 那些 自己 生产 成 本 相对 南 的 商 
品 。 由 此 可 见 ， 是 比较 优势 而 不 是 绝对 优 
势 在 影响 贸易 格局 。 


Compensating differentinle 

补 售 性 【工资 ) 整 异 

用 于 括 消 或 补偿 工作 的 非 货币 性 差异 的 工 
资 水 平 的 差别 。 例 如 ， 同 样 的 工作 ， 在 阿 
拉 斯 加 环境 恶劣 ， 因 而 其 工资 要 比 在 发 达 
地 区 支付 得 高 得 多 。 


Competition, imperfect 

不 圭 全 焉 争 

指 这 样 一 些 市 场 ， 完全 竞争 不 能 保持 , 因 
为 至 少 有 一 个 大 到 足以 影响 市 场 价格 的 买 


者 (或 卖 者 )， 并 因此 面 对 向 下 倾斜 的 需 
求 (或 供给 ) 曲线 。 包 括 各 种 不 完全 因 
素 ,诸如 完全 小 断 、 算 头 或 榴 新 竞争 等 。 


Competitioan, perfect 

完全 竞争 

指 那 些 不 存在 足以 影响 价格 的 企业 或 消费 
者 的 市 场 这 种 情况 在 下 述 条 件 下 发 生 ， 
{1) 买 者 和 走 者 的 数目 都 非常 大 (2) 
生产 者 提供 的 产品 是 问 质 的 〈 无 区 草 的 )。 
在 这 样 的 条 件 下 ， 所 有 企业 面 对 的 是 一 条 
水 平 的 或 完全 弹性 的 需求 曲线 。 
Competitive equilibrium 

竞争 均衡 

以 完全 竞争 为 特征 的 市 场 或 经 济 中 供给 和 
需求 的 平衡 。 由 于 完全 竞争 中 单独 的 买 者 
和 和 卖 者 都 没有 力量 (支配 性 地 ) 影响 市 
场 ， 价 格 将 趋向 等 于 边际 成 本 和 边际 效用 
的 水 平 。 


Competitive market 
疯 争 性 市 场 
见 完全 宽 争 (competition，perfect)。 


Complements 
五 补品 

在 消费 者 眼 里 是 “搭配 ”的 两 种 商品 (如 
左 肢 的 圭 和 右 脚 的 鞋 )。 相 互 竞争 的 商品 
则 属于 和 欧 代 品 【如 五 指 分 开 的 手 变 和 连 指 
手 资 )。 

Compound interest 

复 利 

根据 上 一 期 所 有 的 利息 和 本 金 来 计 算 利息 
的 方法 。 例 如 ， 年 复 利 利率 为 10% ， 存 人 
100 美元 本 会 。 在 第 一 年 席 ， 得 到 10 美元 
利息 而 在 第 二 年 底 ， 得 测 的 利息 是 11 美 
元 ,其 中 10 美元 是 来 自 原始 本 金 ， 另 外 1 
美元 则 来 自 第 一 年 的 10 美元 的 利息 。 以 
后 以 此 类 推 。 


Coneentration ratio 

集中 率 ， 集 中 广 

在 一 个 行业 中 ， 着 干 最 大 企业 的 产 出 占 该 
行业 总 产 出 的 百分比 。 一 种 典型 的 衡量 方 
小 是 四 全 业 全 中 梓 ， 即 最 大 的 四 家 企业 的 
产 出 占 总 产 出 的 百分比 。 





Conglomerate 

混合 联合 企业 

一 种 生产 多 种 多 样 的 甚至 是 互 不 相干 产品 
的 大 型 公司 《例如 ， 某 些 烟草 公司 扩展 到 
钦 料 、 击 租车 、 电 影 制 片 等 互 不 相关 的 业 
务 领域 ) 。 


Cousiant returns to scale 
规 横 报酬 不 迹 
见 规 机 报酬 (retums to scale)。 


Consumer Price index 
消费 者 价格 指数 {CPI} 

衡量 所 选 定 的 一 篮子 消费 品 购买 价格 的 指 
数 。 计 算 指数 时 ， 每 种 离 品 的 权 数 依据 
1982~1984 年 间 该 商品 在 城市 消费 者 生活 
开支 中 所 占 的 份额 来 殉 定 。 


Consumer surplus 

消费 者 剩余 

消费 者 为 取得 一 种 商品 所 愿意 支付 的 价格 
与 他 取得 该 商品 而 支付 的 实际 价格 之 间 的 
差额 。 产 生 差额 的 原因 在 于 : 除 最 后 1 单 
位 外 ， 该 商品 用 货币 表示 的 边际 效用 (以 
美元 表示 ) 都 大 于 其 价格 。 在 一 定 条 件 下 
(利用 项 求 曲线 图 )， 消 费 者 剩余 的 货币 价 
值 可 以 用 需求 曲线 以 下 、 价 格 线 以 上 的 面 
积 来 衡量 。 


Consnmption 
消 费 

宏观 经 济 学 中 ， 指 某 时 期 一 人 或 一 国 用 于 
消费 品 的 总 支出 。 严 格 地 说，“ 消 费 ”应 
仪 指 这 一 时 期 中 那些 完全 几 掉 了 的 (分享 
过 的 或 “ 旋 撞 了 的 ") 消费 品 。 但 在 实际 
上 ， 消 费 支出 包括 所 有 已 购买 的 高 品 ， 而 
这 其 中 许多 商品 的 使 用 时 间 要 远 远 超出 考 
察 时 期 ， 如 家 具 、 衣 物 和 汽车 等 。 


Consumption nmction 

消费 函 歼 

总 消费 与 个 人 可 支配 收入 〈D17) 的 数值 对 
应 关系 。 总 财富 和 其 他 变量 也 常 被 认为 会 
对 消费 产生 影响 。 
Consmnption-possibility line 

消费 可 能 起 

部 预 算 线 (budget line)。 


Cooperative equilibrium 
合作 性 均衡 

在 博弈 论 中 ， 指 各 方 协调 行动 ， 以 求 共 凡 
的 支付 最 优化 的 策略 而 达到 的 结果 。 


Corporate income tax 
公司 所 得 税 
对 公司 年 净 收 人 课 征 的 税收 。 


Corporation 

公司 

现代 经 济 中 企业 组 织 的 主要 形式 它 明 由 个 
人 或 其 他 公司 所 拥有 的 企业 ， 具 有 与 个 人 
一 样 的 购买 销售 和 签 定 合同 的 权利 。 公 司 
和 对 公司 负 “ 有 限 毒 任 ” 的 所 有 人 二 者 ， 
在 法 律 上 是 不 同 的 概念 。 


Correlation 
相关 
两 种 变量 系统 地 相互 联系 在 一 起 的 程度 。 


Cost, average 
平均 成 本 

等 于 总 成 本 【天 见 总 成 本 (cost，total) ] 
除 以 产 出 的 单位 数 。 


Cost, average fixed 
平均 国定 成 本 
等 于 国定 成 本 除 以 产 出 的 单位 数 。 


Cost, average variable 
平均 可 变 成 本 

等 于 可 恋 成 本 [参见 可 变 成 本 (〈eost, 
variable)] 除 以 产 出 的 单位 数 。 


Cust, fixed 

回 定 成 本 

一 企业 在 某 时 段 即 使 在 产量 为 零 时 也 会 发 
生 的 成 本 。 总 贺 定 成 本 由 诸如 利息 支出 、 
抵押 支出 、 管 理 者 葛 用 等 抽 约 性 开支 所 组 
成 。 


Cost，margloal 
这 际 成 本 

多 生产 1 单位 产品 所 增加 的 成 本 (或 总 成 
本 的 增加 项)， 或 少 生产 1 单位 产品 总 成 
本 的 减少 额 。 


专业 术语 表 639 


Cost，minimam 
最 低 成 本 

单位 产 出 可 以 达到 的 最 低 代 价 《〈 无 论 平均 
成 本 可 变 成 本 或 边际 成 本 )。 就 平均 成 本 
上 的 每 一 点 所 代表 的 产 出 水 平 而 言 ， 该 点 
是 该 公司 所 能 做 到 的 最 好 情况 。 就 此 而 
言 , 平均 成 本 曲线 上 的 每 一 点 都 是 最 黎 平 
移 成 本 点 。 


Cost, total 

总 成 本 

在 某 技术 水 平和 要 素 价 格 条 件 下 可 以 得 到 
的 最 低 成 本 的 总 客 。 现 有 工厂 和 其 他 不 变 
成 本 既定 的 条 件 下 所 发 生 的 成 本 为 组 期 总 
成 本 。 而 厂商 在 投 人 利 决策 方面 一 直 有 完 
全 弹性 的 条 件 下 所 发 生 的 底 本 则 为 长 期 总 
成 本 。 


Cost，Yariable 

可 变 成 本 

随 产 出 水 平 变化 而 变化 的 成 本 ， 如 原料 劳 
动 燃料 成 本 。 可 变 成 本 等 于 总 成 本 减 固 定 
成 本 。 


Cost-push inflation 

感 本 推动 漠 通 货 脆 账 

由 市 场 供给 方 因 生产 成 本 急 出 上 升 而 引发 
的 通货 膨胀 。 在 总 供求 分 析 的 图 解 中 ， 成 
本 推动 囊 现 为 48 曲线 的 上 移 。 它 也 称 为 
供给 冲击 的 通货 膨胀 。 

Credit 

信贷 

《1) 在 货币 理论 中 ,以 承诺 在 未 来 某 时 期 
俏 还 《通常 带 有 利息 ) 为 条 件 ， 使 用 他 人 
资金 的 情况 。 主 要 包括 : 银行 短期 贷 教 卖 
方 信 货 或 商业 票 独 。 (2》 国际 收 支 账户 
中 能 获得 外 国货 币 的 项 目 ， 如 出 口 等 。 


Crass elastiity of demand 
需求 的 交叉 弹性 

衡量 一 种 商品 价格 变动 对 另 一 种 商品 需求 
产生 的 影响 的 概念 。 更 精确 地 说 ， 在 其 他 
变量 保持 不 变 时 ， 需 求 的 交叉 弹性 等 于 商 
品 了 价格 变动 1% 时 商品 A 类 求 量 所 变动 
的 百分比 。 


640 专业 术语 表 


Currency 
通 货 


铸币 和 纸币 。 

Currency apprecintion (or depreciation) 
通货 升值 { 或 用 值 ) 

儿 (通货 ) 是 值 [depreciation (of a eur 


reney)]。 


Curreney board 

货币 委员会 

类 似 于 国家 中 央 银 行 的 货币 机 构 ， 只 负责 
发 行货 币 。 以 主要 外 国货 币 命 名 的 资产 为 
支撑 ， 经 常 是 美元 。 


Current account 
弃 常 隆 户 
见 贸 易 余额 (balance of trade)。 


Cydical budget 

周期 性 预算 

见 实际 、 周 期 性 和 结构 性 预算 〈actual， 
cyclical and stmctural budeeD。 


Cyclical unemployment 
周期 性 失业 
气 摩 控 性 失业 frictional unemployment》。 


D 


Deadweight loss 
净 损 失 

由 于 歼 断 、 关 税 、 配 额 、 税 收 或 其 他 扭曲 
所 引起 的 实际 收入 的 损失 ， 或 消费 者 剩余 
和 生产 者 剩余 的 损失 。 例 如 ， 当 礁 断 企业 
拍 高 价格 时 ， 消 费 者 满足 方面 的 损失 大 于 
董 断 企业 收益 方面 的 欢 获 、 其 差额 即 区 断 
引起 的 社会 兆 损 失 。 


Debit 
展 方 
《1) 一 -种 会 计 科 目 、 显 示 资 产 方 的 增加 或 
负 俩 方 的 减少 ， (2) 在 国际 收 支 账户 中 ， 
借方 指 减少 外 汇 存量 的 项 目 ， 例 如 进口 。 


Deereasing returns to scale 
规模 报 王道 泪 
见 规模 报 鲁 《retwms to scale)。 


Defiit spending 

赤字 性 支出 

政府 的 商品 服务 支出 和 转移 支付 等 超出 它 
的 税收 和 其 他 收入 。 收 支 差 额 必须 通过 向 
公众 借款 来 筹措 。 


Deflating (of economic data) 

【经 济 数据 ) 紧缩 

将 “和 名义” 的 或 现 值 的 美元 变量 等 换算 成 
"实际 ”变量 的 过 程 ， 用 现 值 美元 变量 除 
以 价格 指数 即 可 。 


Deflation 
通货 紧缩 
总 体 价格 水 平 的 下 降 。 


Demand curve (or demand schedule) 
需求 曲线 {或 需求 表 } 

其 他 条 件 相同 时 ， 在 每 一 价格 水 平 上 买主 
愿意 购买 的 商品 量 的 表 或 曲线 需求 曲线 通 
常 以 价格 为 纵 轴 (Y 办)， 以 需求 重 为 横 
轴 (xX 轴 )。 见 需求 变化 与 需求 量变 化 
(change in demand vs. change in quantity 
demanded)。 


Demana for money 
货币 需求 

经 济 学 家 使 用 的 简明 术语 ， 用 以 解释 个 人 
和 企业 为 什么 要 持 有 货币 余额 持 有 货币 的 
主要 动机 是 : (1) 交易 需求 ， 表 示人 们 
需要 用 希 币 去 购买 物品 ; 以 及 (2) 资产 
雪 求 ， 即 人 们 需要 持 有 一 种 流动 性 强 、 无 
风险 的 资产 。 


Demang-pnl infiation 

需求 拉动 型 通货 用 际 . 

由 过 度 的 商 尺 需求 引起 的 价格 脱 胀 ， 如 总 
需求 大 幅度 增加 时 的 情况 。 相 应 的 概念 是 
成 本 推动 型 通货 脖 胀 。 


Demography 
人 口 统计 学 
研究 人 口 规律 的 科学 。 


Depreciation (of an aseet) 

{ 宽 产 ) 折旧 

资产 价值 的 下 降 。 无 论 在 企业 核算 还 是 在 
国民 经 济 核算 中 折旧 都 指 ， 在 所 考察 的 时 
期 中 ,资本 所 消耗 掉 的 价值 的 货币 估计 


值 。 在 国民 收入 账户 中 也 称 为 资本 消耗 补 
企 。 


Depreciation (of a currency) 

(通货 ) 时 值 

当 一 国货 币 相对 外 币 价 格 下 降 时 ， 称 该 货 
币 发 生 贬 值 。 例 如 ， 当 美元 汇率 从 1 美元 
兑换 6 法 郎 下 降 到 1 美元 兑换 4 法郎 时 ， 
美元 就 发 生 了 贬值 。 与 贬值 相对 的 是 逢 
值 ， 它 在 一 种 货币 汇率 上 升 时 出 现 。 
Depression 

菇 条 

长 时 期 的 高 失业 率 低产 出 低 投资 企业 信心 
降低 价格 下 呐 和 企业 普遍 破产 。 工 商业 低 
落 的 一 个 远 和 的 形式 是 误 退 ， 它 同 薄 条 有 
许多 共同 点 , 但 在 程 亩 上 较 弱 。 今天, 误 
退 的 精确 定义 是 实际 GNP 至 少 连续 两 个 
季度 下 降 。 

Derived demand 

派生 需求 

对 一 种 生产 要 素 的 需求 来 自 (派生 自 ) 对 
另 一 种 产品 的 需求 。 其 中 该 生产 要 素 对 这 
一 最 终 产 品 会 作 贡 献 ， 如 对 轮胎 的 需求 派 
生 自 对 汽车 运输 约 需 求 。 


Devaluation 

货币 逢 值 

一 国货 币 官方 价格 下 降 ， 这 里 的 价格 是 用 
外 币 或 黄金 才 示 的 。 例 如 ，1971 年 当 美元 
相对 黄金 的 官方 价格 下 降 时 ， 可 以 说 美元 
被 降 值 。 相 对 的 概念 是 货币 增值 ， 它 发 生 
在 一 国 宣布 该 国 健 币 相对 于 黄金 或 其 他 贷 
币 的 官方 汇率 提高 的 时 候 。 


Developlng country 

发 展 中 国家 

见 多 发 达 国家 《less-developed country)。 
Differentiated products 

差异 化 产品 

相互 竞争 且 具 有 强 可 着 代 性 但 又 不 完全 相 
同 的 产品 ， 其 不 同 之 处 可 能 表现 在 产品 的 
性 能 、 外 观 、 位置、 质量 或 是 其 他 方面 。 


Diminishing marginal utility. law of 
边际 效用 进 减 规律 
当 一 种 商品 的 消费 越 来 趣 多 的 时 候 ， 其 边 





际 效用 下 降 的 规律 。 

Diminishing retarns, Iaw of 

收益 递减 规律 

其 他 投入 疝 定 不 恋 时 ， 连 续 地 增加 某 一 种 
投入 ， 所 新 增 的 产 出 最 终 会 减少 的 规律 
该 规律 另 一 种 等 价 的 说 法 是 ; 超过 某 一 水 
平 之 后 边际 投入 的 边际 产 出 下 降 。 


Dhirect taxes 

直接 税 

直接 向 个 人 或 企业 开征 的 税 ， 包 括 对 所 得 
劳动 报酬 和 利润 的 征 税 。 直 接 税 与 间接 税 
相对 应 ， 盯 接 税 是 对 商品 和 服务 征收 的 ， 
从 而 只 是 间接 地 以 公众 为 征 税 对 象 。 间 接 
税 包括 销售 税 ， 还 有 对 财产 、 酒 类 、 进 口 
志和 汽 池 等 所 征 的 税 。 


Dilseoont rate 

贴现 率 

{1) 联邦 储备 银行 (中 央 银 行 ) 向 商业 银 
行 提 供 贷 款 时 所 收 芭 的 利率 。 (2) 计算 
某 些 手 产 的 现 信 时 所 使 用 的 利率 。 


Discounting (of futwre income) 
《未 来 收入) 折 现 

将 未 来 收入 折算 成 等 价 的 现 值 该 过 程 将 一 
个 未 来 值 以 一 个 拆 现 率 加 以 缩减 ， 折 现 率 
应 恰当 地 体现 利率 。 例 如 ， 如 果菜 人 许诺 
2 年 后 给 你 121 美元 。 当 时 ,正常 的 利率 
或 贴现 率 是 年 率 10% 据 此 我 们 可 以 计算 这 
121 美元 的 现 值 。 所 用 的 折扣 因子 是 
《1.10)?。 用 以 折 现 未 来 收入 的 折扣 因子 或 
局 比率 称 为 贴现 宰 。 


Discrimination 

歧视 

与 工作 表现 无 关 的 由 个 人 待 征 造成 的 劳动 
报酬 差别 ， 特 别 是 由 于 性 别 种 族 宗教 等 有 
关 特征 。 


Disequifbrion 
非 均 入 

既 济 处 子 不 均 大 的 状态 。 可 能 是 因为 (对 
收入 或 价格 的 ) 冲击 使 需求 表 ( 星 线 ) 或 
供给 表 (曲线 ) 发 生 移动 ， 而 市 场 价格 
(或 交易 量 ) 又 没有 从 出 充分 的 调整 。 在 
宏观 经 济 学 中 , 失业 党 第 认为 是 根源 于 市 


声 的 非 均 熏 状 态 。 


Disinflation 

反 通 货 肝 胀 

降 攻 高 通货 彩 胀 率 的 过 程 。 例 如 ，1980~ 
1983 年 的 大 认 退 就 导致 了 该 时 期 通货 膨胀 
率 的 急剧 下 降 。 


Dispossble ineome (D7) 
可 支配 收入 (DN) 

通俗 地 说 ,的 可 以 拿 右 家 里 的 收入 ， 也 就 
是 国民 收入 中 可 以 由 家 庭 用 做 消费 或 储 警 
的 部 分 。 精 确 地 说 ， 它 等 于 GNP 减 去 所 
有 税收 、 企 业 储 蕃 和 折 蚂 ， 加 上 上 支出 和 其 
他 的 转移 支付 ， 还 有 政府 利 各 支付 。 


Disposable personal income 
个 人 可 支配 收入 
等 同 于 可 支配 收入 。 


Dissaving 
负 储蓄 

负 的 储 著 ， 某 时 期 消费 支出 超过 该 时 期 可 
支配 收入 的 部 分 (差额 要 通过 借款 或 使 用 
存 元 来 弥补 )。 

Distribation 

分 本 

在 经 济 学 中 ， 指 总 产 出 和 总 收入 在 个 人 或 
要 素 中 进行 分 配 的 方法 {如 收入 在 劳动 和 
资本 之 间 的 分 配 )。 


Distrlbntion theory 
分 配 理论 
见 收入 分 配 理论 (theory of income distribu- 


tion )。 


Diviaon of lahor 
劳动 分 工 

组 织 生产 的 一 种 方法 ， 让 每 个 劳动 力 专门 
共事 生产 过 程 的 某 一 部 分 。 劳 动 专业 化 能 
导致 复 高 的 总 产 出， 因为 劳动 者 可 以 更 撤 
练 地 完 皮 某 些 加 工 任务 ， 而 且 还 能 引信 更 
专业 化 的 机 器 设备 来 完成 精度 更 高 的 工 
作 。 

Dominant eqvilibrium 

占 优 均衡 

见 占 优 策略 (dominam mrategy)。 
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Dominant strategy 
占 优 策略 

在 博弈 论 中 指 ， 不 论 其 他 博弈 者 采取 什么 
策略 ， 某 铺 弈 者 都 有 一 个 最 佳 策略 。 当 所 
有 博弈 者 都 有 一 个 占 优 策 赂 时 。 其 结果 将 
是 占 议 均衡 。 


Downward-doping demand, law of 
需求 向 下 倾斜 规律 

其 他 条 件 保持 不 变 时 ， 某 种 商品 价格 的 下 
降 会 导致 消费 者 多 购买 该 种 商品 的 规律 。 


Duepoly 

到头 全 新 的 市 场 

一 种 市 场 结构 。 在 该 市 场 结构 中 只 有 两 个 
卖 者 [参见 喜 头 (oligopoly) ]。 


Duopoly price game 

到 头 醉 断 的 价格 博 守 

市 场 上 的 供给 仅 由 两 个 厂商 提供 ， 二 者 竞 
相 压低 价格 、 展 开 经 济 战 的 情形 。 


E 
Bconometrics 
经 济 计量 学 
经 济 学 的 一 个 分 支 。 利 用 统计 方法 衔 量 和 
估计 经 济 中 的 数量 关系 。 
Economic good 
既 济 品 


航 总 需求 量 而 言 总 是 右 缺 的 那些 商品 。 通 
常 必须 通过 收取 一 个 正 的 价格 来 进行 配 
给 。 


Economic growth 

你 济 增长 

一 国 一 定时 期 内 总 产 出 的 增长 经 济 增长 。 
通常 用 一 国 实际 GDP (或 潜在 GDP) 的 年 
增长 率 进行 衡量 。 


Feonomic regulation 

经 济 管制 

见 管制 (regulation) 。 
Economic rent 

经 济 租金 

见 经 济 租金 《rent，economic)。 
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Economle surplns 
经 济 剩 余 

一 种 术语 ， 指 产 出 的 总 体 的 令 人 满 音程 王 
或 效用 水 平 超过 其 生产 成 本 的 部 分 。 等 于 
消费 者 剩余 《消费 者 满意 度 超过 总 购买 价 
值 的 部 分 } 和 生产 者 剩余 (生产 者 收入 超 
过 成 本 的 部 分 》 之 和 。 


Economics 

短 济 学 

研究 社会 如 何 利用 稀缺 资源 生产 出 有 价值 
的 商品 ， 并 将 其 在 不 同人 之 间 进 行 分 配 的 
学 科 。 


FEcommics of information 

情 息 经 济 学 

将 信息 也 视 为 一 种 商品 的 经 济 形势 分 析 。 
因为 信息 的 生产 成 本 较 高 而 复制 部 很 使 
宜 ， 因 此 存在 信息 的 商品 和 服务 (如 发 
明 、 出 版 、 软 件 等 ) 的 市 场 ， 经 常会 出 现 
市 场 不 灵 。 


Economies of scale 

规模 经 济 

劳动 生产 率 的 提高 或 平均 生产 成 本 的 降 
低 ， 部 源 于 全 部 生产 要 素 投 人 的 同比 例 的 
增加 。 

Eeonomies of scope 

范围 经 济 

多 样 化 生产 经 营 商品 或 服务 的 经 济 。 当 同 
时 生产 商品 X 和 商品 Y 的 成 本 低 于 单独 生 
产 两 种 商品 时 ， 就 存在 范围 经 济 


Erective tax cate 

有 效 税率 

所 征 税收 占 总 收 人 或 其 他 税 基 的 一 个 百 分 
比 。 也 可 作 平 均 税率 。 


mmeleocy 
效率 

给 定投 入 和 技术 的 条 件 下 ， 经 济 资源 没有 
浪费 ， 或 对 经 济 资源 作 了 能 带 来 最 大 可 能 
的 满足 程度 的 利用 。 也 是 配置 效率 的 一 个 
简化 表达 。 

Erficiency. wege theory 

有 效 工资 理论 

根据 这 一 理论 ， 较 高 的 工资 会 带 来 较 高 的 


生产 率 。 这 是 因为 较 高 的 工资 会 使 工人 更 
健康 、 士 气 更 高 ， 且 可 以 维持 较 低 的 人 事 
变动 率 。 


Fricient financial market 
有 效 的 金融 市 场 
体现 有 效 市 场所 有 特征 的 金融 市 场 。 


了 Micient market ( also efflcient-market 
theory 

有 效 市 场 【有 效 市 场 理论 ) 

在 一 个 市 场 上 。 所 有 的 新 信息 都 能 迅速 地 
被 市 场 中 的 参与 者 所 知 嫉 ， 并 能 够 立即 融 
人 到 市 场 价格 之 中 。 在 经 济 学 中 ， 效 率 市 
场 理论 措 当前 所 有 可 以 得 到 的 依 息 都 已 被 
考虑 在 普通 股 (或 其 他 资产 ) 的 价格 里 。 


Flasticlty 

弹性 

经 济 学 广泛 采用 的 一 个 术语 ， 表 示 一 个 变 
车 对 另 一 个 变量 的 变化 所 作出 的 反应 商品 
XX 对 于 商品 Y 的 弹性 表示 ，Y 每 变化 百 分 
之 一 时 区 变动 的 百分比 。 需 求 的 价格 弹性 
和 供给 的 价格 弹性 ， 是 两 个 特别 重要 的 范 
团 ， 


Employed 

就 业 的 

根据 美国 官方 定义 人 们 从 事 任 何 支付 报酬 
的 工作 ,或 有 工作 但 因 生病 时 工 或 休息 而 
缺勤 的 ， 都 属于 就 业 。 


Equnl-cost Ine 

等 成 本 线 

图 形 中 表示 给 定 资金 所 脂 购买 到 的 投 人 要 
素 各 种 可 能 组 合 的 点 的 轨迹 。 


Equal-produet earve (or lsoquant) 

等 产量 曲线 

昌 形 中 表 永 生产 既定 产量 而 需要 投 人 的 要 
娄 的 各 种 可 甬 组 合 的 点 的 罗 迹 。 


Equation of exchange 

交易 方程 式 

以 MVepe 定义 的 筹 式 ， 即 货币 存 重 乘 以 
货币 周转 加 度 等 于 价格 水 平 乘 以 产 出 。 该 
等 式 是 货币 主义 的 核心 。 


Equllibrium 
均 区 

一 种 经 济 状态 ， 其 中 经 济 实体 处 于 静止 状 
态 ， 或 者 说 ， 作 用 于 经 济 实体 的 各 种 力量 
处 于 均 势 或 平衡 ， 没 有 发 生变 动 的 倾 问 。 


FEquilibriom (for a business firm) 
(厂商 ) 均衡 

指 一 个 厂商 在 其 所 面临 的 各 种 约束 下 ， 利 
测 达 到 最 大 化 时 的 产 出 的 水 平 或 状态 。 此 
时 厂商 没有 改变 其 产 出 或 价格 水 平 的 动 
机 。 在 规范 的 厂商 理论 中 ， 这 意味 卷 厂商 
选择 了 一 个 边际 收益 从 好 等 于 边际 成 本 的 
产 出 水 平 。 


Eqmilibriom (for the individual consumer) 
(单个 消费 者 的 ) 均衡 

清册 考 效 用 达到 最 大 化 时 的 状态 。 在 给 定 
的 收 人 和 价格 水 平 下 。 消费 者 选择 了 能 够 
最 大 独 庶 地 满足 其 需要 的 商品 组 合 。 


Rdlibtimm，competidve 

这 条 均衡 

见 竞争 均衡 (competitive equilibrium)。 
Equilibriom, general 

一 般 均衡 

见 一 般 均衡 分 析 general-equilibrium anal- 
mia)。 

Equilibrium，meeroeeonoanic 
宏观 经 济 均衡 

意愿 总 需求 等 于 意 克 总 供给 的 CDP 水 平 。 
在 均衡 时 ， 意 愿 的 消费 《(C)， 政 府 支出 
(6) ,投资 (了) 和 兆 出 口 (X) 的 总 量 正 
好 等 于 在 当前 价格 水 平 下 企业 所 愿意 出 上 
的 郊 量 。 


Equimarginal princtple 
钼 边际 法 则 


决定 收入 在 不 同 消费 品 之 间 分 配 的 法 则 。 
消费 者 可 按 此 法 则 选择 消费 组 合 ， 使 花 次 
在 所 有 商品 和 服务 十 的 每 1 美元 的 边际 效 
用 都 相等 ， 就 能 保证 消费 者 所 获得 的 效用 
最 大 化 。 

Exchange rate 

汇 率 

见 外 汇 汇 率 foreign exchange rate )。 





Exchange-rate system 
汇率 制度 

国家 之 问 进行 支付 时 所 依据 的 一 组 规划 安 
排 和 制度 。 历 史上 最 重要 的 汇率 制度 是 金 
本 位 制 布雷 顿 森林 体系 和 现在 的 浮动 汇率 
制 。 


Ecclse tax ve, sales tax 
消费 税 和 镇 售 税 

消费 税 是 对 某 种 或 某 组 商品 ， 如 酒 和 烟草 
的 驹 买 所 课 征 的 税 。 销 售 克 是 对 除 少数 特 
定 商 品 (如 食品 ) 以 外 的 所 有 商品 所 课 征 
的 税 。 

Excelusiom principle 

排他 原则 

私人 品 区 别 干 公共 品 的 一 种 性 质 。 当 生产 
者 将 一 种 商品 卖 给 A 后 ， 若 能 很 容易 地 将 
B，C、D 等 人 排除 在 该 商品 益处 享用 过 程 
之 外 ， 则 排他 原 周 就 在 发 生 作用 ， 该 商品 
也 因此 是 一 项 私人 品 若 不 能 轻易 地 把 其 他 
人 排除 在 分 享 过 程 之 外 。 如 公共 卫生 或 国 
防 。 则 我 们 称 该 商品 具有 公共 品 的 特征 


Exopenons vs. tndyeced variables 
外 生变 量 和 引致 变量 

外 生变 量 是 那些 由 经 济 体系 以 外 的 因素 来 
决定 的 变量 。 与 外 生变 量 相对 宗 的 是 引致 
变 重 ， 后 者 是 由 经 济 体系 的 内 在 运行 所 决 
定 的 。 例 如 ， 天 气 变化 是 外 生变 量 ， 而 消 
费 的 变化 则 常常 由 收 人 变动 所 引致 


Expectations 
天 期 

对 于 不 确定 因素 〈 如 未 来 利率 、 价 格 或 税 
率 》 的 看 法 或 意见 。 如 果 预 期 没有 系统 福 
错误 (或 偏 营 )， 并 应 用 了 所 有 可 能 获得 
的 信息 ， 划 称 为 理性 的 预期 。 如 采 人 们 根 
回 过 去 的 行为 来 形成 地 们 的 预期 ， 则 这 种 
预期 猴 为 是 适应 性 崔 。 


Expenditure multiplier 
支出 本数 
参见 可 数 《multiplier)。 


Exports 
出 口 
在 本 国生 产 而 卖 给 别 因 的 商品 或 服务 。 包 


括 商 品 《如 汽车 )、 服 务 (如 运输 ) 和 健 
数 太 投资 的 利息 。 进 口 正好 是 一 种 反方 向 
的 流动 -一 商品 和 服务 从 别 国 流 人 本 国 。 


External diseconomajes 

外 部 不 经 济 

指 生 产 或 消费 给 其 他 人 造成 损失 而 其 他 人 
却 不 能 得 到 补 楼 的 情况 。 全 如。 钢铁 厂 排 
放 的 烟 才 及 含 它 气体 报 害 当 地 人 的 财产 和 
健 廉 ， 但 受害 者 并 不 能 得 到 补 伴 。 污 染 是 
一 种 外 部 不 经 济 。 


External economles 
外 部 经 济 
指 生 产 和 消费 能 给 其 他 人 带 来 收益 而 其 他 


人 却 不 必 进行 支付 的 情况 。 一 个 企业 雇用 “ 


了 安全 保卫 ， 使 得 小 偷 不 散在 附近 社区 活 
动 ， 这 就 为 居民 提供 了 外 部 的 安全 服务 。 
外 部 经 济 与 外 部 不 经 济 遂 常 被 统称 为 外 部 
性 


Externa) variables 

外 部 变量 

局 外 生变 量 (exogenous variables)。 
Externalites 

外 部 性 

对 他 人 产生 有 利 的 或 不 利 的 影响 ,但 不 需 
要 他 人 对 此 支付 报 一 或 进行 补偿 的 活动 。 
当 私 人 成 本 或 收益 不 等 子 社会 成 本 或 收益 
时 ， 就 会 产生 外 部 性 。 外 部 性 的 两 种 主要 
的 类 型 是 外 部 经 济 和 外 部 不 经 济 - 


F 


Factors of production 

生产 要 带 

生产 性 投入 ， 如 劳动 、 土 地 和 资本 。 生 产 
商品 和 服务 所 需 的 资源 ， 也 称 提 入 。 


Faliacy of composition 

合成 语 误 

一 种 认识 错误 ， 认 为 对 个 体 成 立 的 情形 ， 
对 于 群 组 或 整个 系统 也 同样 成 立 。 


Federal funds rate 
联 师 基 金利 率 
指 银行 互相 支付 的 用 于 银行 储备 隔夜 用 途 
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的 利率 。 


Federal Reserve System 

联邦 储备 系 统 

是 美国 的 中 央 银行 。 由 联邦 稍 备 委员 会 和 
12 个 联邦 储备 区 银行 构成 。 


Fint money 


“法定 货币 


役 有 内 在 价值 ， 但 被 政府 法 定 为 有 效 的 货 
币 ， 如 当今 的 纸币 。 只 有 在 公众 相信 家 会 
被 接受 时 ， 法 定货 币 才 会 生效 。 

Final goods * 

最 终 产 品 

时 在 最 终 使 用 而 非 转 址 或 进一步 加 工 的 商 
品 【参见 中 间 产 品 《intermediate goods ) ]。 


Finance 

融资 

指 为 了 进行 储 普 或 开支 、 结 济 代 理 人 从 其 
他 代理 人 处 借 进 或 货 出 资金 的 过 程 。 


Financial account 
资本 账户 
见 贸 易 余 烙 {balance of trade)。 


Financial sssets 

爹 涡 资产 

一 个 团体 对 另 一 个 团体 的 货币 权利 和 义 
务 。 比 如 说 伍 券 ， 拭 押 ， 银 行 信贷 和 普通 
股 。 

Financial economics 

金融 经 济 学 

经 济 学 的 一 个 分 支 。 分 析 理性 投资 者 如 何 
通过 最 有 效 的 方式 使 用 资金 和 进行 投资 以 
期 达到 目标 。 


Financial intermediaries 

金融 中 介 
接受 铺 车 存款 并 将 其 出 借 给 借款 者 的 
构 。 包 括 存款 机 构 (如 商业 银行 和 储 营 银 
行 ) 和 非 存款 机 构 (如 货币 市 场 共同 基 
金 、 经 纪 人 商行 、 保 险 公司 工 妆 老 基 金 )。 
Financial markets 

金融 市 场 

该 市 场 中 的 产品 和 服务 主要 是 股票 、 债 券 
等 金融 工具 。 
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Financial system 

金融 体系 

保证 居民 户 、 企 业 、 政 府 等 的 金融 决策 顺 
利 执行 的 一 系列 市 场 、 企 业 和 机 构 。 其 重 
要 的 组 成 部 分 包括 货币 市 场 ， 固 定 利息 产 
品 《如 债券 、 抵 押 锅 等 ) 的 交易 市 场 ， 企 
业 所 有 权 交 易 的 股票 市 场 以 及 供 各 国货 币 
进行 交易 的 外 汇市 场 。 


Firm 〔buainess firm) 

厂商 〈 企 业 ) 

经 济 体系 中 基本 的 私人 生产 单位 。 它 雇用 
劳动 .购买 其 他 投 人 品 ， 以 制造 和 销售 商 
品 。 


Fiscal-monetary mix 
财政 一 货币 政策 组 合 

用 以 十 预 宏观 经 济 活动 的 财政 政策 和 货币 
政策 的 组 合 。 紧 缩 的 货币 政策 和 宽松 的 财 
政 政 策 ， 倾向 于 就 励 消 费 各 抑制 投资 。 而 
宽松 的 货币 政策 和 紧缩 的 财政 政策 ， 则 具 
有 相反 的 功效 。 


Fiscal polley 

财政 政策 

一 种 政府 计划 。 内 容 包括 ， (1) 商品 和 
服务 的 购买 及 转移 支付 等 支出 ， (2) 税 


收 的 数量 种 种 类 。 





见 回 定 咸 本 (cost。fixed)。 


Fixed exchange rate 
国定 汇率 
见 外 汇 汇率 (foreign exchange rate》。 


Flexible exchange rates 

弹性 汇率 制 

一 种 国际 汇率 制度 。 在 该 制度 条 件 下 ， 汇 
率 主要 由 市 场 力 量 〈《 即 供给 和 需求 》 决 
定 ， 政 府 不 设 定 及 维持 某 种 特定 的 汇率 。 
有 时 也 称 为 浮动 汇率 制 。 当 政府 对 外 汇市 
场 不 加 干预 时 ， 该 制度 称 为 纯粹 的 祥 动 汇 
率 制 。 


Floating exchange rates 
浮动 汇率 制 
见 弹 性 汇率 制 〈flexihle exehange rates)。 


Flow of funds 

资金 流量 

追 彤 货币 和 其 他 金融 于 括 如 何在 经 缠 体 中 
流动 的 账户 。 


Flow Ys. stock 

流量 与 存量 

流 重 是 指 ， 带 有 时 间 跨 度 或 日 在 一 个 时 段 
上 所 累积 变动 的 量 (好 比 通过 一 个 河 股 的 
汪 流 )。 郁 重 则 指 ， 在 某 一 个 时 点 上 某 一 
变量 的 其 值 《如同 湖 中 所 艇 的 水 )。 收 入 
代表 每 一 年 的 美元 流 人 数 ， 因 此 是 一 个 流 
量 。 而 到 2005 年 12 月 为 止 某 人 的 财富 则 
是 一 个 存 一 。 


各 国 用 以 炙 付 对 他 国 所 欠 债 务 的 通货 (或 
其 他 金融 票据 )。 


Foreign exchange market 
外 汇市 场 
不 同 国家 的 通货 进行 交易 的 市 场 。 


Foreign exchange rate 

外 汇 汇率 

一 国 通 货 与 化 国 通 货 的 交换 比率 或 日 价 
格 。 例如 ， 如 果 你 可 以 用 1 美元 购买 1.9 
德国 马克 ， 德 国 马克 的 汇率 就 是 19。 如 
果 一 国 通货 钉 住 某 一 汇率 水 平 ， 并 玲 备 随 
时 契 卫 这 一 汇率 ， 则 称 该 国 实 行 的 是 国定 
汇 坟 制 。 而 贝 市 场 供求 力 季 来 决定 的 汇 让 
称 为 弹性 汇率 制 。 


Fonr-firm conceniration ratio 
四 企业 集中 率 ， 四 企业 集中 度 
见 掠 中 认 (concentration ratio)。 


Fractional-reserve banking 

部 分 准备 金 银 行 制度 

现代 银行 体系 的 一 种 管制 形式 。 依 法 要 求 
有 关 会 融 机 构 将 其 所 吸收 的 存款 的 一 定 比 
例 ， 以 中 央 银 行 存款 〈 或 库存 现金 ) 的 形 
式 留 作 准备 金 。 


Free goods 

免费 品 

不 慷 于 经 济 品 的 锦 站 。 如 空气 或 海水 ， 它 
们 大 量 存在 于 全 世界 , 匹 需 在 需求 者 中 间 


进行 配给 。 因 此 ， 这些 物品 的 市 场 价格 为 
零 。 


Free trade 

自由 贸易 

政府 不 采用 关税 、 配 阁 或 其 他 形式 来 干预 
国际 贸易 的 政策 。 


Frictional unemployment 
摩 护 性 失业 

由 个 别 市 场 变化 所 引起 的 暂时 性 失业 。 例 
如 ， 无 经 验 的 工人 需要 花费 时 间 比 较 和 选 
择 不 同 的 工作 机 会 ， 甚至 有 经 验 的 工人 往 
往 也 需 花费 少量 时 间 进 行 工作 转换 ， 产 控 
性 失业 有 别 于 冰期 性 失业 ， 后 者 是 在 工资 
和 价格 呈 粘 性 的 条 件 下 ， 由 于 总 需求 水 平 
的 低下 而 造成 的 。 


了 al employment 

充分 就 业 

一 个 有 多重 含义 的 术语 历史 上 曾 被 用 于 描 
述 不 存在 (或 仅 存在 最 少量 ) 非 自 永 失业 
情况 下 的 就 业 水 平 。 今 天 。 经 济 学 家 用 非 
加 过 通货 朋 胀 的 失业 率 〈NAIRU) 概念 来 
描述 可 以 长 期 持续 的 最 高 的 就 业 水 平 。 


G 


‘Gaims from trade 

贸易 利得 

自愿 贸易 所 增加 的 福利 总额 。 等 于 消费 者 
剩余 与 生产 者 剩余 之 和 。 

Galloping infiation 

和 急 别 的 通 舍 腾 胶 

见 通 货 哪 胀 (inflatiom) 。 


Game theory 
博弈 论 

关于 至 少 存在 部 分 利益 冲突 的 两 个 或 多 个 
决策 者 所 处 情况 的 分 析 。 除 用 于 轩 工 等 讨 
莉 还 价 的 情况 ， 以 及 比赛 和 战争 等 冲突 的 
情况 之 外 ， 还 可 以 用 于 赛 头 垄断 市 场 互动 
的 分 析 。 


GDP deflator 
GDP 紧缩 指数 
GDP 的 “价格 " 。 该 价格 指数 用 于 街 量 





GDP 各 组 成 部 分 相对 于 基 年 的 平均 价 梧 。 


General-equilibrium analysis 
一 般 均 衡 分 析 

经 济 整 体 均衡 状态 的 分 析 ， 此 时 所 有 的 商 
剖 和 服务 市 场 部 问 时 处 于 均衡 。 相 应 的 局 
都 均衡 分 析 ， 仅 研究 单个 市 场 的 均衡 。 


GNP 
国民 生产 总 值 
见 国民 生产 总 值 (gross national produet)。 


Gold standard 

人 金本位 制 

指 这 样 一 种 制度 : '- 国 〈]) 宣布 其 货币 
单位 与 一 定 重量 的 黄金 等 价 ; 《2) 持 有 
黄金 储 备 ， 并 根据 所 宣布 的 价格 自由 买 南 
黄金 ; 《3) 对 黄金 的 进出 口 不 加 任何 限 
制 。 


Government debt 

政府 债务 

以 债券 积 短期 异 款 形式 存在 的 政府 债务 总 
括 。 除 由 淮 政 府 机 移 (如 中 央 和 银行 } 持 有 
的 愤 券 以 外 ， 政 府 俩 务 一 般 由 公众 持 有 。 


Government expenditure mattiplier 

政府 支出 和 数 

政府 采购 支出 每 增加 1 美元 所 引起 的 CDP 
的 增 量 。 


Gross domestic prodoet，nomtioal 
(or nominal GDP) 

名 交 国 内 生产 总 值 【或 名 义 GDP} 

按 当 前 市 场 价格 计算 的 一 国 一 年 内 所 生产 
的 全 部 最 终 产 出 的 价值 。 


Groas domestic product, real 
实际 图 内 生产 总 值 {或 实际 GDP) 

考 洪 通货 腾 胀 因素 养 加 以 扣除 的 GDP， 也 
期 ， 实 际 GDP= 名 义 GDP 除 以 GDP 紧缩 
指数 。 


Gross national product, real 

{oreeal GNP) 

实际 国民 生产 总 值 【或 实 味 GNP} 

考 感到 通货 膨胀 因素 并 如 以 扣除 的 GNP， 
也 即 ， 实 际 GNP= 和 名义 GNP 陈 以 CNP 紧 
第 指数 。 


Growth accounting 
增长 核算 

估计 不 同 要 崇 对 经 济 增长 的 贡献 程度 的 分 
析 技 术 。 借 助 边际 生产 率 理 论 ， 增 长 核算 
将 产 出 增长 的 源泉 分 甫 为 劳动 、 土 地 、 资 
本 、 教 育 、 技 术 知 识 和 其 他 多 种 因素 。 


H 


Hedging 

讲 期 保值 

借 晤 对 冲 交 易 间 避风 险 的 投资 技术 。 例 
如 ， 著 菜农 场所 种 的 小 麦 在 秋季 收获 ， 则 
农场 主 可 以 在 春季 或 夏季 先行 出 售 与 产 出 
等 基 的 小 麦 ， 从 而 抵消 价格 波动 的 风险 
或 日 实现 套 其 保值 。 


Herfindaht-¥irschman Index (HHI) 

赫 芬 达尔 一 赫 希 量 指 数 

经 常 通过 市 场 结构 分 煌 来 进行 市 场 能 力 测 
基 的 标准 。 其 通过 市 场 参 与 者 占有 百 分 
比 的 平方 的 加 总 来 计算 。 完 全 竞争 市 场 
条 人 忻 HHI 接近 0， 完全 垄断 市 场 HHI 
为 10 000。 


High-powered money 
宛 能 货币 
见 货 币 基础 (menetary base》。 


Horizontal equity ys. vertical eqmity 
横向 公平 与 纵向 公平 

横向 公平 指 的 是 : 对 境况 类 似 的 人 给 予 平 
等 或 公平 的 待遇 ， 强 调 的 是 基本 情况 相间 
的 人 应 得 到 相同 的 待 通 。 纵 向 公平 托 的 
是 : 对 境况 不 同 的 人 应 给 予 平等 的 符 遇 。 


Hortzontal integration 

横向 整合 

见 级 向 整 台 与 横向 整训 (jntegration，ver- 
tical Ys. horizontal)。 


Horizontal mergers 
横向 疗 并 
见 兼并 《merger) 。 


Human capital 
从 力 资本 
一 国 由 劳动 力 体现 的 技术 知识 和 技能 的 存 
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基 ， 源 于 正式 教育 和 在 职 培训 等 方面 的 投 
资 。 


Hyperiafiation 
乱 性 通货 腾 眶 
见 透 代 腾 胀 inflation) 。 


Inmperfect competition 
不 完全 竞争 
匈 不 完全 竞争 《competition，imperfiect) 。 


iperfeet competitor 

不 完全 亮 争 者 

驳 买 量 或 销 箔 量 足 以 影响 所 在 市 场 的 价格 
水 平 的 厂商 。 


Tmplicit-cost clements 
隐 性 成 本 要 到 

虽然 不 是 显 性 货币 成 本 ， 但 却 应 像 对 待 显 
性 货币 成 本 那样 来 加 以 核算 的 成 本 (如 小 
商店 店主 的 劳动 成 本 ) 。 隐 性 成 本 有 时 称 
机 会 成 本 ， 但 后 者 依 义 更 广 。 


Tmports 
进口 
见 出 口 《exports)。 


Inappropriability 
不 可 分 搜 性 
见 不 可 分 毛 的 (inappropriahle)。 


Tnappropriable 

不 可 分 拨 的 

用 以 猪 述 个 信使 用 成 本 为 零 ， 或 个 人 成 本 
惰 寺 社会 总 成 本 的 资源 。 这 些 资 源 的 特征 
是 具有 外 部 考 。 因 此 ， 从 社会 的 角度 看 ， 
市 场 孔 置 该 资源 是 非 效率 的 。 


meidenee (or tax incidence) 

委 宿 【或 税收 归宿 } 

一 项 税收 最 终 的 经 济 负 据 者 〔 相 羔 于 法 定 
纳税 人 )。 例 和 如， 销售 税 表面 上 由 等 售 南 
媳 纳 ,但 实际 上 该 税 赋 极 有 可 能 转嫁 在 清 
筑 者 身上 。 税 收 归宿 说 到 底 是 取决 于 供给 
和 需求 的 价格 弹性 。 
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Ineome 

收入 ,收益 

个 人 或 国家 一 段 时 期 内 (通常 为 一 年 ) 所 新 
增 的 工资 、 利 息 、 红 利和 其 他 进账 的 流 重 。 


Income effect (of a Price change) 

(价格 变动 的 ) 收入 效应 

高 品 价 格 变动 会 引 起 消费 者 实际 收 人 变 
动 . 进而 会 导致 对 该 商 品 的 需求 量 的 变 
动 。 价 格 变 动 的 收 和 人 效应 是 价格 变动 的 赫 
代 效 及 的 一 种 补充 。 


Ineome elasticity of demand 
需求 的 收入 弹性 

任何 给 定 物品 的 需求 不 仅 受 该 物品 价格 的 
影响 ， 而 且 受 购买 者 收入 的 影响 。 收 入 弹 
性 用 于 和 陋 量 物品 需求 贡 对 于 收入 的 敏感 程 
度 。 其 精确 定义 是 : 需求 量变 动 的 百分比 
除 以 收入 变动 的 百分比 【 矢 见 需求 的 价格 
弹性 (price elasticity of demand)]。 


Ineome statement 

收益 表 ， 利 词 表 ， 损 益 胡 
公司 的 一 种 报表 ， 报 告 某 时 期 《通常 为 一 
年 ) 的 销 货 收 入 或 所 获 收 益 ， 所 依 商 卓 的 
合理 的 成 本 ， 还 有 吻 珍 成 本 后 所 剩 的 利 痢 
( 净 收 入 ) 又 称 福 总 表 。 


Ineome tax, personal 

个 人 所 得 税 

对 个 人 收入 麻 征 的 税 。 收 入 包括 工资 、 薪 
金 ,或 租金 红利 、 利 息 等 资产 收入 。 在 
凿 国 。 个 人 所 得 税 采取 标 堪 制 ， 即 高 收 人 
者 的 平均 税率 要 高 于 低 收 入 者 。 


Income velocity of money 
货币 的 收入 周转 率 
见 货 币 局 转 率 (velocity of money)。 


JIneomes policy 

收入 政策 

章 在 间接 限制 工资 和 价格 变动 以 碱 绥 通 货 
胶 胀 的 政策 。 包 括 多 种 形式 ， 从 自愿 十 
资 -价格 指导 ， 到 对 工资 、 梨 金 和 价格 直 
接 进行 法 律 控制 ， 等 等 。 


Increasing returns to scale 
规模 报酬 着 增 
见 规模 报酬 (retums to scale)。 


Independent goods 
独立 品 

需求 相互 独立 的 物品 。 更 精确 地 说 ， 其 他 
条 忻 相 同时 ,如 果 物 品 A 的 价格 变化 对 物 
品 B 的 需求 没有 影响 ， 唱 称 太 、B 是 独立 
品 。 


Tndexing (or indexation) 

指数 化 

一 种 机 制 ， 工资 、 价 格 和 合 阿 随 一 般 物价 
水 平 变动 而 进行 的 部 分 的 或 完全 的 调整 ， 
以 抵消 总 体 价格 水 平 的 变动 的 影响 。 
Indifterence corve 

无 差异 曲线 

两 轴 分 别 表 示 不 同 物品 消费 量 的 平面 坐标 
内 的 一 条 曲线 。 该 线 上 每 一 点 (表示 两 种 
物品 的 不 同 组 合 ) 能 为 所 给 定 的 消费 者 带 
来 完全 等 同 的 效用 满足 程度 。 


Jadiffercnce map 

无 差异 曲线 图 

给 有 某 消费 者 一 族 无 差异 出 线 的 图 形 。 这 
族 曲 线 通常 处 于 原点 的 右上 方 ， 高 原点 越 
远 的 ， 满 足 程度 或 水 平 越 高 。 


TIndirect taxes 
间接 税 
见 直 接 税 (direct taxes) 。 


Ihduced varlables 

引 至 变量 

见 外 生变 量 与 引 至 变量 (extemal vs in- 
duced variablea)。 


Industry 
产业 


生产 相似 的 或 相同 的 产品 的 一 系列 企业 。 


JImertial rate of innatoo 

蛋 性 通货 胰 联 率 

一 种 持续 的 通货 膨胀 过 程 。 当 人 们 预期 通 
货 膨胀 会 持续 下 去 ,并 且 当 前 的 通货 膨 虑 
率 体 现 于 人 们 所 订立 的 合 河 及 所 形成 的 预 
期 之 中 的 时 息 ， 惯 性 通货 膨胀 就 会 发 生 。 


Infant Industry 
幼 蕉 产业 
在 对 外 贸易 理论 中 ,， 指 尚未 拥有 实现 规模 


经 济 所 需 的 经 验 或 专业 技术 的 产业 。 要 成 
功 地 同 外 计生 产 同僚 商品 的 成 部 产 业 相 竞 
争 ， 这 种 经 验 或 专业 技术 是 必需 的 。 幼 稚 
产业 在 其 发 展 过 程 中 ， 通 常 认为 需要 给 予 
美 税 或 配额 的 保护 。 


Inferior goods 
低档 品 或 劣 等 品 
消费 量 随 收 人 的 上 升 而 下 降 的 物品 。 


Innation (or inflation rate) 

通货 甩 胀 {或 通货 腾腾 率 ] 

通货 膨胀 率 扒 一 般 物 价 水 平 的 年 增长 百 分 
比 。 恶 性 通货 昧 了 胜 指 通货 膨胀 率 极 高 的 情 
况 〈 例 如 ， 每 年 百 分 之 一 千 ， 百 分 之 一 百 
万 其 至 百 分 立 十 亿 )。 乱 剧 的 通 贫 太 用 指 
每 年 自分 之 五 十 、 一 百 或 二 百 的 情况 。 洋 
和 的 通货 丈 胀 姑 指 并 不 严重 舞曲 相对 价格 
或 收 人 的 物价 上 涨 。 


JInflation targeting 

设 定 通 货 跨 联 目 标 

一 种 治理 通货 膨胀 的 政府 政策 官方 确定 
通货 及 胀 的 目标 宦 布 通货 膨胀 率 波 动 的 范 
围 。 并 明确 表示 货币 政策 的 首要 目标 是 低 
且 稳 的 通货 脱 胀 。 近 年 许多 工业 国都 采用 
了 强硬 或 灵活 的 通货 路 胀 目标 政策 。 


Innovation 
创 新 

一 个 与 约瑟夫 - 角 彼 特 《Joseph Sohum- 
peter) 有 密切 关系 的 术语 。 扩 被 特 功 予 它 
三 种 含义 ; (1) 向 市 场 引 人 一 种 全 新 的 、 
明显 不 同 的 产品 ， 《2) 引进 一 种 新 的 生 
产 技术 ; 或 者 (3) 开发 一 个 新 市 场 [ 居 
见 发 明 (invention)]。 


Inputs 
投 入 

投 人 或 生产 妥 素 指 企业 用 于 生产 过 程 的 商 
品 或 劳务 。 


Jpenrance 

保 险 

一 种 机 制 ; 通过 将 风险 分 散 于 众多 人 身上 
的 方式 来 降低 个 体 所 面 对 的 风险 、 叉 补 个 
体 可 能 往 受 的 巨额 搁 失 。 





TIntegration, vertical we, borizoual 
热 向 整合 和 机 向 整合 

生产 过 程 自 许多 生产 甬 懂 所 组 成 ， 如 铁 矿 
有 加 工 成 锅 锭 、 钢 锭 加 工 成 锅 板 、 锦 板 再 
加 工 成 汽车 车 体 。 奴 向 整合 是 指 将 生产 过 
程 的 两 个 或 更 多 的 阶段 续 合 在 单个 企业 当 
中 《如 ， 铁 矿石 和 钢锭 )。 横 向 其 合 是 措 
将 处 于 同一 生产 阶段 的 不 同 单位 结合 在 单 
个 企业 当中 。 


Itellectual property nights 

知识 产权 

管理 专利 、 版 权 、 商 业 秘密 、 电 子 媒介 和 
其 他 以 信息 为 主要 内 容 的 商品 的 法 律 。 这 
些 法 律 通 党 给予 发 明 者 在 再 生产 过 程 中 的 
控制 权 和 受 补偿 权 。 


Interest 
利 囊 
向 他 人 贷款 的 人 所 获得 的 收益 。 


Jinterest rate 

利率 

一 定时 期 内 为 所 借款 项 所 支付 的 价格 ， 通 
党 以 每 年 的 占 本 金 的 百分比 来 表示 。 这 
样 。 如 果 利 息 率 是 每 年 10%， 则 借 期 一 年 
的 1 000 美元 货款、 需要 支付 100 美元 的 
利息 。 


Internediate goods 
中 间 产 品 

,经 过 一 些 制造 或 加 工 过 程 ， 但 还 设 有 达到 
最 终 产 品 阶段 的 产品 。 例 如 ， 钢 铁 和 棉纱 
就 是 中 间 产 品 。 


International monetary system 

(aleo international flnameial system) 

国际 货币 出 度 {国际 金融 体系 ) 

跨国 交易 据 以 进行 支付 的 制度 。 中 心 政策 
问题 是 安排 汇率 如 何 决定 、 政 策 如 何 影响 
汇率 等 向 题 。 


Intervention 

平 焕 

政府 为 影响 本 币 汇率 而 在 外 汇市 场 上 买 史 
本 国货 币 等 活动 。 


Intrinaie value (of money) 
《货币 的 ) 内 在 价值 
作为 物品 的 货币 高 品 价值 (如,， 钢 币 中 所 


售 铀 的 市 场 价值 }。 


Invention 

发 明 

一 种 新 产品 或 一 项 新 生产 技术 的 创造 性 发 
现 。 注 意 与 创新 有 别 。 


Investment 

投资 

(1) 一 种 为 增加 未 来 产 出 而 放弃 当前 消费 
的 名 济 话 动 。 包 括 有 形 投资 ， 好 房屋 ， 和 
无 形 投资 ， 如 教育 。 净 投资 是 总 投资 扣除 
折旧 后 的 价值 。 总 投资 是 没有 扣除 折旧 的 
投资 (2) 在 金融 术语 中 ,投资 的 含义 完 
人 金 不 同 ， 它 指 的 是 对 于 彼 票 或 债券 等 证 券 
的 购买 。 


Investment demand 

(or investment demand eurve) 

投资 需求 (或 投资 需求 是 线 } 

反映 投资 水 平 同 资本 成 本 (更 具体 地 说 是 
实际 利率 之 间 的 对 应 关系 的 图 表 。 
Tnvisible hand 

看 不 见 的 手 

亚当 ,斯 密 于 1776 年 提出 的 概念 揭示 自 
由 放任 的 市 场 经 济 中 所 存在 的 一 全 悖 论 ， 
认为 在 每 个 参与 者 迫 求 他 或 好 的 私利 的 过 
程 中 ,市 场 体系 会 给 所 有 参与 者 带 来 利 
益 ， 就 好 像 有 一 只 与 人 为 善 的 “看 不 见 的 
竹 "， 在 指 时 着 整个 经 济 的 运作 过 程 。 


Imvolantarily unemployed 
非 和 曝 失 业 
见 失 业 【unemplopment)。 


Toguant 
等 产量 
见 等 产量 则 多 (equal produot curvey。 


kK 


Keynesian economics 
期 轧 斯 经 济 学 

由 约 贮 ,将 纳 第 - 锯 思 斯 开创 的 一 变 经 济 理 
论 。 认 为 资本 主义 体系 不 能 自动 地 趋向 充 
分 就 业 的 均衡 。 根 据 凯恩斯 的 观点 ， 运 用 
财政 政策 或 货币 政策 能 够 提高 总 需求 ， 可 
以 医治 非 充 分 就 业 的 均衡 。 
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Keynesian school] 
庙 因 斯 学 深 
见 裔 因 斯 经 济 学 (Keynesian economics)。 


L 


Labor faree 
劳动 力 

美国 官方 统计 中 ，16 岁 和 16 岁 以 上 的 失 
业 或 就 业 的 人 口 群 体 。 


Labor-foree participation rate 
劳动 力 参与 率 

属于 劳动 力 范围 的 人 口 占 16 岁 及 16 岁 以 
上 的 全 体 人 口 的 比率 。 


Labor productivity 
劳动 生产 率 
网 生产 率 (produetivity)}。 


Labor supply 

劳动 供给 

一 个 经 济 可 殿 委 用 的 工人 的 数量 (或 更 一 
般 地 说 ， 劳 动 的 小 时 数 ) 。 劳 动 供给 的 主 
要 决定 因素 是 人 口 、 实 际 工资 和 社会 传 
统 。 


Labor theory of value 
劳动 价值 论 

常 与 卡尔 .马克 恩 联系 在 一 起 的 学 说 , 认 
为 每 种 商品 价值 的 惟一 衡量 标准 都 应 是 生 
产 它 所 需要 的 劳动 年。 


Lalssez-faire (“leave us alone") 

首 由 放任 【" 别 来 管 我 ") 

一 种 观点 ， 认 为 政府 应 尽 可 能 少 地 干预 经 
济 活 动 ， 而 让 市 场 去 做 决策 。 按 照 亚当 ， 
斯 密 等 古典 经 济 学 家 的 表述 ， 这 一 秽 点 明 
确认 为 政府 的 作用 应 限于 下 述 范围 ， (1) 
法律 和 秩序 维持 ; (2) 国防 ， (3) 提供 
私人 企业 不 恶 提供 的 某 些 公共 品 (如 公共 
保健 和 环境 卫生 )。 


Land 
土地 
古典 和 新 古典 经 济 学 中 三 种 基本 生产 要 素 
的 一 种 (其 他 为 劳动 和 资本 )。 更 一 般 邮 
说 ,土地 不 仅 包括 农业 和 工业 等 方面 的 用 
地 ,而且 还 包括 从 地 上 和 和 地 下 扬 取得 的 其 
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他 白 然 资源 。 


Law of diminishing marginal utility 
边际 效用 过 减 规律 

见 边 际 效用 递减 规律 【dimiaishing 
marginal utility, law of)。 


Law of diminishing returns 
边际 收益 递减 规律 

见 这 际 收益 递 焉 规律 〈diminishing retama， 
Iaw of)。 


Law of downward-sioping demand 
需求 向 下 倾 幸 规律 

既 过 普 让 的 观察 可 知 ， 在 其 他 条 件 不 变 的 
条 件 下 ， 当 商品 的 价格 上 涨 ， 购 买 者 将 研 
少 对 它 的 购买 。 同 样 的 ， 其 他 条 件 不 变 ， 
当 其 价格 下 降 ， 需 求 至 量 上升 。 


Leaat-cost rule (of production) 

(生产 的 ) 最 扰 成 本 法 则 

指 这 样 一 种 法 则 ， 当 每 一 种 投 人 可 素 的 边 
际 政 益 产 品 对 于 该 种 投 人 要案 的 价 略 的 比 
率 都 相等 的 时 收 ， 生 产 茶 一 水 平 产量 的 成 
本 就 达到 最 小 。 


Legal fender 
法 定 清偿 物 

按照 法 律 规定 ， 在 进行 愤 务 清偿 时 必须 被 
接受 的 货币 。 美 国 所 有 的 硬币 和 着 货 都 是 
共 定 清偿 物 ， 但 支票 不 是 。 


Lessndeveloped country (LDC) 

欠 发 达 国家 (LDC》 

大 均 收 大 远 低 于 “发 过 ” 国 〔 通 常 指 北美 
和 西欧 的 大 部 分 园 家 》 的 国家 。 





Liabilities 

负 会 

会 计 学 中 ， 指 对 其 他 企业 或 个 人 的 欠 蒜 或 
金融 债务 。 


Libertarianism 

自由 放任 主义 

一 种 在 经 济 和 政治 事务 中 强调 个 人 自由 重 
要 的 暂 学 ; 有 了 时 也 称 为 自由 主义 。 自 由 放 
任 主 义 者 (包括 早期 的 亚当 .斯 密 ， 今 天 
的 米尔 顿 - 弗 里 项 吕 和 身 姆 士 . 布 次 南 ) 认 
为 ， 人 民 示 该 能 够 实现 他 们 的 利益 和 意 


愿 ， 而 政府 活动 应 限于 保证 合 间 履行 、 提 
供 警察 和 国防 服务 的 范围 内 ,这样 才 能 景 
大 限度 地 为 个 人 提供 自由 。 


Limited Liabillty 
有 限 责 任 

关于 所 有 者 对 企业 损失 应 从 责任 的 限制 这 
种 损失 仅 限 于 该 所 有 者 为 该 企业 所 提供 的 
资本 的 范围 内 。 有 限 丙 任 是 大 公司 兴起 的 
重要 因素 。 而 合伙 制 和 个 人 业主 制 的 所 有 
者 一 般 情 况 下 却 需要 对 债务 负 有 无 限 的 资 
和 任 。 


Long mm 
长 其 

用 来 表示 一 段 时 间 的 术语 在 这 上段 时 间 中 
可 以 针对 有 关 的 变化 做 出 充分 的 调整 在 微 
观 经 济 学 中 ， 它 表示 这 样 一 段 时 间 ， 企 业 
可 以 进入 或 退出 某 一 行业 ， 且 资本 存量 可 
以 变化 。 在 宏观 经 济 学 中 ， 它 经 常用 来 指 
这 样 一 段 时 间 ， 所 有 的 价格 、 工 资 合同 、 
税率 以 及 预期 都 能 够 做 出 充分 的 调整 。 


Long-run aggregate supply schedule 

长 期 总 供给 表 

供给 表 ， 反映 所 有 价格 和 工资 进行 调整 以 
后 的 产 出 与 价 桔 水 平 之 则 的 关系 。 在 此 ， 
总 供给 曲线 是 垂直 的 。 


Lorenz curve 

洛 伦 薄 曲 线 

一 个 用 来 显示 收 人 或 财富 不 平等 的 程度 的 
几何 图 形 。 


M 


M,, M; 
参见 货币 供给 《money supply)。 


Macroeeonotuic equllibrium 

揪 观 经 济 均衡 

见 宏 观 经 济 均衡 (ecniilibriom，Macroeeo 
momic)。 

Macroecomomics 

宏观 经 济 学 

对 经 济 总 体 行为 的 分 析 ， 主 要 研究 产 出 、 


收入 、 价 格 水 平 、 对 外 人 贸易、 失业 和 其 他 
总 体 经 济 变量 《相对 于 微 再 经 济 学 )。 


Malthusian theory of population erowth 
马尔 萨 斯 人 口 增长 理论 

马尔 荚 斯 首次 提出 的 一 种 假设 ， 认 为 人 口 
增长 的 “自然 ” 巾 向 快 于 食品 供给 的 增长 
因此 ， 随 着 时 间 推移 ， 人 均 食品 生产 增长 
率 赵 于 下 降 ， 从 而 给 大 口 增 长 设置 了 一 种 
障碍 。 一 般 地 说 ， 这 种 观点 认为 ; 随 若 人 
口 的 收入 水 平和 生活 标准 的 提高 ， 人 口舌 
向 于 更 快 地 增长 。 


Managed exchange rate 

稼 理 汇 率 制 

当今 最 流行 的 一 种 汇率 体制 。 在 这 种 体制 
中 ， 国 家 会 不 时 地 采取 一 些 干预 挫 施 以 称 
定货 币 ， 但 没有 图 定 的 或 官方 公布 的 平 
价 。 


Marginal cost 
边际 成 本 

参见 边际 成 本 【eogt，marginal)。 
Mearginnl principle 

边际 原则 

一 个 基本 概念 ， 当 大 们 活动 的 边际 成 本 等 
于 边 乐 收益 的 时 息 ， 他 们 就 实现 了 自己 的 
收 人 或 利润 的 最 大 化 。 


Marginal product (MP) 
边际 产品 (MP) 

当 所 有 其 他 投入 不 变 时 ， 追 加 1 单位 斤 人 
所 得 到 的 额外 的 产 出 。 有 时 称 为 边际 袍 质 
产品 。 


Marginal produet theory of distribution 
分 妃 的 边际 产品 理论 

由 约 肉 ,克拉克 〈《John B, Clatk》 提 出 的 一 
种 收入 分 配 理 论 。 根 据 该 理论 ， 每 一 生产 
性 投 人 依据 其 边际 产品 获得 相应 的 报 酮 。 


Marginal propensity of consume (MPC) 
边 原 消 费 慨 向 (MPC) 

可 支配 收入 增 加 1 美元 时 人 们 消费 的 增加 
量 。 注意， 它 与 平均 消费 倾向 不 同 , 后 者 
县 总 消费 与 可 支配 总 收入 的 比率 。 





Marginal propensity to import (MPm) 
边际 进口 癸 向 (MPm)》 

在 宏观 经 济 学 中 ， 由 于 GDP 每 增加 1 美 
元 而 使 得 进口 增加 的 美元 数额 。 


Marginal propensity to save (MPS) 

达 际 情 蓓 颁 向 (MPS$) 

所 追加 的 1 美元 可 支配 收 人 中 用 了 于 鱼 车 的 
部 分 。 注意 .根据 定义 .MPC + MPS = 1。 


Marginal revenve {MR} 

边际 收益 MR} 

企业 出 售 额外 1 单位 产品 所 能 得 到 的 收益 
的 增 县 。 蛮 完全 竞争 条 件 下 ， 边 际 收益 等 
于 价格 。 在 不 完全 竞争 条 件 下 ， 边 际 收益 
低 于 价格 。 原 因 是 : 为 销售 所 追加 的 这 1 
单位 产品 ， 所 有 在 此 单位 以 前 出 此 的 产品 
的 价格 都 必须 有 所 降低 。 


Marginal rerenue product (of an input), 
{MRP) 

(一 种 投入 的 ) 边际 收益 产品 (MRP) 

等 于 边际 收益 乘 以 边际 产品 。 如 果 厂 商 追 
加 1 单位 投入 进行 生产 并 出 得 产品 而 得 到 
一 个 略 外 收入 、 那 么 这 个 额外 收入 就 是 边 
陈 收益 产品 。 


Marginal tax zate 

边际 税率 

就 所 得 税 而 言 ， 收 人 的 最 后 1 美元 中 半 作 
税收 的 吾 分 比 。 在 黑 进 税制 中 ， 过 际 税率 
高 于 平均 税率 。 


Margioal utility (MU) 
边际 效用 (MU) 

在 假定 其 他 商品 的 消费 量 保持 不 变 的 条 件 
下 ,消费 额外 1 单位 追加 商品 时 所 带 来 的 
过 加 的 或 额外 的 满足 。 


Market 
市 场 
彭 者 和 买 者 相互 作用 以 决定 商品 价格 和 交 
易 数量 的 一 种 安排 。 有 些 市 场 (如 县 票 市 
场 和 跳蚤 市 场 ) 有 实在 的 空间 场所 而 另 
一 些 市 场 则 是 由 电话 或 计算 机 连 捷 起 来 
的 。 现 在 ， 还 有 一 种 市 场 是 在 互联 网 络 上 
展开 的 


Market-clearing price 
市 场 出 清 价 格 

殿 乎 平衡 时 的 一 种 价格 ， 在 此 价格 下 ， 所 
有 供给 和 需求 的 订单 都 已 完成 ， 旺 敌 上 已 
经 出 演 。 


Market economy 

市 场 经 济 

在 这 种 经 济 中 ，“ 生 产 什么 、 如 何 生产 和 
为 谁 生产 ”等 有 关 资 源 配 冒 的 问题 ， 主 要 
通过 市 场 的 供给 和 适 求 来 决定 。 在 市 场 这 
种 经 济 组 织 形式 中 ， 企 业 受 利润 最 大 化 音 
愿 的 驱动 ， 购 买 原材料 进行 生产 并 销售 产 
品 ;而 居民 户 则 拥有 要素 收入， 他 们 在 市 
场 中 决定 对 商品 的 需求 。 量 后 ， 企 业 的 供 
给 和 居民 户 的 需求 二 者 相互 作用 ,共同 决 
定 商品 的 价格 和 数量 。 


Market equilibriom 
市 场 均衡 
等 同 于 竞争 均衡 【competitive equilibri- 


mm) 


Market failore 

市 场 不 灵 

指 价格 体系 的 不 完备 性 ， 它 阻碍 资源 的 有 
效 配置 。 主 要 表现 为 外 部 性 和 不 完全 况 
争 。 


Market power 

市 场 力 盘 

一 个 或 一 组 企业 对 某 一 行业 价格 和 生产 决 
策 的 控制 程度 。 在 垄断 博 形 下 、 企 业 有 高 
眶 的 市 场 力量 而 在 完全 竞争 行业 中 的 企业 
则 没有 市 场 力量 。 系 中 率 是 使 用 得 最 广泛 
的 市 场 力 量 的 衡量 标准 。 


Market share 

市 场 份 额 

一 个 或 一 组 企业 在 该 行业 产 出 量 中 所 占 的 
比例 。 


Marimp pricing 

加 成 定价 法 

许多 人 金 业 在 不 完全 帝 争 条 件 下 饭 用 的 定价 
方法 。 根 据 这 一 定价 方法 ， 他 们 先 估计 平 
均 戌 本 ， 然 后 在 成 本 上 再 加 一 个 固定 的 百 
分 比 ， 以 体现 他 们 所 诸 索 联 的 价 档 。 
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Marxlsm 

马克 轩 主 多 

由 卡尔 .马克 思 在 19 世纪 提出 的 一 系列 社 
会 政治 及 经 济 学 说 。 作 为 经 济 理论 ,马克 
思 预 育 . 由 于 资本 主义 的 内 在 矛盾 ， 特 别 
是 由 于 其 判 前 工人 阶 缓 的 颁 向 ， 容 本 主义 
制度 劳 必 发 生 骨 油 。 马 克 思 主义 确信 : 资 
本 主义 制度 下 ， 工 人 必 不 可 免 地 这 受 压 迫 
的 依据 是 工资 秩 律 ， 该 定律 认为 工资 一 直 
会 下 降 到 只 能 维持 劳动 力 生存 的 水 平 。 


Mean 

均值 

统计 学 术语 ， 与 平均 意义 相同 。 例 如 : 1、 
3、6、10、20 这 5 个 数字 的 均值 是 8。 


Median 

中 位 数 

统计 学 术 活 ， 特 指 在 一 列 由 低 到 高 依次 持 
列 或 分 级 的 数字 中 那个 恰好 处 在 中 间 的 数 
字 (例如 在 收入 和 考分 的 序列 中 )。 例 如 ， 
在 1.3、6、10、20 这 5 个 数字 的 中 位 数 
是 6。 


Me 加 
重 商 主 义 

一 种 政治 学 说 ， 强 调 保 持 国际 收 支 盈余 以 
积累 黄金 的 重要 性 ， 并 由 此 提倡 政府 严密 
控制 经 济 政策 ， 认 为 自 册 放 年 的 政策 可 能 
会 导致 黄金 的 流失 。 


Merchandise trade balanoe 
次 吕 贸易 余额 
春 见 贸易 余额 (trade balance)。 


Merger 

兼 并 

一 个 公司 收购 另 一 个 公司 的 行为 ， 通 常 以 
一 个 企业 收购 另 一 企业 股票 的 形式 发 生 。 
主要 形式 包括 《1) 纵向 革 并 。 发 生 在 
两 个 企业 处 在 生产 过 程 的 不 同 阶段 的 时 候 
《如 铁 矿 和 铺 镍 ); (2) 寞 向 划 并 ， 发 生 
在 两 个 企业 处 在 同一 个 市 场 中 的 情况 下 
《如 两 个 汽车 制造 商 ); 《3) 混合 堤 并， 
发 生 在 两 个 企业 在 两 个 没有 关联 的 市 场 中 
者 自 经 营 的 场合 (如 鞋 带 制造 业 和 炼油 
业 )。 
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Microeconomics 

短 观 经 济 学 

对 经 济 中 各 单个 因素 行为 的 分 析 : 如 研究 
某 单 个 的 商品 的 价格 或 单个 消费 者 或 单个 
企业 的 行为 。〔〈 对 照 宏观 经 济 学 。) 


Minimmm cost 
最 低 成 本 
参见 最 低 成 本 《coet,minimum)。 


Mixed economy 

混合 经 济 

非 共 产 主义 国家 中 经 济 组 织 的 主要 形式 。 
混合 经 济 主要 依靠 其 经 济 组 织 中 的 价格 体 
系 ， 同 时 也 采用 多 种 形式 的 政府 干预 (如 
税收 、 支 出 和 管制 ) 来 应 付 宏观 经 济 的 不 
稳定 和 市 场 不 灵 等 情况 。 


Model] 

楼 型 

一 种 正式 的 分 析 框架 ， 通 过 少数 关键 性 变 
量 的 关系 来 指示 一 个 复杂 系统 的 基本 特 
征 。 模 型 可 采取 几何 图 形 、 数 学 方程 组 和 
计算 机 程序 等 多 种 形式 。 


Momentary run 
瞬 期 

非常 短 的 一 段 时 间 ， 在 这 段 时 间 里 ， 生产 
是 固定 不 变 的 。 


Monetarism 

货币 主义 

一 个 经 济 学 流 深 ， 认 为 货币 供应 约 鹤 化 是 
实 观 经 济 波动 的 主要 原因 。 就 短期 来 说 ， 
货币 主义 认为 ， 货 币 供应 变动 是 决定 实际 
产 出 和 价格 水 平 变动 的 主要 因素 。 就 长 期 
来 说 ， 它 认为 价格 倾 锅 于 与 货币 供应 成 比 
例 地 运动 。 货 币 主义 者 经 常 认定 ， 最 好 的 
宏观 经 济 政策 是 保持 货币 供应 稳定 增长 的 
政策 。 


Monetary base 
货币 拓 确 

由 公众 竺 有 的 政府 的 净 货币 性 负 倘 。 在 美 
国 , 货币 基础 等 于 通货 加 上 入行 准备 侈 有 
时 称 测 能 贫 币 。 


Monetary economy 

货币 经 济 

一 种 经 济 ， 其 贸易 经 由 一 种 能 被 共同 接受 
的 交易 媒介 而 进行 。 


Monetary poliey 
货币 政策 

中 央 银行 实施 控制 货币 、 利 率 、 信 货 条 件 
的 目标 和 和 手段。 货币 政策 的 主要 工具 包 
括 ， 公开 市 场 业务 、 准 备 金 比率 和 贴现 
率 


Monetary rule 
货币 规则 

货币 规则 是 货币 主义 经 济 学 最 重要 的 教 
条 。 它 宜 称 最 好 的 货币 政策 是 将 货币 供应 
的 增长 率 男 定 在 一 个 水 平 上 ， 不 论 经 济 景 
气 与 否 ， 都 应 维持 不 变 。 


Monetary transmission mechanism 
货币 传导 机 制 

在 过 观 经 济 学 中 ， 货 币 供 应 变动 转化 为 产 
出 、 就 业 、 价 格 和 通货 膨胀 的 变动 的 途 
径 。 


Monetary union 
货币 联盟 

获 干 国家 采用 癌 一 种 通用 货币 作为 会 计 单 
位 和 交换 媒介 的 一 种 制度 安排 。 欧 洲 货币 
联盟 计划 1999 年 采用 欧元 作为 通用 货币 。 


Money 

货币 

支付 手段 或 交换 媒介 。 关 于 货币 的 构成 ， 
请 大 见 货币 供给 。 


Money demand schedule 


货币 需求 表 


体现 的 是 货币 持 有 需求 和 利率 水 平 之 间 的 
对 应 关系 。 当 利率 上 升 时 ， 俩 券 和 其 他 有 
价 证 券 的 吸引 力 增 大 ， 货 币 的 需求 量 会 降 
低 。 见 货币 需求 (demand for money)。 
Money funds 

货币 资金 

灵活 性 很 驶 的 短期 金融 工具 的 简称 ， 其 利 
率 是 不 国定 的 。 主 要 形式 包括 货币 市 场 互 


助 基金 和 商业 银行 货币 市 场 活 期 存款 财 
户 。 


Money market 
货币 市 场 

金融 术语 , 指 一 套 处 理 短期 信贷 工具 (如 
国库 券 和 商业 票据 } 买卖 活动 的 制度 安排 。 


Money supply 
货币 供给 

狭义 的 货币 供给 (和 1,) 包括 竺 币 纸币 所 有 
的 活期 存款 或 支票 存款 ， 称 为 狭义 货币 或 
交易 货币 。 广 义 的 货币 殿 给 (Ms) 包括 开 / 
的 所 有 项 目 ， 再 加 上 某 些 灵活 性 资产 或 车 
干 礁 货币 ， 和 如 储 莹 存 教 、 货 币 市 场 基 金 和 
其 他 类 似 项 目 。 


Money-supply effect 

货币 供给 效应 

名义 货币 殿 应 重 不 变 时 ， 价 格 上 升 与 相应 
的 货币 紧缩 、 总 支出 下 降 这 二 者 之 间 的 闫 
系 


Money-supply multplier 

览 币 供给 本 数 

货币 供给 《或 存款 ) 增长 与 外 行 准备 金 增 
长 的 比率 。 一 般 说 来 ， 货 币 供 给 飞 数 等 于 
法 定 准备 金 出 率 的 偶数。 例如， 法 定 准备 
金 比率 是 0.125， 那 么 货币 供给 条 数 就 是 


8 


Money, velocity of 
货币 周转 率 
见 货币 周转 率 (velocity of money)。 


Monmopolistic competition 

奸 断 竞争 

一 种 市 场 结 构 ， 其 中 有 许多 卖 省 ， 他 们 所 
提供 的 产品 接近 、 但 不 可 以 完全 替代 。 在 
这 样 的 市 场 上 ， 每 一 厂商 对 其 产品 的 价格 
都 能 施加 一 定 的 影响 。 


Monopoly 

次 新 

一 种 市 场 结构 ， 在 其 中 ， 某 种 商品 由 单独 
一 家 厂商 提供 。 见 自然 芭 断 。 





Monopsony 

丑 方 榴 断 

奎 断 的 镜像 : 只 有 一 个 买 者 的 市 场 ; 一 个 
“买方 " 的 鞋 断 。 


Moral hazard 

道德 网 险 

市 场 失 关 的 一 种 形式 。 由 于 针对 某 种 投保 
风险 的 保险 机 制 的 存在 ， 使 得 风险 事故 发 
生 的 可 能 往 增加 。 例 如 ， 一 个 对 其 汽车 投 
蛇 了 失窃 除 的 车 主 ， 可 能 会 在 锁 车 这 御 事 
上 变 得 粗心 。 这 是 因为 保险 的 存在 降低 了 
对 防盗 的 激励 。 


MPC 
见 边 际 洲 横 顿 向 (marginal propensity to 


coneume)。 


WPS 
见 边际 储 营 贷 向 〈 marginal propensity to 


Save)o 


宏观 经 济 学 的 一 个 术语 ， 指 每 单位 外 后 变 
最 (如 政府 支出 或 银行 储备 》 的 变化 所 带 
来 的 引致 变量 的 变动 情况 〈 如 GDP 或 货 
币 供 给 )。 支 出 娟 数 指 支出 (如 投资 》 增 
长 美元 所 引起 的 CDP 的 增长 。 
Multiplier model 

雪 数 模型 

在 宏观 经 济 学 中 由 凯 是 斯 所 提出 的 一 种 理 
论 。 它 强调 自主 开支 (特别 是 投资 、 政 府 
支出 和 净 出 口 ) 的 变化 在 决定 产 出 和 就 业 
变化 中 的 重要 作用 。 见 对 数 (nmlipiier 。 


N 


NAIRU 

非 加 速 通货 廊 胀 的 失业 率 

见 非 加 媚 通 供 膨 联 的 失业 率 (nonacceterat- 
ing inflation rate of unemployment)o 
Narrow nwney (MM) 

狭义 货币 (af) 

部 货 和 供给 {money supply)。 


Nash equilibriom 

纳什 均衡 

博 穿 论 中 当事人 的 一 组 策 咯 。 其 他 参与 人 
的 策略 既定 时 ,没有 任何 一 个 参与 人 还 能 
改善 他 或 她 的 支付 。 也 就 是 说 ， 给 定 参 与 
人 灶 的 策略 。 参 与 人 了 无 法 做 得 更 好 ; 而 
纵 定 参与 人 8 的 第 晓 。A 也 不 能 做 得 更 
好 。 纳 什 均衡 有 时 也 称 为 非 合作 均衡 。 


National debt 
国家 以 务 
与 政府 全 务 同 义 。 


National ipcome and prodoct acconnts 
(NIPA) 

园 民 收入 和 生产 账户 (NIPA) 

一 庆生 量 整 个 国家 一 个 共度 中 或 一 年 中 的 
支出 、 收 入 和 产 出 的 情况 的 账户 。 


National saving rate 
国民 储 敬 率 
全 部 铺 蒿 〈 私 人 储 蒿 和 公共 储 著 ) 除 以 国 
具 净 产值 。 


Natural monopoly 
自然 生产 

一 全 厂 敲 或 一 个 行业 的 产品 的 平均 成 本 ， 
在 其 规模 扩大 的 整个 过 程 中 都 明 号 下 降 ， 
例如 地 方 电力 传输 。 在 这 种 场合 ， 该 行业 
车 由 一 个 三 南 ,或 由 一 个 垄断 厂商 来 经 
营 ， 就 会 比 多 个 企业 能 更 有 效率 地 提供 全 
部 产 出 。 


“Near-money” 

“ 准 货币 ” 

一 种 金融 资产 。 它 没有 风险 ， 非 常 易于 转 
换 成 货币 ， 以 至 它们 接近 于 或 实际 上 就 等 
于 是 货币 。 例 如 货币 基金 或 国库 券 。 


Neoclasaical maodel of growth 
新 古典 增长 机 型 

一 种 用 来 租 琶 工业 化 国家 经 济 长 期 增长 趋 
势 的 理论 或 模型 。 这 一 模型 强调 资本 深化 
( 即 资 本 -劳动 比率 的 增长 ) 和 技术 变革 这 
一 因 束 在 解释 六 在 实际 GDP 增长 中 的 重 
要 作用 。 
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Net domestic prodaet (NDP) 
国内 生产 净值 (NDP) 
等 于 GDP 减 去 资本 品 的 折旧 补贴 。 


Ne economic weifare (NEW) 

净 经 济 福利 (NEW) 

一 种 关于 国民 产 出 的 指标 ， 用 于 修正 CDP 
指标 的 若干 局 限 性 。 


Net exports 
净 出 口 

国民 产 出 账户 中 的 一 项 ， 等 于 商品 和 服务 
的 出 口 减 去 商品 和 服务 的 进口 。 


Net foreign investment 
净 国 外 投资 
国外 净 久 六 ， 数 值 上 约 等 于 净 出 








Net investment 
净 投 资 
等 于 总 投资 碱 去 资本 品 折旧 。 


Net worth 

净值 ， 净 资产 

会 计 学 里 ， 等 于 总 资产 三 去 总 负债 
New aaa 

新 古典 宏观 经 济 学 

这 种 经 济 理论 认为 : (1) 价格 和 工资 是 
灵活 的 ，《2) 人 们 的 斑 期 遵循 理性 预期 
假说 新 十 典 安 观 经 济 学 的 主要 理论 是 政策 
无 区 性 定理 。 见 理性 预期 假说 (rational 
ex-pectation hypothesi) 和 政策 无 效 性 定理 
(policy ineffectiveness theorem)。 


Nominnl GDP 

各 多 GDP 

见 名 义 国内 生产 总 值 (pross domestic 
product, nominal)。 


Nominal GNP ’， 

名 多 GNP 

见 名 义 国民 生产 总 久 (grosa national prod- 
‘uct, nominal)。 


Nominal (or money) interest rate 

名 湾 [或 货币 ) 利率 

利率 是 对 各 种 资产 所 作 的 支付 镍 义 利率 代 
表 每 1 美元 投资 每 年 所 带 来 的 美元 收益 。 
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而 实际 利率 代表 的 每 1 单位 实物 投资 所 带 
来 的 实物 报 铀 。 


Nomaccelerating ingation rate of unem- 
Ployment (NAIRU》 

非 加 速 通货 胶 腾 的 失业 率 (NAIRU) 
失业 率 与 稳定 的 通货 膨胀 率 相 联 系 。 此 
时 。 价格 和 工资 上 涨 和 下 冉 的 力量 均 等 ， 
所 以 通货 由 胀 率 没有 变化 的 趋向 。 非 加 速 
通货 膨胀 的 失业 率 是 对 适 胀 没有 向 上 压力 
的 情况 下 能 维持 的 最 低 失 业 率 ， 此 时 长 期 
菲利普 斯 曲线 是 垂直 的 。 

Noncooperative equilibrinm 

非 合作 性 均 街 

网 纳什 均衡 (Nash equilibrium)。 


Nonrenewable resourees 
不 可 再 生 资 源 

指 那些 殿 给 基本 轿 定 ， 青 生 速 度 达 不 到 经 
济 发 展 要 求 的 自然 资源 ， 如 石油 和 天 然 


气 。 


Normative vs positive economics 
规范 经 济 学 与 实证 经 济 学 
规范 经 济 学 考虑 “应 该 怎样 "， 诸 如 公共 
政策 价值 判断 或 公共 政策 目标 之 类 的 问 
题 。 而 实证 经 济 学 则 是 关于 经 济 事实 和 行 
为 的 分 析 ， 讨 论 “ 实 际 怎样 ”之 类 的 问 
是 。 


Not in the tabor foree 


非 劳动 力 
特 措 成 年 人 中 不 工作 也 不 找 工 作 的 那 部 分 
人 。 
0 
Okun's law 
奥 肯 法 则 
由 奥 肯 发 现 的 周期 波动 中 的 GDP 和 失业 


之 间 的 绝 验 关系 。 这 一 法 则 指出 ， 当 实际 
GDP 相对 于 潜在 CDP 下 降 2% 时 ， 失 业 率 
上 升 大 约 1% ( 较 旱 估计 的 比率 是 3:1)。 
Otigopoly 

宫 头 

不 完全 竞争 的 一 种 在 这 种 情形 中 ， 一 个 行 


业 为 少数 几 个 供给 者 所 支配 。 


Open etoroiny 

开放 经 济 

一 种 经 济 体系 ， 它 与 其 他 国家 进行 商品 和 
资本 的 民 际 贸易 活动 ( 即 进口 和 出 口 }。 
而 一 个 半 闭 经 济 则 是 设 有 进出 口 的 经 济 。 


Open-economy maltiplier 
开放 经 济 芋 数 
在 一 个 并 放 经 济 中 ， 福 出 的 收 人 人 距 流 向 储 
蔷 也 流向 进口 。 因 此 ， 投 资 或 政府 支出 的 
开放 经 济 乘 数 由 下 式 可 求 : 开放 经 济 乘 
1 

中 JWES= 边 际 储 著 贷 

向 ,MPm= 边 际 进口 倾向 。 


Open-market operations 

公开 市 场 显 务 

为 影响 银行 准备 金 货币 供给 和 利率 ， 中 央 
银行 所 进行 的 买卖 政府 债券 的 活动 。 买 人 
证 券 时 ， 中 央 银 行 所 支付 出 去 的 货币 ,会 
增加 商业 银行 的 准备 金 ， 从 而 导致 货币 供 
给 扩大 ;而 卖 出 证 券 时 ， 货 币 供给 就 被 减 
缩 。 


Opportunity cost 

机 安 成 本 

经 济 品 的 次 优 使 用 (或 机 会 ) 价值 ， 或 日 
所 牺 轻 掉 的 可 人 殿 选 择 的 其 他 用 途 的 价值 。 
比如 说 ， 用 来 开采 一 吨 煤 的 投入 ， 其 可 供 
选择 的 最 佳 使 用 是 生产 10 蒲式耳 的 小 考 。 
那么 一 吨 煤 的 机 会 成 本 就 是 10 薄 式 耳 的 
小 麦 这 些小 麦 能 被 生产 出 来 但 实际 上 却 没 
有 生产 。 机 会 成 本 对 于 评价 非 市 场 性 商品 
诸如 环境 卫生 和 安全 等 十 分 有 用 。 


Optimal curreney area 
理想 货币 区 

一 些 有 高 劳动 流动 性 和 共同 的 集中 供给 和 
需求 的 国家 和 地 区 的 联合 。 在 这 种 情况 
下 , 汇率 的 明显 变动 也 不 一 定 需要 对 宏观 
经 济 的 迅速 调整 ， 基 为 这 些 国家 可 以 将 汇 
率 和 共同 的 货币 固定 起 来 。 

Ordinal utiltty 

序数 歌 用 

需求 理论 所 用 的 一 种 无 标 度 的 效用 等 量 方 


法 。 序 数 效用 可 以 表明 个 人 在 A 与 B 中 更 
偏好 A， 查 不 能 表明 他 完 竟 偏好 多 少 。 也 
即 ， 任 何 两 组 商品 都 可 以 相对 排序 ， 但 绝 
对 差异 无 法 衡量 这 与 基数 效用 (有 标 广 的 
效用 ) 概念 不 同 。 基 数 效 用 有 时 用 于 以 险 
行为 分 析 。 莽 数 效用 的 一 个 例子 是 ， 我 们 
说 某 物质 在 100 开 氏 刻 时 比 它 在 0 开 氏 
度 时 热 两 依 。 


Other things constant 
其 他 条 件 保持 不 变 

一 个 短语 ， 有 时 写 为 “ceteris paribus”。 
表示 ， 被 观察 的 那个 因素 发 生变 化 ， 而 共 
他 因素 依 昌 或 国定 不 变 。 例 如 ， 一 个 向 下 
合作 的 需求 昨 线 表示 ， 在 其 他 条 件 《如 收 
人 ) 保持 不 变 的 情况 下 ， 随 着 价格 的 上 
升 , 需求 量 会 下 降 。 


Outputs 

产 出 

用 于 消费 或 进一步 加 工 生产 的 各 种 有 几 的 
物品 和 服务 。 


Paradox of thrift 

节约 悼 论 

一 个 最 早 由 约 输 . 梅 纳 德 .凯恩斯 提出 的 
原则 。 即 一 个 社会 增加 其 储 敬 的 企图 ， 可 
能 导致 其 实际 铺 鞍 数量 的 减少 。 


了 Paradox of Yaloe 

价值 蛋 论 

这 样 一 种 悖 论 : 许多 生活 必需 品 《 如 水 ) 
的 ”市 场 ”价值 很 低 ， 而 许多 奢 修 品 〈 如 
钻石 )” 使 用 ”价值 很 小 ， 但 市 场 价格 很 
高 。 这 一 悖 论 由 以 下 事实 解 午 , 价格 不 反 
映 一 件 商 品 的 总 效 骨 ， 而 是 反映 它 的 边际 
效用 。 


Pareto efficienry (or Pareto optimality ) 
帕 守 托 效率 【或 帕 累 托 最 优 } 
见 配 时 效率 (allocative efficiency) 。 


Partial-equilibrium analysis 
局 部 均衡 分 析 

一 种 分 析 方法 。 在 其 他 条 件 不 变 {如 忽 咯 
收 人 变化 ) 的 前 提 条 件 下 ， 分 析 各 种 变量 





对 单个 市 场 的 影响 。 


Partnership 

合 快 制 

两 人 或 多 人 共同 经 营 的 非 公 司 形式 的 企 
业 、 不 佛 公 司 那样 只 承担 有 限 的 责任 。 


Patent 

专利 

一 种 赋 耶 发 明 者 的 排他 性 权利 ， 柯 以 在 一 
定时 期 内 《如 美国 为 0 年 ) 控制 其 发 明 
的 使 用 权 。 专 利 选 成 暂时 垄断 ， 作 为 对 发 
明 活 动 的 报酬 。 像 其 他 知识 产权 一 样 ， 专 
利 是 促进 个 人 或 小 企业 进行 发 明 的 一 种 手 
段 。 


Payoff table 
支付 类 苹 

傅 弈 论 中 ， 用 来 彬 述 两 个 人 或 多 个 参与 人 
的 策略 和 支付 的 矩阵 。 不 同 参 与 人 的 利润 
或 效用 就 是 支付 。 


Payoffs 
支付 

多 支付 姬 阵 《payoff table)。 

Pertect competition 

完全 竟 争 

参见 完全 竞争 《corapetition，perfect) 。 
Persona! income 

个 人 收入 


衡量 税收 抵 扣 前 收入 的 一 个 指标 ， 确 切 地 
说 ,等 于 可 支 起 个 人 收 人 加 上 净 税收 。 


Personai saving 
个 人 情 蔷 

收入 中 没有 靶 带 费 的 部 分 ， 换言之， 是 个 
人 可 支配 收入 与 消费 之 问 的 差额 。 


Personal saving rate 
个 人 刍 警 率 

以 百分比 形式 表示 的 个 人 铺 著 与 个 人 可 支 
本 收入 的 比率 。 

Phillips curve 

菲 利 状 斯 曲线 

由 菲利普 斯 普 先 提出 的 一 种 几何 配 形 ， 显 
示 的 是 失业 与 通货 膨胀 的 营 代 关系 。 在 现 
蕊 主流 宏观 经 济 学 中 ， 向 下 贷 射 的 “着 代 


性 ”的 菲利普 斯 曲线 一 般 只 在 短期 中 成 
立 。 在 长 期 中 ， 通 常 认为 菲利普 斯 曲线 是 
垂直 的 ， 而 且 对 应 于 非 加 可 明 货 万 肚 的 类 
业 替 《NAIRU)。 


Poliey ineffectiveness theorem 
政策 无 效 性 定理 

一 个 定理 ， 认 为 在 理性 预期 、 价 格 工 资 灵 
活 的 情况 下 ， 被 预期 和 到 的 政府 货币 或 财政 
政策 实际 上 不 能 影响 实际 产 出 或 失业 。 


Porttolio theory 
投资 组 合理 论 

一 种 经 济 投资 理论 ， 讨 论 理性 投资 者 如 何 
将 自己 的 资本 分 配 在 不 同 的 金融 资产 
中 一 一 也 就 是 说 ， 他 们 怎样 将 其 资本 “组 
会 ”成 一 种 最 佳 搭配 状态 。 


Positive economics 

实证 经 济 学 

参见 规范 经 济 学 与 实证 经 济 学 (normative 
va, positive economics)。 


Post hoc fallacy 

后 此 课 误 

来 自 拉丁 语 “jpost hoc，ergo propter hoc”， 
意 为 “在 这 个 之 后 发 生 ， 所 以 是 因为 这 
个 "。 如 果 这 样 推理 ，“ 因 为 A 先 于 8B， 
所 以 A 引起 B"， 那 么 ， 就 会 发 生 这 种 识 
误 。 





了 Potential GDP 

洪 在 GDP 

高 就 业 的 CDP。 或 更 精确 地 说 。 在 既定 的 
技术 状况 和 人 口 规模 条 件 下 可 以 达到 的 且 
不 致 加 速 通 货 膨 及 的 最 高 水 平 的 CDP。 现 
今 一 般 认为 : 它 是 那个 与 非 加 建 通货 甩 腾 
的 失业 率 《NAITRU) 相应 的 产 出 水 平 的 等 
价 物 。 潜 在 产 出 不 一 定 是 最 大 产 出 。 


Potential outpnt 
潜在 产 出 
与 洲 在 GDP 同 义 。 


Poverty 

贫 因 

今天 ， 美 国政 府 将 “贫困 线 ” 定 义 为 可 继 
持 最 低 限度 生活 的 收入 水 平 。 
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PPF 
见 生产 可 能 性 边界 《production-poasibility 
frontier) 。 


Present value (of an asset) 


“(资产 的 ) 现 秆 


在 一 般 时 间 内 能 带 来 一 系列 收 人 的 资产 的 
当前 价值 。 佑 价 这 一 条 列 的 收 人 需要 将 华 
一 部 分 收入 拆 现 。 折 现 是 用 折 现 来 〈 也 即 
一 种 利率 ) 对 未 来 的 收入 加 以 折算 。 


Price 

价格 

商品 、 服 务 或 资产 的 货币 花费 。 价 格 是 把 
每 单位 的 离 品 用 货币 单位 来 衡量 。 比 如 说 
每 个 汉堡 包 是 3 美元 。 


Price discrimination 

价格 歧视 

一 种 将 同样 的 产品 以 不 同 的 价格 出 售 给 不 
同 的 消费 者 的 情况 。 


Price-elastic demand (or elastic demand) 
窜 有 价格 弹性 的 需求 或 有 弹性 的 需求 
需求 价格 弹性 的 绝对 秆 超过 1 的 情况 。 这 
时 ， 希 求 量变 化 的 百分比 大 于 佐 相 变化 的 
百分比 。 另 外 ， 有 弹性 的 需求 意味 着 ， 当 
价格 下 降 时 ， 由 于 需求 量 增 加 得 非 常 之 
天 ， 以 至 于 总 收益 《价格 x 数 量 ) 会 上 升 
[参见 负 还 价格 弹性 的 需求 (price_inelastic 
demand)]。 

Price-elasticity of demand 
需求 的 价格 弹性 

表示 需求 量 对 价格 变动 反应 程度 的 指标 弹 
性 系数 《需求 的 价格 党 性 系数 5, 等 于 
需求 量变 动 百 分 比 除 以 价格 变动 的 百 分 
比 。 具 体 计算 百分比 时 ， 分 子 取 新 老 袁 求 
县 的 平均 数 ， 分 反攻 新 老 价格 的 平均 数 
不 计 负 号 。 参 见 害 有 需求 价格 弹性 (price 
elastic demand) 、 缺 丈 份 格 弹性 的 需求 
(Cprice-inelastic demand) 和 单位 弹性 的 可 
求 (umitelastie demand)。 


Price elasticity of supply 
供给 的 价格 弹性 

在 概念 上 与 需求 的 价格 弹性 相似 ， 只 不 过 
它 衡量 的 是 供给 对 价格 变动 的 反应 ， 更 精 
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哆 地 说 、 供 给 的 价格 弹性 是 供给 记 变 化 的 
百分比 除 以 价格 变动 的 百分比 。 供 给 弹性 
在 完全 竞争 条 件 下 最 为 有 用 。 

Price flexibility 

价格 下 活性 

“拍卖 ”市 场 上 (如 许多 原料 商品 和 股票 
市 场 ) 的 价格 行为 。 在 这 些 场合 ， 价 格 对 
供给 或 需求 的 变动 立即 做 出 反应 。 

Price index 

价格 指数 

表示 在 给 定 的 时 段 里 ， 一 组 商品 的 平均 价 
格 如 何 变化 的 一 种 指数 。 在 计算 平均 获 
时 ， 不 同 商品 的 价格 一 般 要 根据 其 经 济 重 
要 性 作 加 权 处 理 〈 例 如 在 计算 消费 者 价格 
指数 时 。 加 权 的 依据 就 是 每 种 商品 在 总 消 
费 支 出 中 所 占 的 份额 )。 


Price inelastic demand (or inelastic de- 
mand) 

缺 下 价 籼 弹 性 的 需求 {或 缺乏 弹性 的 需 
求 } 

需求 价格 弹性 绝对 值 小 于 1 的 情况 。 在 这 
种 情况 下 ， 兴 价格 下 降 时 ， 总 收益 下 降 ; 
当 价 格 上 升 时 总 收益 上 升 。 缺 乏 价格 弹性 
的 需求 的 一 个 极端 是 完全 无 价格 弹性 的 需 
求 ， 这 意味 着 当 价格 上 逢 或 下 降 时 ， 需 求 
县 完全 没有 变化 [参见 富有 价格 弹性 的 需 
求 (priceelastie demand) 和 单位 弹性 的 需 
求 (unit-elastic demand) ]。 


Price of GDP 

GDP 的 价格 

见 GDP 紧缩 指数 GDP deflator) 。 
Prisoper’s dilemma 

办 挂 国境 

一 个 著名 的 请 变 ， 此 种 情况 下 的 不 合作 性 
均衡 是 无 效率 的 。 


Private Soods 
持 人 品 
见 公共 大 《public goods) 。 


Producer price index 
生产 者 价格 指数 
大 量 批发 销售 的 商品 《如 锦 小 麦 以 及 五 
油 ) 的 价格 指数 。 


Producer sorplus 
生产 者 剩余 

生产 者 销售 收益 和 生产 成 本 之 间 的 差 。 生 
产 者 剩余 可 以 用 供给 曲线 以 上 、 价 格 线 以 
下 的 面积 来 衡量 。 


Product, average 
平均 产量 
见于 均 产 量 (average produot)。 


Product, marginal 
边际 产品 
见 边际 产品 (Marginal produet) 。 


Product difrerentiation 

产品 差异 化 

类 似 商 品 之 问 存在 着 的 使 它们 不 至 于 成 为 
完全 奉 代 品 。 如 ， 因 位 机 差别 使 得 
在 不 同 地 点 出 售 的 同型 导 的 汽油 成 为 不 完 
全 的 普 代 品 。 具 有 产品 差别 的 企业 面 对 的 
是 向 下 便 斜 的 需求 曲线 ， 而 不 是 完全 竞争 
情况 下 的 那 种 水 乎 的 需求 曲线 。 


Production function 

生产 函数 

在 技术 水 乎 既定 条 件 下 确定 某 一 组 要 未 授 
人 扩 能 带 来 的 坡 大 产 出 的 关系 式 (或 数学 
函数 )。 它 用 于 某 个 企业 ， 或 作为 总 生产 
函数 用 于 整体 经 济 。 





Production-possibility frontier (PPF) 
生产 可 能 性 边界 (PPF) 

一 移 几 何 图 形 。 显 示 一 个 经 济 所 能 生产 的 
商品 的 各 种 组 合 。 通 常 简化 地 选择 两 种 商 
蝇 ， 大 炮 和 黄油。PPF 外 部 的 点 (其 右上 
部 } 的 产品 组 合 不 可 能 得 到 ， 而 PPR 内 部 
的 点 则 缺乏 效率 ， 因 为 资源 没有 得 到 充分 
利用 。 这 或 者 是 因为 资源 使 用 不 当 ， 或 者 
是 所 用 的 生产 技术 已 经 过 时 。 


Productive efficiency 

有 效率 的 生产 

一 种 经 济 如 果 不 减 少 一 种 产品 的 生产 就 不 
能 良 生 产 更 多 的 另 一 种 产品 的 情况 。 这 表 
明 此 时 经 济 处 于 生产 可 能 性 边界 上 。 


了 Proguctivity 
生产 率 
用 来 表示 产 出 与 投入 比率 的 术语 〈 总 产 出 


除 以 劳动 投 人 是 劳动 生产 不 )。 如 果 相 网 
数量 的 投入 生产 了 更 多 的 产 出 ， 则 生产 率 
就 增长 了 。 劳 动 生产 率 的 增长 是 由 于 技术 
进步 、 劳 动 技能 的 改善 和 资本 深化 。 


Productivity growth 
生产 率 增长 

从 一 个 时 期 到 另 一 个 时 期 生产 率 增长 的 速 
率 。 例 如 ， 如 果 劳 动 生产 率 指数 2004 年 
为 100， 而 2005 年 为 101.7， 则 2004- 
2005 年 生产 率 增长 为 每 年 1.7%。 


Productivity of capltal, et 
净 资 本 生产 率 
参见 收益 朗 【ale of retum)。 


Profit 

利润 

(1) 在 会 计 学 中 ， 是 指 所 入 商品 的 总 收入 
减 去 合理 确定 的 威 本 (和 参见 收益 圳 )。 
(2) 在 经 济 理论 中 ， 是 指 总 收入 与 生产 这 
些 商品 所 用 资源 的 全 部 机 会 成 本 之 间 的 差 
额 。 


Profit-and-loss statement 
损益 表 
参见 收益 表 (income statement)。 


Progressive, proportional, an d regres- 
Sive taxes 

累进 税 、 比 例 税 和 黑人 退税 

累进 税 对 窜 人 征 税 较量 ， 累 退税 正好 相 
反 。 更 精确 地 说 ,一 种 税 ， 如 果 对 高 收入 
者 的 平均 税率 《 即 税 收 除 玉 收 六) 较 高 ， 
它 就 是 系 进 税 。 如 果 收 入 越 高 的 人 平均 税 
率 越 婚 ， 就 是 累 退 税 如 果 对 各 种 收 天 水 平 
的 平均 税率 都 相同 ， 就 是 比例 向。 


Property rights 

产 要 

产权 定义 为 个 人 或 企业 在 市 场 经 济 中 占有 、 
买 实 、 使 用 资 车 品 和 其 他 财产 的 能 力 。 
Proportional tax 

比例 税 

大 见 景 进 税 、 比 例 税 和 累 退 税 。 


Proprietorship,. Individual 
个 人 业主 制 企业 
由 私人 所 有 并 经 营 的 企业 。 





Protectionism 

保护 主义 

一 国 所 采用 的 虽 的 在 于 保 ; 产业 , 肪 
止 进 日 品 竞争 的 各 种 政策 (最 普通 的 是 对 
进口 征收 关税 和 实行 配 者 管理 )。 





Public choice (alao public-chotee theory) 
公共 选择 (公共 选 接 理论 ) 

研究 政府 做 出 选择 和 指导 经 济 的 方式 的 经 
济 学 和 政治 学 的 结合 部 。 这 一 理论 有 不 同 
于 市 场 理论 之 处 ， 它 强调 政治 家 的 “选票 
最 大 化 ”行为 这 个 因素 ， 而 这 与 企业 的 
“利润 最 大 化 ”形成 对 比 。 


Public debt 
公共 债务 
见 政府 傅 务 (government debt) 。 


Publie soods 

公共 品 

指 这 样 一 种 窗 病 ， 其 效用 不 可 分 割地 影响 
整个 公众 ,而 不 管 其 中 任何 个 人 是 否 愿意 
请 费 。 例 如 ， 一 项 根除 天 花 的 保健 措施 对 
所 有 人 都 起 了 保护 作用 ， 而 决 不 只 是 那些 
付 钱 楼 种 疫苗 的 人 。 相 比 之 下 ， 和 人 品 ， 
如 面包 ， 如 果 被 一 个 人 消费 ， 就 不 可 能 被 
另外 的 人 消费 。 


Pure economic rent 
纯 经 济 租金 
见 经 济 租金 rent，economic)。 


Q 


Quandty demanded 

需求 重 

见 需 求 变化 《change in demand) 与 需求 量 
的 变化 (change in quantity demanded) 。 


Quantity equation of exchange 

交 圳 瘦 重 方程 

一 个 专业 术 请 。My 一 PD。 式 中 此 是 货币 
供给 ，Y 是 货币 的 收 和 人 周转 率 ，PQ (价格 
乖 以 数量 ) 是 总 产 出 (名 义 GDP) 的 货币 
价值 。 这 一 方程 永远 成 立 ， 因 为 了 被 定义 
为 PN。 


Quantity supplied 
供销 量 

吕 殿 商谈 北 〈change in aupply) 和 殿 绽 量 
的 变化 《change in quanitity supplied)。 


‘Quantity theory of money and pricea 

货币 价格 数量 理论 

价格 与 货币 供给 同比 例 变 动 时， 关于 产 出 
和 总 价格 水 平 决定 的 理论 。 由 货币 主义 者 
提出 的 一 种 更 为 明确 的 理论 认为 ， 货 币 供 
给 是 名 义 CDP 变动 的 最 重要 的 决定 因素 
[ 见 货币 主义 《monetariam) ] 。 


Qoota 
三 额 

进口 保护 主义 的 一 种 形式 。 在 这 种 形式 
中 ， 对 莫 种 商品 (如 糖 或 汽车 在 一 定时 
期 中 的 总 进口 是 做 了 限制 。 


及 


Random-walk theory ( of stock market 
prices) 

(股市 价格 的 ) 随机 游 走 于 沦 

见 有 效 市 场 理论 《efficient-market theory)。 


Rate of inflation 
通货 膨胀 率 
见 通货 及 胀 《inmation)。 


了 ate of return (or return) on capital 
资本 收藏 率 【或 资本 收益 } 

在 一 项 投资 或 一 件 资本 上 品 上 的 收益 。 比 
如 ， 一 项 耗费 100 美元 的 投资 每 年 带 来 12 
美元 的 收益 ， 那 么 这 项 投资 的 收益 这 喜 是 
每 年 12%。 


Rational expectations 
理性 预期 
见 瑚 期 【expectations) 。 


Rational-expectations hypothesis 

理性 预期 恨 说 

这 一 假说 认为 人 们 可 以 对 未 来 做 出 无 慷 估 
计 , 并 且 人 们 是 利用 了 所 有 可 利用 的 信息 
和 经 济 理论 懒 出 这 些 估计 和 预测 的 。 
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Rational-expectations mmacroeconomics 
理性 预期 宏观 经 济 学 

尽 罗 悄 特 , 卢 卡 斯 罗伯特 . 巴 罗 和 托马斯 - 
萨 金 特 为 领导 的 一 个 经 济 学 派 ， 认 为 市 刀 
能 够 快速 地 出 清 且 预期 是 理 性 的 。 在 这 些 
和 其 他 一 些 条 件 下 ， 可 预测 到 的 宏观 经 济 
政策 对 实际 产 出 或 失业 投 有 影响 。 有 时 被 
称 为 新 古典 宏观 经 济 学 。 


Real-business-cycle theory 
真实 商业 周期 理论 

认为 高 业 周 期 纯粹 是 总 供给 的 变动 (主要 
由 技术 扰动 造成 )， 与 货币 或 其 他 需求 方 
面 的 因素 无 美 。 


Real GDP 
实际 GDP 
见 实际 国内 总 产值 (groos domestic prod- 
auet，real)。 


Real interest rate 

实际 利率 

以 商品 而 不 是 以 贫 币 衡量 的 利率 。 所 以 它 
等 于 货币 (或 名 义 ) 利率 酸 去 通货 膨胀 
率 。 


Reai wapes 
实际 工资 

以 商品 或 劳务 计算 的 工人 工资 的 购买 力 。 
它 以 货币 工资 率 与 消费 物价 指数 的 比率 来 
疾 量 。 


Recesslon 

凌 退 

实 原 GDP 在 连续 两 个 或 两 个 以 上 季 谋 里 
下 降 。 参 见 菏 条 (depression )。 


Regresstve tax 
时 退税 

参见 展 进 税 比例 税 和 累进 税 (progreesive， 
Proportional ,and. regressive tares) 。 

了 Regulation 

管 制 

政府 用 来 控制 企业 行为 的 法 律 或 规定 。 主 
要 种 类 有 仅 济 管制 〔【 它 影响 价格 、 市 场 准 
人、 单个 行业 的 服务 ， 如 电话 服务 业 ) 和 
社会 策 制 《 它 试 图 矫正 影响 到 许多 行业 的 
外 部 性 ， 如 空气 或 水 源 污染 ) 。 
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Renewable resources 

可 再 生 资源 

能 够 周期 性 地 提供 服务 的 自然 资源 (如 农 
业 用 地 ); 并 及， 如 果 管 理 适 度 ， 可 以 无 
限期 使 用 。 


Rent, economic (or pure economic rent) 
经 济 租 《或 纯 经 济 租金] 

这 一 概念 用 于 从 土地 得 到 的 收入 。 寺 地 的 
总 供给 是 固定 的 【对 此 需 略 做 修正 )， 而 
给 土地 所 有 者 的 报 仙 就 是 地 租 。 这 一 概念 
经 常 推广 到 付 给 各 种 供给 不 变 的 生产 要 素 
的 报 副 ， 即 任何 具有 完全 无 弹性 或 垂直 的 
供给 曲线 的 投入 。 


Required reserve ratio 
法 定 准备 金 比率 
见 银行 准备 侈 (reserves,bank)。 


Reserves, hank 

银行 准备 金 

银行 以 库存 现金 的 形式 ， 或 在 联邦 储备 银 
行 中 以 无 息 存款 的 形式 而 保留 的 一 部 分 存 
款 。 在 美国 ,要 求 银行 持 有 支票 存款 (或 
交易 账户 ) 10% 的 准备 金 。 


Reserves, internatioral 

国际 储备 

每 一 个 国家 都 以 黄金 他 国 通货 和 特别 所 款 
权 的 形式 持 有 一 定数 量 的 准备 金 国际 储备 
作为 ”国际 货币 ”用 于 一 国 发 生 国际 收 支 
困难 的 时 候 如 果 一 国 准备 允许 它 的 汇率 自 
由 浮动 ， 则 只 需要 准备 最 低 限 设 的 准备 
金 。 


Resouree allotation 

资源 配置 

将 资源 (生产 要 素 ) 在 各 种 潜在 用 途上 进 
行 分 配 ， 以 生产 出 一 组 特定 的 最 终 产品 的 
经 济 方式 。 


Returns to scale 

规模 按 本 

所有 投入 成 比例 增加 时 产 出 的 增长 率 。 例 
如 ， 如 暴 所 有 投 人 增加 1 倍 而 产 出 恰好 也 
增加 1 倍 ， 则 说 这 一 生产 过 程 旦 现 的 是 规 
楼 报 便 不 亦 ; 丽 如 果 所 有 投入 增加 1 售 而 
产 出 增加 却 不 到 100% ， 财 这 种 生产 过 程 


呈现 的 就 是 规 裕 报 番 肥 减 ; 如 果 产 出 增加 
了 1 信 以 上 ,那么 ， 沪 生 产 过 程 呈 现 的 就 
是 规模 报 便 透 增 。 


Revalnation 

货币 增值 

一 国 通 货 的 官方 外 汇 谍 率 的 提高 ， 见 货币 
降 慎 (devaluation)。 


Ricardian view of fiscal poticy 

财政 政策 的 产 副 图 法 则 

由 哈佛 大 学 的 罗伯特 ' 巴 罗 发 展 的 理论 ， 
其 认为 税率 的 变化 对 消费 支出 没有 影响 。 
这 是 因为 ,居民 户 能 够 预见 天， 政府 为 满 
足 财政 需要 ， 现 在 的 减 税 必然 伴随 着 未 来 
的 增 税 。 


Risk 

风 险 

在 金融 经 济 学 中 、 风 险 是 指 投资 收益 的 不 
确定 性 。 


Risk averse 
风险 规避 

面 对 不 确定 因素 时 ， 如 果 一 个 人 认为 ， 扣 
失 一 定量 收入 的 不 愉快 ， 大 于 获得 同一 数 
县 收入 的 恰 快 ， 那 么 他 就 是 风险 规避 的 。 
Risk spreading 

风险 分 摊 

承担 大 的 风险 并 将 这 些 风险 分 散 开 去 的 过 
程 ， 肯 的 是 使 这 些 大 的 风险 变 成 由 一 大 批 
人 承 相 的 小 风险 。 风 险 分 散 的 主要 形式 是 
保险 ， 它 是 赚 博 的 一 种 对 立 面 。 


Rule of 70 

70 法 则 

一 种 估计 复 利 的 捷径 。 一 个 每 年 以 噶 的 
速度 增长 的 量 大 约 在 第 70fr 年 时 番 番 。 


Ss 


Sales tax 
铺 往 税 
见 消费 税 和 峭 礼 税 (excise tax va. sales 


tax)o 


Savings function 
储 盖 省 数 

显示 居民 户 或 国家 每 一 收 人 水 平 土 相应 的 
依 善 量 的 函数 关系 图 表 。 


Say’s law of markets 

萨 伊 的 市 场 定律 
“供给 会 倒 造 自己 的 需求 ”的 理论 。 萨 全 
在 1803 年 提出 ， 因 为 总 的 购买 力 从 好 等 
于 总 收 人 和 总 产 出 ， 超 额 需 求 或 超额 供给 
是 不 可 能 的 。 纪 思 斯 对 萨 仇 定律 提出 了 批 
评 。 他 指出 ， 追 加 的 1 美元 收 人 并 不 必然 
侈 者 花 摔 〈 即 边际 菠 费 倾向 并 不 必然 为 
D。 

Scareity 

稍 屿 

笑 峡 是 经 济 物 吕 的 显著 特征 之 一 经 济 物品 
的 稀缺 并 不 意 昧 着 它 是 稀少 的 。 而 是 指 它 
不 可 以 免费 得 到 。 歼 得 到 这 样 一 种 物品 . 
必须 自己 生产 或 用 其 他 经 济 品 来 加 以 交换 


Scarcity, law of 

稀缺 规律 

大 部 分 人 所 需要 的 东西 只 能 得 到 有 限 的 供 
应 《 况 典 品 除外 ) 的 原理 。 因 此 .商品 一 
般 是 稀缺 的 ， 必 须 通 过 价格 或 者 其 他 形式 
进行 某 种 程度 的 配给 。 


Schedule (demand, supply, sppregate 
domand, ogerogate supply) 

(总 》 需 求 表 ， (总 ) 供给 表 

一 个 可 以 和 曲线 互 换 使 用 的 概念 ， 比 如 需 
求 曲 线 ， 殿 给 曲线 及 其 他 。 


Securiti 
证 甸 

用 来 表示 各 种 各 样 金融 资产 的 本 语 ， 如 股 
票 ， 债券 、 期权、 票据 等 ! 更 确切 地 说 ， 
是 用 来 确立 对 这 些 资 产 的 所 有 权 的 单据 。 


Short run 
短 期 

不 能 让 所 有 的 要 率 都 做 出 充分 调整 的 一 自 
时 间 。 在 微观 经 济 学 中 ， 资 本 存量 和 其 他 
“国定 ”要 素 短 期 中 不 能 铀 出 调整 ， 进 入 
也 不 是 自由 的 。 在 宏观 经 济 学 中 ,价格 工 





次 合同、 税率 和 预期 等 ， 在 经 期 中 也 不 可 
能 做 出 充分 的 调整 。 


Short-run aggregate supply schedule 
短期 总 供给 表 

表示 短期 内 产 出 与 价格 的 关系 的 图 表 。 在 
这 样 的 短期 中 ， 总 敌 求 的 变化 能 影响 产 
出 。 它 可 以 由 一 条 向 上 倾斜 的 或 水 平 的 总 
供给 申 线 来 代表 。 


Shutdown price (or polat，or rule) 

停业 价格 【或 停业 点 、 人 昼 业 原则 } 

在 厂商 理论 中 ,市 场 价格 恰恰 可 以 弥补 平 
均 可 变 成 本 且 无 多 余 的 点 就 是 停业 点 。 这 
时 ， 企 业 每 期 的 损失 恰好 等 于 它 的 加 定 成 
本 ,与 停业 关门 的 后 果 一 样 。 





Single-tax movement 

学 一 税 运动 

19 竹 纪 由 享 利 .乔治 发 起 的 一 场 运动 ， 认 
为 在 经 济 不 断 进步 的 条 件 下 ， 贫 困 仍 持续 
存在 的 原因 在 于 : 土地 的 稀缺 和 大 量 的 地 
租 流向 土地 所 有 者 。“ 单 一 税 ” 首 在 对 土 
地 所 有 者 的 地 租 征 税 。 


Slope 

所 束 

几何 图 形 中 与 模 轴 上 变量 的 单位 变化 相对 
应 的 钠 轴 上 变量 的 变化 。 向 右上 倾 纤 的 娄 
线 斜 率 为 正 ， 向 右 下 倾斜 的 曲线 斜率 为 负 
《如 需求 曲线 )， 水 平 线 的 斜率 为 零 。 


Social tnsurance 

社会 保险 

政府 提供 的 强制 性 保险 。 预 防 道 德 危害 或 
逆向 选择 等 市 场 不 灵 问 题 ， 以 增进 社会 福 
利 。 


Social overhend capital 

社会 基础 资本 

经 济 发 展 所 恢 赖 的 基础 性 投资 。 特 别 指 对 
卫生 、 饮 用 水 、 交 通 、 通 信 等 方面 的 投 
资 ， 有 时 称 “ 基 础 设施 "。 

Social regulation 

社会 管制 

见 管制 (regulation)。 


Socialiem 

会 主义 
认为 除 劳动 以 外 的 所 有 的 (或 几乎 所 有 
的 ) 生产 资料 铬 应 为 社会 所 有 的 政治 理 
论 。 社 会 主义 所 允许 资本 收益 的 分 享 情况 
比 资本 主义 平等 。 


Speculator 
投机 者 

指 从 事 投机 的 人 。 也 即 ， 那 些 为 了 和 将 来 能 
以 更 高 〈 低 ) 的 价格 变 出 〈 买 人 )， 而 于 
现在 就 买 人 《或 卖 出 ) 商品 或 金融 资产 的 
人 。 


Spliovers 
外 省 
与 外 部 性 (extemalities) 同 义 。 


Stagflation 
省 账 

20 世纪 70 年 代 早期 造 出 的 一 个 词 ， 措 述 
高 失业 荆 健 滞 ， 与 竺 续 的 通货 膨胀 相 并 存 
的 现象 。 这 一 现象 主要 适 过 通货 肛 胀 过 程 
的 局 性 性 质 来 加 以 解释 。 


Statistical discrimination 

统计 性 岐 视 

指 对 待 个 人 的 方式 以 该 人 所 属 群体 的 一 般 
行为 或 特征 为 基础 。 统 计 野 视 可 以 通过 降 
低 个 人 突 直 其 所 属 群体 特征 的 积极 性 而 实 
现 自我 永存 。 


Stock, eommon 

普通 股票 

和 参见 普通 股票 《common stock)。 

Stock market 

股票 市 场 

进行 普通 股票 交易 的 有 组 织 的 市 场 。 在 美 
国 ， 最 大 的 股票 市 场 是 级 约 屋 杂交 易 所 ， 
美国 大 公司 的 股票 交易 都 在 那里 进行 。 


Stock vs. flow 
存量 与 流量 
见 流量 与 存量 《fow vs. stock)。 


Strategic interaction 
策略 互 动 
窒 头 市 场 上 的 一 种 情况 。 其 中 ， 每 一 企业 
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的 经 济 第 略 依 禄 于 其 竞争 对 卑 的 计划 而 制 
定 或 修改 。 博 弈 论 中 给 出 了 对 策略 互动 的 
较 正式 的 分 析 。 


Structural budget 
结构 性 据 算 

见 实际 预算 、 岂 期 性 预算 和 针 构 性 预算 
(actual, eyolical, and structural budget)。 


Structoral unemployment 
结构 性 失 亚 

国 工作 空缺 的 地 区 分 布 或 工作 类 型 与 工人 
的 类 型 不 一 致 而 产生 的 失业 。 可 能 有 工作 
机 会 存在 , 但 失业 工人 却 可 能 不 具备 这 些 
工作 机 会 所 要 求 的 技能 ， 或 考 有 工作 所 会 
的 地 区 与 失业 者 所 生活 的 地 区 不 一 致 。 


Subsldy 
补 巾 

政府 对 提供 或 消费 某 种 商品 的 企业 或 居民 
户 所 做 的 支付 。 例 如 ， 政 府 经 常 以 支持 部 
分 食品 开支 的 形式 向 保 收入 家 庭 发 放 食品 
补贴 。 

Substitutes 

赫 代 遇 

互相 竞争 的 商品 【如 五 指 分 开 和 不 分 开 的 
手套 )。 相 反 ， 按 消费 者 的 理解 ， 一 起 出 
现 、 互 相配 合 的 商品 划 是 互补 号 (如 左 脚 
穿 的 鞋 和 右 脚 穿 的 鞋 )。 


Substitution effect (of a price change) 
《价格 变动 的 ) 欧 代 效应 

指 这 样 一 种 倾向 ， 当 一 商品 的 相对 价格 下 
降 时 ， 消 费 者 增加 对 该 种 商品 的 消费 〈 以 
该 种 商品 作为 ” 亚 代 "); 而 当 一 商品 的 相 
对 信 格 上 升 时 ， 消 费 者 减少 对 该 种 商品 的 
消 内 《该 种 商品 被” 替代 ")。 价 格 变动 的 
这 种 替代 效应 导致 向 下 倾斜 的 需求 曲线 
[参见 收入 效应 (income effect) ]。 


Substitution rule 

普 代 法 则 

如 果 一 种 要 素 价 格 下 降 而 其 他 要 素 价 格 不 
变 时 ,那么 用 这 一 相对 便宜 的 要 素 替 代 所 
有 其 他 要 素 ， 会 使 企业 从 中 获 利 。 这 一 原 
则 是 最 尾 成 本 法 虽 的 推 氟 。 
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Smpply curve 《or supply schedule) 

供给 曲线 {或 供给 到] 

级 定 其 他 条 件 保持 不 变 ， 表 示 对 应 每 一 价 
格 .一 给 定 市 场 上 的 供给 者 贤 总 出 入 的 商 
最 数 量 的 图 表 。 


Supply shock 
供给 冲击 

在 宏观 经 济 学 中 。 对 总 供给 产生 意外 本 大 
影响 的 生产 成 森 或 生产 率 的 突然 变动 作为 
供给 冲击 的 结果 ， 实 际 GDP 和 价格 水 平 
会 发 生 预 料 不 到 的 变动 。 


Supply-side economics 
供给 学 派 既 济 学 

强调 各 种 影响 总 供给 或 潜在 产 出 的 政策 措 
施 的 观点 .这 一 理论 认为 ， 对 劳动 和 资本 收 


人 的 高 边际 税率 会 降低 工作 和 慷 花 的 积极 
性 。 
了 
Tangible assets 
有 形 资产 


类 似 于 土地 或 资本 品 ( 像 计算 机 、 建 筑 
物 、 汽 车 )， 被 用 来 生产 未 来 的 产品 或 服 
务 的 资产 。 

Tariff 

关 税 

图 对 进口 商品 根据 其 数 芋 单位 所 征收 的 
税 。 


Tax incldence 
税收 归 窒 
此 归宿 {incidence}。 





Technologlcal change 
技术 变革 

生产 过 程 的 改变 或 新 产品 的 引入 ， 使 得 同 
样 的 一 批 投 人 能 得 到 更 多 的 或 更 进步 的 产 
出 。 它 导致 生产 可 能 性 曲线 的 外 移 。 通 党 
也 叫 技术 进步 


Techaological progress 
技术 进步 
见 技 术 变革 【technological change)。 


Terms of trade {in jntemational trade) 
(国际 贸易 中 的 ) 贸易 条 件 

一 国 出 祝 其 出 口 疝 、 购 买 其 进口 品 的 “ 实 
际 ” 条 件 ， 它 等 于 出 口 价格 指数 与 进口 价 
格 指数 的 比率 。 


Theory of ineome distribution 
收入 分 配 理论 

该 理论 用 于 解释 -个 社会 中 个 人 的 收入 和 
财富 的 分 配方 式 。 

Thne deposit 

定期 存款 

存 于 银行 的 有 最 低 “ 提 到 期 ”的 资金 它 包 
括 在 广义 货币 (M) 中 ， 但 不 包括 在 好 
中 ， 因 为 它们 不 作为 支付 手段 来 使 用 。 


Token money 
符号 货币 . 
很 少 有 或 没有 内 在 价 信 的 货币 。 


Total cost 
总 成 本 
参见 总 成 本 《cost，total) 。 


Total factor prodncitlylty 

全 要 素 生产 率 

也 叫 多 委 素 生产 奈 ， 是 衡量 单位 总 投入 的 
总 产 出 的 生产 率 指标 。 分 子 是 总 产 出 〈 即 
GDP)， 分 二 悬 资本、 劳动 和 资源 的 加 权 
平均 数 。 全 要 家 生产 率 的 增长 率 常 常 被 视 
为 科技 进步 的 指标 。 


Total product (or output) 

总 产品 【或 总 产量 ) 

所 生产 的 商品 劳务 的 数量 。 物 理 单位 对 小 
麦 是 猜 式 耳 ， 对 钢铁 是 吨 。 而 对 理发 则 是 
次 数 。 


Total revenue 
总 收益 ， 总 收入 
价格 与 产量 的 第 积 ， 或 称 总 偿 售 额 。 


Trade balanee or merchantise trade bal- 
anee 

轴 允 从 后 或 商品 贸易 余额 

参见 贸易 余额 (balance of tmade) 。 


Trade barrier 

贸易 豆 生 

征 何 一 种 用 以 阻碍 进口 的 保护 主义 模 旅 。 
关税 和 配额 是 最 明 昆 的 改 钨 ， 但 近年 来 ， 
非 关税 壁 侄 (或 NTBa) ， 如 费用 高 昂 的 管 
制 性 禾 序 ， 代 莹 了 传统 的 措施 。 


Transactions demand for money 
货币 的 交易 需求 

几 货 币 需 求 dermatsd for money)。 
Transactions money 

交易 货币 

货币 供给 的 一 种 衡量 方法 〔 通 常 称 作 MM,) 、 
它 由 实际 用 于 交易 的 项 目 ， 即 现金 和 支票 
账户 构成 。 也 作 狼 义 货币 。 


Transfer payments，govermmeat 

政府 转移 支付 

政府 向 个 人 所 做 的 无 需 个 人 以 当前 的 服务 
人 回报 的 支付 ， 如 社会 保障 支付 和 和 失业 保险 
等 。 


Treasury bitls (T-bills) 
短期 国库 券 
联邦 政府 所 发 行 的 短期 债券 或 证 券 。 


Underground economy 

地 下 经 济 

未 报告 的 经 济 活动 。 地 下 经 济 包 括 本 属 合 
法 但 未 向 税收 机 关 报 告 的 活动 (如 现场 昌 
贫 出 售 或 亲朋 间 提 供 的 服务 )， 和 非法 活 
动 (如 圾 橙 赌 博 和 卖 证 )。 


Unemployed 

失业 者 

未 被 雇佣 但 积极 寻找 工作 或 等 待 重 返工 作 
的 人 。 


Unemployment 

失业 

(1) 在 经 济 术 语 中 ， 非 自 是 失业 是 指 愿 意 
在 现行 的 工资 水 平 下 工作 的 工人 找 不 到 工 
作 。 (2) 在 官方 (美国 劳动 统计 局 ) 定 
义 中 ， 说 一 个 工人 是 失业 的 ， 指 他 或 她 





(a) 眼下 没有 工作 ; (b) 正在 等 待 重新 
被 扎 佣 ,或 在 最 近 4 疝 里 主动 寻找 工作 末 
果 。 


Upemployment rate 
失业 率 
失业 着 存 劳动力 中 所 占 的 百分比 。 


Unaitrelastie demand 

单位 需求 价格 弹性 

人 于 有 价格 弹性 的 需求 和 缺乏 价格 境 性 的 
需求 之 问 的 一 种 情况 价格 缆 性 的 绝对 值 丛 
好 等 于 1。 也 见 需求 的 价格 弹性 。 


Unlimited liability 
无 限 责 任 
见 有 限 责 任 《limited liability)。 


Usvry 

高 利 贷 

对 所 借 货 币 案 取 高 于 法 定 最 高 水 平 利率 的 
行为 。 

TUtlity(also total ntility ) 

效用 (或 总 效用 ) 

从 商品 和 劳务 的 消费 中 获得 的 所 有 满足 
而 边际 效用 指 多 消费 1 单位 商品 而 得 到 的 
新 增加 的 效用 。 


Vv 


Value, paradox of 
价 慎 导论 
见 价值 个 论 (paradox of value)。 


Value added 

附加 价值 

所 生产 的 离 品 的 价值 与 生产 它 从 所 使 用 的 
材料 和 供给 的 成 本 之 同 的 益 客 。 在 一 块 1 
美元 的 面包 中 ， 可 能 包含 了 0.6 美元 的 小 
麦 和 其 他 材料 的 价值 ， 这 时 其 附加 信 为 
0.4 美元 。 附 加 价 值 由 一 个 企业 或 一 个 行 
业 吉 于 其 产 沿 中 的 工资 、 利 息 和 利润 构 
成 。 


Value-added tax (VAT) 
增值 税 (VAT) 
技 其 坠 加 价值 的 一 定 百分比 对 企业 所 征 的 


税 。 

Yariahle 

变 重 

一 个 可 定义 和 可 衡量 的 经 济 量 。 经 济 学 中 
重要 的 变量 包括 价格 、 数 量 、 利 率 、 汇 
率 、 财 富 的 价值 等 等 。 


Variable cost 
可 变 成 本 
者 见 可 变 威 本 《rost，variable)。 


Velocity of woney 

货币 周转 率 

货币 执行 交易 媒介 职能 时 ， 从 买 者 流向 笑 
者 ， 再 到 新 的 买 者 ， 如 此 不 类 进行 。 它 的 
“周转 率 " 指 的 是 这 种 运动 的 速 席 。 货 而 
的 收入 周转 率 定义 为 名 义 GDP 除 以 货币 
总 供给 , 或 了 = Px QM = GDPIM。 


Vertical equlty 

级 问 公平 

见 枢 向 公平 与 纵向 公平 (horizontal equity 
vs. vertical equity)。 

Vertical integration 

纵向 整合 

参见 整合 、 纵 向 整合 与 枚 向 束 合 (integre- 


tion, ventical vs.horizontal}。 


Vertical mergers 
纵向 幕 并 
见 莱 并 (merger)。 


Voluntarily unentployed 

自 于 失业 

指 这 禅 一 类 人 ， 他 们 的 失业 是 出 于 自我 感 
觉 到 现行 工资 的 价值 小 于 将 同样 的 时 间 别 
作 他 用 (如 闲 眼 ) 的 价值 。 


w 


Wealth 
财富 
第 定 时 点 上 一 国 或 一 个 人 所 有 实物 和 金黄 
产品 的 净 价 值 。 它 等 子 所 有 资产 沽 去 所 有 
负债 。 
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Welfare economics 

福利 经 济 学 

对 经 济 体系 的 规范 性 分 析 ， 印 经 济 运 行 中 
什么 是 “对 "、 什 么 是 “ 错 ” 等 间 题 的 研 





了 9 世纪 未 在 欧洲 浙 有 影响 的 一 种 混合 经 济 
的 概念 。20 世纪 30 年 代 被 引 人 美 国 。 在 
现代 福利 国家 概念 里 ,市 场 具体 指导 日 党 
经 济 活动 ， 而 政府 则 规范 社会 环境 、 提 供 
养老 金 、 医 疗 保皇 和 社会 安全 体系 等 。 


What, how and for whom 

生产 什么 、 如 何 生产 以 及 为 谁 生 产 

经 济 组 织 的 三 个 基本 问题 。 生 产 什 么 涉及 
以 社会 有 限 的 资源 或 投 人 的 存量 对 每 种 
可 能 的 商品 和 劳务 生产 多 少 的 问题 。 如 何 
生产 是 对 应 将 生产 的 各 种 产品 ， 所 用 特定 
技术 的 选择 ;为 扇 生产 指 消费 品 在 该 社会 
成 负 中 的 分 配 。 


Winner-take-all game 

胜 者 全 得 博弈 ， 赢家 通 吃 博弈 

支付 策略 取决 于 对 于 其 他 驶 争 者 或 参与 人 
言 的 相对 价值 。 而 非 绝对 价值 这 类 博 主 

的 一 般 特征 是 ; 问 报 主要 或 完全 集中 于 那 


… 些 最 优 的 竞争 者 。 


Y 


Yield 

收 素 

与 利率 资本 收益 宰 同 义 。 
Zz 


Zero-profit point 
零 利 润 点 
对 一 个 厂商 而 言 ， 收 支 相 抵 时 的 价格 水 
平 ， 即 全 部 成 本 得 到 弥补 但 利 痪 为 鹤 的 价 
椿 水 平 。 
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收入 流 ，368~369 
Econometric models 

经 济 计量 模型 ，410 
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Adam Smith 
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Efficient market 
有 效 市 场 ，455 
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Excess supply 
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Exchange 
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排斥 性 歧视 ，224 
Exclusive dealing 
独家 经 销 ，305 
Exit 
退出 ，132 
Exogenous business cycle theory 
外 生 商业 周期 理论 ，407 
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扩张 的 货币 政策 ，474 
Expansions 
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Factor-income distribution theory 
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Factor market 
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Farm prices 
农产品 价格 ，64~65 
Fastfood workers 
快 痪 工人 ，205 
Federal excise tax 
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Federal funds rate 
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联邦 储备 银行 ，464 
Federal Reserve currency 
联邦 储备 货币 ，464 
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Fed funds rate 
联邦 基金 利率 ，466 
Federal taxation 
联邦 税 ，285 
Fiat money 
法 定货 币 ，443 
Fiduciary regulation 
管制 受托 人 ，469 
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最 终 产 品 ，368~369 
Financial account 
金融 账户 ，523 
Financial assets 
金融 资产 ，233，437 
Financial finagling 
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Financial instruments 
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Financial intermediaries 
金融 中 介 ，436 
Financial investment 
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金融 市 场 一 体 化 ，27 
Financial markets 
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Financial regulation, 
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Financial speculation 
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金融 系统 ，436 
Firms 
企业 ，569 
choice of inputs 
投入 选择 ，116 
investing in technology 
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汽油 价格 ，39 
Gasoline tax 
汽油 税 ，66 
GDP deflator 
GDP 紧 缩 指数 ，371 
GDP price index 
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Income-possibility curve 
收入 可 能 性 曲线 ，340 
Income redistribution 
收入 再 分 配 ，339 
Income security programs 
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《经 济 学 》 第 18 版 问世 之 后 ， 新 曲线 出 版 公司 总 裁 刻 力 先生 和 副 总 裁 陆 斑 女士， 在 第 
一 时 间 就 亲 送 鞭 文 原著 来 到 北大 与 我 商谈 翻译 问题 。 美 国 卖 客 劳 一 送 尔 出 版 公司 北京 办 事 
处 的 姜 峰 先生 ， 本 书 第 16、17 版 的 外 方 策划 人 之 一 ， 也 多 次 来 电话 表示 关切 。 

印 制 精 雅 的 原著 之 所 以 在 我 的 书架 上 搁置 了 很 久 ， 是 因为 国内 外 基础 教科 书 激励 模式 
相去 甚 远 。 半 个 多 世纪 以 来 ， 萨 缪 尔 森 的 《经 济 学 》 教 科 书 ， 基 本 上 每 隔 3 年 就 是 1 版， 
且 数 百 所 大 学 的 师 生 一 直 参 与 提供 修改 建议 和 新鲜 素材 。 而 在 国内 大 学 中 ， 基 础 教材 名 大 
学 都 强调 自 编 自 闭 ， 翻 译 一 般 都 不 算 “ 有 效 成 果 ”。 十 年 前 我 接手 之 前 ， 萨 绢 尔 森 《经 济 
学 》 教 科 书 在 国内 至 多 是 隔 版 (也 即 6 年 ) 才 译 1 次 。 事 实 上 由 于 各 种 原因 ， 该 书 在 国内 
仅 有 3 次 被 全 文 翻译 和 出 版 ， 尽 管 在 那 以 前 她 已 经 有 过 15 个 版 本 ! 与 此 相关 的 另 一 个 原 
因 是 本 书 作 者 和 中 译本 策划 人 从 第 17 版 开始 就 一 直 力 主 由 我 一 个 人 翻译 。 这 当然 会 让 我 
犯难 。 其 实 由 于 TA 和 RA 制度 ， 国 外 教授 的 许多 工作 也 都 是 由 自己 的 研究 生 大 力 协 助 而 
完成 的 。 

近 十 年 来 的 3 个 版 本 ， 我 们 是 每 版 都 译 是 每 次 都 成 套 推出 ， 这 对 于 译 者 显然 是 一 个 重 
负 。 身 处 藏 龙 卧 虎 的 “一 流 大 学 "， 且 不 说 需要 奉 力 “ 教 基 育 人 ”和 “著述 立 说 "， 单 是 各 
种 硬性 的 “需要 用 心 的 工作 ”就 委 实 林林总总 : 教学 迎 评 、 项 目 跟踪 、 成 果 报 选 、 外 事 出 
行 、 岗 位 述职 、 会 计 财 务 ， 等 等 。 外 国教 授 (如 诺 德 豪 斯 夫妇 曾 睁 大 了 眼睛 认为 这 简直 不 
可 思议 ! 更 有 甚 者 ， 这 次 第 18 版 的 翻译 本 和 注释 本 还 需要 同期 进行 且 首 推 后 者 。 这 种 
“有 点 倒 作 业 的 模式 ”对 于 译 者 的 注意 力 分 配 、 质 量 把 关 万 至 “更 上 一 层 楼 ”的 报 负 等 ， 
显然 都 是 一 种 加 了 码 的 新 挑战 。 

参与 会 战 的 主力 基本 上 是 我 在 北大 指导 或 授课 的 世界 经 济 专业 的 研究 生 ， 他 们 天 资 聪 
慧 、 基 础 夯实、 素养 良好 、 精 度 较 高 。 初 稿 收 齐 后 ， 我 不 得 不 深 感 青春 年 华 之 弥 足 珍贵 。 
英文 中 bachelor 一 词 ， 不 仅 是 指 一 种 学 位 。 而且 还 有 unattached 和 unmarried 的 仗义 。 可 
见 ， 主 选 正 在 兴旺 时 期 的 年 既 人 ， 的 确 可 谓 一 种 明智 ， 尤 其 是 在 “新 经 济 ”时 代 。 而 这 一 
点 说 到 底 还 真得 感谢 搜狐 的 CEO 张朝阳 先生 。 上 世纪 90 年 代 初 期 他 “海归 ”创业 的 时 候 ， 
曾 邀 请 我 担任 他 的 网 络 经 济 上 顾问。 而 那 时 其 团队 乃至 骨干 分 子 的 年 轻 程度 ， 就 着 实 让 我 吃 
惊 不 小 。 

经 典 教科 书 文字 翻译 工作 的 责任 和 艰辛 ， 我 在 过 去 两 版 的 后 记 中 都 曾 担 及 。 单 是 一 个 
“in owls” (大 意 ， 陷 身 于 猎头 谭 的 团团 包 力 之 中 ) ， 就 曾经 让 我 妓 转 反 合 过 多 个 夜晚 。 如 
果 说 上 两 版 的 翻译 曾经 枪 白 了 我 的 头发 和 损伤 了 我 的 腰椎 ， 那 么 这 次 翻译 本 和 注释 本 的 同 
时 操作 则 让 我 创下 了 一 个 小 小 的 记录 ，2007 年 春节 前 后 的 3 个 月 内 ,我 1 个 人 就 曾 用 坏 过 
3 只 鼠标 ! 
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一 个 君子 不 齿 的 花絮 是 ， 本 书 翻译 正好 平行 地 赶 上 中 国 百年 不 明 的 “大 和 牛市"。“ 外 面 
阳光 明 频 ， 人 们 享受 着 生活 的 无 穷 乐 趣 。 而 你 却 在 这 里 默默 地 死去 !” 没 有 办 法 ， 一 心 不 
能 二 用 。 要 想得到 “ 提 束 机 ”的 好 处 ,就 得 付出 “ 绞 肉 机 ”的 代价 ! 而 一 个 项 要 潜心 笔耕 
的 人 哪里 还 能 有 多 少 肉 可 绞 ? 更 何况 ， 长 期 中 规 中 矩 的 恩 维 习惯 也 会 令 临 守 价 值 的 学 者 难 
以 放 马 一 捕 。 于 是 和平， 马克 思 “ 宠 "， 凯 恩 斯 “ 富 ”"， 而 译 者 只 能 落得 “家 人 冷 啊 热 讽 ”。 

诚然 ,翻译 萨 绿 尔 森 也 给 我 带 来 过 好 运 。 被 相 中 担任 “ 创 了 若 于 纪录 的 ”《 谱 贝尔 经 
济 学 奖 得 主 北 京 论坛 》 的 电视 实况 转播 的 首 场 点 评 专家 ， 也许 就 可 谓 灾 出 的 一 例 。 萨 缪 尔 
森 是 第 一 个 获得 诺 奖 的 美国 经 济 学 家 ! “中 国 经 济 奇 迹 ” 是 姓 诊 置疑 的 ， 但 中 国 经 济 学 家 
要 想 登 诺 贝尔 经 济 学 奖 惑 怕 还 很 有 点 困难 ， 至 少 我 本 人 是 绝 无 指 望 。 因 而 ， 在 “ 知 天 命 " 
多 年 之 后 ， 且 在 最 庄重 的 场合 ， 能 为 党 代 尔 、 纳 什 和 福 格 尔 这 等 国际 顶级 学 者 在 干 百 万 电 
视 观 众 眼前 那么 “比划 ”一 阵 ， 当 然 是 译 者 一 生 难 逢 的 荣耀 。 这 也 许 是 译 者 竟 尽 愿 怨 、 甘 
之 如 铂 、 继 续 革 命 的 注脚 之 一 。 当 然 。 多 年 来 读者 关爱 、 朋 友 欣 赏 、 同 行 认 可 和 其 他 情结 
也 显然 是 一 种 难以 闪避 的 更 策 : “我们 都 是 跟随 萨 缘 尔 森 学 习 经 济 学 的 一 代 人 1”。 

连续 3 版 的 翻译 ,肯定 有 不 少 需 要 交代 的 地 方 。 其 一 是 “goods” 的 翻译 。“ 物 品 ”、 
“产品 "、“ 财 货 "， 译 法 很 多 。 我 们 一 直 采 用 “ 品 *。 牧 人 品 、 公 共 品 ; 益 品 、 害 品 、 劣 
品 、 和 良品 、 基 芬 品 。 其 二 是 “ineffieieney” 的 处 理 。 我 们 认为 这 个 词 比 软 活 ， 有 时 是 “ 非 
效率 "， 有 时 是 “无 效率 ”和 “ 低 效 率 "， 前 者 包括 后 两 者 ， 抽 象 层次 也 稍 高 一 点 。 其 三 是 
“market failures” 和 “government failures"。 读 者 通常 见 到 的 多 是 “市 场 失灵 ”和 “政府 失 
灵 "， 而 我 们 的 翻 法 是 “市 场 不 灵 ” 和 各 “政府 不 灵 ”"。 多 年 这 样 坚持 的 理由 是 ，“ 失 灵 ” 的 
前 提 是 “应 灵 "， 而 这 显然 违背 原意 。“ 不 灵 ” 看 似 全 副 否 定 ， 但 细 究 起 来 则 不 然 。 因 为 
“不 灵 ” 有 单 复数 ， 具 “可 数 性 ”， 加 之 上 下 文 和 常识 都 在 强调 市 场 功 能 强大 ， 因 而 得 难 有 
较 六 的 误导 。 当 然 这 也 只 是 我 们 的 一 种 理解 和 处 理 ， 翻 译本 没有 标准 管 案 。 我 们 再 次 声明 
会 始终 尊重 与 认可 其 他 的 译 法 。 ， 

困惑 与 站 居 之 处 肯定 不 少 ， 一 个 典型 的 问题 是 “payoff table” 的 翻译 。 这 个 术语 本 应 
该 理解 和 秽 译 成 “回报 从 阵 "， 才 不 至 于 让 读者 黑白 友 向 和 明显 别 招 。 但 该 词 长 期 以 来 一 
直 被 译 成 “支付 拭 阵 ”， 约 定 俗 成 、 根 深 带 图 。 致 使 我 们 至 今 仍然 未 敢 挥 动 。 其 他 未 能 尽 
心 尽 意 或 错误 醇 泌 之 处 ， 译 者 也 就 便 在 此 恩 诸 读者 一 并 留意 和 不 次 赐教。 在 前 两 版 的 后 记 
中 ， 译 者 都 曾 有 这 样 的 感叹 : “在 经 济 转型 的 岁月 里 ， 在 自由 骑士 难免 的 集体 行动 中 ， 精 
品 总 是 回 要 千 呼 万 唤 的 ”限于 时 间 和 能 力 ， 译 者 再 次 恳请 各 位 切 狼 过 于 寄予 厚望 。 

第 18 版 经 济 学 中 译本 的 具体 分 工 如 下 ， 张 娴 (前言 ， 经 济 学 与 互联 网 ， 第 17 音 、 第 
32 章 )， 痹 剑 则 (第 1 章 、 第 16 章 ), 黄 宏 兴 (第 2 章 、 第 31 章 )， 胡 棱 { 第 3 章 、 第 18 
章 )， 张 宁 (第 4 章 、 第 19 章 、 第 34 章 ), 内 嬉 (第 5 章 , 第 24 章 )， 陈 敏 杰 (第 6 章 、 
第 25 章 )， 陈 志 杰 (第 7 章 、 第 26 章 )， 张狂 (第 8 章 、 第 21 章 、 第 33 章 ,专业 术语 
表 )， 乔 乐 (第 9 章 、 第 23 章 )， 黄 丽 真 【第 10 章 、 第 20 阐 )， 李 水 薄 (第 11 章 、 第 27 
齐 )， 韩 京 艳 (第 12 章 、 第 28 章 ), 沁 醒 东 (第 13 章 、 第 29 章 )， 杨丽花 (第 14 章 ， 第 
30 章 ),， 朱 至 瑜 (第 15 章 、 第 22 章 )。 全 书 翻译 的 指导 、 审 校 和 润色 由 菇 琛 教授 承担 。 而 
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在 团队 的 沟通 和 协调 等 方面 ， 黄 宏 兴 则 出 色 地 发 挥 了 作用 。 

本 书 前 面 较 大 的 照片 是 今年 5 月 广 译 者 团队 在 北大 来 名 湖畔 的 合影 。 其 中 西班牙 的 阿 
伯 特 和 刚果 的 壹 得 利 分 别 是 我 的 高 访 进修 学 者 和 博士 生 。 他 们 也 尽力 参与 了 团队 大 量 的 教 
研 活动 。 已 经 毕业 的 蒋 景 姐 同 学 在 “注释 版 ”和 “教学 指南 ”中 均 有 重任 。 还 有 两 柱 较 小 
的 照片 分 别 是 第 16 版 和 第 17 版 译 者 团队 的 照片 。 后 来 者 永远 有 幸 地 站 在 先行 者 的 房 上 ， 
附 上 这 两 版 译 者 的 照片 不 仅 应 该 而 且 必 要 。 恤 译 萨 缘 尔 森 经 济 学 教科 书 以 来 ， 时 光 不 觉 已 
经 逝去 了 十 年 ，“ 当 年 碰 园 桃李 禁 , 今日 华夏 御 梅 松 1” 

不 炉 驳 许 我 在 此 提请 名 位 默 亦 片 刻 : 中 国 最 早 翻 译 萨 缪 尔 森 经 济 学 的 学 者 ， 中 国人 民 
大 学 经 济 学 院 著名 教授 高 鸿 业 先 生 ， 已 于 今年 晓 春 时 分 离开 了 我 们 。 十 年 前 他 曾 在 北京 界 
官 饭店 出 席 过 我 们 的 萨 缪 尔 森 《经 济 学 》 第 16 版 中 译本 的 首发 式 。 他 那 刚 健 有 力 的 发 言 和 
烟 交 有 神 的 目光 ， 至 今 仍然 、 并 将 永远 深 深 地 映 刻 在 与 会 者 的 脑海 中 。 

本 书 能 如 期 出 版 ， 除 了 新 曲线 公司 的 刘 力 人 先生 和 陆 瑜 女 士 之 外 ,责任 编辑 高 爵 和 周 第 
芳 两 位 女士 的 劳动 也 需要 特别 地 致谢 。 她 们 高 效率 的 劳动 和 忘我 奉献 的 精神 ， 应 当 得 到 广 
大 读者 的 认可 和 才 重 。 北 大 今年 九 十 高 寿 的 胡 代 光 教 授 、 已 过 八 十 五 寿 必 的 范 家 双 先 生 ， 
经 济 学 院 吴 树 崩 教授 (前 北京 大 学 校长 )》、 前 院 长 边 智 杰 教 授 、 现 院 长 刘 伟 教 授 、 主 管 科研 
工作 的 副 院 长 黄 桂 田 教授 ， 社 会 科学 学 部 部 长 程 者 级 教授 校 党 委 常务 副 书记 〈 原 法 学 院 
院 长 ) 吴 志 整 教授， 还 有 国内 外 著名 经 济 学 家 厉以宁 教授 ， 长 期 以 来 一 直 关心 这 部 经 典 孝 
科 书 的 翻译 工作 。 范 先生 逝 年 还 老 当 益 壮 地 出 版 了 一 部 研究 路 继 尔 森 《 经 济 学 》 的 专著 。 
校外 的 经 济 学 教授 ， 如 复旦 的 洪 文 达 先生 、 华 民 教授 ， 人 大 的 柱 厚 文 先 生 。 南 开 的 薛 敬 孝 
先生 ， 浙 大 的 张 小 落 教授 等 等 ， 也 都 曾 对 本 书 有 过 特别 的 指点 与 关注 。 

清华 、 人 大 、 北 策 大 、 外 经 贸 大 、 中 财 大 、 北 工大 ， 中 政法 大 、 首 经 贸 大 、 首 师 大 ， 
复旦 、 南 开 、 武 大 、 中 大 、 吉 大 、 近 大 ， 南 大 、 浙 大 、 厦 大 、 川 大 、 山 大 、 云 大 、 兰 大 、 
里 大 、 藏 大 ， 上 兹 财 大 、 南 京 财 大 、 西 南 财 大 、 河 南 财 大 、 安 徽 财 大 、 贵 州 财 大 ， 广 东 外 
语 外 贸 大 学 、 上 海 对 外 贸易 学 院 、 宅 南大 学 、 华 侨 大 学 、 河 北大 学 、 海 南大 学 、 山 东 理 工 
大 学 、 华 中 理工 大 学 、 嘉 兴学 院 、 华 节 学 院 、 延 边 科 技 大 学 等 众多 高 等 学 府 的 同仁 好 友和 
伞 华 学子 ， 多 年 来 海纳百川 慷慨 错爱 ， 常 有 难得 的 高 兄 和 友善 的 坝 励 。 这 些 学 校 的 一 些 锐 
意 创新 的 教师 还 让 学 生 用 中 英文 对 腿 的 方法 来 使 用 这 本 教科 书 。 中 华 外 国 经 济 学 研究 会 、 
中 国 世 界 经 济 学 会 曾 多 次 为 本 书 举行 过 相应 的 学 本 活动 。CCTV、CETV、BTV 、《 人 民 日 
报 》、《 中 华工 商 时 报 》、《 世 界 经 济 》、《 经 济 学 动态 》、《 中 国 大 学 生 》 索 志 等 ， 都 曾 有 
正面 的 报道 或 中 肯 的 评论 。 

在 新 一 版 萨 继 尔 森 《 经 济 学 》 教 料 书 中 译本 问世 的 今天 ， 请 允许 我 代表 竹 译 团队 全 体 
成 员 ， 向 以 上 所 提 到 的 学 府 、 传 媒 及 其 学 性 专家 ， 乃 至 其 他 甘心 过 此 书 的 朋友 种 广大 读 省 ， 
一 并 表示 最 诚 华 的 谢意 1 


靖 再 
2007 年 10 月 14 日 于 北京 大 学 


